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AAM GLEQ3

Skyrsla og aritun stjérnar og framkvamadastjora

AAM GLEQ3 er fagfjarfestasjodur sem starfar skv. 16gum nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsj6di og fagfjarfestasjédi. Sjédurinn er lokadur
sj6dur og eingdngu etladur fagfjarfestum. Rekstur sj6dsins er i hondum Japiters rekstrarfélags hf.

Enginn starfsmadur var hja sjédnum a timabilinu.

Sjédurinn fjarfestir i skuldabréfum utgefnum af Landsvirkjun og afleidum a safn hlutabréfavisitalna, sem er fjarmagnad med utgafu skuldabréfa.
Arshlutareikningur sjédsins er hluti af B-hluta arshlutareiknings Jupiters rekstrarfélags hf. sem inniheldur arshlutareikninga verdbréfa-, fijarfestingar- og
fagfjarfestasjoda. Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid [6g um arsreikninga og 16g um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi.
Hagnadur vard af rekstri sjédsins & timabilinu 1. jandar til 30. juni ad fjarhaed 18.750 kr. Hrein eign hlutdeildarskirteinishafa nam 422 pus.kr. pann 30.
juni 2020.

Horfur i starfsumhverfi

Mjog dvenjulegar adsteedur hafa skapast i efnahagslifinu vegna COVID-19 veirunnar. Faraldurinn hefur ahrif & dvoxtun um allan heim. Ljést er ad
sjédurinn mun ekki fara varhluta af ahrifum faraldursins og sveiflur i dvoxtun geta ordid évenju miklar @ arinu 2020. Sjédurinn hefur pé ekki purft ad
bregdast sérstaklega vid b6 ad pad geti breyst 4 nastunni ef stada métadila versnar.

Yfirlysing stjérnar og framkvaemdastjéra

Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar og framkvaemdastjéra er arshlutareikningur sjédsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og 16g um verdbréfasjoai,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. pad er lit stjornar og framkveemdastjéra ad arshlutareikningurinn gefi glogga mynd af eignum, skuldum og
fjarhagsst6du sjddsins pann 30. juni 2020 og rekstrarafkomu hans og breytingum & hreinni eign timabilinu 1. jandar til 30. juni 2020.

Jafnframt er pad alit stjornar og framkvaemdastjéra ad drshlutareikningurinn og skyrsla stjérnar og framkvaemdastjéra geymi gloggt yfirlit yfir préun og
arangur i rekstri sj6dsins og st6du hans og lysi helstu dhazttupattum og Gvissu sem sjoédurinn byr vid.

Stjérn og framkvaemdastjori hafa i dag reett arshlutareikning sjédsins fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2020 og stadfesta hann med undirritun sinni.
Reykjavik, 20. dguist 2020.

Stjorn Framkvaemdastj
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AAM GLEQ3

Konnunararitun ohadra endurskodenda

Til stjérnar og eigenda hlutdeildarskirteina i AAM GLEQ3

Vié héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning AAM GLEQ fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2020, sem hefur ad geyma rekstrarreikning og yfirlit um
breytingu & hreinni eign, efnahagsreikning, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra & drshlutareikningnum
Stjorn og framkvaemdastjéri eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og 16g um verdbréfasjédi,
fijarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst i dlyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir & kdnnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samreemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodanda & arshlutareikningum. Slik kénnun
felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fjzrmalum og reikningsskilum sj6dsins asamt greiningum & hinum ymsu lidum
reikningsskilanna og 68rum kénnunaradgerdum. Kénnun felur ekki i sér jafn vidtekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um 61l mikilveeg atridi sem geetu komid i ljés vid endurskodun. Par af leidandi latum vid
alit um endurskodun ekki i ljés.

Alyktun

Vid kdnnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sj6dsins & timabilinu, efnahag hans 30.
jani 2020 og breytingu & hreinni eign sjédsins & timabilinu, i samraemi vid 16g um arsreikninga og 16g um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjédi.

{ samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvamt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjérnar sem fylgir
arshlutareikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram f skyringum.

Képavogur, 20. agust 2020.

Deloitte ehf.

RinaAenad PR
Palina Arnadattir Gudmundur Ingélfsson
Endurskodandi Endurskodandi
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AAM GLEQ3 Fjdrhaedir eru i pusundum

Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
1. januar til 30. juni 2020

Skyringar 6m 2020 6m 2019
Vaxtatekjur 08 SENGISMUNU .....cc.iiiiirieeieseeeee ettt 3 227.434 152.101
VaxtagjOld 08 BENGISIMUNUT ......c.euiiietiieteieietertetent et te ettt et e et ese s ese e ese st et esessese e ebesessesessebeseebeneebeneasenesess 3 (224.784) (149.668)
Hreinar fjarmunatekjur 2.649 2.433
LT T2 [F] oo 13 U P TTSPTOS 13 (2.631) (2.276)
ANNAE FEKSTIArKOSTNATUL ....vviiieiieeieeieeieeeee sttt et e e e e et e s e se e s e eseeseesesse st e sse st essessessessensensansen srnen 0 (150)
Rekstrargjold alls (2.631) (2.426)
Hagnadur timabilsins 19 7
Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins
HIEEIN @IZN T DYIJUN AIS oottt e s e e se e s e eseeseeseeteste st e saessessensensensens naensenen 403 328
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld NULA@IIAAISKIITEINT v.vcviietiiiteestet ettt ettt ettt se bt ns e nren 0 0
Innleyst hlutdeildarskirteini .........c..co...... . 0 0
Haekkun & fjarmognunarhreyfingum 0 0
Hrein eign i lok timabilsins 422 335
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AAM GLEQ3 Fjdrhaedir eru i pusundum

Efnahagsreikningur 30. jani 2020

Eignir Skyringar 30.6.2020  31.12.2019
Verdbréf med fostum tekjum ........cccceeeirininenencncenereeen 4 837.823 718.347
AFIEIGUN .o 5,10 186.958 267.605
Fjarfestingar samtals 1.024.781 985.952
HANADEEIT FE ...ttt ettt ettt s et st sses et e bt bt et et ettt neneene 6 18.669 20.048
Adrar eignir samtals 18.669 20.048
Eignir samtals 1.043.450 1.006.000
Skuldir

LIS T4 0 = T UL TR 7,11 1.041.834 1.004.845
Langtimaskuldir samtals 1.041.834 1.004.845
VIOSKIPEASKUITIT ...vvevieiieeieeieee et e e e s e e s e e seese et e e sessessesae st esse s ensansanen sensenseneesansennen 1.193 752
Adrar skuldir samtals 1.193 752
Skuldir samtals 1.043.028 1.005.597
Hlutdeildarskirteini 422 403
Eigid fé og skuldir samtals 1.043.450 1.006.000
Fjoldi eininga .... 250 250
Gengi sj6dsbréfa 1,69 1,61
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AAM GLEQ3

Fjarhaedir eru i pusundum

Yfirlit yfir fjarfestingar 30. j

2020

Eignir Skyringar 30.6.2020  31.12.2019
ONNUE SKUIABTET ...ttt ettt sttt es s ettt s s ssa et b s s s sesebes s sanasaesesenanas 837.823 718.347
Verdbréf med fostum tekjum 837.823 718.347
AFTRIGU ..ttt ettt ettt a et et ettt ettt ettt ae e £ r e a e r e n e r e r e nenennen 186.958 267.605
Verdbréf med breytilegum tekjum og afleidur 186.958 267.605
Skradar fjarfestingar samtals 1.024.781 985.952
Fjarfestingar samtals 1.024.781 985.952
Hlutfallsleg skipting

ONNUE SKUIAADIET ..ottt s ettt s ettt et eseseseseses e s st es st ssesesesessasas seneseseseanaans 81,8% 72,9%
Verdbréf med fostum tekjum 81,8% 72,9%
ATTEIGU ottt et e et e eete e te e aa e e aeesbe e be e beeabeeabeeaseeaseseeaseeaseeaseesseeasen s ebeeebe e beebeeabeearenaeenaes 18,2% 27,1%
Verdbréf med breytilegum tekjum og afleidur 18,2% 27,1%
Skradar fjarfestingar samtals 100,0% 100,0%
Fjarfestingar samtals 100,0% 100,0%
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AAM GLEQ3 Fjarhaedir eru i pusundum

Skyringar

Almennar upplysingar

1. Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur AAM GLEQ3 er gerdur i samraemi vid |6g um arsreikninga og 16g um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestarsjodi.
Hann byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum, ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin 4 markadsverdi og er gerdur i islenskum
krénum.

Sjédurinn er i umsja Jupiters rekstrarfélags hf. sem er détturfélag Kviku banka hf. og hluti af samstadureikningi médurfélagsins og eru upplysingar
um afkomu og fjarhagsstédu samstaedunnar par. Arshlutareikningur sjédsins er ekki hluti af samstaedureikningi bankans vegna edlis
starfseminnar.

AAM GLEQ3 er lokadur sjodur og eingdngu aetladur fyrir fagfjarfesta og er pvi lokadur fyrir vidskiptum almennings.

2. Skattamal

Sjoédurinn greidir ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri hans skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida
fjdrmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna
eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjédurinn er undanpeginn fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila
og ekki eru { gildi tviskottunarsamningar milli slands og viskomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

Reikningsskilaadferdir

3. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid adferd virkra vaxta.
4.  Verdbréf

a. Bokfeert virdi
Skuldabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & gangvirdi. Oskrdd skuldabréf eru metin med hlidsjon af peirri
avoxtunarkrofu sem pau eru keypt 4 eda azetludu gangvirdi ef pad er talid laegra. Vid mat a pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid
af almennri dhaettu sem tengist starfseminni.

b. Gengismunur
Gengismunur vegna breytinga 4 matsverdi verdbréfa er faerdur i rekstrarreikning.

5. Afleidur
Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning sjéodanna. Nafnverdsfjarhaedir
afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjdrhaed greidsina, sem peim tengjast eda ahaettu peirra. Sem deemi um afleidusamninga ma nefna
framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega
faerdar & gangvirdi & peim degi sem afleidusamningur er gerdur og eftir pad a gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd 4 virkum
morkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru afvoxtud sjédsfledislikon og
virdislikon valréttarsamninga, eftir pvi sem vid a.

6. Handbaert fé

Handbaert fé inniheldur bankainnstaedur hja lanastofnunum med afélinum voxtum.

7. Langtimaskuldir

Langtimaskuld AAM GLEQ3 er skuldabréf. Bréfid er eingreidslubréf par sem haekkun er tengd avoxtun erlendrar visitolukorfu a hlutabréf.
Gjalddagi bréfsins er i desember arid 2022. Fjarhaed skuldabréfsins er USD 6.636.000 ad nafnvirdi. Skuldin er synd i efnahag med afolinum
gengismun og gengismunur er faerdur i rekstrarreikning. Skuldabréfid er dverdtryggt og ber ekki vexti en audkenni pess er GLEQ3 15 1. Allar eignir
AAM GLEQ3 eru til tryggingar greidslu skuldabréfsins.

Arshlutareikningur 30. juni 2020 6



AAM GLEQ3 Fjdrhaedir eru i pusundum

Skyringar - framhald

Fjarfestingar

8.

10.

11.

Fjarfestingastefna og hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Fjarfestingar Fjarfestingastefna
30.6.2020 31.12.2019 Breyting Lagmark Hamark
Skuldabréf sem utgefid er af Landsvirkjun ... 81,8% 72,9% 8,9% 0,0% 100,0%
Afleidur & safn hlutabréfavisitalna .... 18,2% 27,1% -8,9% 0,0% 100,0%
Samtals 100,0% 100,0%
Sundurlidun fjarfestinga
Utg. af eda
med abyrgd Hlutdeildar-
rikis eda svf. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Oskradar afleidur 186.958 186.958
Adrir fjdrmalagerningar .............. 837.823 837.823
Samtals 0 0 0 1.024.781 1.024.781
OSKIAGAr @FlQITU ..vveeeeeeeeeeeee e eeene s 18,2% 18,2%
ADrir fJArmalagerningar ......coeeeeeveceserereseee e 81,8% 81,8%
Samtals 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%

Afleidusamningar
Afleidur eru skiptasamningar um verdbréf, vaxtaskiptasamningar og valréttarsamningar. Samningarnir eru faerdir midad vid markadsvirdi 30. juni
2020. Gangyvirdisbreytingar eru feerdar medal vaxtatekna, gengismunar og ards i rekstrarreikningi. Opnir afleidusamningar i lok timabils greinast
pannig:

Eign Skuld

Valréttarsamningar um hlutabréf 186.958 -

Skuldabréfautgafa
Skuld AAM GLEQ3 er skuldabréfid GLEQ3 15 1 sem gefid var Gt 30. névember 2015 og i kj6Ifarid skrad 4 OMX Nordic. Bréfid er gefid ut i USD og er
eingreidslubréf til 7 ara. Skuldin er bundin dvoxtun visitolukorfu.

Hlutdeildarskirteini

12. Bokfaert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina greinist pannig:
30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018
BOKFEBIT VEIGIM@BLT ..ttt sttt ettt ettt e 422 403 378
[T =] PO PRRPRUSRUSRRRRRIINS 1,69 1,61 1,51
Avéxtun greinist pannig:
INGFNAVOXEUN L.ttt te e e et e e beeebeeebeesseeaseeasessseeseeseesseesseesseessenseenseersees srreensesnns 4,65% 6,78% 17,50%
RAUNGVOXEUN <.ttt ettt ettt et et e b e te e te et e eaaeeaeeeaseeasesseenseesseesseseenseeaseeasesbsesbeenteenseensesnsen senseeneens 3,04% 5,04% 13,78%
Ymislegt
13.  bodknanir

Sjodurinn greidir rekstrarfélaginu, Jupiter rekstrarfélagi hf., umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur sjédsins. Fost umsyslupdknun til
rekstrarfélagsins er a arsgrundvelli 0,50% af medalstédu heildareigna sjodsins.
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