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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og forstjéra

Arshlutareikningurinn er gerdur i samreemi vid alpjédlegan reikningsskilastadal um 4rshlutareikninga, IAS 34.
Arshlutareikningurinn hefur ad geyma samstaedureikning TM hf., TM trygginga hf., TM liftrygginga hf., islenskrar
endurtryggingar hf. og Lykils fjarmoégnunar hf. TM fé ehf. hefur verid sliti® og eignum og skuldum skipt a milli TM
trygginga hf. og TM hf. og gildir skiptingin fra 30. september 2019.

Arshlutareikningurinn hefur hvorki verid endurskodadur né kannadur af endurskodendum félagsins.

Samkveemt rekstrarreikningi nam hagnadur af rekstri samstaedunnar 789 millj. kr. & timabilinu 1. jandar til 31. mars
2020. Inni i peirri fijarhaed er tekjufaert undirverd vegna kaupa & Lykli 2.251 millj. kr. Eigid fé samsteedunnar i lok
timabilsins var 18.140 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi.

| lok timabils voru hluthafar i TM hf. 1.018 talsins en peir voru 794 i arsbyrjun.

Skipulag samstadunnar

Gengid hefur verid fra kaupum a Lykli fiarmodgnun hf. (Lykill) og er endanlegt kaupverd 9.597 millj. kr. Lykill er pvi
ordinn hluti af samsteedu TM & arinu 2020. Kaupin & Lykli eru i samraemi vid stefnu TM og eftirleidis mun starfsemi
félagsins skiptast i prjar jafn mikilveegar stodir, vatryggingar, fjarmdgnun og fjarfestingar. Starfsemi Lykils hefur verid
feerd i hofudstodvar TM ad Sidumula 24.

Covid-19

Utbreidsla Covid-19 veirunnar hefur haft vidtaek ahrif & efnahagsumhverfid & heimsvisu. Ekki er ljost & pessari stundu
hvort ahrifin munu geeta til lengri eda skemmri tima en ljost er ad nu pegar hafa pau haft neikvaed ahrif & fjarfestingar
félagsins og mat a vidskiptakréfum og Utlanum. bratt fyrir pad er fijarhagsstada félagsins eftir sem adur mjog sterk.
Sja nanari upplysingar i skyringu 43.

Matseinkunn AM Best
Vegna samdrattar i vidskiptum félagsins erlendis hefur TM akvedid ad draga til baka matseinkunn félagsins hja
matsfyrirtaekinu AM Best og er utgéngueinkunn TM B++/bbb+.

Samsett hlutfall

Samsett hlutfall sem er einn af lykilmaelikvordum félagsins er na reiknad ut i samraemi vid leidbeinandi tilmeeli
Fjarmalaeftirlits Sedlabanka [slands nr. 1/2020, en hlutfallid er samanlagt tjonshlutfall, kostnadarhlutfall og
endurtryggingahlutfall reiknad at fra idgjéldum timabilsins. Ekki er nu tekid tillit til vaxta- og gengisbreytinga i samsettu
hlutfalli.

Yfirlysing stjornar og forstjora

Samkveemt bestu vitneskju stjérnar og forstjéra er arshlutareikningur samstaedunnar i samraemi vid alpjodlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og er pad alit stjérnar og forstjora ad
arshlutareikningurinn gefi gldgga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu samstaedunnar 31. mars 2020 og
rekstrarafkomu hennar og breytingu a handbaeru fé a timabilinu 1. jandar til 31. mars 2020.

Jafnframt er pad alit stjérnar og forstjéra ad samsteeduarshlutareikningurinn og skyrsla stjérnar og forstjéra geymi
gloéggt yfirlit um préun og arangur i rekstri samstaedunnar, st6édu hennar og lysi helstu ahaettupattum og 6vissu sem
samstaedan byr vid.

Stjorn og forstjéri TM hf. hafa i dag reett samstaeduarshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1. januar til 31. mars 2020
og stadfest hann med undirritun sinni.
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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og forstjéra, frh.:
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Helga Kristin Audunsdottir
Kristin Fridgeirsdottir

Forstjori:
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Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu

1. januar til 31. mars 2020

18gjOId timabilSINS ......ccceec e ———————
Hluti endurtryggjenda i idgjaldatekjum ...........ccccoeiiiiiiniiiii e,

Eigin idgjold
Hreinar vaxtatekjur af flarmoégnunarstarfsemi ..............cccccooeeiiieiieec e,

Rekstrarleigutekjur

Fjarfestingatekjur ...........ooooiiiiii e

Adrar tekjur ...

Heildartekjur

I3[0 .= 10 1= 60 = o LU SRR
Hluti endurtryggjenda i ionakostnadi ..........ccooceeiiiiiiiieiiii e

Voxtun, vaxta- og gengisbreytingar vatryggingaskuldar ..................cccccoeeee

ReKStrarkOStNaOU ..........eeiiiiiie e
Afskriftir af rekstrarleigueignum ...
FJarmagnsgjold ..........coooiiii e —————————
Virdisryrnun fJArGIGNEA ......cocuuiiiiiiie e

Heildargjold

Rekstrarhagnadur (tap)

Undirverd vegna kaupa a Lykli flarmdgnun hf. ...,

Hagnadur fyrir tekjuskatt

Tekjuskattur ..

Hagnadur og

heildarhagnadur timabilsins ...........cccceeviniiiennisncneee

Skipting hagnadar
Hluthafar MOBUITEIAGS .........oocueiiiiiiiiii e

Hagnadur a hlut
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur a hlut .............ccccoeeiiiiiiniii,

Skyringar a bladsidum 9 til 34 eru 6adskiljanlegur hluti af bessum arshlutareikningi.

* Samanburdarfjarhaedir innifela ekki Lykil fjarmégnun hf.
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Skyr.
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33
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2020 2019 *
1.1-31.3 1.1-31.3
4.102.683 4.007.619

( 193.515) ( 175.806)
3.909.168 3.831.813
356.343 0
208.385 0
564.728 0
10.725 951.685
25.122 8.256
4.509.743 4.791.754

( 3.372.153) ( 3.077.212)
111.964 34.387

( 3.260.189) ( 3.042.825)
( 450.473) (  292.087)
( 1.395620) (  893.042)
( 102.342) 0
( 45.290) ( 51.197)
( 770.102) ( 58.996)
( 6.024.016) ( 4.338.147)
( 1.514.273) 453.607
2.250.503 0
736.230 453.607
52280 ( 20.759)
788.510 432.849
788.510 432.849

1,02 0,64

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. mars 2020

31.3.2020 31.12.2019 *
Eignir

Rekstrarfjarmunir og leiguréttindi .............ccccoeiiiiiii e, 935.528 705.342
Vidskiptavild og defnislegar eignir ..........c.ccoeveiiiiiiiiiei e 704.411 665.953
Leigusamningar 0g ULIAN ........cooveieiiiiiiii e 21 36.619.940 0
Rekstraleigueignir .........coooviiiiiiii 22 2.282.863 0
Vidskiptakrofur og utlan i vatryggingastarfsemi ............cccccvveeeieinnnen... 23 8.943.467 4.930.157
RV L= (o] o= SRR 20 23.680.643 28.015.235
Fjarfestingar med fjarfestingaahaettu liftryggingataka ......................... 64.986 59.282
AFlEIOUSAMNINGAT ... 20 1.060.759 0
SKAHEIGN <o s 24 1.240.743 99.743
ENndurtryggingaeignir ........cocueeiiiieiiiieeeiee e 748.994 415.123
o ] = T =1 o | o 1 OSSRt 25 139.600 29.960
HaNdDb@art & ... s 5.475.998 6.433.415
81.897.932 41.354.210

Eigio fé
U] =1 (=SSR 771.893 771.893
Yfirverdsreikningur hlutafjar ... 3.288.266 3.288.266
LAgbundinn varasjOOur ............coieiiiiiiiiee e 192.973 192.973
BuNdi® €igid f& .......ooiiiiiieiie e 6.306.545 5.212.538
Oradstafad @igid f& ........cooveeeieeeeeeeeeeeeeee oot 7.580.171 7.885.669
26,27 18.139.848 17.351.339

Skuldir
ViIKJandi [AN ..o 29 2.266.349 2.231.048
[ 10 =1 - O 30 33.762.077 0
Leiguskuldbinding ........cooiiiiiiiiie e 492.784 515.197
VAatryggingaskuld .........ccoooeeiiiiiieiee e 28 25.455.903 20.080.115
Liftryggingaskuld meé fjarfestingaaheettu liftryggingataka ................... 64.986 59.282
AFlEIOUSAMNINGAT ... e 0 35.167
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir .........ccccccooviiiiiininiinns 1.715.985 1.082.062
63.758.084 24.002.871
81.897.932 41.354.210

Skyringar a bladsidum 9 til 34 eru 6adskiljanlegur hluti af bessum arshlutareikningi.
* Samanburdarfjarhaedir innifela ekki Lykil fjarmégnun hf.
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Eiginfjaryfirlit 31. mars 2020

Hluthafar médurfélagsins

Yfirverds-
reikningur Légbundinn Bundid Oradstafad Eigio fé
Hlutafé hlutafjar varasjéour eigio fé eigio fé Samtals samtals
Eigid fé 1.1.2019 .............. 678.143 425,516 270.710 4.362.638 7.492.178 13.229.185 13.229.185
Heildarhagnadur
timabilsins ..................... 432.849 432.849 432.849
Feert a bundid eigid fé ...... 511.831 ( 511.831)
Hluthafar
ArBUN .. ( 700.000) ( 700.000) ( 700.000)
0 0 0 0 ( 700.000) ( 700.000) ( 700.000)
Eigid fé 31.3.2019 ............ 678.143 425.516 270.710 4.874.469 6.713.196 12.962.034 12.962.034
Eigid fé 1.1.2020 .............. 771.893  3.288.266 192.973 5.212.538 7.885.669 17.351.339 17.351.339
Heildarhagnadur
timabilsins ..................... 788.510 788.510 788.510
Feert a bundid eigid fé ...... 1.094.007 ( 1.094.007)
Eigid fé 31.3.2020 ............ 771.893 3.288.266 192.973 6.306.545 7.580.171 18.139.848 18.139.848

Skyringar & bladsidum 9 til 34 eru 6adskiljanlegur hluti af pessum arshlutareikningi.
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Sjodstreymisyfirlit 1. januar til 31. mars 2020

Handbezert fé fra rekstri

18GjOId, MOEKIN ...
L (o T | =1 (o o PP RPN
Rekstrarkostnadur, greiddur ...

Vaxtatekjur, innborgadar ..............oooi i
Fiarmagnsgjold, greidd ...
Fjarfestingatekjur, inNborgadar .............ccocceeeeeiie e
Rekstrarkostnadur, greiddur ...

Handbaert fé fra fjarfestingastarfsemi

Innborgadar rekstarleigutekjur ...
Vaxtatekjur, innborgadar ..............oooi i
Vaxtagjold, greidd ...
Rekstrarkostnadur, greiddur ...

Skattar, greiddir ......ooo e s

Fjarfestingahreyfingar
Verdbréf, Breyting ....oooceii o s
UHIAN, BIEYHING ..o
Kaup & Lykli flarmOognun hf. ..o
Rekstrarffarmunir, Kaup .........cccoooiiieiiie e
Rekstrarfifarmunir, sala ...........ccooeiiiiei e
Oefnislegar eignir, kaup

Fjarmognunarhreyfingar

Ardur til hluthafa ...
Lantaka, breyting .........eooiioi e
Leiguskuldbinding, breyting ...
(Laekkun) haekkun & handbaeru fé ...
Haekkun & handbaeru fé vegna kaupa & Lykli ........ccccoeviiiiniini.

Handbaert fé i arsbyrjun ...

Handbazert fé i lok timabils ..........cccocvrmmmmmrmimiiirrr s

Skyringar & bladsidum 9 til 34 eru 6adskiljanlegur hluti af pessum arshlutareikningi.

* Samanburdarfjarhaedir innifela ekki Lykil fiarmégnun hf.
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2020 2019 *
1.1.-31.3 1.1.-31.3
4.377.000 4.561.157
3.128.731) 2.988.517)
733.561) 691.588)
514.708 881.052
344.878 153.638
9.922) 11.394)
428525 340.075
100.031) 94.308)
663.450 388.011
209.357 0
679.042 0
191.945) 0
394.419) 0
302.035 0
0 53.855)
1.480.193 1.215.208
3.883.263 16.464
1.865.079) 83.780
9.596.848) 0
144.051) 308)
180.636 0
56.028) 54.915)
7.598.107) 45.021
19) 641.426)
2.424.270 0
32.962) 30.476)
2.391.289 671.902)
3.726.625) 588.327
2.769.208 0
6.433.415 1.439.187
5.475.998 2.027.514

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

1. Almennar upplysingar
TM hf. ("Samsteedan") er med starfsstodvar sinar & islandi og eru héfudstédvar pess ad Sidumula 24, Reykjavik.
Arshlutareikningur samstaedunnar hefur ad geyma arshlutareikning félagsins og détturfélaga pess, sem visad er til i
heild sem samstaedunnar. Adalstarfsemi félagsins felst i vatrygginga-, fjarmdgnunar-, og fjarfestingastarfsemi.
Fjarmoégnunarstarfsemi fer fram i félaginu Lykill fiarmdgnun hf. (Lykill) og felst i meginatridum i fjarmoégnun a
einkabifreidum, atvinnuteekjum og i fasteignatengdum verkefnum.

| oktéber 2019 undirritudu Klakki ehf. og TM hf. samning um kaup & 6llu hlutafé Lykils. Kaupin voru fragengin i
byrjun januar 2020 og fra peim tima er Lykill hluti af samstaedunni.

Vid kaup TM hf. & Lykli verdur veruleg breyting & umfangi samstaedunnar og vid hana baetist fjarmdgnunarstarfsemi
sem ekki var adur i reikningsskilum hennar. | pessum samandregna arshlutareikningi samstaedunnar eru taemandi
reikningsskilaadferdir ekki tiltaldar, heldur er visad i arsreikninga TM hf. og Lykils fiarmdgnunar hf. fyrir arid 2019
vardandi peer.

2.  Grundvollur reikningsskilanna
Arshlutareikningurinn er gerdur og birtur i samraemi vid alpjédlegan reikningsskilastadal um arshlutareikninga, IAS
34. Samandreginn arshlutareikningur samsteedunnar inniheldur ekki allar paer upplysingar sem krafist er i
fullbunum arsreikningi og eetti ad lesa i samhengi vid arsreikning samstaedu TM hf. og Lykils fiarmoégnunar hf. fyrir
ariv 2019.

Pann 18. mars 2020 sendi Fjarmalaeftirlitid fra sér leidbeinandi tilmaeli um samreemda framsetningu tiltekinna
skyringarlida i arsreikningum tryggingafélaga (LT 1/2020). TM hefur innleitt pessi tilmeeli ad mestu leyti og er
arshlutareikningur samsteedunnar settur upp i samraemi vid pau. Helstu breytingar varda skilgreiningar a
idgjaldatekjum, tjonakostnadi, rekstarkostnadi af vatryggingarekstri, nidurstédu endurtrygginga, fjarfestingatekjum
af vatryggingastarfsemi og kennitélum. Sa hluti breytinga a vatryggingaskuld sem rekja ma til voxtunar, vaxta - og
gengisbreytinga fyrri ara er nd ekki hluti af tjionakostnadi eda idgjaldatekjum samstaedunnar heldur er breytingin
sérgreind undir fjarmalarekstri i skyringu 7 sem synir rekstrarafkomu starfspatta. Par sem breytingar a nuvirtri
skuldbindingu er varda voxtun og vaxtabreytingar eru ekki lengur hluti af tjonakostnadi samstaedunnar pa eru ekki
reiknadar fjarfestingatekjur af navirtum skuldbindingum sem pydir ad einungis eru reiknadar fjarfestingatekjur af
idgjaldaskuld samsteedunnar. Agoédahlutdeild og umbodslaun fra endurtryggjendum eru ekki synd sem hiuti af
rekstrarkostnadi vatrygginga eins og adur hefur verid heldur er hluti af nidurstédu endurtrygginga.

Samanburdarfjarhaedum sem syna i6gjold, idgjold i hlut endurtryggjenda, eigin idgjold, tjonakostnad, tjonakostnad i
hlut endurtryggjenda, eigin tjdonakostnad, rekstrarkostnad af vatryggingarekstri og fijarmunatekjur af
vatryggingarekstri fyrir timabilid 31.12.2018 til 31.03.2019 hefur verid breytt i samraemi vid LT 1/2020. bessar
fijarhaedir er ad finna i rekstrarreikningi, skyringu 7 um rekstrarafkomu stafspatta, skyringu 9 um eigin idgjold,
skyringu 12 um eigin tjon og i arsfjoroungsyfirliti yfir afkomu. Samanburdarkennitdlum i skyringu 32 hefur einnig
verid breytt og baett hefur verid vid skyringu um nidurstddu endurtryggjenda, skyringu 13.

3. Mikilvaegar reikningsskilaadferoir
Vid gerd arshlutareikningsins er beitt sému reikningsskilaadferdbum og beitt var vid gerd arsreiknings
samstaedunnar og Lykils fiarmdgnunar fyrir arid 2019, fyrir utan er vardar upptoku TM hf. a stadlinum IFRS 9
Fjarmalagerningar, sja nanar skyringu nr. 5.

Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum, sem er starfraekslugjaldmidill félagsins og eru fjarhaedir birtar i
pusundum. Hann byggir @ upphaflegu kostnadarverdi, ad pvi undanskildu ad verébréf og afleidur eru faerd a
gangvirdi.

4. Mat og akvardanir
Gerd arshlutareikninga i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir,
meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og
gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad verda frabrugdnar pessu mati.

5. Breytingar a reikningsskilaadferdum, innleiding a IFRS 9 'Fjarmalagerningum’
TM hf. innleiddi i arsbyrjun 2020 IFRS 9 Fjarmalagerninga. Samsteedan hafdi frestad innleidingu stadalsins
samkvaemt heimild i alpjodlegu reikningsskilast6élunum fram ad gildistoku nys vatryggingastadals IFRS 17 arié
2023. Vegna kaupa samsteedunnar a Lykli vard naudsynlegt til ad tryggja samraemdar reikningsskilaadferdir innan
samstaedunnar ad innleida stadalinn en Lykill innleiddi stadalinn arié 2018.

TM hf. Samandreginn arshlutareikningur samstaedu 31. mars 2020 Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Skyringar, frh.:

5. Breytingar a reikningsskiladferdum, innleiding a IFRS 9 'Fjarmalagerningum’, frh.:
Samsteedan hefur kosid ad nyta sér heimildir IFRS 9 og uppfaera ekki samanburdartdlur og eru samanburdartolur
birtar i samreemi vid IAS 39. Vegna frekari upplysinga um reikningsskilareglur samkvaemt I1AS 39 er bent a
samstaedureikning fyrir reikningsarid sem endadi 31. desember 2019.

Utleidsla & breytingum i efnahagsreikningi vegna innleidingar IFRS 9 pann 1. jantar 2020:

Anrif af

virdis-

ryrnunar

IAS 39 utreikning- IFRS 9
31.12.2019 um 1.1.2020
Eignir
BUNAin iNNTAN ... 4.749 0 4.749
UHAN oot 822.095 0 822.095
VEIBDIES ...ttt 28.015.235 0 28.015.235
Fjarfestingar med fjarfestingaahaettu liftryggingataka ...........ccccceeinieen. 59.282 0 59.282
Endurtryggingaeignir .........oooeieiii et 415.123 0 415.123
VIOSKIPEAKIOTUL ... e 4.108.062 0 4.108.062
HaNdDEart f& ..o 6.433.415 0 6.433415
39.857.961 0 39.857.961
Skuldir
VIKJANT TAN e 2.231.048 0 2.231.048
Liftryggingaskuld med fjarfestingaaheettu liftryggingataka ........................ 59.282 0 59.282
Leiguskuldbinding 515.197 0 515.197
Afleidusamningar 35.167 0 35.167
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir ............ccccooeiiiiiiiininnnee 11.082.062 0 11.082.062
13.922.756 0 13.922.756

Anhrif innleidingar IFRS 9 eru tvipaett: ahrif endurflokkunar vegna breyttrar reikningshaldslegrar medferdar og ahrif
pess ad innleida nyjar virdisryrnunarkréfur IFRS 9. Pad urdu engar breytingar a flokkun eigna og skulda vié
innleidingu a IFRS 9.

6. Reikningsskilaadferdir fyrir fjarmalagerninga eru eftirfarandi fra 1. janGar 2020

a. Flokkun fjareigna
Fjareignum er skipt i eftirfarandi flokka: fjareignir a afskrifudu kostnadarverdi og fjareignir a gangvirdi i gegnum
rekstur. Flokkunin er akvedin vid upphaflega skraningu og fer eftir edli og tilgangi fiareignarinnar. Oll almenn
vidskipti med fjareignir eru skrad a vidskiptadegi. Med almennum vidskiptum er att vid kaup og soélu fjareigna sem
grundvallast af samningi eda markadsvenjum um afhendingu eda méttdku fjareigna innan tiltekins tima.

Fjareignir & afskrifudu kostnadarverdi

Fjareign sem aaetlad er ad eiga til gjalddaga og samningsbundnar greidslur a settum gjalddogum samanstanda
einungis af afborgunum af héfudstdl og voxtum, skal skra a afskrifudu kostnadarverdi nema gerningurinn sé
skilgreindur & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning i samreemi vid gangvirdisheimildina. Slikar eignir eru upphaflega
feerdar a gangvirdi ad vidbaettum 6llum tengdum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega skraningu eru slikar fjareignir
metnar a afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti, ad fradreginni virdisryrnun. Fjareignir samstaedunnar sem
feerdar eru a afskrifudu kostnadarverdi eru Gtlan til vidskiptavina og handbaert fé.

Fjareignir & gangvirdi
Fjareignir sem ekki eru metnar a afskrifudu kostnadarverdi eda a gangvirdi um adra heildarafkomu skal meta a
gangvirdi i gegnum rekstrarreikning. Verdbréf og afleidur eru skradar a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.

Mat a vidskiptalikani og samningsbundnu greidsluflaedi

Samsteedan metur vidskiptalikan fyrir fjareignir ut fra markmidum med eignarhaldi vidkomandi fjareignar og midlun
upplysinga til stjornenda. Oll utlan til vidskiptavina eru metin a afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta,
sem synir bruttd virdi lananna ad fradreginni azetladri virdisryrnun vegna utlanataps. Sjodstreymi af datlanum
samanstendur adeins af afborgunum af héfudstdl og véxtum. Utlanin falla undir skilgreiningu IFRS 9 & stédludu
lanafyrirkomulagi, par sem vextir eru skilgreindir sem endurgjald fyrir timavirdi peninga og utlanaahaettu tengdri
utistandandi hofudstdl lansins a hverjum tima og adra grundvallar Utlanaahaettu og kostnad, sem og framlegd.
Utlanin standast par med svokallad SPPI prof (e. solely payments of principal and interest).

TM hf. Samandreginn arshlutareikningur samstaeedu 31. mars 2020 Fjarheedir eru i pusundum kréna
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Skyringar, frh.:

U]

Reikningsskilaadferdir fyrir fjarmalagerninga eru eftirfarandi fra 1. jantar 2020, frh.:

Flokkun fjareigna, frh.:

Afskraning fjareigna

Félagid afskrair fjareignir adeins pegar samningsbundinn réttur til framtidarsjédstreymis af fjareigninni er ekki
lengur til stadar eda pegar ahaettan eda avinningurinn af fiareigninni flyst yfir a annad félag.

Virdisryrnun
Bokfeert verd eigna félagsins er yfirfarid a hverjum uppgjérsdegi til ad meta hvort visbending sé um virdisryrnun. Ef
eitthvad bendir til pess er endurheimtanleg fjarhaed eignarinnar aaetlud.

Virdisryrnun er feerd pegar bokfeert verd eignar er umfram endurheimtanlega fjarhaed hennar. Virdisryrnun er faerd i
rekstrarreikning.

Utlén, vidskiptakréfur og leigusamningakréfur

Virdisryrnunarlikan

Utlan og vidskiptakréfur samsteedunnar til  vidskiptavina og krofur vegna fjarmdgnunarleigu- og
rekstrarleigusamninga falla undir regluverk IFRS 9. Mat a veentu utlanatapi er uppfeert & hverjum reikningsskiladegi,
en regluverkid skiptir fjareignum nidur a prju stig:

Stig 1: Allar fjareignir vid upphaflega skraningu, med faum undantekningum. Vaent Gtlanatap er metid ut fra likum a
ad vanefndir verdi & naestu 12 manudum fra reikningsskiladegi.

Stig 2: Veruleg aukning hefur oréid i utlanaahaettu. Vaent Utlanatap er metid at fra likum a ad vanefndir verdi a
liftima fjareignarinnar.

Stig 3: Hlutleegar visbendingar eru til stadar um virdisryrnun. Vaent Gtlanatap metid Gt fra likum & vanefndum yfir
liftima fjareignarinnar.

Allar fjareignir innan gildissvids virdisryrnunarlikansins eru skradar a stig 1 vid upphaflega skraningu, ad

undanskildum fjareignum sem vid upphaflega skraningu eru med lanshaefiseinkunn C1-E3 hja einstaklingum eda 7-

10 hja fyrirtaekjum (sja einnig skyringu 39) og eru virdisryrdar vid upphaflega skraningu. Veréi veruleg aukning i

utlanaaheettu fijareignar & stigi 1 fré upphaflegri skraningu hennar er hun feerd a stig 2, en skilgreiningu

samstaedunnar a verulegri aukningu i Utlanaahaettu ma sja hér ad nedan. Séu hlutleegar visbendingar til stadar um

ad fjareignir a stigi 1 og 2 séu virdisryrdar, eru peer feerdar a stig 3 (sja skilgreiningu & vanefnd hér ad nedan).

Samstaedan nytir sér ekki undanpagu fyrir eignir sem hafa skilgreinda laga utlanaaheettu, en stadallinn heimilar ad
eignir sem falla undir pa skilgreiningu, pratt fyrir ad veruleg aukning hafi ordid i utlanaaheettu, séu ekki feerdar af
stigi 1.

Ef Utlanaaheetta vegna fjareignar & stigi 2 eda 3 minnkar og asteedur pess eru ekki taldar skammvinnar, er
vidkomandi fjareign feerd nidur um stig a stig 1 eda 2 eftir atvikum.

Veruleg aukning i utlanadheettu

Samsteedan vaktar fjareignir sem falla undir virdisryrnunarlikan IFRS 9 til ad meta hvort veruleg aukning hafi ordid a
utlanaahaettu fra upphaflegri skraningu. Hafi ordid veruleg aukning a utlanaaheettu metur samsteedan veent
utlanatap at fra likum a pvi ad vanefndir verdi a liftima fjareignarinnar, fremur en @ naestu 12 manudum.

Vié mat a pvi hvort veruleg aukning hafi ordid i utlanaahaettu er studst vid eigindlegar (e. qualitative) upplysingar ar
lansheefislikani, og einnig megindlegar (e. quantitative) upplysingar sem eru samstsedunni tiltsekar an verulegrar
vinnu eda kostnadar. Lanshaefislikan gefur [6gadilum einkunnir a skalanum 1-10, par sem 1 er ahaettuminnst og 10
er aheettumest. Likan fyrir einstaklinga gefur einkunnir & skalanum A1-E3, par sem A1 er ahaettuminnst og E3 er
aheaettumest.

Fyrirteeki

Einkunn 12 manada PD Skyring

1 0,00%-0,40% Framurskarandi ahaettulitid
2 0,40%-0,74% Mjog aheettulitid

3 0,74%-1,30% Ahazettulitid

4 1,30%-3,10% Tiltélulega aheettulitid

5 3,10%-5,80% Midlungs aheaettumikid

6 5,80%-8,70% Ahazetta

7 8,70%-15,00% Ahastta umfram edlileg mork
8 15,00%-30,00% Ahzettumikid

9 30,00%-48,00% Mjoég aheettumikid

10 48,00%-100,00% Alvarleg vanskil mjég likleg

TM hf. Samandreginn arshlutareikningur samstaedu 31. mars 2020 Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Skyringar, frh.:

U]

Reikningsskilaaéferdir fyrir fjarmalagerninga eru eftirfarandi fra 1. jantar 2020, frh.:
\(iréisn'/rnun, frh.:
Utlan, vidskiptakréfur og leigusamningakréfur, frh.:

Einstaklingar

Einkunn 12 manada PD
A1-3 0,00%-0,30%
B1-3 0,30%-1,90%
C1-3 1,90%-6,40%
D1-3 6,40%-13,40%
E1-3 13,40%-100,00%

Samstaedan hefur skilgreint eftirfarandi sem verulega aukningu i Gtlanaahaettu:
Krofur a einstaklinga sem eru komnar 30 til 90 daga fram yfir gjalddaga
Lanshaefismat einstaklings verdur C eda verra
Krofur a fyrirtaeki sem eru komnar 30 til 90 daga fram yfir gjalddaga
Lanshaefismat fyrirtaekis verdur 7 eda haerra

Skilgreining a vanefndum
Samsteedan telur ad hlutlaegar visbendingar um virdisryrnun séu til stadar ef liklegt pykir ad skuldari geti ekki stadi®
ad fullu vid skuldbindingar sinar gagnvart samsteedunni. Eftirfarandi eru daeemi um adstaedur par sem samstaedan
telur ad hlutlaegar visbendingar um virdirsryrnun séu til stadar:
Kréfur & einstaklinga og I6gadila eru komnar meira en 90 daga framyfir gjalddaga,
Skuldari hefur so6tt um gjaldprotaskipti, fyrirteeki hefur verid afskrad eda forsenda fyrir rekstrarhaefi er ekki lengur
til stadar.
Oliklegt pykir ad skuldari muni standa vié skuldbindingar sinar gagnvart samstaedunni vegna:
- brota a skilmalum lanasamninga eda leigusamninga
- fjarhagslegrar endurskipulagningar vidkomandi skuldara

Utreikningar & veentu utlanatapi (ECL)

Mat & veentu utlanatapi er likindavegi® mat par sem utlanatap er metid sem nuaviréi mismunarins & peirri
samningsbundu fjarhaeed sem samstaedan telur sig eiga rétt & og peirri fjarhaed sem samsteedan veentir ad
endanlega innheimta. Samsteedan hefur innleitt virdisryrnunarlikan sem uppfyllir kréfur IFRS 9, en pad byggir
utreikninga a eftirfarandi pattum:

Likur & vanefndum (PD) : Mat & likum a pvi ad til vanefnda komi a naestu 12 manudum (stig 1), eda einhvern tima a
liftima fjareignarinnar (stig 2 og 3).

Ahasttustada vié vanefnd (EAD): Su fjarhaed sem getur tapast ef til vanefnda kemur. Brutté stada fijareignar a
reikningsskiladegi.

Tapshlutfall vié vanefnd (LGD): Mismunur & samningsbundu sjodstreymi og pvi sem samstadan vaentir ad
innheimta, p.m.t. af vedum. Er hlutfall reiknad ut fra ahaettustédu vid vanefnd og virdi undirliggjandi veda, ad teknu
tilliti til vaents kostnadar sem fallid getur til vid vanefnd.

Afvéxtunarstudull : Virkir vextir fjareignar a reikningsskiladegi eru notadir til ad nudvirda veent atlanatap il
reikningsskiladags.

Veent dtlanatap (ECL) alls lanasafns félagsins er reiknad sem margfeldi af likum & vanefndum (PD), ahaettustédu
vid vanefnd (EAD) og tapshlutfalli vi® vanefnd (LGD). bPad er afvaxtad med virkum voxtum og tillit er tekid til
upplysinga um framtidarhorfur. Upplysingar um framtidarhorfur endurspegla mat stjéornenda félagsins og felur i sér
gerd svidsmynda um vidkomandi hagsteerdir, par @ medal mat & likum hverrar svidsmyndar. Notast er vidé hagspa
Sedlabanka islands sem birt er i Peningamalum fjérum sinnum & ari par sem enginn annar adili, sem teljast ma
6hadur, gefur ut hagspar med jafn reglulegu millibili auk pess sem spain er avallt sett fram & sama formi.

Teknar eru prjar hagsteerdir sem notast er vid i spalikani félagsins: atvinnuleysi, gengisvisitdlu islensku kronunnar
og verdbdlgu par sem tekin er medal verdbdlga hvers ars. bPessar hagstaerdir mynda grunnspé félagsins. | hverri
svidsmynd er sett spa um verdbreytingar vedandlaga i takt vid efnahagsforsendur hverrar svidssmyndar. Spa pessi
byggir & mati stjérnenda félagsins og reynslu.

Eftirfarandi tafla synir lykil hagsteerdir likansins sem eru notadar vid Utreikning a framlagi vegna vaents Utlanataps.
Spain fyrir grunnsviésmynd, jakvaeda svidsmynd og neikvaeda svidsmynd synir medaltalsgildi neestu 12 manada og
sidan ut spatimann.

TM hf. Samandreginn arshlutareikningur samstaedu 31. mars 2020 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



13

Skyringar, frh.:

6. Reikningsskilaadferdir fyrir fijarmalagerninga eru eftirfarandi fra 1. januar 2020, frh.:
b.  Virdisryrnun, frh.:

31.3.2020 31.12.2019
Naestu 12 Ut Naestu 12 Ut
manudi spatimann manudi spatimann

Grunnsvidésmynd
AVINNUIBYSI. ... 9,25% 4,41% 3,75% 3,60%
% breyting ISK........ooiieie e 7,50% 0,00% (0,17%) 0,06%
Medal Verdbolga............ceveiriieriiiieeiee et 3,38% 2,55% 2,30% 2,48%
Neikvaed svidsmynd
AVINNUIBYSI. .ttt e 13,75% 4,85% 5,75% 5,60%
% breyting ISK........oooiiiieieee e 12,50% 0,64% 9,83% 10,06%
Medal verdbolga............cueiiiiiiiiiiieiee e 4,75% 3,18% 5,30% 5,48%
Jakvaed sviosmynd
AVINNUIBYSI. ... 6,50% 2,77% 1,75% 1,60%
Y% breyting ISK........ooieeie e 2,50% (0,45%) (10,17%) (9,94%)
Medal Verdbolga............ceveiriieriiiiee et 2,94% 2,52% 1,30% 1,48%

Hagsteerdirnar i mismunandi svidsmyndum hafa ahrif & dtreikning a veentu Utlanatapi, baedi naestu 12 manudi og ut
liftima, og mat & tapi ad gefnum vanefndum auk mats a ahaettustédu vid vanefnd. Breytingar a hagstaerdum geta
pannig haft jakvaed eda neikveed ahrif 8 mat a veentu Utlanatapi en veigamesti patturinn vid matid er eftir sem adur
nuverandi stada aheettupatta.

Félagid skodar sérstaklega steerstu skuldbindingar félagsins a hverjum tima og fara starfsmenn og stjérnendur yfir
paer m.t.t. mogulegra vanefnda og tryggingast6du og er mat a likum a alvarlegum vanskilum og tryggingastadan
adlagad i samraemi vid rokstudda nidurstddu og uUtreikningur uppfeerdur i reiknilikani par sem pess er porf.

Jakvao Grunn- Neikvaed Virdis-
svidosmynd svidsmynd svidsmynd ryrnun
Stig 1 81.509 143.295 208.362 150.458
Stig 2 126.228 231.667 289.873 228.041
Stig 3 700.783 700.783 700.783 700.783
908.519 1.075.746 1.199.018 1.079.282
Veegi 20% 50% 30%

Endanleg afskrift fiareigna
Utlan og leigusamningakréfur eru faerdar sem endanlega tapadar, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar raunhaefar
likur eru a endurheimtu peirra fjarhaeda sem feerdar eru ut.

Fullnustueignir

Fastafjarmunir er flokkadir til sélu ef miklar likur eru & pvi ad peir verdi seldir og eru tilbanir til sélu i nuverandi
astandi. Stjérnendur purfa ad stydja akvordun um sOlu sem aetti ad vera lokid innan ars fra endurflokkun.
Fastafjarmunir sem fengnir eru til fullnustu krafna eru faerdir a aaetludu gangvirdi ad teknu tilliti til sélukostnadar eda
kostnadarverdi hvort sem lsegra reynist. Allar sidari feerslur a fenginni eign nidur i gangvirdi ad fradregnum
aaetludum solukostnadi, ad pvi marki sem pad fer ekki yfir adur feerda virdisryrnun, eru faerdar i rekstrarreikning.

Utreikningur & endurheimtanlegri fiarhaed

Endurheimtanleg fjarheed fjareigna sem bodkfeerdar eru a afskrifudu kostnadarverdi er reiknud sem nuvirdi asetlads
framtidarsjodstreymis afvaxtad med upphaflegum virkum voxtum. Skammtimakrofur eru ekki afvaxtadar.
Endurheimtanleg fjarheed annarra eigna er séluverd peirra eda nytingarvirdi, hvort sem haerra reynist. Nytingarvirdi
er metid Ut fra vaentu framtidarfjarflaedi sem er ndvirt med voxtum sem endurspegla markadsvexti og pa ahaettu
sem fylgir einstokum eignum.

Bakfeersla virdisryrnunar

Virdisryrnun af fjareignum sem eru faerdar a afskrifudu kostnadarverdi er bakfaerd ef haegt er ad tengja haekkun a
endurheimtanlegri fjarhaed vid atburd sem atti sér stad eftir ad virdisryrnunin var faerd.

Ad bvi er vardar adrar eignir er virdisryrnun bakfaerd ef breyting hefur att sér stad & mati sem notad var vid
utreikning endurheimtanlegrar fjarhaedar. Virdisryrnun er einungis bakfeerd ad pvi marki sem nemur adur faerdri
virdisryrnun ad teknu tilliti til afskrifta.
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Skyringar, frh.:

6. Reikningsskilaadferdir fyrir fjarmalagerninga eru eftirfarandi fra 1. jantGar 2020, frh.:

c. Fjarskuldir
Fjarskuldir, par & medal lantdkur, eru upphaflega skradar a gangvirdi ad fradregnum vidskiptakostnadi. Vid sidara
mat eru peer feerdéar a afskrifudu kostnadarverdi midad vid adferd virkra vaxta.

Lantokur eru upphaflega feerdar a gangviréi ad fradregnum tilheyrandi kostnadi vegna peirra. Eftir upphaflega
feerslu eru vaxtaberandi lan faerd upp midad vid virka vexti.

Afskréning fjarskulda

Samstaedan afskrair fjarskuldir eingdngu pegar skuldbinding vegna peirra er ekki lengur til stadar. Hagnadur eda
tap vegna afskraningar er faert i rekstrarreikning.

TM hf. Samandreginn arshlutareikningur samstaeedu 31. mars 2020 Fjarheedir eru i pusundum kréna
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7. Starfspattayfirlit

15

Starfspattur er adgreinanlegur hluti samstaedunnar par sem skyldar vorur eda pjonusta er flokkud saman (rekstrarstarfspattur). Starfspattayfirlit er yfirlit um rekstrarstarfspaetti,
sem byggir & skipulagi og innri upplysingagjéf samstaedunnar. Eftir kaup samstaedunnar & Lykli fiarmognun hf. i byrjun ars 2020, pa skiptist hun i prja starfspeetti, vatryggingar,

fjarfestingar og fjarmognun.

Rekstrarstarfspeettir:

(oo [o] [0 IF=T 11 o - PO
Hluti endurtrygg. i idgjaldatekjum ...
Tekjur fra endurtryggjendum ..........cooiiiiiiii e
Hreinar vaxtatekjur af fiarmognunarstarfSemi ...........ccocveviiiiiiiiiinic e
RekStrar@igUEEKJUT .........ooiiiieee e
FJArfesting@atekjUur ...........ooiiiiiiie e
ABFAE FEKJU ...ttt et e et e e e b e e e e nnne e e e eneeeas
HEIIAAMEKUT ..t

THONAKOSINAOUE ...ttt ettt
Hluti endurtrygg. i tjonakostnadi .............occeiiiiiiiiii e
VoOxtun, vaxta- og gengisbreytingar vatryggingaskuldar ............cccccoooevieeniiennn.
Rekstrarkostnadur, Bruttd ..o
Afskriftir af rekstrarleigueignum ...
FJArmagnSgjold .......ooo it
Virdisryrnun fjareigna ....
Heildargjold ... s

Rekstrarhagnadur (fap) ... s
Undirverd vegna kaupa a Lykli flarmognun hf. ...
Hagnadur fyrir tekjuskatt ...

TEKJUSKATIUT ...t
Hagnadur timabilSins ... e

* Samanburdarfjarhaedir eru ekki til stadar fyrir starfspattinn fiarmégnun par sem Lykill kemur ekki inn i samstaedu fyrr en 2020.

TM hf. Samandreginn arshlutareikningur samstaedu 31. mars 2020

Vatryggingar Fjarfestingar Fjarmoégnun Samstaeda

2020 2019 2020 2019 2020 * 2020 2019 *

1.1.-31.3 1.1.-31.3 1.1.-31.3 1.1.-31.3 1.1.-31.3 1.1.-31.3
4.102.683 4.007.619 0 0 0 4.102.683 4.007.619
193.515) 175.806) 0 0 0 ( 193.515) ( 175.806)
30.111 43.239 0 0 0 30.111 43.239
0 0 0 0 356.346 356.343 0
0 0 0 0 208.385 208.385 0
78.632 117.321 ( 246.266) 834.364 178.359 10.725 951.686
0 0 9.553 8.256 15.569 25.122 8.256
4.017.911 3.992.373 (236.713) 842.620 758.659 4.539.854 4.834.994
3.372.154) 3.077.212) 0 0 0 ( 3.372.153) ( 3.077.212)
111.964 34.387 0 0 0 111.964 34.387
0 0 ( 450.473) 292.087) 0 ( 450.473) ( 292.087)
839.341) 826.808) ( 109.808) 109.473) (476.582) ( 1.425.731) ( 936.281)
0 0 0 0 (102.342) ( 102.342) 0
0 0 ( 45.290) 51.197) 0 ( 45.290) ( 51.197)
0 0 ( 160.065) 58.996) (610.038) ( 770.102) ( 58.996)
(4.099.531) (3.869.633) (765.636) (511.753) (1.188.962) ( 6.054.127) (4.381.386)
81.620) 122.740 (  1.002.349) 330.867 ( 430.303) ( 1.514.273) 453.608
0 0 2.250.503 0 0 2.250.503 0
(81.620) 122.740 1.248.154 330.867 (430.303) 736.230 453.608
52.280 ( 20.759)
788.510 432.849

Fjarhaedir eru i pusundum krona
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Skyringar, frh.:

8. Samstzda

Dotturféldg i samstaedu pann 31. mars 2020 greinast pannig: Eignarhluti
Islensk endurtrygging hf. .........ccoovovovoiiioeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e Tryggingastarfsemi ................ 100%
TM Hiftryggingar hf. ..o Tryggingastarfsemi 100%
TM tryggingar hf. ..o Tryggingastarfsemi 100%
LyKill fArmOgNUN . ..o Fjarmoégnunarstarfsemi ......... 100%
LYS 2 ehf. (détturfélag Lykils fiarmdgnunar hf.) ..., Engin starfsemi ..................... 100%
LYS 3 ehf. (détturfélag Lykils fjarmoégnunar hf.) .......ccoceeviiiiniieieee. Engin starfsemi ..................... 100%
Lysingu ehf. (dotturfélag Lykils fiarmégnunar hf.) ..o, Engin starfsemi ..................... 100%
Kvakkur ehf. (détturfélag Lykils fiarmoégnunar hf.) ... Engin starfsemi ..................... 100%
2020 2019
1.1-31.3 1.1-31.3
9. Eigin idgjold
2] £ =T o oo | o] o FHN PSP U P OP PP OUPUPRVPN 8.915.078 8.711.608
HIuti endurtryg@ienda..........eeiiiii e ( 478.590) ( 467.122)
Breyting a idgjaldaskuld an gengisbreytinga.............ccoeeeeeiiiiee e ( 4.812.395) ( 4.703.989)
Breyting a hluta endurtryggjenda i idgjaldaskuld an gengisbreytinga.............cccccoeveens 285.075 291.316
Eigin i0gjOld SamIaIS. .......coveiiiiiiieieeee s 3.909.168 3.831.813
2020 2019
1.1-31.3 1.1-31.3
10. Hreinar tekjur af ffarmognunarstarfsemi
Vaxtatekjur af bankareikningum.............ccoooiiiiiiii e 19.179 0
Vaxtatekjur af leigusamningum og UtlANUM............occoieiiiiniiie e 689.489 0
Vaxtagjold af [ANtOKUM........c.oiiiiei et ( 299.188) 0
ONNUE VAXEAGIOIA. ..ottt ee et e et n s een e e ee e eeeeeneanens ( 53.137) 0
356.343 0
ReKSrarl@iQUEEKJUL..........cooiiie e e e e s 208.385 0
564.728 0
2020 2019
1.1-31.3 1.1-31.3
11. Fjarfestingatekjur
Vaxtatekjur af bankainnstaadUuM...........cccoiiiiii e 9.510 6.266
Vaxtatekjur af GtANUM.........ocii s 13.948 21.792
Adrar vaxtatekjur vegna vidskiptakrafna ofl.............cccoooiiiiiiii 71.336 74.627
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélags. ... 0 75.827
Gangvirdisbreytingar VErabréfa............cccoiiiiiiiiiiiee e ( 578.657) 714.179
Gangvirdisbreytingar afleidusamninga............coceeiiiiiiiiiiiie 245.391 0
(7= oo =] 4 10T RS 249.198 58.993
10.725 951.685
2020 2019
1.1-31.3 1.1-31.3
12. Eigin tjon
BOKFEEIO JON.... et ( 3.268.188) ( 3.114.202)
HIuti endurtryggienda..........oei i 72.123 130.714
Breyting a tjonaskuld vegna vatryggingarekstrar.............ccocceiiiiiiiiie i ( 58.316) 79.751
Breyting @ @h@attUAIagi. .......ooiveiiiiee e ( 45.650) ( 42.761)
Breyting a hluta endurtryggjenda i tjonaskuld.............cccooeereiiiiiiieeeeee e 39.841 ( 96.326)
Eigin tjonakostnadur samtals..............coociiiiiiiiiii e ( 3.260.189) ( 3.042.825)
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2020 2019
1.1-31.3 1.1-31.3
13. Nidurstada endurtrygginga
Hluti endurtryggjenda i idgjaldatekjum.............ooouiiiiiieiieeee e ( 193.515) 175.806)
Hluti endurtryggjenda i ionakostnadi...........coovueeiiiiiiiiiiii e 111.964 34.387
Tekjur fra endurtryg@iendumM..........cooiiiiiiie e e 30.111 43.239
Nidurstada endUIYGGINGa. ... .ccouieruiiiiie ettt ettt et see et e seeennee s ( 51.439) 98.180)
14. Rekstrarkostnadur 2020 2019
1.1-31.3 1.1-31.3
Laun og launatengd gjold............oiiiiiiie e 810.232 480.194
Skrifstofu- 0g stjornuNarkosStNaBU...........cccuiiiiiiii e 585.388 412.848
Rekstrarkostnadur sSamtals. ...........ccviiiiiiiiiic e 1.395.620 893.042
Laun og launatengd gjéld sundurlidast:
0= o T PR UR USRI 652.362 374.473
LifEYTISIOGIONA. ...ttt 78.091 49.219
Tryggingagjald 0g fJArsysIUSKattur...........cociiiiiiii e 72.990 50.266
Onnur 1auNatengd GJOIA..........c.cvevieeeceeeeeeeeceeeeeeeeee ettt e e en e 6.791 6.237
Laun og launatengd gjold SamtalS...........coouiiiriiiiiiiie e 810.232 480.194
Medalfjoldi starfsmanna & arinu umreiknadur i heilsarsstorf.............c..coeeeeevieeceenn.. 157 124
15. Fjarmagnsgjold 2020 2019
1.1-31.3 1.1-31.3
Vaxtagjold, VIKJandi TN ..........ooiiii e e 35.302 39.803
ONNUE VAXEAGIOIA .....eeeveceeeeeeceeee ettt et s e n e een st eneaeeeesenennens 9.988 11.394
Vaxtagjold SAMIAIS .......cocuiiiiiii e 45.290 51.197
16. Virdisryrnun fjareigna 2020 2019
1.1-31.3 1.1-31.3
Virdisryrnun leigusamninga 0g UHANA ..........coouiiiiiiiiiiii e (610.038) 0
Virdisryrnun annarra GUtlana, breyting..........cccoo e (100.600) (8.369)
Virdisryrnun VidsKiptakrafna............cooiiiiiiiii (59.465) (50.626)
( 770.102) 58.996)
17. Tekjuskattur 2020 2019
1.1-31.3 1.1-31.3
Tekjuskattur i rekstrarreikningi skiptist pannig:
Tekjuskattur til GreidSIU.......oocueiiiie e 0 6.895
Frestadur tekjuskattur timabilSins............cooiiiiii e ( 52.280) 13.864
( 52.280) 20.759
2020 2019
Virkt skatthlutfall: 1.1-31.3 1.1-31.3
Hagnadur fyrir tekjuskatt ............cccovviireiiiieeeeee 736.230 453.607
Tekjuskattur midad vid gildandi skatthlutfall ............... 20,0% 147.246 20,0% 90.721
Ofradrattarbaer KOStNadU «......vooveeeeeeee e 22,0% 161.713 0,0% 0
Oskattskyldar tekjur ...........ccceereueeecccccecceeeeeeeene (61,1%) ( 450.101) (15,4%) ( 69.963)
Nidurfeersla skatteignar ............cccovviiiniiiiiee e 12,1% 88.861 0,0% 0
Virkt skatthlutfall ............coceiiiiiie e (7,1%) ( 52.280) 4,6% 20.759
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Skyringar, frh.:

18. Hagnadur a hlut

Hagnadur a hlut er reiknadur med pvi ad deila i hagnad med medalfjdlda hluta a arinu.

HagNaoUr........oooiei e
Medalfjoldi hluta & timabilinu
Grunnhagnadur @ hlut...........cccccoevieiinieeee

18

2020 2019
1.1-31.3 1.1-31.3
788.510 432.849
771.893 678.143

1,02 0,64

Pynntur hagnadur a hlut er sa sami og grunnhagnadur a hlut par sem félagid hefur hvorki gert kaupréttarsamninga

eda breytanlega ldnasamninga.

19. Fjareignir og fjarskuldir - flokkun
Eftirfarandi tafla synir flokkun félagsins a fjareignum og fjarskuldum:

31. mars 2020
Leigusamningar og utlan

Verdbréf ...
Vidskiptakrofur og utlan i vatryggingastarfsemi
AFlEIBUEIGNIT ..o
Handbaert fé ........oooiiii e
Fjareignir samtals ..........ccccooieiinieeiniiicieee,
LAntaka .......cooveeiieeee e
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir
ViKjandi [AN .....c.oooviiiiiie e
Fjareignir - fjarskuldir ...........cccoooiiiiiie

31. desember 2019

Verdbréf ...
Vidskiptakrofur og utlan i vatryggingastarfsemi
Handbaert fé& .........oooiiiiii
Fjareignir samtals ..........ccccooiiiiiiiiie,
AFIQIBUSKUIIN ...t
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir
ViKjandi [An ..o
Fjareignir - fjarskuldir ...........cccooociiiiiiiniiee

20. Gangyvirdi fjareigna og fjarskulda

Afskrifad
A gangvirdi  kostnadar-
yfir rekstur verd Bokfeert alls
36.619.940 36.619.940
23.680.643 23.680.643
8.943.467 8.943.467
1.060.759 1.060.759
5.475.998 5.475.998
24.741.402 51.039.405 75.780.806
( 33.762.077) ( 33.762.077)
( 1.715.985) ( 1.715.985)
( 2.266.349) ( 2.266.349)
24.741.402 13.294.994 38.036.395
Afskrifad
A gangvirdi  kostnadar-
yfir rekstur verd Bokfeert alls
28.015.199 35 28.015.234
4.930.157 4.930.157
6.433.415 6.433.415
28.015.199 11.363.607 39.378.806
35.167) ( 35.167)
( 1.082.062) ( 1.082.062)
( 2.231.048) ( 2.231.048)
27.980.032 8.050.497 36.030.529

Fjareignir og fjarskuldir & gangvirdi eru verdbréf i efnahagsreikningi, fjarfestingar i hlutabréfum, skuldabréfum,
verdbréfasjodum og afleidur. Gangvirdi skradra verdbréfa er skrad markadsverd peirra & uppgjorsdegi an pess ad

tekid sé tillit til sblukostnadar sem gaeti fallid til i framtidinni.

Sé markadsverd ekki skrad i kaupholl eda faanlegt hja miblara, er gangvirdi fjarmalagerningsins metid med
matsadferdum, par a medal geta verid nyleg vidskipti 6tengdra adila, tilvisun i gangvirdi sambeerilegra fjareigna,
navirt sjédstreymi, verdmyndunarlikan valrétta eda adrar verdmatsadferdir sem gefa til kynna areidanlegt mat a

6drum vidskiptum a markadi.

TM hf. Samandreginn arshlutareikningur samstaedu 31. mars 2020
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Skyringar, frh.:

20. Gangyvirdi fjareigna og fjarskulda, frh.:
Pegar notast er vid nuvirta sjédstreymisadferd vid mat & gangvirdi, er vaent framtidar sjodstreymi byggt & besta mati
stjornenda og avoxtunarkrafa, sem notud er, eru markadsvextir sambaerilegs gernings a uppgjorsdegi. begar 6énnur
verdmyndunarlikén eru notud, eru forsendur matsins byggdar a upplysingum af markadi a uppgjorsdegi. Gangvirdi
6skradra hlutabréfa er metid, ef mogulegt er, med pvi ad nota videigandi V/H hlutfall fyrir sambaerileg skrad félég og
er hlutfallid lagad ad sérstokum adstaedum utgefanda verdbréfanna.

Stigkerfi gangvirdis

Taflan hér ad nedan synir fjarmalagerninga faerda a gangvirdi eftir verdmatsadferd. Adferdirnar eru skilgreindar a
eftirfarandi hatt:

Stig 1: skrad verd a virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: forsendur byggja @ 66rum breytum en skradum verdum a virkum markadi (stig 1) sem unnt er ad afla fyrir
eignir og skuldir, beint (t.d. verdi) eda ébeint (afleidd af verdum).

Stig 3: forsendur gangvirdis eigna og skulda eru ekki byggdar a gégnum sem unnt er ad afla @ markadi, heldur
medal annars a upplysingum um afkomu vidkomandi félags, kaup og sélu eignarhluta o.fl.

Mat & gangvirdi 31. mars 2020 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Verdbréf:

Rikistryggdar fjareignir

Rikistryggd ver8bréf ..., 3.042.258 1.860 3.044.118
Rikisverdbréfasjodir .........ccccvvveeneiiieieeee e 431.772 431.772
Skuldabref

Eignatryggd skuldabréf ..., 8.267.032 203.463 8.470.495
Onnur skuldabréf ............cccooveviveeeeeeiceeeeeee e, 1.155.116 350.748 169.001 1.674.865
Hlutabref

Skrad hlutabréf ..., 763.627 763.627
Oskrad hlutabréf .............cccoeveveeeeeeeeeee e 3.625.648 1.978.551 5.604.199
Hlutdeildarskirteini

Hlutabréfasjodir .........occveviiee e

Skuldabréfasjodir .........oovviiierieeie e 92.979 1.198.956 1.291.935
Onnur verdbréf

ONNUP VErBOIES .....vveeececececececececeece e 663.097 1.463.042 273.493 2.399.632
Verdbréf samtals .........ccccevirininninininnceeneenens 14.415.881 6.843.717 2.421.045 23.680.643
Afleidusamningar

AFIQIBUBIGNIT ...t 1.060.759 1.060.759
Afleidur samtals ..o 0 0 1.060.759 1.060.759
Mat & gangvirdi 31. desember 2019 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Verdbréf

Rikistryggdar fjareignir

Rikistryggd ver8bréf ..o, 1.610.050 1.835 1.611.885
Rikisverdbréfasjosdir .........coovviveeniriiiene e 413.670 413.670
Skuldabref

Eignatryggd skuldabréf ...........cccooiiiiiiiii 7.592.614 200.773 7.793.387
Onnur skuldabréf ...........ccooooveiieiieceeeeeeeeee e 924.018 363.414 169.000 1.456.432
Hlutabref

Skrad hlutabréf ..., 2.657.141 2.657.141
Oskrad hlutabréf ............ccoeueeecccceceeceeeeeeee e 4.207.269 1.991.602 6.198.871
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20. Gangyvirdi fjareigna og fjarskulda, frh.:

21.

Mat & gangvirdi 31. desember 2019 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Hlutdeildarskirteini

Hlutabréfasjodir ...

Skuldabréfasjodir ..........coovriiiiiiieei e 4.120.057 1.320.683 5.440.740
Onnur verébréf

ONNUI VErdBIES ... 731.954 1.454.439 256.715 2.443.108
Samtals fjareignir ........cccceeeeierirscncsreee s 18.049.504 7.548.414 2.417.317 28.015.235
Afleidusamningar

AfIQIBUSKUIIF ... 35.167 35.167
Afleidur samtals ..........cccoevviiiiieninin . 35.167 0 0 35.167

Samstaedan birtir ekki gangvirdi annarra fjareigna en verdbréfa par sem bokfaert verd peirra er talid endurspegla
gangvirdid.

Breyting 4 eignum sem falla undir stig 3:

IS = Lo T 1y TSRS 2.417.317
{0052/ o PSP 0
T L7z 1 oTo] (o - 1| S P PP PP UPRP PR ( 5.672)
ENAUITIOKKAO ...ttt b et e s et et eb e bbb e nane e 0
Vextir 0g Matsbreylingar” ..... ... o 9.400
STz Lo L= I 10 O PO PTOP PP UPPRIN 2.421.045

*Qinnleyst 9,4 m.kr.

Taflan hér ad nedan synir forsendur sem notadar eru vid mat & 6skradum hlutabréfum sem falla undir stig 3 asamt
naemni fyrir breytingum a peim.

Gangvirdi
Fjareign 31.3.2020 Forsendur Gildi Ahrif a4 gangvirdi, naemnigreining

Oskrad hlutabréf 1.978.551 EBITDA voxtur 1,1-3,2% Oskrad hlutabréf a 3. stigi eru ymist metin &
kaupverdi, midad vid hlutdeild i eigin fé, Ut fra
kennitdlusamanburdi  (eignir 1) eda ut fra
sjodstreymismati (eignir 2).

5% laekkun & virdi eigna 1 og 2,5% leekkun i
EBITDA vexti og 2,5% haekkun & avoxtunarkréfu a
eigid fé eigna 2 laekkar virdi peirra um 305 m.kr.

5% heekkun & virdi eigna 1 og 2,5% haekkun i
hagnadarvexti og 2,5% laekkun a avoxtunarkrofu a
eigid fé eigna 2 haekkar virdi peirra um 425 m kr.

Avéxtunarkrafa  12,6-15,8%
a eigid fé

Leigusamningar og utlan 2020 2019
1.1-31.3 1.1-31.12
Leigusamningar og utlan greinast pannig:

Leigusamningar, fast@ignir..........coo i 164.042 0
Leigusamningar, 6kutaeki, Vélar 0g taeki..........ccueeiiiiiiiii e 14.438.707 0
Skuldabréf med vedi i fasteignuM...........cooiiiiiiii e 4.199.591 0
Skuldabréf med vedi i DIfreiBUM............ooiiiii e 16.755.496 0
ONNUE SKUIAADIET.........ovoiieeeeeeeeeeeeete ettt enen e 1.025.700 0
VEXIBE. .ttt h ettt a e s 20.658 0
AANIN@B.... ettt bbbt b ettt ne s 15.746 0
Leigusamningar 0og UtIAn SAMLalS...........oooiiiiiiiiiiiie e e 36.619.940 0

Oll réttindi og fjarkréfur vegna skuldabréfa, lana- og leigusamninga félagsins ad fjarhaed 32 ma.kr. hafa verid vedsett
fyrir skuldbindingum félagsins allt ad fjarhaed 29,2 ma.kr.
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21. Leigusamningar og utlan, frh.:
Skil leigusamninga og utlana og veent Utlanatap greinist pannig:

Brutté stada Vaent Bokferd

31. mars 2020 utlanatap stada

(@70 116 1 =1 J ST 32.189.705 ( 570.025) 31.619.680
Vanskil 1-30 dagar ..o 2.782.643 ( 62.710) 2.719.933
Vanskil 31-60 dagar ...........oociiiii i 1.168.118 ( 131.117) 1.037.001
Vanskil 61-90 dagar ..o 454.086 ( 13.538) 440.548
Vanskil > 90 dagar ... 941.531 ( 138.753) 802.778
Leigusamningar og Utlan samtals ..............cccoooiiiiiiiiic e 37.536.083 ( 916.144) 36.619.940

Afskriftarreikningur leigusamninga og utlana

Eftirfarandi toflur syna breytingar a framlagi i afskriftareikning eftir tegundum fjareigna og stigum virdisryrnunarlikans
IFRS 9. Feerslur af stigi 1 a stig 2 verda pegar veruleg aukning hefur ordid i utlanaaheettu. Feerslur af stigi 1 og 2 &
stig 3 verda pegar hlutleegar visbendingar eru til stadar um virdisryrnun. Feerslur nidur um stig verda pegar hlutleegar
visbendingar eru ekki lengur til stadar um virdisryrnun (af stigi 3) eda pegar utlanaaheetta hefur minnkad og ekki er
lengur talin verulega aukin fra upphaflegri skraningu (af stigi 2 a stig 1).

Breyting a afskriftareikningi leigusamninga og utlana greinist pannig:

31. mars 2020

Afskriftarreikningur leigusamninga og utlana Stig 1 Stig 2. Stig 3 Samtals
Stada i upphafi timabils ...........cccocoiiii 44.609 94.408 157.602 296.619

Faert & milli stiga:

Faert A stig 1 .o 3.165 ( 3.165) 0 0
Fart astig2 ..o ( 25.748) 28.496 ( 2.747) 0
Faert stig 3 ..o ( 68) ( 47.589) 47.657 0
Endurmat & vaentu Utlanatapi .........ccccveevvveevieieienenennnn. 77.724 114.771 417.543 610.038

Innkomi®, adur afskrifad ..........ccccooeeeviiiiiiiiiiieieieeeee, 0 0 17.621 17.621

Endanlega tapad ..........ccccoeeeiiiieenee e ( 715) ( 36) ( 7.383) ( 8.134)
Samtals afskriftarreikningur ...........ccooceiiiiiiiinneen. 98.967 186.885 630.293 916.144

22. Rekstrarleigueignir greinast pannig:

31. mars 2020 Bifreidar og
teki

KOSENABAIVEID 1/1 oot e e e e e e e e e e et e e e e e e e e e e et bbb e b e b e e aaee e e e e e eeeaeaeaaeeeeaeaaaaan 3.298.717
AV Te] o o] 4= 1= | LV [ ST STEUPRRR SRS 81.125
Selt 0g NIBUIAGE @ AFINU ....eeiiiiie ettt e e st e e nane e e abe e e (245.613)
KOSTNABAIVEID 31/3 . ..ottt e e e e e e et e e e e e e et b e e e e e e eebaaeeeeeesntreeeeeseantraeeaeas 3.134.229
F N £ N1 = T JE= 1 T o S OO RRR U PPN 830.570
AFSKIFAG @ AINU ...t e et e e e st e e e este e e eaeeeeesseeeenteeeesaeeesnbeeeesbeeeensneesnaeenn 102.342
1Y ol a1 ToTU T4 = To | = TX= 1y o T SO (81.546)
F N ] g1 =T =1 R 1 £ TSP OT PSSP 851.366
BOKFEEIT VEID 31/3 ...ttt e e et e e e e e e e e e e e st e e e e e e e tbaaeeeeseannsaeeeeesasraneaaeaanes 2.282.863
AFSKIFEAINIUIIOI ......oeeii e e e e e e e e st e e e e e et e e e e e e eeaaraeeeeeaennreeeas 10-17%
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23. Vidskiptakrofur og utlan i vatryggingastarfsemi 31.3.2020 31.12.2019
Vidskiptakrofur
Vidskiptakrofur vegna vatryggingastarfSemi ...........ccveviciiiiiiieeeiee e 8.038.636 3.988.419
XLl (o] (U PP URRRRTIN 399.372 301.108
VidskiptaKrofur SAMIALS ........cc.eiiiiiiiie e 8.438.008 4.289.527
Utlan:

Skuldabréf med VedtrygGiNgU ........cueeeiieieei et 649.748 662.507
ONNUE UHAN <ottt ettt aeee et ae et te st een e e 260.932 230.045
Otekjufzerd affoll 0g lANTOKUKOSINABU ...........covevieeeeeeeeeeeeeeee e ( 6.656) ( 7.957)
UHAN SAMEAIS ...voeietieeee et 904.024 884.595
Vidskiptakrofur og Utlan i vatryggingastarfSemi ... 9.342.032 5.174.122
Afskriftareikningur vidskiptakrafNa ... ( 235.465) ( 181.465)
AfSKriftareikningur UHANA ...........ooiiiiii e ( 163.100) ( 62.500)
Vidskiptakrofur og Utlan i vatryggingastarfsemi samtals ..., 8.943.467 4.930.157
Utlan samtals ad teknu tilliti til afskriftareiknings ............ccocovveruevevereeeeeececeeee e 740.924 822.095
Skil vidskiptakrafna og utlana i vatryggingastarfsemi greinist pannig:

Brutté stada Veent Bokfzro
31. mars 2020 utlanatap stada
(@70 =110 11117 YU 8.973.342 ( 79.509) 8.893.833
VanskKil 1-30 QA ......ccuieiiieiiieiie e 90.353 ( 70.852) 19.501
Vanskil 31-60 dagar .........ccvveieieeiiie e 53.220 ( 47.161) 6.059
VanskKil 61-90 dagar ..........cccooiiiiiiii e 3.820 ( 3.671) 149
Vanskil > 90 dagar ........ccovviiiieiiiiee e 221.296 ( 197.372) 23.925
Vidskiptakrofur og utlan i vatryggingastarfsemi samtals .............. 9.342.032 ( 398.565) 8.943.467
31. mars 2020
Afskriftarreikningur vidskiptakrafna og utlana Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Stada i upphafi timabils .........ccccccoiiiii 195.495 3.214 45.255 243.965
Faert & milli stiga:
Faert 8 stig 1 .o 0 0 0 0
Faert Astig 2 ..oooviiiieie e ( 1.989) 1.989 0 0
Faert A stig 3 ..ooiiiiiieee e 0 ( 701) 701 0
Endurmat a veentu utlanatapi .........cccccoeiiiiins 77.090 1.988 80.986 160.065
Endanlega tapad .........ccoocviiiiiieiii ( 5.465) 0 0 ( 5.465)
Samtals afskriftarreikningur ..........ccccccvviiinnicnennn. 265.132 6.491 126.942 398.565
Vidskiptakrofur vatryggingastarfsemi eru flokkadar i stig 1.

24. Skatteign 31.3.2020 31.12.2019
LI 1L T OSSP UPP TP 152.022 99.743
LyKill fArMOGNUN Df. ..o e 1.088.721 0

1.240.743 99.743

Lykill fiarmdgnun hf. og détturfélég pess eru ekki samskottud med 6drum félégum samstaedunnar.

25. Adrar eignir
i) Fullnustueignir

Eignir sem haldid er til s6lu eru fullnustueignir sem félagid hefur yfirtekid vegna uppgjors krafna, feerdar a kaupverdi

ad teknu tilliti til varadarnidurfeerslu.

=] (=TT ] o | PP
LauSafANMUNIT ....ooiii et
Fullnustueignir SamMLals ...
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445 445
26.096 24.766
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Skyringar, frh.:

25.

ii)

26.

27.

31.3.2020 31.12.2019

Adrar eignir, frh.:

F Yo =T =T e | o 1 SRR 113.060 4.749
ABrar €ignir SAMIAIS .......ooiiiiiiiiiie e 139.600 29.960
Hlutafé

Heildarhlutafé félagsins 31. mars 2020 er 771,9 millj. hluta ad nafnvirdi 1 kréna hver. Utistandandi hlutir i lok
timabilsins eru 771,9 millj. kr.

Gjaldpol

Gjaldpol segir til um getu félagsins til ad taka a sig aféll, p.e.a.s. fjarhagslegan styrk pess. Gjaldpolskrafa skv. [6gum
er pad lagmark gjaldpols sem vatryggingasamstaeda parf ad hafa og er pad reiknad ut fr& mati & aheettu
vatryggingafélaga samkvaemt stadalreglu ad vidbaettri eiginfjarkrofu Lykils. Stjorn TM hefur gefid Ut ad styra eigi
gjaldpoli félagsins pannig ad gjaldpolshlutfall pess sé a bilinu 1,4 til 1,7.

Gjaldpol samstaedunnar (sbr. 20. gr. laga nr. 60/2017 og 88. gr. laga nr. 100/2016) er 18.533 millj.kr. (2019: 19.338
millj.kr.). Gjaldpolskrafa er 13.246 millj.kr. (2019: 9.539 millj.kr.) og er pvi gjaldpolshlutfall samsteedunnar 1,40
(2019: 2,03).

31.3.2020 31.12.2019

Eigid fé samkvaemt efnahagSreiknNingi ..........cceveeiiiiiiiee e 18.139.848 17.351.339
VIKJANT TN . e 2.266.349 2.231.048
OEFNISIEGAT QIGNIT ...ttt ee et en e ( 704.411) ( 665.953)
Skatteign, Lykill flAarmOgnun hf. ... ( 1.088.721) 0
Leidrétting vegna varfaernismats fjareigna sem metnar eru a gangvir®i .............c......... ( 2.027) 0
Tillaga um ar@greidSIU ..........ooii oo e e e 0 0
Obeinn hlutur i eigin bréfum eftir gegNUMNOIT ..........coveviiieieeeeeeeeeeeee e ( 296.310) 0
Mismunur & nett6 vatryggingaskuld i reikningsskilum og samkvaemt gjaldpolsreglum . 218.166 421.484

18.532.894 19.337.918

(€] =1L | oo PSPPSR UPP PRI 18.532.894 19.337.917
Gjaldpolskrafa vatryggingastarfSemi ............cceeiiiiiiie i 7.858.615 9.538.810
Eiginfjarkrafa fjarmognunarstarfSemi ..o 5.387.118 0
GjaldPolSKrafa (SCRY) ...cco.vieiieeiiiiiee i 13.245.733 9.538.810
GJaldPOISNIULTAIL ...t 1,40 2,03
Lagmarksfiarmagn (MCR) .......ocueiieiiiiie et e e e e e s nee e e e e e e 4.194.208 3.681.956
Lagmarksfiarmagnshlutfall ............cccoooiiiiii e e 4,04 4,82
Gjaldpolskrafa

Liftrygg@ing@a@naettal ........ooeeiiiee e e e e 244.530 226.185
Heilsutryggingaa@haetta ... 1.346.326 1.381.419
Skadatryggingaahaetta ..........cooeiieiiiie e 4.727.401 4.659.543
MarkadSaAhEatta ..........eoiiiiiiiie s 4.672.523 6.597.691
MOtaBIlAANGEHA ........eeiiiiiece e 1.463.785 1.995.647
FJOIPaatting@ra@nrif ........ooiiiiie s ( 3.815.955) ( 4.396.271)
REKSIrardhaatta ..........oooiiiiii e 716.977 562.206
Ahzetta vegna 0efNiSIegra IGNa ............c.oeieeeeeeeee e 0 0
Adlogun vegna frestadra skatta ............ccooooiiiiiiii e ( 1.496.971) ( 1.487.609)
GjaldPolsKrafa (SCRY) ...ccc.viiiieeiiieiee s 7.858.615 9.538.810
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27. Gjaldpol, frh.: 31.3.2020
Eiginfjarkrofur fjarmoégnunarstarfsemi *
UHANANGEHA ...t 2.662.369
MarkadSAhEatta .........ooeeiiiiie s 19.264
ReKSIrardhaatta .........cccooiiiiiiii e 327.207
ABIOgun & Utlanavirdi afleidnNa ............cceeiiiieiee e 82.763
Légbundin lagmarks eiginfjarkrafa (Stod | eiginfjarkrafa) ..........c.ccooooviviiiiiiieeies 3.091.603
Nidurstada innra mats (Stod | eiginfjarkrafa) ..........ccccviiieeiiiie e 1.329.389
VEINAUNAIAUKI .....cevveiiiiie ettt s e s e e e e s e e sneee s 966.126
Eiginflarkrofur SAmIEalS ........c.oooeiieee s 5.387.118

* Engar samanburdarfjarhaedir par sem Lykill kemur ekki i samstaedu fyrr en 2020.

Eiginfjarhlutfall Lykils sem reiknad er samkvaemt akvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 26,7%. Samkvamt
I6gunum ma hiutfallid ekki vera leegra en 8,0%. Pa hafa verid lagdir a félagid svonefndir eiginfjaraukar, 2,5%
verndunarauki fra 1. jantar 2017 skv. adurnefndum légum, en sveiflujéfnunarauki er ni 0% en var 1,75% i arslok
2019. Vogunarhlutfall Lykils 31.3.2020 var 23,86% en lagmarkskrafa er 3%.

Lykill beitir stadaladferd vid utreikning a ahaettuvegnum eignum vegna Utlanaaheettu og markadsahaettu og
grundvallaradferd vegna rekstrarahaettu. Félagid gerir jafnframt arlega innra matsferli fyrir eiginfjarkrofur (e. Internal
Adequacy Assessment Process, ICAAP) og var nidurstada sidasta mats ad vidbotar eiginfjarkréfur nemi 3,44% af
ahaettugrunni félagsins.

31.3.2020 31.12.2019

Reiknad eiginfjarhlutfall Lykils skv. 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki 26,7% 28,1%
28. Vatryggingaskuld og endurtryggingaeignir 31.3.2020 31.12.2019
Vatryggingaskuld (heild):
THONASKUI ...t 14.854.633 14.399.174
18GJAIAASKUIA ...t 9.977.228 5.102.549
ANGBHUAIAG ... 624.041 578.392
Vatryggingaskuld Samtals ...........ccccoveiiiieiniiin e 25.455.903 20.080.115
Hlutdeild endurtryggjenda:
THONASKUI ... et 364.444 324.603
18GJAIAASKUIA ...t 384.550 90.520
Hlutdeild endurtryggjenda samtals ...........ccccovieiiiiiiiiie e 748.994 415.123

Vétryggingaskuld i eigin hlut:

THONASKUI ... 14.490.189 14.074.571
18GJAIAASKUID ... 9.592.678 5.012.029
AT LU= Yo TR 624.041 578.392
Vatryggingaskuld i eigin hlut ... 24.706.908 19.664.992
broun tjonaskuldar a timabilinu 31.12.2019 til 31.3.2020 Hlutdeild
endur-
Heild tryggjenda i eigin hlut
Tjonaskuld i byrjun timabils ..........ccccoiiiiii 14.399.174 ( 324.603) 14.074.572
Greidd tjon & timabilinu vegna tjona fyrri @ra ... ( 2.579.499) 61.123 ( 2.518.376)
Gengisbreyting tjonaskuldar fyrri ra ..........ccccvieiiniiiee 113.813 0 113.813
VOxtun og vaxtabreytingar tjonaskuldar fyrri ara .........c.cccooeeiienennen. 283.330 0 283.330
Matbreyting tjonaskuldar fyrri @ra ..........c.ccceiiieeiniii e 59.726 ( 51.216) 8.510
Tjonaskuld i lok timabils vegna ndverandi ars ............cccccceveviveeenineeens 2.578.089 ( 49.748) 2.528.340
Tjonaskuld i ok timabils ...........ccoooeiiiiiiii e 14.854.633 ( 364.444)  14.490.189
Breyting tjonaskuldar vegna vatryggingarekstrar ............ccccooeiiiinens 58.316 ( 39.841) 18.474
Hlutfallsleg matsbreyting tjonaskuldar .............cccocviiiiiiinniiicnee, 0,4% 15,8% 0,1%
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28. Vatryggingaskuld og endurtryggingaeignir, frh.:
broun tjonaskuldar a timabilinu 31.12.2018 til 31.3.2019
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Hlutdeild
endur-

Heild tryggjenda i eigin hlut
Tjonaskuld i byrjun timabils ..........coccoiiiiiii e 12.725.055 ( 638.363) 12.086.692
Greidd tjon & timabilinu vegna tjona fyrri @ra ... ( 2.492.977) 130.264 ( 2.362.713)
Gengisbreyting tjonaskuldar fyrri @ra ..........cccooviiiiiiie 31.889 0 31.889
VOxtun og vaxtabreytingar tjonaskuldar fyrri ara .........c.cccoooeeivieneennen. 242.207 0 242.207
Matbreyting tjonaskuldar fyrri @ra ...........occceeviieiiiiii 60.675 ( 16.890) 43.786
Tjonaskuld i lok timabils vegna ndverandi ars ............ccccccceevieeeeninenens 2.352.550 ( 17.048) 2.335.503
Tjonaskuld alls i lok timabils ...........cccoeiiiiiii e, 12.919.400 ( 542.037) 12.377.363
Breyting tjonaskuldar vegna vatryggingarekstrar ............ccccooceiiiinenns ( 79.751) 96.326 16.576
Hlutfallsleg matsbreyting tjonaskuldar .............cccocviiiiiiiiniiiicnee, 0,5% 2,6% 0,4%
broun idgjaldaskuldar a timabilinu 31.12.2019 til 31.3.2020 Hlutdeild
endur-
Heild tryggjenda | eigin hlut
16gjaldaskuld i byrjun timabils .............occiviiiiii e 5.102.549 ( 90.520) 5.012.029
Gengisbreyting idgjaldaskuldar 62.285 ( 8.955) 53.330
Breyting idgjaldaskuldar an gengisbreytinga ...........ccccccoeviiiiniiiinnenn. 4.812.395 ( 285.075) 4.527.320
16gjaldaskuld i 1ok timabils ..........ccccoeiiiiiiin e 9.977.228 ( 384.550) 9.592.678
Proéun idgjaldaskuldar a timabilinu 31.12.2018 til 31.3.2019 Hlutdeild
endur-
Heild tryggjenda i eigin hlut
I6gjaldaskuld | DYHUN tMADIIS w......ooooooeooooeeee oo 4887476 (  81812)  4.805.664
Gengisbreyting idgjaldaskuldar ............c.ccceviiiiiiiiiiii e 18.336 ( 344) 17.991
Breyting idgjaldaskuldar éan gengisbreytinga ..........ccccoce v, 4.703.989 ( 291.316) 4.412.672
I16gjaldaskuld i 1ok timabils ..........ccccooiiiiiiini e 9.609.800 ( 373.473) 9.236.327
Voxtun, vaxta- og gengisbreytingar a timabilinu 31.12.2019 til 31.3.2020 Hlutdeild
endur-
Heild tryggjenda | eigin hlut
VOxtun og vaxtabreytingar tjonaskuldar fyrri ara ..........c.ccccovvieeiiiiennns 283.330 283.330
Gengisbreyting tjonaskuldar fyrri @ra ..........cccccoooeiiiiinees 113.813 113.813
Gengisbreyting idgjaldskuldar ...........cccoceiiiiiiiiiiii e 62.285 ( 8.955) 53.330
Alls voxtun, vaxta- og gengisbreytingar vatryggingaskuldar ................ 459.428 ( 8.955) 450.473
Voxtun, vaxta- og gengisbreytingar a timabilinu 31.12.2018 til 31.3.2019 Hlutdeild
endur-
Heild tryggjenda i eigin hlut
VOxtun og vaxtabreytingar tjonaskuldar fyrri ara .........cccccoooeviienennnen. 242.207 242.207
Gengisbreyting tjonaskuldar fyrri ara 31.889 31.889
Gengisbreyting idgjaldskuldar ............ccoceeiiiiiiiiin e 18.336 ( 344) 17.991
Alls voxtun, vaxta- og gengisbreytingar vatryggingaskuldar ................ 292.431 ( 344) 292.087

29. Vikjandi lan

A arinu 2015 gaf TM Gt vikjandi skuldabréf ad fiarhaed 2.000 millj. kr. Vikjandi skuldabréfin eru verdtryggd og teljast
til gjaldpols félagsins. Skuldabréfin bera 5,25% fasta verdtryggda vexti og eru til 30 ara med uppgreidsluheimild og

prepahaskkun i voxtum upp i 6,25% eftir 10 ar.
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30. Lantaka 31.3.2020
a) Lantaka greinist pannig:
BT U] (o - - O SPRNS 1.995.275
Overdtr. skuldabréf, Lykill 16-1, breytilegir vextir, Reibor + 1,1% &l1ag ........cceeeurereeeeeceececeeeeeeeean. 5.594.429
Overétr. skuldabréf, LyKill 21, fastit VEXEE ...eeeeeieeeeee e e e 1.035.176
Overdtr. skuldabréf, LyKill 20 04, fastir VEXHI ....oooiiiiiiiee e e a e 256.126
Overdtr. skuldabréf, LyKill 23 09, fastir VEXEI .....ooeieiieiie et 885.996
Overdtr. skuldabréf, LyKill 20 11, fastir VEXHI ...ooriiieiee e a e 1.340.606
Verdtr. skuldabréf, Lykill 17-1, fastit VEXEIF ......ooiiiiee e e 12.375.960
Verdtr. skuldabréf, Lykill 26 05, fastir VEXHI .......ooiieiiieee e e e 4.733.157
ONNUE TANTAKA ..o ettt et et e e e e ee e e e e e e ee e 391.916
AGFAAITTNUL <.ttt et ettt e e et e ettt e et et e et et ee et e e e eeneeen e 5.153.435
SF= 1001 = 1 OO USSR PRSP 33.762.077
b) Hreyfingar a timabilinu:
YAirteKin [AN 1 SAMIUNG ... e e e e e e e e st e e e e e e e ar b e e e e e e sntaeeeaeaan 30.639.698
[N Y2 1o OSSPSR 5.456.849
N o T o - 1 1 OSSR S (2.496.728)
Afallnir vextir, verdbastur 0g GENGISMUNUF ...........c.cveveveveueeeeeeeeeeteeeeeeteeeee e e eee et teeeeeseseseeeeeeeseseseeneneeens 162.257
SamMalS [ANTAKA 1.3 ...t e e e e e e e e e e e et — e e e e e e aaa—a e e e e e saraeaaaeaan 33.762.077

Oll skuldabréf eru utgefin af Lykli nema annad sé tekid fram. Skuldabréfaflokkarnir LYKILL 16-1, LYKILL 20 04,
LYKILL 20 11 og LYKILL 21 endurgreidast med j6fnum manadarlegum greidslum. LYKILL 16-1 var gefinn ut 25.
oktober 2016, ber breytilega vexti tengda eins manadar REIBOR voxtum auk fasts alags og hefur lokagjalddaga 16.
oktober 2023. LYKILL 20 04, 20 11 og 21 bera fasta vexti, utgafudagur 20 04 er 15. april 2019 og lokagjalddagi
pann 28. april 2020 en utgafudagur 20 11 er 28. névember 2019 og lokagjalddagi ari seinna. LYKILL 21 er dskradur
flokkur, utgafudagur er pann 1. mars 2019 og lokagjalddagi 15. april 2021. LYKILL 23 09 ber fasta overdtryggda
vexti og endurgreidist med arsfiordungslegum véxtum. Utgafudagur er 2. september 2019 og lokagjalddagi 15.
september 2023.

Skuldabréfaflokkarnir LYKILL 17-1 og 26 05 bera fasta verdtryggda vexti. LYKILL 17-1 endurgreidist med arlegum
greidslum, uatgafudagur er 17. mai 2017 og lokagjalddagi 15. mai 2024. LYKILL 26 05 endurgreidist med
arsfjérdungslegum greidslum, uatgafudagur er 15. mai 2019 og lokagjalddagi er pann 15. mai 2026. Ad
undanskildum LYKILL 21 eru allir skuldabréfaflokkar og vixlautgafa skrad a Nasdaq Iceland.

Kostnadur vid lantdku er eignfeerdur og var su fjarhaed 28.007 pus.kr. & timabilinu og gjaldfaerdur at liftima hennar.
Ari® 2019 var sa kostnadur 44.959 pus.kr.

Afborganir lana greinast pannig & neestu ar: 31.3.2020
L1 0F=To 2N 1= o TR P USPTP TP UPRUSTOPPUPRTPN 5.110.533
YAir 3 mMAN. 0 AlIE @8 1 i ..eeeieeieeieee et 4.824.648
D T I= o T = 1L = o TS 3= U oo R 23.201.212
D 4T T PSPPSR 1.113.321
SAIMEAIS ...ttt et a bt h b e ea bRt e bt bt et e e nan et eeneenaeean 34.249.714
31. Tengdir adilar
Vidskipti vid tengda adila og stddur i efnahagsreikningi greinast pannig:
1.1. - 31.3. 2020 31.3.2020
Tekjur Gjold Eignir Skuldir
Stjorn, lykilstarfsmenn og tengd félog .........cccecveeenneen. 2.818 3.251 23.286 49
1.1.-31.3. 2019 31.12.2019
Tekjur Gjold Eignir Skuldir
Stjorn, lykilstarfsmenn og tengd félog .........cccecvvenneen. 78.273 1.103 2.509 49
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32.

33.

Kennitélur 2020 2019
Helstu kennitolur félagsins eru eftirfarandi: 1.1.-31.3. 1.1.-31.3.
THONSRIULTAIL ...t 82,2% 76,8%
KostnadarhlUtfall ...........oooeiiii e 20,5% 20,6%
Endurtryggingahlutfall 1,3% 2,4%
Samsett hlutfall (tjon+endurtryggingar+kostnadur) ............ccceoiieeiiiiieniiee e 103,9% 99,9%
REKSTrarhIULfall ......c..ooiiiiee e 102,0% 97,1%
Ardsemi eiginfjar (M.v. 12 MANUDSI) ......ooviiiiiiii e 19,1% 14,1%

31.3.2020 31.12.2019
EiginfiarhlUtfall ...........cooiioii e 22,1% 42,0%
Kaup TM hf. a Lykli fjarmégnun hf.

Pann 21. juli 2019 gekk TM hf. (TM) til einkavidreedna vid Klakka ehf., eiganda Lykils fjarmoégnunar hf. (Lykill), um
kaup TM & 6llum eignarhlutum i Lykli. Peim vidreedum lauk pann 10. oktdber 2019 med undirritun samnings um
kaup a 100% hlutafjar i Lykli. Kaupverdid er 9.597 m.kr. sem TM greiddi seljanda.

Vidskiptin voru had fyrirvérum sem 6llum hefur verid aflétt og var kaupverd greitt pann 7. jandar 2020. Lykill er pvi
ordinn hluti af samstaedu TM.

Kaupin a Lykli eru i samraemi vié stefnu TM og eftirleidis mun starfsemi félagsins skiptast i prjar stodir, vatryggingar,
fiarmdgnun og fjarfestingar. Fjolmorg teekifeeri felast i kaupunum til ad baeta ardsemi, na fram samlegdarahrifum i
tekjudflun og kostnadi, fidlga fjarmdégnunarkostum, leekka fjarmagnskostnad og gera fjarmagnsskipan hagkvaemari.
Eftirfarandi tafla synir kaupverd TM a rekstri Lykils og gangvirdi peirra eigna og skulda sem voru keyptar:

Kaupverod

Taflan hér fyrir nedan sundurlidar gangvirdi a kaupdegi peirra greidsina sem

Greitt MEO PENINGUIM ...ttt e bt e e et e e s bt e s b e e e et e e e eane e e sbeeeeanbeeenans 9.253.041
Reiknud greidsla vegna hagnadar rsins 2019 ..o e 343.807
SAMILAIS ... h et bt h et e e et e nn e e ne e e et e 9.596.848
Eignir og skuldir keyptar, @ gangvirdi

HANADEEIT T ... et ettt e b e 2.769.208
MarkadSSKUIAADIET ........ .ottt e ettt e e e e eene e e 507.209
F [T To TU =TT o a1V F- S 976.083
Leigusamningar OF ULIAN .........ooiiiii et et et nae 35.280.174
REKSIrarl@IGUEIGNIT .....cooeeieeie et 2.488.035
REKSIraraArMIUNIT ... ettt ettt e et 171.134
e 11 (=TT | o OSSO PPV PTOPPRURRTPN 1.088.721
F N L= T =Tl o O S SOUP S PPPRPI 149.514
(=TT U =TT o ] OO PP PRSPPSO 30.301
FUIINUSTUBIGNIT .ttt ettt ea et e s et e et e et e e e st e e s anbe e nanees 10.927
LANTATAKE ...t bbbt e b e nh et e e e n et neenaee e (31.127.336)
0= o U] W o PRSI ( 30.868 )
N0 = T =] (U ][ [ SR (  465.749)

Netto eignir keyptar  11.847.352

Undirverd ( 2.250.503 )
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33. Kaup TM hf. a Lykli fjarmoégnun hf. frh.:
Mat a gangvirdi a kaupdegi
| samraemi vid kréfur IFRS 3 er félagid buid ad asetla gangvirdi yfirtekinna eigna og skulda og Gthluta kaupverdinu til
bradabirgda. Mat eigna a kaupdegi var byggt a bokfaerdu virdi eignanna pann 31.12.2019 en kaupverdsutdeilingu er
ekki lokid. Nidurstada bradabirgda utdeilingu kaupverds er st ad undirverd hafi myndast vegna vidskiptanna.
Yfirteknar eignir voru haerri en yfirteknar skuldir sem nemur 11.847 m.kr. og er mismunur a pvi og kaupverdi 2.251
m.kr. feerdur til tekna i rekstrarreikningi.

Keyptir leigusamningar og utlan
Bokfeert verd leigusamninga og utlana Lykils nam vié kaupin 35.280 millionum krona og skiptist pannig:

Leigusamningar 0g UtIAN, DrUO ........oiiiiiiii e 35.576.793
Afskriftarreikningur leigusamninga 0g UIANA .........coouiiiiiii i ( 296.619)
Leigusamningar og Utlan, bokfaert verd vid Kaup ..........cooiiiiiiiiiii e 35.280.174

Gangvirdi leigusamninga og Utlana vid yfirtoku er metid pad sama og bokfeert verd peirra.

Framlag tekna og tap til samstaedu

Lykill kemur inn i samstaedureikning TM fra 1. jandar 2020. | skyringu 7 um starfspaetti eru upplysingar um tekjur,
hagnad Lykils og ahrif félagsins & samstaedu TM a fyrsta arsfjordingi 2020. bar kemur fram ad tekjur Lykils voru 759
millj. kr. og tap 430 millj. kr. & timabilinu.

Kostnadur vegna kaupanna
Kostnadur sem féll til vegna kaupanna hefur verid gjaldfaerdur og faerdur medal rekstrarkostnadar a arinu 2019 og
2020 eftir pvi sem hann hefur fallid til.

Kaupverd - greidslur vegna kaupanna

Greidslur vegna Kaupa @ LYKIi ........ooiiiiiiie e 9.596.848
Fradregid: Handbeert fé til stadar i fyrirteeKinu Vid Kaup .........coooiiiiiiiieiiii e ( 2.769.208)
Nettd greidsiur faerdar i SJOOSIIEYMI ......uei i et 6.827.640
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Ahattustyring

34.

35.

Yfirlit
Helstu ahaettur sem fylgja starfsemi samstaedunnar eru:
o vatryggingaahaetta
o utlanaahaetta
o markadsahaetta
o lausafjarahaetta
o rekstraraheetta
o vidskiptadheetta

Skyringar 35 - 42 veita upplysingar um framangreindar ahaettur, markmid, stefnu og adferdir samsteedunnar vié ad
meta og draga ur aheettu, auk upplysinga um eiginfjarstyringu hennar.

Markmid samstaedunnar med ahaettustyringu er ad greina ahaettu sem han byr vié, setja vidmid um dheettutdku og
hafa eftirlit med henni. Ahsettustyringarstefna samstsedunnar og adéferdir eru yfirfarnar reglulega til ad na goéri
yfirsyn yfir heildardhaettu hennar og medal annars greina breytingar & markadi og starfsemi samsteedunnar. Med
starfspjalfun stefnir félagid ad 6gudu eftirliti par sem allir starfsmenn eru medvitadir um hlutverk sitt og skyldur.

Stjérnendur samsteedunnar akvarda aheettuvilia asamt ahesettumérkum og marka pannig hvernig og hversu mikil
&haettutaka samsteedunnar & ad vera, par med talid ahaetta af fjarfestingum. Ahaettustyring maelir ahaettu og skilar
arsfjordungslegum skyrslum til stjornar um hvernig ahaettusnid samstaedunnar er hverju sinni og hvort ahaettutakan
sé innan skilgreindra marka ahaettuviljans.

Med kaupum TM a Lykli vard veruleg breyting a Utlanaaheettu og lausafjarahaettu samsteedunnar. Nanar er gert
grein fyrir Gtlanaahaettu og lausafjarahaettu samstaedunnar pann 31. mars 2020 i skyringum 35 - 42.

Hvad vardar adrar aheettur visast i arsreikninga TM hf. og Lykils fiarmdégnunar hf. fyrir arid 2019.

Utlanaahzetta
Utlanaahaetta er 4haettan 4 ad motadili samstaedunnar ad fiarmalagerningi standi ekki vid skuldbindingar sinar ad
einhverju eda 0llu leyti og ad teknar tryggingar standi ekki undir Gtistandandi kréfum.

Vid kaup TM & Lykli fiarmdgnun hf. jokst utlanaahaetta verulega vegna leigusamninga og utlana sem komu inn i
samsteeduna fra arsbyrjun 2020. Vid pessa breytingu er Gtlanadhaetta nd naest steersta einstaka ahaetta
samstaedunnar a eftir vatryggingaaheettu.

Til ad styra pessari ahaettu setur stjérn sérstakar reglur um fjarmdgnunarpjénustu og abyrgdir og akvardar stefnu i
pvi sambandi. Stjorn félagsins hefur eftirlit med framkvaemd reglnanna og fylgist med og greinir heildar
moétadiladhaettu félagsins arsfjoroungslega eda oftar ef purfa pykir.

Ahaettustyring Lykils skal hafa yfirsyn yfir ahsettu tengdri leigusamningum og utldnum, vedum, samsetningu
eignasafns og innheimtu. Innri endurskodun fylgist med framkveemd og arangri ahaettustyringar i samreemi vid
starfsreglur og gefur sérstaka skyrslu til stjornar um fjarmoégnunar- og utlanaahaettu. Yfirmadur ahaettustyringar og
innri endurskodandi gera stjorn vidvart ef framkveemd fjarmoégnunar til vidskiptavina er ekki i samraemi vid
ahaettustefnu og lanareglur.

TM hefur sett skyrar Gtlanareglur sem taka ber mid af vid einstakar lanveitingar. Heimildir til lanveitinga eru
mismunandi og parfnast adkomu lananefndar ef farid er yfir tiltekin mork. Vid hverja lanveitingu eru vidskiptamenn
metnir og fjarhagsstada og greidslusaga peirra skodud eftir pvi sem kostur er. Lanareglur félagsins fjalla medal
annars um lanaheimildir i hlutfalli vid raunvirdi vedtrygginga og aaetladan liftima peirra og ef vikid er fra peim
hlutféllum parfnast pad sérstaks sampykkis.

Reglubundi® er fylgst med utlanaahesettu. Manadarlega eru unnar skyrslur sem innihalda m.a. yfirlit yfir dreifingu
fiarmégnunar til vidskiptavina og vanskilahlutfall. Ahzettustyring leggur til grundvallar mat sitt 4 framtidarheefi
skuldara til ad greida skuld sina eda adrar skuldbindingar a réttum tima.
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35.

36.

37.

38.

Utlanaahaetta, frh.:

ftarlega er fylgst med vanskilum og tapshaetta er yfirfarin reglulega med mati a tryggingum og stédu einstakra
vidskiptamanna. Vidskiptamenn i vanskilum eru jafnan flokkadir sem ahaettusamir og geta ekki att frekari vidskipti
vi® félagi® nema greida nidur skuldir sinar. Utlan eru endanlega afskrifud eftir akvednum reglum sem um pad gilda.
ba hefur félagid sett skyra verkferla sem snua ad innheimtu og hvenaer vanskil eru send til 16gfreediinnheimtu.

Ahaettustyring Lykils gerir reglulega skyrslur til stjiérnar um Gtlanadhaettu. Jafnframt hefur &haettustyring frumkvaedi
af pvi ad greina stjérn fra ef um skyndilega breytingu er ad reeda a endurgreidsluhaefi einstakra steerri skuldara eda
einstakra atvinnugreina.

Hamark utlanaahaettu
Hér ad nedan er samantekt a hamarks Gtlanaahaettu an tillits til veda, sem er bokfaerd stada eftirtalinna fjareigna i
efnahagsreikningi a reikningsskiladegi:

31.3.2020 31.12.2019
Leigusamningar og utlan:

FYTITEBRKI ... 17.508.265 0
EINSaKIINGAT ....ooiie e e e e 19.111.675 0
Vidskiptakrofur og Utlan i vatryggingastarfSemi ... 8.943.467 4.930.157
AV =T (o] o 1= TSP P PP VPPOPPTPN 23.680.643 28.015.235
(=1 (o 10 PSPPSR 1.060.759 0
ENdurtrygQingaeignir ..........eeoiiiie et e e 748.994 415123
F eI = 1 =T (o o1 PP P PP PUPR 139.600 29.960
HANADERIT T ... e s 5.475.998 6.433.415

76.669.401  39.823.890

Ga40i utlana og leigusamninga
Samstaedan notar virdisryrnunarlikan vid mat a veentri Gtlanaaheettu sem er i samraemi vid kréfur IFRS 9. Nanari
lysingu a@ mati & utlanaaheettu fjareigna samstaedunnar er ad finna i skyringu 6.

Utlén og leigusamningar til fyrirtaekja

Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Einkunn 1-2 .. 2.708.653 248.170 105 2.956.928
EinKunn 3-5 ... 8.589.055 1.205.568 342.587 10.137.210
EinKUNN 6 ... 337.581 183.692 0 521.273
EinKunn 7-10 ....ooiieeece e 0 2.343.564 1.164.409 3.507.973
ENgin €inKunn ......ccoooiii e 0 618.333 470.699 1.089.032
Brattd stada ........cccoooivieeiiiiecee e 11.635.289 4.599.327 1.977.801 18.212.416
Vaent GHANAtaP ...oooocveveiiee e (98.967) (146.305) (486.246) (731.518)
BOkfeerd stada ..........ccceeeeiuiieiiiie e 11.536.322 4.453.023 1.491.555 17.480.899
Utlén og leigusamnar til einstaklinga
Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals

EinKUNN A Lo 10.880.651 118.666 1.900 11.001.217
EinkKunn B ... 6.786.322 88.926 0 6.875.248
EinKUNN C ..o 0 606.113 1.057 607.170
EinKUNN D ..o 0 233.858 527 234.385
EinKUNN E ..o 0 45.654 7.532 53.186
ENgin €inKunn .......coooii e 0 185.306 367.154 552.460
Brattd stada ........cccoooivieeiiiiiecee e 17.666.973 1.278.523 378.170 19.323.666
Vaent GHANAtaP ....coocvviiieeeeee e 0 (40.579) (144.047) (184.626)
BOkfeerd stada ..........ccceeeeiviieiiiieicee e 17.666.973 1.237.945 234.123 19.139.041

Leigusamningar og utlan, greining a vanskilum:

Krafa telst vera komin i vanskil pegar gjalddagi er lidinn. Fjarhaedir hér a eftir eru vanskil kréfu asamt
heildareftirstédvum lana. Athuga ber ad hér er horft & heildarstddu vidskiptavinar og getur hann veri® meéd eitt lan
sem er i skilum og annad lan sem er i 90 daga vanskilum. Skuldbindingin er 6ll faerd i 90 daga vanskil.
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38. Leigusamningar og utlan, greining a vanskilum:, frh.:
Greining & Leigusamningingum og utlanum i égjaldfallnar og gjaldfallnar:

Vanskil 1- Vanskil 31- Vanskil 61- Vanskil > 90

31. mars 2020 Ogjaldfallio 30 dagar 60 dagar 90 dagar dagar Samtals
Utlan og leigusamningar

Byggingastarfsemi ............ 3.167.728 248.843 286.539 14.011 109.217 3.826.338
Fasteignavidskipti .............. 1.397.201 77.249 14.639 44.313 17.989 1.551.392
Heildsala og smasala ......... 1.393.284 465.927 242.726 0 18.214 2.120.150
Framleidsla ...........ccceevenee. 587.746 149.436 98.294 7.700 322.909 1.166.084
Leigustarfsemi ................... 2.998.390 1.007.053 136.292 321.154 194.554  4.657.444
Flutningar .......ccccceevuvevenne. 947.213 109.615 105.275 668 55.140 1.217.911
Einstaklingar ...........c.......... 16.970.237 410.797 97.047 28.723 78.389 17.585.192
ANNAd ..o 4.157.882 251.014 56.189 23.978 6.367  4.495.429
Samtals ......cccoevvvieeeeeenen. 31.619.680 2.719.932 1.037.001 440.548 802.778 36.619.940

39. Ahattuflokkun leigusamninga og utlana
Félagid framkvaemir ahaettumat til pess ad meta likur & vanefndum vidskiptavina. Einstaklingar og einstaklingar i
rekstri eru flokkadir fra A1 til E3, par sem A1 reiknast med minnstu og E3 med mestu likur & vanefndum. Fyrirtaeki
eru flokkud fra 1 til 10, par sem 1 reiknast med minnstu og 10 med mestu likur & vanefndum. Taflan synir
heildarfjarmognun til vidskiptavina.

31. mars 2020 A1-B3 C1-E3 | 1-6 7-10 Oflokkad Samtals
Utlan til vidskiptavina:

Einstaklingar ...........cc......... 16.432.176 497.185 13.993 0 581.506 17.524.860
Byggingastarfsemi ............ 167.703 14.046 2.602.377 761.243 284.942 3.830.311
Fasteignavidskipti .............. 21.125 2.747 1.422.922 71.041 37.844 1.555.679
Heildsala og smasala ......... 53.037 2.405 1.292.722 505.689 271.916 2.125.769
Framleidsla ........................ 32117 2.278 1.030.080 88.585 14.038 1.167.098
Leigustarfsemi ................... 76.455 997 3.325.324 1.174.449 79.964 4.657.189
Flutningar .........ccccooieeen. 173.501 0 700.806 250.988 92.617 1.217.912
Landbunadur ..........ccc........ 354.284 41.807 593.626 38.030 83.948 1.111.695
ANNad ....ccoeeeeiieii. 502.226 25.836 2.543.468 189.579 168.318 3.429.427
Samtals .......ccceeeevieiiiiiiinnn. 17.812.624 587.301 13.525.318 3.079.604 1.615.093 36.619.940

40. Tryggingar og adrar utlanavarnir
Taflan synir skiptingu nidur a tegundir trygginga og annarra Gtlanavarna eftir atvinnugreinum og einstaklingum.
Virdi trygginga og utlanavarna midast vid markadsvirdi, opinbert fasteignamat eda mat sérfreedinga. Uppheaed veda
takmarkast af peirri utlanaahaettu sem liggur ad baki vidkomandi lani eda leigusamningi.

Hamarks-
31. mars utlana- Fasteignir og Vinnu- Taeki og Samtals
2020 ahaetta 160ir vélar Okutaeki vélar Annad ved
Einstaklingar 17.756.523 272.605 5.455 22.674.732 40.969 104.277 23.098.038
Bygginga-
starfsemi ...... 3.874.172 3.262.627 2.028.836  2.061.686 202.916 307.642 7.863.708
Fasteigna-
vidskipti ........ 1.599.708 2.046.956 98.991 382.340 2.394 87.280 2.617.961
Heildsala og
smasala ....... 2.225.306 101.288 717.963 1.767.602 363.909 159.145  3.109.907
Framleidsla ... 1.175.105 451.380 143.851 356.125 485.284 334.595 1.771.235
Leigu-
starfsemi ...... 5.082.289 37.900 1.143.199  6.307.372 172.563 674.287 8.335.321
Flutningar ..... 1.242.564 34.500 291.305 1.578.467 14.965 143.290 2.062.526
Landbunadur 1.116.397 826.900 173.674 406.313 974.576 90.422 2.471.886
Annabd ........... 3.481.676 3.109.325 225.210  2.428.694 193.902 195.515  6.152.646
Samtals ........ 37.553.742 10.143.481  4.828.484 37.963.332 2.451.478 2.096.454 57.483.228
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Taflan hér ad nedan synir bokfeert virdi utlana og leigusamninga a stigi 3 sundurgreint eftir vedhlutfalli:

Vedhlutfall 31.3.2020
L0 To 1T 0SSP OPRRPRTIN 160.361
ol 0 ST 1.002.377
T1200%0 ettt ettt e bt h et e £t e eh et ekt e en et e bt e oA et e R et e beeenae e bt e enbeeeneeenbeeaneeenee e 504.628
o e 0PSO UPRPRR 26.408
B 4Ty 010U 31.904
ST 001 €= | PSR 1.725.678
41. Gadi annarra fjareigna samstadunnar
| eftifarandi toflu eru upplysingar um greidslufallsahaettu samkvaemt flokkun félagsins @ moétadilum. Flokkunin
byggir @ matskerfi S&P. Verdbréf flokkast hins vegar undir markadsahaettu i ahaettuttreikningum og gjaldpolskréfu
samstaedunnar.
Laegri eink-
unn eda
2A BBB oflokkad Samtals
31. mars 2020
VEIBDIES ... 3.128.444 3.731.486  16.820.714 23.680.643
N 1= o T T PSPPSR 1.060.759 1.060.758
Endurtryggingaeignir ...........coooi i 748.994 748.994
Handbeert f& og bundin innlan ..o 7.588 5.276.512 196.671 5.480.772
Fjareignir samtals .........cccoooviiiiiiii e 3.885.026 10.068.757 17.017.385 30.971.168
31. desember 2019
VEIBDIES ... 2.105.374 4.929.325 20.980.537 28.015.237
Endurtryggingaeignir ...........coooiiiiiiiieie e 415123 415123
Handbeert f& og bundin innlan ..o 6.721 5.552.919 878.523  6.438.162
Fjareignir samtals ..........ccoccceveiiiiiniiie e 2.527.218 10.482.244  21.859.060 34.868.523
42. Lausafjarahaetta

TM hf. Samandreginn arshlutareikningur samstaedu 31. mars 2020

Lausafjaraheetta er haettan a pvi ad samstaedan geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar pegar paer gjaldfalla.
Samstaedan parf alltaf ad hafa naegjanlegt laust fé til ad geta maett ofyrirsédum breytingum i fjarmégnun eda
markadsbresti. Hluti fjarmalagerninga samstaedunnar eru fjarfestingar i 6skradum hlutabréfum sem ekki er verslad
med & skipuldgdum moérkudum og almennt getur tekid nokkurn tima ad innleysa. bvi geeti samsteedan stadid
frammi fyrir pvi ad geta ekki innleyst allar fjarfestingar sinar, fyrir fjarhaed naleegt gangvirdi peirra, i pvi skyni ad
meeta lausafjarporf sinni.

Til pess ad lagmarka pessa ahaettu hefur samsteedan stefnu um lagmarks handbaert fé a hverjum tima og til
vidbotar er gert rad fyrir ad skradar fjareignir samsteedunnar, sem eru stoér hluti af heildareignum hennar, sé hagt
ad innleysa tafarlaust.

| eftirfarandi téflum kemur fram greining & stédu handbaers fjar og hreinu fjarflaedi eigna og skulda eftir timabilum
m.v. stddu i lok hvors timabils.

31. mars 2020 An
Eignir Bokfaert verd gjalddaga 0-1 ar 1-5ar Yfir 5 ar Samtals
Leigusamningar og

UHIAN oo 36.619.940 12.442.426  21.797.851 2.379.662 36.619.940
Vidskiptakrofur og utlan i

vatryggingastarfsemi ......... 8.943.467 8.689.007 233.924 20.536  8.943.467
Verdbréf ..o 23.680.643 11.937.617  1.784.538 3.508.896 6.449.592 23.680.643
Afleidusamningar ................ 1.060.759 1.060.759 1.060.759
Adrar eignir .......ccoccceeenneennn 139.600 139.600 139.600
Handbeert fé ..........ccceeneen 5.475.998 5.475.998 5.475.998
Samtals 31.3.2020 .............. 75.920.407 17.413.615 24.116.330 25.540.671 8.849.790 75.920.407

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



33

Skyringar, frh.:
42. Lausafjarahaetta, frh.:
An

Skuldir Bokfaert verd gjalddaga 0-1 ar 1-5 ar Yfir 5 ar Samtals
Vikjandi lan ..........ccoocceeiene 2.266.349 2.266.349 2.266.349
Lantaka .......cccocoeeviiiiieennnns 33.762.077 9.662.878 22.985.878 1.113.321 33.762.077
Leiguskuldbinding ............... 492.784 147.228 345.556 492.784
Vatryggingaskuld, netté ...... 24.706.909 624.041 12.269.640 11.252.148 561.080 24.706.909
Liftryggingaskuld med

aheettu vatryggingataka ..... 64.986 64.986 64.986
Vidskiptaskuldir og adrar

adrar skammtimaskuldir ... 1.715.985 1.653.647 62.338 1.715.985
Samtals 31.3.2020 .............. 63.009.090 689.027 23.733.393  36.912.269 1.674.401 63.009.090
Eignir - skuldir 31.3.2020 .... 12.911.317 16.724.588 382.937 (11.371.598)  7.175.389 12.911.317
31. desember 2019 An
Eignir Bokfaert verd gjalddaga 0-1 ar 1-5 ar Yfir 5 ar Samtals
Vidskiptakrofur og utlan i

vatryggingastarfsemi ......... 4.930.157 4.557.896 267.512 104.749 4.930.157
Verdbréf ... 28.015.235 17.591.361 2.077.490 3.297.623 5.048.761 28.015.235
Adrar eignir .......ccoccceeenneenn. 29.960 25.211 4.749 29.960
Handbeert fé ..........ccceenenn 6.433.415 6.433.415 6.433.415
Samtals 31.12.2019 ............ 39.408.767 24.049.987  6.640.135 3.565.135 5.153.510 39.408.767
Skuldir
Vikjandi lan ..........ccocoeenene 2.231.048 2.231.048 2.231.048
Leiguskuldbinding ............... 515.197 135.728 379.469 515.197
Vatryggingaskuld, nett6 ...... 19.664.992 578.392  9.871.393 8.807.873 407.335 19.664.992
Liftryggingaskuld med
ahaettu vatryggingataka ..... 59.282 59.282 59.282
Afleidusamningar ................ 35.167 35.167 35.167
Vidskiptaskuldir og adrar

adrar skammtimaskuldir ... 1.082.062 1.033.302 48.760 1.082.062
Samtals 31.12.2019 ............ 23.587.748 637.674 11.075.590 11.467.150 407.335 23.587.748

Eignir - skuldir 31.12.2019 .. 15.821.019 23.412.313  (4.435.455) (7.902.015) 4.746.175  15.821.019

Lykill skilar manadarlega lausafjarskyrslu til Sedlabanka Islands (Si) sem byggir & tilmaelum Basel-nefndarinnar.
Markmid peirra er ad a) renna frekari stodum undir eiginfjargrunn fijarmalafyrirtaekja, b) innleida nyjar lausafjarkvadir
asamt pvi ad c) takmarka skuldsetningu fjarmalafyrirtaekja.

Lausafjarkvadir Basel Il eru:
(i) Lausafjarpekja (e. liquidity coverage ratio; LCR)
(ii) Fjarmdgnunarpekja (e. net stable funding ratio; NSFR)

Samkveemt reglum Si nr. 266/2017 um lausafjarhlutfall o.fl. snyr skyrslugjéfin adeins ad lausafjarpekjunni.
Innstaedur Lykils hja 66rum fjarmalafyrirtaekjum teljast samkvaemt reglunum til innflaedis fjarmuna en ekki il
lausafjareigna. Pa reiknast innfleedi ad hamarki 90% af utflaedi vid Utreikning lausafjarhlutfalls. Félagid uppfyllir
reglur Sedlabankans en heildarlausafjarhlutfall i 6llum myntum pann 31.3.2020 var 1.387%, 6.461% i erlendum
myntum og 1.393% i islenskri kronu. Lagmarkskréfur eru 100% fyrir 6ll hlutféllin nema 30% i islenskri kronu.

43. Adrar upplysingar
Vegna ahrifa Covid-19 faraldursins og évissu i ferdapjonustu hefur framlag i afskriftareikning vegna vaentra tapadra
vidskiptakrafna og utlana veri® aukid hja TM eftir aramot, auk pess sem verdbréf félagsins hafa leekkad. Med sama
haetti hefur verid aukid framlag i afskriftareikning utlanasafns Lykils. Tap TM af rekstri nam 1,5 milljardi kr. a fyrsta
arsfjordungi 2020. Fjarhagsstada félagsins er eftir sem adur mjog sterk ad mati stjornenda.
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Arsfjérdungayfirlit
1F 4F 3F 2F 1F
2020 2019 * 2019 * 2019 * 2019 *
18gjOld tiMabilSINS .......ccveriiiiiiiee e 4.102.683  4.341.905 4.357.462 4.156.433  4.007.619
HIuti endurtryggjenda i idgjaldatekjum ..............c.cceeeeneee ( 193.515) ( 161.635) ( 159.458) ( 162.734) ( 175.806)
Eiginidgjold 3.909.169 4.180.270  4.198.004  3.993.699  3.831.813
Hreinar vaxtatekjur af fjarmognunarstarfsemi ................ 356.343 0 0 0 0
Rekststrarleigutekjur ... 208.385 0 0 0 0
Hreinar tekjur af leigustarfsemi 564.728 0 0 0 0
FJArmuUNatekjUr ........ccoeieiieeie e 10.725 847.304 ( 337.154) 1.483.345 951.685
ABFar EKJUN ... 25.122 6.676 6.596 7.573 8.256
Heildartekjur ... 4.509.744  5.034.250 3.867.446 5.484.617 4.791.754
TJONAKOSENABUT ... ( 3.372.153) ( 3.645.928) ( 3.321.957) ( 2.982.034) ( 3.077.212)
Hluti endurtryggjenda i tjonakostnadi .............cccceeeveeeens 111.964 ( 43.965) 35.311 85.137 34.387
Eigin tjon ( 3.260.189) ( 3.689.893) ( 3.286.646) ( 2.896.897) ( 3.042.825)
Voxtun, vaxta- og gengisbreytingar vatryggingaskuldar . (  450.473) ( 75.163) ( 58.833) ( 197.212) ( 292.087)
RekstrarkoStnadur ...........cooieeiiiiieiieeeece e (1.395.620) ( 942.150) ( 728.855) ( 876.943) ( 893.042)
Afskriftir af rekstrarleigueignum ..........ccccoooviiiiiniiiens ( 102.342)
Fiarmagnsgjold .........cccoveviiiiieeiieeeeee e (  45290) ( 48.598) ( 64.605) ( 64.542) (  51.197)
Virdisryrnun fJAreigna .........cooeveeieniieeneseeescseeeee ( 770.102) ( 16.105) ( 14.224) ( 6.543) ( 58.996)
Heildargjold ..o (6.024.016) ( 4.771.909) ( 4.153.163) ( 4.042.137) ( 4.338.147)
Rekstrarhagnadur (tap) ..o (1 1.514.273) 262.341 ( 285.717) 1.442.480 453.607
Undirverd vegna kaupa & Lykli fiamdgnun hf. ................ 2.250.503 0 0 0 0
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt 736.230 262.341 ( 285.717) 1.442.480 453.607
TeKjuskattur .........cccooiiiiiiiii 52.280 84.905 34.357 ( 105.562) ( 20.759)
Hagnadur og heildarhagnadur (tap) timabils ........... 788.510 347.246 (_ 251.360)  1.336.918 432.849
Skipting hagnadar (taps):
Hiuthafar mOBUIélags ...........coceveeiiiiiiienirececce 788.510 347.246 ( 251.360) 1.336.918 432.849

* Samanburdarfjarhaedir innifela ekki Lykil fjiarmégnun hf.
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