FULDSTANDIGE FORSLAG

De fuldsteendige forslag til den ordinsere generalforsamling i Investeringsforeningen PFA Invest

("Foreningen") den 30. juni 2020 kl. 16.00:

1. Valg af dirigent
Bestyrelsen har udpeget advokat Finn Mgller, partner i Gorrissen Federspiel, som dirigent.

2. Beretning om Foreningens virksomhed i det forlgbne ar
Bestyrelsen indstiller, at beretningen tages til efterretning.

3. Fremlaggelse af arsrapport til godkendelse, forslag til anvendelse af drets resultat,
herunder om udlodning af udbytte, samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes
honorar for 2019

Bestyrelsen indstiller, at drsrapporten for 2019 godkendes.

Bestyrelsen indstiller, at udlodning af udbytte for 2019 i overensstemmelse med nedennaevnte,
jf. 8rsrapporten side 12, godkendes.

Afdeling kr. pr. andel
Mellemlange Obligationer 0,20
Kreditobligationer 1,90
Udenlandske Obligationer 0,00
Danske Aktier 9,20
Globale Aktier 11,30
Hgjt Udbytte Aktier 9,00
Europe Value Aktier 2,00
USA Stabile Aktier 3,60
Balance A 0,90
Balance AA 0,60
Balance B 2,40
Balance C 2,10
Balance Akkumulerende -

Bestyrelsen indstiller, at honoraret til bestyrelsen for 2019 pd samlet 500.000 kr., ijf.
drsrapporten side 116, godkendes. Honoraret er fordelt med 250.000 kr. til
bestyrelsesformanden og 125.000 kr. til hvert af de to ordinaere bestyrelsesmedlemmer.

Arsrapporten for 2019 er vedlagt som bilag 1 til indkaldelsen.
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Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen
Bestyrelsen har stillet fglgende forslag:
Bestyrelseshonorar 2020

Bestyrelsen indstiller, at honoraret til bestyrelsen for 2020 forbliver pd samme niveau som
honoraret for 2019, og saledes fastsaettes til samlet 500.000 kr., hvoraf bestyrelsesformanden
modtager et honorar p& 250.000 kr., og de to ordinsere bestyrelsesmedlemmer hver modtager
et honorar p@ 125.000 kr. Det faktiske honorar til bestyrelsen for 2020 vil blive godkendt pa
den ordinzere generalforsamling i 2021.

Vedteegtsaendringer
4.2a) - Vedtaegtsaendring - Sletning af binavn for Globale Aktier

Der foreslds en andring af vedtaegternes § 6, stk. 2, med henblik p3 at slette binavnet “Balance
D” for afdelingen "Globale Aktier”, da navnet ikke anvendes. Samtidig er afdelingen en ren
aktieafdeling, hvorfor det vurderes, at navnet ikke laengere er retvisende.

Forslaget medfgrer, at der i vedtaegternes § 6, stk. 2, slettes fglgende saetning:
"Afdelingen har binavnet Balance D.”

4.2b) (i)-(iii) - Vedteegtseendring — Preecisering af investering i Kreditobligationer, Mellemlange
Obligationer og Udenlandske Obligationer

Der foreslds endvidere en andring af vedtaegternes § 6, stk. 3 (Kreditobligationer), § 6, stk. 9
(Mellemlange Obligationer) og § 6, stk. 10 (Udenlandske Obligationer) med henblik pa at
preecisere, at afdelingerne Mellemlange Obligationer, Kreditobligationer og Udenlandske
Obligationer ikke kan investere i aktier eller andele af selskaber m.v., der er hjemmehgrende i
Danmark.

Forslaget medfgrer, at der i henholdsvis § 6, stk. 3, § 6, stk. 9 og § 6, stk. 10, indsaettes
fglgende ordlyd:

“Afdelingen m4 ikke investere i aktier eller andele af selskaber m.v., der er
hjemmehgrende i Danmark.”

4.2c) - Vedtaegtsaendring — Praecisering af krav til optagelse af 18n

Der foreslds endvidere en aendring af vedtaegternes § 7, stk. 2, vedrgrende muligheden for at
optage 13n sdledes, at vedtzegterne svarer til kravene til investeringsforeningers optagelse af
I&n i lov om investeringsforeninger mv. I lov om investeringsforeninger mv. er adgangen til at
optage 1an andret fra at veere formalsbegraenset til alene at anfgre, at der er et forbud mod 18n



til investeringsformal. Med aendringen er der fremadrettet mulighed for at optage midlertidige
kortfristede 18n pd hgjest 10 % af afdelingens formue, bortset fra 18n med investeringsformal.

Forslaget medfgrer, at vedteaegternes § 7, stk. 2, tilrettes som faglger (forslaget er markeret med
overstregning og kursiv skrift):

“Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen pd vegne af en afdeling dog:
1) optage kortfristede 18n pa hgjst 10 % af afdelingens formue-for-atindigse-andelefor

bortset fra I8n med investeringsformdl, og
2) optage 18n pd hgjst 10 % af afdelingens formue til erhvervelse af fast ejendom, der
er absolut pdkraevet for udgvelse af dens virksomhed.”

4.2d) - Vedtaegtseendring — Elektronisk generalforsamling

Endelig foreslds det at indszette en ny § 14 i vedtaegterne, hvorved bestyrelsen bemyndiges til
at beslutte, hvorvidt en generalforsamling skal afholdes fuldsteendig elektronisk, forudsat at
bestyrelsen finder dette hensigtsmaessigt, og generalforsamlingen kan afvikles pa betryggende
vis. Det bemaerkes, at det vil fremgd af indkaldelsen til generalforsamlingen, hvorvidt den
konkrete generalforsamling vil blive afholdt elektronisk, ligesom indkaldelsen vil indeholde de
naermere oplysninger om tilmelding og relaterede procedurer. Indsaettelse af en ny
bestemmelse i vedteegterne medfgrer mindre redaktionelle sendringer.

Som konsekvens heraf foreslds det endvidere at indsaette et nyt § 13, stk. 7, vedrgrende
indkaldelse til elektronisk generalforsamling samt et nyt § 17, stk. 2, vedrgrende deltagelse i en
elektronisk generalforsamling.

Forslaget medfgrer, at der i § 13 indsaettes et nyt stk. 7 med fglgende ordlyd:

“Stk. 7. S&fremt generalforsamlingen gennemfores fuldstaendigt eller delvist elektronisk,
Jjf. vedtaegternes § 14, skal indkaldelsen tillige indeholde oplysning derom samt om
tilmelding og de neermere krav til de elektroniske systemer, som skal anvendes ved
elektronisk deltagelse i generalforsamlingen. Indkaldelsen skal tillige angive, at de
naermere oplysninger om fremgangsmd&den i forbindelse med elektronisk deltagelse i
generalforsamlingen vil kunne findes p§ selskabets hjemmeside.”

Forslaget medfgrer endvidere, at der indseettes en ny § 14 med fglgende ordlyd:

“§ 14. Bestyrelsen kan, n8r den anser det for hensigtsmeaessigt, og generalforsamlingen
kan afvikles p§ betryggende vis, bestemme, at generalforsamlingen udelukkende skal
foregd elektronisk (fuldsteendig elektronisk generalforsamling). Bestyrelsen kan
herudover under samme forudseetninger tilbyde investorerne at deltage elektronisk p&
generalforsamlinger, der i gvrigt gennemfares ved fysisk fremmgde (delvis elektronisk
generalforsamling). Investorerne kan derved elektronisk deltage i, ytre sig samt
stemme p8 generalforsamlingen. Naermere oplysninger vedrgrende tilmelding og
procedurer for deltagelse vil til sin tid kunne findes p8 selskabets hjemmeside og i
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indkaldelsen til de p8gaeldende generalforsamlinger, ligesom de navnenoterede
investorer vil modtage skriftlig meddelelse herom.

Forslaget medfgrer endeligt, at der i § 17 indseettes et nyt stk. 2 med fglgende ordlyd:

Stk. 2. Har bestyrelsen besluttet at afholde delvis eller fuldsteendig elektronisk
generalforsamling, jf. vedtaegternes § 14, skal investorerne, for at kunne deltage
elektronisk i generalforsamlingen, senest 3 dage forud for generalforsamlingens
afholdelse have tilmeldt sig denne som naermere angivet p8 selskabets hjemmeside og i
indkaldelsen til de p8geeldende generalforsamlinger. I forbindelse med tilmeldingen
geelder de samme krav som naevnt ovenfor i stk. 1 vedrgrende udstedelse af
adgangskort.

Udkast til reviderede vedtaegter i en aendringsmarkeret version er vedlagt som bilag 2 til
indkaldelsen.

Bestyrelsen indstiller godkendelse af forslagene til sendring af vedtaegterne.

Bemyndigelse

Bestyrelsen foresldr, at generalforsamlingen bemyndiger advokat Finn Mgller eller den han
matte saette i sit sted til at foretage sddanne eendringer af vedtaegtens bestemmelser om
elektronisk generalforsamling, som Finanstilsynet matte forlange i forbindelse med registrering
af de foresldede vedtaegtssendringer.

Valg af medlemmer til bestyrelsen

I henhold til vedteaegternes § 18, stk. 3, afg%r hvert ar det bestyrelsesmedlem eller de
bestyrelsesmedlemmer, der har fungeret laengst, regnet fra den pagaeldendes sidste valg.
Mellem flere medlemmer, der har fungeret lige lzenge, bestemmes afgangen ved lodtraekning.

Genvalg kan finde sted.

Bestyrelsesmedlem Peter Engberg Jensen har fungeret laengst. Peter Engberg Jensen gnsker at
genopstille.

Bestyrelsen indstiller genvalg af Peter Engberg Jensen som bestyrelsesmedlem.
Valg af revisor
Bestyrelsen indstiller genvalg af Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab.

Eventuelt



