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. Resultat far skat p& 224 mio. kr. mod 43 mio. kr. i 2018.

. Positiv kursregulering pa 115 mio. kr. (2018: -100 mio. kr.)

e  Halvarsresultat pa 175 mio. kr. efter skat mod 34 mio. kr. i 2018.

. Bidragsindtaegter steget med knap 5 % til 62 mio. kr.

e  Stor konverteringsaktivitet resulterede i bruttoudlan p& 4.171 mio. kr.
. Betinget salg af LR Realkredit A/S til Nykredit Realkredit A/S

Ledelsesberetning

Resultat

LR Realkredits resultat far skat for 1. halvar
2019 blev 224 mio. kr. mod et resultat pa 43
mio. kr. i samme periode aret for. Efter skat
blev resultatet 175 mio. kr.

Resultatet er pavirket af en positiv kursregule-
ring af fondsbeholdningen pa 115 mio. kr. i 1.
halvar 2019 mod en negativ kursregulering pa
100 mio. kr. i samme periode 2018.

Bidragsindteegterne steg i 1. halvar 2018 med
knap 5 pct. i forhold til samme periode aret far
til i alt 62 mio. kr. De ggede bidragsindteegter
skyldes det stigende udlan.

| 1. halvar 2019 udgjorde gebyr- og provisions-
indteegter 17 mio. kr., mens gebyr- og provisi-
onsudgifter udgjorde 11 mio. kr.

Udbytte fra investeringen i aktier m.v. udgjorde
34 mio. kr. i 1. halvar 2019 (81 mio. kr. i 2018).

Nettorente- og gebyrindteegterne udgjorde 125
mio. kr. i 1. halvar 2019 mod 159 mio. kr. i 1.
halvar 2018.

Kursreguleringsposten afspejler udviklingen
pa de finansielle marker. Kursreguleringerne
af investeringerne i aktier m.v. var i farste
halvar af 2019 positiv med 112 mio. kr., mens
obligationsbeholdningen gav en positiv kurs-
regulering i 1. halvar 2019 p& 3 mio. kr., hvor-
ved de samlede kursreguleringer udgjorde 115
mio. kr. i 1. halvar 2019 mod en negativ kurs-
regulering p& 100 mio. kr. i samme periode
aret far.

Fondsbeholdningen er i 2. kvartal 2019 omlagt
til udelukkende at indeholde stats- og realkre-
ditobligationer. Ved omlaegningen realiseredes
kursgevinsterne pa aktier m.v.

Omkostninger i form af udgifter til administrati-
on, personale og afskrivninger udgjorde 18
mio. kr. i 1. halvdr 2019 mod 16 mio. kr. i
samme periode 2018.

| forhold til ultimo 2018 faldt de samlede ned-
skrivninger med 2 mio. kr. til 33 mio. kr. pr. 30.
juni 2019.

De akkumulerende stadie 3-nedskrivninger
(individuelle) udgjorde 26 mio. kr., mens ned-
skrivninger i stadie 1 og 2-udlan i alt udgjorde
8 mio. kr. pr. ultimo halvaret 2019.

udlan

Bruttoudlanet udgjorde 4.171 mio. kr. i 1.
halvar 2019, hvilket var en stigning sammen-
lignet med tilsvarende periode i 2018, hvor
bruttoudlanet udgjorde 1.657 mio. kr.

Grundet megen konverteringsaktivitet var af-
gangen i lanebestanden i form af ekstraordi-
neere afdrag i 1. halvar 2019 ligeledes hgjere
end i 1. halvar 2018. Nettoudlanet udgjorde
147 mio. kr. i 1. halvar 2019 mod et nettonyud-
|an pa 821 mio. kr. i 1. halvar 2018.

Salg af LR Realkredit

Den 11. april 2019 indgik ejerne af LR Real-
kredit A/S aftale om at seelge samtlige aktier i
LR Realkredit A/S til Nykredit Realkredit A/S
for 2,6 mia. kr. Salget er betinget af Konkur-
rence- og Forbrugerstyrelsens samt Finanstil-
synets godkendelser.



Hovedtal

1. halvar (mio.kr.) 2015 2016 2017 2018 2019
Risiko- og adm. bidragsindteegter 48 51 55 59 62
Fondsindteegter 29 22 19 18 18
@vrige nettorenteindtsegter 2 1 4 3 5
Nettorenteindtaegter | alt 80 74 78 80 85
Udbytter 25 68 51 81 34
Nettogebyrindtaegter -7 -3 -2 -1 6
Driftsudgifter m.v. -16 -16 -16 -16 -18
Nedskrivninger -7 5 0 0 2
Resultat for kursreg. og skat 74 128 111 143 109
Kursregu|ering 37 '98 -22 -100 115
Skat -26 -7 -20 -9 -49
Periodens resultat 85 23 69 34 175
Balancen pr. 30. juni
Aktiver
Udlan 17.069 18.308 19.908 21.501 22.627
; . 3.020 2598 2.719 3.040 6.287
@vrige aktiver
Aktiver i alt 20.089 20.906 22.627 24.541 28.914
Passiver
@vrige passiver 997 235 172 143 193
Egenkapital i alt 3.359 32906 3.343 3.307 3.448
Passiver i alt 20.089 20.906 22.627 24.541 28.914

Kapital og solvens

Ultimo halvaret udgjorde LR Realkredits sam-
lede balance 28,9 mia. kr. og egenkapitalen
androg 3,4 mia. kr.

Kapitalprocenten er opgjort til 27,4 ultimo
halvaret, og overstiger dermed den lovfastsat-
te minimumssolvens pa 8 pct. Kapitalbehovet
er opgjort til 11,2 pct.

LR Realkredits tilstraekkelige kapitalgrundlag
samt individuelle solvensbehov skal i henhold
til lovgivningen offentliggeres kvartalsvis. Der
henvises til saerskilt rapport, der er tilgeengelig
pa hjemmesiden www.Ir-realkredit.dk.

Risikoforhold

LR Realkredits kredit- og markedsrisici vurde-
res at veere begraensede. Dette skyldes dels
et solidt lovgivningsmaessigt fundament, dels
de internt fastlagte kreditpolitiske retningslin-
jer. Hertil kommer lovpligtige garantiordninger
indenfor det almene byggeri, og i henhold til
aftaler med de samarbejdende pengeinstitutter
indenfor LR Realkredits gvrige udldnsomra-
der.



Tilsynsdiamant

Tilsynsdiamanten for realkreditinstitutter inde-
holder 5 pejlemeerker, der saetter greenser for
institutternes risiko. Hensigten med tilsynsdi-
amanten er at supplere de eksisterende sol-
vensregler. Tilsynsdiamantens 5 pejlemaerker
indfgres i perioden 2018-20 og LR Realkredit
opfylder pejlemeerkerne jf. tabellen nedenfor.

Tilsynsdiamantens 30.juni 2019  Greense-
Pejlemaerker pct.  veerdier
Udlansvaekst <15 % pr. ar for enkelte segmenter:
Erhverv med boligformal -4,56 <15,0%
Andet erhverv 2,24 <15,0%
Renterisiko <25 %: 1,32 <25,0%
Afdragsfrihed til private er ikke relevant
Kort funding:
Refinansiering (kvartal) <12,5 % 0,00 <12,5%
Refinansiering (&r) <25 % 24,17 <25,0%
Koncentrationsrisiko <100 %: 93,92 <100%

Forventninger til 2019

Ved offentliggarelsen af arsrapporten for 2018
i februar forventede LR Realkredit, under hen-
syntagen til udviklingen pa de finansielle mar-
keder, et resultat fgr skat i niveauet 130-150
mio. kr.

Pa baggrund af regnskabsresultatet for 1.
halvar af 2019 samt forventningerne til den re-
sterende del af aret forventes nu, at resultat
far skat for hele 2019 i niveauet 240-260 mio.
kr.

Efterfglgende begivenheder

Der er ikke indtruffet begivenheder efter ba-
lancedagen, der har aendret vurderingen af
halvarsrapporten.



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for regnskabsaret 1.
januar — 30. juni 2019 for LR Realkredit A/S.

Delarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynets
regnskabsbestemmelser for realkreditinstitutter samt de krav, NASDAQ OMX Kgbenhavn A/S i gvrigt
stiller til regnskabsafleeggelsen for udstedere af bgrsnoterede obligationer.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende gennemgang af udviklingen i selskabets aktiviteter og
gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de veaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som sel-
skabet kan pavirkes af.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeaessig, saledes at delarsrapporten giver et retvi-
sende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar — 30. juni 2019.

Kgbenhavn, den 22. august 2019

Bestyrelse

Peter Lybecker Henrik Hoffmann Gert Jonassen
Formand 1. neestformand 2. naestformand
Peter Hgltermand Bjgrn Bgje Jensen

Direktion

Carsten Wiggers



Den uafheengige revisors erklaering om review af delarsregnskabet

Til kapitalejerne i LR Realkredit A/S

Erklzering om review af delarsregnskabet for perioden 1. januar — 30. juni 2019
Vi har udfart review af delarsregnskabet for LR Realkredit A/S for perioden 1. januar - 30. juni 2019, der
omfatter resultat- og totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis.

Ledelsens ansvar for delarsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et delarsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og yderligere danske oplysningskrav til regnskabsaf-
leeggelse for udstedere af bgrsnoterede obligationer. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et delarsregnskab uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om delarsregnskabet. Vi har udfart vores review i over-
ensstemmelse med den internationale standard om review af et perioderegnskab udfart af selskabets
uafhaengige revisor og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi udtrykker en
konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at regnska-
bet som helhed ikke i alle veesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den rele-
vante regnskabsmeessige begrebsramme. Dette kraever ogsd, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfart efter den internationale standard om review af et perioderegnskab ud-
fort af selskabets uafhaengige revisor er en erkleeringsopgave med begraenset grad af sikkerhed. Re-
visor udfgrer handlinger, der primzert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er hensigts-
maessigt, andre i virksomheden, samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opna-
ede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfagres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfart
efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om de-
larsregnskabet.

Konklusion

Ved det udfarte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at delars-
regnskabet for LR Realkredit A/S for perioden 1. januar - 30. juni 2019 ikke i alle vaesentlige hense-
ender er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og danske oplysningskrav
til regnskabsafleeggelse for udstedere af bgrsnoterede obligationer.



Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foreta-
get yderligere handlinger i tilleg til det udfarte review af delarsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med delarsregnskabet.

Kgbenhavn, den 22. august 2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Henrik Wellejus Brian Schmit Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 24807 MNE-nr. 40050



Resultat- og totalindkomstopggrelse

Mio. kr.

Note  |Resultatopggrelse 1. halvar 2019 1. halvar 2018

Renteindteegter 256 269

2 Renteudgifter -171 -189

Netto renteindtaegter 85 80

Udbytte af aktier m.v. 34 81

Gebyrer og provisionsindteegter 17 2

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -11 -3

Netto rente- og gebyrindtaegter 125 159

3 Kursreguleringer 115 -100

Andre driftsindteegter 0 0

4 Udagifter til personale og administration -17 -16

Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver 0 0

Andre driftsudgifter -1 -1

5  |Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender 2 0

Resultat for skat 224 43

6  |Skat -49 -9

Resultat efter skat 175 34
Totalindkomstopggrelse

Resultat efter skat 175 34

Totalindkomst 175 34




Balance

Mio. kr.

Note 30. juni 31.december
2019 2018

Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 49 50

7 Tilgodehavender hos kreditinstitutter 2.952 477

8-9  Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 22.627 21.799
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 0 0

10 Obligationer til dagsveerdi 3.262 1.439
Aktier m.v. 0 1.111
@vrige materielle aktiver 0 0
Aktuelle skatteaktiver 0 29
Udskudte skatteaktiver 4 4
Aktiver i midlertidig besiddelse 0

11  Andre aktiver 19 24
Periodeafgraensningsposter 2 1
Aktiver i alt 28.914 24.934
Passiver

12  Udstedte obligationer til dagsveerdi 25.273 21.444
Aktuelle skatteforpligtelser 9 0

13  Andre passiver 184 216
Periodeafgraensningsposter 1 0
Geeld i alt 25.466 21.661
Henseettelser til udskudt skat 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 0 0
Aktiekapital 70 70
Bunden fondsreserve 3.203 3.203
Overfart resultat 175 0
Foreslaet udbytte 0 0
Egenkapital i alt 3.448 3.273
Passiver i alt 28.914 24.934
Ikke balancefgrte poster
Garantier 0 0
Eventualforpligtelser (Lanetilbud, andre eventualforpligtigelser m.v.) 2.863 3.207




Egenkapitalopgerelse Mio. kr.

Aktiekapital * Bunden Foreslaet Overfgrt resultat lalt
fondsreserve udbytte

2018
Egenkapital pr. 1. januar 2018 70 3.203 141 0 3.414
Kapitalnedseettelse 0 0 0 0 0
Udbetalt udbytte 0 0 -141 0 -141
Periodens resultat 0 0 0 0 0
Anden totalindkomst efter skat 0 0 0 0 0
Egenkapital pr. 31. december 2018 70 3.203 0 0 3.273
2019
Egenkapital pr. 1. januar 2019 70 3.203 0 3.273
Kapitalnedsaettelse 0 0 0 0
Udbetalt udbytte 0 0 0 0
Periodens resultat 0 0 0 175 175
Anden totalindkomst efter skat 0 0 0 0 0
Egenkapital pr. 30. juni 2019 70 3.203 0 175 3.448

* Aktiekapitalen er fordelt pa aktier af kr. 1,00. Det samlede antal aktier udger 70.000.000. LR Realkredit A/S har kun en aktieklasse, hvor
alle aktier besidder samme rettigheder.

* Der har ikke veeret aendringer i aktiekapitalen i 2019.
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Kapital og solvens Mio. kr.

2019 2018
Egenkapital 3.448 3.273
Resultat mv. der ikke kan indregnes i kernekapitalen -175 0
Fradrag som fglge af forsigtig veerdiansaettelse -4 -4
Udskudt skat -4 -4
Forventet udbytte 0 0
Egentlig kernekapital 3.265 3.266
Kapitalgrundlag 3.265 3.266
Veegtet risikoeksponering med kreditrisiko mv. 10.270 10.585
Veegtet risikoeksponering med markedsrisiko 1.386 6.596
Veegtet risikoeksponering med operationel risiko 252 252
Veegtede risikoeksponering i alt 11.909 17.433
Egentlig kernekapitalprocent 27,4% 18,7%
Kapitalprocent, 1 dec. 27,4% 18,7%
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Noteoversigt

Nr.

Notenavn

Noter resultatopggrelse
1 Renteindtsegter
2 Renteudgifter
3 Kursreguleringer
4 Lgnninger og vederlag
5 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender
6 Skat

Noter aktiver
7 Tilgodehavender hos kreditinstitutter
8 Udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi
9 Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender
10 Obligationer til dagsveerdi
11 Andre aktiver

Noter passiver
12 Udstedte obligationer til dagsveerdi

13 Andre passiver

Noter - anvendt regnskabspraksis
14 Anvendt regnskabspraksis
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Noter - resultatopggrelse

Mio. kr.

1. halvar 2019

1. halvar 2018

1 Renteindteegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter 0 0
Udlan 177 197
Bidrag 62 59
Obligationer 18 18
@vrige renteindteegter 7 4
Renteindteegter i alt 264 277
Rente af egne realkreditobligationer modregnet i rente af udstedte obligationer -8 -8
I alt 256 269
Heraf udger renteindteegter fra segte salgs- og tilbagekgbsforretninger fagrt under:

Obligationer 0 0

2 Renteudgifter

Kreditinstitutter -1 -1
Udstedte obligationer -178 -197
Renteudgifter i alt -179 -197
Rente af egne realkreditobligationer modregnet i rente af udstedte obligationer 8 8
I alt -171 -189
Heraf udger renteudgifter fra segte salgs- og tilbagekgbsforretninger fort under:

Renteudagifter til kreditinstitutter 0 0

3 Kursreguleringer

Realkreditudlan 682 -69
Obligationer 3 -21
Aktier m.v. 112 -80
Valuta 0 0
Afledte finansielle instrumenter 1 0
Udstedte realkreditobligationer -682 69
| alt 115 -100

13



Noter - resultatopggrelse

Mio. kr.

1. halvar 2019

1. halvar 2018

4 Lgnninger og vederlag
Direktion -1,5 -1,4
Bestyrelse -0,4 -0,4
lalt -1,8 -1,7
Personaleudgifter
Lenninger 2,4 2,1
Pensioner -0,2 -0,2
Udgifter til social sikring -0,6 -0,6
I alt -3,2 -2,9
@vrige administrationsudgifter
Vurderingsomkostninger 0,0 0,0
Kontorhold m.v. -0,1 0,1
Revision, tilsyn m.v. -2,0 -1,1
Feelles med DLR Kredit A/S 9,9 9,5
@vrige driftsudgifter -0,5 0,4
lalt -12,4 -11,2
lalt -17,4 -15,8
5 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender
Tab i perioden pa I&n med forudgdende nedskrivninger 0,0 -2,0
Indgéet pé tidligere afskrevne fordringer 0,2 0,0
Nedskrivninger i perioden -0,4 -1,8
Tilbagefarte nedskrivninger 1,9 4,1
| alt 17 0.4
6 Skat
Beregnet skat af periodens indkomst -49 -8
Udskudt skat 0 -1
Efterregulering af tidligere &rs beregnet skat 0 0
| alt -49 -9
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Noter - aktiver

Mio. kr.
30. juni 31.dec
2019 2018
7 Tilgodehavender hos kreditinstitutter
Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker 0 0
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 2.952 477
| alt 2.952 477
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi
Realkreditudlan nominel veerdi 21.655 21.507
Regulering for renterisiko m.v. 1.003 321
Regulering for kreditrisiko -33 -30
Realkreditudlan - dagsveerdi i alt 22.625 21.798
Restancer og udleeg 2 1
| alt 22.627 21.799
Realkreditudlan - dagsveerdi i alt
Primo - nominel veerdi 21.799 20.686
NyudIan 4171 3.293
Ordineere og ekstraordinaere afdrag mv. -4.024 -2.472
Regulering til dagsveerdi 679 291
| alt 22.625 21.798
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Noter - aktiver

Mio. kr.
30. juni 31.dec
2019 2018

9 Nedskrivninger p& udlan og andre tilgodehavender
Nedskrivninger p& udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi
Stadie 1: Nedskrivninger uden betydelig stigning i kreditrisikoen
Primo
Periodens aendring
Ultimo
Stadie 2: Nedskrivninger med betydelig stigning i kreditrisikoen
Primo 6 7
Periodens endring -2 -1
Ultimo 5 6
Stadie 3: Nedskrivninger pa aktiver der er kreditforringet
Primo 21 27
Periodens aendring 5 -6
Ultimo 26 21
Nedskrivninger pd udlan og tilgodehavender til dagsveerdi - ultimo 33 30
Nedskrivninger p& udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Stadie 1: Nedskrivninger uden betydelig stigning i kreditrisikoen
Primo
Periodens eendring
Ultimo
Stadie 2: Nedskrivninger med betydelig stigning i kreditrisikoen
Primo
Periodens gendring
Ultimo
Stadie 3: Nedskrivninger pa aktiver der er kreditforringet
Primo 5 4
Periodens endring -5 1
Ultimo 5
Nedskrivninger p& udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris - ultimo 5
Samlede nedskrivninger
Individuelle nedskrivninger
Gruppevise nedskrivninger
lalt
Nedskrivninger p& udlan og tilgodehavender i alt - ultimo 33 35
Finansielle aktiver, som var kreditforringet 0 0
ved fgrste indregning, udger
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Noter - aktiver

Mio. kr.
30. juni 31.dec
2019 2018
10 Obligationer til dagsveerdi
Egne realkreditobligationer 890 3.516
Andre realkreditobligationer 2.408 1.251
Statsobligationer 854 188
@vrige obligationer
Obligationer i alt 4.152 4.955
Egne realkreditobligationer modregnet i udstedte obligationer -890 -3.516
| alt 3.262 1.439
11 Andre aktiver
Positiv markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter 1 16
Forskellige debitorer 0
Tilgodehavende renter og provision 17
lalt 19 24
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Noter - Passiver

Mio. kr.
30. juni 31.dec
2019 2018
12 Udstedte obligationer til dagsveerdi
Realkreditobligationer - nominel veerdi 25.161 24.528
Regulering til dagsveerdi 1.002 432
Udstedte obligationer i alt 26.163 24.961
Egne realkreditobligationer - dagsveerdi -890 -3.516
Realkreditobligationer - dagsveerdi 25.273 21.444
13 Andre passiver
Negativ markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter 0 16
Skyldige renter og provision 100 170
Skyldig A-skat m.v. 1 1
@vrige passiver 82 29
| alt 184 216
14 Anvendt regnskabspraksis
LR Realkredits halvarsrapport er aflagt i overensstemmelse med Finanstilsynets regnskabsbestemmelser for realkreditinstitutter
samt de krav, NASDAQ Copenhagen i gvrigt stiller til regnskabsaflaeggelse for udstedere af bgrsnoterede obligationer.
Anvendt regnskabspraksis er ugendret sammenlignet med arsrapporten 2018. Der henvises derfor til beskrivelsen regnskabs-
praksis i &rsrapporten 2018, der er tilgaengelig pd www.Ir-realkredit.dk.
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