Informationsdokument for

Investeringsselskabet Artha Optimum A/S

ISIN DK0061541588
Strandvejen 58, 2900 Hellerup

CVR-nr. 32 93 78 96

Ansvar for Investoroplysninger
Investeringsselskabet Artha Optimum A/S ("Selskabet”) er ansvarlig for informationsdokumentets indhold.

Som forvalter for selskabet erklaeres herved, at oplysningerne i informationsdokumentet os bekendt er rigtige
og indeholder enhver veesentlig oplysning, som ifglge Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
("FAIF-loven”) m.v. 862 stk. 1 nr. 1-25 skal stilles til radighed for selskabets investorer.

Hellerup, den 30. december 2022.

Brian Kudsk Michael Kjeer

Direktar Bestyrelsesformand

Artha Kapitalforvaltning A/S Artha Kapitalforvaltning A/S

Forvalter af Selskabet Forvalter af Selskabet
i

INVESTERINGSSELSKABET ARTHA OPTIMUM A/S, CVR. NR. 32 93 78 96
STRANDVEJEN 58, 2900 HELLERUP



Indholdsfortegnelse

a b~ W N

ST ST [T T {011 o =1 2 ] o SRR 4
Selskabets navn, adresse 0g registreriNgSNUMMIET ........ccoiiiiieeiiiite ettt e s e s sbre e e annees 5
SEISKADELS FOMMAL .....veeieie ettt b ettt e et e s e e st et e e neeteseenee e et e e eneeneane e 5
At investere i Investeringsselskabet Artha OptimumM A/S ... 5
INVESTEIINGSDESKIIVEISEL ...eeieiiie et e e e e e e s e st e e e e e e e s e asnteaereeeeeseannnrrnneees 6
5.1 En beskrivelse af Selskabets investeringsstrategi og investeringsmalsaetninger ............cccccoceveeenee. 6
5.2 Hvor en eventuel masterfond er etabIEret. ..........ocvvoiiiiiiieie s 7

5.3 Hvis der er en fund of funds-struktur, skal det oplyses, hvor de underliggende fonde er etableret.. 7

54 En beskrivelse af de typer aktiver, som Selskabet kan investere i..........ccccocecvvvveeeeeiiicciiiieece e, 8
541 127 16T al0) (=] = T0 [ o1 11V SRR 8
54.2 ST < o TSI T 0 LY7 =3 =1 1T = 9

55 En beskrivelse af den eller de fremgangsmader, Selskabet kan benytte, nar den investerer, og de

risici, der er forbundet med sddanne fremgangSMATET ...........cooveiviiereie e 10
551 FremgangSmAade Ve INVESLEIING .......ccveiveeireeieieiteite et e eteeeteseressaeereesreesressaeesneesnbeereesreesres 10
5.5.2 Risici ved fremgangSMATEN ..........coiiieiiiiiie ittt sttt sra e sre e neas 11

5.6 En beskrivelse af alle geeldende investeringsbegraenSNINQer .............vvvvvveeeieieieeeeeiieeeeeeeeveeeeerenennnes 14

5.7 En beskrivelse af de omsteendigheder, hvorunder Selskabet kan anvende gearing, herunder hvilke
former for gearing og hvilke kilder til gearing Selskabet kan benytte, eventuelle begraensninger for brug af

gearing samt alle de risici der er forbundet med Selskabets gearing ........ccccceeeeeriiiiiiiiiiiiiiiecc 14
5.8 Det maksimale NiVeau fOr GEAING .........uii i 15
59 En beskrivelse af mulighederne for at genanvende Selskabets aktiver og sikkerhed stillet af
SEISKBDET ... ettt e e e e e e a e e e e 15
6  /Endring af investeringsstrategi og/eller investeringSPOIItiK.............eeeiiiieiiiiiii e 15
T HISTONSKE TESUIALET ... .eeeeeieeeeee ettt et e st e e e st e e s e e e e ann e e e s annneeeenan 15
8 Veerdianseettelse og fastsaettelse af den indre VEardi...........coeeiiiiiiiiiiiiiii e 16
9  Emission, salg af aktier 0g iNAIGSNING ...........ueiiiiiiiiii e a e e e e e e 17
9.1 EMISSIoN 0Q SAIG Af @KU ......coiiiiiieiii e 17
9.2 En akties stgrrelse 0g miniMuMSINASKUG ............ooiiiiiiiiiii e e 18
9.3 Betaling for og fristen for udlevering af aktierne ... 18
9.4 NOLEMNNG PA INVESIOIS MAVI .....veeveeieieceie ettt e et e et e et e eteeeteeeteesteestessaaestesteaebeesseeasesaresareeareesreeas 18
9.5 INAIZSNING 0g tIDAGEKBD.......eoiiiiiie e 18
9.5.1 LI V20 11 1= 5573 £/ o 18
9.5.2 RN 1= S 19
9.5.3 Fastseettelse af indlgsnings- og tilbagekabspriSen ... 19
9.54 OffENTIGGBIEISE. ... ettt e e e e s e e e s s 20
10 Oplysninger om risikostyring, risikoprofil, gearingsniveau MV. ...........cccceiiiie e 20

" ARTHA ™

[ITH

INVESTERINGSSELSKABET ARTHA OPTIMUM A/S, CVR. NR. 32 93 78 96
STRANDVEJEN 58, 2900 HELLERUP



11 INVESIOITEIIGNEUE ...ttt e e e e a bt e e e aa bt e e e an bt e e e anbe e e e e nrnes 21

11.1 ] (=] 1] 01T (=] PO PP PPPPRPPPRR 21
11.2  Retfeerdig behandling af investorer og evt. fortrinsbehandling ... 21
1.3 FIere INFOMALIONET.........uii it e s e re e snre e e nee s 21
D < | PO UOPPUPPRPRN 21
R I @ o117 £ a1 g T Tz LIS 51 2= L= SRS 22
I o oY= 1 (=] ST PP P PP PP PUPPPP P 22
14.1 [0 =T 01111 Lo o F PP ST PR PSP 22
142  Forvalterens kapitaldeekningskrav, forsikring 0g formue. ... 23
LT I 7Y 0T 1 | - 1 PRSP 24
L8 REVISION ..ttt et oo a bt oo ook b et e e ook b et e e e R b et e e e e R b et e e e R et e e e R b et e e e anbr e e e e rn e e e e anres 25
A 7 1Y 4o o IN= 1 =1 (=] SO TP PP PUPPPPPPPPPN 25
S = T =TS Y (=] 7= To e [T (=] 4o o PRSPPIt 26
19 Prime broker/finansierende MOUPAIT ..........cuuiiiiiiiiii e 26
20 Aftaler om delegation af fOrvalterOPgAVET...........uuuuieiiii s 26
20.1  Generelt om delegation af OPGAVET ........ccoiiiiiiiiiiie et 26
20.2  Aftaler om fgring af kapitalejerregister og udstedelse af aktier .........cccccoiiiiiiiiiiiiiiiii e 27
20.3  Aftaler om regnskabsudarbejdelse med Deloitte, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab......... 28
204  Aftale om opbevaring af depotegnede Vaerdipapirer ......ccccooeeeeeeeeeiieieiseeee e 28
21 INEEIESSEKONTIKLEN ....cee ittt ettt e et e e e et bt e e e sabe e e e e sabb e e e e anbbeeeeanbneeeeaae 29
22 Gebyrer og omkostninger til forvalter, bestyrelse, depositar og Finanstilsynet...........cccocoooiiiiiiiiiiiiineennn, 29
22.1 Generelt om gebyrer 0g OMKOSININGET .....ccoiuiiiiiiiiiee ittt e e sbaeeaeaaee 29
222 FASTNONOTAI. ... ittt 29
223  DepOoSitarOMKOSININGET ... .viieeiiiite ettt ettt e st e e e st et e e e aabe e e e e aabe e e e e anbe e e e e anbeeeeeannes 29
3 N 1o | =0 0 4] (0 1= 1 1] 1] 30
23 Vedtaegter, vaesentlig investorinformation, arsrapPort MV........c.cceeieeieeeceeeeeseeseeseeseesereeereesreesreeerens 30
24 REQNSKADSIAPPOITE ... ..ttt et e e e st bt e e e et et e e e s bb e e e e s bb e e e e abbe e e e abaeeeeaae 30
25  Forventet fINANSKAIENUET .........oii it e e et e e e s e e s s e e e e s r e e e s nnreee e e 30
I @11 (=T a1 [T o T2 =1L RO UPPPRPPPPPRPN 30
2 A =71 - Vo [ 30

" ARTHA ™

ﬁﬁ\ﬁ%ﬁﬁéﬂi&l

INVESTERINGSSELSKABET ARTHA OPTIMUM A/S, CVR. NR. 32 93 78 96
STRANDVEJEN 58, 2900 HELLERUP



1 Seerlige forbehold

Dette dokument er betegnet Informationsdokument og er udarbejdet for at opfylde FAIF-loven m.v. 8§ 62 stk. 1
nr. 1-25.

Informationsdokumentet er udarbejdet pa dansk og henvender sig til danske investorer, herunder detailinve-
storer. Det er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler for forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. med tilladelse til markedsfering til detailinvestorer. Informationsdokumentet er tilgeengeligt pa& hjemmesi-
den www.arthaoptimum.dk.

Investeringsselskabet Artha Optimum A/S (herefter "Selskabet”) paser Nasdags Regler for Udstedere af Alter-
native Investeringsfondsandele (AlF’er).

Informationsdokumentet er ikke et tilbud om kgb eller salg eller en opfordring til dette.

Informationsdokumentet kan ikke betragtes som radgivning om investerings- eller skattemaessige forhold, og
investorer opfordres til at sgge individuel radgivning hos egne radgivere.

Distribution af investoroplysninger kan i visse lande veere underlagt seerlige restriktioner. Personer, der kom-
mer i besiddelse af dette materiale, er forpligtet til selv at veere opmaerksom pa og undersgge sadanne restrik-
tioner. Oplysninger i dette materiale er ikke et udbud eller en opfordring til udbud i nogen jurisdiktion, hvor et
sadant udbud eller en sddan opfordring til udbud ikke er tilladt, eller til personer over for hvem, et sddant udbud
eller en saddan opfordring til udbud ikke er tilladt. Aktierne mé ikke udbydes eller saelges i USA, Canada og
Storbritannien, og Informationsdokumentet ma under ingen omsteendigheder udleveres til investorer hiemme-
harende i eller pa lignende made tilknyttet disse lande.

Ethvert forhold omtalt i neerveerende informationsdokument, herunder risikorammer, kan inden for lovgivnin-
gens og vedteegternes rammer aendres af Forvalter eller bestyrelsen for Selskabet.
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2 Selskabets navn, adresse og registreringsnummer

Investeringsselskabet Artha Optimum A/S
Strandvejen 58, 2900 Hellerup

TIf. (+45) 70 25 00 05

Mail: info@arthakapitalforvaltning.dk

Selskabet er stiftet den 26. maj 2010 og registreret i Finanstilsynet under FT-nr. 24174 og i Erhvervsstyrelsen
med CVR-nr. 32 93 78 96. Selskabet LEI kode er 549300L49T4QUDKIBUS9.

3 Selskabets formal

Selskabets formal er at investere i en portefalje af attraktive aktiver, som hver iseer bidrager med et positivt
afkast og til en betydelig spredning af risikoen. Det er malsaetningen at maksimere afkastet under hensyntagen
til, at den samlede portefglje har en middel risiko.

4 Atinvestere i Investeringsselskabet Artha Optimum A/S

Selskabet er etableret i Danmark og underlagt dansk ret. Det er derfor en effekt heraf, at investorforholdet er
underlagt lovgivningen i Danmark.

Ethvert kab eller salg af aktier i Selskabet vil saledes veere underlagt dansk ret og veerneting. Dette betyder,
at en retssag skal indbringes for en dansk domstol i henhold til danske retsplejeregler.

Omkring sikringsakter geaelder der, at aktierne skal lyde pa navn og noteres i selskabets ejerbog. | forbindelse
med navnenotering skal investoren oplyse en e-mailadresse, hvortil meddelelser til investoren kan sendes.
Det er investorens ansvar at sikre, at Selskabet er i besiddelse af korrekt kontaktinformation.

Selskabets investorer heefter alene med deres indskud og har derudover ingen heeftelse for Selskabets for-
pligtelser. Samtlige aktier i selskabet er omsaetningspapirer og der geelder séledes ingen indskraenkninger i
aktiernes omseettelighed. Aktierne er frit omseettelige og negotiable.

Investering i Selskabet, svarer som udgangspunkt til enhver anden investering i et ordinaert veerdipapir.
Investor bliver, ved registrering af aktierne, ejer af den forholdsmaessige andel af Selskabet, som investeringen
modsvarer.

Ingen aktier har seerlige rettigheder (se afsnit 11.2 for naermere beskrivelse).

Enhver investor, har ret til at made pa generalforsamlingen (se afsnit 11.1 for naermere beskrivelse).

Ingen investor er forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt eller delvist, men Selskabet skal pa en investors
forlangende indlgse investors andel af Selskabets formue. For en naermere beskrivelse af indlgsningsretten,
samt undtagelserne til denne, henvises til afsnit 9.5.

Selskabets aktiekapital udger pr. offentliggerelsen af dette dokument DKK 728.460.000 fordelt p& 485.640

aktier & DKK 1.500. Aktuel aktiekapital og samlet antal aktier fremgér af de geeldende vedtaegter, som til enhver
tid kan findes pa www.arthaoptimum.dk i nyeste version.

Nedenfor ses udviklingen i Selskabets aktiekapital fra 2020:
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Udvikling pr. offentligggrelse af dette dokument.

Aktiekapital Sar_nlet antal Ant_al nye Tegningskurs
(DKK) aktier aktier
31. december 2019 712.665.000 47511
14. jan. 2020 — Kapitalforhgjelse 719.160.000 47.944 433 49.621
24, jan. 2020 — Kapitalforhgjelse 724.095.000 48.273 329 49.854
5. feb. 2020 — Kapitalforhgjelse 724.995.000 48.333 60 49.866
25. feb. 2020 — Kapitalforhgjelse 725.580.000 48.372 39 50.576
18. maj 2020 — Kapitalforhgjelse 726.870.000 48.458 86 46.459
28. maj 2020 — Kapitalforhgjelse 728.460.000 48.564 106 46.982
4. maj 2021 — Aktiesplit 1:10 728.460.000 485.640

Nedenfor ses en oversigt over ledelsens aktiebesiddelser i Selskabet samt en tabel over Selskabets aktionee-
rer med en ejerandel pa over 5% (Vaesentlige aktionzerer):

Ledelsens aktiebesiddelser:

Ultimativ ejer? Ledelsespost Ejet antal aktier %-andel
Kristian V. Myrup Direktar 1.500 0,31
Michael Kjeer Bestyrelsesformand 688 0,14
Klaus Lund Bestyrelsesmedlem - -
Mads Pilgren Bestyrelsesmedlem 23.618 4,86
Ledelsens aktiebesiddelser i alt: 25.806 531

5 Investeringsbeskrivelser

5.1 En beskrivelse af Selskabets investeringsstrategi og investeringsmalsaetninger
Selskabets malsaetning er at maksimere afkastet under hensyntagen til, at den samlede portefglie har en
middel risiko. Selskabet anvender ikke et benchmark.

Investeringsstrategien for selskabet er at have en portefglje af attraktive aktiver, som via betydelig spredning
bidrager til at opna Selskabets malsaetning. Spredningen bidrager bade til at nedbringe risikoen af den sam-
lede investering og til at optimere afkast.

Ved at benytte spredningen af Selskabets investeringer efterleves en anerkendt investeringsteori. Teorien om
den efficiente rand og kapitalmarkedslinjen beskriver, hvordan forventet fremtidigt afkast kan optimeres ved at
sammenseette flere aktiver og aktivklasser. Denne teori og intuitionen bag spiller en vaesentlig rolle i Selska-
bets investeringsstrategi.

1 Se juridisk ejer for Mads Pilgren under "Vaesentlige aktionaerer”
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Afkast Illustration af den efficiente rand

. Optimal portefglje

Inkl. kontanter/lan

O Artha Optimum 100% aktier

100% obligationer

Risiko

Aktier og obligationer (3 aktivklasser) —————— Artha (10 aktivklasser)

3 aktivklasser er danske obligationer, danske aktier og globale aktier
10 aktivklasser er inkl. virksomhedsobligationer, aktier og obligationer fra Emerging Markets, Private Debt, Private Equity,

ejendomme samt gvrige aktiver

Udover spredning af investeringerne over aktivklasser spiller det en vaesentlig rolle, hvilke aktivklasser der
investeres i og hvilken vaegtning, der tildeles de forskellige aktivklasser. Udveelgelsen af aktivklasserne er sket
gennem omfattende historiske analyser af aktivklasserne pa de finansielle markeder, som verificerer de far-
omtalte investeringsteorier.

Aktivklasserne, som danner grundlag for investeringerne, er nsermere beskrevet i afsnit 5.4.

Ved udveelgelsen af de enkelte investeringer er fokus rettet mod at styre placeringer i de enkelte aktivklasser
bedst muligt og med lavest mulige omkostninger. Bade direkte i forhold til eksterne forvaltningsomkostninger,
men ogsa indirekte i form af f.eks. handelskurtage og kursskeering ved handel. Via et omfattende netveerk ved
de forskellige handelsborde og favorable vilkar angdende kurtagesatser i de banker, som Selskabet primaert
handler igennem, sikrer Selskabet at de indirekte omkostninger bliver s& lave som muligt. En anden bidra-
gende faktor er, at Selskabet er opmaerksomt pa at holde handelsaktiviteten af Selskabets investerede midler
pa et sa lavt niveau som muligt.

5.2 Hvor en eventuel masterfond er etableret.
Ikke relevant for Selskabet.

5.3 Hvis der er en fund of funds-struktur, skal det oplyses, hvor de underliggende

fonde er etableret
Ikke relevant for Selskabet.
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5.4 En beskrivelse af de typer aktiver, som Selskabet kan investere i

Investeringerne foretages i overensstemmelse med Selskabets formal og investeringspolitik og i henhold til
vedtaegterne. Midlerne kan anbringes i bgrsnoterede og unoterede veerdipapirer til at sikre selskabets lang-
sigtede formal, sé leenge de kan rummes i rammerne, som er beskrevet under afsnit 5.6.

For at sikre spredning i Selskabets investeringer og til styring af Selskabets investeringsstrategi, har Selskabet
identificeret ti aktivklasser. De angivne procenter er langsigtet strategisk allokering til den angivne aktivklasse
i forhold til Selskabets egenkapital.

Aktivklasse Strategi
Barsnoterede aktiver 142%
1-3 Aktier (DK, global, EM) 32%
4 Realkreditobligationer 90%
5-6 Hgjrenteobligationer (virk., lande) 20%
Seerlige investeringer 28%
7 Unoterede aktier 8%
8 Unoterede obligationer 7%
9 Ejendomme 10,75%
10 Qvrige 2,25%
Kontant/lan -70%
| alt 100%

5.4.1 Barsnoterede aktiver
Starstedelen af Selskabets investeringer bliver foretager i bagrsnoterede aktiver.

5.4.1.1 Aktier

Aktier er inddelt i tre aktivklasser: danske aktier, globale aktier og aktier i udviklingslande (Emerging Markets).
Selskabet investerer primeert i danske aktier ved direkte investering i enkeltaktier. Pa globale aktier og aktier i
udviklingslande investerer Selskabet primaert via passive fonde. Kun i seerlige tilfeelde investeres i enkeltaktier
i udenlandske selskaber.

5.4.1.2 Realkreditobligationer

Selskabet benytter sig af investering i individuelle danske realkreditobligationer bade som direkte investering
og via repo-forretninger i forbindelse med investering for lante midler. Selskabets lan er saledes primaert knyttet
til eksponeringen i danske realkreditobligationer.

5.4.1.3 Hgjrenteobligationer

Under kategorien hgjrenteobligationer hgrer bade virksomhedsobligationer og statsobligationer i udviklings-
lande (ekskl. E@S-lande). Virksomhedsobligationer kan veere udstedt af finansielle virksomheder, energisel-
skaber eller produktionsvirksomheder. Investering i virksomhedsobligationer sker primaert via investering i en-
kelt obligationer, men kan ogsa ske via fonde. Investering i statsobligationer i udviklingslande sker primzert via
passive fonde.

" ARTHA ™.
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5.4.2 Seerlige investeringer

Selskabet kan investere i unoterede aktier, obligationer, ejendomme og andre aktiver, hvor Selskabet finder
interessante investeringsmuligheder. Investeringerne vil typisk have et investeringsmaessigt specifikt fokus.
De seerlige investeringer vil saledes veere investeringer som har underliggende aktiver som beskrevet herun-
der.

De seerlige investeringer kan veere udbudt af enten Artha Holding A/S eller af andre professionelle radgivere.
Som falge af koncernforbindelsen mellem Artha Holding A/S og Forvalter, kan Forvalter ikke anses som uvildig
i vurderingen af investeringsmuligheder struktureret af Artha Holding A/S. For at sikre tilstreekkelig uvildighed
og dermed héandtere potentielle interessekonflikter, har Artha koncernen etableret stgrst mulig grad af organi-
satorisk funktionsadskillelse. Alle aftaler indgas pa markedsvilkar og Forvalter vurderer investeringsmuligheder
struktureret af Artha Holding A/S ud fra samme tilgang som ved alle andre investeringsmuligheder. Det indgar
ligeledes som en parameter for beslutningen, at en veesentlig del af den specifikke investering ofte tegnes af
andre investorer, og at Selskabet tegner pa lige vilkar i forhold til gvrige investorer. Der henvises endvidere til
afsnittet 21 for en generel beskrivelse af Forvalters handtering af interessekonflikter.

De eksterne medlemmer af bestyrelsen i Selskabet beslutter efter indstilling fra kapitalforvaltningschefen i
Forvalter, hvorvidt Selskabet skal investere i unoterede investeringer. Alle direkte unoterede investeringer skal
saledes godkendes af bestyrelsen.

5.4.2.1 Unoterede aktier

Selskabet foretager direkte investeringer i unoterede virksomheder. Selskabet benytter derudover fonde, bars-
noterede eller unoterede, som aktivt investerer i unoterede virksomheder.

Andelen som Selskabet investerer i aktier i unoterede virksomheder ved offentligggrelsen af dette dokument
kan beskrives yderligere ved nedenstaende kategorisering i forhold til Selskabets egenkapital:

Unoterede aktier 8,6%
Direkte investeringer 3,0%
Unoterede fonde der investerer i unoterede aktier 2,2%
Barsnoterede fonde der investerer i unoterede aktier  3,4%

5.4.2.2 Unoterede obligationer

Som et alternativ til investering i egenkapital i unoterede virksomheder, kan Selskabet foretage lan til unote-
rede virksomheder. Finansiering er typisk et alternativ til investering som egenkapital i samme unoterede
virksomhed, og har saledes en bedre sikkerhed end en tilsvarende egenkapitalinvestering og et afkast i form
af en aftalt rente. For hvert engagement oprettes selvsteendig laneaftale.

Ved offentliggarelsen af dette dokument, er der kun foretaget direkte lan til unoterede virksomheder, men
Selskabets har mulighed for at investerer i fonde, som udsteder lan til unoterede virksomheder.

5.4.2.3 Ejendomme

Eksponering til ejendomme sker primaert via investering i selskaber struktureret af Artha Holding A/S, hvor
Artha Holding A/S har en afggrende indflydelse pa virksomhedens struktur og udvikling. Der kan ogsa inve-
steres via eksterne selskaber uden tilknytning til Artha Holding A/S. Der er aktuelt én sddan investering i en
bgrsnoteret ejendomsfond.
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5.4.2.4 @vrige seerlige investeringer

Alle investeringer som ikke falder ind under de gvrige aktivklasser henfares til gvrige investeringer. Det kan
f.eks. veere investeringer i alternativ energi, investering i guld eller andre ravarer samt investering i reassu-
ranceeksponering, livsforsikringskontrakter eller hedge fonde. Selskabet har aktuelt eller historisk haft ekspo-
nering til alle de naevnte aktivtyper.

Kontanter/Ian

Selskabet benytter sig af belaning og har mulighed for at optage lan pa to gange egenkapitalen, men forventer
i gennemsnit en aktivmasse, som er knap det dobbelte af egenkapitalen, altsa en udnyttelse af halvdelen af
den maksimale gearing. For rammer vedrgrende gearing henvises til beskrivelsen og tabellen nedenfor under
afsnit 5.6.

Lanene optages primaert via belaning af realkreditobligationer. Selskabet har desuden i begraenset omfang
adgang til kassekreditter og kan benytte finansielle instrumenter, fx futures.

5.5 En beskrivelse af den eller de fremgangsmader, Selskabet kan benytte, nar
den investerer, og de risici, der er forbundet med saddanne fremgangsmader

5.5.1 Fremgangsmade ved investering

En investering og dermed en risiko, indgas farst efter en investeringsproces, hvor der er foretaget en vurdering
af en reekke faktorer som f.eks. makrogkonomiske forhold, specifikke analyser af virksomheder, lanedoku-
mentation, arsregnskaber, informationsmateriale pa eksterne fonde etc.

Investeringsprocessen tager udgangspunkt i at opfylde investeringsstrategien, investeringsmalsaetningen og
risikorammerne.

Aktivallokering

Rammerne for aktivallokering for Selskabet er styret af investeringsrammerne, som disse fremgar af vedtaeg-
terne med sadanne yderligere begraensninger, som matte veere fastlagt af bestyrelsen for Selskabet i investe-
ringsinstruksen.

Aktivallokeringen er fastlagt pa baggrund af historiske og lgbende analyser af de enkelte aktivklasser sam-
menholdt med forventninger om fremtidig udvikling. Allokeringen er primeert fastlagt med langsigtet investering
som formal og ma derfor forventes at veere forholdsvis stabil. Aktivklasser som vurderes seerligt attraktive pa
et givent tidspunkt, vil dog fa en starre veegt, mens aktivklasser, som vurderes mindre attraktive vil f& en mindre
veegt i portefgljen. Den specifikke aktivallokering kan saledes sendre sig pa baggrund af udviklingen i markedet
m.m., dog inden for de rammer og de begreensninger i forhold til investeringsrammerne som er beskrevet i
afsnit 5.6.

Aktivudveelgelse

| forbindelse med aktivudveelgelse er det muligt at dele Selskabets udveelgelsesproces op i to kategorier: in-
ternt og eksternt styrede. Midler styres internt, nar Forvalter har dokumenteret erfaring p& omradet. Det er
malsaetningen, at starstedelen af midlerne styres internt eller via passive fonde for derved at holde omkost-
ninger nede. Selskabet har ingen begraensninger for, hvor stor en andel af midlerne, som kan placeres i eks-
ternt styrede aktive fonde. Ved offentliggarelsen af dette dokument udgar de eksternt styrede fonde 15 % af
Selskabets samlede investeringer, hvor de passive og aktive fonde udger henholdsvis 10 % og 5 %.
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Internt styrede midler er investeringer, hvor Forvalter selv styrer investering direkte i de relevante veerdipapirer.
Danske realkreditobligationer samt nordiske aktier og virksomhedsobligationer styres internt. | udveelgelses-
processen forbundet med disse aktivklasser, fokuseres pa analyse af de enkelte aktivers vaerdifastsaettelse
samt den forventede nyhedsstrgm og dermed scenarier for kursudviklingen. Der vil kun i begreenset omfang
blive anvendt eksterne fonde til disse aktivklasser.

Eksternt styrede midler er investeringer, hvor Forvalter udvaelger eksterne forvaltere til at handtere investerin-
gerne. Hovedparten af investeringerne i ikke-nordiske obligationer, ikke-nordiske aktier, unoterede virksom-
heder samt ejendomme handteres af eksterne forvaltere. | forhold til eksterne fonde, tages udgangspunkt i
faste udveelgelseskriterier, hvor der fokuseres pa at vurdere den givne forvalter. Kriterierne, der vurderes ved
denne udveelgelse, er primeert de historiske afkast sat i forhold til markedsudviklingen, kontinuitet og medejer-
skab blandt beslutningstagerne, troveerdighed/omdgmme og omkostninger. Isser omkostninger og stabiliteten
af afkast i forhold til markedsudviklingen veegter hgit i evalueringen, hvorfor der i hgj grad anvendes passive
fonde pa udenlandske bgrsnoterede veerdipapirer. Det er saledes primaert indenfor aktivklasserne aktier og
obligationer i unoterede virksomheder samt ejendomme, at det vurderes, at der er fordele ved at anvende
aktive fonde i starre stil.

5.5.2 Risici ved fremgangsmaden

Farst og fremmest indebaerer selve valget om aktiv investering en risiko i sig selv. Det er en forudseetning, at
investor i Selskabet er bekendt med og accepterer denne risiko. Desuden skal investor vaere opmaerksom
pa, at risikoen forbundet med forskellige investeringer kan variere i hgj grad. Det er derfor vigtigt at fast-
laegge en risiko- og investeringsprofil, sa udveelgelsen af investeringen stemmer overens med forventninger
og krav.

Nedenfor falger de risici, der er forbundet med investeringerne:
Aktierisiko:

Risici ved investering i aktier indebaerer en risiko for store kursudsving fra ar til ar. Den primeere faktor som
pavirker kursen for aktier, er virksomhedens evner til at genere indtjening sammenholdt med de fremtidige
forventninger til udvikling og veekst i selskabet.

Derudover kan aktiemarkederne, og dermed ogséa den enkelte aktie, udvise store kursudsving pa grund af den
gkonomiske udvikling og seerlige begivenheder, som fx politiske og lovgivningsmaessige a&ndringer i de lande
eller markeder, hvor virksomhederne er aktive. Aktieinvesteringerne i Selskabet er positioner i danske og glo-
bale aktier med stor spredning af den samlede aktieinvestering i forskellige positioner, hvorfor der ma forventes
en udvikling som i veesentligt omfang er pa niveau med markedsudviklingen.

Rente-, kurs-, og konverteringsrisiko:

Rente- og kursrisiko eksisterer i form af risiko for at renten aendrer sig, hvilket vil medfgre tab eller gevinst for
iseer beholdning af realkreditobligationer og virksomhedsobligationer, hvor kursen vil falde, hvis renten stiger
og vice versa. Rente- og kursrisiko kan estimeres ud fra portefgljens varighed, som giver en indikation af
kurspavirkningen for en given obligation ved en aendring i den tilhgrende rentesats pa 1 procentpoint. Hajere
varighed er derved forbundet med starre risiko for en given obligation. Renterisikoen styres aktivt i Selskabet.

Konverteringsrisikoen ggr sig geeldende for fastforrentede realkreditobligationer. Udstedere af realkreditobli-
gationer har saledes en ret til at indfri realkreditobligationer til kurs 100. Konverteringsrisikoen vil altid veere
negativ for Selskabet, idet obligationer kun konverteres, nar de handler over kurs 100 og herved risikerer
Selskabet at fa indfriet obligationer far tid til en lavere kurs, end den som obligationer er opgijort til. Til gengeeld
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giver konverteringstruede realkreditobligationer en hgj rente, da det er forudseetningen for, at de er konverte-
ringstruede, som afkastmeessigt gerne skal kompensere for konverteringsrisikoen.

Konverteringsomfanget afhaenger primeert af renteniveauet, men afhaenger ogsa af individuelle forhold for den
enkelte obligationsserie sdsom debitorsammensaetningen og de historiske udtraekninger. Konverteringsrisi-
koen er starst, nar renten er lav og har veeret faldende, sdledes at de lantagere som ikke tidligere har anset
det for optimalt at omlaegge deres lan til nye fastforrentede realkreditobligationer med lavere rente, nu kan
gare det med endnu starre gevinst til fglge. Konvertering kan ske ved hver rentebetaling og dermed typisk
hvert kvartal. Alle lantagere vil dog ikke konvertere pa samme tidspunkt, og nogle vil uanset gevinstens star-
relse aldrig omleegge deres Ian. Lantagerne vil typisk begynde at omleegge lan, nar der kan optages nye lan,
med en rente som er 1,5-2,0%-point lavere end den eksisterende. Omfanget af konverteringer afheenger, ud-
over renteniveauet, ogsa af blandt andet antallet af ejendomshandler, aktivitet relateret til omlaegningskam-
pagner i diverse realkreditudbydere, samt hvor stor en del af de oprindelige lantagere, som allerede har kon-
verteret pd et tidligere tidspunkt. De historiske udtraekninger i en given obligationsserie vil typisk falde over tid
i takt med, at de mest konverteringsaktive lantagere forsvinder ud af serien. De historiske udtraekninger er
derfor en vigtig indikator for at estimere det fremtidige udtraekningsniveau, nar der samtidig tages hgjde for
forventede aendringer i renteniveau, ejendomshandler mv. jf. ovenfor.

Renterisikoen og konverteringsrisikoen pa realkreditobligationer vil ofte modvirke hinanden i et vist omfang. Et
lavere renteniveau vil eksempelvis, og alt andet lige, medfare hgjere kurser pa realkreditobligationer, men
samtidig betyde en stigning i antallet af konverteringer, hvilket vil pavirke kursen negativt. Den samlede effekt
af rente- og konverteringsrisiko pa realkreditobligationer kan bade veere positiv eller negativ afhaengig af det
konkrete valg af obligationer.

Kreditrisiko:

Investering i virksomheds- og statsobligationer medfgrer en kreditrisiko, som fglge af, at modparten potentielt
ikke er i stand til at opfylde sine forpligtelser. Denne kreditrisiko varierer betydeligt alt efter om investeringen
vedrgrer stats-, realkredit- eller virksomhedsobligationer.

Kreditrisikoen kan estimeres ved analyse af obligationens udsteder og risikoen for, at denne géar konkurs.
Denne type analyse er offentligt tilgeengelig for udvalgte obligationer via kreditvurderingsbureauer som Stan-
dard & Poor’s, Moody’s m.fl. Disse bureauer vurderer en obligations kreditrisiko(/-sikkerhed) ud fra et fastlagt
system hvor fx AAA og C er henholdsvis den bedste og darligste rating, som Standard & Poor’s kan give en
udsteder. Selskabet investerer ogsa i obligationer, som ikke har en rating. Alle udstedere analyseres af For-
valter, uanset om de har officiel rating eller gj.

Valutarisiko:

Investering i veerdipapirer, som er noteret i udenlandsk valuta, medfarer en valutarisiko. Valutarisiko er forar-
saget af makrogkonomiske bevaegelser og begivenheder og kan derfor veere fuldsteendig uden sammenhaeng
med det specifikke aktiv som Selskabet har investeret i.

For nogle aktiver, sdsom aktier i multinationale selskaber og statsobligationer, vil der dog ofte veere en sam-
menhaeng mellem kursudviklingen pa aktivet og pa valutaen saledes, at disse ikke kan ses adskilt. Valutarisici
vil ikke blive afdeekket. Selskabet investerer starstedelen af portefglien i DKK eller EUR.

Likviditetsrisiko:

Ved brug af gearing kan der opsta likviditetsrisiko, hvis laneaftalen med den pageseldende bank bliver opsagt
eller aendret, hvorved der skal skaffes likviditet for at tilbagebetale pa lanet. Denne risiko reduceres ved at
Selskabet ger brug af flere bankforbindelser i forbindelse med beldning. Derudover er starstedelen af Selska-
bets aktiver meget likvide, hvilket gar, at Selskabet hurtigt kan fremskaffe kapital hvis ngdvendigt.
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Likviditetsrisiko kan ogsa opsta ved investering i aktiver, som under normale omstaendigheder er tilstraekkeligt
likvide, men som under saerlige omstaendigheder kan have et ret lavt likviditetsniveau, hvilket har indvirkning
pa niveauet for Selskabets likviditetsrisiko som helhed.

Ydermere kan likviditetsrisiko ggre sig gaeldende, hvis en stgrre gruppe af investorer pd samme tid eller in-
denfor en kort periode gnsker sig indlgst. Risikoen i dette tilfeelde nedbringes igen via Selskabets likvide midler
og desuden ved indlgsningsprocessen, som er naermere beskrevet i afsnit 9.5.

Modpartsrisiko

Der er risiko for, at optjente gevinster eller indestaender ikke bliver udbetalt for eksempel som fglge af en
ekstern fonds konkurs eller svindel. For at minimere denne risiko er Selskabets vaerdipapirer og kontanter
placeret i pengeinstitutter i E@S-lande, som vurderes at veere sikre. Ved investering i udenlandske fonde fo-
kuseres pa forvalteren og konstruktioner, som vurderes at veere sikre herunder jurisdiktion i EU og/eller at
fonden er etableret i henhold til reglerne om UCITS. Decideret svindel er dog en risikofaktor som er sveer at
afdeekke. Spredningskravene for Selskabets investeringer skal blandt andet veere med til at begraense denne
risiko.

Afviklingsrisiko:

Ved investering specielt i unoterede aktiver, kan der forekomme afviklingsrisiko, nar en investering skal fore-
tages eller realiseres, idet overfgrslen af unoterede veerdipapirer kan vaere forskudt fra betalingen.

Unik risiko:

Unik risiko ger sig primaert geeldende i forbindelse med seerlige og unoterede investeringer, hvor eksponerin-
gen er meget specifik i forhold til den aktivklasse, som eksponeringen vedrgrer. Eksempelvis vil ejendomsin-
vesteringer vaere mere afhangige af det specifikke ejendomsprojekt end af den generelle udvikling pa ejen-
domspriserne. Der er ogsa unik risiko knyttet til eksempelvis vindmglleinvesteringer og til investering i fonde,
hvis investeringsstrategi er unik i forhold til den relevante aktivklasse.

Operationel og metodisk risiko:

En veesentlig del af risikoen forbundet med en investering i Selskabet, er de operationelle instanser i form af
administration, formidling og forvaltning. Disse omrader er sarbare overfor personlige eller systemmaessige
fejl for eksempel i forbindelse med vedligeholdelse af systemer og udfarsel af transaktioner.

Derudover medfgrer selve investeringsstrategien og grundlaget for denne en risiko. Dette gar sig geeldende
bade i forhold til den rent teoretiske analyse af forhold m.m. men ogsa i forhold til personlige vurderinger,
antagelser m.m.

For at undgd, og forebygge fejl i de operationelle instanser er der fastlagt forretningsgange, fremgangsmader
og kontrolinstanser, som sikrer, at risikoen forbundet med de operationelle instanser mindskes mest muligt.

Sammenlagt ma der ved investering i Selskabet accepteres en middel risiko som beskrevet i afsnit 3. Denne
alternative investeringsfond er muligvis ikke egnet for investorer, som har en investeringshorisont pa mindre
end 5 ar.

Baeredyqgtighedsrisici

Selskabet har ikke beeredygtig investering som malseaetning og inddrager derfor ikke negative baeredygtigheds-
virkninger som selvstaendigt parameter i sine investeringsbeslutninger.
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| medfar af artikel 7 i Forordning (EU) 2020/852 om fastleeggelse af en ramme til fremme af baeredygtige
investeringer og om andring af forordning (EU) 2019/2088, skal det oplyses:

»De investeringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljg-
maessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.«

5.6 En beskrivelse af alle geeldende investeringsbegraensninger
Investeringsbegraensningerne fremgar af Selskabets vedteegter. Herudover har bestyrelsen i investeringsin-
struksen fastlagt nogle yderligere risikorammer, som ligger indenfor vedteegternes investeringsbegraensninger.
Samtlige geeldende investeringsbegraensninger, samt en opggrelse af niveauet pa hvert enkelt omrade for
2022, fremgar nedenfor. Alle pct. angivelser er i forhold til Selskabet nettoaktiver.

Risikorammer Interval 2022 Maks. ramme
Aktieandel i pct. af nettoaktiver 26,9% - 30,0% 50%

Hgijtforrentede obl. i pct. af nettoaktiver 21,1% - 24,0% 50%
Seerlige/unoterede i pct. af nettoaktiver 27,3% - 32,0% 50%

Obligationer stat + real i pct. af nettoaktiver 21,1% - 24,0% Ingen saerskilt ramme
Gearing, Nettogeeld/nettoaktiver 48,2% - 55,4% 200%

ey Coer T e e g oo o

Aktie- og obligationsandel er inkl. afledte finansielle instrumenter pa hver af disse respektive aktivklasser.

Med udgangspunkt i ESMAs retningslinjer for at udregne risiko til brug i nedenstaende risikoindikator, er Sel-
skabets VaR-aekvivalente volatilitet (VEV) pa dagligt data over de seneste fem ar udregnet til 6,0 %. Dette
medfgrer en placering under nr. 3 pa nedenstaende skala (5 % - 12 %).
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Lav risiko Hgj risiko

5.7 En beskrivelse af de omstaendigheder, hvorunder Selskabet kan anvende gea-
ring, herunder hvilke former for gearing og hvilke kilder til gearing Selskabet
kan benytte, eventuelle begraensninger for brug af gearing samt alle de risici

der er forbundet med Selskabets gearing

Selskabet kan til enhver tid anvende gearing. Anvendelse af gearing skal foretages indenfor de rammer, som
fremgér af de geeldende investeringsbegraensninger i afsnit 5.6. Gearing foretages primaert ved repo-forret-
ninger i realkreditobligationer og ved investering i finansielle instrumenter, men kan ogsa ske ved optagelse
af 1&n. Belaning af realkreditobligationer er den mest anvendte gearingsmetode i Selskabet og foretraekkes
som fglge af klare fordele i relation til pris, sikkerhed og eksekvering.

Finansielle instrumenter benyttes ogsa lejlighedsvis til gearing. Fordelen er at det giver mulighed for at f&
eksponering til mange forskellige underliggende aktiver, en lav lanerente pa disse instrumenter samt at instru-
menterne er meget likvide og sikret mod modpartsrisiko.

" ARTHA ™.

HEEEE

| - —

INVESTERINGSSELSKABET ARTHA OPTIMUM A/S, CVR. NR. 32 93 78 96
STRANDVEJEN 58, 2900 HELLERUP



Gearing er investering for Iante midler, hvilket gger udsvingene i afkastet og dermed ogsa risikoen.

5.8 Det maksimale niveau for gearing

Der henvises til beskrivelsen af den maksimale gearing, som fremgar af tabellen under afsnit 5.6 "En beskri-
velse af alle gaeldende investeringsbegraensninger”.

5.9 En beskrivelse af mulighederne for at genanvende Selskabets aktiver og sik-

kerhed stillet af Selskabet
Alle Selskabets aktiver kan pantsaettes som sikkerhed for Selskabets forpligtelser. Langiver har ret til at over-
drage eller udlane de stillede sikkerheder til tredje mand. Langiver er til enhver tid forpligtet til at tilbagelevere
sikkerhederne til Selskabet indenfor de aftalte frister.

6 Andring af investeringsstrategi og/eller investeringspolitik

Selskabets overordnede investeringspolitik og risikoprofil fremgér af vedteegterne og kan derfor kun sendres
ved at fglge proceduren for en vedtaegtseendring.

Gennemfgrelsen af gvrige veesentlige aendringer i investeringsbegraensninger, investeringspolitik og risiko-
rammer skal besluttes af bestyrelsen ved andring af investeringsinstruksen. Ved planlagte veesentlige sn-
dringer skal Finanstilsynet underrettes snarest muligt og som udgangspunkt 1 maned far aendringerne gen-
nemfgres, og navnenoterede investorer skal senest 8 hverdage efter, at det er besluttet at sendre risikoram-
merne, underrettes herom. /Endringerne kan farst traede i kraft efter, at Selskabets investorer har haft mulighed
for at indlgse deres aktier.

Ved uforudsete vaesentlige aendringer skal Finanstilsynet orienteres straks efter, at aendringen er sket.

Veaesentlige sendringer i investeringsstrategi og investeringspolitik, som udggr intern viden, vil tillige blive of-
fentliggjort over Nasdaq Copenhagen A/S hurtigst muligt.

7 Historiske resultater

Selskabet blev etableret i maj 2010 og pabegyndte investeringerne i juni 2010. Selskabets navn ved stiftelsen
var Arthal2, idet navnet refererede til en investeringsprofil med en standardafvigelse pa 12% (middel-hgj ri-
siko). Den aktuelle investeringsprofil med en strategisk standardafvigelse pad 9% (middel risiko) blev imple-
menteret i 2012. Resultaterne far denne dato blev séledes opnaet under omstaendigheder, der ikke lsengere
g@r sig geeldende.

Der advares mod at drage slutninger om det kommende resultat pa grundlag af historiske afkast. Tidligere
afkast og kursudvikling kan ikke anvendes som palidelig indikator for fremtidige afkast og kursudvikling. Afkast
og/eller kursudvikling kan blive negativ.
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MANEDLIGE AFKAST - EFTER OMKOSTNINGER

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Mav Dec Total
2010 - - - - - -0,3% 1,0% -1,9% 3,6% 1.1% 1.7% 0.5% 59%
201 1.6% 2.0% 1.1% -0,7% 0,8% -3,5% 0,2% -5,1% -4,1% 2,2% -0,3% 0,8% -51%
202 3.0% 18% D4% 2,3% -1,3% 2.1% 3,2% 3,3% 2,8% 0,0% 0.6% 1,3% 20,3%
23 2.5% 0.2% 0,6% 2.4% 1,8% -1,0% 1.3% -0,1% 2,0% 2,3% 1.1% 0,8% 14,8%
2014 0,1% 1.5% 0,5% 1,0% 1,6% 0,1% -0,3% 0,8% -0,2% -0,1% 0.0% 0.1% 54%
2015 21% 27% 1,9% 0,2% 0,6% -1,2% 1.1% -2,1% -1,1% 2.2% 2,7% -1,2% T,6%
2016 -2,3% 0,1% 2,1% 1,3% 1,1% -1,0% 1.5% 1,5% 2,5% 0,6% 0.5% 1.4% 9, 7%
2m7 1.5% 1.3% 0,5% 0,7% 0,5% -0,2% 0.6% 0.4% 0,4% 1.2% -0,7% 0,6% 6,9%
2018 0.2% 03% D09% 1,3% 0,3% 0.0% 1.2% 0,1% 0,4% -1,3% 0. 7% -2.4% -1, 7%
2019 2,1% 1.6% 0,5% 1,5% -0,9% 0,3% 0,9% -0,3% 1.0% 0,3% 1.5% 1.1% 10,3%
2020 06% -25% -T.2% 3.2% 2,8% 1.5% 1.0% 2.2% 0,2% -0,3% 3.8% 1.6% 6,6%
2021 0.1% 0.8% 2.0% 1,3% 0,3% 1.4% 1.1% 1.1% -1.2% 1.7% 0.1% 1.6% 10,3%
2022 -1.6% -1.5% 0,5% -0,8% -1,8% -4.4% 4. 2% -2,5% -6,3% 3,6% 2.6% -8,2%

8 Veerdiansaettelse og fastseettelse af den indre veerdi

Forvalter beregner pa daglig basis den indre veerdi for Selskabet. Den indre veerdi beregnes ved at dividere
formuen pa opgarelsestidspunktet med antal tegnede aktier i Selskabet pa samme tidspunkt. Veerdien af
formuen (aktiver fratrukket forpligtelser) veerdianseettes (indregnes og males) i henhold til de principper som
fremgar af arsrapporten:

Barsnoterede veerdipapirer optages til bgrskurs. Safremt vaerdipapirer klassificeres som illikvide som fglge af,
at der ikke foreligger en noteret kurs, eller kursen ikke repraesenterer den faktiske markedsveerdi grundet
manglende handelsaktivitet, anvendes kursen for tilsvarende veerdipapirer. Dette ggr sig primaert geeldende
for selskabets obligationer.

| de tilfaelde, hvor observerbare kurser ikke er tilgaengelige eller ikke vurderes at veere brugbare til fastsaettelse
af dagsveerdi, anvendes fglgende veerdiansaettelsesprincipper:

e For kapitalandele i selskaber, hvor de underliggende aktiver er i drift og optages til dagsveerdi bl.a.
ejendomsselskaber, baseres veerdiansaettelsen pa en estimeret indre veaerdi.

o For kapitalandele i selskaber, hvor aktiverne i de underliggende selskaber stadig er under opfarsel,
foretages veerdiansaettelsen pa baggrund af en sk@nnet dagsvaerdi, hvor der tages hgjde for det ind-
skudte belgb, faktiske udgifter samt forventet indtjening.

e For obligationer, hvor der ikke foreligger en anvendelig observerbar kurs, veerdiansaettes obligatio-
nerne pa baggrund af et estimeret afkastkrav i obligations restlgbetid.

I henhold til arsrapporten for 2021 vurderes den samlede usikkerhed pa portefgljeniveau at veere acceptabel
og forholdsvis beskeden. Det forventes at den samlede usikkerhed pa portefgljeniveau ligger inden for 1 %
af den samlede aktivmasse.

Ovenstdende betyder i praksis, at den daglige beregning af indre vaerdi sker med udgangspunkt i de seneste
kendte veerdier pr. ultimo den seneste handelsdag. De unoterede investeringer som Selskabet investerer i,
opgar ikke ngdvendigvis veerdier pa daglig basis. | disse tilfeelde er det de seneste estimerede eller opgjorte
veerdier, der indgar i beregningen af den daglige indre veerdi for Selskabet. For unoterede veerdipapirer esti-
meres dagsveerdien mindst en gang i kvartalet og den estimerede veerdi, der indgar i den daglige opgarelse
af indre veerdi, kan saledes hgijst veere 3 maneder gammel. Unoterede investeringer, som beskrevet i afsnit
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5.4., kan bade veere investeringer direkte i unoterede virksomheder, men det kan ogsa veere investeringer i
fonde, som selv investerer i unoterede virksomheder. For de unoterede fonde som Selskabet investerer i, vil
indre veerdi blive oplyst mindst en gang i maneden.

Offentliggerelse af indre veerdi sker som beskrevet i afsnit 9.5.4.

Nedenfor ses den historiske udvikling i Selskabets NAV:

Daglige NAVs: 0106-2010 til 30-11-2022
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9 Emission, salg af aktier og indlgsning

9.1 Emission og salg af aktier

Ifglge Selskabets vedteegter § 3.9 er bestyrelsen bemyndiget ad en eller flere gange at forhgje selskabets
aktiekapital med indtil nominelt DKK 500.000.000. Aktierne, der skal veere omsaetningspapirer, udstedes ly-
dende pa navn, og skal veere ligestillet med den bestaende aktiekapital.

Selskabets investorer har forholdsmaessig fortegningsret til sddanne kapitalforhgjelser i det omfang, det er
angivet i selskabslovens § 30, stk. 1, idet bestyrelsen dog er bemyndiget at fravige fortegningsretten, safremt
tegningen mindst svarer til den pa tegningstidspunktet senest offentliggjorte indre veerdi.

Bemyndigelsen tradte i kraft den 22. april 2022 og er gzeldende indtil den 1. maj 2025. Bestyrelsen har se-
nest den 28. maj 2020 delvist udnyttet bemyndigelsen til at forhgje aktiekapitalen, hvorfor bemyndigelsen
ved offentligggrelsen af dette dokument udgar DKK 387.590.000.

Aktierne udbydes til kurs indre vaerdi uden omkostninger til Selskabet. Alle investorer som gnsker at tegne pa
en given dag, vil tegne til samme indre veerdi.

" ARTHA ™

ELFE

INVESTERINGSSELSKABET ARTHA OPTIMUM A/S, CVR. NR. 32 93 78 96
STRANDVEJEN 58, 2900 HELLERUP



Ordrer om tegning afgivet i tidsrummet mellem kl. 0.00 og kl. 14:00 dansk tid, afregnes med udgangspunkt i
indre veerdi pa naeste handelsdag, der sa bliver ordredag. Indre veerdi beregnes ud fra seneste officielle luk-
kekurser tilgeengelige pa ordredagen.

Ordrer om tegning afgivet i tidsrummet mellem kl. 14:00 og 24:00 dansk tid afregnes med udgangspunkt i indre
veerdi pa handelsdagen, der falger 2 dage efter dagen, hvor ordren er afgivet. Indre veerdi beregnes ud fra
seneste officielle lukkekurser tilgeengelige pa ordredagen.

Nye investorer kan fglge den seneste offentliggjorte indre veerdi, og afledt deraf, den omtrentlige tegningskurs
pa Selskabets hjiemmeside www.arthaoptimum.dk

Da Selskabet er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S’ liste for Alternative Investeringsfonde (AIF)
kan Selskabets aktier tillige kabes over bgrsen i det omfang, der er investorer, der gnsker at seelge.

Selskabet benytter ikke Market Maker.

9.2 En akties stgrrelse og minimumsindskud

Hver aktie har en nominel starrelse pa kr. 1.500. Der foretages som udgangspunkt ikke kapitalforhgjelse og
derved emission medmindre de samlede bindende tilkendegivelser om gnsket tegning i Selskabet er over DKK
3 mio. i tegningsbelgb.

9.3 Betaling for og fristen for udlevering af aktierne

Aktierne kan handles pa Nasdag Copenhagen A/S. Der udstedes ikke nye aktier i forbindelse med optagelsen
til handel.

| forbindelse med emission sker betalingen for aktier til en seerskilt konto hos Selskabets depositar og udleve-
ring af aktier foretages gennem VP Securities A/S.

9.4 Notering pa investors navn
Aktierne udstedes til iheendehaver i VP Securities, og skal noteres pa investors navn i ejerbogen via investors
depot/kontofgrende institut. VP Services A/S er ejerbogsfarer.

9.5 Indlgsning og tilbagekab
En Investor er berettiget til at begeere sig indlgst jf. dog afsnit 9.5.1-9.5.3.

Safremt en investor begeerer sig indlgst, er bestyrelsen berettiget til at afvise kapitalnedsaettelsen mod til gen-
geeld at lade Selskabet kgbe investorens aktier med henblik pa senere videresalg. Ved kgb af egne aktier som
alternativ til en nedszettelse af aktiekapitalen ved indlgsning skal den udtreedende investor stilles lige s& godit,
som hvis der var gennemfgrt en nedseettelse af aktiekapitalen.

Bestyrelsen er bemyndiget til pa selskabets vegne at erhverve egne aktier pa indtil 90% af aktiekapitalen.
Bemyndigelsen geelder indtil den 1. marts 2023.

Tilbagekgb kan kun finde sted i det omfang, at denne bemyndigelse til kab af egne aktier ikke overskrides
samt at kgbet kan ske med midler, der kan udbetales som ekstraordinaert udbytte, jf. selskabslovens § 197.

9.5.1 Likviditetsstyring

Ved likviditetsrisiko forstas risiko for, at Selskabet ikke kan fremskaffe den forngdne likviditet til at sikre at
investorernes ret til indlgsning kan imgdeses, samt risikoen for at Selskabet ultimativt ikke kan opfylde sine
betalingsforpligtelser, herunder betaling af omkostninger grundet manglende likviditet. Denne risiko er hgjere
for investeringsselskaber, som investerer pa markeder med en lav omsaetning, som Selskabet gar for en min-
dre del af sine midler.
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Selskabet har udarbejdet likviditetsstyringspolitik og monitorerer og styrer dagligt likviditetsrisici forbundet med
investeringerne i Selskabet. Hver investering er tildelt en likviditetsvurdering, som beskriver hvor hurtigt den
givne investering kan konverteres til likvider. Likviditetsvurderingen er baseret pa aktivets daglige omsaetning,
hvis aktivet er bgrsnoteret, samt hvor stor forskellen mellem kgbs- og salgsprisen for aktiver er. Likviditetsvur-
deringerne for aktiverne samles og grupperes, hvorved Selskabet er i stand til at vurdere og monitorere, hvor
stor en del af portefgljen der kan konverteres til likvider indenfor forskellige tidshorisonter.

Likviditet Niveau ultimo 2022 Min. mél
Aktiver kan realiseres indenfor 1 dag 66,2% 10%
Aktiver kan realiseres indenfor 1 uge 76,0% 50%
Aktiver kan realiseres indenfor 1 maned 80,8% 70%

Den til enhver tid opgjorte likviditet sammenholdes med de faktiske og potentielle likviditetsforpligtelser.

9.5.2 Varsel

Indlgsning iveerkseettes af bestyrelsen den sidste bankdag i hver maned safremt, der er fremsendt gnske om
indlgsning af mindst én aktie.

Safremt en investor gnsker at gare retten til indlgsning gaeldende, skal investoren give Selskabet skriftlig med-
delelse herom, inklusive antallet af aktier, som gnskes indlgst, med et varsel pa mindst 30 dage. Udbetalingen
vil ske med 2 dages valgr.

Det er ikke muligt for investorer at tilbagekalde meddelt gnske om indlgsning indenfor fristperioden.
Hver indlgsningsrunde omfatter de aktier i relation til hvilke, der skriftligt er fremsat krav om indlgsning.

Bestyrelsen kan forlange indlgsning udsat, saledes at indlgsningsprisen fastseettes efter, at selskabet har re-
aliseret de til indlgsningen af aktier ngdvendige aktiver. Desuden kan indlgsningen udsaettes helt eller delvist
proportionalt hvis indlgsningen sammenlagt repraesenterer mere end 25% af selskabets formue inden for en
tre maneders periode, dog med en malsaetning om, at perioden ikke streekker sig leengere end 6 maneder
efter det indleesningstidspunkt, hvor udsaettelsen sker. Alle udsatte krav om indlgsning vil blive imgdekommet
pa pro rata basis i overensstemmelse med princippet om ligebehandling af investorerne.

Ligeledes kan bestyrelsen beslutte, at indlgsning suspenderes, hvis der rejses tvivl om vaerdianseettelsen eller
vaesentlig afvigelse af selskabets formue pa tidspunktet for indlgsning. Indigsning kan desuden afvises, hvis
bestyrelsen vurderer, at Selskabets kapitalberedskab ikke vil vaere forsvarligt efter indlgsningen.

9.5.3 Fastseettelse af indlgsnings- og tilbagekabsprisen

Indlgsning og tilbagekab sker til indre veerdi, der opggres pa tidspunktet for iveerkseettelsen og efter samme
principper, der anvendes i arsrapporten, mod fradrag af et indlgsningsgebyr pa 0,40 % af indre veerdi. Indlgs-
ningsgebyret tilfalder Selskabet til deekning af omkostninger i forbindelse med indlgsningen eller tilbagekabet.
Indlgsningsgebyret fastsaettes til enhver tid af bestyrelsen, men kan maksimalt udggre 2 %. Det geeldende
indlgsningsgebyr kan til enhver tid findes p& Selskabets faktaark pad www.arthaoptimum.dk.

Ved tilbagekgb af egne aktier er mindstekursen fastsat til 90 % af indre vaerdi, mens hgjestekursen ikke ma
overstige aktiernes indre veerdi med mere end 10 %.

Hvis en investor, p& baggrund af gnske om at aendre sin risikoprofil, gnsker at szelge sine aktier i Selskabet
for at investere midlerne i Investeringsselskabet Artha Safe A/S, Investeringsselskabet Artha Responsible A/S
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eller Investeringsselskabet Artha Max A/S, som Forvalter ligeledes forvalter, er det med disse selskaber aftalt,
at det kan ske med en rabat pa 50% af indlgsningsfradraget. Denne aftale er gensidig og beskrevet i afsnit 17.

9.5.4 Offentliggerelse

I henhold til Selskabets vedteegter skal offentliggarelse af emissions- og indlgsningskurser mindst ske hver
14. dag.

Indre veerdi offentliggares dog pa alle handelsdage med udgangspunkt i lukkekurser for den foregdende han-
delsdag. Nar Forvalter har beregnet indre veerdi, vil vaerdien blive offentliggjort via fondsbgrsen samt pa Sel-
skabets hjemmeside og sendt videre til banker m.m. via Fundcollect. Selskabets indre veerdi beregnes med
udgangspunkt i lukkekurser for den foregaende handelsdag samt seneste offentliggjorte vaerdi pa de ikke
barsnoterede aktiver. Beregningen af indre veerdi pabegyndes ved arbejdsdagens start og offentliggares sa
snart beregningen er afsluttet forventeligt inden kl. 11 dog séledes, at den indre veerdi den 1. i maned, hvor
der foretages ekstra kontroller, forventes offentliggjort senere men inden kl. 15.

10 Oplysninger om risikostyring, risikoprofil, gearingsniveau mv.

Investorer vil i henhold til FAIF-loven m.v. § 62, nr. 25, § 64 og § 65 regelmaessigt f& information om andelen
af illikvide papirer, som er omfattet af seerlige foranstaltninger, nye ordninger til styring af likviditeten og den
aktuelle risikoprofil og risikostyringssystemer. Safremt Selskabet benytter sig af gearing, oplyses desuden
gendringer i maksimalt gearingsniveau m.v. og det totale belgb Selskabet er gearet med.

Oplysningerne vil indgd i eksisterende rapporteringer i form af faktaark, halv- og/eller helarsrapportering og
neerveerende dokument som alle offentliggeres pa Selskabets hjiemmeside.

§ 64, nr. 1: Under normale omstaendigheder er der ingen aktiver som pa grund af deres illikvide natur er
omfattet af saerlige foranstaltninger. Seerlige foranstaltninger vil kun ggre sig geeldende i tilfeelde af ekstreme
omsteendigheder pa de finansielle markeder.

§ 64, nr. 2: nye ordninger til styring af likviditet beskrives i den aktuelle halv- eller helarsrapport.

§ 64, nr. 3: den aktuelle risikoprofil fremgar til enhver tid af faktaarket, som offentliggeres pa www.arthaopti-
mum.dk. Forvalter anvender egenudviklede risikostyringssystemer til at styre alle typer af risici. Der er herun-
der seerskilte mal for likviditetsrisikoen og styringen af denne. En naermere beskrivelse af risikoprofil og risiko-
styring fremgar af arsregnskabet.

§ 65, nr. 1: aendringer af det maksimale gearingsniveau kan kun foretages pa en generalforsamling via en
g&ndring i selskabets vedteegter. Der henvises i gvrigt til beskrivelsen under afsnit 5.7 i neerveerende dokument,
der beskriver, hvordan gearing anvendes.

§ 65, nr. 2: det totale belgb, som Selskabet er gearet med kan udledes ud fra gearingsprocent og egenkapital
af faktaarket, som offentliggares pa www.arthaoptimum.dk primo hver maned pr. ultimo maneden inden.

Selskabet paser Nasdags Regler for Udstedere af Alternative Investeringsfondsandele (AlF’er), og i forbin-
delse med kurspavirkende aendringer udsendes en selskabsmeddelelse. Oplysningsforpligtelser opfyldes over
for investorerne ved at sende oplysningerne til hver enkelt investor, der har anmodet herom, offentliggare via
arsrapporten eller ved at ggre oplysningerne tilgeengelige p& Selskabets hjemmeside. Informationerne vil fgrst
offentligggres via Nasdaq Copenhagen A/S, hvorefter informationerne tillige vil blive offentliggjort via Selska-
bets hjemmeside.
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11 Investorrettigheder

11.1 Stemmeret

Enhver investor er berettiget til at deltage i generalforsamlingen, nar vedkommende senest 3 dage i forvejen
har lgst adgangskort, til forevisning som dokumentation for ejerskab. Hver investor har én stemme for hvert
aktiebelgb pa 1.500 kr. (1 stk.), som investor besidder pa registreringsdatoen.

Registreringsdatoen ligger én uge far generalforsamlingens afholdelse. De aktier, den enkelte investor besid-
der, opggres pa registreringsdatoen pa baggrund af notering af investorens kapitalejerforhold i ejerbogen samt
meddelelser om ejerforhold, som Selskabet har modtaget med henblik pa indfersel i ejerbogen, men som
endnu ikke er indfgrt i ejerbogen.

Investorer der ejer mindst 5% af aktiekapitalen kan kraeve ekstraordinaer generalforsamling afholdt til behand-
ling af et bestemt emne.

Yderligere information vedrgrende generalforsamlingen som sted og indkaldelsesfrist m.m. kan findes i Sel-
skabets vedteegter.

11.2 Retfeerdig behandling af investorer og evt. fortrinsbehandling
Ingen aktier har seerlige rettigheder og der er ingen stemmeretsbegraensning.

Forvalter understgtter en retfeerdig behandling af investorerne i Selskabet. Alle investorer har de samme ret-
tigheder, for sa vidt angar de forhold, som vedrgrer alle investorerne i Selskabet. Dette udgangspunkt kan
alene fraviges som falge af etablering af aktieklasser og fastseettelse af regler om stemmeretsbegraensning.

En eventuel fravigelse ma ikke betyde en generel veesentlig ulempe for andre eksisterende investorer og skal
fremga enten af Selskabets vedtsegter eller Investoroplysninger.

Forvalter har fokus p4, at hvis en eller flere investorer matte opna fortrinsbehandling eller retten til fortrinsbe-
handling, skal fortrinsbehandlingen, typen af investorer, der kan opna en sadan behandling, og, hvis det er
relevant, den eller disses juridiske eller gkonomiske tilknytning til den alternative investeringsfond eller Forval-
ter beskrives.

Forvalter udviser stgrst mulig omhu for at behandle Selskabets investorer retfaerdigt. Det ma dog understreges,
at uanset bestraebelserne er det ikke muligt altid at opna, at alle investorer behandles ens. Forvalter har for-
retningsgange for bedst mulig handtering af sddanne situationer.

11.3 Flere informationer
Flere oplysninger om Selskabet kan fas ved henvendelse til Artha Kapitalforvaltning A/S eller pa hjiemmesiden
www.arthaoptimum.dk.

12 Skat

Selskabet har skattemaessig status som et investeringsselskab for kollektiv investering. Dette betyder at Sel-
skabet er skattefrit jf. aktieavancebeskatningslovens § 19. Selskabet betaler alene skat af udbytte pa danske
aktier samt skat pa udenlandske aktier tilbageholdt i udstederlandet. Herved sikres, at der ikke sker dobbelt-
beskatning af det optjente overskud.

Beskatningen foregar efter falgende regelsaet:

Selskaber og personer beskattes efter lagerprincippet. Det betyder, at bade realiserede og u-realiserede ge-
vinster og tab beskattes arligt.
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e For personlige midler beskattes gevinster og evt. udbytter fra Selskabet som kapitalindkomst og tab
fradrages i kapitalindkomst.

e For selskaber og virksomheder omfattet af virksomhedsskatteordningen beskattes gevinster og ud-
bytter med selskabsskattesatsen, og tab er ligeledes fradragsberettigede i den almindelige skatteplig-
tige indkomst.

e Pensionsmidler beskattes efter det almindelige lagerprincip, hvilket betyder, at bade realiserede og
urealiserede gevinster og tab samt udbytte beskattes i det pageeldende indkomstar med pensionsaf-
giftslovens skattesats.

For yderligere uddybning af de skattemaessige regler henvises til investors egen revisor.

Ved indlgsning eller salg er investor selv ansvarlig for de skattemaessige konsekvenser.

13 Oplasning af Selskabet

Safremt en eller flere investorers forlangende om indlgsning vil fare til, at Selskabets nominelle aktiekapital
efter indlgsningen bliver mindre end DKK 500.000, eller at Selskabets kapitalberedskab efter indlgsningen
ikke vil veere forsvarligt, eller at der efter indlgsningen ikke vil veere fuld deekning for Selskabets reserver, der
er bundne i henhold til lovgivningen eller vedtaegterne, skal Selskabets bestyrelse, med mindre der forinden
indlgsningen treeffes beslutning om en kapitalforhgjelse, der sikrer, dels at Selskabets nominelle aktiekapital
efter indlgsningen mindst udggr DKK 500.000, dels at Selskabets kapitalberedskab efter indlgsningen vil veere
forsvarligt, og at der er fuld deekning for de bundne reserver efter indlgsningen — indkalde til generalforsamling
med henblik p3, at der treeffes beslutning om likvidation af Selskabet. Likvidation treeder i sa fald i stedet for
indlgsningen.

14 Forvalter

14.1 ldentifikation
Selskabet har indgaet forvalteraftale med:

Artha Kapitalforvaltning A/S ("Forvalter”)
Strandvejen 58

2900 Hellerup

CVR-nr. 36 04 23 62

FT-nr. 23049

Forvalters ledelse:
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Personer Dato for indtraeden
Ledelse | Direktion

Direktar Brian Kudsk Indtradt 19 december 2018
Direktar Jan Severin Sglbaek Indtradt 19 december 2018
Bestyrelse

Michael Kjeer (formand) Indtradt 19 december 2018
Jesper Abildskov Blom Indtradt 19 december 2018
Peter Nielsen Grgndahl Indtradt 19 december 2018
Mads Pilgren Indtradt 19 december 2018

Forvalter varetager alle opgaver med investering og administration af Selskabet. Fglgende kan fremhaeves:

Handel med veerdipapirer

Selskabet har indgéet aftale med Forvalter om investering af alle midler i Selskabet. Forvalter har fuldmagt til
den heraf afledte handel med veerdipapirer samt flytning af likvider mellem Selskabets bankforbindelser.

Administration
Bogfgring af alle transaktioner, afstemning af konti og depoter, betaling af regninger mv.

Formidling

Selskabet har indgaet aftale med Forvalter om at formidle salg af aktier. Forvalter fastleegger selv sine mar-
kedsfaringstiltag med henblik pa at fremme salget af aktier. Selskabet kan sidelgbende hermed iveerkseette
egen markedsfaring.

Investorernes rettigheder

Forvalter er ansvarlig for administration af foreningen herunder Selskabets regnskabsfgring, investorfore-
spargsler, veerdi- og prisfastseettelse, kontrol med compliance, faring af ejerbog, udlodning af evt. udbytte,
emission/indlgsning af beviser, aftaleetablering, udstedelse af beviser og registrering heraf.

Investorernes rettigheder i forhold til Forvalter udgves primaert gennem bestyrelsen, der veelges af Investo-
rerne pa Selskabets generalforsamling.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med et varsel pa 36 maneder.

14.2 Forvalterens kapitaldaekningskrav, forsikring og formue

Forvalter har valgt at indrette sin virksomhed i henhold til FAIF-loven § 16, stk. 5, nr. 1 med et tilstraekkeligt
kapitalgrundlag, som kan anses for passende til at deekke eventuelle risici for erstatningsansvar som fglge af
pligtforsgmmelse.
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Forvalter har herudover tegnet en erhvervsansvarsforsikring for en mindre, supplerende sum, som ikke tjener
til at veere friggrende for § 16, stk. 5.

Pr. 31-12-2021 var Forvalters egenkapital DKK 48,0 mio. Forvalters egenkapital fremgar af Forvalters arsrap-
port.

15 Depositar

Selskabet har indg&et depositaraftale med:
Artha Fondsmaeglerselskab A/S ("Depositar”)
Strandvejen 58

2900 Hellerup

CVR-nr. 31 85 30 44

FT-nr. 8254

Depositarens ledelse:

Personer Dato for indtreeden

Ledelse | Direktion

Direktgr Steen Jensen Indtradt 19. december 2018
Bestyrelse

Michael Kjzer (formand) Indtradt 19. december 2018
Brian Kudsk Indtradt 19. december 2018
Jan Severin Sglbaek Indtradt 19. december 2018

- om at varetage alle opgaver omkring depositarfunktionen for Selskabet. Falgende kan fremhaeves:

Depositar

Selskabet har indgaet aftale med Depositar om, at Depositaren skal opbevare instrumenter og likvide midler
for Selskabet. Det sker i overensstemmelse med FAIF-loven m.v., bekendtggarelse om depositarer og Finans-
tilsynets bestemmelser. Depositar patager sig de heri fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser.

Selskabet betaler et fast depositargebyr beregnet ud fra kompleksiteten i formuens sammensaetning.
Aftalen kan af hver af parterne opsiges med et varsel pa 12 méneder.

Depositarens ansvar og Investorernes rettigheder

Med aftalen patager Depositaren sig ansvaret for at opbevare og overvage Selskabets finansielle aktiver,
overvage investeringsgraenser og gearingslofter herunder kontrollere Selskabets betalingsstramme og sikre
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at disse bogfares korrekt pa Selskabets konti f.eks. i forbindelse med investorers emission og indlgsninger i
Selskabet.

Depositaren skal sikre

e at salg, udstedelse, tilbagekgb, indlgsning og annullering af beviser i Selskabet sker i overensstem-
melse med lovgivningen og Selskabets vedtaegter

e atberegning af indre veerdi og procedurerne herfor sker i overensstemmelse med geeldende lovgivning
og Selskabets vedtaegter

e at modydelsen i forbindelse med transaktioner, som Selskabet indgar, leveres til Selskabet inden for
seedvanlige tidsfrister

e at Selskabets indteegter anvendes i overensstemmelse med gaeldende lovgivning og Selskabets ved-
teegter.

Depositaren er ansvarlig over for Selskabet eller dennes investorer for tab af finansielle instrumenter op-
bevaret i depot, og som er forarsaget af depositarens eller tredjemand, til hvem opgaven er delegeret.
Depositaren er dog ikke ansvarlig for tab af instrumenter, safremt det kan bevises, at tabet skyldes en
ekstern haendelse, som depositaren ikke med rimelighed kunne forventes at have kontrol over, og hvis
konsekvenser ville have vaeret uundgaelige, ogsa selv om depositaren havde truffet alle rimelige forholds-
regler.

Depositaren er endvidere ansvarlig for ethvert andet tab som fglge af depositarens uagtsomme eller for-
seetlige misligholdelse af sine forpligtelser jf. ovenfor

16 Revision
Ernst & Young P/S

Dirch Passers Allé 36
2000 Frederiksberg

CVR-nr. 3568 31 94
Revisor har aldrig haft supplerende bemaerkninger til Selskabets arsrapporter.

Revisor skal ud fra de oplysninger, der er lagt til grund for det udfgrte arbejde, afgive konklusioner og oplys-
ninger om Selskabet og revidere Selskabets arsrapport.

Selskabets investorer veelger Selskabets revisor pa generalforsamlingen.

17 @vrige aftaler

Selskabet har indgaet aftale om indlgsningsfradrag med Investeringsselskabet Artha Safe A/S, Investerings-
selskabet Artha Responsible A/S og Investeringsselskabet Artha Max A/S. Denne aftale beskriver, hvordan
det er muligt for en investor at saelge sine aktier i ét af selskaberne for at investere i et eller flere af de andre
selskaber til et indlgsningsfradrag pa 50% af det til enhver tid offentliggjorte indlgsningsfradrag. Denne aftale
er indgaet for at gare det mere attraktivt for investorer der gnsker at &endre sin risikoprofil.

Aftalen er indgdet med et opsigelsesvarsel pa 3 maneder til ultimo en maned, hvilket gzelder for alle aftalepar-
ter.
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18 Bestyrelse og direktion

Selskabets ledelse bestar af:

Personer Dato for indtraeden

Ledelse | Direktion

Direktar Kristian Vaever Myrup Indtradt 26. maj 2010
Bestyrelse

Michael Kjeer (formand) Indtradt 26. maj 2010

Klaus Thorsten Wollesen Lund Indtradt 22. december 2010
Mads Pilgren Indtradt 22. december 2010

19 Prime broker/finansierende modpart

Selskabet kan som led i investeringsstrategien indga aftaler med prime brokers, herunder finansielle modpar-
ter eller anden form for specialiseret bgrsmaegler. Dette omfatter repo- og reporeverse-forretninger, ligesom
Selskabet kan indga derivatkontrakter, herunder OTC-kontrakter, med finansielle modparter. Disse forretnin-
ger gar det blandt andet muligt at etablere korte og gearede positioner, ligesom de kan anvendes i forbindelse
med risikoafdaekning.

Kun i de tilfeelde, hvor de finansielle kontrakter indebeerer krav om sikkerhedsstillelse til den finansielle mod-
part, hvor en del af Selskabets formue skal overfgres som sikkerhed, betragtes aftaleforholdet som et prime
broker forhold. | sddanne tilfeelde skal depositaren (Artha Kapitalforvaltning Fondsmaeglerselskab A/S) over-
vage omfanget af sikkerhedsstillelsen.

For tiden benytter Selskabet sig af fire prime brokers: Danske Bank, Jyske Bank, Saxo Bank og Spar Nord
Bank.

Alle Selskabets forhold til de fire prime brokers, som er defineret ovenfor, er baseret p& ad hoc henvendelser
og opgaver primeert i forbindelse med repo-forretninger. Alle fire prime brokers er koncerneksterne, og der
vurderes ikke at veere potentielle interessekonflikter mellem Selskabet og de fire prime brokers.

20 Aftaler om delegation af forvalteropgaver

20.1 Generelt om delegation af opgaver

For tiden har Forvalter p& Selskabets vegne delegeret opgaver omkring udstedelse af aktier til VP Securities
A/S og fering af kapitalejerregister til VP Services A/S. Desuden har Forvalter pa Selskabets vegne uddele-
geret regnskabsudarbejdelse til Deloitte, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab. Derudover har Forvalter
ikke delegeret nogen opgaver.

Depositaren har uddelegeret opbevaringen af depotegnede veerdipapirer til fire banker, som er beskrevet naer-
mere i afsnit 20.4.

En forvalter af alternative investeringsfonde skal i henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. ved indretningen af sin virksomhed organisatorisk savel som administrativt traeffe alle rimelige foranstalt-
ninger med henblik p& at identificere, forhindre, styre og overvage interessekonflikter for at forhindre, at de
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skader eller far negativ indflydelse pa de forvaltede alternative investeringsfonde eller deres investorers inte-
resser.

Forvalter, enhver aftalepart, som Forvalter har delegeret en opgave til, samt andre modparter kan som led i
deres virksomhed indga aftaler med andre alternative investeringsfonde, andre kunder eller samarbejdspart-
nere. Der vil saledes veere mulighed for potentielle interessekonflikter i forhold til Forvalter, Selskabet eller én
eller flere investorer.

Desuden indgar Forvalter i koncern med Artha Holding A/S, der strukturerer Private Equity- og ejendomsinve-
steringer. Der kan saledes vaere mulighed for potentielle interessekonflikter mellem parternes forskellige akti-
viteter og deres forpligtelser over for Selskabet og dennes investorer. Det kan eksempelvis veere, nar et sel-
skab, som tilbyder et produkt eller en ydelse til Selskabet, har en finansiel eller kommerciel interesse i det
pageeldende produkt eller den pageeldende ydelse.

Skulle en interessekonflikt opsta, vil parterne til enhver tid tage hensyn til lovgivning, aftaler, politikker samt
forretningsgange.

Forvalter vurderer, at der ikke eksisterer potentielle interessekonflikter mellem Forvalter og henholdsvis VP
Securities A/S, VP Services A/S og Deloitte, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab i forhold til delegerede
opgaver vedrgrende henholdsvis udstedelse af aktier, faring af kapitalejerregister og regnskabsudarbejdelse,
da de tre selskaber er koncerneksterne i forhold til Forvalter, og da Forvalter ikke har andre tilknytninger til de
tre selskaber udover disse specifikke opgaver.

20.2 Aftaler om fgring af kapitalejerregister og udstedelse af aktier
Kapitalejerregisteraftale med VP Securities og VP Services

Forvalter har pa Selskabets vegne indgaet aftale om faring af kapitalejerregister med:
VP Services A/S

Weidekampsgade 14

2300 Kghenhavn S

CVR-nr. 30 20 11 83

Forvalter har pa Selskabets vegne indgaet aftale om udstedelse af aktier med:

VP Securities A/S

Weidekampsgade 14

2300 Kghenhavn S

CVR-nr. 21 59 93 36

Aftalen indebeaerer, at VP Services fagrer kapitalejerregister og dermed sgrger for at indhente navnenoteringer
og opdaterer ejerbogen, nér disse er tilgeengelige. VP Securities er desuden ansvarlige for at udstede nye
aktier ved kapitalforhgjelser i Selskabet.
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Der betales et fast gebyr til savel VP Securities samt VP Services. Derudover betales almindelige og typisk
mindre gebyrer som er transaktions- og volumenbestemte forbundet med VP-registreringen af Selskabets ak-
tier.

Aftalerne kan af hver af parterne opsiges med et varsel pa 3 maneder.

20.3 Aftaler om regnskabsudarbejdelse med Deloitte, Statsautoriseret Revisions-

partnerselskab
Forvalter har pa Selskabets vegne indgaet aftale om regnskabsudarbejdelse med:

Deloitte, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C

CVR-nr. 33 96 35 56

20.4 Aftale om opbevaring af depotegnede veerdipapirer
Depositaren indgar pa vegne af Selskabet aftale om opbevaring af depotegnede veerdipapirer til nedenstadende
fire depotbanker.

Danske Bank
Holmens Kanal 2-12
1060 Kgbenhavn K

CVR-nr. 61 12 62 28

Jyske Bank
Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

CVR-nr. 17 61 66 17

Saxo Bank

Philip Heymans Alle 15
2900 Hellerup

CVR-nr. 157312 49
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Spar Nord Bank
Skelagervej 15
9000 Aalborg
CVR-nr. 137375 84

21 Interessekonflikter

Forvalter udviser stgrst mulig omhu for at undgé interessekonflikter.

En del af Selskabets bestyrelsesmedlemmer er tillige bestyrelsesmedlemmer i Selskabets forvalter, og sel-
skabets bestyrelsesformand er ligeledes bestyrelsesformand i Selskabets depositar.

Bestyrelsesmedlemmerne er ikke involveret i opgaver i koncernen, der potentielt kan stride imod Selskabets
egne, forvalterens eller Selskabets investorers interesser.

Det geelder bl.a. situationer, hvor der kan vaere sammenfaldende interesse i aktiver, hvor Forvalter som led i
portefglieplejen skal seelge et aktiv og samtidig har interesse i at kgbe aktivet til en anden kunde.

| tilfzelde af, at der matte veere modstridende interesser, vil de pageeldende interessekonflikter vaere pavist,
styret, overvaget samt oplyst over for investorerne i portefalieforvalterens interessekonfliktspolitik.

22 Gebyrer og omkostninger til forvalter, bestyrelse, depositar og Finanstilsynet

22.1 Generelt om gebyrer og omkostninger

Selskabet opkreever ikke emissionstilleeg, men der kan forekomme omkostninger der ikke tilfalder Selskabet.
Investorer kan fa oplysninger om disse ved henvendelse hos sin finansielle radgiver. Bestyrelsen har indenfor
vedteegternes ramme fastsat et udtraedelsesgebyr pa 0,40% der tilfalder Selskabet til deekning af omkostninger
i forbindelse med indlgsning eller tilbagekab.

22.2 Fast honorar

De faste honorarer for selskabet er opdelt alt efter kapitaltype. Der betales forvalterhonorar pa 0,85% af egen-
kapitalen samt 0,15% af belant kapital, begge satser per arsbasis.

Det faste honorar beregnes dagligt, og opkraeves ved udgangen af hvert kvartal pa grundlag af dels den for-
valtede egenkapital i begyndelsen af kvartalet tillagt nettokapitalforhgjelser gennemfart i perioden forholds-
maessigt, dels af selskabets gearingsbelgb malt ultimo hver maned.

22.3 Depositaromkostninger
Depositaromkostningerne udger arligt 0,25% af egenkapitalen som betales kvartalsvis.
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22.4 Andre omkostninger

Selskabets afholder egne omkostninger til bestyrelsen, revisorer, VP Securities, VP Services, depotbanker,
Nasdaq samt eventuelle ngdvendige eksterne radgivere med speciale i eksempelvis skat, bgrsret, veerdipapi-
rer eller lignende.

23 Vedtaegter, vaesentlig investorinformation, arsrapport mv.

Vaesentlig investorinformation, Vedtaegter, Regnskabsmeddelelser, Generalforsamlingsreferat, Faktaark samt
naerveerende Informationsdokument kan alle rekvireres uden omkostninger ved henvendelse til Selskabet eller
pa www.arthaoptimum.dk i seneste opdaterede version.

Selskabets vedteegter fremgar af bilag 1.

24 Regnskabsrapporter
Arsrapporterne er blevet udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for rappor-
teringsklasse B-virksomheder.

Den seneste reviderede arsrapport inklusive revisionspategning med eventuelle forbehold eller supplerende
bemeerkninger er tilgeengelig pad www.arthaoptimum.dk. Seneste arsrapport indeholder hverken forbehold eller
supplerende bemeerkninger.

25 Forventet finanskalender

De forventede tidspunkter for offentliggarelse af arsrapport, halvarsrapport og afholdelse af generalforsamling
er:

31/3-2023 Arsrapport for 2022
25/4-2023 Ordineer generalforsamling
31/8-2023 Halvarsrapport for 1. halvar 2023

26 Offentliggarelse

Informationsdokumentet er offentliggjort den 30. december 2022

27 Bilag

Bilag 1: Vedtaegter for Investeringsselskabet Artha Optimum A/S pr. 22. april 2022.
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Selskabets navn og formal
Selskabets navn er Investeringsselskabet Artha Optimum A/S.

Selskabets formal er at investere i en portefglje af attraktive aktiver, som hver isger bidrager med et
positivt afkast og til en betydelig spredning af risikoen. Det er malsaetningen at maksimere afkastet
under hensyntagen til, at den samlede portefglje har en middel risiko svarende til niveauet for en
portefglje med halvdelen placeret i danske realkredit obligationer og halvdelen i globale aktier.

Investeringsrammer
Selskabets investeringer skal holdes indenfor falgende rammer:

e Andelen af aktier optaget til handel pa et reguleret marked, inkl. finansielle instrumenter pa
aktier, ma maksimalt udgare 50% af nettoaktiverne.

e Andelen af obligationer, der ikke er enten realkreditobligationer eller statsobligationer (i EJS-
lande), inkl. finansielle instrumenter pa disse ma maksimalt udgare 50% af nettoaktiverne.

e Summen af gvrige investeringer, der ikke er instrumenter optaget til handel pa et reguleret
marked (i E@S-lande), ekskl. obligationer medregnet ovenfor, ma maksimalt udggre 50% af
nettoaktiverne.

e Ingen enkeltudsteder ma udgare mere end 10% af nettoaktiverne, medmindre det er stats- eller
realkreditobligationer (i EJS lande).

Investeringsrammerne skal vaere overholdt pa indgaelsestidspunktet for hver enkel investering og
der ma ikke foretages nye investeringer omfattet af en ramme, hvis denne er overskredet.

Selskabet mé& kun yde Ian, som kan indeholdes i rammerne, jf. punkt 2.

Bestyrelsen er bemyndiget til at stille garantier, nar den maksimale garantiforpligtelse kan
indeholdes i rammerne, jf. punkt 2.

Selskabet kan optage lan pa indtil 2 gange egenkapitalen. Selskabets soliditet skal pa tidspunktet
for laneoptagelse udgare minimum 33,33%. Prolongering anses ikke for optagelse af nyt lan.

Selskabet kan anvende alle relevante finansielle instrumenter til at sikre selskabets langsigtede
formal s& leenge de kan rummes indenfor de i punkt 2 og 2.5 naevnte rammer.

Selskabskapital

Selskabets aktiekapital er kr. 728.460.000 fordelt p& aktier & kr. 1.500 eller multipla heraf.
Selskabskapitalen er fuldt indbetalt.

Aktierne skal lyde pa navn og noteres i selskabets ejerbog. | forbindelse med navnenotering skal
aktionaeren oplyse en e-mailadresse, hvortil meddelelser til aktioneeren kan sendes jf. punkt 9. Det
er aktionaerens ansvar at sikre, at selskabet er i besiddelse af den korrekte e-mailadresse.
Aktionaerer, der ikke har oplyst en e-mailadresse, modtager ikke de i punkt 9.1 naevnte oplysninger
fra selskabet.

Samtlige aktier i selskabet er omsaetningspapirer og der geelder séledes ingen indskreenkninger i
aktiernes omseettelighed.

Ingen aktier har saerlige rettigheder og ingen aktioneer er forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt
eller delvist.
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Aktierne er udstedt gennem VP Securities A/S, CVR-nr. 21 59 93 36 og selskabet udsteder
saledes ikke fysiske ejerbeviser. Rettigheder vedrgrende selskabets aktier skal anmeldes til VP
Securities A/S efter herom fastsatte regler.

Udbytte udbetales ved overfarsel til de af aktiongererne anviste konti i overensstemmelse med de
til enhver tid geeldende regler for VP Securities A/S.

Selskabets ejerbog fares af VP Services A/S, CVR nr. 30 20 11 83.
Bestyrelsen er bemyndiget til at sage selskabets aktier optaget til handel pa et reguleret marked.

Bestyrelsen er bemyndiget til i tiden indtil den 1. maj 2025 ad én eller flere omgange at forhgje
selskabets aktiekapital med indtil nominelt kr. 500.000.000. Aktierne, der skal veere
omsaetningspapirer, udstedes lydende pa navn, og skal veere ligestillet med den bestaende
aktiekapital. Bestyrelsen er bemyndiget til at fravige den forholdsmeessige fortegningsret for
bestdende aktionaerer, safremt tegningen mindst svarer til den pa tegningstidspunktet senest
offentliggjorte indre vaerdi.

Bestyrelsen har den 28. maj 2020 delvist udnyttet bemyndigelsen til at forhgje aktiekapitalen med
nominelt kr. 1.590.000.

Far beslutningen udgjorde bemyndigelsen kr. 389.180.000
Efter beslutningen udggr bemyndigelsen kr. 387.590.000.

Egne aktier

Bestyrelsen er bemyndiget til pa selskabets vegne at erhverve egne aktier pa indtil 90% af
aktiekapitalen. Mindstekursen er fastsat til 90% af indre veerdi, mens hgjestekursen ikke ma
overstige aktiernes indre vaerdi med mere end 10%. Bemyndigelsen geelder indtil den 1. marts
2023.

Safremt en aktionzger begeerer sig indlgst, jf. punkt 5, er bestyrelsen berettiget til at afvise
kapitalnedseettelsen mod til gengeeld at lade selskabet kabe aktionzerens aktier med henblik pa
senere videresalg. Ved kgb af egne aktier som alternativ til en nedseettelse af aktiekapitalen ved
indlgsning skal den udtreedende aktioneer stilles lige s& godt, som hvis der var gennemfart en
nedseettelse af aktiekapitalen.

Kgb af egne aktier som alternativ til en nedseettelse af aktiekapitalen ved indlgsning kan kun finde
sted i det omfang, bestyrelsen bemyndigelse til kab af egne aktier ikke overskrides samt at kabet
kan ske med midler, der kan udbetales som ekstraordinaert udbytte, jf. selskabslovens § 197.

Indlgsningsret

Selskabets bestyrelse skal pa en aktionzers forlangende indlgse vedkommende aktionzers aktier i
selskabet ved kontant udbetaling, jf. dog punkt 5.2 - 5.11 samt 4.2.

Indlgsning iveerkseettes af bestyrelsen den sidste bankdag i hver maned.
Selskabet skal offentligggre emissions- og indlgsningskurser mindst hver 14. dag.

Safremt en aktionaer @nsker at gare retten til indlgsning i henhold til punkt 5.2 gaeldende, skall

aktioneeren give selskabet skriftlig meddelelse herom, inklusive antallet af aktier, som gnskes

indlgst, med et varsel pa mindst 20 dage. Hver indlgsningsrunde omfatter de aktier i relation til
hvilke, der skriftligt er fremsat krav om indlgsning.
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Selskabets indlgsning af aktier sker til aktiernes indre veerdi opgjort pa tidspunktet for
indlgsningens iveerkszettelse efter samme principper, som anvendes i arsrapporten med et fradrag,
der til enhver tid fastsaettes af bestyrelsen, dog maksimalt 2%.

Bestyrelsen kan forlange indlgsning udsat, saledes at indlgsningsprisen fastseettes efter, at
selskabet har realiseret de til indlgsningen af aktier ngdvendige aktiver.

Bestyrelsen kan beslutte, at indlgsning suspenderes, safremt der rejses berettiget tvivl om
veerdianseettelsen eller vaesentlig afvigelse af selskabets formue pa tidspunktet for indlgsning, eller
hvis bestyrelsen skanner, at der ikke kan opggres en forsvarlig indlgsningspris

Hvis krav om indlgsning repreesenterer sammenlagt mere end 25% af selskabets formue inden for
en tre maneders periode, kan bestyrelsen forlange indlgsning udsat helt eller delvist proportionalt i
en periode, som bestyrelsen anser som veerende i selskabets bedste interesse, men med en
malsaetning om at perioden ikke straekker sig leengere end 6 maneder efter det
indlgsningstidspunkt, hvor udseettelsen sker. Alle udsatte krav om indlgsning vil blive
imgdekommet pa pro rata basis i overensstemmelse med et princip om ligebehandling af
aktioneererne.

Safremt en eller flere aktionzerers forlangende om indlasning vil fgre til, (i) at selskabets nominelle
aktiekapital efter indlgsningen bliver mindre end DKK 500.000, (ii) at selskabets kapitalberedskab
efter indlgsningen ikke vil vaere forsvarligt, eller (iii) at der efter indlgsningen ikke vil veere fuld
deekning for selskabets reserver, der er bundne i henhold til lovgivningen eller vedteegterne, skal
selskabets bestyrelse — medmindre der forinden indlgsningen treeffes beslutning om en
kapitalforhgijelse, der sikrer, at selskabets nominelle aktiekapital efter indlgsningen mindst udgar
DKK 500.000, at selskabets kapitalberedskab efter indlgsningen vil veere forsvarligt, og at der er
fuld deekning for de bundne reserver efter indlgsningen — indkalde til generalforsamling med
henblik p&, at der treeffes beslutning om likvidation af selskabet. Likvidationen traeder i sa fald i
stedet for indlgsningen.

Ved enhver indlgsning finder selskabslovens § 74 anvendelse.

Bestyrelsen kan vedtage de som fglge af indlgsningen ngdvendige vedtsegtsaendringer.

En indlgsende aktionaer er selv ansvarlig for de skattemaessige konsekvenser ved indlgsningen.
Generalforsamling

Selskabets generalforsamling skal afholdes i Storkgbenhavn.

Ordineer generalforsamling afholdes snarest efter afslutningen af arsregnskabet og skal afholdes
hvert ar sa betids, at arsrapporten kan vaere Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i haende inden
udlgbet af fristen i arsregnskabsloven.

Generalforsamlingen indkaldes af bestyrelsen med mindst 2 og hgjest 4 ugers varsel ved
meddelelse til de i ejerbogen noterede aktionzerer. Safremt selskabets aktier optages til handel p&
et reguleret marked sker indkaldelse med mindst 3 og hgjest 5 ugers varsel.

Indkaldelsen skal indeholde dagsordenen for generalforsamlingen. Forslag fra aktionzererne ma for
at komme til behandling p& den ordinaere generalforsamling veere indgivet til bestyrelsen senest 6
uger far generalforsamlingens afholdelse.
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6.5 Bestyrelsen skal senest 8 uger far den ordinaere generalforsamling offentligggre den pataenkte
dato for generalforsamlingens afholdelse samt datoen for den seneste fremseettelse af optagelse af
et bestemt emne pa dagsordenen.

6.6 Ekstraordineere generalforsamlinger afholdes efter generalforsamlingens eller bestyrelsens
beslutning samt efter begeaering fra selskabets revisor. Endvidere kan aktiongerer, der ejer mindst
5% af aktiekapitalen kraeve ekstraordinger generalforsamling afholdt til behandling af et bestemt
emne. Den ekstraordingere generalforsamling skal indkaldes af bestyrelsen senest 2 uger efter
anmodningens modtagelse.

6.7 Senest 2 uger (safremt selskabets aktier er optaget til handel pa reguleret marked senest 3 uger),
far generalforsamlingen (inkl. dagen for dennes afholdelse) skal dagsordenen og de fuldsteendige
forslag samt for den ordinzere generalforsamlings vedkommende tillige revideret arsrapport vaere
tilgeengelige for aktioneererne pa selskabets hjemmeside.

6.8 Pa den ordineere generalforsamling skal foretages falgende:
1 Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne ar.
2. Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse.
3. Beslutning om anvendelse af arets resultat.
4 Valg af medlemmer til bestyrelsen.
5 Valg af revisor.
6 Evt. forslag fra bestyrelse eller aktionaerer.
6.9 Enhver aktioneer, der senest 3 dage fgr generalforsamlingen har lgst adgangskort, har ret til at
mgde pa generalforsamlingen.
6.10 Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen valgt dirigent, der leder forhandlingerne og afgar

alle spgrgsmal vedragrende sagernes behandlingsmade og resultatet af stemmeafgivning.
6.11 Hvert aktiebelgb p& kr. 1.500 giver én stemme.

6.12 En aktioneer har ret til selv at magde pa generalforsamlingen eller ved en fuldmaegtig og i begge
tilfeelde sammen med en radgiver.

6.13 En fuldmeegtig kan udgve stemmeret pa aktionzerens vegne mod forevisning af skriftlig og dateret
fuldmagt. Selskabet stiller en skriftlig eller elektroniske fuldmagtsblanket til radighed for enhver
aktioneer, der er berettiget til at stemme pa generalforsamlingen.

6.14 En aktionaers ret til at deltage i en generalforsamling og afgive stemme i tilknytning til aktionaerens
aktier, fastseettes i forhold til de aktier, aktionaeren besidder pa registreringsdatoen.
Registreringsdatoen ligger en 1 uge far generalforsamlingens afholdelse. De aktier, den enkelte
aktionzer besidder, opgares pa registreringsdatoen pa baggrund af notering af aktionaerens
kapitalejerforhold i ejerbogen samt meddelelser om ejerforhold, som selskabet har modtaget med
henblik pa indfarsel i ejerbogen, men som endnu ikke er indfart i ejerbogen.

6.15 Aktionaerens eller dennes fuldmaegtigs deltagelse i generalforsamlingen skal vaere anmeldt til
selskabet senest 3 dage fagr generalforsamlingens afholdelse. Tilsvarende gaelder for en eventuel
radgiver.

6.16 En aktionaer kan brevstemme. Brevstemmen skal i givet fald vaere modtaget af selskabet inden

generalforsamlingens afholdelse. For at sikre identifikation af den enkelte aktioneer, der udnytter
sin ret til at brevstemme, skal brevstemmen vaere underskrevet af aktionaeren samt med
blokbogstaver eller trykte bogstaver angive dennes fulde navn og adresse. Safremt aktionzeren er
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6.17

6.18

7.1

7.2

8.1

9.1

en juridisk person, skal dennes CVR-nr. eller anden tilsvarende identifikation tillige veere tydeligt
anfgrt i brevstemmen.

De pa en generalforsamling behandlede forslag afggres ved simpelt flertal blandt de
stemmeberettigede nar bortses fra forhold som efter selskabsloven eller vedtaegterne kreever
kvalificeret majoritet. Til vedtagelse af beslutninger om eendringer i vedteegterne eller om
selskabets oplgsning kraeves tiltreedelse af mindst 2/3 af savel de afgivne stemmer, som af den pa
generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital.

Safremt bestyrelsen anser det for hensigtsmaessigt, og safremt generalforsamlingen kan afvikles
pa betryggende vis, kan bestyrelsen bestemme, at generalforsamlingen skal afholdes fuldsteendigt
elektronisk.

Safremt dette bestemmes, kan aktioneererne deltage, ytre sig samt stemme pa
generalforsamlingen elektronisk.

Detaljerede oplysninger vedrgrende tilmelding og procedurer for elektronisk deltagelse vil ggres
tilgeengelige pa selskabets hjemmeside, og de i selskabets ejerbog noterede aktionaerer vil
modtage separat meddelelse herom, safremt de har fremsat begeering herom.

Bestyrelse og direktion

Selskabet ledes af en af generalforsamlingen valgt bestyrelse pa 3 til 5 medlemmer. Bestyrelsen
veelger af sin midte en formand. Bestyrelsen kan genveelges. Bestyrelsen fastseetter ved en
forretningsorden naermere bestemmelser for udfgrelsen af sit hverv. Der fgres en protokol over det
pa bestyrelsesmgderne passerede, der underskrives af samtlige tilstedevaerende medlemmer af
bestyrelsen. Bestyrelsen bemyndiges til at traeffe aftale med administrations- og
managementselskab til varetagelse af den daglige drift. Bestyrelsen kan meddele prokura.

Til varetagelse af selskabets ledelse anseetter bestyrelsen en direktar.
Tegning

Selskabet tegnes af bestyrelsesformanden i forening med et bestyrelsesmedlem eller af
bestyrelsesformanden i forening med en direktar.

Elektronisk kommunikation mellem selskabet og aktioneaerer

Selskabet benytter elektronisk dokumentudveksling samt elektronisk post i sin kommunikation med
aktioneererne. Dette omfatter indkaldelse af aktioneerer til ordinaer og ekstraordineer
generalforsamling, herunder de fuldsteendige forslag til vedteegtsaendringer, tilsendelse af
dagsorden, arsrapport m.v. samt gvrige generelle oplysninger fra selskabet til aktionzererne.
Selskabet kan altid benytte almindelig brevpost som alternativ til elektronisk kommunikation, men
er ikke forpligtet dertil. Det er aktioneerernes ansvar at sikre, at selskabet er i besiddelse af korrekt
elektronisk kontaktoplysning. Eventuelle oplysninger om kravene til de anvendte systemer samt om
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fremgangsmaden i forbindelse med elektronisk kommunikation vil kunne findes pa selskabets

hjemmeside.

9.2 Indkaldelse til ordinger og ekstraordineer generalforsamling i henhold til punkt 6.6 sker til de i
ejerbogen noterede aktionaerer, der har fremsat begaering om skriftlig indkaldelse, og vil ske via e-
mail.

9.3 Hvor det i lovgivningen er foreskrevet, at oplysninger og/eller dokumenter skal ggres tilgeengelige

for selskabets aktionaerer eller offentliggares, vil dette ske pa selskabets hjiemmeside.
10 Revision

10.1 Revisionen af selskabets regnskaber foretages af en statsautoriseret revisor, der hvert ar veelges
pa den ordinaere generalforsamling.

11 Regnskab

111 Selskabets regnskabsar er fra 1. januar til 31. december. Fgrste regnskabsperiode lgber fra
selskabets stiftelse til 31. december 2010. Arsrapporten underskrives af direktion og bestyrelse
samt forsynes med revisors pategning.

Séaledes som vedtaget pa selskabets ordinzere generalforsamling den 22. april 2022.
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