INVESTERINGSFORENINGEN STONEHENGE

Vedtaagter for Investeringsforeningen Stonehenge

Navn og hjemsted
§ 1. Foreningens navn er Investeringsforeningen Stonehenge.

Stk. 2. Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal

§ 2. Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom at modtage midler fra en videre
kreds eller offentligheden, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i finan-
sielle instrumenter i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v., og pa en investors
anmodning at indlgse investorens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra formuen.

Investorer

§ 3. Investor i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue (herefter "an-
dele”).

Heeftelse

§ 4. En investor i en afdeling haefter ikke personligt for foreningens eller afdelingens forpligtelser. In-
vestoren haefter alene med sin andel af formuen (indskud).

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. § 6 haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling hzefter dog ogsa
for sin andel af de fzelles omkostninger. Er der forgaeves foretaget retsforfglgning, eller er det pa an-
den made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., haefter de gvrige

afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de faelles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab
heefter ikke for foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse

§ 5. Bestyrelsen fastszetter den overordnede investeringsstrategi for hver afdeling inden for dei § 6
fastsatte rammer.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelinger og andelsklasser

§ 6. Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger, hvor bgrsnoterede afdelinger/andelsklasser er UCITS-
ETFer, og hvor "KL” efter en afdelings navn betyder, at der kan oprettes andelsklasser i afdelingen, jf.

§7.
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Investorer, der ikke til enhver tid opfylder betingelserne for at kunne vaere investor i en given afdeling
eller andelsklasse, kan tvangsindlgses.

Globale Valueaktier KL
Afdelingens midler placeres globalt i vaerdipapirer.

Afdelingen kan placere midler i:
- Aktier og andre veerdipapirer som kan sidestilles med aktier, herunder P-notes og depotbeviser
- Omsaettelige vaerdipapirer, der giver ret til erhvervelse af ovenstaende veerdipapirer ved teg-
ning eller ombytning
- Andele i afdelinger i danske UCITS og/eller andre investeringsinstitutter med op til 10 % af
formuen
- Likvide midler, herunder valuta

Afdelingens veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter skal have faet adgang til eller veere handlet
pa et reguleret marked, eller veere handlet pa et andet marked, der i begge tilfzelde opfylder et eller
flere af felgende kriterier:
- Markedet skal veere beliggende i lande, der er medlemmer af Den Europaeiske Union, eller i
lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade
- Markedet skal veere fastsat i tillaeg A til vedtaegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsbgrserne/markederne lever op til en naermere defineret standard, jf. Finanstilsynets ret-
ningslinjer herom

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade placere midler i andre vaerdipapirer og pengemarkeds-
instrumenter med op til 10 % af formuen.

Afdelingen kan have likvide midler i accessorisk omfang, og kan indskyde midler i kreditinstitutter med
vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har ind-
gdet aftale med pd det finansielle omrade, eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og
folger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at vaere mindst ligesd strenge som EU reguleringen.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, anfgrte begraensninger til aktiv-
massen.

Globale Valueaktier PM KL

Afdelingen retter alene henvendelse til institutionelle investorer som pengeinstitutter, pensionskasser,
forsikringsselskaber, investeringsforeninger og lignende, som har en geeldende aftale med foreningens
hoveddistributgr, samt investorer, der har indgaet en portefgljeplejeaftale med en af foreningens di-
stributgrer. Andelene ma alene erhverves og ejes af disse investorer. Investorer, der ikke til enhver tid
opfylder betingelserne for at kunne eje afdelingens beviser, kan tvangsindlgses.

Afdelingens midler placeres globalt i vaerdipapirer.
Afdelingen kan placere midler i:

- Aktier og andre veerdipapirer som kan sidestilles med aktier, herunder P-notes og depotbeviser
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- Omsaettelige vaerdipapirer, der giver ret til erhvervelse af ovenstdende vaerdipapirer ved teg-
ning eller ombytning

- Andele i afdelinger i danske UCITS og/eller andre investeringsinstitutter med op til 10 % af
formuen

- Likvide midler, herunder valuta

Afdelingens vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter skal have fdet adgang til eller vaere handlet
pa et reguleret marked, eller vaere handlet pa et andet marked, der i begge tilfzelde opfylder et eller
flere af fglgende kriterier:
- Markedet skal veere beliggende i lande, der er medlemmer af Den Europaeiske Union, eller i
lande, som Unionen har indgdet aftale med pa det finansielle omrade
- Markedet skal vaere fastsat i tillaeg A til vedtaegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsbgrserne/markederne lever op til en naermere defineret standard, jf. Finanstilsynets ret-
ningslinjer herom

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade placere midler i andre veerdipapirer og pengemarkeds-
instrumenter med op til 10 % af formuen.

Afdelingen kan have likvide midler i accessorisk omfang, og kan indskyde midler i kreditinstitutter med
vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omrade, eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og
fglger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at vaere mindst ligesa strenge som EU reguleringen.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, anfgrte begraensninger til aktiv-
massen.

Value Mix Akkumulerende KL
Afdelingens midler placeres globalt i veerdipapirer.

Afdelingen kan placere midler i:

- Aktier og andre veerdipapirer som kan sidestilles med aktier, herunder P-notes og depotbeviser

- Obligationer og andre former for standardiserede galdsinstrumenter

- Omseettelige vaerdipapirer, der giver ret til erhvervelse af ovenstaende vaerdipapirer ved teg-
ning eller ombytning

- Pengemarkedsinstrumenter

- Andele i afdelinger i danske UCITS og/eller andre investeringsinstitutter med op til 10 % af
formuen

- Likvide midler, herunder valuta

Afdelingen kan ikke placere midler i:
- Konvertible obligationer

Afdelingen kan maksimalt placere 50 % af midlerne i virksomhedsobligationer.
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Afdelingen kan placere over 35 % af sin formue i vaerdipapirer, udstedt eller garanteret af et land, dog
saledes at en sadan investering fordeles pa vaerdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner, og at
veerdipapirerne fra en og samme emission ikke overstiger 30 % af afdelingens formue.

Afdelingens veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter skal have faet adgang til eller veere handlet
pa et reguleret marked, eller vaere handlet pa et andet marked, der i begge tilfselde opfylder et eller
flere af fglgende kriterier:
- Markedet skal vaere beliggende i lande, der er medlemmer af Den Europaeiske Union, eller i
lande, som Unionen har indgdet aftale med pa det finansielle omrade
- Markedet skal veere fastsat i tillaeg A til vedtaegterne efter en forudgaende vurdering af, at
fondsbgrserne/markederne lever op til en naermere defineret standard, jf. Finanstilsynets ret-
ningslinjer herom

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade placere midler i andre veerdipapirer og pengemarkeds-
instrumenter med op til 10 % af formuen.

Afdelingen kan have likvide midler i accessorisk omfang, og kan indskyde midler i kreditinstitutter med
vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omrade, eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og
fglger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at vaere mindst ligesa strenge som EU reguleringen.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og kan foretage veerdipapirud|an.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.
Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.
§ 7. En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vasre knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2. En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 20, stk.
2. Andelsklasserne kan foruden pa navn indbyrdes variere pa folgende karakteristika:

1) Denominering i valuta.

2) De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

3) Lebende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelse om andelsklasser i dan-
ske UCITS.

4) Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelse om an-
delsklasser i danske UCITS og reglerne i bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgs-
ningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS.

5) Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved
tegning og indlgsning af andele i danske UCITS.

6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan vaere afledte finansielle instrumenter samt en kontant-
beholdning til brug for klassens Igbende likviditetsbehov.

7) Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8) Minimumsindskud.

9) Andre karakteristika end de i nr. 1 - 8 anfarte, hvis foreningen kan godtggre, at investorer i €én
andelsklasse ikke tilgodeses pa bekostning af investorer i en anden andelsklasse. !
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Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse pa andelsklasser uden ret til udbytte (ex kupon).

Lin

§ 8. Foreningen ma ikke optage Ian.
Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen pa vegne af en afdeling dog:

1) optage kortfristede Ian pa hgjst 10 % af afdelingens formue bortset fra lan med investerings-
formal og

2) optage 1an pa hgjst 10 % af afdelingens formue til erhvervelse af fast ejendom, der er absolut
pakraevet for udevelse af dens virksomhed.

Stk. 3. De samlede |an ma i alt hgjst udggre 15 % af afdelingens formue.

Andele i foreningen

§ 9. Andele i bevisudstedende afdelinger er registreret i en vaerdipapircentral og udstedes gennem
denne med en palydende vaerdi pd 100 kr., medmindre anden palydende vaerdi er anfort i § 6. I afde-
linger med andelsklasser fastsaettes den palydende vaerdi pa de udstedte andele af bestyrelsen i for-
bindelse med etableringen af andelsklasser.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en vasrdipapircentral.

Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorens andel af forenin-
gens formue.

Stk. 4. Andelene udstedes til ihaendehaveren, men kan pa begzering over for det kontofgrende insti-
tut/foreningen eller et af denne anfort noteringssted noteres pa navn i foreningens bager.

Stk. 5. Andelene er frit omsaettelige og negotiable.
Stk. 6. Ingen andele har saerlige rettigheder.

Stk. 7. Ingen investor, der opfylder betingelserne for at kunne vaere investor i en given afdeling eller
andelsklasse har pligt til at lade sine andele indlgse.

Vaerdiansaettelse og fastsaettelse af den indre vaerdi

§ 10. Vzerdien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) veerdianseettes (indregnes og males) i
henhold til lov om investeringsforeninger m.v. samt den til enhver tid gaeldende bekendtggrelse om
finansielle rapporter for danske UCITS.

Stk. 2. Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens veerdi pd opggrel-

sestidspunktet, jf. stk. 1 med antal tegnede andele.

Stk. 3. Den indre vezerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opggrelsestids-

punktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af faellesportefgljen, som
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andelsklassen oppebaerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver og omkostninger,
der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Stk. 4. Har bestyrelsen besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex kupon), jf. § 11 fra
primo/medio januar indtil den ordinzere generalforsamling, fastsaettes emissionsprisen og prisen ved
eventuel indlgsning af sadanne andele pa grundlag af den indre vaerdi, jf. stk. 2 og 3, efter fradrag af
veerdien af det beregnede og reviderede udbytte for det foregaende regnskabsar samt afkast heraf i

perioden, hvor der udstedes andele uden ret til udbytte.

Emission og indlgsning

§ 11. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra
tegning af fondsandele. Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele og om emission af an-
dele uden ret til udbytte (ex kupon). Generalforsamlingen traeffer dog beslutning om emission af
fondsandele.

§ 12. Pa en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue.
Stk. 2. Foreningen kan udseette indlgsningen,
- nar foreningen ikke kan fastsaette den indre vaerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller
- nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne farst fastsaetter indlgsningspri-
sen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.
Stk. 3. Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udszetter indlgsning af andele.

Stk. 4. Foreningen har ligeledes mulighed for at tvangsindlgse investorer, jf. § 6 og § 9, stk. 7.

Metoder til beregning af emissions- oq indlgsningspriser

§ 13. Foreningens afdelinger anvender dobbeltprismetoden, medmindre andet er anfart i § 6 under
den enkelte afdeling. Er en afdeling opdelt i andelsklasser, jf. § 7, fastsaettes prismetoden for den en-
kelte andelsklasse af foreningens bestyrelse.

Stk. 2. Emissionsprisen i en afdeling eller en andelsklasse fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den
indre vaerdi, jf. § 10, opgjort pa emissionstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrap-
porten, med tillaeg af et belgb til deekning af udgifter ved k@b af finansielle instrumenter og til ngdven-
dige omkostninger ved emissionen.

Stk. 3. Indlgsningsprisen i en afdeling eller en andelsklasse fastssettes efter dobbeltprismetoden til den
indre vaerdi, jf. § 10, opgjort pa indlgsningstidspunktet efter samme principper, som anvendes i ars-
rapporten, med fradrag af et belgb til daekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til

ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.
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Generalforsamling

§ 14. Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2. Generalforsamling afholdes i Danmark.
Stk. 3. Ordinaer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april.

Stk. 4. Ekstraordinzer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer mindst 5 % af
det samlede palydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller nar mindst to med-
lemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet derom.

Stk. 5. Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksimalt 4
ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har anmodet herom og ved indrykning pa
foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter bestyrelsens skgn.

Stk. 6. 1indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som angiver,
hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle. Safremt generalforsamlingen skal behandle for-
slag til vedtaegtsaendringer, skal forslagets vaesentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Stk. 7. Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings vedkom-
mende tillige drsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 8 dage for generalforsamlingen
gares tilgeengelige for investorerne.

Stk. 8. Investorer, der vil fremsaette forslag til behandling pa den ordinzere generalforsamling, skal
fremsaette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i aret for generalforsamlingens afhol-
delse.

§ 15. Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afger alle spgrgsmal
vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten. Ge-
neralforsamlingsprotokollen eller en bekreeftet udskrift skal vaere tilgaengelig for investorerne pa for-
eningens kontor senest to uger efter generalforsamlingens afholdelse.

§ 16. Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

1. Bestyrelsens beretning for det forlgbne ar.

2. Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, forslag til anvendelse af arets resultat, eventuelt
forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer, samt godkendelse af bestyrelses-
medlemmernes honorar, jf. § 19, stk. 5.

Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen,

Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Valg af revisor.

Eventuelt.

v W
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§ 17. Enhver investor i foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til at deltage i generalfor-
samlingen. Adgangskort rekvireres hos foreningen senest 5 bankdage forinden mod forevisning af for-
ngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2. Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsamlingen
er noteret pa vedkommende investors navn i foreningens ejerbog.

Stk. 3. De befgjelser som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings investorer for
sa vidt angar godkendelse af afdelingens arsregnskab, andring af vedtaegternes regler for anbringelse
af afdelingens formue, afdelingens afvikling eller fusion samt andre spgrgsmal, som udelukkende ved-
rgrer afdelingen.

Stk. 4. De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses investo-
rer for sa vidt angar aendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklassens afvikling og
andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen.

Stk. 5. Hver investor har €n stemme for hver kr. 100 palydende andele. For andele, der er denomine-
ret i anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den palydende vaerdi af investo-
rens antal andele med GMT 1600 valutakursen mod DKK 14 dage forud for generalforsamlingen og di-
videre resultatet med 100. Det saledes fundne stemmetal nedrundes til nzermeste hele tal. Hver inve-
stor har dog mindst €n stemme.

Stk. 6. Enhver investor har ret til at mgde pa generalforsamlingen ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der
skal fremlaegges, skal vaere skriftlig og dateret.

Stk. 7. Fuldmagt kan ikke gives for lzengere tid end 1 ar og skal gives til en bestemt generalforsamling
med en pa forhand kendt dagsorden.

Stk. 8. Generalforsamlingen treeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af de
i § 18 naevnte tilfaelde.

Stk. 9. Ingen investor kan for sit eget vedkommende afgive stemme for mere end 1 % af det samlede
palydende af de til enhver tid cirkulerende andele for den afdeling eller andelsklasse, afstemningen

vedrgrer, eller 1 % af det samlede palydende i alle afdelinger ved afstemning om feelles anliggender.

AEndring af vedtaegter, fusion ogq afvikling m.v.

§ 18. Beslutning om aendring af vedtzaegterne og beslutning om en foreningens afvikling, spaltning eller
fusion af den ophgrende forening, er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 savel af de stemmer,
som er afgivet, som af den del af formuen, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om andring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afde-
lings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende afdeling tilkommer
pa generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af
mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den del af afdelingens formue, som er reprae-
senteret pa generalforsamlingen.
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Stk. 3. Beslutning om andring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteristika og
en andelsklasses afvikling tilkommer pa generalforsamlingen investorerne i andelsklassen. Beslutning
herom er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den
del af andelsklassens formue, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Bestyrelsen

§ 19. Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 5 bestyrelsesmed-
lemmer.

Stk. 2. Bestyrelsen veelger selv sin formand og naestformand.

Stk. 3. Hvert &r afgar det bestyrelsesmedlem, der har fungeret lzengst, regnet fra den pagaeldendes
sidste valg. Mellem flere medlemmer, der har fungeret lige l2enge, bestemmes afgangen ved lodtraek-
ning. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede, herunder
formanden eller naestformanden. Beslutninger traeffes ved simpel stemmeflerhed. I tilfaelde af stem-
melighed er formandens eller i dennes fravaer naestformandens, stemme afggrende.

Stk. 5. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

§ 20. Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder in-
vesteringerne til enhver tid.

Stk. 2. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og andelsklasser i nye afdelinger, samt andelsklasser i
eksisterende afdelinger, hvor generalforsamlingen tidligere har truffet beslutning om, at afdelingen
kan opdeles i andelsklasser, og er bemyndiget til at gennemfgre de vedtaegtsaendringer, som er ngd-
vendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for godkendelse.

Stk. 3. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne andringer i foreningens vedtaegter, som
@ndringer i lovgivningen nadvendigger, eller som Finanstilsynet pabyder.

Stk. 4. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om optagelse til
handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret marked.

Administration

§ 21. Bestyrelsen ansastter en direktion til at varetage den daglige ledelse af foreningen. Direktionen
skal udfgre sit hverv i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et investeringsforvalt-
ningsselskab, saledes at de opgaver, der pahviler en forenings direktgr, udferes af investeringsforvalt-
ningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den daglige ledelse
til et investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 3. Bestyrelsen kan traekke den i stk. 2 naevnte delegation tilbage og delegere den daglige ledelse
til et andet investeringsforvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil veere til gavn for
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foreningen. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den daglige ledelse til et nyt inve-
steringsforvaltningsselskab.

Stk. 4. Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet overdrages di-

rekte fra det forhenvaerende investeringsforvaltningsselskab til foreningens nye investeringsforvalt-
ningsselskab.

Tegningsregler

§ 22. Foreningen tegnes af:

1. den samlede bestyrelse,
2. formanden eller naestformanden i forening med et bestyrelsesmedlem eller
3. en direkter hos investeringsforvaltningsselskabet.

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finansielle
instrumenter.

Administrationsomkostninger

§ 23. Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger. Ved fzellesom-
kostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afdelinger henholdsvis an-
delsklasser.

Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelin-
gerne/andelsklasserne i forhold til deres gennemsnitlige formue i regnskabsaret.

Stk. 3. Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en
forholdsmaessig andel af faellesomkostningerne.

Stk. 4. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administra-
tion, it, revision, tilsyn, markedsfgring, evt. formidling og depotselskabet m3 for hver afdeling eller an-
delsklasse ikke overstige 7 % af den gennemsnitlige formuevaerdi i afdelingen eller andelsklassen in-
den for regnskabsaret.

D Isk

§ 24. Foreningens finansielle instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen
velger depotselskabet. Valget af depotselskab skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2. Bestyrelsen traeffer beslutning om aendring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen finder, at

det vil vaere til gavn for foreningen. Foreningens aktiver skal i sa tilfeelde overdrages direkte fra det
forhenvaerende depotselskab til det nye depotselskab.
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Arsrapport og overskud

§ 25. Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar udarbejder bestyrelsen og di-
rektionen eller direktionen for investeringsforvaltningsselskabet en arsrapport.

Stk. 2. Foreningen udarbejder en halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopgerelse for
perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med bekendtggrelse
om finansielle rapporter for danske UCITS.

§ 26. Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfagrte krav
til minimumsudlodning.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisation i gvrigt tillaegges afdelingens formue, medmindre generalforsam-
lingen efter bestyrelsens forslag traeffer anden beslutning.

Stk. 3. 1 udloddende afdelinger kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden ordinzer generalfor-
samling afholdes, foretages en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav til mini-
mumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reglerne i ligningslovens § 16 C, kan
det besluttes at udlodde et yderligere belgb. Udlodningen skal efterfalgende godkendes pa den ordinaere
generalforsamling, jf. § 16, stk. 1, nr. 2.

Stk. 4. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral betales via inve-
storens konto i det kontofgrende institut.

Stk. 5. I akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til afdelingens formue.

Saledes vedtaget pd den stiftende generalforsamling afholdt den 3. juli 2009, aendret ved
bestyrelsesbeslutning af 1. februar 2010, 2ndret ved bestyrelsesbeslutning af 25. januar
2011, sendret pad ordinaer generalforsamling 10. april 2012, sendret p3 ekstraordinzer gene-
ralforsamling 11. maj 2012, sendret pa ordinzer generalforsamling 30. april 2013, sendret pa
ordinzr generalforsamling 10. april 2014, andret pa ordinzer generalforsamling den 28.
april 2015,zendret pa ordinar generalforsamling den 14. april 2016, aandret pa ekstraordi-
nzer generalforsamling 8. december 2016, aandret pa ordinzer generalforsamling den 26.
april 2017, zendret ved bestyrelsesbeslutning af 15. juni 2017, andret pa ekstraordinzer ge-
neralforsamling den 26. januar 2018, pa ordinzer generalforsamling den 18. april 2018 samt
ved bestyrelsesbeslutning af 28. august 2019,
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