Delarsrapport 1 januari - 31 mars 2021

TRE MANADER - TRE FORVARV

Starten pa ar 2021 har minst sagt varit handelserik! Stockwik har genomfort tre forvarv under arets tre forsta manader;
Kolarviks Sten & Tradgard, SOCAB Swedish Office Consulting och Swards Dackservice. Utéver detta har vi genomfort en
utékning av obligationen. Emissionen togs emot val av marknaden och blev kraftigt 6vertecknad. Detta mojliggjorde att de
nya obligationerna kunde emitteras till en 6verkurs; 101,5 procent av det nominella vardet. Efter periodens utgang har vi
genomfort en riktad nyemission av aktier vilket lett till att vi starkt upp bade férvarvskassan, dgarbilden och nyckeltal som t
ex soliditeten som efter emissionen 6verstiger 30 procent. Ett stort antal svenska och internationella institutionella
investerare, daribland Handelsbanken Fonder och Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, deltog i den riktade nyemissionen som
var kraftigt évertecknad. Totalt tillférdes Stockwik 143 MSEK fére emissionskostnader. Aven tyska Universal har efter
emissionen flaggat upp 6ver 5 procent. Vi har ocksa kompletterat moderbolaget med rekryteringen av Rickard Henze som
COO. Allt detta har enskilt och sammantaget tagits emot mycket val.

For rullande tolv manader redovisar koncernen proforma 579,5 MSEK i nettoomsattning och 65,7 MSEK i EBITDA, en god och
tillfredsstallande niva i linje med vad som kommunicerats tidigare. Nettoskulden uppgick vid periodens utgang till 313,9 MSEK
samt att nettoskuld/EBITDA rullande 12 manader proforma uppgick till 4,8.

PERIODEN 1 JANUARI - 31 MARS 2021

e Nettoomsattningen uppgick till 118,5 (96,3) MSEK

e Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 13,1 (6,1) MSEK, exklusive effekt fran IFRS 16 om 4,2 (2,8)
MSEK uppgick EBITDA till 8,9 (3,3) MSEK

e Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar (EBITA) uppgick till 7,8 (2,5) MSEK

e Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 4,0 (0,6) MSEK, exklusive effekt fran IFRS 16 om 0,3 (0,2) MSEK uppgick EBIT till
3,8 (0,4) MSEK

e Resultat efter skatt uppgick till -7,7 (-3,5) MSEK, varav -9,1 (-5,5) MSEK utgjorde avskrivningar och - (-) MSEK
forandring uppskjuten skatt pa underskottsavdrag

e  Resultat per aktie for verksamheten fore utspadning uppgick till -1,52 (-0,82) SEK, efter utspadning till -1,52 (-0,82)
SEK
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VD har ordet

Starten pa ar 2021 har minst sagt varit handelserik! Stockwik har genomfort tre forvarv under arets tre forsta manader;
Kolarviks Sten & Tradgard, SOCAB Swedish Office Consulting och Swards Dackservice. Utdver detta har vi genomfort en
utokning av obligationen. Emissionen togs emot val av marknaden och blev kraftigt évertecknad. Detta mojliggjorde att de
nya obligationerna kunde emitteras till en 6verkurs; 101,5 procent av det nominella vardet. Efter periodens utgang har vi
genomfort en riktad nyemission av aktier vilket lett till att vi starkt upp bade férvarvskassan och agarbilden. Ett stort antal
svenska och internationella institutionella investerare, daribland Handelsbanken Fonder och Joh. Berenberg, Gossler & Co.
KG, deltog i den riktade nyemissionen som var kraftigt overtecknad. Totalt tillfordes Stockwik 143 MSEK fore
emissionskostnader. Aven tyska Universal har efter emissionen flaggat upp éver 5 procent. Vi har ocksa kompletterat
moderbolaget med rekryteringen av Rickard Henze som COO. Allt detta har enskilt och sammantaget tagits emot mycket val.

Kolarviks ar en valetablerad verksamhet sedan 6ver 15 ar med helhetserbjudande inom mark- och
tradgardsanlaggningstjanster. Verksamheten stracker sig fran mark- och grundlaggningsarbeten till finplanering och i viss
utstrackning dven skotsel. SOCAB bedriver konsultverksamhet inom nischen inkép och upphandling. SOCAB:s kunder finns till
storsta del inom den offentliga sektorn (ca 90%) dar det dven finns langa ramavtal. SOCAB ar nischade inom Lagen om
offentlig upphandling (LOU). Bolagets konsulter hjdlper sina kunder med hela upphandlingsprocessen eller delar av den.
Swards Dackservice i Jonkoping har forvarvats genom Stockwiks dotterbolag Galdax, tillika en av de ledande tillverkarna i
Sverige av regummerade lastbilsdack, och kompletterar koncernens befintliga dackverkstader Stans Gummiverkstad i
Uddevalla, Dackcentrum i Hassleholm och Dackbolaget i Vaxjo.

Stockwik investerar uteslutande i vad vi betraktar som konjunkturstabila verksamheter. Pandemin ar forstas ingen del av en
typisk konjunkturcykel, men om vara verksamheter har inneboende forutsattningar att klara av svangningar i den allmanna
ekonomin ar utgangslaget anda bra for att klara av den externa chock som Covid-19 utgjort och annu utgor.

Totalt sett har koncernen tacklat pandemin mycket bra. Stockwiks inriktning pa konjunkturokéansliga och stabila féretag har
visat sin styrka dven i den utmaning som varlden har drabbats av. | och med alla de gjorda forvarven har Stockwik ocksa
fortsatt att minska koncernens risk genom ytterligare diversifiering och férutsattningarna till fortsatta forvarv bedémer vi
som goda.

For rullande tolv manader redovisar koncernen proforma 579,5 MSEK i nettoomsattning och 65,7 MSEK i EBITDA, en god och
tillfredsstallande niva i linje med vad som kommunicerats tidigare. Nettoskulden uppgick vid periodens utgang till 313,9 MSEK
samt att nettoskuld/EBITDA rullande 12 manader proforma uppgick till 4,8.

Stockwiks portféljbolag ar stabila i forhallande till konjunkturen. Vi har sedan start valt att investera i bolag som har en god
efterfragan over tid. Foradlingsvardet ar hogt i de tjanster och produkter som erbjuds och strukturella drivkrafter ar vanligt
féorekommande. Investeringsverksamheten i moderbolaget kan beskrivas som kontracyklisk da forutsattningarna i en svagare
konjunktur forbattras. Ett lagt ranteldge gor att finansieringskostnaderna kan sénkas. Konkurrensen om investeringsobjekten
minskar och priser/multiplar faller. Var analys och féretagsbesiktning férenklas da vi lattare ser vilka foretag som verkligen ar
konjunkturokansliga. For Stockwik Forvaltnings del fortloper arbetet med att soka efter nya foretag att investera i.

Stockwik ger sina aktiedgare mojlighet att vara deldgare i en portfolj av valskotta, stabila och [6nsamma, mindre, svenska
kvalitetsforetag. Stockwik erbjuder en stabil plattform for smaféretag att utvecklas organiskt och via kompletterande forvarv.
Stockwik tar tillvara pa de mindre bolagens spetskompetens och erbjuder det stora bolagets trygghet och mojligheter. Vi
investerar langsiktigt och férvarvar bolag for att behalla dem. | var investeringsprocess staller vi krav pa saval kvantitativa
parametrar sasom kapitaleffektivitet som kvalitativa varden sasom god afféarsetik samt ordning och reda. Vart arbete baseras
pa tre grundprinciper; Ratt manniskor, ratt varderingar, ratt bolag.

Ett sarskilt tack till var fantastiska personal! Lat oss nu alla ta oss igenom vad vi hoppas ar det sista av pandemin.

David Andreasson, VD och koncernchef Stockwik Foérvaltning AB (publ)
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Finansiell information

RESULTATRAKNING JANUARI-MARS
Nettoomsattning

Nettoomsattningen for rapportperioden uppgick till
118,5 (96,3) MSEK vilket motsvarar en 6kning med 23,1
(116,4) procent jamfort med motsvarande period
foregaende ar. Tillvaxtokningen ar framst hanforlig till de
bolag som forvarvats under de senaste 12 manaderna;
Admit, RUN Communications, Dackbolaget i Vaxjo,
Kolarviks Sten & Tradgard, SOCAB och Swards
Déckservice.

Resultat

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for
rapportperioden uppgick till 13,1 (6,1) MSEK, exklusive
effekt fran IFRS 16 om 4,2 (2,8) MSEK uppgick EBITDA till
8,9 (3,3) MSEK. For rullande tolv manader redovisar
koncernen proforma 65,7 MSEK i EBITDA vilket belastas
med rekryteringskostnader inom halsa om 1,1 MSEK
respektive fastighetsservice om 0,8 MSEK samt med 13
manadsléner inom industri om 1,0 MSEK och
resultateffekt fran justering av varulager inom industri
om 1,1 MSEK till foljd av kvalitetshojande atgarder.

Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar (EBITA) for rapportperioden
uppgick till 7,8 (2,5) MSEK.

Rorelseresultat (EBIT) for rapportperioden uppgick till 4,0
(0,6) MSEK, exklusive effekt fran IFRS 16 om 0,3 (0,2)
MSEK uppgick EBIT till 3,8 (0,4) MSEK.

Resultat efter skatt for rapportperioden uppgick till -7,7 (-
3,5) MSEK. Av periodens resultat efter skatt utgjorde -9,1
(-5,5) MSEK avskrivningar, - (-) MSEK forandring
uppskjuten skatt pa underskottsavdrag, 0,8 (0,5) MSEK
uppskjuten skatt pa avskrivning av immateriella tillgangar
fran forvary, 0,0 (0,0) MSEK uppskjuten skatt pa leasing
enligt IFRS16 samt uppskjuten skatt om -0,6 (0,0) MSEK
fran obeskattade reserver. Av periodens resultat utgjorde
-3,7 (-0,1) MSEK rapportperiodens beraknade
skattekostnad da koncernens ackumulerade underskott
ar sparrade fem (5) beskattningsar fran tilltrade av
forvarvade lonsamma portféljbolag.

Finansiella poster

Finansiella poster for rapportperioden uppgick till -8,2 (-
4,5) MSEK. -1,9 MSEK av finansiella poster bestar av
anskaffningskostnader for upptagande av obligationslan
som periodiseras over lanets |6ptid. Betalda rantor
uppgick under rapportperioden till -8,4 (-4,7) MSEK.

BALANSRAKNING

Balansomslutning och eget kapital

Balansomslutningen vid utgangen av rapportperioden
uppgick till 662,2 (339,8) MSEK. Eget kapital uppgick till
119,8 (89,4) MSEK. Soliditeten uppgick darmed till 18,1
(26,3) procent.

Goodwill

Det redovisade vardet av goodwill i koncernen uppgick
sammanlagt till 251,3 (129,2) MSEK vid utgangen av
rapportperioden. Okningen &r relaterad till férvarven av
Admit, RUN Communications, Dackbolaget i Vaxjo,
Kolarviks Sten & Tradgard, SOCAB och Swards
Dackservice.

Det redovisade vardet av goodwill férdelas enligt nedan.
47,3 (47,4) MSEK for segmentet hélsa

89,8 (-) MSEK for segmentet tjanster

49,8 (37,7) MSEK for segmentet industri

(

64,4 (44,1) MSEK for segmentet fastighetsservice

Uppskjuten skattefordran

Redovisad uppskjuten skattefordran i koncernen uppgick
till 61,9 (59,2) MSEK vid utgangen av rapportperioden
varav 87,4 (70,5) MSEK avser uppskjuten skatt pa
underskottsavdrag vilka saknar forfallotidpunkt da
koncernen endast bestar av svenska aktiebolag. Okningen
ar hanforlig till att framtida vinster, och darmed
mojligheterna att nyttja underskottsavdragen under
overskadlig tid, bedoms ha okat till foljd av forvarven som
genomforts under 2020 och 2021. Foretag vilka Stockwik
investerar i ar traditionella stabila verksamheter med lag
operativ risk. De har typiskt en historik som stracker sig
forbi en konjunkturcykel. Koncernledningen bedémer att
verksamheterna pa lang sikt i stort vaxer i linje med
konjunkturen i genomsnitt och darmed ocksa ska
betraktas och varderas 6ver en konjunkturcykel.
Beddmningen har gjorts att en langd motsvarande en
konjunkturcykel om tio (10) ar kan 6verblickas.
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Koncernledningen har noggrant provat vardet av den
uppskjutna skattefordran och bedomer att det, utifran
koncernens trend mot och férvantade positiva resultat
under kommande ar, 6vertygande talar for att koncernen
kommer att kunna gora nytta av den uppskjutna
skattefordran och motiverar darmed det redovisade
vardet av uppskjuten skatt pa underskottsavdrag.

Icke redovisade underskottsavdrag inom koncernen
uppgick till - (34,8) MSEK vid utgangen av
rapportperioden. Totalt ackumulerade skattemassiga
underskott i koncernen uppgick till 405,1 (377,0) MSEK
vid utgangen av rapportperioden.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR
JANUARI-MARS

Koncernen hade ett positivt kassafléde fran den I6pande
verksamheten fore forandringar av rérelsekapital for
rapportperioden pa 1,4 (-0,2) MSEK. Férandringar i
rorelsekapital paverkade kassaflédet med 5,0 (3,0) MSEK
under rapportperioden.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick, under
rapportperioden, till -48,8 (-1,0) MSEK vilket i huvudsak
ar forvarven av Kolarviks Sten & Tradgard, SOCAB och
Swards Dackservice i Jonkoping.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick,
under rapportperioden, till 69,2 (-4,5) MSEK vilket i
huvudsak ar utokningen av obligationen i mars 2021.

Det totala kassaflédet under rapportperioden var 26,8 (-
2,7) MSEK.

Likvida medel vid utgangen av rapportperioden uppgick
till 113,5 (16,4) MSEK varav 46,0 MSEK ar likvida medel
pa ett konto pantsatt till obligationsinnehavarna vilka
omgaende kan disponeras till forvarv givet att bolaget
moter avtalade krav for att disponera dessa likvida
medel.

FINANSIERING

Rantebarande skulder vid utgangen av rapportperioden
uppgick sammanlagt till 427,4 (183,2) MSEK varav 17,8
(7,7) MSEK utgor langfristig leasingskuld och 12,9 (8,4)
MSEK kortfristig leasingskuld enligt IFRS16. Av den
samlade leasingskulden utgor 9,2 MSEK leasing av bilar
och maskiner. Koncernens nettoskuld uppgick darmed till
313,9 (166,8) MSEK samt att nettoskuld/EBITDA rullande
12 manader proforma uppgick till 4,8 (2,3).

Koncernen har beviljade checkrakningskrediter om
sammanlagt 26,3 (24,5) MSEK, varav 25,8 (21,2) MSEK var
outnyttjade vid utgangen av rapportperioden.

Den 3 september 2020 emitterade Stockwik ett
obligationslan med en initial volym om 300 MSEK.
Obligationslanet har en 16ptid pa 3 ar och en rorlig
kupong om 3 manaders STIBOR + 7,0 procentenheter,
vilket for narvarande innebar en rantesats om 7,0
procent. | mars 2021 uttkade Stockwik den befintliga
obligationen med 75,0 MSEK. Ranta forfaller till betalning
kvartalsvis.

Koncernen har avtalade nyckeltal i obligationsvillkoren.
Koncernen moter dessa nyckeltal vid utgangen av
rapportperioden.

Vid rapportperiodens utgang fanns reverser till séljare
med ett sammanlagt kapitalbelopp om 31,9 (17,0) MSEK.
Framtida arliga amorteringar uppgar till 4,3 (4,4) MSEK.

Styrelsen och koncernledningen foljer I6pande
koncernens finansieringsbehov och bedomer att
nuvarande och tillganglig finansiering ar tillracklig for att
sakerstalla koncernens fortsatta drift.

MEDARBETARE

Medelantalet anstéllda under rapportperioden uppgick
till 261 (193). Medelantalet anstéllda vid
rapportperiodens utgang uppgick till 265 (193).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Velocita (helagt bolag till styrelseledamoten Oskar
Lindstrém) har i samband med forvarvet av Galdax och
Stans Gummiverkstad erhallit del av kopeskillingen i form
av konvertibel om 4,0 (-) MSEK. Under rapportperioden
har ranta om 0,0 MSEK erlagts till Velocita. Velocita har
begart konvertering av konvertibeln under
rapportperioden och sadan konvertering har verkstallts
genom registrering hos Bolagsverket under
rapportperioden. Utgaende skuld, bestaende av
upplupen ranta, vid utgangen av rapportperioden
uppgick till 0,2 MSEK gentemot Velocita.

Marna Forvaltning (helédgt bolag till styrelseledamoten
Olof Nordberg) och dess koncernbolag koper
redovisningstjanster fran Admit. Under rapportperioden
har Admits forsaljning av redovisningstjanster till Marna
Forvaltning och dess dotterbolag uppgatt till 0,1 (-) MSEK.
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| 6vrigt har transaktioner med narstaende varit av mindre
omfattning.

Samtliga narstadendetransaktioner bedoms ha varit till
marknadsmadssiga villkor.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAPPORTPERIODEN

Forvarv Kolarviks Sten & Tradgard
Den 12 januari 2021 tilltradde Stockwik samtliga aktier i
Kolarviks Sten & Tradgard. For mer information, se not 2.

Forvarv SOCAB Swedish Office Consulting
Den 10 februari 2021 tilltradde Stockwik samtliga aktier i
SOCAB. For mer information, se not 2.

Utokning av obligation

Stockwik meddelade den 16 mars 2021 att bolaget
framgangsrikt har emitterat ytterligare obligationer om
75,0 MSEK inom ramen for sitt befintliga obligationslan
med ISIN SE0014781530 enligt obligationsvillkoren
daterade 3 september 2020. Emissionen togs emot val av

marknaden och blev kraftigt évertecknad. Detta
mojliggjorde att de nya obligationerna kunde emitteras
till en 6verkurs; 101,5 procent av det nominella vardet.

Forvarv Swards Dackservice i Jonkoping

Den 17 mars 2021 tilltradde Stockwik samtliga aktier i
Swards Dackservice i Jonkoping. For mer information, se
not 2.

Andring av antal aktier
Under det forsta kvartalet har Stockwik emitterat

sammanlagt 134.769 nya aktier i anledning av férvérv och
konvertering av konvertibel.

Ovrigt
Utover ovan, har det inte intréffat nagon handelse av
vasentlig karaktar under rapportperioden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODEN

Verksamheten

Stockwik ger sina aktiedgare exponering gentemot
vélskotta och kvalitativa mindre foretag. Stockwiks aktie
ar noterad pa Nasdag OMX Stockholm Small Cap med
koden STWK.

Beslut om riktad nyemission

Stockwik beslutade om en riktad nyemission av 1.026.055
aktier, motsvarande cirka 143,0 MSEK fore
emissionskostnader. Teckningskursen for aktierna i den
riktade nyemissionen uppgick till 139 kronor per aktie. Ett
stort antal svenska och internationella institutionella
investerare, daribland Handelsbanken Fonder och Joh.
Berenberg, Gossler & Co. KG, deltog i den riktade
nyemissionen som var kraftigt évertecknad.

Ovrigt

Utover ovan, har det inte intraffat nagon handelse av
vasentlig karaktar efter rapportperiodens utgang.

AKTIEDATA

Antalet aktier vid rapportperiodens utgang uppgick till
5.130.279 (4.302.379). Utestaende potentiella aktier
uppgick till 1.284.464 stycken vid utgangen av
rapportperioden och fordelas enligt nedan.

165.382 teckningsoptioner & 22,7 SEK (LTI 2019/2022)
93.027 teckningsoptioner & 54,7 SEK (LTI 2020/2023)

Efter rapportperiodens utgang har beslut fattats om
riktad nyemission om 1.026.055 aktier.

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet har under rapportperioden
varit koncernintern forvaltning vilken framst har bestatt
av styrning, kontroll, analys, affarsutveckling och férvarv.
Det har inte forekommit nagon extern forséljning under
rapportperioden. Resultat efter finansiella poster uppgick
for rapportperioden till -1,2 (-2,5) MSEK.

Moderbolagets likvida medel vid rapportperiodens
utgang uppgick till 71,1 (1,4) MSEK, varav 46,0 MSEK ar
likvida medel pa ett konto pantsatt till
obligationsinnehavarna vilka omgaende kan disponeras
till forvarv givet att bolaget moéter avtalade krav for att
disponera dessa likvida medel. Moderbolaget har under
rapportperioden finansierats via managementavgift och
kassa.

Koncernen bestod, vid rapportperiodens utgang, av de
sjutton helagda rorelsedrivande dotterbolagen TEAM,
Admit Ekonomi, Admit Lekeberg, RUN Communications,
SOCAB, Galdax, Stans Gummiverkstad, Dackbolaget i
Vaxjo, Dackcentrum i Hassleholm, Swards Dackservice i
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Jonkoping, MBF, BergFast, AFF, Kolarviks Sten &
Tradgard, KRVVS, Vaxholms Varmeservice och NF Maleri.

Koncernen delas in i fyra segment; hélsa, tjanster, industri
och fastighetsservice.

Halsa

Segmentet halsa inkluderar TEAM, som &r verksamt inom
halsa och friskvard i huvudsakligen Géteborgsomradet.
Foretaget hanterar allt fran akuta besvar hos den enskilde
individen till langsiktigt hallbar halsa for foretag. Ett brett
fullserviceutbud inom fysisk och mental hélsa erbjuds,
omfattande de sju kompetenser som kravs for en
auktoriserad foretagshalsovard. Dessa ar
arbetsorganisation, beteendevetenskap, ergonomi,
halsovetenskap, medicin, teknik och rehabilitering.
Gedigen kunskap, konkreta metoder, hog tillganglighet
och personligt intresse genomsyrar verksamheten. De
tjanster och den vard som foretaget levererar ar
privatfinansierad och betalas direkt av foretagen eller
genom sjukvardsférsakringar samt av enskilda
privatpersoner. TEAM har i huvudsak tre kundsegment;
foretag, forsakringsbolag och i mindre utstrackning
privatpersoner. Kundbasen ar stabil. TEAM uppvisar en
framskjuten position pa vastkusten mot bakgrund av gott
rykte, hog kvalitet till konkurrenskraftiga priser och
kundfokus samt erfaren, valutbildad och stabil personal
med hog tillgdnglighet och personligt engagemang samt
fullserviceutbud och konkreta metoder.

Tianster
Segmentet tjanster inkluderar Admit, RUN
Communications och SOCAB.

Admit erbjuder ekonomitjanster som ett helhets- koncept
och i kundspecifika I6sningar kring redovisning,
|6nehantering, rapportering, bokslut och
skatteradgivning. Admit med huvudkontor i Orebro &r ett
valetablerat alternativ for sma och medelstora féretag
over hela Sverige, som véljer att outsourca sina
ekonomitjanster. Foretaget bedriver en stabil och
valskott verksamhet. Admit efterstravar att uppfattas av
sina kunder som den egna, effektiva och trygga
ekonomiavdelningen med hog tillgdnglighet, som
levererar i kunskapsmassig framkant med hog kvalitet
och personligt engagemang oavsett bransch.

Run Communications fokuserar sin verksamhet pa IT-
infrastruktur, privata och offentliga molntjanster samt
konsulttjanster. Foretagets tjanster riktas till allt fran sma
kunder till stora internationella institutioner inom ett
stort antal olika verksamhetsomraden, samtliga med

hoga krav pa funktion och sakerhet, sasom bioteknik,
radgivning, konstruktion och andra tillhandahallare av IT-
och foretagssystem likval som myndigheter.

SOCAB ar ett konsultféretag med fokus pa inkdp av varor
och tjanster och erbjuder kunder inom den privata och
offentliga sektorn hjalp under hela upphandlings- och
inkdpsprocessen. SOCAB erbjuder dven utbildning i
offentlig upphandling till kunder sasom yrkesskolor.

Gedigen kunskap, konkreta metoder, hog tillganglighet
och personligt intresse genomsyrar verksamheterna.
Kundbasen &r stabil. Samtliga bolag inom segmentet
tjanster har ett gott rykte, hog kvalitet till
konkurrenskraftiga priser och kundfokus samt erfaren,
vélutbildad och stabil personal med hog tillganglighet och
personligt engagemang samt fullserviceutbud och
konkreta metoder.

Industri

| segmentet industri, dar de operativa portfoljbolagen
Galdax, Stans Gummiverkstad, Dackbolaget i Vaxjo,
Swards Dackservice i Jonkoping och Dackcentrum i
Héassleholm ingar, ar Stockwik verksamt rikstackande pa
den svenska marknaden for dack och falgar och service
kring dack och falgar. Verksamheten omfattar produktion
med hog teknisk niva av regummerade dack till tunga
fordon (lastbilar och bussar) samt forsaljning av dessa
dack och dven - i form av dackgrossist - av alla slags
nyproducerade dack till tunga och latta fordon samt av
falgar och tillbehor. Verksamheten omfattar dven
kringtjanster till tunga och latta fordon sasom lagning,
déack- och falgbyte, dackforvaring, dackreparationer och
balansering. Galdax toppmoderna samt kostnads- och
miljoeffektiva regummeringsanlaggning i Vara har en
kapacitet om 60.000 déck per ar, vilket gor Galdax till en
av de tre storsta aktorerna i Sverige inom regummering.
Kunderna omfattar framst dackverkstader och dkerier
samt en mangd andra rorelsedrivande verksamheter med
egen transportfunktion liksom aven privatpersoner.
Kundbasen ar stabil. Industri utgor en av Sveriges ledande
aktorer pa dackmarknaden och intar en etablerad och
stark position utifran sin storlek pa den svenska
marknaden och ett val utvecklat natverk av utvalda
aterforsaljare och leverantorer av hog kvalitet samt dess
goda rykte och hoga kvalitet, baserat pa erfaren,
vélutbildad och stabil personal, kundfokus samt
fullserviceutbud, leveranssakerhet och
konkurrenskraftiga priser.
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Fastighetsservice

Segmentet fastighetsservice inkluderar portféljbolagen
MBF, BergFast, AFF, Kolarviks Sten & Tradgard, KRVVS,
Vaxholms Varmeservice samt NF Maleri.

Fastighetsservice ena del (drygt 1/2 av oms.) omfattar
byggservice och underhallstjanster inom till allra storsta
delen underhall, reparation, till- och ombyggnad -
relaterade till vattenskador, takarbeten, brandskador,
markarbeten, stambyten och lokalanpassningar m.m. -
och VVS-tjanster, enligt ett fullserviceerbjudande,
omfattande bl.a. service och underhall, renoveringar och
reparationer, ombyggnationer och nyinstallation och
byte, liksom forsaljning av VVS-produkter. Denna del av
Fastighetsservice omfattar dven elarbeten - i de flesta fall
relaterade till varme och ventilation - samt maleri,
avseende all slags in- och utvandig malning, tapetsering
och fénsterrenoveringar och i kompletterande
omfattning teknisk forvaltning (tillsyn, skotsel samt
felavhjdlpande och planerat underhall i fastigheter).
Arbeten utfors omkring och i lagenheter, skolor, sjukhus,
alderdomshem, kontorslokaler, laboratorier och
fabriksmiljoer. Kunderna ar nastan uteslutande

Marknad

Halsa

Halsa uppvisar en lag konjunkturkéanslighet. Tillvaxten
drivs av ekonomin for foretag i att ha friska medarbetare
och vara en attraktiv arbetsgivare genom ett langsiktigt
och néra samarbete med foretagshalsovarden, samt av
att vara frisk for de privatpersoner som soker upp TEAM.
Halsomedvetenheten i samhallet 6kar kontinuerligt.

Tjanster

Tjanster uppvisar en lag konjunkturkéanslighet. Efterfragan
drivs av kundernas standiga och i lag reglerade behov av
ekonomitjanster kring sina verksamheter respektive
inkdp av varor och tjanster samt saker tillganglighet av
data for sina verksamheter och tjanster. Ekonomitjanster
och konsulttjanster inom lagen for offentlig upphandling
vaxer ungefar som ekonomin i stort medan
datalagringstjanster har en kraftigare tillvaxt.

Industri

Verksamheten inom industri uppvisar en stabil och
relativt konjunkturoberoende efterfragan. Langsiktiga
strukturella drivkrafter talar for tillvaxt. Transporter med
lastbil forutspas ha en positiv tillvaxt under manga ar
framover och en god efterfragan pa utbytesdack ar en
naturlig foljd av detta. Ytterligare en drivkraft ar

professionella, dar en betydande del av arbetena utfors
at stat och kommun samt aven &t storre kunder sdsom
bostadsrattsforeningar och kommersiella fastighetsagare
liksom till viss del privatpersoner.

Den andra delen i Fastighetsservice (knappt 1/2 av oms.)
utfor projektering, anlaggning och skotsel av utemiljoer
och ytor samt till en betydande del anldggningsarbeten
liksom i kompletterande omfattning teknisk forvaltning i
storre bostadsomraden och kring kommersiella
fastigheter. Ett brett fullserviceutbud erbjuds inom
skotsel av utemiljoer och ytor omfattande bl.a.
grasklippning, ograsbekampning, tradbeskarning,
snorojning och halkbekdmpning. Kunderna aterfinns
bland fastighetsbolag, bostadsrattsféreningar och
kommuner. Uppdragen spanner ofta éver mer an ett ar
och forlangs ofta. Kundbasen &r stabil. Verksamheten &r
koncentrerad till Malardalen, dar Fastighetsservice har en
framskjuten position, baserat pa gott rykte, hog kvalitet
och erfaren, vélutbildad och stabil personal, kundfokus,
fullserviceutbud, leveranssakerhet och
konkurrenskraftiga priser.

miljdaspekten for regummerade dack, som kraver en
brakdel av energi i produktionen, bl.a. olja, jamfort med
produktion av nya dack. Skulle konjunkturen forsamras
och vissa fordonsinnehavare vantar med att skifta till nya
dack, ar Stockwiks bedémning att detta till del eller helt
kompenseras av en stigande efterfragan pa
regummerade déack. En viktig faktor for tillvaxten ar att till
foljd av att godkdnda dack omfattas av lagkrav, kan
fordonsinnehavare inte vanta sarskilt lange med att skifta
déack.

Fastighetsservice

Omsattningen i fastighetsservice bedoms i huvudsak bero
pa det konkreta behovet och efterfragan hos kunderna,
vilket i manga avseenden i sin helhet betraktat ar relativt
sett konstant med enbart mindre konjunkturella
svangningar. Fastigheter underhalls mer eller mindre
kontinuerligt, vilket ocksa galler VVS-, el- och
maleriarbeten samt skotsel av utemiljoer och ytor liksom
teknisk forvaltning. Anldggningsarbeten uppvisar en
storre konjunkturkanslighet an vriga delar av
fastighetsservice. Den radande konjunkturen har dock en
underordnad betydelse i forhallande till den starkare
efterfraga, som generellt praglar Storstockholmsomradet
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infrastrukturprojekt. Dessutom Gvergar manga privata
och kommunala fastighetsagare successivt fran
markskotsel i egen regi till entreprenaddrift i syfte att
sdkerstalla kostnads- och leveranssakerhet. Storre kunder
vill dessutom gérna ha en leverantor av samtliga tjanster,
som ror utemiljon.

Framtidsutsikter

Styrelsen och koncernledningen har inte forandrat sin
bedémning avseende framtidsutsikterna pa lang sikt. Pa
kort sikt foljer styrelsen och koncernledningen noga
utvecklingen av den pagaende pandemin och analyserar
hur effekterna av pandemin kan komma att paverka
Stockwiks utveckling. Stockwik har redan vidtagit en rad
atgarder for att skydda koncernens verksamhet och
stdvja virusets spridning. Koncernledningen arbetar
|6pande med att identifiera vilka risker som kan paverka
den finansiella stallningen.

Halsomedvetenheten okar kontinuerligt vilket aterspeglas
i att individer, myndigheter och foretag lagger allt mer tid
och pengar pa en halsosam livsstil. Detta gbrs genom att
dta nyttigare, tréana regelbundet samt konsumera 6vriga
tjanster och produkter hanforligt till halsa och
valmaende. Darutover 6kar medvetenheten hos foretag
och organisationer om betydelsen av kopplingen mellan
halsa och hogre narvaro pd arbetet vilket stodjer
branschen.

Stockwik bedomer framtidsutsikterna for segmentet
tjanster som goda. Koncernen har genom sin verksamhet
en etablerad och stark marknadsposition. Utsikterna for
efterfragan ar positiva.

Stockwik bedomer framtidsutsikterna for segmentet
industri som goda. Koncernen har genom sin verksamhet

Moderbolaget
Stockwiks avsikt ar att investera i verksamheter som

uppvisar en lag grad av konjunkturkanslighet och hog
stabilitet over tid.

en etablerad och stark marknadsposition. Utsikterna for
efterfragan ar positiva. Férutsattningarna for en fortsatt
konsolidering i branschen talar ocksa till var fordel.

Inom fastighetsservice har koncernen en etablerad
plattform med starkt renommé. Efterfragan har i grunden
ingen direkt koppling till konjunkturen. Vadret paverkar i
viss man beroende pa om vintrarna ar snoérika eller
snofattiga, kalla eller milda, etc. Verksamheten ar stabil
over tiden och gynnas samtidigt av en stark strukturell
efterfragan i Storstockholmsomradet. | ett
mikroperspektiv ar mycket daremot slumpmassigt.
Exempel pa detta ar det slumpmassiga i exakt nar en
vattenledning gar sénder och behover repareras, eller nar
en kund beslutar om néar en specifik ommalning ska
utforas. Vi har starka kundrelationer och behovet av att
underhalla fastigheter finns alltid. Stockwik bedémer att
det finns goda forutsattningar for fortsatt expansion.

Mojligheterna till forvarv ar gynnsamma. Det finns 6ver
20.000 féretag i ratt storlek. Aven med héga krav finns
det mer an tillrackligt med forvarvsmojligheter. Stockwiks
uppfattning ar att utbudet &r stort och
transaktionsmultiplarna attraktiva.

Stockwik har som policy att inte ldmna nagon explicit
prognos.

Risker och osakerhetsfaktorer

Stockwiks resultat och finansiella stallning, liksom den
strategiska positionen, paverkas i varierande grad av ett
antal interna faktorer som kan kontrolleras samt ett antal
externa faktorer dar mojligheten att paverka utvecklingen
ar begransad. De riskfaktorer som har storst betydelse for
Stockwik &r strukturférandringar och
konkurrenssituationen. Riskerna och
osakerhetsfaktorerna ar desamma som under tidigare
perioder. For ytterligare information hanvisas till avsnittet

Risker och osakerhetsfaktorer i forvaltningsberattelsen i
Stockwiks arsredovisning for 2020 sid. 21-25.

Moderbolaget paverkas indirekt av dessa risker och
osakerhetsfaktorer genom sin funktion i koncernen.
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Segmentsredovisning

Stockwiks verksamhet ar uppdelad i fyra segment; hélsa, tjanster, industri och fastighetsservice. Koncernledningen har
faststallt segmenten baserat pa den information som behandlas av den hogste verkstallande beslutsfattaren, d.v.s.
koncernledningen. Verksamheten indelas utifran ett kund- och forsaljningsinnehallsperspektiv. Koncernen har endast svenska
kunder, darmed ar koncernens samtliga materiella och immateriella tillgdngar hanforliga till Sverige, och under
rapportperioden har ingen kund statt for mer &an tio (10) procent av koncernens nettoomsattning. Segmentet halsa innefattar
TEAM. Segmentet tjanster innefattar Admit, RUN Communications och SOCAB. Segmentet industri innefattar
Galdaxkoncernen med Galdax, Stans Gummiverkstad, Dackbolaget i Vaxjo, Swards Dackservice i Jonkoping och Dackcentrum i
Hassleholm. Segmentet fastighetsservice ar den del av verksamheten som ar koncentrerad till portféljbolagen MBF, BergFast,
AFF, Kolarviks Sten & Tradgard, KRVVS, Vaxholms Varmeservice och NF Maleri.

Segmentens nettoomsattning och rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) granskas.

Fordelade moderbolagskostnader om 5,5 (3,4) MSEK paverkar EBITDA negativt i hélsa, tjanster, industri respektive
fastighetsservice enligt nedan.

Segmentet halsa -0,8 (-0,8) MSEK
Segmentet tjanster -2,1 (-) MSEK

Segmentet industri -0,9 (-0,9) MSEK
Segmentet fastighetsservice -1,8 (-1,8) MSEK

Forsaljning mellan segmenten sker till marknadsmassiga villkor.

MSEK jan-mar 2021 jan-mar 2020 jan-dec 2020
Halsa 11,6 11,8 42,7
Industri 28,0 19,4 107,9
Fastighetsservice 56,2 65,0 259,7
Tjanster 22,7 - 28,4
Ovrigt 0,0 0,0 0,0
Nettoomsattning 118,5 96,3 438,8
EBITDA

MSEK jan-mar 2021 jan-mar 2020 jan-dec 2020
Halsa 0,9 13 4,0
Industri 2,9 -0,4 9,8
Fastighetsservice 2,9 4,2 12,4
Tjanster 4,1 - 4,0
Ovrigt 2,3 0,9 6,7
EBITDA 13,1 6,1 37,0

OO‘
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RORELSERESULTAT OCH RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

MSEK jan-mar 2021 jan-mar 2020 jan-dec 2020
Halsa -0,3 0,2 -1,0
Industri 0,5 -2,3 1,5
Fastighetsservice -0,3 1,9 3,0
Tjanster 19 - 0,3
Ovrigt 2,2 0,8 6,3
Rérelseresultat 4,0 0,6 10,2
Finansnetto -8,2 -4,5 -25,4
Resultat fore skatt 4,1 3,9 -15,2

OO‘
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Koncernens resultatrakning

MSEK jan-mar 2021 jan-mar 2020 jan-dec 2020
Nettoomsattning 118,5 96,3 438,8
Ovriga intakter 1,3 0,6 5,9
Summa intdkter 119,7 96,9 4448
Ravaror och férnédenheter -48,3 -51,0 -234,1
Ovriga externa kostnader -12,9 -10,4 -42,9
Personalkostnader -45,4 -29,4 -130,8
Ovriga rérelsekostnader 0,0 0,0 0,0
Avskrivningar/Nedskrivningar 9,1 -5,5 -26,8
Summa kostnader -115,7 -96,3 -434,6
Rorelseresultat 4,0 0,6 10,2
Finansiella intakter 0,2 0,1 0,6
Finansiella kostnader -8,4 -4,6 -25,9
Finansiella poster - netto -8,2 -4,5 -25,4
Resultat fore skatt -4,1 -3,9 -15,2
Arets skatt 3,5 0,4 14,3
Periodens resultat -7,7 -3,5 -0,8
Resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -7,7 -3,5 -0,8
Innehav utan bestimmande inflytande 0,0 - -
Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till

moderforetagets stamaktiedgare, kr

resultat per aktie fére utspadning -1,52 -0,82 -0,18
resultat per aktie efter utspadning -1,52 -0,82 -0,18
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 5037 261 4302 379 4584 146
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 5037 261 4302379 4584 146
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Koncernens rapport over totalresultat

MSEK jan-mar 2021 jan-mar 2020 jan-dec 2020

Periodens resultat -7,7 -3,5 -0,8

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - - -

Periodens totalresultat -7,7 -3,5 -0,8
-hdnférligt till moderféretagets aktiedgare -7,7 -3,5 -0,8
-innehav utan bestémmande inflytande 0,0 - -

OO‘
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Koncernens balansrakning

MSEK 31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020

Tillgdngar
Anlaggningstillgdngar

Goodwill 251,3 129,2 203,0
Immateriella anlaggningstillgangar 78,3 25,8 69,0
Materiella anldggningstillgangar 11,4 8,7 9,7
Nyttjanderattstillgangar 32,8 18,4 24,4
Finansiella anlaggningstillgangar 5,4 4,9 53
Uppskjuten skattefordran 61,9 59,2 66,2
Summa anlaggningstillgangar 441,1 246,1 377,6

Omsaéttningstillgangar

Varulager 33,2 25,5 22,1
Kortfristiga fordringar 74,4 51,8 83,4
Likvida medel 113,5 16,4 86,8
Summa omséttningstillgdngar 221,1 93,7 192,3
Summa tillgéngar 662,2 339,8 569,9

Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 119,8 89,4 118,7

Innehav utan bestémmande inflytande 0,1 - -

Langfristiga skulder och avsattningar

Langfristiga rantebdrande skulder 404,1 141,4 324,0
Ovriga langfristiga skulder 1,1 0,4 1,5
Summa lIdngfristiga skulder och avsattningar 405,2 141,8 325,5

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebdrande skulder 233 41,8 14,8
Kortfristiga skulder 113,8 66,8 110,8
Summa kortfristiga skulder 137,1 108,6 125,7
Summa eget kapital och skulder 662,2 339,8 569,9

Av likvida medel om 113,5 MSEK utgor 46,0 MSEK likvida medel pa ett konto pantsatt till obligationsinnehavarna vilka omgaende kan
disponeras till forvarv givet att bolaget moter avtalade krav for att disponera dessa likvida medel.

OO‘
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Koncernens forandringar i eget kapital

Hénforlig till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Innehav utan

MSEK Aktie- tillskjutet Balanserat bestammande  Summa eget

kapital kapital resultat Summa inflytande kapital
Ingdende balans 1 jan 2020 2,2 623,3 -532,5 92,9 - 92,9
Totalresultat
Periodens resultat -0,8 -0,8 -0,8
Ovrigt totalresultat - - - -
Omrakningsdifferens - = - -
Summa totalresultat -0,8 -0,8 - 0,8
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 0,3 25,0 25,3 25,3
Emissionskostnader -1,1 -1,1 -1,1
Ovriga transaktioner 2,4 2,4 2,4
Summa transaktioner med aktieigare 0,3 239 24 26,7 26,7
Utg&ende balans per 31 dec 2020 2,5 647,2 -530,9 118,7 - 118,7
Ingdende balans 1 jan 2021 2,5 647,2 -530,9 118,7 - 118,7
Totalresultat
Periodens resultat -7,7 -7,7 0,0 -7,7
Ovrigt totalresultat - - - -
Omrakningsdifferens - - - -
Summa totalresultat -7,7 -7,7 0,0 -7,7
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 0,1 8,5 8,6 8,6
Emissionskostnader 0,0
Minoritet via forvarv 0,1 0,1
Ovriga transaktioner 0,2 0,2 0,2
Summa transaktioner med aktieigare 01 8,5 0,2 8,8 0,1 8,9
Utgdende balans per 31 mar 2021 2,6 655,7 -538,3 119,8 0,1 119,9

Ovriga transaktioner om 0,2 (2,4) MSEK ér redovisningsmdssig effekt av den del av képeskillingen som erlagts med aktier i Stockwik. Fér mer
information, se respektive forvirvsanalys i not 2.

OO‘
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Koncernens rapport over kassafloden

MSEK jan-mar 2021 jan-mar 2020 jan-dec 2020

Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster 4,0 0,6 10,2
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m.m. 8,6 5,5 26,7
Erhallna rantor 0,4 0,0 0,1
Betalda réntor -8,4 -4,7 -26,0
Betald skatt -3,2 -1,6 -2,4

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandringar av

rorelsekapital 1,4 -0,2 8,6
Forandring av rorelsekapital 5,0 3,0 24,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6,4 2,8 33,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -48,8 -1,0 -63,3
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 69,2 -4,5 98,0
Periodens kassaflode 26,8 -2,7 67,7
Likvida medel vid periodens borjan 86,8 19,1 19,1
Likvida medel vid periodens slut 113,5 16,4 86,8

OO‘
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Moderbolagets resultatrakning

MSEK jan-mar 2021 jan-mar 2020 jan-dec 2020
Nettoomsattning 5,5 3,4 16,8
Summa intdkter 5,5 3,4 16,8
Ovriga externa kostnader -1,4 -1,2 -6,1
Personalkostnader -1,7 -1,2 -4,9
Summa Kostnader -3,1 -2,4 -11,0
Rorelseresultat 2,4 1,0 5,8
Finansiella intakter 4,3 0,9 7,4
Finansiella kostnader -7,8 -4,4 -24,8
Finansiella poster - netto -3,6 -3,5 -17,4
Resultatt fore bokslutsdispositioner och skatt 41,2 -2,5 -11,6

Bokslutsdispositioner
Ldmnat koncernbidrag - - -

Erhallet koncernbidrag - - _

Summa bokslutsdispositioner - — _

Resultat fore skatt -1,2 -2,5 -11,6
Arets skatt 0,1 0,0 7,1
Resultat efter skatt -1,1 -2,5 -4,4

OO‘
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Moderbolagets rapport over totalresultat

MSEK

jan-mar 2021 jan-mar 2020 jan-dec 2020
Periodens resultat -1,1 -2,5 -4,4
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt - - -
Periodens totalresultat -11 -2,5 -4,4
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Moderbolagets balansrakning

MSEK 31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020

Tillgdngar
Anlaggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 3,0 125,0 3,0
Fordringar koncernforetag 389,7 70,1 327,2
Finansiella anlaggningstillgangar 0,6 0,6 0,6
Uppskjuten skattefordran 78,5 70,3 78,5
Summa anlaggningstillgangar 471,9 266,0 409,4

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar pa koncernforetag 12,9 2,7 8,9
Kortfristiga fordringar 2,9 0,7 1,9
Likvida medel 71,1 1,4 39,6
Summa omséttningstillgdngar 86,8 4,7 50,4
Summa tillgéngar 558,7 270,7 459,8

Eget kapital och skulder
Eget kapital 127,9 95,4 120,1

Langfristiga skulder och avséttningar

Rantebarande langfristiga skulder 384,4 132,0 310,8
Ovriga langfristiga skulder 1,1 0,0 1,6
Langfristiga skulder till koncernforetag 15,2 9,0 11,2
Summa langfristiga skulder och avséttningar 400,7 141,0 323,6

Kortfristiga skulder

Rantebarande kortfristiga skulder 6,9 28,0 1,2
Kortfristiga skulder 22,8 5,6 14,5
Kortfristiga skulder till koncernforetag 0,4 0,7 0,3
Summa kortfristiga skulder 30,1 34,3 16,0
Summa eget kapital och skulder 558,7 270,7 459,8

Av likvida medel om 71,1 MSEK utgor 46,0 MSEK likvida medel pa ett konto pantsatt till obligationsinnehavarna vilka omgaende kan
disponeras till forvarv givet att bolaget moter avtalade krav for att disponera dessa likvida medel.
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NOT 1 - INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

Kvartal 1 2021 Halsa Industri Fastighetsservice Tjénster
MSEK Service Service Produkt  Anl3ggning Service Service Summa
Intdkter per segment 11,6 2,8 25,2 37,9 18,3 22,7 118,5
Tidpunkt for intaktsredovisning
Vid en tidpunkt - 2,8 25,2 - - - 28,0
Over tid 11,6 - - 37,9 18,3 22,7 90,5
Summa 11,6 2,8 25,2 37,9 18,3 22,7 118,5
Kvartal 1 2020 Halsa Industri Fastighetsservice Tjénster
MSEK Service Service Produkt  Anldggning Service Service Summa
Intékter per segment 11,8 1,9 17,5 22,0 43,0 - 96,3
Tidpunkt for intaktsredovisning
Vid en tidpunkt - 19 17,5 - - - 19,4
Over tid 11,8 - - 22,0 43,0 - 76,8
Summa 11,8 1,9 17,5 22,0 43,0 0,0 96,3
Kvartal 1-4 2020 Hélsa Industri Fastighetsservice Tjanster
MSEK Service Service Produkt  Anldggning Service Service Summa
Intdkter per segment 42,7 9,5 98,4 69,6 190,1 284 438,8
Tidpunkt for intaktsredovisning
Vid en tidpunkt - 9,5 98,4 - - - 107,9
Over tid 42,7 - - 69,6 190,1 28,4 330,9
Summa 42,7 9,5 98,4 69,6 190,1 28,4 438,8
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NOT 2 - RORELSEFORVARV

FORVARV KOLARVIKS STEN & TRADGARD

Den 12 januari 2021 tilltradde Stockwik 100 procent av aktierna i Kolarviks Sten & Tradgard, och via Kolarviks Sten &
Tradgard, 100 procent av aktierna i Consur i Enképing. Kolarviks Sten & Tradgard &r en valetablerad verksamhet sedan 6ver
15 ar med helhetserbjudande inom mark- och tradgardsanlaggningstjanster. Verksamheten stracker sig fran mark och
grundlaggningsarbeten till finplanering och i viss utstrackning aven skotsel. Kundbasen &r diversifierad med ett under senare
ar 6kande inslag av storre foretag och bostadsrattsforeningar och korresponderande storre projekt. Totalt 19 personer ar
anstallda i Kolarviks Sten & Tradgard. Verksamheten bedrivs fran Enkoping.

Transaktionen har skett mot en total anskaffningskostnad om 32,7 MSEK. Anskaffningskostnaden bestar av en
kontantbetalning om 12,4 MSEK, reverser om sammanlagt 3,0 MSEK som I6per med tre (3) procents ranta och som ska
amorteras kvartalsvis under tre (3) ar, en riktad apportemission av 10.638 aktier i Stockwik till en teckningskurs om 94 SEK
per aktie, en nettokassajustering om 6,7 MSEK, en rorelsekapitaljustering om -0,6 MSEK samt beddmt utfall av mojlig
tillaggskopeskilling om 9,9 MSEK. Eftersom forvarvsdagen beddmts till den 12 januari 2021 har den delen av kopeskillingen
som erlagts med aktier i Stockwik beraknats till verkligt varde baserat pa Stockwiks noterade kurs den 12 januari 2021.
Stangningskursen uppgick till 115 SEK den 12 januari 2021 vilket motsvarar ett varde om 1,2 MSEK. Vid berakningen av
tillaggskopeskillingens varde har avtalade resultatnivaer 2021-2023 jamforts med budget respektive prognoser avseende den
period for vilken tillaggskopeskilling kan utga. Det finns inget avtalat tak som begransar mojlig tillaggskopeskilling.

Forvarvskostnader om 0,2 MSEK tillkom i samband med forvarvet. Likvida medel i den forvarvade enheten uppgick till 8,1
MSEK. Kolarviks Sten & Tradgard, inklusive dotterbolaget Consur i Enképing, ingar i koncernens finansiella rapporter som om
forvarvet genomforts den 1 januari 2021.

Kolarviks Sten & Tradgards, inklusive dotterbolaget Consur i Enkopings, nettoomsattning uppgick under det senast faststéllda
rakenskapsaret 2020 till 42,8 (41,2) MSEK med ett rorelseresultat (EBITDA) om drygt 9,3 (5,7) MSEK.

Nettotillgangarna har marknadsvarderats vid 6vertagandet och uppgar till 12,1 MSEK. Ej fordelade 6vervarden redovisas
prelimindrt som goodwill. Férdelning av kopeskillingen dr en komplex process och Stockwik bedémer att det kravs ytterligare
arbete med etablering av nya rutiner och processer for att sdkerstélla att de forvarvade bolagen anpassar sig enligt IFRS samt
att det kravs ytterligare analyser for att fullt ut bedéma framtida vinstgenereringsférmaga som baseras pa anstalldas kunskap
och atkomst till nya marknader, synergier och kundkontrakt. Forvarvsbalansrakningen kan saledes komma att justeras under
kommande kvartal. Darav betraktas den upprattade forvarvsbalansen som preliminar.

MSEK 2021-01-12
Kopeskilling 32,7

Redovisade belopp pa identifierbara férvarvade tillgdngar och évertagna skulder

Materiella anlaggningstillgangar 2,3
Nyttjanderattstillgang (IFRS16) 0,5
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0
Kundkontrakt 51
Kundfordringar 3,0
Lager 0,4
Ovriga fordringar 0,7
Likvida medel 8,1
Langfristiga skulder 0,0
Rantebarande skuld (IFRS16) -0,5
Kortfristiga skulder -6,4
Uppskjuten skatteskuld -1,1
Summa identifierbara nettotillgangar 12,1
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Goodwill 20,6

Samtliga forvarvade fordringar (enligt ovan) motsvarar fordringarnas verkliga varde och ar den basta uppskattning for de
avtalade kassafléden som forvantas bli uppburna. Inga finansiella tillgdngar har kvittats mot finansiella skulder, vilket innebar
att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet for avtalade fordringar.

FORVARV SOCAB SWEDISH OFFICE CONSULTING

Den 10 februari 2021 tilltradde Stockwik 100 procent av aktierna i SOCAB Swedish Office Consulting AB, och via SOCAB
Swedish Office Consulting, 90 procent av aktierna i SOCAB Entreprenad AB och 100 procent av aktierna i SOCAB Region SYD
AB. SOCAB bedriver konsultverksamhet inom nischen inkép och upphandling. | SOCAB finns lang erfarenhet och djup kunskap
bade inom den offentliga och den privata sektorn dar de ar uppskattade leverantérer inom bada omradena. SOCAB:s kunder
finns till storsta del inom den offentliga sektorn (ca 90 procent) dar det dven finns langa ramavtal. SOCAB ar nischade inom
lagen om offentlig upphandling (LOU). SOCAB erbjuder entreprenadupphandlare, IT-upphandlare och upphandlare inom
omradet varor och tjanster. Utdver detta erbjuder SOCAB aven utbildningar inom LOU, till bland annat yrkeshogskolor samt
hjalp av kategoristyrning och implementering av spendanalysverktyg. Bolagets konsulter hjalper organisationer med hela
upphandlingsprocessen eller delar av den. Processerna praglas genomgaende av hog kvalitet och service. Totalt 30 personer
ar anstéallda i SOCAB. Verksamheten bedrivs i huvudsak fran Stockholm men féretagsgruppen levererar tjanster éver hela
landet.

Transaktionen har skett mot en total anskaffningskostnad om 28,0 MSEK. Anskaffningskostnaden bestar av en
kontantbetalning om 19,2 MSEK, rantefri revers om sammanlagt 4,0 MSEK som erlaggs i slutet av 2Q21, revers om
sammanlagt 3,0 MSEK som |6per med tre (3) procents réanta och som ska amorteras kvartalsvis under fyra (4) ar och en riktad
apportemission av 15.384 aktier i Stockwik till en teckningskurs om 117 SEK per aktie. Eftersom forvarvsdagen bedomts till
den 10 februari 2021 har den delen av képeskillingen som erlagts med aktier i Stockwik beraknats till verkligt varde baserat
pa Stockwiks noterade kurs den 10 februari 2021. Stangningskursen uppgick till 118,5 SEK den 10 februari 2021 vilket
motsvarar ett varde om 1,8 MSEK.

Forvarvskostnader om 0,2 MSEK tillkom i samband med forvarvet. Likvida medel i den forvarvade enheten uppgick till 6,7
MSEK. SOCAB Swedish Office Consulting, inklusive dotterbolagen SOCAB Entreprenad och SOCAB Region SYD, ingar i
koncernens finansiella rapporter som om forvarvet genomforts den 1 februari 2021.

SOCAB Swedish Office Consulting, inklusive dotterbolagen SOCAB Entreprenads och SOCAB Region SYD:s, nettoomsattning
uppgick under det senast faststallda rakenskapsaret 2020 till 18,9 (14,6) MSEK med ett rorelseresultat (EBITDA) om drygt 4,0
(2,9) MSEK.

Nettotillgangarna har marknadsvarderats vid 6vertagandet och uppgar till 6,7 MSEK. Ej fordelade 6vervarden redovisas
prelimindrt som goodwill. Férdelning av kopeskillingen dr en komplex process och Stockwik bedémer att det kravs ytterligare
arbete med etablering av nya rutiner och processer for att sdkerstalla att de férvdrvade bolagen anpassar sig enligt IFRS samt
att det kravs ytterligare analyser for att fullt ut bedéma framtida vinstgenereringsférmaga som baseras pa anstalldas kunskap
och atkomst till nya marknader, synergier och kundkontrakt. Forvarvsbalansrakningen kan saledes komma att justeras under
kommande kvartal. Darav betraktas den upprattade forvarvsbalansen som preliminar.

MSEK 2021-02-10
Kopeskilling 28,0

Redovisade belopp pa identifierbara férvarvade tillgdngar och évertagna skulder

Nyttjanderattstillgang (IFRS16) 0,1
Kundkontrakt 2,1
Kundfordringar 3,8
Ovriga fordringar 0,3
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Likvida medel 6,7

Rantebarande skuld (IFRS16) -0,1
Kortfristiga skulder -5,8
Uppskjuten skatteskuld -0,4
Summa identifierbara nettotillgangar 6,7

Goodwill 21,4

Samtliga forvarvade fordringar (enligt ovan) motsvarar fordringarnas verkliga varde och &r den basta uppskattning for de
avtalade kassafléden som forvantas bli uppburna. Inga finansiella tillgdngar har kvittats mot finansiella skulder, vilket innebar
att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet for avtalade fordringar.

FORVARV SWARDS DACKSERVICE | JONKOPING

Den 17 mars 2021 tilltradde Stockwik, via Galdax, 100 procent av aktierna i Swards Dackservice i Jonkoping. Swards
Dackservice ar en komplett dackverkstad som hjalper foretag och privatpersoner med dackbyte, lagning, balansering och
forvaring. Produkter och tjanster riktar sig saval till latta som tunga fordon. Totalt 9 personer ar anstallda i Swards
Dackservice. Verksamheten bedrivs fran Jonkoping.

Transaktionen har skett mot en total anskaffningskostnad om 15,8 MSEK. Anskaffningskostnaden bestar av en
kontantbetalning om 14,8 MSEK, rantefri revers om sammanlagt 1,0 MSEK och som ska amorteras halvarsvis under ett (1) ar.

Forvarvskostnader om 0,1 MSEK tillkom i samband med forvarvet. Likvida medel i den forvarvade enheten uppgick till 1,6
MSEK. Swards Dackservice ingar i koncernens finansiella rapporter som om férvarvet genomforts den 1 mars 2021.

Swards Dackservice nettoomsattning uppgick under det senast faststéllda rakenskapsaret 2019/2020 till 26,7 (26,3) MSEK
med ett rorelseresultat (EBITDA) om drygt 2,5 (2,3) MSEK.

Nettotillgangarna har marknadsvarderats vid 6vertagandet och uppgar till 9,1 MSEK. Ej fordelade Gvervarden redovisas
preliminart som goodwill. Férdelning av képeskillingen ar en komplex process och Stockwik bedémer att det kravs ytterligare
arbete med etablering av nya rutiner och processer for att sdkerstélla att de forvarvade bolagen anpassar sig enligt IFRS samt
att det kravs ytterligare analyser for att fullt ut bedéma framtida vinstgenereringsférmaga som baseras pa anstalldas kunskap
och atkomst till nya marknader, synergier och kundkontrakt. Forvarvsbalansrakningen kan saledes komma att justeras under
kommande kvartal. Darav betraktas den upprattade forvarvsbalansen som preliminar.

MSEK 2021-03-17
Kopeskilling 15,8

Redovisade belopp pa identifierbara férvarvade tillgadngar och 6vertagna skulder

Materiella anlaggningstillgangar 0,7
Nyttjanderattstillgang (IFRS16) 7,4
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0
Kundkontrakt 5,8
Kundfordringar 1,5
Lager 49
Likvida medel 1,6
Langfristiga skulder 0,0
Rantebarande skuld (IFRS16) 7,2
Kortfristiga skulder -4,4
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Uppskjuten skatteskuld -1,2

Summa identifierbara nettotillgangar 9,1

Goodwill 6,6

Samtliga forvarvade fordringar (enligt ovan) motsvarar fordringarnas verkliga varde och dr den basta uppskattning for de
avtalade kassafléden som forvantas bli uppburna. Inga finansiella tillgdngar har kvittats mot finansiella skulder, vilket innebar
att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet for avtalade fordringar.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna bokslutskommuniké &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering. Bolaget
tillampar RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Redovisningsprinciperna som tillampas i denna deldrsrapport ar i 6vrigt oférandrade fran dem som beskrivs i
arsredovisningen for 2020.

Att upprétta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver att koncernledningen gor redovisningsmassiga bedémningar och
uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.
Denna bokslutskommuniké har inte varit féremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

* 3k Xk ok ok ok

Taby den 14 maj 2021

Stockwik Forvaltning AB (publ)

David Andreasson,
Verkstéllande direktér och koncernchef
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Stockwik Forvaltning AB (publ)
Sodra Catalinagrand 5A
SE-183 68 Taby

Org. nr 556294-7845

OVRIG INFORMATION:

Tickerkod STWK

LEl-nummer 213800X1259MBEKD5H24
ISIN aktie: SE0012257970

Tickerkod obligation STWKO001
ISIN obligation: SE0014781530

DENNA DELARSRAPPORT:
Denna delarsrapport publicerades den 14 maj 2021 kl. 08:00.

KOMMANDE RAPPORTERINGSTILLFALLEN:
Kvartal 2: 27 augusti 2021 kl. 08:00

Kvartal 3: 12 november 2021 kl. 08:00
Kvartal 4: 18 februari 2022 kl. 08:00

Alla rapporter aterfinns pa www.stockwik.se.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:
David Andreasson, verkstéllande direktor och koncernchef

Informationen ar sadan information som Stockwik Forvaltning AB (publ) &r skyldigt att offentliggtra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 14
maj 2021 kl. 08:00 (CET).
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Alternativa nyckeltal

ANVANDNING AV ICKE-INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (”IFRS”)
RESULTATMATT

Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for foretag vars vardepapper ar noterade pa en reglerad marknad inom EU har getts
ut av European Securities and Markets Authority (ESMA). Dessa riktlinjer ska tillampas pa alternativa nyckeltal som anvands
fran och med den 3 oktober 2016. | bokslutskommunikén refereras det till ett antal icke-IFRS resultatmatt som anvands for
att hjélpa saval investerare som koncernledning att analysera foretagets verksamhet. Nedan beskrivs de olika icke-IFRS
resultatmatt som anvants som ett komplement till den finansiella information som redovisats enligt IFRS.

Beskrivning av finansiella resultatmatt som inte aterfinns i IFRS regelverket.

EBITDA OCH EBITDA %

Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar. EBITDA %
utgor EBITDA i procent av nettoomsattningen. EBITDA och EBITDA % anvands for att analysera [6nsamheten genererad av
den operativa verksamheten.

2021 2020 2019

MSEK Kv1i Kv4 KV3 Kv2 Kv1 KvV4 Kv3 Kv2
Periodens resultat -7,7 -7,0 7,5 2,1 -3,5 1,4 37,0 -7,4
Skatter 3,5 2,6 -16,1 -0,5 -0,4 2,7 -30,9 -0,4
Finansiella intakter och kostnader 8,2 7,6 9,0 4,2 4,5 5,2 3,2 3,0

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar 9,1 8,0 7,7 5,6 5,5 5,7 5,2 4,5

EBITDA 13,1 11,3 8,2 11,4 6,1 15,0 14,5 -0,2

Nettoomsattning 118,5 144,1 100,0 98,4 96,3 124,9 100,6 76,2
EBITDA (%) 11,1% 7,8% 82% 11,6% 6,3% 12,0% 14,4% -0,3%

EBITDA OCH EBITDA % EXKLUSIVE IFRS 16

Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar exklusive effekt
med anledning av IFRS 16. EBITDA % utgor EBITDA i procent av nettoomsattningen. EBITDA och EBITDA % exklusive IFRS 16
anvands for att analysera Ilonsamheten genererad av den operativa verksamheten.

2021 2020 2019

MSEK Kvi Kv4 KV3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2
Periodens resultat -7,7 -7,0 7,5 2,1 -3,5 1,4 37,0 -7,4
Skatter 3,5 2,6 -16,1 -0,5 -0,4 2,7 -30,9 -0,4
Finansiella intakter och kostnader 8,2 7,6 9,0 4,2 4,5 52 3,2 3,0

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar 9,1 8,0 7,7 5,6 5,5 5,7 5,2 4,5

Justering IFRS 16 leasing -4,2 -4,1 -3,5 -3,2 -2,8 -3,0 -2,7 -2,0
EBITDA 8,9 7,2 4,7 8,2 33 12,0 11,8 -2,3
Nettoomsattning 118,5 144,1 100,0 98,4 96,3 124,9 100,6 76,2
EBITDA (%) 7,5% 50% 4,7% 8,4% 3,4% 9,6% 11,8% -3,0%
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EBITA OCH EBITA %
Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar. EBITA % utgor EBITA i procent
av nettoomsattningen. EBITA och EBITA % anvands for att analysera Idnsamheten genererad av den operativa verksamheten.

2021 2020 2019
MSEK Kvi Kv4 KV3 KvV2 Kvi Kv4 KV3 KvV2
Periodens resultat -7,7 -7,0 7,5 2,1 -3,5 1,4 37,0 -7,4
Skatter 3,5 2,6 -16,1 0,5 0,4 2,7 -30,9 -0,4
Finansiella intakter och kostnader 8,2 7,6 9,0 4,2 4,5 5,2 3,2 3,0
Avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella
anlaggningstillgangar 3,7 33 2,4 1,9 1,9 1,9 1,9 1,6
EBITA 7,8 6,6 3,0 7.7 2,5 111 11,3 -3,2
Nettoomsattning 118,5 144,1 100,0 98,4 96,3 124,9 100,6 76,2
EBITA (%) 6,6% 4,6% 3,0% 7,8% 2,6% 8,9% 11,2% -4,2%
SOLIDITET
Eget kapital i procent av totala tillgdngar. Soliditet anvéands for att analysera finansiell risk och visar hur stor andel av
tillgdngarna som ar finansierade med eget kapital.

2021 2020 2019
MSEK Kv1il Kv4 KV3 Kv2 Kv1l Kv4 KV3 Kv2
Eget kapital 119,9 118,7 125,6 109,7 89,4 92,9 91,6 51,7
Totala tillgangar 662,2 569,9 566,5 370,2 339,8 347,2 372,3 257,8
Soliditet (%) 18,1% 20,8% 22,2% 29,6% 26,3% 26,8% 24,6% 20,1%

SOLIDITET EXKLUSIVE IFRS 16

Eget kapital i procent av totala tillgangar exklusive effekt med anledning av IFRS 16. Soliditet exklusive IFRS 16 anvands for att
analysera finansiell risk och visar hur stor andel av tillgangarna som ér finansierade med eget kapital.

2021 2020 2019

MSEK Kvi Kv4 KV3 KvV2 Kvi Kv4 KV3 KvV2

Eget kapital 119,9 118,7 125,6 109,7 89,4 92,9 91,6 51,7
Totala tillgangar 662,2 569,9 566,5 370,2 339,8 347,2 372,3 257,8
Justering IFRS 16 Leasing -30,0 -21,6 -21,6 -20,3 -15,8 -16,1 -16,4 -14,3
Tillgdngar exkl IFRS 16 Leasing 632,3 5482 5449 3499 3239  331,1 3559 2435
Soliditet (%) 19,0% 21,6% 23,1% 31,4% 27,6% 28,1% 25,7% 21,2%
O
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