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De vaesentligste resultater fra forste halvar 2023

RESULTAT FOR SKAT

Udgor 340,7 mio. kr.

Resultat for skat forrenter primo egenkapitalen svarende til
16,5 % p.a. Resultat efter skat udger 265,2 mio. kr., svarende
til en forrentning af primo egenkapitalen pa 12,8 %.

NETTO RENTEINDTAGTERNE

Stiger 26 %

Netto renteindtaegterne stiger med 82,3 mio. kr. og
udger 397,1 mio. kr.

GEBYR- OG PROVISIONSINDTAGTERNE

Falder 8 %

Gebyr- og provisionsindtsegterne falder 26,3 mio. kr. og
udger 309,3 mio. kr. Faldet kan fortsat henfares til lavere
aktivitet pa boligmarkedet.

NETTO RENTE- OG
GEBYRINDTAGTERNE

Stiger 7%

De samlede netto rente- og gebyrindteegter stiger med
49,0 mio. kr. til 718,2 mio. kr.

Sparekassen Sjzlland-Fyn

UDGIFTER TIL PERSONALE OG
ADMINISTRATION

Stiger4 %

Udgifter til personale og administration stiger med
14,0 mio. kr. til 405,0 mio. kr.

BASISINDTJENINGEN

Stiger 8 %

Farste halvar af 2023 byder pa en fortsat tilfredsstillende
udvikling i basisindtjeningen.

NEDSKRIVNINGER PA UDLAN MV.

Udgor 6,0 mio. kr.

Til trods for let stigende nedskrivninger opleves fortsat en
god kreditbonitet hos sparekassens kunder. Reservationer
i form af ledelsesmaessige skon udger samlet set 2041
mio. kr. ved udgangen af forste halvar 2023.

INDLAN

Stiger4 %

Indlan stiger med 0,8 mia. kr. siden 30. juni 2022 og udger
21,1 mia. kr. Siden ultimo 2022 opleves tillige en stigning i
indlan pa 2 %.

ERHVERVSUDLAN

Stiger4 %

Erhvervsudlan er steget 4 % siden 30. juni 2022.
Siden ultimo 2022 opleves tillige en stigning i det
samlede udlan pa 4 %.

KAPITALPROCENTEN

Udgor 241 %

| kapitalprocenten er indregnet Ilgbende overskud.
Sparekassens kapitalforhold udvikler sig fortsat
meget tilfredsstillende.

FORVENTNINGERNE TIL RESULTAT
FOR SKAT 12023

Ligger i niveauet
650-725 mio. kr.

Som felge af hgjere forventninger til nettorente-
indteegterne samt en forventning om lavere
nedskrivninger end hidtil budgetteret har
sparekassen ad to omgange opjusteret
forventningerne - senest i selskabsmeddelelse
nr. 15/2023 af 26. juni 2023.
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Ledelsesberetning

Sparekassen viser fortsat gode takter i farste halvar af 2023 og leverer et resultat pa
340,7 mio. kr. far skat — svarende til en stigning pa 60 %.

Fortsat styrket basisindtjening

De seneste ars tilfredsstillende udvikling i basis-
indtjeningen fortsaetter, og sparekassen gger

i forste halvar af 2023 basisindtjeningen med

8 %. Det er i seerdeleshed det stigende rente-
niveau, som er medvirkende til den positive
udvikling. Nationalbanken har fortsat med at
haeve renten i 2023 i et forseg pa at inddeemme
den historisk hgje inflation. Den positive sty-
ringsrente har samlet medvirket til en positiv
udvikling i sparekassens netto renteindteegter,
der stiger med 82,3 mio. kr. til samlet 397,1 mio.
kr.iferste halvar af 2023. Stigningen skyldes -
i lighed med forste kvartal af aret - dels spare-
kassens placering af overskudslikviditet hos
Nationalbanken, renteindteegter fra spare-
kassens obligationsbeholdning og stigende
renteindtaegter fra udlan.

Gebyr- og provisionsindteegterne udger 309,3
mio. kr. ved udgangen af ferste halvar af 2023,
svarende til et fald pa 8 % i forhold til samme
tidspunkt sidste ar. Faldet skyldes primeert den
lavere aktivitet pa boligmarkedet, samt at antal-
let af konverteringer er faldet til et mere normalt
niveau efter et travit 2022.

Sparekassen Sjzlland-Fyn

Samlet stiger sparekassens netto rente- og
gebyrindtaegter til 718,2 mio. kr. - svarende
til en stigning pa samlet 7 %.

Udgifter til personale og administration stiger

4 %. Stigningen skyldes en raskke strategiske
investeringer, herunder ggede PR-udgifter i
forbindelse med markedsfering af sparekassen,
oggede omkostninger til undervisning og uddan-
nelse af medarbejderne samt rekruttering af
specialistkompetencer, som skal accelerere
den positive udvikling, sparekassen er i, herun-
der pa data- og produktudviklingsomradet.

Vakst pa erhvervsomradet
Sparekassens samlede udlan er steget med 4
% siden udgangen af 2022. Seerligt erhvervs-
omradet udvikler sig positivt parallelt med, at
sparekassen styrker sin erhvervsmaessige
position i markedet. Erhvervsudlanet stiger
saledes med 4 % i forhold til farste halvar 2022,
hvilket anses som meget positivt. Tilsvarende
stiger finansieringen af erhvervsejendomme og
landbrug via DLR Kredit med 6 % de seneste 12
maneder. Stigningen vidner saledes om fortsat
god aktivitet med eksisterende erhvervs- og
landbrugskunder samt tilgang af nye kunder
inden for segmentet. Det er seerligt sparekas-

sens korte svartider, der fremhaeves positivt i
dialogen med kunderne.

Erhvervsudlanet forventes at stige yderligere
gennem 2023. Dette, kombineret med det
generelt forhgjede renteniveau, understetter
en fortsat positiv udvikling i renteindtsegterne.
Kerneforretningen udvikler sig saledes fortsat i
en positiv retning.

Fortsat lave nedskrivninger

En fortsat steerk kreditbonitet blandt spare-
kassens privat- og erhvervskunder betyder, at
sparekassen stadig oplever et generelt lavt ned-
skrivningsniveau, der i farste halvar udger

6,0 mio. kr.

Udviklingen understgttes pa indlanssiden, som
ved udgangen af forste halvar 2023 udggr 21,1
mia. kr., svarende til en stigning pa 2 % siden
udgangen af 2022. Stigningen vidner om fortsat
god opsparingskraft blandt kunderne og generelt
sunde gkonomier.

Inflationstallene er - set over en bred kam - dog
igen nedadgaende, ligesom beskeeftigelsen
fortsat er hgj med god aktivitet pa jobmarkedet,
hvilket vurderes at have en positiv indflydelse

Indhold (=] [111]

pa de private husholdninger og de erhvervsdri-
vende. Sparekassen fastholder dog de ledelses-
maessige skon og reservationer til eventuelle
tab pa et fortsat forsigtigt niveau, da der stadig
er usikkerhed om bl.a. konsekvenserne af det
stigende renteniveau, samt de geopolitiske
spaendinger mv.. De ledelsesmaessige skon
udger samlet 204.,1 mio. kr. ved udgangen af for-
ste halvar 2023. Sparekassen er saledes godt
rustet til at handtere eventuelle tab.

Mod nye mal

Sparekassen lancerede i april 2022 den 4-arige
strategi "Mod nye mal”, som skal sikre, at
sparekassen ogsa i fremtiden star steerkt og
folger med tidens muligheder og krav. Arbejdet
med at eksekvere pa de strategiske tiltag - som
bl.a. skal styrke sparekassens kommercielle
processer, produkt- og servicetilbud samt fri-
gore markant mere tid til kundepleje - forlgber
som planlagt. Tiltagene skal, bl.a. ved at styrke
sparekassens drift, konkurrence- og indtje-
ningskraft bade pa kort og langt sigt, bidrage

til, at sparekassen indfrier malsaetningen om, at
omkostningsprocenten skal under 50 % senest
fra regnskabsaret 2026.
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Som et led i den fortsatte styrkelse af sparekas-
sen og eksekveringen af "Mod nye mal" har spa-
rekassen i andet kvartal af 2023 dbnet en filial i
Gilleleje. Filialen har faet en flot modtagelse.

Sparekassen har i andet kvartal af 2023
desuden offentliggjort, at sparekassen i 2025
slar derene op til et nyt kraftcenter pa 4.500
kvadratmeter i Carlsberg Byen i Kabenhavn.
Herved styrkes det forretningsmaessige afszet
for yderligere veekst, ligesom sparekassen
stiller sig endnu steerkere i forhold til at kunne
tiltreekke og fastholde fremtidens kvalificerede
arbejdskraft og kompetencer.

Primo aret udgjorde forventningerne til 2023
et resultat for skat i niveauet 500-600 mio. kr.
Setilyset af det fortsat stigende renteniveau
samt lavere nedskrivninger end forventet har
sparekassen ad to omgange opjusteret for-
ventningerne til arets resultat for skat - senest
i selskabsmeddelelse nr. 15/2023 af 26. juni
2023, hvor forventningerne til arets resultat for
skat blev opjusteret fra niveauet 550-650 mio.
kr. til niveauet 650-725 mio. kr.

Lars Petersson
Adm. direkter

Lars Bolding Jan Kolbye Jensen
Sparekassedirektar Sparekassedirekter

Sparekassen Sjzlland-Fyn
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Hovedtal

Sparekassen Sjelland-Fyn A/S

(koncernen)

30.06 30.06 Ultimo
Belgb i mio. kr. 2023 2022 Indeks* 2022
Resultatposter
Renteindteegter opgjort efter
den effektive rentemetode 374 258 145 531
Andre renteindteegter 106 43 243 133
Negative renteindtzegter - 13 - 15
Renteudgifter 83 26 317 64
Positive renteudgifter - 53 - 75
Nettorenteindteegter 397 315 126 660
Udbytte af aktier 20 26 75 26
Gebyrer og provisionsindtaegter 309 336 92 665
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 8 8 104 16
Netto rente- og gebyrindtaegter 718 669 107 1.335
Kursreguleringer 36 -96 - -73
Andre driftsindteegter 10 8 129 16
Udgifter til personale
og administration 405 391 104 771
Af- og nedskrivninger pa
immaterielle og materielle aktiver 26 15 172 33
Andre driftsudgifter 15 8 176 19
Nedskrivninger pa udlan mv. 6 -356 - -16
Kapitalandele i associerede
og tilknyttede virksomheder 28 11 255 11
Periodens resultat for skat 341 213 160 482
Skat 76 43 175 110
Periodens resultat efter skat 265 170 156 372
Aktionaerenes resultat 245 158 155 346

Sparekassen Sjzlland-Fyn

Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S

Indhold (=] [111]

(koncernen)

30.06 30.06 Ultimo
Belgb i mio. kr. 2023 2022 Indeks* 2022
Balanceposter
Udlan 12.153 12.277 99 11.690
Indlan 21.139 20.300 104 20.673
Indlan i puljeordninger 2.020 2.047 99 1.976
Indlanialt 23.159 22.347 104 22.649
Efterstillede kapitalindskud 442 621 71 571
Egenkapital 4.223 3.842 110 4.129
Balance 30.949 28.391 109 29.631
Kapitalgrundlag 3.797 3.808 100 4.133
Garantier 5.153 7.126 72 5.613
Samlet kreditformidling (udlan,
Totalkredit og DLR kredit) 60.626 60.589 100 59.946
Kundedepoter 14.723 13.159 112 13.771
Udvikling i sparekassens forretningsomfang
Udlan 12.153 12.277 99 11.690
Totalkredit 35.010 35.635 98 35.080
DLR 13.463 12.677 106 13.176
Garantier (ekskl. tabsgarantier for
realkreditudlan) 2.932 4.394 67 3.213
Indlan 21.139 20.300 104 20.673
Indlan i puljeordninger 2.020 2.047 99 1.976
Kundedepoter 14.723 13.159 112 13.771
Total 101.440 100.489 101 99.579
Antal medarbejdere (fuldtids,
gennemsnit) 5561 544 101 546
Forretningsomfang pr. medarbejder 184 185 100 182
* Indeks: 30.06.2023 i forhold til 30.06.2022.
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Nagletal

Sparekassen Sjelland-Fyn A/S

(koncernen)
30.06 30.06 Helar
2023 2022 Indeks* 2022

Nogletal

Kapitalprocent 2 22,6 22,4 101 25,1
Kernekapitalprocent 2 20,1 18,7 107 21,9
Egentlig kernekapitalprocent 2 17,56 16,5 106 18,9
Kapitaloverdaekning, %-point 2 11,2 11,9 94 14,2
Egenkapitalforrentning for skat (for perioden) 8,2 5,6 146 12,2
Egenkapitalforrentning efter skat (for perioden) 6,4 4,5 142 9,4
Indtjening pr. omkostningskrone 1,75 1,66 112 1,60
Omkostningsprocent jf. Mod nye mal 61,2 61,2 100 60,9
Renterisiko i.ft. kernekapital efter fradrag 4.8 0,9 533 5,2
Valutaposition i.ft. kernekapital efter fradrag 1,0 1,3 17 1,5
Valutarisiko ift. kernekapital efter fradrag 0,0 0,0 - 0,0
Udlan i forhold til egenkapital 2,9 3,2 91 2,8
Udlan plus nedskrivn. herpa i forhold til indlan 54,8 57,3 96 54,0
Periodens udlansvaekst 4,0 1,7 235 -3,1
Periodens nedskrivningsprocent 0,0 -0,2 - -0,1
Akk. nedskrivningsprocent 3,4 2,9 117 3,6
Rentenulstillede udlan ift. samlet udlan 0,2 0,1 200 0,2
Likviditetspejlemeerke 566 488 116 481
Likviditet, LCR 385 499 77 372
Sum af store engagementer 81,7 79,0 103 62,9
Afkastningsgrad 0,9 0,6 150 1,3
Periodens resultat pr. aktie (kr.) ® 14,2 9,1 156 20,0
Udbytte pr. aktie (kr.) 0,0 0,0 - 6,0
Indre veerdi pr. aktie (kr.) 218,3 199.,8 109 209,3
Barskurs/periodens resultat pr. aktie (price/earning) ® 13,2 16,1 82 9,7
Barskurs/indre veerdi pr. aktie (price/equity) * 0,9 0,7 129 0,9
Bearskurs ultimo perioden 187.,4 147,65 127 193,56
Antal medarbejdere (fuldtids, gennemsnit) ® 551 544 101 546
Antal medarbejdere (omregnet til fuldtid, ultimo) ® 5565 542 102 555

1 Indeks: 30.06.2023 i forhold til 30.06.2022.

2 30.06.2023 0g 30.06.2022 er beregnet eksklusiv periodens resultat. Safremt periodens resultat efter skat, reduceret med den anfarte malsaetning
for udlodning, var indregnet i kapitalgrundlaget, ville kapitalprocent, kernekapitalprocent, egentlig kernekapitalprocent samt kapitaloverdaekning veere
1,5 pet.-point hgjere (30.06.2022: kapitalprocent, kernekapitalprocent, egentlig kernekapitalprocent samt kapitaloverdaekning 0,7 pct.-point hgjere).

o b w

Beskaeftiget med pengeinstitutvirksomhed.

Sparekassen Sjzelland-Fyn

Beregnet pa grundlag af gennemsnitligt antal aktier over perioden.
Beregnet med udgangspunkt i antal aktier i omlgb ultimo perioden.

Indhold
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Basisindtjening

Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
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(koncernen)
ATD 2. kvt. 1. kvt. ATD 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. ATD 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt.
Belgb i mio. kr. 2023 2023 2023 2022 2022 2022 2022 2022 2021 2021 2021 2021 2021
Basisindtjening
Nettorenteindteegter 397,0 206,9 190,1 659,5 1741 170,7 168,7 146,1 581,6 142,6 143,4 149,6 146,0
Udbytter 19,7 0,6 19,1 26,5 0 0 21,4 5,1 18,56 0,3 0 15,8 2,4
Gebyrer og provisionsindtaegter 309,3 143,2 166,1 664,6 162,1 166,9 158,4 177,2 634,6 156,2 156,2 155,9 166,3
Afgivne gebyrer og provisionsindteegter 7,9 4,1 3,8 15,6 4,0 3,8 3,8 3,9 17,2 4,3 4,3 4,0 4,5
Andre driftsindteegter 9,9 6,0 3,9 16,0 4,2 4,2 4,7 2,9 15,6 4,1 4,2 3,9 3,5
Andre driftsudgifter 14,6 7.6 7,1 18,9 6,2 4,3 3,9 4,4 19,7 6,2 4,3 6,5 2,7
Basisindteegter 713,4 345,1 368,3 1.332,2 330,2 333,7 345,5 323,0 1.213,5 292,7 295,2 314,8 311,0
Udgifter til personale og administration 405,0 202,9 202,1 771,2 192,1 188,1 204,1 186,9 723,1 188,8 176,3 184,9 173,1
Af- og nedskrivninger pa immaterielle
og materielle aktiver 25,8 13,8 12,0 32,9 51 12,9 7,7 7,3 35,8 7,0 11,4 8,2 9,2
Basisindtjening 282,6 128,4 154,2 528,1 133,0 132,7 133,7 128,8 454,7 96,9 107,5 121,7 128,7
Udvikling i basisindtjeningen
Mio.kr.
400 +125,8 -435
@ © Obligationer © © PR-udgifter
@ Udlan © IT-omkostninger
@ Klogcentral- @ Inflation
banker .
© Lonomkostninger
350 263 © Indlan
O B ———
14,0 © © indian © © Nedskrivninger pa
) 108 © Klogcentral- domicilejendomme
i banker ....................................................................
300 (4] I 6.7 43 O © udbyttefra
o | _’ 2826 o © Aktivitet pa sektorselskaber
0 ejendoms-
262,5 o markedet
250 . . - .
1. halvar Rente- Rente- Gebyrer Udgifter Af-og Udbytter Dvrige 1. halvar
2022 indteegter / udgifter / og personale nedskriv- poster 2023
positive negative provisioner & adm. ninger
rente- rente-
udgifter indtaegter
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De fire malepunkter og de aktuelle opgorelser:

Summen af store engagementer
i procent af den egentlige kernekapital

Udlansvzaekst p.a.

Ejendomseksponering
af udlan og garantier

Likviditetspejlemzerke

Sparekassen har pa samtlige 4 malepunkter en intern malsaetning, der ligger i beherig afstand til greensene i Tilsynsdiamanten.

De interne malsaetninger og den kontrollerede styring af udviklingen i de 4 pejlemaerker i Tilsynsdiamanten medfgrer, at spare-
kassen heller ikke fremadrettet forventer at have problemer med at overholde Tilsynsdiamantens greenseveerdier.

Sparekassen Sjeelland-Fyn
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Regnskabskommentering, koncernen

Forste halvar 2023

Resultat for skat udger 340,7 mio. kr. mod 213,3
mio. kr. i farste halvar 2022, hvilket svarer til en
stigning pa 60 %.

Basisindtjeningen er praeget af en seerdeles po-
sitiv udvikling i netto renteindtaegterne, vigende
gebyr- og provisionsindtaegter samt en stigning
i personale og administrationsomkostninger pa
knap 4 %. Basisindtjeningen stiger 8 % i forhold
til forste halvar sidste ar og udger 282,6 mio. kr.
Det skal i den forbindelse bemaerkes, at sam-
menligningsperioden i 2022 er pavirket af starre
engangsposter i form af renteindtaegter pa 15,9
mio. kr. og engangsvederlag/omkostninger ved
strategilancering mv. pa 22,7 mio. kr.

De samlede kursreguleringer udvikler sig
positivt og udger 36,4 mio. kr. Tilsvarende var
de samlede kursreguleringer negative med 95,6
mio. kr. i farste halvar af 2022.

Herudover opleves en stigning i nedskrivnings-
posten, der ultimo ferste halvar udger 6,0 mio.
kr. mod en tilbagefersel pa 35,5 mio. kr. samme
tid sidste ar. Til trods for det stigende nedskriv-
ningsniveau opleves fortsat en overordnet god
kreditbonitet blandt sparekassens kunder.

Den positive udvikling i resultat for skat og for-
ventningerne til andet halvar af 2023 er bedre
end budgetteret, hvorfor sparekassen i farste
halvar - ad to omgange - har opjusteret for-
ventningerne til arets resultat for skat. Senest i
selskabsmeddelelse nr. 15/2023 af

Sparekassen Sjzlland-Fyn

26. juni 2023, hvor forventningerne til arets
resultat for skat blev justeret fra niveauet
550-650 mio. kr. til niveauet 650-725 mio. kr.

Resultatet efter skat udger 265,2 mio. kr., hvilket
svarer til en arlig forrentning af primo egenkapi-
talen pa 12,8 %.

Resultatet for fgrste halvar 2023 betragtes som
tilfredsstillende.

Resultatopgerelsen
Nettorenteindtaegter

Nettorenteindtaegterne stiger 82,3 mio. kr., sva-
rende til 26 % og udger 3971 mio. kr. mod 314,8
mio. kr. i ferste halvar 2022.

Renteindtaegter i alt stiger 178,6 mio. kr. og ud-
gor 480,0 mio. kr. Det stigende renteniveau gen-
nem 2022 er fortsat i 2023, hvilket samlet set
har en positiv pavirkning pa sparekassens store
overskudslikviditet. Renteindteegter fra kredi-
tinstitutter og centralbank stiger 46,2 mio. kr.,
hvilket primzert kan tilskrives en stigende rente
pa sparekassens foliokonto i Nationalbanken

og sekundeert indteegter fra repoforretninger.
Renteindtaegter fra obligationsbeholdningen sti-
ger 66,2 mio. kr., hvilket bade kan henfares til en
samlet hgjere forrentning og en sterre gennem-
snitlig beholdning. Renteindtaegter fra udlan
stiger 70,2 mio. kr. til 327,7 mio. kr. | takt med Na-
tionalbankens lzbende rentestigninger tilpasser
sparekassen ligeledes rentesatserne pa udlan,
hvilket er arsagen til de stigende renteindtaeg-
ter fra udlan. Modsat har det gennemsnitlige

udlan i ferste halvar 2023 ligget marginalt under
det gennemsnitlige udlan i ferste halvar 2022.
Udviklingen i udlan deekker over en generel
stigning i erhvervsudlan og et fald i udlan til
privatkunder. Pa privatsiden har flere kunder
udnyttet kursfaldet pa realkreditobligationer

til at konvertere eventuel efterstaende geeld til
realkreditlan i forbindelse med laneomlaegning.
Det har reduceret volumen af boliglan pa spare-
kassens egne bager. Herudover opleves lavere
aktivitet mht. finansiering af private hushold-
ningers grundkeb, byggeprojekter og mellem-
finansieringer i forbindelse med boligskifte.
Udviklingen i udlansbalancen har dog lebende
siden ultimo 2022 udvist en stigende tendens,
hvilket deekker over en fortsat stigning i udlan til
erhvervssegmentet og en flad udvikling i udlan
til private husholdninger. Samlet er udlan steget
med 4 % siden ultimo 2022. Sparekassen
forventer ligeledes en kontrolleret positiv veekst
i udlan i andet halvar af 2023. | renteindteegter
fra udlan i ferste halvar 2022 indgar sterre
engangsposter, hvorfor udviklingen i renteind-
teegterne fra udlan havde veeret bedre, safremt
der var korrigeret herfor. Renteindteegter fra
afledte finansielle instrumenter udggr 16,3 mio.
kr. mod 20,4 mio. kr. samme tid sidste ar, og
ovrige renteindtsegter udger 0,3 mio. kr. mod O,1
mio. kr. ultimo ferste halvar 2022.

Negative renteindteegter i alt falder 13,2 mio. kr.
og udger O kr. i farste halvar 2023. Udviklingen
kan henfares til det generelt stigende renteni-

veau, der har medfert, at sparekassens place-
ring af overskudslikviditet pa bl.a. foliokontoen
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i Nationalbanken ikke laengere er tynget af et
negativt renteniveau.

Renteudgifter i alt stiger med 56,8 mio. kr. til
82,9 mio. kr. Sparekassen har i forleengelse af
Nationalbankens rentestigninger genindfert po-
sitive indlansrenter pa en lang raekke produkter
samt lgbende hzevet disse. Derudover stiger
renteudgifter til kreditinstitutter med 18,4 mio.
kr. Udviklingen kan primzert henfares til repofor-
retninger med andre pengeinstitutter.

Positive renteudgifter i alt udger O kr., hvilket er
et fald pa 52,8 mio. kr. i forhold til farste halvar
2022. Sparekassen har i efteraret 2022 afskaf-
fet negative indlansrenter, hvilket er arsagen til,
at regnskabsposten udger O kr.

Overordnet set forventes det stigende renteni-

veau at understgtte en fortsat positiv udvikling i
savel renteindtaegter som nettorenteindtaegter

i2023.

Udbytte

Sparekassen har i forste halvar 2023 modtaget
19,7 mio. kr. i udbytte, hvilket er 6,7 mio. kr. lavere
end i forste halvar 2022. Generelt set modtager
sparekassen naesten udelukkende udbytte fra
de sektorselskaber, som vi er medejer af. Faldet
kan saledes primzert henferes til en lavere
udbyttebetaling fra sektorselskaber.

Gebyrer og provisionsindtzegter
Gebyr- og provisionsindtaegter falder 26,3 mio.
kr., svarende til 8 % og udger 309,3 mio. kr.
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Generelt oplever sparekassen en fornuftig akti-
vitet pa mange forretningsomrader fra savel nye
som eksisterende kunder i bade erhvervs- og
privatsegmentet. Gebyr- og provisionsindtseg-
ter bzerer dog - i lighed med ferste kvartal 2023
- i hgj grad preeg af, at tempoet i bade konverte-
rings- og handelsaktiviteten pa ejendomsmar-
kedet har veeret nedadgaende sammenlignet
med samme periode sidste ar. Fald i gebyrer
mv. relateret til aktiviteten pa ejendomsmarke-
det - herunder lanesagsgebyrer og kurtager i
forbindelse med ejendomshandler og konverte-
ringer - er sdledes den altovervejende arsag til
udviklingen i gebyr- og provisionsindteegter.

Kursreguleringer

Ferste halvar 2023 er preeget af positive
kursreguleringer pa 36,4 mio. kr. mod negative
kursreguleringer pa 95,6 mio. kr.i samme periode
12022. En stigende del af sparekassens obliga-
tionsbeholdning er siden primo andet kvartal
2022 blevet administreret med henblik pa ind-
drivelse af kontraktlige pengestremme (obliga-
tioner til amortiseret kostpris/hold til udlgb). Det
er derfor kun en mindre del af obligationsbehold-
ningen, der i farste halvar af 2023 dagsveerdire-
guleres via resultatopggrelsen. Kursregulering

af obligationer via resultatopggerelsen udger 7,7
mio. kr. mod -98,9 mio. kr. i farste halvar af 2022. |
forste halvar af 2022 var de finansielle markeder
preeget af en steerk stigende rente pa danske
realkreditobligationer, hvilket er arsagen til de
relativt store negative kursreguleringer i 2022.
Kursregulering af aktier udger 16,3 mio. kr. mod
-2,9 mio. kr. ultimo farste halvar 2022. Kurs-
reguleringer af aktier kan primaert henfares til
sparekassens beholdning af sektoraktier.

Kursreguleringer af investeringsejendomme,
valuta og gvrige finansielle instrumenter udger
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samlet 12,5 mio. kr. mod 6,2 mio. kr.i samme
periode sidste ar.

Andre driftsindtzegter

Andre driftsindteegter udger 9,8 mio. kr. mod 7,6
mio. kr. i samme periode sidste ar. Regnskabs-
posten udgeres primeert af huslejeindtzaegter
fra eksterne lejere i ejendomsportefgljen i dat-
terselskabet Ejendomsselskabet Sjaelland-Fyn
A/S.

Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale og administration stiger
14,0 mio. kr. og udger 405,0 mio. kr. Udviklingen
svarer til en stigning pa knap 4 %. Underlig-
gende stiger personaleudgifter inkl. vederlag

til direktion og bestyrelse i alt med 1% til 2563,7
mio. kr. | regnskabsposten for forste halvar 2022
indgar helt ekstraordinzert en engangspost
vedrgrende medarbejdernes bidrag til den fort-
satte styrkelse af sparekassen. Korrigeret for
dette ville stigningen i personaleudgifter have
veeret sterre. Udviklingen daekker primzert over
overenskomstmaessige lgn- og pensionsregu-
leringer samt ansaettelse af nye medarbejdere

i forbindelse med eksekveringen af sparekas-
sens nye strategi "Mod nye mal”.

@vrige administrationsomkostninger stiger 10,6
mio. kr. til 151,3 mio. kr., svarende til 8 %. Posten
er praeget af det seneste ars generelle pris-
stigninger og hgje inflationsniveau samt ggede
IT-udgifter, ggede PR-udgifter i forbindelse med
markedsfering af sparekassen samt ggede
omkostninger til undervisning og uddannelse
af medarbejderne. Regnskabsposten for forste
halvar 2022 er preeget af flere engangsforhold
afledt af lanceringen af sparekassens strategi
"Mod nye mal”.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og
materielle aktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og ma-
terielle aktiver udger 25,8 mio. kr., hvilket er en
stigning pa 10,8 mio. kr. i forhold til samme perio-
de sidste ar. Den primeere arsag til udviklingen
er nedskrivninger pa nogle af sparekassens
domicilejendomme.

Nedskrivninger pa udlan mv.
Nedskrivningsposten udger 6,0 mio. kr. mod en
tilbagefarsel af nedskrivninger i samme periode
i 2022 pa 35,5 mio. kr. Bade regnskabsaret 2021
0g 2022 var kendetegnet ved, at nedskrivnings-
posten udgjorde en indteegt bl.a. pa grund af
tilbagefarsel af nedskrivninger. Det er naturligvis
givet, at en saddan udvikling ikke kan fortsaette

i det uendelige, seerligt henset til inflationsni-
veauet samt det stigende renteniveau. | forhold
til samme periode sidste ar er de individuelle
nedskrivninger og nedskrivninger relateret til
IFRS 9 steget, og de ledelsesmaessige sken er
saenket.

Til trods for at nedskrivningsposten udviser en
negativ tendens, ma et nedskrivningsniveau pa
6,0 mio. kr. i et historisk perspektiv betragtes
som yderst beskedent. Det er saledes fortsat
sparekassens overordnede opfattelse, at kredit-
boniteten blandt sparekassens kunder er ganske
tilfredsstillende, og de konstaterede tab er da
fortsat ogsa af et yderst beskedent omfang.

Til trods for at stigningstakten i inflationen
synes at veere nedadgaende, at energipriserne
er faldet tilbage pa et lavere niveau samt at
beskeeftigelsen stadig er hgj, er den gkonomi-
ske og geopolitiske situation fortsat praeget af
usikkerheder. Usikkerhederne vurderes seerligt
at veere iboende i relation til krigen i Ukraine,
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inflationsniveauet samt konsekvenserne af det
stigende renteniveau. Dette er alle faktorer, som
sparekassen vurderer, kan have indflydelse

pa visse kunders fremtidige betalingsevne. De
ledelsesmaessige reservationer ligger som falge
heraf pr. 30. juni 2023 pa et fortsat relativt for-
sigtigt niveau, hvor de udger 204.,1 mio. kr. mod
henholdsvis 2274 pr. 30. juni 2022 og 220,9 mio.
kr. ultimo 2022.

Niveauet for de ledelsesmaessige reservationer
afspeijler, efter sparekassens opfattelse, fortsat
en relativt forsigtig tilgang til de veesentlige usik-
kerhedsmomenter i relation til den gkonomiske
udvikling, som de kommende kvartaler er for-
bundet med, samt at den forhgjede kreditrisiko
afdaekkes efter bedst muligt sken.

Resultat af kapitalandele i associerede og
tilknyttede virksomheder

Resultat af kapitalandele i associerede og
tilknyttede virksomheder udger 27,8 mio. kr.
mod 10,9 mio. kr. samme tid sidste ar. Posten
kan normalt i overvejende grad henfgres til
sparekassens ejerandel af Lollands Bank og
den lgbende veerdiregulering til indre veerdi
heraf. Stigningen i ferste halvar af 2023 kan
dog primeert henfgres til en engangsindteegt fra
sparekassens ejerandel i Investeringsselskabet
Finance Zealand.

Sparekassen har desuden en ejerandel i Nord-
fyns Bank pa over 20 %. Grundet Nordfyns
Banks stemmeretsbegraensninger har spare-
kassen - i modsaetning til i Lollands Bank - ikke
opnaet betydelig indflydelse. Aktieposten i
Nordfyns Bank vil saledes regnskabsmaessigt
ikke blive reguleret til indre veerdi under resultat
af kapitalandele i associerede og tilknyttede
virksomheder. Aktieposten bliver derimod opta-
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get og lgbende reguleret til dagsveerdi direkte
over egenkapitalen som anden totalindkomst.

Periodens resultat

Resultat for skat pr. 30. juni 2023 udger 340,7
mio. kr. mod 213,3 mio. kr. pa samme tid i 2022.
Resultat efter skat udger 265,2 mio. kr. mod
170,1 mio. kr. i arets forste seks maneder af
2022. Af periodens resultat disponeres 20,5
mio. kr. til renter vedregrende hybrid kerneka-
pital. Aktioneerernes del af periodens resultat
udger herefter 244,7 mio. kr.

Resultatet betragtes som yderst tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsperiodens
afslutning

Der er efter balancedagen og frem til offent-
liggarelsen af delarsrapporten ikke indtruffet
begivenheder, der i vaesentligt omfang vurderes
at pavirke koncernens eller moderselskabets
finansielle stilling.

Balancen

Nedenfor omtales de veesentligste balance-
poster samt balanceposter med vaesentlig
udvikling.

Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgode-
havender hos centralbanker

Sparekassens forretning har gennem en lzenge-
re arreekke vaeret kendetegnet ved et betydeligt
indlansoverskud, der ekskl. indlan i puljeordnin-
ger udger 9,0 mia. kr. ved udgangen af ferste
halvar 2023. De primeere placeringskanaler for
denne likviditet udggres af realkreditobligatio-
ner og foliokontoen. Regnskabspostens kasse-
beholdning og anfordringstilgodehavender hos
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centralbanker, der pr. 30. juni 2023 er 2,1 mia. kr.
mod 4,5 mia. kr. ultimo juni 2022, udggres sale-
des primaert af sparekassens indestaende pa
foliokontoen. Faldet i indestaende pa foliokonto-
en kan henfgres til, at en sterre del af sparekas-
sens likviditet er placeret i obligationer.

Obligationer

Den samlede beholdning af obligationer udger
10,4 mia. kr. mod 7,2 mia. kr. samme tid sidste ar.
Udviklingen kan henfgres til stigende indlans-
overskud, samt at en starre del af sparekassens
likviditetsoverskud er placeret i obligationer
sammenlignet med 30. juni 2022.

Siden andet kvartal 2022 har sparekassen ad-
ministreret dele af obligationsbeholdningen med
fokus pa inddrivelse af kontraktlige pengestrgm-
me (obligationer til amortiseret kostpris/hold

til udlgb) og inddrivelse af kontraktlige penge-
stremme og salg (obligationer til dagsveerdi via
anden totalindkomst). Disse positioner holdes
som udgangspunkt ikke med handel for gje, men
for at understette den grundleeggende pengein-
stitutdrift i et mere langsigtet perspektiv.

Obligationer til dagsvaerdi udger pr. 30. juni
2023 0,7 mia. kr. Heraf udger obligationer til
dagsveerdi via resultatopgerelsen 0,3 mia. kr.
og obligationer til dagsveerdi via anden total-

Samlet kreditformidling

indkomst 0,4 mia. kr. Der henvises i gvrigt til
note 17 pa side 41.

Sparekassen har erhvervet en reckke obliga-
tioner med primaert fokus pa inddrivelse af
kontraktlige pengestreamme (Hold til udlgb). Der
er tale om obligationer med successivt udlgb
inden for en relativt kort periode pa mellem 3
maneder og 4 ar, og hvor ca. 70 % af portefalien
har en restlgbetid pa under 2 ar. Disse obliga-
tioner indgar i regnskabsposten obligationer til
amortiseret kostpris, der pr. 30. juni 2023 udger
9,7 mia. kr. mod 34 mia. kr. pr. 30. juni 2022.
Ultimo juni 2023 udgjorde forskellen pa den
regnskabsmaessige veerdi og dagsveerdien 2291
mio. kr. Da sparekassen har til hensigt at behol-
de den pageeldende beholdning af obligationer,
der er kendetegnet ved en hgj kreditmaessig
rating, til udlgb i kurs pari (100), er der tale om et
gjebliksbillede af et kurstab, der ikke vil blive re-
aliseret. For supplerende oplysninger henvises
der til note 18 pa side 44. Sparekassen har pr.
30. juni 2023 afsat 96 mio. kr. i kapitalbehovet
til risikoafdeekning af den negative forskel pa
obligationer opgjort til amortiseret kostpris og
obligationernes dagsveerdi.

AEndringerne i balanceposterne obligationer
til dagsveerdi og obligationer til amortiseret
kostpris kan saledes primeert henferes til spare-
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kassens tilgang til administration af obligations-
beholdningen, et stgrre indlansoverskud samt
et lavere indestaende pa foliokontoen.

Udlan

Udlansbalancen udger ultimo ferste halvar 12,2
mia. kr,, hvilket er et marginalt fald pa ca. O]
mia. kr,, svarende til 1 % i forhold til ultimo juni
2022. Underliggende opleves, som tidligere
beskrevet, en stigning i erhvervsudlan og en
tilbagegang i udlan til private husholdninger.
Udviklingen i udlan ser dog ud til at veere vendt,
og siden ultimo 2022 ses en stigning i det
samlede udlan pa 4 %. Generelt bgr udviklin-
gen i det balancefgrte udlan sammenholdes
med udviklingen i sparekassens formidling af
realkreditlan. Den samlede kreditformidling

er ultimo juni 2023 pa samme niveau som
ultimo juni 2022, dette til trods for at kunderne
i primaert 2022 i vid udstraekning har benyttet
kursfaldene pa realkreditobligationer til at
reducere deres restgeeld. Siden ultimo 2022 er
den samlede kreditformidling steget med godt 1
%, svarende til ca. 0,7 mia. kr.

Aktier

Den samlede beholdning af aktier udger 891,7
mio. kr. mod 853,7 mio. kr. pa samme tid sidste
ar. Beholdningen udgeres i veesentlig grad af
aktier i sektorselskaber som DLR Kredit, Bl

30.06.2023 2022 30.06.2022 2021 2020 2019

DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio.

Udlan, sparekassen 12.153 11.690 12.277 12.067 11.951 12.217
Totalkredit 35.010 35.080 35.635 34.980 32.331 29.811
DLR 13.463 13.176 12.677 12.639 11.794 10.250
Total 60.626 59.946 60.589 59.686 56.076 52.278
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Holding og PRAS samt starre aktieposter i
Nordfyns Bank og Mgns Bank.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder ud-
gor 266,8 mio. kr. Posten kan primzert henferes
til aktieposten pa over 20 % af aktiekapitalen i
Lollands Bank.

Grunde og bygninger

Grunde og bygninger i alt udger 799,6 mio. kr.
mod 541,7 mio. kr. ultimo juni 2022. Udviklingen
daekker over nye erhvervelser af domicilejen-
domme.

Passiver

Indlan

Indlansbalancen ekskl. indlan i puljeordninger er
steget over 0,8 mia. kr. til 21,1 mia. kr., svarende
til 4 %. Udviklingen kan primaert henfares til en
stigning i indlan fra privatkunder. Det stigende
renteniveau har medfert en veesentlig tilgang af
midler pa bl.a. opsparingskonti og aktionzerkon-
ti, der giver kunderne det storste renteafkast.

Indlan i puljeordninger

Indlan i puljeordninger er nzesten usendret og
udger 2,0 mia. kr. Posten er generelt i et vee-
sentligt omfang pavirket af kursreguleringer pa
aktiver i de underliggende puljer.

Udstedte obligationer

Posten pa 04 mia. kr. udggres af SNP-
obligationer (Senior non-prefered obligationer),
som sparekassen har udstedt til delvis deekning
af de skeerpede kapitalkrav om nedskrivnings-
egnede passiver (NEP-kravet), som sparekas-
sen er underlagt.
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Efterstillede kapitalindskud

De efterstillede kapitalindskud udger 441,8 mio.
kr. mod 620,7 mio. kr. ultimo juni 2022. Faldet
dzekker over, at sparekassen i december 2022
ogijuni 2023 har indfriet efterstillet kapital for
hhv. 50,0 mio. kr. og 130 mio. kr. ved first call.
Generelt forsgger sparekassen Igbende at
optimere kapitalstrukturen, hvilket bl.a. sker
gennem udstedelse af efterstillet kapital, hybrid
kernekapital og SNP-obligationer.

Egenkapital

Egenkapitalen udger ultimo forste halvar
4.222.7 mio. kr. mod 3.842,0 mio. kr. den 30.
juni 2022. Stigningen i egenkapitalen skyldes i
hovedtraek periodens resultat og anden total-
indkomst samt en stigning i hybrid kernekapital
reduceret med udbetalt udbytte og udbetalt
rente pa hybrid kernekapital.

Resultatkommentering

2. kvartal 2023

Det skal indledningsvis bemeaerkes, at andet
kvartal af 2022 er pavirket af sterre engangspo-
ster i form af renteindteegter pa 15,9 mio. kr. og
engangsvederlag/omkostninger ved strategi-
lancering mv. pa 22,7 mio. kr.

Nettorenteindteegterne stiger med 38,3 mio.
kr. til 206,9 mio. kr. i forhold til samme periode
i2022. Udviklingen kan primzert henferes til en
stigning i renteindtaegter fra udlan pa 36,9 mio
kr. og fra obligationer pa 30,7 mio. kr. Herudover
stiger renteindtaegter fra kreditinstitutter og
centralbank med 28,9 mio. kr., hvilket primzert
kan henfares til stigende rente pa foliokonto-
en i Nationalbanken og sekundeert indteegter
fra repoforretninger. Modsat falder positive
renteudgifter pa indlan med 27,0 mio. kr. og

renteudgifter til indlan stiger 23,5 mio. kr. Udvik-
lingen er primeaert en konsekvens af det stigende
renteniveau gennem 2022 og 2023. Herudover
stiger renteudgifter til kreditinstitutter med 11,4
mio. kr., hvilket primzert kan henfgres til repofor-
retninger med andre pengeinstitutter.

Andet kvartal af 2023 er preeget af en periode-
forskydning i udbyttebetalingen fra et sektor-
selskab, der tidligere ar har udbetalt udbytte i
andet kvartal, men som i ar har udbetalt udbytte
i forste kvartal. Regnskabsposten falder derfor
med 20,7 mio. kr. i forhold til andet kvartal 2022.

Gebyr og provisionsindtaegter falder 10 % og
kan opggares til 143,2 mio. kr. mod 158,4 mio. kr.
i andet kvartal 2022. Gebyr- og provisionsind-
teegterne beerer i hgj grad preeg af, at tempoet
i bade konverterings- og handelsaktiviteten pa
ejendomsmarkedet har veeret nedadgaende
sammenlignet med samme periode sidste ar.

Udgifter til personale- og administration samt
af- og nedskrivninger pad immaterielle og ma-
terielle aktiver stiger med 2 % og udger 216,8
mio. kr.

Basisindtjeningen for andet kvartal 2023 falder
4 % og udger dermed 128,4 mio. kr., imod 133,7
mio. kr. p& samme tidspunkt i 2022. Den pri-
meere arsag til faldet er periodeforskydningen i
udbyttebetaling. Korrigeret herfor ville basisind-
tjeningen udvise en fremgang pa ca. 9 %.

Kursreguleringer udger 24,3 mio. kr. mod -59,8
mio. kr. i andet kvartal 2022. Udviklingen kan
primzert henferes til kursreguleringer af obli-
gationer og aktier, der udvikler sig henholdsvis
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43,5 mio. kr. 0g 38,8 mio. kr. bedre end i samme
kvartal sidste ar.

Nedskrivninger pa udlan mv. udger 7,9 mio. kr.

i andet kvartal 2023 mod en tilbagefarsel pa
324 mio. kr. i samme periode sidste ar. | forhold
til samme kvartal sidste ar er de individuelle
nedskrivninger og nedskrivninger relateret til
IFRS 9 gget, mens de ledelsesmaessige sken er
saenket.

Resultatet for skat for andet kvartal 2023 udger
herefter 165,6 mio. kr. mod 112,5 mio. kr.i samme
kvartal sidste ar. Resultatet efter skat udger
134,3 mio. kr. mod 87,8 mio. kr. i andet kvartal
2022. Fremgangen i kvartalets resultat kan jf.
ovenstaende primeert henfgres til de stigende
nettorenteindteegter samt til de positive kurs-
reguleringer. Udviklingen i resultatet for andet
kvartal 2023 betragtes som tilfredsstillende.
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Sparekassens 2025-strategi

Mod nye mal

Sammen baner vi vejen

Sparekassens formal er at bidrage til at gore Sjeelland og Fyn til et bedre sted at leve, arbejde
og drive virksomhed.

Vores vision er at veere det markedsledende regionale og lokale alternativ til de landsdsekkende
banker pa Sjeelland og Fyn. Samt det digitale alternativ til de store banker i hele landet.

Huvis vi skal udleve vores formal og vision, skal vi ogsa i fremtiden veere dygtige til at forny os
og omfavne tidens nye vilkar og muligheder.

Derfor har vi i ferste halvar af 2022 igangsat eksekveringen af den ambitigse 4-arige strategi

- Mod nye mal - som skal sikre den fortsatte udvikling og styrkelse af sparekassen frem mod
udgangen af 2025, hvor vi fylder 200 ar.

Sparekassen Sjzelland-Fyn

Indhold (=) 111]

Pa vej mod 200 ar
med et staerkt DNA

Vier rundet af det lokale og har et unikt
feellesskab bade internt og med kunder
og samarbejdspartnere. Det skal vi ogsa
have i fremtiden.

Vi skal veere attraktive for kunder.

Vi skal veere attraktive for medarbejdere.
Vi skal veere attraktive for investorer.
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Mod nye mal

Sadan nar vi vores mal

Mod nye mal bygger pa otte spor, der favner de
omverdensbetingelser, som vi skal handtere og
navigere i, hvis vi vil styrke sparekassen.

©

Vores formal skal vaere
kendt og anerkendt

Vores formal er at gere Sjeelland og Fyn til et

bedre sted at leve, arbejde og drive virksomhed.

Det samfundsansvar, vi tager pa os, skal veere
bzeredygtigt, og vi skal synliggere vores formal
med en steerk brandingstrategi.

Tre spor handler om interne processer som kva-
litet, effektivitet og compliance. Fire spor handler
om de kommercielle tiltag som branding, produk-

&

Vi skal vaere den foretrukne
bank for mindre og
mellemstore virksomheder

Vi skal styrke vores position som erhvervsspa-
rekasse via teette kundeforhold og de rigtige
servicetilbud, s& vi bliver den foretrukne bank
for bade mindre og mellemstore virksomheder
og tiltreekker flere nye erhvervskunder.

ter og services pa tveers af privat-, erhvervs- og
formueomradet. Et spor handler om mennesker

og kultur og gar pa tveers af de gvrige syv spor.

®

Vi skal styrke den interne
og eksterne digitale dialog

Vi skal udvide vores digitale veerktgjskasse, sa
den understotter digital kundedialog, skaber
endnu bedre kundeopleveler og tiltreekker
kunder i hele landet. Samtidigt skal vi styrke de
interne digitale muligheder.

Indhold (=] [111]

Vi skal udvikle og uddanne os
til at tiltreekke og fastholde
flere kunder
Vi skal styrke vores salgsorganisation, udvikle
nye veerditilbud til vores kunder, udvide vores
servicetilbud via vores digitale sparekasse
og styrke vores kompetencer, sa de matcher
kundernes behov.

Vi skal optimere vores
systemer og processer

Vi skal gagre det nemmere at betjene vores
kunder og opretholde en hgj kvalitet. Det skal vi
gore ved hjeelp af ny teknologi, indsigter, eendre-
de snitflader og optimering af arbejdsgangene,
sa vi sikrer, at vi bruger vores tid bedst muligt.

Sparekassen Sjzelland-Fyn

Vi skal bruge data til at
styrke forretningen

Vihar adgang til enorme maengder data. Vi skal
bringe disse data mere i spil, sa vi kan forsta
vores kunder og processer bedre, falge op
og treeffe de rigtige beslutninger, sa vi styrker
forretningen.

&

Vi skal understotte vores
kundevendte medarbejdere
ved at gore tingene enklere

Vores centrale stab skal udvikle effektive
metoder og processer, der understgtter vores
kundevendte medarbejdere. Blandt andet ved

at forbedre implementering og opfelgning pa
love og regler, sa kunderadgiverne kan koncen-
trere sig mest muligt om at radgive kunderne og
skabe gget vaekst.

&)

Vi skal vaere en attraktiv
virksomhed at veere
medarbejder og kunde i

Vores stgrste aktiv er vores medarbejdere.
Derfor skal vi styrke og udvikle vores virk-
somhedskultur, gge den faglige og personlige
udvikling og sikre den vigtige balance mellem
arbejds- og privatliv, sa vi kan tiltraekke og fast-
holde dygtige medarbejdere.

Delarsrsrapport, 1. halvar 2023 | Ledelsesberetning 15



Mod nye mal

Indhold (=] [111]

Eksekverede og igangsatte tiltag i forste halvar 2023

Viarbejder med en bred palette af tiitag med den feellesnaevner, at det skal gere det nemmere og endnu mere attraktivt at
vaere bade kunde og medarbejder i sparekassen. Det gzelder bade pa den korte og pa den lange bane. | farste halvar af 2023

har vibl.a.:

©

Formal

@

Erhvervs-
sparekasse

®

Marketing
digitalisering

Sparekassen Sjzelland-Fyn

Abnet Sundhedshuset Faaborg i sparekassens tidligere domicil pa Markeds-
pladsen 15 i Faaborg. Abningen af det nye sundhedshus betyder, at Faaborg
ikke leengere er kategoriseret som "lsegedaekningstruet omrade", og at der
bl.a. er sikret flere sundhedstilbud og arbejdspladser lokalt.

Lanceret et nyt elbillan, sa vi kan finansiere bade eksisterende og nye kunders
drgm om en elbil og samtidig medvirke til den baeredygtige udvikling.

Sammen med Sparekassen Sjeelland Fonden vaeret med til at sikre, at head-
space Slagelse, der de seneste tre ar har tilbudt gratis hjeelp og radgivning til
bern og unge i alderen 12-25 ar i Slagelse Kommune, kan holde dgrene dbne
efter, at en sparerunde betad, at radgivningscentret var lukningstruet.

Etableret en raekke stottefunktioner og digitale lasninger til erhvervsorganisa-
tionen for bl.a. centralisering, ensretning og automatisering af opgaver. Der er
hermed frigjort yderligere tid til kunde- og relationspleje.

Implementeret nye lgsninger i erhvervsveerktgjet "Spotlight” - herunder pa

hvidvaskomradet - og herved optimeret processen for bl.a. kundeoprettelser
yderligere.

Styrket vores interne kommunikationskanaler med et nyt intranet, hvormed
vibl.a. har:

- implementeret Best Practice/ensrettet opbygningen

- understgttet og forbedret mulighederne for den interne kommunikation.
Der er ryddet op i indholdet og implementeret en ny sggefunktion, sa det er
nemmere for radgiverne at sgge relevant indhold frem, hvilket sparer spare-
kassens radgivere for tid.

Salgsudvikling

®

Optimering og
driftsstyring

Data og
beslutningsstotte

&

Stabsstette og
governance

@

Mennesker
og kultur

Lanceret et nyt koncept for fagansvarlige, som skal gge fagligheden yderlige-
re i mgdet med kunderne.

Ansat en erhvervsproduktchef, som skal drive udviklingen af nye produkter
og services til erhvervskunder.

Abnet en filial i Gilleleje.

Indgaet et samarbejde omkring testamenteservices, som lanceres overfor
sparekassens kunder i andet halvar af 2023.

Optimeret vores processer omkring boligkeb og digital signering af
dokumenter yderligere.

Lanceret et nyt system - Halo - til intern opgavebestilling, fejllgsning mv.

Det nye system sikrer bl.a. en mere effektiv opgaveoverdragelse, videndeling
og opfalgning.

Udviklet nye interne selvbetjeningslgsninger, som bl.a. har automatiseret
udtreeksopgaver i sparekassens stabsfunktioner.

Implementeret nye systemer — herunder bl.a. et forbedret system til indberet-
ning af operationelle heendelser - for optimering af en raekke interne arbejds-
processer og friggrelse af tid til kundevendte aktiviteter.

Offentliggjort at sparekassen investerer 285 mio. kr. i et nyt kraftcenter pa
4.500 kvadratmeter i Carlsberg Byen i Kabenhavn. Vi styrker hermed vores
forretningsmaessige afsaet for yderligere veekst og stiller os endnu steerkere
i forhold til at kunne tiltreekke og fastholde fremtidens kvalificerede arbejds-
kraft og kompetencer.
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MOd nye mél Indhold (1)

De okonomiske malszetninger

De otte spor i "Mod nye mal" skal sammen styrke sparekassens konkurrencekraft og sikre en gget effektivitet.
Det skal bl.a. styrke vores indtjeningskraft og seenke den samlede omkostningsprocent.

Vi har sat fem ambitigse gkonomiske mal frem mod udgangen af 2025, som vi skal na:

Status pr. ultimo 1. halvar 2023 : Status pr. ultimo 1. halvar 2023 (inkl. Isbende overskud)

65 26
Oget effektivitet . Solidt fundament
Vores omkostningsprocent skal nedbrin- 60 : Vores kapitalprocent skal minimum 24
ges og senest fra regnskabsaret 2026 veere 20 %.
veere under 50 %.12021 var omkost- 55 22
ningsprocenten 63,1 %. Vi skal eliminere Mal: 50 % Mal: 20 %
90.000 arbejdstimer via optimeringer mv. 50 - - - T B 2 i 20 - - - T T

45 18

31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Status pr. ultimo 1. halvar 2023 Status pr. ultimo 1. halvar 2023
. - 14 : .
Solid rentabilitet : Solid og kontrolleret vaekst
Vores egenkapitalforrentning skal til og med 12 g Vi skal gge vores samlede forretnings-
afslutningen af regnskabsaret 2025 i gennem- Ma&l: 10 % omfang med 4-8 % arligt.
snit ligge over 10 % p.a. efter skat. 10-- - - - - - - §
12,7 H
8 : 0
31.122021 e 30.06.2023
6 i E 31.12.2022

31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023

Attraktivt udbytte

Vores aktionaerers kontante udbytte skal
udgere mindst 25 % af sparekassens over-
skud. Herudover er mélet at gge den samlede
udlodning via aktietilbagekab.
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Kapitalforhold og likviditet, koncernen

Kapitalforhold

Kapitalgrundlaget ultimo andet kvartal 2023
er 11 mio. kr. lavere end ved udgangen af andet
kvartal 2022 og udger 3797 mio. kr. Arsagen
til nedgangen kan primeert henferes indfrielse
af supplerende kapital og udfasning af IFRS 9
overgangsordningen. | modsat retning traek-
ker overfert overskud, udstedelse af hybrid
kernekapital samt lavere fradrag for udskudte
skatteaktiver.

Kapital mio. kr.

30.06. 31.12. 30.06.
2023 2022 2022

Egentlig

kernekapital 2.935 3.109 2.811
Kernekapital

(inkl. Hybrid

kernekapital) 3.381 3.605 3.187
Kapitalgrundlag 3.797 4.133 3.808

Sparekassens samlede risikoeksponeringer
udgger 16.805 mio. kr. mod 17.029 ultimo andet
kvartal 2022, hvilket er et fald pa 224 mio. kr.
Kreditrisikoen stiger 26 mio. kr., hvilket primzert
kan henfares til en stigning relateret til obligati-
oner til amortiseret kostpris pa 620 mio. kr., der
modsvares af et fald i de gvrige eksponeringer
og veegtningen heraf. Markedsrisikoen falder
med 373 mio. kr., som fglge af en sterre del af
portefaljen placeres uden for handelsbehold-
ningen til amortiseret kostpris. Operationel
risiko stiger med 122 mio. kr.

Sparekassen Sjzlland-Fyn

Risikoeksponeringer mio. kr.

30.06. 31.12. 30.06.
2023 2022 2022

Kreditrisiko 14150 13.845 14124
Markedsrisiko 321 387 694
Operationel risiko 2.333 2.211 2.211
lalt 16.805 16443 17029

Kreditrisikoen og markedsrisikoen er opgjort
efter standardmetoden. Operationel risiko er
opgjort efter basisindikatormetoden.

Sparekassens kapitalprocent udger heref-

ter 22,6 % mod 224 % pr. den 30. juni 2022.
Kernekapitalprocenten er gget med 1,4 %-point
i forhold til samme tid sidste ar og udger 20,1 %,
mens den egentlige kernekapitalprocent stiger
1,0 %-point til 17,5 %.

Kapitalprocenter (%)

30.06. 3112.  30.06.
2023 2022 2022

Kapitalprocent 22,6 25,1 22,4

Kernekapitalprocent
(inkl. Hybrid kerne-

kapital) 20,1 21,9 18,7
Egentlig kernekapi-
talprocent 17,5 18,9 16,5

Kapitalbehovet er opgjort til 11,4 %, hvilket
medferer en kapitalmaessig overdaekning pa 11,2
%-point. | kroner svarer kapitaloverdsekningen
til 1.875 mio. kr.

Kombinerede bufferkrav er opgjort til 5,0
%-point efter, at den kontracykliske kapitalbuf-
fer er haevet med 0,5 %-point i farste kvartal
2023, og er nu fuldt indfaset. Det medfarer, at
sparekassens kapitalmaessige overdaekning
efter kapitalbehov og kombineret bufferkrav
udger 6,2 %-point. | kroner svarer det til en
overdaekning pa 1.035 mio. kr.

Stigningen i kapitalbehovet kan henfares til
markedsrisici. Renterisici pa obligationer uden
for handelsbeholdningen indgar ikke i de sam-
lede risikoeksponeringer (sgijle 1), hvorfor der er
afsat kapital hertil i kapitalbehovet (sgjle Il).

Nedskrivningsegnede passiver

Som en del af den finansielle lovgivning er

der indfert krav til de finansielle institutter om
stgrrelsen af balanceferte nedskrivningsegnede
passiver (NEP-kravet). NEP-kravet har til formal
at sikre, at pengeinstitutterne har tilstreekkeligt
med nedskrivningsegnede passiver til, at der
kan gennemfares en hensigtsmaessig restruk-
turering eller afvikling af et pengeinstitut, hvis
det skulle blive ngdlidende eller forventeligt
ngdlidende.

Det er Finanstilsynet, som beregner og fastsaet-
ter de enkelte institutters NEP-krav. NEP-kravet
genberegnes én gang arligt og opgeres i forhold
til pengeinstitutternes risikovaegtede ekspone-
ringer. NEP-kravet indfases gradvist og vil have
fuld effekt fra 1. januar 2024.

Indhold (=] [111]

Det samlede NEP-krav opggres som summen
af kapitalbehovet, det kombinerede bufferkrav
(den kontracykliske buffer og kapitalbevarings-
bufferen) og et NEP-tilleeg. NEP-kravet kan
opfyldes med kapitalinstrumenter og geeldsfor-
pligtelser, der i en afviklings- eller konkurssitua-
tion kan nedskrives eller konverteres far simple
krav, og som i gvrigt opfylder betingelserne for
NEP-kapital.

Sparekassen modtog i december 2022 NEP-
krav baseret pa 2021-regnskabstal, og som
dermed aktuelt er geeldende pr. 1. januar 2024.
Pa koncernniveau er NEP-kravet opgjort til 15,9
% (indfaset 14,6 % pr. 1. januar 2023). Kravet for
moderselskabet er stort set identisk.

NEP (justeret)

Krav i % Mio. kr.

Risikoeksponeringer 16.805
Krav i alt (justeret) 16,24 2.729
Kapitalgrundlag 22,60 3.797
SNP-lan 2,25 379

24,85 4.176
Kap. bevaringsbuffer -5,0 -840

Nedskrivningsegnede

passiverialt 19,85 3.336

NEP-overdaekning 3,61 607

Efter justering af det indfasede krav med de
senest opgjorte tal, overholder sparekassen
ved udgangen af andet kvartal 2023 kravet med
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en margin pa 3,6 %-point pa baggrund af det
aktuelle kapitalgrundlag samt de foretagne ud-
stedelser af NEP Kapital (Senior non-prefered
obligationer). Med det aktuelle kapitalgrundlag
og NEP-kapital overholdes det fuldt indfasede
NEP-krav med en margin pa 2,3 %-point.

Med sparekassens nuvaerende og forventede
udvikling i kapitalgrundlaget og den fastlagte
indfasning samt udviklingen i de risikoveegtede
eksponeringer forventer vi heller ikke frem-
adrettet at fa udfordringer med at overholde
NEP-kravene. Sparekassen vil lsbende vurdere
mulighederne for optimering af sammenszet-
ningen af de kapital- og passivinstrumenter, der
kan opfylde NEP-kravene.

Kapitalmal

Sparekassens kapitalmal, kapitaloverdeeknin-
ger og kapitalplaner pa kort og lang sigt dreftes
og godkendes af bestyrelsen lgbende og
minimum én gang arligt. Jf. sparekassens nye
strategiplan "Mod nye mal” er den langsigtede
malsaetning, at kapitalprocenten som minimum
udger 20,0 %.

Likviditet

Overordnet tilsiger sparekassens forretnings-
model, at indlan skal finansiere udlan, og at
sparekassen ikke skal veere afhaengig af ekstern
funding i form af markedsfinansiering og poten-
tielt flygtige indlan.

Sparekassen har ultimo andet kvartal 2023 et
indlansoverskud pa 9,0 mia. kr. ekskl. indlan i
puljeordninger. Sparekassens indlan kommer
primeert fra private og mindre erhvervsdriven-
de. Der er ingen store enkeltstaende indlan med
vaesentlig betydning eller indlan af betydning fra
andre finansielle virksomheder.

Sparekassen Sjzelland-Fyn

Indlanet er desuden kendetegnet ved, at en stor
andel er deekket af Garantiformuen og derfor
sikret for kunden.

Pa baggrund af ovenstaende og de lgbende
stresstest af likviditeten, der gennemfgres,
betragtes den nuveerende fundingprofil som
relativt stabil og med lav risiko.

Liquidity Coverage Ratio (LCR)

Likviditeten opgjort som de likvide aktiver, der
kan indga i opgerelsen, med et fradrag (haircut)
afhzaengigt af aktivtypen, sat i forhold til det esti-
merede netto-outflow, der opgeres som netto-
summen af indgaende og udgaende betalings-
stremme inden for en 30-dages periode.

Pr. 30. juni 2023 udggr sparekassens LCR-
nggletal 385 % mod lovkravet, der tilsiger mini-
mum 100 %. Likviditetsoverdaekningen i forhold
til lovkravet udger dermed 285 %-point.

LCR mio. kr.
30.06. 3112. 30.06.
2023 2022 2022
Likviditets-
bufferialt 7.786 7.993 11.144
Nettooutflow 2.022 2.148 2.234
LCR % 385 372 499

Med den nuveerende likviditetsoverdaekning
- og selv uden Igbende at optimere likviditets-
sammenszetningen for at optimere LCR-ngg-
letallet - forventer sparekassen ogsa fremad-
rettet at have en solid overdeekning af dette
likviditetskrav.

Indhold (=] [111]

Likviditetsoverdaekning jf. pejlemzerke

i Tilsynsdiamanten

Likviditetspejlemzerket i Tilsynsdiamanten

er en hybrid af LCR-opgerelsen og angiver
sparekassens evne til at klare et tre maneders
likviditetsstress. Pejlemaerket adskiller sig i
forhold til LCR-opgerelsen ved, at der ses pa
likviditeten pa tre tidshorisonter, efter 30 dage,
2 maneder og 3 maneder. Resultatet vil veere
den laveste veerdi opgjort for de tre. | forhold til
LCR-opggrelsen anvendes en lempeligere op-
gorelse af teelleren og en delvis fremskrivning
af bade de ind- og udgaende pengestremme

i naevneren. Likviditetspejlemaerket daekker
dermed en periode i forleengelse af LCR-op-
gorelsen.

Sparekassen har et likviditetsnggletal, som
er opgjort efter reglerne for pejlemaerket i
Tilsynsdiamanten pa 566 % mod en graense-
veerdi pa minimum 100 %. Sparekassen har
dermed fortsat en solid overdeekning.

Likviditetspejlemaerke (%)

30.06. 3112.  30.06.
2023 2022 2022

Likviditetsbuffer i alt 15642 11.683 1162
Nettooutflow 2038 2431 2.287

LCR % 566 481 488

Likviditetsmal

Sparekassens likviditetsmal pa bade kort og
lang sigt er til stadighed at have en tilstraekkelig
likviditet med en god overdaekning i forhold til
geeldende likviditetskrav. Med en god over-
daekning menes et niveau i sterrelsesordenen
25 %-point i forhold LCR-kravet, der tilsiger
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en likviditetsdaekning pa 100 % af nettolikvi-
ditetsoutflowet opgjort pa 30-dages sigt. 25
%-point’s overdaekning er ligeledes malsaet-
ningen for likviditetspejlemaerket, der indgar i
Finanstilsynets tilsynsdiamant. Her er kravet
saledes 0gsa 100 %. | den interne likviditets-
styring benyttes hgjere krav til overdaekninger,
hvilket dermed giver en lzengere reaktionstid til
at handtere likviditetsdisponeringer, inden der
er risiko for overskridelse af de harde overdaek-
ningskrav.

Sterrelsen af likviditetsoverdaekningen, forhol-
det imellem ind- og udlan (likviditetsfundingen)
samt sammensaetningen og kvaliteten af likvi-

ditetsplaceringerne falges lebende. Sparekas-
sens likviditetsplaner opdateres og godkendes
af bestyrelsen minimum en gang arligt.

Net Stable Funding Ratio (NSFR)

Pr. 28. juni 2021 tradte et nyt lovkrav for penge-
institutter om en stabil fundingstruktur i kraft.
Formalet med reglerne er at sikre, at penge-
institutter har en stabil fundingstruktur over

en tidshorisont pa et ar. NSFR defineres som
forholdet mellem sparekassens tilgeengelige
stabile finansiering og sparekassens behov for
stabil finansiering over en tidshorisont pa et ar.
Kravet opggres som en procentdel og er fastsat
til mindst 100.

Pr. 30. juni 2023 er NSFR beregnet til 207 %, og

dermed overholder sparekassen det nye krav
med en paen margin.

Sparekassen Sjzlland-Fyn

NSFR mio. kr.

Nadvendig stabil

finansiering 12633 12,005 11.834
Tilgeengelig stabil

finansiering 26172 25260 24.084
NSFR % 207 210 204

Med den nuveerende og forventede fremtidige
sammensaetning af sparekassens balance in
mente, forventer sparekassen ogsa fremadret-
tet at have en passende overdaskning.

Indhold
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Bonitetskategorier og branchefordeling

Udlan og garantier efter nedskrivninger fordelt efter Finanstilsynets bonitetskategorier - Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S (koncernen)

Indhold (=] [111]

30.06.2023 2022 2021 2020 2019
DKK mio. % DKK mio. % DKK mio. % DKK mio. % DKK mio. %
3/ 2a - Udlan og garantier med normal bonitet 10.302 59,5 10.591 61,2 11.480 59,5 10.677 56,0 10.768 56,8
2b - Udlan og garantier med visse svaghedstegn 5.798 33,5 5.576 32,2 6.681 34,6 6.911 36,2 6.424 33,9
2c - Udlan og garantier med betydelige svaghedstegn 770 4,4 702 4,1 715 3,7 911 4,8 1.058 5,6
1 - Udlan og garantier med objektiv indikation
pa veerdiforringelse 437 2,5 434 2,5 431 2,2 578 3,0 704 3,7
Total 17.307 100,0 17.303 100,0 19.307 100,0 19.077 100,0 18.954 100,0
Udlan og garantidebitorer fordelt pa brancher
30.06.2023 2022 2021 2020 2019
% % % % %
Offentlige myndigheder 0,1 0,1 0,1 0,1 0,4
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 10,3 9,7 9,1 8,5 8,2
Industri og rastofudvinding 3,3 3,2 2,4 2,3 2,1
Energiforsyning 0,4 0,3 0,2 0,2 0,1
Bygge og anleeg 5,6 5,7 5,9 6,0 5,3
Handel 7,8 7,0 5,3 4,8 5,8
Transport, hoteller og restauranter 2,6 2,3 1,9 1,8 1,9
Information og kommunikation 0,8 0,9 0,7 0,9 0,8
Finansiering og forsikring 5,0 5,1 5,0 4,7 5,3
Fast ejendom 8,3 9,0 9,4 9,3 9,9
@vrige erhverv 8,1 7,5 6,1 6,3 7,0
l alt erhverv 52,2 50,6 46,0 44,8 46,3
Private 47,7 49,3 53,9 55,1 53,3
lalt 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Sparekassen Sjelland-Fyn
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Regnskabskommentering, moderselskabet

1. halvar 2023

Resultatet og balancen for moderselskabet
afspejles i vid udstreekning i koncernregn-
skabet, da kun en mindre del af koncernens
samlede forretningsaktiviteter foretages i
datterselskaberne, hvorfor der supplerende
henvises til kommenteringen under koncernen.
Sterstedelen af koncernens ejendomsportefolje
herer til i datterselskabet Ejendomsselskabet
Sjeelland-Fyn A/S.

Resultat for skat i moderselskabet stiger 61 %
og udger 338,8 mio. kr. mod 210,9 mio. kr. pa
samme tid i 2022.

Basisindtjeningen er praeget af en szerdeles posi-
tiv udvikling i netto renteindtaegterne, vigende
gebyr- og provisionsindtaegter samt et stigende
omkostningsniveau. Basisindtjeningen stiger 12 %
i forhold til farste halvar i 2022 og udger 276,6
mio. kr. Det skal i den forbindelse bemaerkes, at
sammenligningsperioden i 2022 er pavirket af
stgrre engangsposter i form af renteindtsegter
pa 15,9 mio. kr. og engangsvederlag/omkostnin-
ger ved strategilancering mv. pa 22,7 mio. kr.

Kursreguleringer er samlet set steget til 41,2
mio. fra -85,3 mio. malt mod samme periode
sidste ar.

Herudover opleves en stigning i nedskrivnings-

posten, der ultimo ferste halvar udger 5,9 mio.
kr. mod en tilbagefersel pa 35,5 mio. kr. samme

Sparekassen Sjzlland-Fyn

tid sidste ar. Til trods for det let stigende ned-
skrivningsniveau opleves fortsat en overordnet
god kreditbonitet blandt sparekassens kunder.

Resultatet efter skat udger 265,2 mio. kr., hvilket
svarer til en arlig forrentning af primo egenkapi-
talen pa 12,8 %.

Resultatet for halvarsregnskabet 2023 betrag-
tes som tilfredsstillende.

Resultatopgerelsen
Nettorenteindtaegter

Nettorenteindtaegterne stiger 79,1 mio. kr.
svarende til 27 % og udger dermed 377,5 mio. kr.
mod 2984 mio. kr. i halvarsregnskabet i 2022.

Renteindtaegter i alt stiger 175,6 mio. kr. og ud-
gor 4614 mio. kr. Det stigende renteniveau gen-
nem 2022 er fortsat i 2023, hvilket samlet set
har en positiv pavirkning pa sparekassens store
overskudslikviditet. Renteindteegter fra kredi-
tinstitutter og centralbank stiger 46,0 mio. kr.,
hvilket primeert kan tilskrives en stigende rente
pa sparekassens foliokonto i Nationalbanken
og sekundeert indtsegter fra repoforretninger.
Renteindtaegter fra obligationsbeholdningen
stiger 66,2 mio. kr., hvilket bade kan henfgres

til en samlet hgjere forrentning og en storre
gennemsnitlig beholdning. Renteindtaegter fra
udlan stiger 67,5 mio. kr. til 309,5 mio. kr. Som
folge af Nationalbankens lgbende rentestignin-
ger tilpasser sparekassen ligeledes rentesat-

serne pa udlan, hvilket er arsagen til de stigende
renteindtaegter fra udlan. Det gennemsnitlige
udlan i farste halvar 2023 ligger marginalt under
det gennemsnitlige udlan i ferste halvar 2022.
Udviklingen i udlan daekker over en generel stig-
ning i erhvervsudlan og et fald i udlan til privat-
kunder. Udviklingen i udlansbalancen har dog
lzbende siden ultimo 2022 udvist en stigende
tendens, hvilket deekker over en fortsat stigning
i udlan til erhvervssegmentet og en flad udvik-
ling i udlan til private husholdninger. Samlet er
udlan steget med 5 % siden ultimo 2022.

Negative renteindtaegter i alt falder 13,2 mio. kr.
og udger O kr. i farste halvar 2023. Udviklingen
kan henfares til det generelt stigende rente-
niveau, der medferer, at sparekassens placering
af overskudslikviditet pa bl.a. foliokontoen i
Nationalbanken ikke leengere er tynget af et
negativt renteniveau.

Renteudgifter i alt stiger med 56,8 mio. kr. til
83,9 mio. kr. Udviklingen kan langt hen ad vejen
henfares til en stigning i renteudgifter til indlan.
Sparekassen har i forleengelse af National-
bankens rentestigninger genindfert positive
indlansrenter pa en lang reckke produkter

samt lgbende hzevet disse. Derudover stiger
renteudgifter til kreditinstitutter med 18,4 mio.
kr. Udviklingen kan henfares til repoforretninger
med andre pengeinstitutter.
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Positive renteudgifter i alt udger O kr., hvilket

er et fald pa 53,0 mio. kr. i forhold til halvars-
regnskabet i 2022. Sparekassen har i efteraret
2022 afskaffet negative indlansrenter, hvilket er
arsagen til, at regnskabsposten udger O kr.

Overordnet set forventes det stigende renteni-

veau at understgtte en fortsat positiv udvikling i
savel renteindtaegterne som nettorenteindtseg-
terne i 2023.

Udbytte

Sparekassen har i halvarsregnskabet 2023
modtaget 19,7 mio. kr. i udbytte, hvilket er et fald
pa 6,6 mio. kr. Generelt set modtager spare-
kassen naesten udelukkende udbytte fra de
sektorselskaber, som vi er medejer af. Faldet
kan saledes ogsa primzert henferes til en lavere
udbyttebetaling fra sektorselskaber.

Gebyrer og provisionsindtaegter

Gebyr- og provisionsindtaegter falder 254
mio. kr., svarende til 8 % og udggr 311,1 mio. kr.
Generelt oplever sparekassen en fornuftig
forretningsaktivitet pa mange forretningsom-
rader fra savel nye som eksisterende kunder

i bade erhvervs- og privatsegmentet. Gebyr-
indtaegter beerer dog praeg af, at tempoet i
bade konverterings- og handelsaktiviteten pa
ejendomsmarkedet har veeret nedadgaende
sammenlignet med samme periode sidste ar.
Lanesagsgebyrer og kurtager i forbindelse med
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ejendomshandler og konverteringer udviser
derfor en faldende tendens.

Kursreguleringer

Regnskabet for forste halvar i 2023 udviser
positive kursreguleringer pa 41,2 mio. kr. mod
negative kursreguleringer pa 85,3 mio. kr. i
samme periode i 2022. En stigende del af spare-
kassens obligationsbeholdning er siden primo
andet kvartal 2022 blevet administreret med
henblik pa inddrivelse af kontraktlige penge-
stremme (obligationer til amortiseret kostpris/
hold til udlgb). Det er derfor kun en mindre del
af obligationsbeholdningen, der i forste halvar af
2023 dagsveerdireguleres via resultatopggerel-
sen. Kursregulering af obligationer via resultat-
opgerelsen udger 7,8 mio. kr. mod -99,0 mio.

kr. i forste halvar 2022. | fgrste halvar af 2022
var de finansielle markeder preeget af en steerk
stigende rente pa danske realkreditobligationer,
hvilket er arsagen til de relativt store negative
kursreguleringer i 2022. Kursregulering af aktier
udger 16,3 mio. kr. mod -2,9 mio. kr. ultimo ferste
halvar 2022. Kursreguleringer af aktier kan
primeert henfares til sparekassens beholdning
af sektoraktier.

Kursreguleringer af investeringsejendomme,
valuta og gvrige finansielle instrumenter udger
samlet 17,1 mio. kr. mod 16,6 mio. kr.i samme
periode sidste ar.

Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale og administration stiger
12,3 mio. kr. og udger 395,8 mio. kr. Udviklingen
svarer til en stigning pa 3 %. Underliggende sti-
ger personaleudgifter inkl. vederlag til direktion
og bestyrelse i alt med 1% til 253,6 mio. kr. |
regnskabsposten for farste halvar 2022 indgar
helt ekstraordinaert en engangspost vedrgrende

Sparekassen Sjzlland-Fyn

medarbejdernes bidrag til den fortsatte styr-
kelse af sparekassen. Korrigeret for dette ville
stigningen i personaludgifter have veeret sterre.
Udviklingen daekker primaert over overens-
komstmazessige lan- og pensionsreguleringer
samt ansaettelse af nye medarbejdere i forbin-
delse med eksekveringen af sparekassens nye
strategi "Mod nye mal”.

@vrige administrationsomkostninger stiger 8,9
mio. kr. til 142,2 mio. kr., svarende til 7 %. Posten
er preeget af det seneste ars generelle pris-
stigninger og hgje inflationsniveau samt ggede
IT-udgifter, sgede PR-udgifter i forbindelse med
markedsforing af sparekassen samt ggede
omkostninger til undervisning og uddannelse
af medarbejderne. Regnskabsposten for forste
halvar 2022 er preeget af flere engangsforhold
afledt af lanceringen af sparekassens strategi
"Mod nye mal”.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og
materielle aktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og
materielle aktiver udger 24,0 mio. kr., hvilket
er en stigning pa 1,9 mio. kr. i forhold til samme
periode sidste ar.

Nedskrivninger pa udlan mv.
Nedskrivningsposten udger 5,9 mio. kr. mod en
tilbagefarsel af nedskrivninger i samme periode
i 2022 pa 35,5 mio. kr. | forhold til samme perio-
de sidste ar er de individuelle nedskrivninger og
nedskrivninger relateret til IFRS 9 steget, og de
ledelsesmaessige skan er seenket.

Til trods for at nedskrivningsposten udviser en
negativ tendens, ma et nedskrivningsniveau pa
5,9 mio. kr. i et historisk perspektiv betragtes
som yderst beskedent. Det er saledes fort-
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sat sparekassens overordnede opfattelse, at
kreditboniteten blandt sparekassens kunder

er ganske tilfredsstillende, og de konstaterede
tab er da fortsat ogsa af et yderst beskedent
omfang. Som felge af fortsat usikkerhed om
konsekvenserne af den samfundsgkonomiske
og geopolitiske udvikling ligger de ledelses-
maessige reservationer dog stadig pa et relativt
hgijt niveau pr. 30. juni 2023, hvor de udggr 2041
mio. kr.

Resultat af kapitalandele i associerede

og tilknyttede virksomheder

Resultat af kapitalandele i associerede og til-
knyttede virksomheder udggr 26,9 mio. kr. mod
14,4 mio. kr. samme tid sidste ar. Posten kan
primeert henferes til sparekassens ejer-

andel af Lollands Bank og den Igbende vaerdi-
regulering til indre veerdi heraf samt til resul-
taterne i sparekassens datterselskaber. Stig-
ningen i farste halvar af 2023 kan dog primeert
henferes til en engangsindteegt fra sparekas-
sens ejerandel i Investeringsselskabet Finance
Zealand.

Periodens resultat

Resultat for skat pr. 30. juni 2023 udger 338,8
mio. kr. mod 210,9 mio. kr.i samme periode i
2022. Resultat efter skat udger 265,2 mio. kr.
mod 170,1 mio. kr. i fgrste halvar af 2022.

Resultatet betragtes som tilfredsstillende.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato
behandlet og godkendt delarsrapporten for pe-
rioden 1. januar - 30. juni 2023 for Sparekassen
Sjeelland-Fyn A/S.

Delarsrapporten for koncernen er udarbejdet
i overensstemmelse med den internationale
regnskabsstandard IAS 34, preesentation af

delarsregnskaber som godkendt af EU, og
danske oplysningskrav til delarsrapporter for

Holbzek, den 10. august 2023

Direktion

Lars Petersson
Administrerende direktar

Bestyrelsen

Jakob Ngrrekjaer Andersson Erik Larsen
Formand Neestformand
Torben Dalby Larsen

Per Olsen

Sparekassen Sjzelland-Fyn

Lars Bolding
Sparekassedirektgr

Liselotte Munk Poulsen

Helle Lindhof Bjernge

bersnoterede finansielle virksomheder. Spa-
rekassens delarsrapport og ledelsesberetning
er udarbejdet i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed. Delarsrapporten udarbej-
des herudover i overensstemmelse med danske
oplysningskrav til delarsrapporter for bgrsnote-
rede finansielle virksomheder.

Det er vores opfattelse, at delarsrapporten giver
et retvisende billede af koncernens og spare-

Jan Mark Kolbye Jensen
Sparekassedirekter

Otto Frederik Spliid

Mads Wallin

kassens aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af koncer-
nens og sparekassens aktiviteter og
koncernens pengestrgmme for perioden 1.
januar - 30. juni 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores
opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler, samt en beskri-
velse af de veesentligste risici og usikkerheds-

Per Sgnderup
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faktorer, som koncernen og sparekassen kan
pavirkes af.

Delarsrapporten har hverken veeret underlagt
revision eller review.
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Resultatopgorelse Totalindkomstopgorelse

Sparekassen Sjlland-Fyn A/S Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
(koncernen) (koncernen)
1. halvar 1. halvar 2. kvt. 2. kvt. 1. halvar 1. halvar 2. kvt. 2. kvt.
Note Belgbi1l.000kr. 2023 2022 2023 2022 Note Belgbi1.000 kr. 2023 2022 2023 2022
4 Renteindtsegter opgjort efter Periodens resultat 265.210 170.114  134.337 87.768
den effektive rentemetode 374.482 257.953 203.505 137.504
4 Andre renteindteegter 105.532 43.473 51.586 23.928 Anden totalindkomst, som ikke kan
4a Negative renteindteegter (0} 13.234 (0} 6.587 reklassificeres til resultatopgerelsen
5 Renteudgifter 82.948 26.177 48.148 13.199 Skat relateret til dagsveerdiregulering
5a Positive renteudgifter 0 52.751 0 27.008 af ejendomme 2 2 1 1
Netto renteindtaegter 397.066 314.766 206.943 168.654

Anden totalindkomst, som kan
reklassificeres til resultatopgerelsen

Udbytte af aktier mv. 19.737 26.450 652 21.375 Vzerdiregulering af visse strategiske aktier 21.829 -5.116 9.060 -9.061
6 Gebyrer og provisionsindteegter 309.330 3385.617 143.213 158.444 Veerdiregulering obligationer til dagsvasrdi

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 7.947 7.671 4.111 3.751 via anden totalindkomst -5.771 -29.945 -8.769 -29.945

Netto rente- og gebyrindteegter 718.186  669.162 346.697 344.722 Recirkulering ved opher af indregning -629 0 -313 0

Dagsvaerdiregulering af finansielle instru-

7 Kursreguleringer 36.383 -95.573 24.284 -59.840 menter indgaet il fikring af fremtidige

Andre driftsindtagter 0.828 7.623 5.972 4.681 betalingsstromme* ol 1.835 o 796
8  Udgifter til personale og administration 404.976  391.022  202.912  204.095 Skat af anden totalindkomst dege 6.184 e 6.413

Af- og nedskrivninger pa immaterielle Anden totalindkomst i alt 16.788 -27.040 2.285 -31.796

og materielle aktiver 25.816 14.968 13.838 7.710

Andre driftsudgifter 14.620 8.307 7.541 3.944 i i

o L Totalindkomst i alt 281.998 143.074 136.622 55.972

9  Nedskrivninger pa udlan mv. 6.012 -35.458 7.855 -32.425

Resultat af kapitalandele i associerede ' Dagsveerdireguleringen vedrarer feellesledet virksomhed.

og tilknyttede virksomheder 27.776 10.899 20.762 6.260

Periodens resultat for skat 340.749 213.272 165.569 112.499

Skat 75.539 43.158 31.232 24.731

Periodens resultat 265.210 170.114 134.337 87.768

Periodens resultat pr. aktie
Periodens resultat pr. aktie (kr.) 14,2 9,1 7,1 4,7
Periodens resultat pr. aktie. udvandet (kr.) 14,2 9,1 7,1 4,7

Fordeles saledes:

Overfort resultat (aktionserernes resultat) 244 747 157.975 122.859 81.664
Rente hybrid kernekapital 20.463 12.139 11.478 6.104
lalt 265.210 170.114 134.337 87.768
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Balance

Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
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Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S

(koncernen)
Note Belgb i 1.000 kr. 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Aktiver
Kassebeholdning og anfordrings-
tilgodehavender hos centralbanker 2.079.823 2.156.355 4.521.321
Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker 1.869.280 1.155.847 180.158
Udlan og andre tilgodehavender
til amortiseret kostpris 12.153.483 11.690.084 12.276.690
Obligationer til dagsveerdi 706.597 1.686.068 3.820.188
18 Obligationer til amortiseret kostpris 9.664.633 8.785.452 3.364.211
Aktier mv. 891.688 811.926 853.678
Kapitalandele i associerede virksomheder 266.834 257.043 245.730
Aktiver tilknyttet puljeordninger 2.020.443 1.976.120 2.047.418
Immaterielle aktiver 91.154 91.154 91.154
10 Grunde og bygninger i alt 799.555 561.943 541.734
Investeringsejendomme 140.306 135.902 145.249
Domicilejendomme 659.249 426.041 396.485
@vrige materielle aktiver 25.806 22.637 23.359
Aktuelle skatteaktiver 29.668 24.281 26.438
Udskudte skatteaktiver 13.770 55.272 94.698
Andre aktiver 292.630 315.869 258.067
Periodeafgraensningsposter 43.693 41.145 46.496
Aktiveri alt 30.949.057 29.631.196 28.391.340

Sparekassen Sjzelland-Fyn

(koncernen)
Note Belgb i 1.000 kr. 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

Passiver
Geeld
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 1.950.771 1.384.156 708.250
Indlan og anden geeld 21.139.062 20.672.709 20.299.748
Indlan i puljeordninger 2.020.443 1.976.120 2.047.418
Udstedte obligationer til
amortiseret kostpris 378.821 378.484 378.147
Andre passiver 669.904 389.364 369.061
Periodeafgraensningsposter 44.088 38.747 41.712
Geeldialt 26.203.079 24.839.580 23.844.336
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til tab pa garantier mv. 63.870 73.609 66.056
Andre hensatte forpligtelser 17.600 18.153 18.324
Hensatte forpligtelser i alt 81.470 91.762 84.380

11 Efterstillede kapitalindskud 441.772 571.247 620.664
Egenkapital

12 Aktiekapital 173.750 173.750 173.750
Opskrivningshenlaeggelser 1.420 1.419 1.417
Bunden sparekassereserve, andre reserver 561.378 561.378 561.378
Overfort overskud 3.032.031 2.884.532 2.725.588
Egenkapital ekskl. hybrid kernekapital i alt 3.768.579 3.621.079 3.462.133
Hybrid kernekapital 454.167 507.528 379.827
Egenkapital i alt 4.222.736 4.128.607 3.841.960
Passiverialt 30.949.057 29.631.196 28.391.340

15 Eventualforpligtelser og -aktiver
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Egenkapitalopgorelse

Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
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(koncernen)
Reserve Egenkapital
Bunden for veerdi- ekskl. hybrid Hybrid
Opskrivnings- sparekasse- regulering af Foreslaet Overfort kernekapital kerne- Egenkapital
Note Belobi1.000 kr. Aktiekapital henlzeggelser reserve sikringsinstr.* udbytte overskud ialt kapital ialt
Egenkapital pr. 1.1.2023 173.750 1.419 561.378 2.202 104.250 2.778.081 3.621.079 507.528 4.128.607
Arets resultat 6] (6] (6] (6] 0 244.747 244.747 20.463 265.210
Anden totalindkomst, som ikke kan reklassificeres
til resultatopgerelsen
Skat relateret til dagsveerdiregulering af ejendomme o] 2 (6] (6] (6] (0] 2 0] 2
Anden totalindkomst, som kan reklassficeres
til resultatopgerelsen
Veerdiregulering af visse strategiske aktier (6] (6] (o] (6] (] 21.829 21.829 0] 21.829
Veerdiregulering af obligationer til dagsvaerdi
via anden totalindkomst o] (o] (o] (o] (0] -5.771 -5.771 0] -5.771
Recirkulering ved opher af indregning (0] (] 0 (0] 0 -629 -629 0] -629
Dagsvaerdiregulering af finansielle instrumenter
indgaet til sikring af fremtidige pengestremme,
periodens veerdiregulering (6] (6] (6] -342 (6] (6] -342 0] -342
Skat af anden totalindkomst (6] (6] 6] 86 (6] 1.613 1.699 0] 1.699
Anden totalindkomst i alt -256 17.042 16.788 0] 16.788
Totalindkomst for regnskabsperioden (0] 2 (0] -256 0 261.790 261.535 20.463 281.998
Tilgang hybrid kernekapital (0] (6] (6] (6] (6] -1.725 -1.725 230.000 228.275
Afgang hybrid kernekapital (6] (6] (6] 6] (6] (6] 0] -280.000 -280.000
Kab af egne aktier 6] (6] (6] (6] (o] -12.789 -12.789 (0] -12.789
Salg af egne aktier (o] (0] (0] (0] (6] 4.114 4.114 0] 4.114
Udbetalt udbytte 6] 6] (6] (6] -104.250 614 -103.636 0] -103.636
Udbetalt rente hybrid kernekapital (0] (0] (0] (0] (0] (0] (0] -23.835 -23.835
Egenkapital pr. 30.06.2023 173.750 1.420 561.378 1.946 o] 3.030.085 3.768.579 454.157 4.222.736

* Reserve for veerdiregulering af sikringsinstrument vedrerer feellesledet virksomhed.

Sparekassen Sjzelland-Fyn
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Egenkapitalopgorelse

Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
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(koncernen)
Reserve Egenkapital
Bunden for veerdi- ekskl. hybrid Hybrid
Opskrivnings- sparekasse- regulering af Foreslaet Overfort kernekapital kerne- Egenkapital
Note Belobi1.000 kr. Aktiekapital henlzeggelser reserve sikringsinstr.* udbytte overskud ialt kapital ialt
Egenkapital pr. 1.1.2022 173.750 1.415 561.378 65 104.250 2.568.770 3.409.628 385.888 3.795.516
Arets resultat 6] (6] (6] (6] 0 157.975 157.975 12.139 170.114
Anden totalindkomst, som ikke kan reklassificeres
til resultatopgerelsen
Skat relateret til dagsveerdiregulering af ejendomme (o] 2 (0] (6] (6] (0] 2 (0] 2
Anden totalindkomst, som kan reklassficeres
til resultatopgerelsen
Veerdiregulering af visse strategiske aktier 0] 0] 0] 0] 0] -5.116 -5.116 0] -5.116
Veerdiregulering af obligationer til dagsvaerdi
via anden totalindkomst 0] (o] (o] (0] (6] -29.945 -29.945 0 -29.945
Dagsveerdiregulering af finansielle instrumenter
indgaet til sikring af fremtidige pengestremme,
periodens veerdiregulering 0] 0 0] 1.8385 0] 0] 1.835 0] 1.835
Skat af anden totalindkomst (6] (6] (6] -404 (6] 6.588 6.184 (0] 6.184
Anden totalindkomst i alt 1.431 -28.473 -27.040 -27.040
Totalindkomst for regnskabsperioden (0] 2 (0] 1.431 o 129.502 130.935 12.139 143.074
Keb af egne aktier (6] (6] (6] (0] (6] -9.281 -9.281 (0] -9.281
Salg af egne aktier (6] (6] (6] (6] (6] 34.939 34.939 (] 34.939
Udbetalt udbytte (6] (o] (o] (] -104.250 162 -104.088 0 -104.088
Udbetalt rente hybrid kernekapital 0] 0 0] 0] 0] 0] 0] -18.200 -18.200
Egenkapital pr. 30.06.2022 173.750 1.417 561.378 1.496 0] 2.724.092 3.462.133 379.827 3.841.960

* Reserve for veerdiregulering af sikringsinstrument vedrerer feellesledet virksomhed.

Sparekassen Sjzelland-Fyn
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Pengestromsopgorelse

Sparekassen Sjzelland-Fyn A/S Sparekassen Sjzelland-Fyn A/S
(koncernen) (koncernen)
Note Belgbi1.000 kr. 1.halvar 2023  1.halvar 2022 Note Belgbi1.000 kr. 1.halvar2023 1.halvar 2022
Periodens resultat 265.210 170.114 Investeringsaktivitet
Regulering for belgb uden likviditetseffekt Tilgang kapitalandele i associeret virksomhed [0} -13.760
Kursregulering, aktier -16.262 2.895 Kab af immaterielle anleegsaktiver -2.155 -2.548
Kursregulering, obligationer -7.663 98.927 Kab af materielle anlaegsaktiver -273.617 -79.741
Nedskrivninger pa udlan mv. 6.012 -35.458 Salg af materielle anleegsaktiver 3.200 10.700
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 25.816 13.839 Pengestremme fra investeringsaktivitet -272.572 -85.349
Periodeafgraensningsposter (netto) -282 -763
Hensatte forpligtelser -10.292 -14.164 i L. .
i . i i i Finansieringsaktivitet
Veerdiregulering af investeringsejendomme 5.977 8.439 . o . .
X Efterstillede kapitalindskud, indfrielse -130.000 -50.000
Regnskabsmaessig skat 75.539 43.158 . .
i o Hybrid kernekapital, udstedelse 230.000 0
Regulering for belgb med likviditetseffekt . L .
Hybrid kernekapital, indfrielse -280.000 0
Betalt skat -42.913 -26.438 .
Egne aktier, kab -12.789 -9.281
Driftens likviditetsbidrag 301.143 260.549 Egne aktier, salg 4.114 34.939
Udbetalt rente og omkostninger hybrid kernekapital -25.560 -18.200
Forskydning i driftskapital Udbetalt udbytte -103.636 -104.088
Kreditinstitutter 566.615 130.477 b fraf o Kivi . 146.630
Udlan reguleret for periodens nedskrivninger mv. -469.129 -173.083 engestromme fra finansieringsaktivitet = : . :
Andre aktiver og passiver (netto) 302.490 116.355 AEndring i likviditet 636.901 500.616
Aktier mv. -41.671 -138.564 o )
Obligationer til dagsvaerd 980.734 3.367.283 Likvider primo BRI 4.200.863
Obligationer til amortiseret kostpris -879.181 -3.364.211 Likvider ultimo 3.949.103 4.701.479
Indlan og anden geeld 466.343 533.789
. T Likvider
Forskydning i driftskapital i alt 926.201 472.046 Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
Pengestromme fra driftsaktivitet 1.227.344 782.595 hos centralbanker 2.079.823 4.621.321
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 1.869.280 180.158
Likvider ultimo 3.949.103 4.701.479
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Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S

Indhold (=] [111]

Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S

(koncernen)
Note Belgb i mio. kr. 1.halvar 2023 1. halvar 2022 Helar 2022
1 Hoved- og nogletal

Resultatopggerelsen i hovedposter
Netto renteindteegter 397 3156 660
Netto rente- og gebyrindteegter 718 669 1.335
Kursreguleringer 36 -96 -73
Udgifter til personale og administration 405 391 771
Af- og nedskrivninger pa aktiver 26 15 33
Nedskrivninger pa udlan mv. 6 -356 -16
Resultat af kapitalandele i associerede
og tilknyttede virksomheder 28 11 11
Skat 76 43 110
Periodens resultat 265 170 372
Balancen i hovedposter
Udlan 12.153 12.277 11.690
Fondsbeholdning 11.263 8.038 11.283
Indlan inkl. indlan i puljer 23.159 22.347 22.649
Efterstillede kapitalindskud 442 621 571
Egenkapital 4.223 3.842 4.129
Aktiverialt 30.949 28.391 29.631

Sparekassen Sjzelland-Fyn

(koncernen)

Note 1. halvar 2023 1.halvar 2022 Helar 2022
Nogletal
Kapitalprocent ® 22,6 22,4 25,1
Kernekapitalprocent® 20,1 18,7 21,9
Egenkapitalforrentning for skat 8,2 5,6 12,2
Egenkapitalforrentning efter skat 6,4 4,5 9,4
Indtjening pr. omkostningskrone 1,75 1,66 1,60
Renterisiko i.ft. kernekapital efter fradrag 4,8 0,9 5,2
Valutaposition i.ft. kernekapital efter fradrag 1,0 1,3 1,5
Valutarisiko ift. kernekapital efter fradrag 0,0 0,0 0,0
Udlan plus nedskrivn. herpa i forhold til indlan 54,8 57,3 54,0
Udlan i forhold til egenkapital 2,9 3,2 2,8
Periodens udlansvaekst 4,0 1,7 -3,1
Likviditet, LCR 385 499 372
Summen af store engagementer (< 175 %) 81,7 79,0 62,9
Periodens nedskrivningsprocent 0,0 -0,2 -0,1
Akk. nedskrivningsprocent * 3,4 2,9 3,6
Afkastningsgrad 0,9 0,6 1,3
Periodens resultat pr. aktie (kr.)® 14,2 9,1 20,0
Indre veerdi pr. aktie (kr.) 2 218,3 199,8 209,38
Udbytte pr. aktie (kr.) o - 6,0
Barskurs/periodens resultat pr. aktie
(price/earning) ® 13,2 16,1 9,7
Barskurs/indre vaerdi pr. aktie (price/equity) 2 0,9 0,7 0,9
Medarbejdere
Det gennemsnitlige antal beskaeftigede i perioden
omregnet til heltidsbeskeeftigede * 551 544 546
1 Se note 9 for en specifikation af de samlede nedskrivninger og henszettelser.
2 Beregnet med udgangspunkt i antal aktier i omlgb ultimo perioden.
3 Beregnet pa grundlag af gennemsnitligt antal aktier over perioden.
4 Beskeeftiget med pengeinstitutvirksomhed.
5 30.06.2023 og 30.06.2022 er beregnet eksklusiv periodens resultat.
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2 Anvendt regnskabspraksis

Delarsrapporten for 1. halvar 2023 er aflagt i overensstemmelse med IAS 34. Praesentationen af delarsregn-
skaber fglger EU regler samt yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporter for bgrsnoterede finansielle
virksomheder. Anvendelsen af IAS 34 medfarer, at praesentationen er mere begreenset end ved afleeggelse af
en fuldsteendig arsrapport, og at veerdiansaettelsesprincipperne i de internationale regnskabsstandarder (IFRS)
er fulgt.

Der er ikke foretaget aendringer i forhold til den regnskabspraksis, der blev anvendt ved afleeggelse af koncern-
regnskabet for 2022.

Sparekassens arsrapport for 2022, samt gvrige rapporter omkring kapitalbehov, redeggrelse for samfunds-
ansvar (CSR) mv. kan findes pa sparekassens hjemmeside: www.spks.dk/om/fakta/regnskab

Sparekassen Sjzelland-Fyn

Indhold (=] [111]

3 Vaesentlige regnskabsmaessige skon, forudsaetninger og usikkerheder

Malingen af visse aktiver og forpligtelser kraever ledelsesmaessige skan over, hvorledes fremtidige begivenheder
pavirker veerdien af disse aktiver og forpligtelser. Skan, der er vaesentlige for regnskabsaflaeggelsen, foretages
blandt andet ved opggrelse af nedskrivninger pa veerdiforringede udlan samt hensatte forpligtelser. De anvendte
sken er baseret pa forudsaetninger, som ledelsen vurderer er forsvarlige, men som i sagens natur er usikre.

De veesentligste skan, som ledelsen foretager ved anvendelsen af koncernens regnskabspraksis, og de veesent-

ligste skensmaessige usikkerheder forbundet hermed, er de samme ved udarbejdelsen af arets delarsrapporter
som ved udarbejdelsen af koncernregnskabet for 2022.
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Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
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Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S

(koncernen)
Note Belgbi1.000 kr. 1. halvar 2023 1. halvar 2022
4 Renteindtzegter

Kreditinstitutter og centralbanker 46.535 352

Udlan og andre tilgodehavender 327.652 257.479
Obligationer 89.282 23.060
Afledte finansielle instrumenter i alt 16.250 20.413
Heraf: - Rentekontrakter 16.284 20.594

- Valutakontrakter -34 -181

@vrige renteindtaegter 295 122
Renteindtzegter i alt 480.014 301.426

4a Negative renteindtaegter
Kreditinstitutter og centralbanker (0] 9.907
Obligationer (o] 3.327
Negative renteindtzegter i alt [0} 13.234
5 Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker 18.800 387

Indlan og anden geeld 45.767 6.8956
Udstedte obligationer 4.214 4.265
Efterstillede kapitalindskud 13.843 14.070
@vrige renteudgifter 324 560
Renteudgifter i alt 82.948 26.177

5a Positive renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker 0 0

Indl&dn og anden gzeld (0] 52.751
Positive renteudgifter i alt 52.751

Sparekassen Sjzelland-Fyn

(koncernen)
Note Belgbi1.000 kr. 1. halvar 2023 1. halvar 2022
6 Gebyrer og provisionsindtaegter
Veerdipapirhandel og depoter 30.182 36.746
Betalingsformidling 37.312 36.535
Lanesagsgebyrer 18.442 26.470
Garantiprovision 110.679 115.975
Forvaltningsaktiviteter 38.969 41.084
@vrige gebyrer og provisioner 73.746 78.807
Gebyrer og provisionsindtzegter i alt 309.330 335.617
7 Kursreguleringer
Obligationer 7.663 -98.927
Aktier 16.262 -2.895
Investeringsejendomme -4.609 -7.166
Valuta 9.239 5.5645
Valuta, rente, aktie, ravare og andre kontrakter,
samt afledte finansielle instrumenter 7.828 7.870
Aktiver tilknyttet puljeordninger 134.542 -313.320
Indlan i puljeordninger -134.542 313.320
Kursreguleringer i alt 36.383 -95.573
8 Udgifter til personale og administration
Vederlag til bestyrelse og direktion*
Direktion og bestyrelse 10.214 10.465
lalt 10.214 10.465
Personaleudgifter
Lenninger 191.675 189.600
Pensioner 21.293 20.245
Udgifter til social sikring 30.521 29.995
Personaleudgifter i alt 243.489 239.840
@vrige administrationsomkostninger 151.273 140.717
Udgifter til personale og administration i alt 404.976 391.022

* Direktionen er reduceret fra fire til tre medlemmer i 2. kvartal 2023
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Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
(koncernen)

Note Belgbi1.000 kr. 1. halvar 2023 1. halvar 2022

Indhold (=] [111]

Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S

9 Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender samt hensaettelser til tab
pa garantier og uudnyttede kreditfaciliteter (nedskrivningskonto)

Stadie 1 nedskrivninger

Stadie 1 nedskrivninger primo 98.339 105.974
Nye nedskrivninger (netto) 947 -2.997
Stadie 1 nedskrivninger ultimo 99.286 102.977
- Heraf udger tilgodehavender hos kreditinstitutter

og centralbanker 135 248
- Heraf udger obligationer til amortiseret kostpris 218 0

Stadie 2 nedskrivninger

Stadie 2 nedskrivninger primo 190.280 173.238
Nye nedskrivninger (netto) 1.946 454
Stadie 2 nedskrivninger ultimo 192.226 173.692

- Heraf udger tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker 685 699

Stadie 3 nedskrivninger

Stadie 3 nedskrivninger primo 259.664 270.733
Nye nedskrivninger (netto) 17.150 -9.348
Andre bevaegelser 8.525 7.200
Tidligere nedskrevet, nu endeligt tabt 28.636 25.555
Stadie 3 nedskrivninger ultimo 256.703 243.030

Sparekassen Sjzelland-Fyn

(koncernen)
Note Belgbi1.000 kr. 1.halviar2023  1.halvar 2022
9 Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender samt hensaettelser til tab

pa garantier og uudnyttede kreditfaciliteter (nedskrivningskonto) (fortsat)

Henszettelser til tab pa garantier og uudnyttede kredittilsagn

Henseettelser primo 91.502 98.284
Nye henszettelser (netto) -5.259 -10.713
Tidligere hensat, nu endeligt tabt 4.773 3.450
Hensaettelser ultimo 81.470 84.121
lalt

Nedskrivnings- og henszettelsessaldo primo 639.785 648.229
Nedskrivninger/henszettelser i perioden (netto) 14.785 -22.604
Andre bevaegelser 8.525 7.200
Endeligt tabt, tidligere nedskrevet/hensat 33.409 29.005
Nedskrivnings-/henszettelsessaldo ultimo 629.686 603.820
Nedskrivninger/henszettelser i perioden (netto) 14.785 -22.604
Tabt, ej tidligere nedskrevet/hensat 2.369 3.110
Indgéet pa tidligere afskrevne fordringer 11.141 15.964
Fort i resultatopgerelsen 6.012 -35.458
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Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
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Sparekassen Sjelland-Fyn A/S

(koncernen)
Note Belgbi1.000 kr. 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
10 Grunde og bygninger
Investeringsejendomme
Dagsvaerdi primo 135.902 121.503 121.503
Tilgang 12.213 64.747 42.662
Afgang 3.200 31.781 10.700
Periodens reguleringer til dagsvaerdi -4.609 -18.5667 -8.216
Dagsveerdi ultimo 140.306 135.902 145.249
Lejeindtaegter 3.893 7.144 3.414
Driftsudgifter 2.850 4.938 1.5684
Heraf indregnede driftsudgifter vedr.
investeringsejendomme, som ikke
har genereret lejeindtaegt i aret 610 2.129 573
Noterede Observer-  lkke observ.
priser bare input input lalt

Dagsveerdi-hierarki for
investeringsejendomme
Koncernen 30.06.2023 (] 0 140.306 140.306
Koncernen 31.12.2022 (] (6] 135.902 135.902
Koncernen 30.06.2022 0 0 145.249 145.249

Sparekassen Sjzelland-Fyn

(koncernen)
Note Belgbi1.000 kr. 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
10 Grunde og bygninger (fortsat)

Domicilejendomme
Kostpris primo 449.178 379.701 379.701
Tilgang 251.205 69.477 29.859
Afgang (0] (6] 0
Kostpris ultimo 700.383 449.178 409.560
Akkumulerede af- og nedskrivninger primo 55.157 50.861 50.861
Periodens afskrivninger 1.650 396 1.248
Periodens nedskrivninger 10.248 3.900 (6]
Periodens afgang (0] (o] 1.050
Akkumulerede af- og nedskrivninger ultimo 66.955 55.157 51.059
Akkumulerede opskrivninger primo 1.447 1.447 1.447
Periodens tilgang 0] (0] 6]
Periodens afgang 0] (o] 6]
Akkumulerede opskrivninger ultimo 1.447 1.447 1.447
Omvurderet veerdi ultimo 634.875 395.468 359.948
Safremt der ikke var foretaget omvurderinger,
ville den regnskabsmaessige veerdi af domicil-
ejendomme udggre: 633.428 394.021 358.501

Veerdiansasttelsen af investerings- og domicilejendommene er gennemfort i samarbejde

med eksterne valuarer.

Periodens nedskrivninger er resultatet af almindelig veerdiregulering som felge af omvurdering.
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Sparekassen Sjzelland-Fyn A/S
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Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S

(koncernen)

Note Belgbi1l.000 kr.

Aktuel rentesats

30.06.2023

31.12.2022

30.06.2022

(koncernen)
Noterede Observer- lkke observ.
Note Belgbi1l.000 kr. priser bare input input lalt
10 Grunde og bygninger (fortsat)
Dagsveerdi-hierarki for
domicilejendomme
Koncernen 30.06.2023 0 0] 634.875 634.875
Koncernen 31.12.2022 0] 0 395.468 395.468
Koncernen 30.06.2022 0] 0 359.948 359.948

Investerings- og domicilejendomme males til dagsveerdi/omvurderet vaerdi opgjort pa baggrund af en
afkastbaseret model, baseret pa et sken over kvadratmeterpriser og afkastkrav. Ved veerdianseettelsen
af ejendomme beliggende pa Sjeelland, Fyn ogi Jylland er anvendt et afkastkrav mellem 4,77 % og
12,53 % (1. halvar 2022: 4,51 % og 13,28 %). En stigning i afkastkravet medferer et fald i ejendom-
mens dagsvaerdi, mens en stigning i leje pr. kvm. i forhold til de anvendte forudsaetninger medfgrer en
stigning i ejendommens dagsveerdi.

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

Domicilejendomme omvurderet vaerdi

ultimo, jf. ovenstaende 634.875 395.468 359.948
Domicilejendomme, leasingaktiver 24.374 30.573 36.537
Domicilejendomme i alt, jf. balancen 659.249 426.041 396.485

Sparekassen Sjzelland-Fyn

11

Efterstillede kapitalindskud

Supplerende kapital

Var. rente, forfald dec. 2027, kan
fortidsindfries i 2022.

Renten fra 2022 til 2027 vil veere 6 mdr.
CIBOR + 4,39 % med halvarlig tilpasning
Var. rente, forfald jun. 2028, kan
fortidsindfries i 2023.

Renten fra 2023 til 2028 vil vaere 6 mdr.
CIBOR + 4,11 % med halvarlig tilpasn.
Var. rente, forfald nov. 2028, kan
fortidsindfries i 2023.

Renten fra 2023 til 2028 vil veere 6 mdr.
CIBOR + 4,24 % med halvarlig tilpasn.
Var. rente, forfald jun. 2029, kan
fortidsindfries i 2024.

Renten fra 2024 til 2029 vil veere 6 mdr.
CIBOR + 4,64 % med halvarlig tilpasn.
Var. rente, forfald dec. 2029, kan
fortidsindfries i 2024.

Renten fra 2024 til 2029 vil veere 6 mdr.
CIBOR + 4,51 % med halvarlig tilpasn.
Var. rente, forfald aug. 2032, kan
fortidsindfries i 2027.

Renten vil veere 6 mdr. CIBOR + 3,10 %
med halvarlig tilpasning

4,75 %"

4,560 %Y

4,75 %Y

4,50% Y

4,45 %Y

6,39 %

41.000

150.000

152.000

100.000

130.000

41.000

150.000

152.000

100.000

50.000

130.000

41.000

150.000

152.000

100.000

Supplerende kapital i alt

443.000

573.000

623.000

Hybrid kapital i alt

0

0

0

Efterstillet kapital i alt

443.000

573.000

623.000

Ombkostninger ved etablering, udgiftsferes
over den forventede lgbetid

1.228

1.753

2.336

Efterstillet kapital i alt, jf. balancen

441.772

571.247

620.664

1) Fast rente i de forste 5 ar
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Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
(koncernen)
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Sparekassen Sjelland-Fyn A/S
(koncernen)

Note Belgbil.000 kr. Aktuel rentesats 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

Note

Belgb i 1.000 kr. 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

11 Efterstillede kapitalindskud (fortsat)
Hybrid kapital reklassificeret til egenkapital
Var. rente, uendelig lgbetid, kan
fortidsindfries i 2022. 6.75%" 0 0 55.000
Renten fra 2022 vil veere 6 mdr. CIBOR +
6,39 % med halvarlig tilpasn.
Var. rente, uendelig Igbetid, kan
fortidsindfries i 2023. 6.50%" i 280.000 mmetSies

Renten fra 2023 vil veere 6 mdr. CIBOR +
6,11 % med halvarlig tilpasn.

Var. rente, uendelig lebetid, kan
fortidsindfries i 202 3. 6.25% 41.000 41.000 41.000

Renten fra 2023 vil veere 6 mdr. CIBOR +
5,74 % med halvarlig tilpasn.

Var. rente, uendelig lebetid, kan
fortidsindfries i 2028. 9,97 % 175.000 175.000 0

Renten vil veere 6 mdr. CIBOR + 6,50 %
med halvarlig tilpasning

Var. rente, uendelig lebetid, kan
fortidsindfries i 2028. 10,565 % 230.000 0 0

Renten vil veere 6 mdr. CIBOR + 6,75 %
med halvarlig tilpasning

Hybrid kapital i alt, reklassificeret

til egenkapital 446.000 496.000 376.000
Efterstillede kapitalindskud som med-
regnes ved opgerelse af kapitalgrundlaget 887.772 1.067.247 996.664

1) Fast rente i de forste 5 ar
Sparekassen Sjzelland-Fyn A/S koncernen

De neevnte kapitaludstedelser indgar i kapitalgrundlaget i bade moderselskabet Sparekassen
Sjeelland-Fyn A/S og pa koncernniveau.

Sparekassen Sjzelland-Fyn

11

Efterstillede kapitalindskud (fortsat)

Renter mv. pa efterstillet kapital

Renter (ekskl. renter til reklassificeret

hybrid kernekapital, der indregnes som

egenkapital) 13.843 28.464 14.070
Ekstraordinaere afdrag/indfrielser/

konverteringer 130.000 100.000 50.000
Omkostninger ved optagelse af

efterstillet kapital (0} [0} 0
Ombkostninger ved indfrielse af

efterstillet kapital 0 [0} 0

Alle sparekassens kapitaludstedelser kan anvendes til deekning af kapitalkravene efter CRR/CRD
IV-regelseettet. Kapital, der ikke anvendes til daekning af kapitalkravene i CRR/CRD IV,
kan bruges til deekning af NEP-tilleeg og til at opfylde kapitalbehovstilleegget under 8+ modellen.
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Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
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Sparekassen Sjlland-Fyn A/S

(koncernen)
Antal stk. Nominel veerdi (t.kr.)
Note Belgbi1.000 kr. 30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022
12 Aktiekapital
Aktiekapital Sparekassen
Sjeelland-Fyn A/S 17.374.973 17.374.973 173.750 173.750
lalt 17.374.973 17.374.973 173.750 173.750
Nominel
veerdi
Antal stk. (t.kr.) Andel %
Egne aktier
Egne aktier 31.12.2021 164.796 1.648 0,9
Keb 50.314 503 0,3
Salg 164.796 1.648 0,9
Egne aktier 30.06.2022 50.314 503 0,3
Egne aktier 31.12.2022 71.559 716 0,4
Keb 64.828 648 0,4
Salg 21.884 219 0,1
Egne aktier 30.06.2023 114.503 1.145 0,7

Samlet kgbssum 12.789 tkr. (1. halvar 2022 9.281 t.kr)
Samlet salgssum 4.114 tkr. (1. halvar 2022 34.939 t.kr)

Aktiekapitalen bestar af 17.374.97 3 stk. aktier a nominelt 10 kr. Aktierne er fuldt indbetalte. Aktierne
er ikke opdelt i klasser og der er ikke knyttet seerlige rettigheder til aktierne. Sparekassen har en behold-
ning af egne aktier pa 114.503 stk., hvilket svarer til 0,7 % af aktiekapitalen. Aktierne er erhvervet som

led i almindelig handel.

Sparekassen har bemyndigelse fra generalforsamlingen til at erhverve egne aktier for op til 3 % af ak-
tiekapitalen. Sparekassen har tilladelse fra Finanstilsynet til at erhverve egne aktier for op til 12 mio. kr.i

markedsveerdi, indtil 1. marts 2024.

Sparekassen Sjzelland-Fyn

(koncernen)
Note Belgbi1.000 kr. 30.06.2023 30.06.2022
12 Aktiekapital (fortsat)
Periodens resultat pr. aktie
Moderselskabet Sparekassen
Sjeelland-Fyn A/S, aktionzerers resultat 244.747 157.975
Gennemsnitligt antal aktier (stk.) 17.374.973 17.374.973
Gennemsnitligt antal egne aktier (stk.) 100.188 107.555
Gennemsnitligt antal aktier i omlgb (stk.) 17.274.785 17.267.418
Udestaende aktieoptioners gennemsnitlige udvandingseffekt (0} [0}
Gennemsnitligt antal udestaende aktier (udvandet) (stk.) 17.274.785 17.267.418
Periodens resultat pr. aktie (kr.) 14,2 9,1
Periodens resultat pr. aktie udvandet (kr.) 14,2 9,1
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Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S

(koncernen)
Note Belgbi1.000 kr. 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
13 Aktiver stillet som sikkerhed
Obligationer deponeret hos Danmarks
Nationalbank, clearingscentraler mv. 1.190.124 1.177.409 1.443.261
Kontantindskud deponeret hos
kreditinstitutter, CSA aftaler 3.807 3.806 3.806
Tabsramme over for Vaekstfonden 258 2567 258
Aktiver stillet som sikkerhed i alt 1.194.189 1.181.472 1.447.325
Ubelante deponerede veerdipapirer kan frigeres pa anfordring.
| forbindelse med repoforretninger har Sparekassen stadig risikoen pa veerdipapirerne. Vaerdipapirerne
forbliver i balancen, og det modtagne vederlag indregnes som geeld til kreditinstitutter.
Veerdipapirer i repoforretninger behandles som aktiver stillet som sikkerhed for forpligtelser. Modparten
har ret til at seelge eller genbelane de modtagne veerdipapirer.
Aktiver solgt som led i repoforretninger
Obligationer til dagsvaerdi 1.420.655 905.728 (o]
Dagsveerdi repoforretninger 1.424.360 912.069
Netto position 3.705 6.341
14 Transaktioner med nzertstaende parter

Sparekassen er bankforbindelse for de tilknyttede virksomheder i koncernen, og koncerninterne
transaktioner omfatter primeert rentebetalinger, afregning af husleje samt administrationsvederlag.
Alle transaktioner er foretaget pa markedsvilkar.

Der har ikke veeret useedvanlige transaktioner med nzertstaende parteri 1. halvar 2023.

Sparekassen Sjzelland-Fyn

(koncernen)
Note Belgbi1.000 kr. 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
15 Eventualforpligtelser og -aktiver
Finansgarantier 182.237 265.209 424.727
Tabsgarantier for realkreditudlan 2.221.355 2.399.544 2.731.978
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 0 165.177 10.949
@vrige eventualforpligtelser 2.749.658 2.933.451 3.958.069
lalt 5.153.250 5.613.381 7.125.723

@vrige eventualforpligtelser bestar bl.a. af arbejdsgarantier og andre eventualforpligtelser, herunder
forpligtelse over for Indskydergarantifonden (Garantiformuen).

Sparekassens medlemskab af IT-centralen Bankdata medfarer, at sparekassen ved en eventuel
udtraeden er forpligtet til betaling af en udtreedelsesgodtgerelse. Sparekassen er, ligesom andre dan-
ske pengeinstitutter, omfattet af indskydergarantifonden og er i den forbindelse forpligtet til

i feellesskab med andre pengeinstitutter at daekke indlanernes indestaende mv. pa indtil 100.000
EUR i pengeinstitutter under afvikling eller konkurs.

Moderselskabet indgar i en dansk sambeskatning med datterselskaberne. Sparekassen haefter derfor
ifolge selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og
for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskat-
tede selskaber. Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S indgar med Investeringsselskabet Sjzelland-Fyn A/S
og Leasing Fyn Faaborg A/S i feellesregistrering for moms og lgnsumsafgift.

Totalkredit-1an formidlet af koncernen fra 2007 er omfattet af en aftalt modregningsret i fremtidige
labende provisioner, som Totalkredit kan ggre geeldende i tilfeelde af tabskonstatering pa de for-
midlede lan. Sparekassen forventer ikke, at denne modregningsret vil fa veesentlig indflydelse pa
Sparekassens finansielle stilling.

Udover seedvanlige ansaettelseskontrakter med sparekassens medarbejdere har sparekassen ikke
andre vaesentlige forpligtende aftaler. Som folge af de forretningsmaessige aktiviteter er og kan
sparekassen vaere part i forskellige retssager og tvister. Sparekassen vurderer risikoen i hvert enkelt
tilfeelde, og de ngdvendige hensaettelser bogferes under andre hensatte forpligtelser.

Der vurderes ikke at veere gvrige eventualforpligtelser, der ikke i relevant omfang er indregnet i
balancen.
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Noter

Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
(koncernen) (koncernen)
Note Belgbi1.000 kr. 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022 Note Belgbi1.000 kr. 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
16 Kapitalforhold 16 Kapitalforhold (fortsat)
Egenkapital, ekskl. hybrid kernekapital 3.768.579 3.621.079 3.462.133 Kapitalposter opgjort ekskl.
Immaterielle aktiver -91.154 -91.154 -91.154 overgangsordning
Udskudte skatteaktiver -13.770 -55.272 -04.698 Egentlig kemekapital 2.875.117 2.993.289 2.700.545
Udbytte, foreslaet 0 -104.250 0 Kernekapital (inkl. hybrid kernekapital) efter
Fradrag kapitalinstrumenter -477.363 -360.312 -434.787 primaare fradrag 9821117 8.489.289 9.076.545
Andre tillseg/fradrag mm. -251.645 99.192 -30.538 Kapitalgrundlag S.187.917 4.017.036 8.697.210
Egentlig kernekapital S 3.109.283 2.810.956 Risikoeksponeringer i alt 16.760.462  16.354.712  16.958.753
Hybrid kernekapital 446.000 496.000 376.000
Kapital t 22,3 24,6 21,8
Kernekapital (inkl. hybrid kernekapital) apit pro.cen
efter primeere fradrag 3.380.647 3.605.283 3.186.955 Kernekapitalprocent 19,8 21,3 18,1
Egentlig kernekapitalprocent 17,2 18,3 15,9
Supplerende kapital 441.772 571.247 620.664
Fradrag kapitalinstrumenter -04.972 -43.500 o Sparekassens kapitalposter opgjort ekskl. overgangsordning og eksklusiv periodens resultat efter skat

pr.30.06.2023 0g 30.06.2022.
Kapitalgrundlag 3.797.447 4.133.030 3.807.620

Safremt periodens resultat efter skat, reduceret med den i udbyttepolitikken anfarte malsaetning for
udlodning, var indregnet i kapitalgrundlaget, ville kapitalprocent, kernekapitalprocent samt egentlig

Risikoeksponeringer kernekapitalprocent veere 1,5 pct.-point hgjere (30.06.2022: kapitalprocent, kernekapitalprocent og

Kreditrisiko 14.149.856 13.844.963 14.123.491 egentlig kernekapitalprocent 0,7 pct.-point hgjere).
Markedsrisiko 321.268 387.135 693.998
Operationel risiko 2.333.473 2.211.099 2.211.099
Risikoeksponeringer i alt 16.804.597 16.443.197 17.028.588
Kapitalprocent 22,6 25,1 22,4
Kernekapitalprocent 20,1 21,9 18,7
Egentlig kernekapitalprocent 17,5 18,9 16,5

Kapitalgrundlag krav ifelge
LFV § 124, stk. 2 1.344.368 1.315.456 1.362.287

Sparekassens kapitalgrundlag og kapitalprocenter opgjort inkl. overgangsordning og eksklusiv perio-
dens resultat efter skat pr. 30.06.2023 0g 30.06.2022.

Safremt periodens resultat efter skat, var indregnet i kapitalgrundlaget, ville kapitalprocent, kernekapi-
talprocent samt egentlig kernekapitalprocent vaere 1,5 pct.-point hgjere. (30.06.2022: kapitalprocent,
kernekapitalprocent og egentlig kernekapitalprocent 0,7 pct.-point hgjere).
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Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S

(koncernen)
30.06.2023 30.06.2022
Dagveerdi via Dagveerdi via
Dagsveerdi anden total- Amortiseret Dagsveerdi anden total- Amortiseret
Note Belgbi1l.000 kr. via resultatet indkomst kostpris via resultatet indkomst kostpris
17 Finansielle aktiver og forpligtelser,
Sparekassen Sjzelland-Fyn A/S koncernen
Finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i balancen enten til dagsvaerdi
via resultat, dagsveerdi via anden totalindkomst eller amortiseret kostpris.
Nedenfor er hver regnskabspost angivet med veerdiansaettelsesmetode.
Finansielle aktiver
Kassebeholdning og anfordrings-tilgodehavender hos centralbanker 2.079.823 4.521.321
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 1.869.280 180.158
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 12.153.483 12.276.690
Obligationer til dagsvaerdi 319.079 387.518 3.363.468 456.720
Obligationer til amortiseret kostpris 9.664.633 3.364.211
Aktier mv. 781.308 110.380 757.714 95.964
Aktiver tilknyttet puljeordninger 2.020.443 2.047.418
Positiv markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter 19.281 35.688
Finansielle aktiver i alt 3.140.111 497.898 25.767.219 6.204.288 552.684 20.342.380
Finansielle forpligtelser
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 1.950.771 708.250
Indlan og anden geeld 21.139.052 20.299.748
Indlan i puljeordninger 2.020.443 2.047.418
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 378.821 378.147
Efterstillede kapitalindskud 441.772 620.664
Negativ markedsvzerdi af afledte finansielle instrumenter 14.516 31.121
Finansielle forpligtelser i alt 2.034.959 0] 23.910.416 2.078.539 (o] 22.006.809
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Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S

(koncernen)
Sparekassen Sjelland-Fyn A/S
(koncernen) Noterede Observer- Ikke-obser-
priser bare input verbare input
Note Note Belgbi1.000 kr. (Niveau 1) (Niveau 2) (Niveau 3) lalt
17 Finansielle aktiver og forpligtelser, 17 Finansielle aktiver og forpligtelser,
Sparekassen Sjzelland-Fyn A/S (koncernen) (fortsat) Sparekassen Sjzelland-Fyn A/S (koncernen) (fortsat)
Finansielle instrumenter indregnet til dagsveerdi Dagsvzerdi-hierarki for finansielle instrumenter,
Vzerdiansaettelse af finansielle instrumenter sker ved anvendelse af noterede kurser fra et aktivt der males til dagsveerdiibalancen
marked (niveau 1), anvendelse af generelt accepterede veerdiansaettelsesmetoder med observer- 30.06.2023
bare markedsdata (niveau 2) eller ved anvendelse af tilgaengelige data, som kun i mindre omfang er i i .
observerbare (niveau 3). Finansielle aktiver
. . . . . Obligationer til dagsvaerdi 706.597 (0] 0 706.597
For finansielle instrumenter med noterede kurser pa et aktivt marked, eller hvor veerdiansaettelsen : 092 656.23 3 30 891,688
bygger pa generelt accepterede veerdiansaettelsesmetoder med observerbare markedsdata, er der Aktier mv. 154.027 56.231 14 1
ikke vaesentlige skegn forbundet med veerdiansaettelsen. Aktiver tilknyttet puljeordninger 2.011.918 8.525 [0} 2.020.443
For finansielle instrumenter, hvor veerdiansaettelsen sker ved anvendelse af tilgeengelige data, som Afledlts finansielle instrumenter 0 Lo el 0 Lol
kun i mindre omfang er observerbare markedsdata, er veerdiansaettelsen pavirket af skan. Aktier mv. Finansielle aktiveri alt 2.872.542 684.037 81.430 3.638.009
i niveau 2 og 3 omfatter primaert unoterede aktier i sektorselskaber, samt unoterede investeringsfor-
eningsbeviser.
For unoterede aktier i form af aktier i sektorejede selskaber, hvor der sker omfordeling af aktierne, Flna:ns.lelle. forpll.gtelser
anses omfordelingen for at udgere det primeere marked for aktierne. Dagsveerdien fastsaettes som Indlan i puljeordninger 0 2.020.443 0 2.020.443
omfordelingskursen, og aktierne indgar som niveau 2-input (observerbare priser). Afledte finansielle forpligtelser (] 14.516 14.516
For @vrige unoterede aktier i sektorejede selskaber, hvor observerbare input ikke umiddelbart er til- Finansielle forpligtelser i alt 0 2.034.959 2.034.959
gaengelige, er veerdiansaettelsen forbundet med sken, hvori indgér oplysninger fra selskabernes regn-
skaber, erfaringer fra handler med aktier i de pagaeldende selskaber samt input fra kvalificeret ekstern
part. Brancheforeningen Lokale Pengeinstitutter (LOPI) anbefaler kvartalsvist dagsveerdier af visse 30.06.2022
gg de 'sé‘ltkaldteksektor?jktier, t(:ljetk vil jggedde aktier(,jsom bankerEe ejer n;ed her_1b|ik pa a;ldeltgge ?tg\gl Finansielle aktiver
iden infrastruktur og de produktudbud, som understgtter sektorens forretningsgrundlag. De af L . .
anbefalede kurser tager udgangspunkt i aktionaeroverenskomster og gennemfearte handler i sektoren. Obligationer til dagsveerdi 3.820.188 0 0 3.820.188
) ) ) Aktier mv. 135.608 639.538 78.532 853.678
Sparekassen foretager en selvsteendig \_/urf:lerlng af de anbefalede kurser og verificerer samm_enhaeng Aktiver tilknyttet puljeordninger 2.037.997 9.491 o 2 047.418
til gennemforte transaktioner og offentliggjorte regnskaber. Sparekassen vurderer, at alternative me- ) )
toder til dagsveerdimaling af disse aktier ikke vil medfere veesentlige anderledes dagsveerdier. Afledte finansielle instrumenter 0 35.688 Y 35.688
Finansielle aktiver i alt 5.993.723 684.717 78.532 6.756.972
Finansielle forpligtelser
Indlan i puljeordninger 0 2.047.418 0 2.047.418
Afledte finansielle forpligtelser 0] 31.121 [0} 31.121
Finansielle forpligtelser i alt 0 2.078.539 2.078.539
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Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
(koncernen)

Note

(koncernen)
Note Belgbi1.000 kr. 30.06.2023 30.06.2022
17 Finansielle aktiver og forpligtelser,

Sparekassen Sjzelland-Fyn A/S (koncernen) (fortsat)
Finansielle instrumenter, der males til dagsveerdi
i balancen baseret pa niveau 3
Regnskabsmaessig veerdi primo 79.068 67.997
Kursreguleringer i resultatopgerelsen, under kursreguleringer 1.026 -1.839
Kgb 2.453 12.374
Salg 1.117 (6]
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 81.430 78.532

Der er ikke foretaget overfarsler af finansielle instrumenter mellem de forskellige niveauer. Der er ingen
finansielle instrumenter, hvis dagsvaerdi ikke har kunnet males palideligt. Hvis et finansielt instruments
klassifikation har eendret sig i forhold til regnskabséarets begyndelse, anses sendringen at have fundet
sted ved afslutningen af regnskabsperioden.

Sparekassen Sjzelland-Fyn

17

Finansielle aktiver og forpligtelser,
Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S (koncernen) (fortsat)

Finansielle instrumenter indregnet til amortiseret kostpris

Langt den overvejende del af koncernens tilgodehavender, udlan og indlan kan ikke overdrages uden
kundernes forudgaende accept, og der eksisterer ikke et aktivt marked for handel med sadanne
finansielle instrumenter. Skan over dagsveerdi baseres pa forhold, hvor der er konstateret eendringer i
markedsforholdene efter instrumentets forste indregning, som har betydning for den pris, der ville blive
aftalt, safremt vilkarene blev aftalt pa balancedagen. Andre parter vil kunne komme til en anden vaerdi
for disse skgn.

Oplysninger om dagsveerdi for finansielle instrumenter indregnet til amortiseret kostpris baseres pa
nedenstaende vurderinger:

+ For finansielle instrumenter, hvor der findes en noteret markedspris, anvendes denne pris. Dette er
tilfeeldet for obligationer veerdiansat til amortiseret kostpris.

+ For enraekke af koncernens indlan og udlan mv. er renten afhaengig af renteudviklingen. Dagsvaerdien
vurderes saledes i det veesentligste at svare til den regnskabsmaessige vaerdi.

+ Dagsveerdien for udlan er opgjort pa baggrund af et kvalificeret sken, der bygger pa, at koncernen
lzbende aendrer sine lanevilkar til geeldende markedsforhold. For udlan vurderes de indregnede
nedskrivninger at svare til dagsveerdireguleringen af kreditrisikoen. Forskellen til dagsvaerdier
udger alene modtagne ej indteegtsfarte gebyrer og provisioner.

» Dagsvaerdien for tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fastleegges efter samme
metode som for udlan.

« Forindlan, udstedte obligationer og efterstillede kapitalindskud vurderes dagsveerdien i al veesent-
lighed at svare til den regnskabsmaessige veerdi.
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Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S

(koncernen)

(koncernen)
30.06.2023 30.06.2022
Regnskabs- Regnskabs-
maessig maessig
Note Belgbi1.000 kr. veerdi Dagsveerdi veerdi Dagsveerdi

Note

Belgb i 1.000 kr.

30.06.2023 30.06.2022

17 Finansielle aktiver og forpligtelser,
Sparekassen Sjzelland-Fyn A/S koncernen (fortsat)

Finansielle instrumenter indregnet til amortiseret kostpris, oplysning om dagsvaerdier

Finansielle aktiver
Kassebeholdning og anfordringstil-

godehavender hos centralbanker 2.079.823 2.079.823 4.5621.321 4.5621.321
Tilgodehavender hos kreditinstitutter

og centralbanker 1.869.280 1.869.280 180.158 180.158
Udlan og andre tilgodehavender til

amortiseret kostpris 12.153.483 12.207.837 12.276.690 12.334.058
Obligationer til amortiseret kostpris 9.664.633 9.435.5561 3.364.211 3.327.407
Finansielle aktiver i alt 25.767.219 25.592.491 20.342.380 20.362.944
Finansielle forpligtelser

Geeld til kreditinstitutter

og centralbanker 1.950.771 1.950.771 708.250 708.250
Indlan og anden gzeld 21.139.062 21.139.062 20.299.748 20.299.748
Udstedte obligationer til

amortiseret kostpris 378.821 378.821 378.147 378.147
Efterstillede kapitalindskud 441.772 441.772 620.664 620.664
Finansielle forpligtelser i alt 23.910.416 23.910.416 22.006.809 22.006.809

Sparekassen Sjzelland-Fyn

18

Obligationer til amortiseret kostpris

Den regnskabsmaessige vaerdi af obligationer til
amortiseret kostpris

Dagsveerdi af obligationer til amortiseret kostpris

Dagsveerdi af obligationer til amortiseret kostpris i
forhold til regnskabsmaessig vaerdi

9.664.633 3.364.211
9.435.551 3.327.407
-229.082 -36.804
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Resultatopgorelse Totalindkomstopgorelse

Sparekassen Sjlland-Fyn A/S Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
(moderselskab) (moderselskab)
1. halvar 1. halvar 2. kvt. 2. kvt. 1. halvar 1. halvar 2. kvt. 2. kvt.
Note Belgbi1l.000 kr. 2023 2022 2023 2022 Note Belgbil.000 kr. 2023 2022 2023 2022
4 Renteindtsegter opgjort efter Periodens resultat 265.210 170.114  134.337 87.768
den effektive rentemetode 355.864 242.298 194.422 129.678
4 Andre renteindteegter 105.532 43.472 51.586 23.928 Anden totalindkomst, som ikke kan
4a Negative renteindteegter (0} 13.234 (0} 6.588 reklassificeres til resultatopgerelsen
5 Renteudgifter 83.898 27.132 48.614 13.673 Skat relateret til dagsveerdiregulering
5a Positive renteudgifter 0 52.979 0 27.107 af ejendomme 2 2 1 1
Netto renteindtaegter 377.498 298.383 197.395 160.452

Anden totalindkomst, som kan
reklassificeres til resultatopgerelsen

Udbytte af aktier mv. 19.737 26.356 652 21.281 Vzerdiregulering af visse strategiske aktier 21.829 5.116 9.060 -9.061
6 Gebyrer og provisionsindtaegter 311.148 336.529 144.088 158.895 Vzerdiregulering obligationer til dagsvaerdi
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 7.847 7.577 4.064 3.707 via anden totalindkomst 5771 -20.945 -8.769 -20.945
Netto rente- og gebyrindteegter 700.536  653.691 338.071 336.921 Recirkulering ved opher af indregning -629 0 -313 0
Dagsvzerdiregulering af finansielle instru-
7 Kursreguleringer 41.173 -85.257 28.401 -54.025 menter indgaet il fikring af fremtidige
Andre driftsindtagter 3.737 2.293 2.816 1.427 betalingsstromme* e 1.835 o 796
8  Udgifter til personale og administration 395.750  383.443  198.713  199.900 Skat af anden totalindkomst dege 6.184 e 6.413
Af- og nedskrivninger pa immaterielle Anden totalindkomst i alt 16.788 -27.040 2.285 -31.796
og materielle aktiver 24.038 22.094 12.284 11.356
Andre driftsudgifter 7.917 4.256 3.638 1.5630 Totalindk tialt 281.008 143.074 136.622 55.072
n m: . . . .
9  Nedskrivninger pa udian mv. 5.863  -35.539 7.320  -31.601 otalincomstia
Resultat af kapitalandele i associerede ' Dagsveerdireguleringen vedrarer faellesledet virksomhed.
og tilknyttede virksomheder 26.947 14.426 17.388 8.056
Periodens resultat for skat 338.824 210.898 164.723 111.193
Skat 73.614 40.784 30.386 23.425
Periodens resultat 265.210 170.114 134.337 87.768

Periodens resultat pr. aktie
Periodens resultat pr. aktie (kr.) 14,2 9,1 7,1 4,7
Periodens resultat pr. aktie, udvandet (kr.) 14,2 9,1 7,1 4,7

Fordeles saledes:

Overfort resultat (aktionserernes resultat) 244 747 157.975 122.859 81.664
Rente hybrid kernekapital 20.463 12.139 11.478 6.104
lalt 265.210 170.114 134.337 87.768
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Balance

Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
(moderselskab)

Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
(moderselskab)

Note Belgbi1.000 kr. 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022 Note Belgbi1.000 kr. 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Aktiver Passiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender Geeld
hos centralbanker 2.079.824 2.156.355 4.5621.321 Geeld til kreditinstitutter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og central- og centralbanker 1.950.045 1.383.426 707.439
banker 1.856.814 1.144.538 170.424 Indlan og anden gaeld 21.121.546 20.650.272 20.288.693
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret Indlan i puljeordninger 2.020.443 1.976.120 2.047.418
kostpris 12.169.458 11.637.530 12.213.322 Udstedte obligationer til
Obligationer til dagsveerdi 706.597 1.686.068 3.820.188 amortiseret kostpris 378.821 378.484 378.147
12 Obligationer til amortiseret kostpris 9.664.633 8.785.452 3.364.211 Andre passiver 519.144 468.705 458.115
Aktier mv. 887.454 808.720 850.688 Periodeafgraensningsposter 12.106 9.358 15.351
Kapitalandele i associerede virksomheder 219.845 211.886 201.907 Geeldialt 26.002.105 24.866.365 23.895.163
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 578.069 582.468 582.588
Aktiver tilknyttet puljeordninger 2.020.443 1.976.120 2.047.418 Hensatte forpligtelser
Immaterielle aktiver 91.154 91.154 91.154 Hensesttelser til udskudt skat 39.457 0 0
Grunde og bygninger i alt 162.551 172.918 181.339 Hensaettelser til tab pa garantier mv. 63.870 73.609 66.056
Investeringsejendomme 0 0 0 Andre hensatte forpligtelser 17.600 18.1563 18.324
Domicilejendomme 162.551 172.918 181.339 Hensatte forpligtelser i alt 120.927 91.762 84.380
@vrige materielle aktiver 25.806 22.637 23.359
Aktuelle skatteaktiver 34.210 72.012 31.995 Efterstillede kapitalindskud 441.772 571.247 620.664
Udskudte skatteaktiver 0] 2.045 84.733 Egenkapital
Andre aktiver 244.631 264.509 208.966 Aktiekapital 173.750 173.750 173.750
Periodeafgraensningsposter 46.050 43.569 48.554 Opskrivningshenlzeggelser 1.420 1.419 1.417
Aktiverialt 30.787.539 29.657.981 28.442.167 Bunden sparekassereserve, andre
reserver 561.378 561.378 561.378
Overfort overskud 3.032.031 2.884.532 2.725.588
Egenkapital ekskl. hybrid
kernekapital i alt 3.768.579 3.621.079 3.462.133
Hybrid kernekapital 454.157 507.528 379.827
Egenkapital i alt 4.222.736 4.128.607 3.841.960
Passiverialt 30.787.539 29.657.981 28.442.167

Sparekassen Sjzelland-Fyn
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Egenkapitalopgorelse

Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S

(moderselskab)

Indhold (=] [111]

Reserve Egenkapital
Bunden for veerdi- ekskl. hybrid Hybrid
Opskrivnings- sparekasse- regulering af Foreslaet Overfort kernekapital kerne- Egenkapital
Note Belobi1.000 kr. Aktiekapital henlzeggelser reserve sikringsinstr.* udbytte overskud ialt kapital ialt
Egenkapital pr. 1.1.2023 173.750 1.419 561.378 2.202 104.250 2.778.081 3.621.079 507.528 4.128.607
Arets resultat 6] (6] (6] (6] 0 244.747 244.747 20.463 265.210
Anden totalindkomst, som ikke kan reklassificeres
til resultatopgerelsen
Skat relateret til dagsveerdiregulering af ejendomme o] 2 (6] (6] (6] (0] 2 0] 2
Anden totalindkomst, som kan reklassficeres
til resultatopgerelsen
Veerdiregulering af visse strategiske aktier (0] (0] (0] (0] (0] 21.829 21.829 (0]} 21.829
Veerdiregulering af obligationer til dagsvaerdi
via anden totalindkomst o] (o] (o] (o] (0] -5.771 -5.771 0] -5.771
Recirkulering ved opher af indregning (0] (] 0 (0] 0 -629 -629 0] -629
Dagsvaerdiregulering af finansielle instrumenter
indgaet til sikring af fremtidige pengestremme,
periodens veerdiregulering (6] (6] (6] -342 (6] (6] -342 0] -342
Skat af anden totalindkomst (6] (6] 6] 86 (6] 1.613 1.699 0] 1.699
Anden totalindkomst i alt -256 17.042 16.788 0] 16.788
Totalindkomst for regnskabsperioden (0] 2 (0] -256 0 261.790 261.535 20.463 281.998
Tilgang hybrid kernekapital (0] (6] (6] (6] (6] -1.725 -1.725 230.000 228.275
Afgang hybrid kernekapital (6] (6] (6] 6] (6] (6] 0] -280.000 -280.000
Kab af egne aktier 6] (6] (6] (6] (o] -12.789 -12.789 (0] -12.789
Salg af egne aktier (o] (0] (0] (0] (6] 4.114 4.114 0] 4.114
Udbetalt udbytte 6] 6] (6] (6] -104.250 614 -103.636 0] -103.636
Udbetalt rente hybrid kernekapital (0] (0] (0] (0] (0] (0] (0] -23.835 -23.835
Egenkapital pr. 30.06.2023 173.750 1.420 561.378 1.946 o] 3.030.085 3.768.579 454.157 4.222.736

* Reserve for veerdiregulering af sikringsinstrument vedrerer feellesledet virksomhed.

Sparekassen Sjzelland-Fyn
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Egenkapitalopgorelse

Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S

(moderselskab)

Indhold (=] [111]

Reserve Egenkapital
Bunden for veerdi- ekskl. hybrid Hybrid
Opskrivnings- sparekasse- regulering af Foreslaet Overfort kernekapital kerne- Egenkapital
Note Belobi1.000 kr. Aktiekapital henlzeggelser reserve sikringsinstr.* udbytte overskud ialt kapital ialt
Egenkapital pr. 1.1.2022 173.750 1.415 561.378 65 104.250 2.5668.770 3.409.628 385.888 3.795.516
Arets resultat 6] (6] (6] 0 0 157.975 157.975 12.139 170.114
Anden totalindkomst, som ikke kan reklassificeres
til resultatopgerelsen
Skat relateret til dagsveerdiregulering af ejendomme (o] 2 (0] (6] (6] (0] 2 (0] 2
Anden totalindkomst, som kan reklassficeres
til resultatopgerelsen
Veerdiregulering af visse strategiske aktier 0] 0] 0] 0] 0] -5.116 -5.116 0] -5.116
Veerdiregulering af obligationer til dagsvaerdi
via anden totalindkomst 0] (o] (o] (0] (6] -29.945 -29.945 0 -29.945
Dagsveerdiregulering af finansielle instrumenter
indgaet til sikring af fremtidige pengestremme,
periodens veerdiregulering 0] 0 0] 1.8385 0] 0] 1.835 0] 1.835
Skat af anden totalindkomst (6] (6] (6] -404 (6] 6.588 6.184 (0] 6.184
Anden totalindkomst i alt 1.431 -28.473 -27.040 -27.040
Totalindkomst for regnskabsperioden (0] 2 (0] 1.431 o 129.502 130.935 12.139 143.074
Keb af egne aktier (6] (6] (6] (0] (6] -9.281 -9.281 (0] -9.281
Salg af egne aktier (6] (6] (6] (6] (6] 34.939 34.939 (] 34.939
Udbetalt udbytte (6] (o] (o] (] -104.250 162 -104.088 (0] -104.088
Udbetalt rente hybrid kernekapital 0] 0 0] 0] 0] 0] 0] -18.200 -18.200
Egenkapital pr. 30.06.2022 173.750 1.417 561.378 1.496 0] 2.724.092 3.462.133 379.827 3.841.960

* Reserve for veerdiregulering af sikringsinstrument vedrerer feellesledet virksomhed.

Sparekassen Sjzelland-Fyn
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Noter

Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
(moderselskab)

Note Belgb i mio. kr.

1.halvar 2023 1. halvar 2022 Helar 2022

Indhold (=] [111]

Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
(moderselskab)

1 Hoved- og nogletal
Resultatopgerelsen i hovedposter
Netto renteindteegter
Netto rente- og gebyrindtsegter
Kursreguleringer
Udgifter til personale og administration
Af- og nedskrivninger pa aktiver
Nedskrivninger p& udlan mv.

Resultat af kapitalandele i associerede
og tilknyttede virksomheder

Skat
Periodens resultat

Balancen i hovedposter
Udlan

Fondsbeholdning

Indlan inkl. indlan i puljer
Efterstillede kapitalindskud
Egenkapital

Aktiverialt

377 208 627
701 654 1.304

41 -85 -52

396 383 754

24 22 46

6 -36 -16

27 14 14

74 41 107

265 170 372
12.169 12.218 11.638
11.259 8.035 11.280
23.142 22.336 22.626
442 621 571
4.223 3.842 4.129
30.788 28.442 29.658

1.halvar 2023 1.halvar 2022 Helar 2022

Sparekassen Sjzelland-Fyn

Nogletal

Kapitalprocent® 22,6 22,4 25,1
Kernekapitalprocent® 20,1 18,7 21,9
Egenkapitalforrentning for skat 8,1 5,5 12,1
Egenkapitalforrentning efter skat 6,4 4,5 9,4
Indtjening pr. omkostningskrone 1,78 1,66 1,60
Renterisiko i.ft. kernekapital efter fradrag 4,7 0,7 5,1
Valutaposition i.ft. kernekapital efter fradrag 1,0 1,3 1,5
Valutarisiko ift. kernekapital efter fradrag 0,0 0,0 0,0
Udlan plus nedskrivn. herpa i forhold til indlan 54,9 56,9 53,8
Udlan i forhold til egenkapital 2,9 3,2 2,8
Periodens udlansvaekst 4,6 2,1 -2,7
Likviditet, LCR 385 499 372
Summen af store engagementer (< 175 %) 81,7 78,6 62,9
Periodens nedskrivningsprocent 0,0 -0,2 -0,1
Akk. nedskrivningsprocent* &4 2,8 3,4
Afkastningsgrad 0,9 0,6 1,3
Periodens resultat pr. aktie (kr.) ® 14,2 9,1 20,0
Indre veerdi pr. aktie (kr.) 2 218,83 199,8 209,3
Udbytte pr. aktie (kr.) - - 6,0
Berskurs/periodens resultat pr. aktie

(price/earning) ® 13,2 16,1 9,7
Borskurs/indre veerdi pr. aktie (price/equity) 2 0,9 0,7 0,9
Bearskurs ultimo perioden 187,4 147,5 193,5
Medarbejdere

Det gennemsnitlige antal beskeeftigede i perioden

omregnet til heltidsbeskeeftigede * 551 544 546

Beskaeftiget med pengeinstitutvirksomhed

a b NN

I nggletallet indgar ikke underkurs. Se note 9 for en specifikation af de samlede nedskrivninger og hensaettelser.
Beregnet med udgangspunkt i antal aktier i omlgb ultimo perioden.
Beregnet pa grundlag af gennemsnitligt antal aktier over perioden.

30.06.2023 og 30.06.2022 er beregnet eksklusiv periodens resultat.
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Noter

2 Anvendt regnskabspraksis
Sparekassens (moderselskabets) regnskab for 1. halvar 2023 er aflagt i overensstemmelse med bekendt-
gorelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber mv. samt yderligere danske oplys-

ningskrav til delarsrapporter for bgrsnoterede finansielle virksomheder.

Der er ikke foretaget eendringer i forhold til den regnskabspraksis, der blev anvendt ved afleeggelse af ars-
regnskabet for 2022.

Sparekassens arsrapport for 2022, samt gvrige rapporter omkring kapitalbehov, redeggrelse for samfunds-
ansvar (CSR) mv. kan findes pa sparekassens hjemmeside: www.spks.dk/om/fakta/regnskab

Sparekassen Sjzelland-Fyn

Indhold (=] [111]

3 Vaesentlige regnskabsmaessige skon, forudsaetninger og usikkerheder

Malingen af visse aktiver og forpligtelser kraever ledelsesmaessige skan over, hvorledes fremtidige begivenheder

pavirker veerdien af disse aktiver og forpligtelser. Skan, der er veesentlige for regnskabsaflaeggelsen, foretages blandt
andet ved opggrelse af nedskrivninger pa veerdiforringede udlan samt hensatte forpligtelser. De anvendte sken er
baseret pa forudsaetninger, som ledelsen vurderer er forsvarlige, men som i sagens natur er usikre.

De veesentligste skan, som ledelsen foretager ved anvendelsen af sparekassens regnskabspraksis, og de vaesent-

ligste skensmaessige usikkerheder forbundet hermed, er de samme ved udarbejdelsen af arets delarsrapporter
som ved udarbejdelsen af arsregnskabet for 2022.
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Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
(moderselskab)

Indhold (=] [111]

Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
(moderselskab)

Note Belgbi1.000 kr. 1. halvar 2023 1. halvar 2022
4 Renteindtzegter

Kreditinstitutter og centralbanker 46.317 318

Udlan og andre tilgodehavender 309.470 241.980
Obligationer 89.282 23.060
Afledte finansielle instrumenter i alt 16.250 20.413
Heraf: - Rentekontrakter 16.284 20.594

- Valutakontrakter -34 -181

@vrige renteindteegter 76 0]
Renteindtzegter i alt 461.396 285.770

4a Negative renteindtaegter
Kreditinstitutter og centralbanker (6] 9.907
Obligationer 0] 3.327
Negative renteindtzegter i alt 13.234
5 Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker 18.777 381

Indlan og anden geeld 45.767 6.8956
Udstedte obligationer 4.214 4.265
Efterstillede kapitalindskud 13.843 14.070
@vrige renteudgifter 1.297 1.621
Renteudgifter i alt 83.898 27.132

5a Positive renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker 0] o]

Indlan og anden geeld (6] 52.979
Positive renteudgifter i alt 52.979

Sparekassen Sjzelland-Fyn

Note Belgbi1.000 kr. 1. halvar 2023 1. halvar 2022
6 Gebyrer og provisionsindtaegter
Veerdipapirhandel og depoter 30.182 36.746
Betalingsformidling 37.312 36.535
Lanesagsgebyrer 18.442 26.470
Garantiprovision 110.679 115.975
Forvaltningsaktiviteter 38.969 41.084
@vrige gebyrer og provisioner 75.563 79.719
Gebyrer og provisionsindtzegter i alt 311.148 336.529
7 Kursreguleringer
Obligationer 7.817 -98.957
Aktier 16.289 -2.895
Investeringsejendomme (0] 3.180
Valuta 9.239 5.545
Valuta, rente, aktie, ravare og andre kontrakter,
samt afledte finansielle instrumenter 7.828 7.870
Aktiver tilknyttet puljeordninger 134.542 -313.320
Indlan i puljeordninger -134.542 313.320
Kursreguleringer i alt 41.173 -85.257
8 Udgifter til personale og administration
Vederlag til bestyrelse og direktion*
Direktion og bestyrelse 10.074 10.289
lalt 10.074 10.289
Personaleudgifter
Lenninger 191.675 189.600
Pensioner 21.293 20.245
Udgifter til social sikring 30.521 29.995
Personaleudgifter i alt 243.489 239.840
@vrige administrationsomkostninger 142.186 133.315
Udgifter til personale og administration i alt 395.750 383.443

* Direktionen er reduceret fra fire til tre medlemmer i 2. kvartal 2023
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Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
(moderselskab)

Indhold (=] [111]

Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
(moderselskab)

Note Belgbi1.000 kr. 1. halvar 2023 1. halvar 2022

Note

Belgb i 1.000 kr. 1. halvar 2023 1. halvar 2022

9 Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender samt hensaettelser til tab
pa garantier og uudnyttede kreditfaciliteter (nedskrivningskonto)

Stadie 1 nedskrivninger

Stadie 1 nedskrivninger primo 94.514 103.003
Nye nedskrivninger (netto) 1.157 -3.701
Stadie 1 nedskrivninger ultimo 95.671 99.302
- Heraf udger tilgodehavender hos kreditinstitutter

og centralbanker 135 248
- Heraf udger obligationer til amortiseret kostpris 218 0

Stadie 2 nedskrivninger

Stadie 2 nedskrivninger primo 184.140 166.670
Nye nedskrivninger (netto) 2.048 551
Stadie 2 nedskrivninger ultimo 186.188 167.221

- Heraf udger tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker 685 699

Stadie 3 nedskrivninger

Stadie 3 nedskrivninger primo 253.297 265.016
Nye nedskrivninger (netto) 16.453 -10.243
Andre bevaegelser 8.525 7.200
Tidligere nedskrevet, nu endeligt tabt 28.172 25.555
Stadie 3 nedskrivninger ultimo 250.103 236.418

Sparekassen Sjzelland-Fyn

9

Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender samt henszettelser til tab
pa garantier og uudnyttede kreditfaciliteter (nedskrivningskonto) (fortsat)

Henszettelser til tab pa garantier og uudnyttede kredittilsagn

Henseettelser primo 91.502 98.284
Nye henszettelser (netto) -5.259 -10.713
Tidligere hensat, nu endeligt tabt 4.773 3.450
Hensaettelser ultimo 81.470 84.121
lalt

Nedskrivnings- og henszettelsessaldo primo 623.453 632.973
Nedskrivninger/henszettelser i perioden (netto) 14.399 -24.106
Andre bevaegelser 8.525 7.200
Endeligt tabt, tidligere nedskrevet/hensat 32.945 29.005
Nedskrivnings-/henszettelsessaldo ultimo 613.432 587.062
Nedskrivninger/henszettelser i perioden (netto) 14.399 -24.106
Tabt, ej tidligere nedskrevet/hensat 1.745 2.448
Indgéet pa tidligere afskrevne fordringer 10.280 13.881
Fort i resultatopgerelsen 5.863 -35.5639
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Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
(moderselskab) (moderselskab)

Note Belgbi1.000 kr. 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022 Note Belgbi1.000 kr. 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
10 Aktiver stillet som sikkerhed 11 Kapitalforhold

Obligationer deponeret hos Danmarks Egenkapital, ekskl. hybrid kernekapital 3.768.579 3.621.079 3.462.133

Nationalbank, clearingscentraler mv. 1.190.124 1.177.409 1.443.261 Immaterielle aktiver -91.154 .91.154 .91.154

Kontantindskud deponeret hos Udskudte skatteaktiver 0 -2.045 -84.733

kreditinstitutter, CSA aftaler 3.807 3.806 3.806 Udbytte, foresiet 0 -104.950 o

Tabsramme over for Veekstfonden 258 257 258 Fradrag kapitalinstrumenter -477.466 -360.419 -432.375

Aktiver stillet som sikkerhed i alt 1.194.189 1.181.472 1.447.325 Andre tillaeg/fradrag mm. -265.941 45.431 -28.446

Egentlig kernekapital 2.934.018 3.108.642 2.825.425

Ubelante deponerede veerdipapirer kan frigeres pa anfordring.

| forbindelse med repoforretninger har Sparekassen stadig risikoen pa vaerdipapirerne. Vaerdipapirerne Hybrid kernekapital 446.000 496.000 376.000

forbliver i balancen, og det modtagne vederlag indregnes som geeld til kreditinstitutter. Kernekapital (inkl. hybrid kernekapital)

Vzerdipapirer i repoforretninger behandles som aktiver stillet som sikkerhed for forpligtelser. Modparten efter primaere fradrag 3.380.018 3.604.642 3.201.425

har ret til at seelge eller genbelane de modtagne veerdipapirer.

Supplerende kapital 441.772 571.247 620.664
Aktiver solgt som led i repoforretninger Fradrag kapitalinstrumenter -24.975 -43.500 0
Obligationer til dagsverdi 1.420.655 905.728 0 Kapitalgrundlag 3.796.815  4.132.389  3.822.089
Dagsveerdi repoforretninger 1.424.360 912.069
Netto position 3.705 6.341 (0] Risikoeksponeringer
Kreditrisiko 14.190.522 13.863.941 14.203.921
Markedsrisiko 321.266 387.133 694.053
Operationel risiko 2.297.626 2.181.118 2.181.118
Risikoeksponeringer i alt 16.809.414 16.432.192 17.079.092
Kapitalprocent 22,6 25,1 22,4
Kernekapitalprocent 20,1 21,9 18,7
Egentlig kernekapitalprocent 17,5 18,9 16,5

Kapitalgrundlag krav ifelge
LFV § 124, stk. 2 1.344.753 1.314.575 1.366.327

Sparekassens kapitalgrundlag og kapitalprocenter opgjort inkl. overgangsordning og eksklusiv perio-
dens resultat efter skat pr. 30.06.2023 0g 30.06.2022.

Safremt periodens resultat efter skat, var indregnet i kapitalgrundlaget, ville kapitalprocent, kernekapi-
talprocent samt egentlig kernekapitalprocent veere 1,5 pct.-point hgjere. (30.06.2022: kapitalprocent,
kernekapitalprocent og egentlig kernekapitalprocent 0,7 pct.-point hgjere).
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Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
(moderselskab) (moderselskab)
Note Belgbi1.000 kr. 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022 Note Belgbi1.000 kr. 30.06.2023 30.06.2022
11 Kapitalforhold (fortsat) 12 Obligationer til amortiseret kostpris
Kapitalposter opgjort ekskl. Den regnskabsmaessige vaerdi af obligationer til
overgangsordning amortiseret kostpris 9.664.633 3.364.211
Egentlig kernekapital 2.874.487 2.992.648 2.715.015 Dagsveerdi af obligationer til amortiseret kostpris 9.435.551 3.327.407
Kernekapital (inkl. hybrid kernekapital) Dagsvaerdi af obligationer til amortiseret kostpris i
efter primaere fradrag 3.320.487 3.488.648 3.091.015 forhold til regnskabsmeessig veerdi -229.082 .36.804
Kapitalgrundlag 3.737.285 4.016.395 3.711.679
Risikoeksponeringer i alt 16.765.279 16.343.708 17.009.258
Kapitalprocent 22,3 24,6 21,8
Kernekapitalprocent 19,8 21,3 18,2
Egentlig kernekapitalprocent 17,1 18,3 16,0

Sparekassens kapitalposter opgjort ekskl. overgangsordning og eksklusiv periodens resultat efter skat
pr. 30.06.2023 0g 30.06.2022. Safremt periodens resultat efter skat, reduceret med den anforte
malsaetning for udlodning, var indregnet i kapitalgrundlaget, ville kapitalprocent, kernekapitalprocent
samt egentlig kernekapitalprocent vaere 1,5 pct.-point hgjere. (30.06.2022: kapitalprocent, kerne-
kapitalprocent og egentlig kernekapitalprocent O,7 pct.-point hagjere).
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Definitioner af officielle nggletal mv.

Afkastningsgrad
Beregnet som forholdet mellem arets resultat og
aktiverialti procent.

Akkumuleret nedskrivningsprocent
Nedskrivninger pa udlan og hensaettelser pa garantier
mv. i procent af udlan plus nedskrivninger pa udlan
plus garantier plus henszettelser pa garantier mv.

Barskurs/ periodens resultat pr. aktie
(price/earning)
Barskurs / periodens resultat pr. aktie.

Barskurs i forhold til indre veerdi pr. aktie
(price/equity)
Berskurs / indre veerdi pr. aktie.

Egenkapitalforrentning for skat

Resultat for skat i procent af gennemsnitlig egenka-
pital. Gennemsnitlig egenkapital beregnes som et
simpelt gennemsnit af primo og ultimo.

Egenkapitalforrentning efter skat

Resultat efter skat i procent af gennemsnitlig egen-
kapital. Gennemsnitlig egenkapital beregnes som et
simpelt gennemsnit af primo og ultimo.

Egentlig kernekapitalprocent
Egentlig kernekapital /risikoveegtede eksponeringer

Indre veerdi pr. aktie (kr.)
Egenkapital / aktiekapital ekskl. egne aktier.

Indtjening pr. omkostningskrone

Arets indtaegter divideret med arets udgifter inklusiv
nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender mv.

Sparekassen Sjzelland-Fyn

Kapitalprocent
Kapitalgrundlag i procent af samlet risikoeksponering.

Kernekapitalprocent
Kernekapital i procent af samlet risikoeksponering.

Kapitaloverdaekning %-point
Kapitalgrundlag - kapitalbehov / Risikoveegtede
eksponeringer *100

Likviditet LCR (Liquidity Coverage Ratio)
Beholdning af likvide aktiver i procent af netto outflow
over 30 dage.

Likviditetspejlemzerke
Likviditetspejlemaerket angiver sparekassens evne til
at klare et tre maneders likviditetsstress

NEP-kapitalprocent
NEP-kapitalgrundlag i procent af samlet risikoekspo-
nering.

Omkostningsprocent

Udgifter til personale og administration, af-og ned-
skrivninger og andre driftsudgifter / Netto rente og
gebyrindtaegter tillagt andre driftsindteegter

Periodens nedskrivningsprocent

Periodens nedskrivninger i procent af udlan plus ned-
skrivninger pa udlan plus garantier plus henseettelser
pa garantier mv.

Periodens resultat pr. aktie (kr.)
Periodens resultat efter skat / gennemsnitligt
antal aktier.

Periodens udlansvaekst
Udlansvaekst fra primo aret til ultimo aret i procent
(eksklusiv reverseforretninger).

Rentenulstillede udlan ift. samlet udlan
Rentenulstillet udlan/ samlet udlan

Renterisiko i.f.t kernekapital efter fradrag
Renterisiko i procent af kernekapital.

Summen af store eksponeringer (<175%)
Summen af de 20 sterste eksponeringer i procent
af den egentlige kernekapital.

Udbytte pr. aktie (kr.)
Foreslaet udbytte / aktiekapital.

Udlan i forhold til egenkapital
Udlan / egenkapital.

Udlan plus nedskrivninger herpa i forhold til indlan
Udlan plus nedskrivninger i procent af indlan.

Valutaposition i.f.t. kernekapital efter fradrag
Valutaindikator 1 i procent af kernekapital.

Valutarisiko i.f.t. kernekapital efter fradrag
Valutaindikator 2 i procent af kernekapital.

Indhold (=] [111]
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