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Resultat og formue

Det regnskabsmaessige resultat for 1. halvar
2019 for foreningen og dens investeringer er
gengivet i oversigten nedenfor.

Verdensgkonomien har i halvaret veeret praeget
af fortsat gkonomisk vaekst, men dog med afta-
gende styrke.

Tidligere forventninger om renteforhgjelser harr
saledes veeret aflgst af forventninger om uzen-
dret eller maske yderligere faldende rente, og
det har haft gennemslag i markedsrenterne i
halvaret.

De globale aktiemarkeders kurser har i halvaret
veeret stigende, dog med maerkbare udsving

Anvendt regnskabspraksis

Den regnskabspraksis, som er anvendt ved ud-
arbejdelsen af halvarsrapporten for 2019, er

undervejs. Det er en afspejling af det lave rente-
niveau og fortsat paen indtjeningsudvikling i virk-
somhederne.

For aret som helhed forventes fortsat gkonomisk
vaekst og begraenset inflation, og det peger pa
fortsat lave renter og fortsatte, men dog mode-
rate stigninger i aktiemarkederne.

Blandt risikofaktorerne bgr nzevnes udsigterne
for den gkonomiske vaekst og navnlig risikoen
for en stgrre nedgang i vaeksten, ligesom en
reekke politiske dagsordener med global betyd-
ning kan svaekke markedsudsigterne.

uaendret i forhold til regnskabspraksis anvendt
ved udarbejdelse af arsrapporten for 2018.

Afdelingernes resultat, afkast og formue 1. halvar 2019

Afdeling Resultat Afkast Formue Cirkulerende

(mio. kr.) (pct.) ultimo andele
(mio. kr.) (nom. mio.)

Balance 80 2,45 11,13 25,41 13,10

Balance 60 33,94 10,01 382,19 221,05

Balance 40 5,16 6,96 82,62 62,70

Balance 20 2,95 5,13 59,98 35,22

| alt 44,50 550,20
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Pategninger

Ledelsespategning

Foreningens bestyrelse og direktion har dags Halvarsregnskabet for de enkelte afdelinger
dato behandlet og godkendt halvarsrapporten giver et retvisende billede af de enkelte afdelin-
for 2019 for Kapitalforeningen Lan & Spar Mix- gers aktiver og passiver, finansielle stilling samt
Invest. resultatet for perioden 1. januar - 30. juni 2019.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse
med lov om investeringsforeninger m.v.

Kgbenhavn, den 23. august 2019

Direktion
Invest Administration A/S

Niels Erik Eberhard
direktgr

Bestyrelse
Kapitalforeningen Lan & Spar MixInvest

Lisa Herold Ferbing Niels Mazanti Kjeld Iversen Jes Damsted
formand naestformand
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Halvarsregnskab
1. januar - 30. juni 2019
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Halvarsregnskab - Afdeling Balance 80

Fakta om Afdeling Balance 80

Portefgljens starste positioner *)

Barsnoteret/stiftet 2003 1 Lan & Spar Invest Verden Selection 61,60%
Akkumulerende 2 Lan & Spar Invest Obligationer 23,22%
Risikokategori 4 3 Gudme Raaschou Europzaiske Ejendomsaktier 3,58%
Risikoprofil Gul 4 Gudme Raaschou Emerging Markets Debt 2,07%
Aop 141 5 Gudme Raaschou European High Yield 1,84%
Indirekte handelsomkostninger 0,01

Portefgljens sammensatning ultimo juni 2019

Kontant
7,69%

Obligationer
27,13%

Hoved- og nagletal

*) De st@rste positioner er opgjort pr. ultimo juni 2019

Kursudvikling (indekseret 12 maneder)
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Afdeling Balance 80

2018 2019
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat 0,02 2,45
Investorernes formue 23,69 25,41
Cirkulerende andele (nominel vaerdi) 12,60 13,10
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 187,99 193,96
Halvarets afkast i procent 0,17 11,13
Sharpe Ratio 0,91 0,49
Standardafvigelse 4,31 7,13
Omkostningsprocent 4 0,49 0,10
Benchmark
Intet
Bemaerk: 1) Nggletallet er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i drsrapporten.
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Halvarsregnskab - Afdeling Balance 80

Resu |tat0 ng re|Se 1 . ha IVé r 20 1 9 Ba |a NCE, ultimo 1. halvar 2019 samt ultimo 2018
(1.000 kr.) Note 2018 2019 (1.000 kr.) Note 2018 2019
Renter og udbytter 1461 177 Aktiver
Kursgevinster og -tab -1.321 2.301 Likvide midler 396 1.951
Administrationsomkostninger -119 -26 Kapitalandele 1 21.627 23.414
Resultat far skat 21 2.452 Andre aktiver 11 44
Skat 0 0 Aktiver i alt 2 22.034 25.409
Halvarets nettoresultat 21 2452
Passiver
Investorernes formue 21.992 25.409
Anden geeld 42 0
Passiver i alt 22.034 25.409
Noter

Note 1 Kapitalandele

Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.

Note 2 Aktiver

(pct.) 2018 2019
Fordeling af finansielle instrumenter

Bgrsnoterede finansielle instrumenter 98,2 92,1
@vrige finansielle instrumenter 1,8 7,9

100,0 100,0

Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 70,6 pct. placeret i aktiebaserede afdelinger og 29,4 pct. i obligationsbaserede afde-
linger.
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Halvarsregnskab - Afdeling Balance 60

Fakta om Afdeling Balance 60

Portefgljens starste positioner *)

Barsnoteret/stiftet 2001 1 Lan & Spar Invest Verden Selection 54,77%
Akkumulerende 2 Lan & Spar Invest Obligationer 30,79%
Risikokategori 4 3 Gudme Raaschou European High Yield 4,73%
Risikoprofil Gul 4 Gudme Raaschou Europaiske Ejendomsaktier 3,02%
Aop 0,81 5 Gudme Raaschou Emerging Markets Debt 2,40%
Indirekte handelsomkostninger 0,01 5 Gudme Raaschou US High Yield 0,92%

Portefgljens sammensaetning ultimo juni 2019

Kontant
3,37%

Obligationer
37,91%

Hoved- og nggletal

Aktier
58,72%

*) De stgrste positioner er opgjort pr. ultimo juni 2019

Kursudvikling (indekseret 12 maneder)
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Afdeling Balance 60

2018 2019
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat 1,67 33,94
Investorernes formue 368,41 382,19
Cirkulerende andele (nominel vaerdi) 220,35 221,05
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 167,19 172,90
Halvarets afkast i procent 0,42 10,01
Sharpe Ratio 0,93 0,62
Standardafvigelse 7,01 6,61
Omkostningsprocent B 0,11 0,08
Benchmark
Intet
Bemaerk: 1) Nggletallet er opgjort for halvaret. Nagletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.
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Halvarsregnskab - Afdeling Balance 60

Resultatopggrelse 1. halvar 2019

Balance, ultimo 1. halvar 2019 samt ultimo 2018

(1.000 kr.) Note 2018 2019 (1.000 kr.) Note 2018 2019
Renter og udbytter 20.249 2.429 Aktiver
Kursgevinster og -tab -18.176 31.816 Likvide midler 12.285 12.905
Administrationsomkostninger -408 -309 Kapitalandele 1 327.857 369.589
Resultat far skat 1.665 33.936 Andre aktiver 133 0
Skat 0 0 Aktiver i alt 2 340275 382494
Halvérets nettoresultat 1.665 33.936
Passiver
Investorernes formue 339.967 382.191
Anden geeld 308 303
Passiver i alt 340.275 382.494
Noter
Note 1 Kapitalandele
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
Note 2 Aktiver
(pct) 2018 2019
Fordeling af finansielle instrumenter
Barsnoterede finansielle instrumenter 96,4 96,6
@vrige finansielle instrumenter 3,6 3,4
100,0 100,0

Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 60,8 pct. placeret i aktiebaserede afdelinger og 39,2 pct. i obligationsbaserede afde-

linger.
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Halvarsregnskab - Afdeling Balance 40

Fakta om Afdeling Balance 40

Portefgljens starste positioner *)

Barsnoteret/stiftet 2012 1 Lan & Spar Invest Obligationer 54,23%
Akkumulerende 2 Lan & Spar Invest Verden Selection 36,03%
Risikokategori 4 3 Gudme Raaschou European High Yield 3,95%
Risikoprofil Gul 4 Gudme Raaschou Europaiske Ejendomsaktier 2,04%
Aop 0,91 5 Gudme Raaschou Emerging Markets Debt 1,54%
Indirekte handelsomkostninger 0,01

Portefgljens sammensaetning ultimo juni 2019

Kontant
2,21%

Obligationer
59,72%

Hoved- og nggletal

*) De st@rste positioner er opgjort pr. ultimo juni 2019

Kursudvikling (indekseret 12 maneder)
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Afdeling Balance 40

2018 2019
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat 0,06 5,16
Investorernes formue 82,74 82,62
Cirkulerende andele (nominel vaerdi) 64,50 62,70
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 128,29 131,77
Halvarets afkast i procent 0,08 6,96
Sharpe Ratio 1,01 0,66
Standardafvigelse ¥ 4,58 4,25
Omkostningsprocent 2 0,15 0,14
Benchmark
Intet
Bemaerk: 1) Nggletallet er opgjort for halvaret. Nagletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.
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Halvarsregnskab - Afdeling Balance 40

Resu |tat0 pg@ relse 1 . ha IVé r 20 1 9 Ba |a NCE, ultimo 1. halvar 2019 samt ultimo 2018
(1.000 kr.) Note 2018 2019 (1.000 kr.) Note 2018 2019
Renter og udbytter 3.259 637 Aktiver
Kursgevinster og -tab -3.074 4.630 Likvide midler 1.467 1.824
Administrationsomkostninger -122 -112 Kapitalandele 1 72.609 80.851
Resultat far skat 63 5.155 Andre aktiver 34
Skat 0 0 Aktiver i alt 2 74.110 82.675
Halvarets nettoresultat 63 5.155
Passiver
Investorernes formue 74.042 82.622
Anden geeld 68 53
Passiver i alt 74110 82.675
Noter

Note 1 Kapitalandele

Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.

Note 2 Aktiver

(pct.) 2018 2019

Fordeling af finansielle instrumenter

Bgrsnoterede finansielle instrumenter 98,0 97.8

@vrige finansielle instrumenter 2,0 2,2
100,0 100,0

Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 61,1 pct. placeret i obligationsbaserede afdelinger og 38,9 pct. i aktiebaserede afde-
linger.
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Halvarsregnskab - Afdeling Balance 20

Fakta om Afdeling Balance 20

Barsnoteret/stiftet 2003
Akkumulerende

Risikokategori &
Risikoprofil Gul
Aop 091
Indirekte handelsomkostninger 0,00

Portefgljens sammensaetning ultimo juni 2019

Kontant
2,15%

Obligationer
77,31%

Hoved- og nggletal

Aktier
20,54%

Portefgljens starste positioner *)

1 Lan & Spar Invest Obligationer 66,62%
2 Lan & Spar Invest Verden Selection 19.42%
3 Gudme Raaschou European High Yield 10,69%
4 Gudme Raaschou Europaeiske Ejendomsaktier 1,12%

*) De stgrste positioner er opgjort pr. ultimo juni 2019

Kursudvikling (indekseret 12 maneder)
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Afdeling Balance 20

2018 2019
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat -0,01 2,95
Investorernes formue 62,37 59,98
Cirkulerende andele (nominel veerdi) 37,52 35,22
Nagletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 166,22 170,29
Halvarets afkast i procent -0,02 5,13
Sharpe Ratio 1,03 0,70
Standardafvigelse v 3,33 2,96
Omkostningsprocent 2 0,15 0,14
Benchmark
Intet
Bemaerk: 1) Nggletallet er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i drsrapporten.
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Halvarsregnskab - Afdeling Balance 20

Resu|tat0 Q)re|Se 1 haIVér 2019 Balance ultimo 1. halvar 2019 samt ultimo 2018
?
(1.000 kr.) Note 2018 2019 (1.000 kr.) Note 2018 2019
Renter og udbytter 1.623 522 Aktiver
Kursgevinster og -tab -1.536 2.514 Likvide midler 1.263 832
Administrationsomkostninger -94 -83 Kapitalandele 1 56.124 58.711
Resultat far skat -7 2.953 Andre aktiver 25 2500
Skat 0 0 Aktiver i alt 2 57.412 62.043
Halvarets nettoresultat -7 2.953
Passiver
Investorernes formue 57.369 59.975
Anden geld 43 2.068
Passiver i alt 57.412 62.043
Noter

Note 1 Kapitalandele

Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.

Note 2 Aktiver

(pct.) 2018 2019
Fordeling af finansielle instrumenter

Bgrsnoterede finansielle instrumenter 97,8 94.6
@vrige finansielle instrumenter 2,2 54

100,0 100,0

Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 79,0 pct. placeret i obligationsbaserede afdelinger og 21,0 pct. i aktiebaserede afde-
linger.
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