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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkveemdastjéra

Meginstarfsemi félagsins

Landsbréf hf. hefur starfsleyfi fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands sem rekstrarfélag verdbréfasjoda og rekstraradili
sérhaefdra sjéda, sbr. 16g nr. 116/2021, um verdbréfasjédi og 16g nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjoda. Auk pess
hefur félagi® vidbotarstarfsheimildir til ad sinna eignastyringu og fjarfestingaradgjof.

Eignaradild og framsetning arsreiknings:

Hluthafar i Landsbréfum hf. eru tveir: Eignarhluti
Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf., kt. 530407-1790 99,99%
Blami fjarfestingarfélag ehf., kt. 4703071-3920 ......cccovucemrrrrmmrrermrriernsesinsssssnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssneses 0,01%

Badir hluthafar félagsins eru détturfélég Landsbankans hf. sem er ad meirihluta til i eigu islenska rikisins sem & um ram 98%
hlutafjar i Landsbankanum.

Arshlutareikningur Landsbréfa skiptist i A og B-hluta, par sem A-hluti hefur ad geyma arshlutareikning félagsins sjalfs, en B-
hluti arshlutareikning verdbréfasjé8a og sérhaefbra hlutdeildarsjoda i rekstri Landsbréfa. Sjodum i styringu félagsins ma
skipta i prja flokka, p.e. verdbréfasjodi, sérhaefba sjédi fyrir almenna fjarfesta og svo adra sérhaefba sjoédi. Pessum 68rum
sérhaefdum sjodum ma sidan skipta eftir pvi hvort peir eru reknir & sjodaformi sem hlutdeildarsjodir eda & félagaformi.
Hlutdeildarsjédir eru hluti af B-hluta arshlutareikningsins, en sérhaefdir sjodir sem eru reknir & félagaformi eru ekki hluti af
reikningsskilum Landsbréfa, enda sjalfsteedir 16gadilar. Allir sjodir i B-hluta eru fjarhagslega adgreindir fra 68rum sjédum
félagsins og fjarreidum Landsbréfa sjalfra. Af B-hluta arshlutareikningsins er einungis birtur opinberlega sa hluti sem hefur
ad geyma arshlutareikninga verdbréfasjoda og sérhaefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta.

Landsbréf hf. eru dotturfélag Landsbankans hf. og er A-hluti arshlutareiknings Landsbréfa hf. hluti af samstaedureikningi
Landsbankans hf, en B-hluti hans ekki nema i peim tilvikum par sem samstaeda Landsbankans hefur yfirrad
hlutdeildarskirteina i einstokum sjédum i skilningi laga um &rsreikninga. Framsetning arshlutareikningsins er i samraemi vi®
reglur Fjarmaélaeftirlits Sedlabanka islands nr. 1240/2020, um é&rsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoéda, rekstraradila
sérhaefbra sjoda, verdbréfasjéda og fjarfestingarsjoda. Félagid starfar sem sjalfstaed fjdrmalastofnun og er stjérn félagsins
6had Landsbankanum hf.

Afkoma og helstu atridi i rekstri félagsins a fyrri hluta arsins 2025

Rekstur Landsbréfa gekk vel a fyrri arshelmingi arsins 2025. Hreinar rekstrartekjur félagsins & fyrri arshelmingi arsins 2025
namu teepum 1.142 milljibnum kréna, samanborid vid teepar 1.084 milljonir kréna & fyrri arshelmingi arsins 2024. Hagnadur
af rekstri fyrri arshelmings arsins 2025 eftir skatta var samkvaemt rekstrarreikningi teepar 457 milljénir kréna, samanborid vid
ramar 437 milljonir kréna & fyrri arshelmingi arsins 2024. Eigid fé Landsbréfa hf. i lok fyrri arshelmings 2025 var taepar 3.847
milljénir kréna samkvaemt efnahagsreikningi, en var i lok arsins 2024 ramar 4.390 milljonir kréna. Eiginfjarhlutfall félagsins
var 82,94% i lok fyrri arshelmings 2025 samanborid vid 70,82% i lok arsins 2024. i lok &rs voru 22 sté8ugildi i Landsbréfum
hf. og arsverkin voru 22,0. Heildarlaunakostnadur & fyrri arshelmingi var teepar 391 milljénir kréna, en var & sama timabili
arid adur teepar 356 milljonir kréna.

Adalfundur var haldinn pann 29. april 2025. A dagskra fundarins voru hefdbundin adalfundarstorf og var sampykkt var ad
greida 1.000 milljonir kréna i ard til hluthafa og for st ardgreidsla fram i mai 2025.

Landsbréf hf.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og framkveemdastjéra, frh.

Alls voru um 21 pusund einstaklingar og I6gadilar med fjarmuni i sjodum Landsbréfa i lok jani 2025. Eignir i styringu voru
samtals 567 milljardar kréna i lok juni 2025 samanborid vid 543 milljarda kréna i lok ars 2024. Avoxtun sjéda félagsins var
misjofn en almennt asaettanleg ad teknu tilliti til markadsadstaedna og pa sérstaklega i samanburdi vid samkeppnisadila.
Ver8bolga hefur komid haegar nidur pad sem af er ari en veentingar stédu til og vextir Sedlabanka islands hafa laekkad
haegar en gert var rad fyrir i upphafi ars. Einn nyr sjédur hof starfsemi a fyrri arshelmingi en pad er framtakssjédurinn Horn
V slhf.

Almennt ma segja ad grunnrekstur Landsbréfa hafi gengid mjog vel & fyrri arshelminigi og er félagid fjarhagslega sterkt,

rekstur stodugur og stendur tekjugrundvollur félagsins traustum fotum. Félagid bydur upp a fjolbreytt sjodaframbod, med
alls 43 sjédir i rekstri og maetir pannig fjolbreyttum porfum flestra fjarfesta.

Yfirlysing stjérnar og framkveemdastjéra

Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar og framkvaemdastjoéra er arshlutareikningur félagsins i samraemi vié |16g um arsreikninga.
Er pad alit stjérnar og framkvaemdastjora ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu félagsins a fyrri hluta arsins 2025,
eignum, skuldum og fjarhagsstédu pess 30. juni 2025 og breytingum & handbeaeru fé & fyrri hluta arsins.

Stjorn félagsins og framkvaemdastjori hafa i dag raett arshlutareikning félagsins fyrir fyrri arshelming 2025 og stadfesta hann
med fullgildri rafreenni undirritun.

Reykjavik, 25. 4gust 2025

Sigridur Hrefna Hrafnkelsdéttir, formadur stjérnar
Anna Bjarney Sigurdardoéttir, medstjornandi

Jon porsteinn Oddleifsson, medstjérnandi

Helgi Por Arason, framkvaemdastjori

Landsbréf hf.
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Kénnunararitun 6hads endurskodanda

Til stjornar og hluthafa i Landsbréfum hf. og eigenda hlutdeildarskirteina i verdbréfasjodum og sérhaefdum sjééum
fyrir almenna fjarfesta i rekstri Landsbréfa hf.

Inngangur

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning A og B hluta Landsbréfa hf. (hér eftir arshlutareikning) fyrir timabilid 1.
jandar til 30. jani 2025. Arshlutareikningur A hluta sem naer til rekstrarfélagsins hefur ad geyma skyrslu og yfirlysingu
stjornar og framkvaemdastjora, rekstrarreikning, efnahagsreikning, sj¢dstreymisyfirlit og skyringar. Arshlutareikningar B hluta
sem neer til verBbréfasjé8a og sérhaefbra sjdéda fyrir almenna fjarfesta hafa ad geyma samandreginn arshlutareikning
verdbréfasjoda og sérhzefdra sjdéda fyrir almenna fjarfesta, rekstrarreikning og yfirlit um breytingu & hreinni eign,
efnahagsreikning og skyringar. Stjérn og framkvaemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i
samraemi vid 16g um arsreikninga, reglugerd um framsetningu og innihald arsreikninga og samstaedureikninga og reglur
Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands um &rsreikninga rekstrarfélaga verBbréfasjoda, rekstraradila sérheefdra sjoda,
verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda. Abyrgd okkar felst i peirri alyktun sem af kénnun okkar leidir.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samraemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um konnun 6hads endurskoBanda &
arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fiarmalum og
reikningsskilum félagsins dsamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 68rum kénnunaradgerdum. Konnun
felur ekki i sér jafn vidteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi
ekki vist ad vid faum vitneskju um o6l mikilvaeg atridi sem gaetu komid i ljés vid endurskodun. bar af leidandi latum vid ekki i
[j6s alit um endurskodun.

Alyktun

Vid kdnnun okkar kom ekkert fram sem bendir til pess ad med&fylgjandi arshlutareikningur gefi ekki glégga mynd af afkomu
félagsins og sjoda pess a timabilinu, efnahag 30. juni 2025, breytingu & handbaeru fé félagsins & timabilinu og breytingu a
hreinni eign sjé8anna, i samreemi vid 16g um Aarsreikninga, reglugerd um framsetningu og innihald arsreikninga og
samstaedureikninga og reglur Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda,
rekstraradila sérhaefbra sjoda, verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda.

Reykjavik, 25. agust 2025

PricewaterhouseCoopers ehf.

Arna G. Tryggvadottir
|6ggiltur endurskodandi

Landsbréf hf. A-hluti
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Rekstrarreikningur 1. janudar til 30. juni 2025

2025 2024
Skyr. 1.1 - 30.6. 1.1 - 30.6.

Rekstrartekjur
Umsyslupdknun og arangurstengdar péknanir .. 1.179.369 1.013.254
FJAIMUNGLEKJUT oot sese s sss st sssssssssssssssssessssnnes . 4 (56.750) 55.175
Adrar tekjur 19.220 15.317
Heildartekjur 1.141.839 1.083.746
Fjarmagnsgjold 4 (26) (27)
Hreinar rekstrartekjur 1.141.812 1.083.719

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjéld . 5 390.860 355.527
Pjonustugjold til Landshankans ...........ceieinnsiinscisnsssssssssssssssssssesnnes 109.728 104.369
ANNAF FEKSIrAarKOStNABU ......ccrvvecrriecerieesesiesereseisesessessessssasessssasessssassessssassessssesnesee 6 65.556 65.302
AFSKIFLIT ooeeeeecereeeecseeeeieseceerssseesneeessssssessnsssssssssnsssssssssssmassssssssssnsssssssssssnnnse 7 4.809 4.057
Rekstrargjold 570.952 529.255
Hagnadur fyrir tekjuskatt 570.860 554.465
Tekjuskattur . 8 (114.027) (117.138)
Hagnadur timabilsins 456.833 437.327

Landsbréf hf. A-hluti
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Eignir

Verdbréf med breytilegum tekjum .

Verdbréf med fostum tekjum .........

Langtimakrofur & tengda adila
Vidskiptakrofur & tengda adila

ABrar €ignir ..o

Handbeert fé

Eigio fé
HIULATE ..ooe e

Eignir samtals

Yfirver8sreikningur ................

Logbundinn varasjodur ...............

Bundinn gangvirdisreikningur ........

Oréadstafad eigid fé ..............

Skuldir
Tekjuskattsskuldbinding .............

Skattskuld ..o

Skuldir vid tengda adila .

Adrar skuldir ........oeeeerreennne.

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

Skyr.

10

Skyr.

13

12
12

30.6.2025 31.12.2024
3.226.459 3.683.681
27.926 27.351
781.796 730.503
480.249 682.589
59.331 47.523
167.387 67.802
4.743.148 5.239.448
30.6.2025 31.12.2024
35.000 35.000
1.437.000 1.437.000
8.750 8.750
471.675 668.687
1.894.530 2.240.685
3.846.955 4.390.122
14.704 16.155
491.132 385.513
168.710 164.210
221.647 283.449
896.193 849.326
4.743.148 5.239.448

Landsbréf hf. A-hluti
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Sjodstreymisyfirlit 1. jandar til 30. juni 2025

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilsins

Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif a fjarstreymi:
AFSKIIFLIT eeoeeerrceeeemeceeenieiseesessssessessssssssssessesssssssiesssssssssmsessssssessssessssssssssseesssssssess
(Hagnadur), tap af s6lu rekstrarflarmuna ........coencenecennecensecesseceseseeens
GangVirdisbreyting VErSDIéfa ......rioneriinsenessnsesesessssesssssssssssssssssssssseses
Fjarmunatekjur

GjaldfaerdUr tEKJUSKAIUL ... ssessssssssssssssssnens
Veltufé fra rekstri

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum
Langtimakrofur & tengda adila, Dreyting .......creeonereenereesnssisessesssseseneens
Vidskiptakrofur & tengda adila, breyting ...
ABrar eignir, DreYting .. sseeees
Skuldir vid tengda adila, breyting
ABrar skuldir, DreYting ..ottt ss s ssseenns

Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda

Métteknar vaxtatekjur

Greidd VaxtagjOld ...t sesssse s sssssssseseees
FENGINN @IOUL «...ooorrviecriicriiieeceiiesesiies s sssasessssissessssisssessiasessssssessssssessssanins
Greiddur tEKJUSKATEUL ...ttt

Handbezert fé fra rekstri

Fjarfestingarhreyfingar
Keypt verdbréf .......
Seld VEIBDIES ......oorveeececrriiiecereriiesseessessssasneessssssassessssnees
Keyptir rekStrarfJArmuRir ..........cc.occrncrineceineecssiseesssiesesssssnsessssesessssannens

Seldir rekStrarfJArMUNIE ... ssssssssssessssnes

Fjarmognunarhreyfingar
GrEIAAUE @IOUF ...ceeeevercrinnceieciieceesserieesseeessssessssesssssessissessssessissesssnesessssesssesssenesses

Fjarmoégnunarhreyfingar

Breyting a handbzeru fé

Handbeert fé i upphafi timabils

Handbzert fé i lok timabils

Skyr.

13

10

10
10

2025 2024
1.1 - 30.6. 1.1 - 30.6.
456.833 437.327
4.809 4.057
(3.996) 805
93.251 (20.599)
(38.982) (34.569)
114.027 117.138
625.942 504.159
(21.972) (24.452)
212.026 255.849
(17.396) (30.328)
4.500 (11.598)
(61.802) (50.195)
115.356 139.276

1 0

(26) (26)

16.500 12.000
(9.858) (6.579)
747.914 648.830
(616.272) (677.771)
963.167 1.054.565

0 (12.075)

4775 30
351.670 364.749

( 1.000.000) ( 1.000.000)
( 1.000.000) ( 1.000.000)
99.584 13.579
67.802 59.888
167.387 73.468

Landsbréf hf. A-hluti
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Skyringar

1. Upplysingar um félagid

Landsbréf hf. eru islenskt hlutafélag med starfsemi i Reykjavik. Landsbréf hf. eru fjarmélastofnun med starfsleyfi sem
rekstrarfélag verdbréfasjoda samkvaemt logum nr. 116/2021, um verdbréfasjodi, og sem rekstraradili sérheefbra sjoda
samkvaemt l6gum nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjoda. Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands hefur eftirlit med félaginu
a grundvelli laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Landsbréf hf. annast rekstur verdbréfasjoda og
sérhaefdra sjoda og hafa auk pess vidbotarstarfsheimildir til ad sinna eignastyringu og fjarfestingaradgjof. Arshlutareikningur
Landsbréfa hf. inniheldur A-hluta og B-hluta. A-hluti neer til rekstrarfélagsins, B-hluti neer til verdbréfasjéda og sérhaefdra
sj68a sem reknir eru sem hlutdeildarsjédir. Arshlutareikningurinn er birtur opinberlega i heild sinni ad 68ru leyti en pvi ad ar
B-hluta arshlutareikningsins eru einungis birtir arshlutareikningar verdbréfasjoda og arshlutareikningar sérheefdra sjéda fyrir
almenna fjarfesta, en ekki annarra sérhaefbra sjoda. Fjarfestar i einstokum sjodum B-hluta geta avallt fengid afrit af
arshlutareikningi peirra sjé8a sem peir eiga hlutdeild i, hvort sem peir hafa veri® birtir opinberlega eda ekki.

Landsbréf hf. eru med starfsstéd sina & islandi og fer starfsemin fram i Reykjastraeti 2, 101 Reykjavik. Félagid er détturfélag
Eignarhaldsfélags Landsbankans ehf. sem er i 100% eigu Landsbankans hf., Reykjastraeti 6 i Reykjavik.

2. Fjarhagsleg ahzettustjérnun félagsins

Virk ahaettustyring og innra eftirlit eru mikilveegir paettir i rekstri félagsins. Mogulegir ahaettupeettir eru greindir med
skipulogdum haetti og markvisst unnid ad pvi ad treysta alla umgjord rekstrarfélagsins. Hamarks Gtlanadhaetta Landsbréfa er
bokfeert verd fjareigna félagsins.

Sjodir i B-hluta standa frammi fyrir margvislegri dhaettu, pa einna helst skuldaradhaettu, markadsahaettu, lausafjarahaettu,
rekstrarahaettu, gjaldmidladhaettu, verdbdlguahaettu, frammistoduahaettu og sjalfbeernidhaettu. Ahzettustjornun sjédanna
beinist ad adgerdum til pess ad styra pessum aheaettupattum og sjédstjérar sjodanna leitast einnig vid ad styra ahaettupattum
medal annars med virkri styringu fjdrmalagerninga par sem pad a vid. Pannig geta sjédir sem fjarfesta baedi i innlendum og
erlendum fjarmalagerningum lagmarkad gjaldmidladheettu med afleidusamningum ef peir meta aheaettuna mikla. Til ad
takmarka neikveedar afleidingar af sjalfbeernidhaettu er leitast vid ad sampaetta greiningu & henni inn i vérupréun og
fjarfestingarakvardanir.

Fyrir alla sjodi i B-hluta er birt Gtbodslysing, lykilupplysingar og upplysingablad eins og 16g kveda & um. i Gtbodslysingum
sjédanna sem finna ma & vefsidu Landsbréfa (www.landsbref.is) er itarleg umfjéllun um ahaettu tengda viskomandi sjédi. |
lykilupplysingum sem einnig ma finna & vefsidu félagsins er birtur aheettukvardi sjoda dsamt svidsmyndum avoxtunar. Hja
Landsbréfum starfar sérstok aheettustyringareining sem fylgist ndid med pvi ad sjodir séu a hverjum tima innan
fjarfestingaheimilda og ad ahaettusnid séu innan peirra marka sem settar eru fram i reglum hvers sj68s. Ahaettustjori hefur
adkomu ad reglulegum fundum stjérnar Landsbréfa og gerir grein fyrir fravikum fra fjarfestingarstefnum sjéda ef einhver eru.
Ahaettustyringu ber jafnframt ad tilkynna 6ll slik fravik til Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands.

3. Grundvollur reikningsskilanna, mikilvaegt reikningshaldslegt mat og akvardanir

Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, reglugerd um framsetningu og innihald arsreikninga og
samstaedureikninga og reglur Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila
sérhaefdra sjoda, verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir
birtar i pisundum kréna. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir somu reikningsskilaadferdum og arid & undan.

Arshlutareikningur Landsbréfa hf. A-hluti er hluti af samsteedu Landsbankans hf. Arshlutareikningur Landsbréfa hf. B-hluti er
ekki hluti af samsteedu bankans nema i peim tilvikum sem samstaeda Landsbankans hefur yfirrdd hlutdeildarskirteina i
einstokum sjodum i skilningi laga um arsreikninga. Heegt er ad nalgast samstaedureikning Landsbankans & vefnum,
www.landsbankinn.is.

Landsbréf hf. A-hluti
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3. Grundvollur reikningsskilanna, mikilvaegt reikningshaldslegt mat og akvardanir (framhald)

Gerd arshlutareiknings krefst pess ad stjornendur taki dkvardanir, leggi mat & og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera frabrugdnar

pessu mati.

Vid gerd arshlutareiknings félagsins hefur reikningsskilaadferdum verid beitt med samreemdum haetti fyrir sambaerileg

vidskipti og 6nnur atvik vid likar adstaedur. Reikningsskiladaferdirnar eru paer somu og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir

arid 2024.

4. Fjarmunatekjur, (fjarmagnsgjold)

Fjarmunatekjur greinast pannig:

VerBbreytingar verdbréfaeigna
Vaxtatekjur

Gengisbreyting gjaldmidla

Ardur af vedskuldabréfasjédi
Fjarmunatekjur samtals

Fjarmagnsgjold greinast pannig:
Vaxtagjold

Fjarmagnsgjold samtals

5. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig:

Laun

18gjold til lifeyrissjoda

Launatengd gjold

Laun og launatengd gjold samtals

Starfsfolk i lok timabils

Fjoldi arsverka

Fjoldi i stjérn

6. Annar rekstrarkostnadur

Annar rekstrarkostnadur greinist pannig:

Endurskodun

Annad

Annar rekstrarkostnadur samtals

2025 2024
1.1-30.6 1.1-30.6

(109.751) 8.599
39.008 34.595
(2.507) (19)
16.500 12.000

(56.750) 55.175
(26) (27)
(26) @7)

2025 2024

1.1 -30.6 1.1 -30.6

300.388 273.405
44.228 40.575
46.244 41.548

390.860 355.527

22 22
22,0 21,1
3 3
2025 2024

1.1-30.6 1.1-30.6

14.100 13.200
51.456 52.102
65.556 65.302

Landsbréf hf. A-hluti
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7. Afskriftir

2025 2024
Afskriftir faerdar i rekstrarreikning samanstanda af: 1.1 -30.6 1.1 -30.6
Afskrift rekstrarfjarmuna 4.809 4.057
Afskriftir samtals 4.809 4.057
8. Tekjuskattur
2025 2024
Tekjuskattur er faerdur i rekstrarreikning sem hér segir: 1.1-30.6 1.1-30.6
Tekjuskattur til greidslu (115.478) (117.783)
Breyting & timabundnum mismun skatteigna (skulda) 1.451 645
Tekjuskattur samtals (114.027) (117.138)
Reiknadur tekjuskattur af hagnadi (virkur tekjuskattur) er frabrugdinn atreiknudum tekjuskatti i samreaemi vid
tekjuskattshlutfall [6gadila sem hér segir:
2025 2024
1.1-30.6 1.1 - 30.6
Hagnadur fyrir tekjuskatt 570.860 554.465
Tekjuskattur reiknadur Ut fra skattahlutfalli [6gadila .........ccccccovemnencces 20,0% (114.172) 21,0% (116.438)
Ahrif mismunandi skatthlutfalla 0,0% 0 0,1% (704)
Oskattskildar tekjur 0,0% 149 0,0% 0
Annad 0,0% (3) (0,0%) 5
Virkur tekjuskattur samtals 20,0% (114.027) 21,1% (117.138)
9. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
30.6.2025
Hlutdeildar-
Innlend skrad: skirteini Hlutabréf Samtals
Hlutdeildarskirteini sjoda 196.480 0 196.480
Innlend 6skrad:
Hlutdeildarskirteini sjoda 3.014.849 0 3.014.849
Adrir fjarmalagerningar 0 15.131 15.131
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals 3.211.329 15.131 3.226.459

Landsbréf hf. A-hluti
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9. Verdbréf med breytilegum tekjum (framhald)

Innlend skrad:
Hlutdeildarskirteini sjoda

Innlend 6skrad:

Hlutdeildarskirteini sjoda
Adrir fjarmalagerningar

Verdbréf med breytilegum tekjum samtals

10. Adrar eignir

Adrar eignir :

Rekstrarfjarmunir
Annad

Adrar eignir samtals

Rekstrarfijarmunir greinast pannig:

Stada i upphafi timabilsins
Keypt & timabilinu

Selt & timabilinu

Séluhagnadur (tap) & timabilinu
Afskrifad a timabilinu

Stada i lok timabilsins

Heildarverd i lok timabilsins

Uppsafnadar afskriftir i lok timabilsins

Stada i lok timabilsins

31.12.2024
Hlutdeildar-

skirteini Hlutabréf Samtals
215.755 0 215.755
3.467.376 0 3.467.376
0 550 550
3.683.131 550 3.683.681
30.6.2025 31.12.2024
36.427 42.015
22.903 5.508
59.331 47.523
30.6.2025 31.12.2024
42.015 39.757
0 12.075
(4.775) (30)
3.996 (805)
(4.809) (8.982)
36.427 42.015
65.976 66.755
(29.549) (24.740)
36.427 42.015

Afskriftarhlutfoll

11. Tengdir adilar

15%-33%

15%-33%

Tengdir adilar Landsbréfa hf. eru médurfélag pess, Landsbankinn hf. 4samt systur-, déttur- og hlutdeildarfélégum pess, sjodir
i rekstri Landsbréfa hf., stjorn Landsbréfa hf., lykilstjornendur og adilar peim tengdir. Vidskiptin vid Landsbankann hf. eru i
samraemi vid pjénustusamning milli bankans og félagsins. Endurgjald fyrir selda pjonustu médurfélags midast vid steerd sjoda

eda fasta fjarhaed.

Félagi® var med innlan hja médurfélagi sinu & timabilinu og fékk vaxtatekjur af peim reikningum i samreemi vié edlilega

vidskiptaskilmala.

Sjédir i rekstri Landsbréfa hf. greida félaginu umsyslupoknun og eftir atvikum arangurstengda péknun likt og kvedid er & um i

Utbodslysingum og rekstrarsamningum sjé3a. Afallnar en égjaldfallnar poknanir Landsbréfa hf. eru faerdar til eignar i A-hluta

og til skuldar i B-hluta. Engar gjaldfallnar kréfur eru & sjodi i rekstri Landsbréfa. Kostnadarhlutdeild sjédanna i Gtldgdum

kostnadi telst ekki til vidskipta vid tengda adila i pessu samhengi.

Landsbréf hf. A-hluti
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11. Tengdir adilar (framhald)

i rekstrar- og efnahagsreikning hafa veri® faerd eftirfarandi vidskipti vid tengda adila:

2025
1.1 -30.6 30.6.2025
Tekjur Gjold Eign Skuld
Landsbankinn hf. 97.047 181.734 257.321 125.038
Sjodir i rekstri Landsbréfa hf. 1.095.986 0 4.395.489 43.672
2024
1.1 -30.6 31.12.2024
Tekjur Gjold Eign Skuld
Landsbankinn hf. 87.193 166.861 346.706 82.115
Sjodir i rekstri Landsbréfa hf. 1.031.362 0 4.817.869 82.094
12. Skattar
30.6.2025 31.12.2024
Eignir Skuldir Eignir Skuldir
Skattskuldir 0 491.132 0 385.513
Tekjuskattskuldbinding 0 14.704 0 16.155
Bokfeerd frestud skatteign (skattskuld) tengist eftirfarandi lidum:
30.6.2025 31.12.2024
Eignir Skuldir Netto Eignir Skuldir Netto
Vidskiptakrofur 0 (12.820) (12.820) 0 (14.156) (14.156)
Frestadur gengismunur ... 327 0 327 13 0 13
Varanlegir rekstrarfjarmunir ................. 0 (2.211) (2.211) 0 (2.0171) (2.011)
327 (15.030) (14.704) 13 (16.168) (16.155)
Jofnun skatteignar & méti skattskuld (327) 327 0 (13) 13 0
Skattskuld (0) (14.703) (14.704) 0 (16.155) (16.155)
Breytingar 4 timabundnum mismun & timabilinu voru eftirfarandi:
2025 2024
Stada Tekjur Stada Stada Tekjur Stada
1.1.2025 (gjéld)  30.6.2025 1.1.2024 (gjéld) 31.12.2024
Vidskiptakrofur (14.156) 1.336 (12.820) (12.603) (1.553) (14.156)
Frestadur gengismunur ... 13 314 327 59 (46) 13
Varanlegir rekstrarfjarmunir .................. (2.011) (200) (2.211) (1.545) (466) (2.011)
Skattskuld (16.155) 1.450 (14.704) ( 14.090) (2.066) (16.155)
Landsbréf hf. A-hluti
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13. Eigid fé

Yfirlit um breytingar a eiginfjarreikningum:
Bundinn
Logbundinn gangvirdis- Oradstafad

Hlutafé Yfirverd varasjéodur reikningur eigio fé Samtals
Eigid fé 1.1.2025 35.000 1.437.000 8.750 668.687 2.240.685 4.390.121
Hagnadur timabilsins ... 456.833 456.833
Breyting & gangvirdisreikningi ............. (197.012) 197.012 0
Uthlutadur ardur (1.000.000) ( 1.000.000)
Eigid fé 30.6.2025 35.000 1.437.000 8.750 471.675 1.894.530 3.846.955

Bundinn
Logbundinn gangvirdis- Oradstafad

Hlutafé Yfirverd varasjéodur reikningur eigio fé Samtals
Eigid fé 1.1.2024 35.000 1.437.000 8.750 422978 2.213.995 4.117.722
Hagnadur arsins 1.272.399 1.272.399
Breyting & gangvirdisreikningi .............. 245.709 (245.709) 0
Uthlutadur ardur (1.000.000) ( 1.000.000)
Eigid fé 31.12.2024 ......vveeeeverreeceees 35.000 1.437.000 8.750 668.687 2.240.685 4.390.122

14. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins er reiknad samkveemt akveedum laga um fjarmaélafyrirtaeki, en lamarks eiginfijarhlutfall

samkvaemt peim er 8,0%. Eiginfjarhlutfallid reiknast pannig:

30.6.2025 31.12.2024
Eiginfjargrunnur:
Hlutafé 35.000 35.000
Yfirverdsreikningur 1.437.000 1.437.000
Légbundinn varasjodur 8.750 8.750
Bundinn gangvirdisreikningur 471.675 668.687
Oréadstafad eigid fé 1.894.530 2.240.685
Eigid fé 3.846.955 4.390.122
Fyrirsjdanleg ardsuthlutun * (228.417) (. 1.000.000)
Eigid fé pattar 1 3.618.538 3.390.122
Eiginfjargrunnur 3.618.538 3.390.122
Ahzettugrunnur greinist 4 eftirfarandi hatt:
Utlanaaheetta 342.208 375.829
Markadséhaetta 6.807 7.141
Rekstraraheetta - -
Ahzettugrunnur samtals 349.016 382.970
Eiginfjarkrafa mi&ad vid fastan rekstrarkostnad 264.329 264.329
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid akvaedi laga um eiginfjarhlutfall 82,94% 70,82%

* | samraemi vi® ardgreidslustefnu félagsins samanstendur fyrirsjaanleg ardsuthlutun af 50% af hagnadi fyrri helmings arsins 2025.

Landsbréf hf. A-hluti
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14. Eiginfjarhlutfall (framhald)

Samkvaemt 4. mgr. 12. gr. laga nr. 116/2021, um verdbréfasjodi og 5. mgr. 15. gr. laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérheefdra
sjoda, skal eiginfjargrunnur rekstrarfélaga verdbréfasjéda og rekstraradila sérhaefdra sjoda aldrei nema leegri fjarhaed en sem
svarar til 25% af féstum rekstrarkostnadi sidasta reikningsars. Eiginfjargrunnur Landsbréfa var i lok timabilsins 342% af fostum
rekstrarkostnadi sidasta ars.

Utlanashzetta
Eiginfjarkrafa vegna Utldnadhaettu reiknast af fjareignum félagsins i lok timabilsins.

Markadsahaetta
Gjaldeyrisaheetta reiknast af handbeeru fé, vidskiptakréfum og vidskiptaskuldum i erlendum gjaldmidlum.

Rekstrarahaetta
i samraemi vid 6. mgr. 15. gr. laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefra sj63a, hafa Landsbréf starfsabyrgdartryggingu sem
neer yfir dhaettuna af tjoni vegna mogulegrar dbyrgdar rekstraradila.

15. Leigusamningur

i gildi er samningur & milli Landsbréfa hf. og Kolagotu ehf. um leigu & atvinnuhlsnaedi, nanar tiltekid er hid leigda
skrifstofurymi a 3. haed fasteignarinnar ad Reykjastraeti 2. Leigutimi samkveemt leigusamningum héfst pann 1. mai 2023 og er
timabundinn til tiu ara. Leigusamningurinn er duppsegjanlegur fyrstu sjo arin en heimild er ad framleigja hi® leigda af h6fdu
sampykki leigusala.

Leigugjald vegna samningsins timabilid januar til juni 2025 nam rdmum 20 m. kr og er pad i samraemi vi® samning par um.
Leigan er gjaldfeerd medal annars rekstrarkostnadar i rekstrarreikningi félagsins. Félagid er skuldbundid ad greida 39 m. kr.
tryggt med visitolu neysluverds arlega i leigugjald a leigutimanum.

16. Adrar upplysingar

Eignir i styringu voru um 567 milljardar krona i lok juni 2025 samanbori® vid 543 milljarda kréna i upphafi ars. Alls voru um
21.000 vidskiptavinir med eignir i styringu hja félaginu.

Landsbréf hf. A-hluti
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Samandreginn arshlutareikningur verdbréfasjéda 30. juni 2025

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavéxtun
2025 2024 2025
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. | 30.6.2025 31.12.2024 | 30.6.2025 31.12.2024 | 30.6.2025 31.12.2024 Breyting | 30.6.2025 31.12.2024 | 1.1. - 30.6. 2024 2023 2022

Landsbréf - Sparibréf stutt hs. ..........ccccccccc.e. 105.010 42564  3.541.311 3.273.583 21.143 44.895| 3.520.168  3.228.687 9,03% 21,016 20,412 2,96% 6,35% 7.12% (0,04%)
Landsbréf - Sparibréf medalléng hs. ........... 230.377 294.946| 12.623.763  13.217.842 9.132 22155 12.614.631  13.195.687  (4,40%) 5,204 5112 1,80% 6,17% 4,72% (2,67%)
Landsbréf - Sparibréf plus hs. ... 161.022 246.675| 10.460.141 11.465.938 7.568 18.450| 10452573 11.447.488  (8,69%) 14,252 14,052 1,42% 6,08% 4,75% (3,82%)
Landsbréf - Sparibréf verdtryggd hs. ........... 131.710 277.546 5.532.714 5.884.671 3.999 4418 5.528.716 5.880.252  (5,98%) 22,300 21,785 2,36% 6,87% 533% (4,11%)
Landsbréf - Sparibréf dverdtryggd hs. ........ 20.099 28.794| 2.061.867  2.209.270 1.980 1.742] 2.059.888  2.207.528  (6,69%) 19,869 19,690 091% 547% 2,40% (5,03%)
Landsbréf - Markadsbréf hs. ... 30.065 44.129 1.012.781 969.842 1.354 779 1.011.427 969.063 437% 7,154 6,941 3,07% 8,90% 4,47% 0,03%
Landsbréf - Global Equity Fund hs. .......... (364.024) 542.786( 4.360.343  4.705.950 1.588 18.615| 4.358.755  4.687.335  (7,01%)| 4.164,150  4.481,910 (7,09%) 15,40% 1833%  (19,37%)
Landsbréf - Global Portfolio hs. ** 439.248 256.041 7.150.307  7.450.077 11.264 10.509|  7.139.044 7439568  (4,04%) 23,262 21,883 6,30% 13,17% 2362%  (2593%)
Landsbréf - Nordic 40 * hs (39.404) 134.786 1.015.933 888.079 2.808 5.479 1.013.125 882.601 14,79% 245,020 260,340 (5,88%) (0,91%) 18,04%  (11,03%)
Landsbréf - LEQ UCITS ETF hs. .... (451.507) (244.450)[  4.707.557  4.994.393 12.235 7506 4.695323  4.986.887  (585%)| 2.565750  2.817,450 (8,93%) 19,80% 035%  (20,87%)
Samtal 262.596 1.623.819| 52.466.718 55.059.644 73.069 134.549| 52.393.649 54.925.096 (4,61%)

* Avoxtun i mynt sjédsins, EUR.

** Landsbréf - Global Portfolio hs. var a8ur rekinn sem sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta og er pvi ekki inn i samtolum sidasta i arshlutareikningi verdbréfasjoda.

Landsbréf hf. B-hluti
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. januar til 30. juni 2025

Landsbréf- Landsbréf -  Landsbréf- Landsbréf -  Landsbréf-  Landsbréf-  Landsbréf - Landsbréf -  Landsbréf - Landsbréf - 2025 2024
Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Markadsbréf Global Equity Global Nordic40  LEQ UCITS 1.1.-30.6. 1.1. - 30.6.
stutt hs. medalléng hs. plus hs. verdtr. hs. Sverdtr. hs. hs. Fund hs. Portfolio hs. hs. ETF hs. Samtals Samtals

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Ardur 0 0 0 0 0 0 0 7.351 19.010 180.158 206.519 110.509
Vextir 98.235 330.222 282.341 73334 60.865 25.889 744 2.596 55 729 875.012 872.887
Verdbaetur. 22.246 98.770 84.118 140.422 0 12.673 0 0 0 0 358.229 460.047
Heildartekjur 120.481 428992 366.460 213.756 60.865 38.562 744 9.948 19.065 180.887 1.439.760 1.443.443

Gjoéld

Umsyslupoknun rekstrarfélags ... 12.631 51.387 43.955 22.607 8423 3973 33.637 49.815 4.850 12.030 243.309 191.155
Endurgreidd péknun 0 0 0 0 0 0 (33.456) 0 0 0 (33.456) 0
Vextir og verdbaetur 0 0 0 0 0 0 23 0 0 0 23 0
Vidskiptakostnadur 1.320 4.527 4.782 200 616 215 0 211 604 1.062 13.537 7.811
Onnur gjéld og kostnadur 1407 5.010 4.286 2.204 774 388 640 4.251 442 3.609 23.011 20.087
Heildargjold 15.358 60.924 53.023 25.011 9.813 4.576 843 54.277 5.896 16.701 246.423 219.053
Hreinar tekjur 105.124 368.068 313.436 188.745 51.052 33.986 (99) (44.329) 13.169 164.185 1.193.337 1.224.390
Innleyst hagnadur (tap) af fjarfestingum .............. 24.145 28.282 14.325 (7.890) 5.455 (849) (8.135) 70.903 (8.320) (221.392) (103.476) (447.857)
Oinnleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum ........... (24.259) (165.973) (166.740) (49.145) (36.408) (3.071) (355.790) 412673 (44.253) (394.300) (827.265) 591.244
Hagnadur (tap) timabilsins af rekstri sj6dsins 105.010 230.377 161.022 131.710 20.099 30.065 (364.024) 439.248 (39.404) (451.507) 262.596 1.367.777
Hrein eign i byrjun ars 3.228.687 13.195.687 11.447.488 5.880.252 2.207.528 969.063 4.687.335 7.439.568 882.601 4.986.887 54.925.095 44.686.514
Hagnadur (tap) timabilsins af rekstri sjédsins ............... 105.010 230.377 161.022 131.710 20.099 30.065 (364.024) 439.248 (39.404) (451.507) 262.596 1.367.777
Seld hlutdeildarskirteini 954.764 212.001 262.250 171.548 366.095 97.395 342.876 567.768 330443 159.943 3.465.083 1.688.671
Innleyst hlutdeildarskirteini .. (768.293) (1.023.433) (1.418.187) (654.795) (533.834) (85.096) (307.431) (349.966) (146.830) 0 (5.287.866) (2.563.774)
Gjaldeyrisgengisahrif 0 0 0 0 0 0 0 (957.574) (13.685) 0 (971.258) (9.462)
Hrein eign i lok timabilsins ............ccceeecvcncnnnne 3.520.168 12.614.631 10.452.573 5.528.716 2.059.888 1.011.427 4.358.755 7.139.044 1.013.125 4.695.323 52.393.649 45.169.726
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Landsbréf - Landsbréf -  Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf -  Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf -
Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Markadsbréf Global Equity Global Nordic40  LEQ UCITS 30.6.2025 31.12.2024
stutt hs. medallong hs. plus hs. verdtr. hs.  6verdtr. hs. hs. Fund hs. Portfolio hs. hs. ETF hs. Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar
Verdbréf 3.064.814 11.762.495 9.946.905 3.827.191 2.057.416 972.214 0 0 1.011.961 4.690.870 37.333.866 42.043.328
Peningamarkadsgerningar 462.875 828.281 469.217 1.635.876 0 4313 0 0 0 0 3.400.562 279.379
Hlutdeildarskirteini 0 0 0 0 0 0 4.343.953 7.031.970 0 0 11.375.923 12.040.433
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ... 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 55.012
Fjarfestingar samtals 3.527.690 12.590.776 10.416.121 5.463.067 2.057.416 976.526 4.343.953 7.031.970 1.011.961 4.690.870 52.110.351 54.418.152
Adrar eignir
Reidufé 13.043 5.673 12.028 19.707 3.971 34.804 14.900 115.527 3.396 15.958 239.009 306.306
Adrar eignir 578 27314 31.992 49.940 480 1.450 1.490 2.811 575 729 117.359 335.186
Adrar eignir samtals 13.621 32.987 44.020 69.647 4451 36.255 16.390 118.337 3.971 16.687 356.367 641.492
Eignir samtals 3.541.311 12.623.763 10.460.141 5.532.714 2.061.867 1.012.781 4.360.343 7.150.307 1.015.933 4.707.557 52.466.718 55.059.644
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag 2377 9.132 7.568 3.999 1473 732 118 9.335 2.808 7.589 45131 48.210
Adrar skuldir 18.765 0 0 0 507 622 1470 1.928 0 4.646 27.938 86.339
Skuldir samtals 21.143 9.132 7.568 3.999 1.980 1.354 1.588 11.264 2.808 12.235 73.069 134.549
Hrein eign 3.520.168 12.614.631 10.452.573 5.528.716 2.059.888 1.011.427 4.358.755 7.139.044 1.013.125 4.695.323 52.393.649 54.925.095
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 167.499 2.424.026 733411 247.924 103.673 141.379 1.047 2.549 29 1.830
Gengi hlutdeildarskirteina 21,016 5,204 14,252 22,3 19,869 7,154 4.164,150 23,262 245,020 2.565,750

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodir
Arshlutareikningur 30. jani 2024 19 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Landsbréf - Sparibréf stutt hs.
Verdbréfasjodur

Arshlutareikningur 30. juni 2025
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til
30. juni 2025

2025 2024
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.

Tekjur
Vextir 98.235 60.435
Verdbaetur 22.246 12.642
Heildartekjur 120.481 73.077

Gjold

Umsyslupdknun rekstrarfélags 12.631 7.855
Vidskiptakostnadur ............. . 1.320 483
Onnur gjsld og kostnadur 1.407 854
Heildargjold 15.358 9.192
Hreinar tekjur 105.124 63.885
Innleystur hagnadur (tap) fjarfestinga 24.145 (38.214)
Oinnleyst (tap) hagnadur fjarfestinga (24.259) 16.893
Hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins 105.010 42.564
Hrein eign i byrjun ars 3.228.687 2.171.340
Hagnadur timabilsins af rekstri sjodsins ...... - 105.010 42.564
Seld NUtA@IIAArSKItEINT «......ceeueeceeereeeeceesieeeeeeiseeeeesssseseesessssseesessssssssessssssssssssssssnsseees 954.764 225.253
Innleyst hlutdeildarskirteini (768.293) (265.602)
Hrein eign i lok timabilsins 3.520.168 2.173.555
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Landsbréf - Sparibréf stutt hs.
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
Verdbréf 3.064.814 2.934.643
Peningamarkadsgerningar 462.875 279.379
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum 0 55.012
Fjarfestingar samtals 3.527.690 3.269.034
Adrar eignir
Reidufé 13.043 4.549
Adrar eignir 578 0
Adrar eignir samtals 13.621 4.549
Eignir samtals 3.541.311 3.273.583
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag 2.377 2.110
Adrar skuldir 18.765 42.786
Skuldir samtals 21.143 44.895
Hrein eign 3.520.168 3.228.687
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 167.499 158.176
Gengi hlutdeildarskirteina 21,016 20,412
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Landsbréf - Sparibréf stutt hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 22



Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum:

Riki eda sveitarfélog, 30.6.2025
utgefid eda i abyrgd % Annad % Samtals %
Framseljanleg ver8bréf og peningamarkadsgerningar
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi
RIKISSJOBUI ISIANGS <...oooeeeseeeeeeceeeeeseesesseesssessseesssessssees oo 3.527.690 100% 0 0% 3.527.690 100%
3.527.690 100% 0 0% 3.527.690 100%
Reidufé 0 0% 13.043 0% 13.043 0%
Adrar eignir 0 0% 578 0% 578 0%
0 0% 13.621 0% 13.621 0%
Eignir samtals 3.527.690 100%  13.621 0% 3.541.311 100%
Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:
Riki eda sveitarfélog, 30.6.2025
utgefid eda i abyrgd % Annad % Samtals %
Overdtryggd rikisbréf ........ 2.833.450 80% 0 0% 2.833450 80%
Verdtryggd rikisbréf 694.240 20% 0 0% 694.240 20%
Reidufé 0 0% 13.043 0% 13.043 0%
Adrar eignir 0 0% 578 0% 578 0%
Eignir samtals 3.527.690 100%  13.621 0% 3.541.311 100%

Markmid sjédsins er ad na avoxtun sem endurspeglar avoxtun stuttra skuldabréfa med abyrg®d rikis og innlana.

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Sparibréf stutt hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025
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Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir st6du & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu somu flokka um sidustu aramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024

Stada % Stada % Breyting %

RIKB 28 1115 918.597 26% 872.168 27% 46.430 1%
RIKB 31 0124 891.231 25% 205.661 6% 685.570 19%
RIKB 27 0415 613.453 17% 930.889 28% (317.437) (9%)
RIKS 26 02716 ooooeeeeeeeereeseereeeseessessesesssse 462.875 13% 27.859 1% 435017 12%
RIKB 35 0917 210.637 6% 0 0% 210.637 6%
RIKB 26 1015 199.532 6% 904.293 28% (704.761) (20%)
RIKS 30 0701 147.519 4% 188.363 6% (40.844) (1%)
RIKS 33 0327 cooooeeeeeeeeeeeseereeeseeseessessessse 83.846 2% 84.789 3% (943) (0%)
Samtals 3527690  100% 3.214.022 98% 313.668 9%

Adrar fjarfestingar 0 0% 55.012 2% (55.012) (2%)
Reidufé 13.043 0% 4.549 0% 8.494 0%
Adrar eignir 578 0% 0 0% 578 0%
Eignir samtals 3541311  100% 3.273.583 100% 267.728 8%

3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
RIKS 26 0216 1.239.615 819.951
RIKB 26 1015 911.947 1.637.335
RIKB 31 0124 695.419 0
RIKB 27 0415 281.373 562.315
RIKB 28 1115 268.298 247232
RIKB 35 0917 237.642 26.534
RIKS 30 0701 69.582 110.937

Samtals 3.703.875 3.404.304

4. Hlutdeildarskirteini

Taflan synir raundvoxtun og nafnavoxtun sjodsins. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. P4 synir taflan einnig bokfeert
verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sjods.

30.6.2025 31.12.2024  31.12.2023 31.12.2022

Nafnavoxtun 2,96% 6,35% 7,12% (0,04%)
Raunavoxtun (0,07%) 1,53% (1,23%) (8,58%)
Kaupgengi hlutdeildarskirteina 21,016 20,412 19,193 17,918
Bokfaert verdmaeeti hlutdeildarskirteing ... 3.520.168  3.228.687 2.171.340 5.956.046

5. Fjarhagsleg ahzettustjérnun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

6. Reikningsskilaadferdirnar eru pzer somu og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024.

Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna
Landsbréf - Sparibréf stutt hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 24



Landsbref - Sparibréf medallong hs.
Verdbréfasjodur

Arshlutareikningur 30. juni 2025
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til
30. juni 2025

2025 2024
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Tekjur
Vextir 330.222 343.043
VEIBDBBLUL oo esee e sesss s sssss e ess st s sesni s 98.770 120.810
Heildartekjur 428.992 463.853
Gjold
UmMsYSIUPOKNUN reKSIIarfElags .......cc.ecuemmrreeemnereimeereesssesessssessessssessessssssssssssessssssssssnons 51.387 53.258
ViBSKIPTAKOSINABU ...ceeeeeeeneeeeeeceee et seesss et sesssesesssssesesssssess s sssssssessssssssssssnnsnees 4.527 2.348
ONNUF GJBIA 0g KOSTNABU oo sissneessssesses s ssssssssssssss s sssssssssss s 5.010 5.191
Heildargjold 60.924 60.798
Hreinar tekjur 368.068 403.056
Innleystur hagnadur (tap) fjarfestinga 28.282 (151.866)
éinnleyst (tap) hagnadur fjarfestinga (165.973) 43756
Hagnadur timabilsins af rekstri sjodsins 230.377 294.946
Hrein eign i byrjun ars 13.195.687 13.287.246
Hagnadur timabilsins af rekstri SJOBSINS .........cccc.mrrreuenneerreeeeneeneeeeenseeessesessssesennns 230.377 294.946
Seld hlutdeildarskirteini 212.001 133.831
Innleyst hlutdeildarskirteini (1.023.433) (460.938)
Hrein eign i lok timabilsins 12.614.631 13.255.086
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Landsbréf - Sparibréf medalléng hs.
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
VEIBDIES ..ottt s st et et et s srniseees 11.762.495 13.199.281
PeningamarkadSgerNiNGar ... eeeseesesssessssssssessssessssssssssesssssssssssssesssnses 828.281 0
Fjarfestingar samtals 12.590.776 13.199.281
Adrar eignir
Reidufé 5.673 18.528
ABTAT EIGNIE cetereerieeeeeereeees et ettt st ests st se e et st s s s e bt st ssenes st snt e 27314 34
Adrar eignir samtals 32.987 18.561
Eignir samtals 12.623.763 13.217.842
Skuldir
SKUID ViD reKSErarfElag ..ot ssss st ss st esssssssssesens 9.132 9.894
Adrar skuldir 0 12.262
Skuldir samtals 9.132 22.155
Hrein eign 12.614.631 13.195.687
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 2.424.026 2.581.316
Gengi hlutdeildarskirteina 5,204 5112
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Landsbréf - Sparibréf medalléng hs.
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Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Framseljanleg ver8bréf og peningamarkadsgerningar

skrad 4 skipulegum verdbréfamarkadi

RikissjOBUF IS1aNdS ...cccoccoocveeesreeeereeee

Riki eda sveitarfélog, 30.6.2025
utgefid eda i abyrgd % Annad % Samtals %
12.590.776 100% 0 0% 12.590.776 100%

12.590.776 100% 0 0% 12.590.776 100%
Reidufé 0 0% 5673 0% 5673 0%
ABIAT QIGNIT oveerrreeereeeeiseseeesseeeesss e ess e sessssessss s ssss s ssssssssess s ssssssesssssees 0 0% 27314 0% 27314 0%
0 0% 32987 0% 32987 0%
Eignir samtals 12.590.776 100%  32.987 0% 12.623.763 100%
Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki eda sveitarfélég, 30.6.2025
utgefid eda i abyrgd % Annad % Samtals %
Overdtryggd rikisbréf 9.258.191 73% 0 0% 9.258.191 73%
Verdtryggd MKISOrEf ...t seeseneees 3.332.585 26% 0 0% 3332585 26%
Reidufé 0 0% 5673 0% 5673 0%
ABTAT EIGNIE oottt sst et sssssesss st s sesse st sessssssess s ssssssntesssssns 0 0% 27314 0% 27314 0%
Eignir samtals 12.590.776 100%  32.987 0% 12.623.763 100%

Markmid sjédsins er ad auka verdmaeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni skuldabréfa med

abyrg®d rikis og i innlanum hja fjarmalafyrirtaekjum.

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Sparibréf medalléng hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj6ds

Taflan synir stodu & eignaflokkum i lok timabilsins, st6du somu flokka um sidustu aramot dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024
Stada % Stada %  Breyting %
RIKB 28 1115 3.273.224 26% 3.544.235 27% (271.011) (2%)
RIKB 31 0124 2.310.902 18% 1.212.260 9% 1.098.642 9%
RIKB 35 0917 2.051.074 16% 1.454.931 1% 596.143 5%
RIKS 33 0327 ooooervcemrmeeeeeesssseeeessssssseessssssseseeeees 1.710.361 14% 1.607.863 12% 102.498 1%
RIKS 26 0276 .ooorrveeemmmeeereeessseeeeeessssseesssssssseseeeees 828.281 7% 797.324 6% 30.957 0%
RIKS 30 0707 ooooevreeermeeeeeeessseeeeesssssseeesssssseseeeees 793.944 6% 1.272.976 10% (479.033) (4%)
RIKB 27 0415 725919 6% 1.694.758 13% (968.839) (8%)
RIKB 38 0215 398.946 3% 0 0% 398.946 3%
RIKB 42 0217 285.638 2% 675.266 5% (389.628) (3%)
RIKB 26 1015 212.489 2% 939.668 7% (727.179) (6%)
Tiu steerstu samtals  12.590.776 100% 13.199.281 100% (608.504) (5%)
Reidufé 5.673 0% 18.528 0% (12.855) (0%)
ABFAr QIGNIT eoveerreiemerriecerrireeeesisssesssesesssesnesesesesens 27.314 0% 34 0% 27.281 0%
Eignir samtals 12623763  100% 13.217.842  100% (594.078) (5%)
3.  Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsoélur allra flokka fyrir timabilid.
Flokkur Kaupverd Soéluverd
RIKB 31 0124 1.887.910 732.504
RIKB 35 0917 1.565.219 973.344
RIKB 28 1115 1.073.825 1.433.220
RIKB 27 0415 1.065.128 1.984.380
RIKB 38 0215 775973 374.680
RIKS 26 02716 ..ottt eese e e st s b bt e bt 612.192 615.304
RIKS 33 0327 ettt ettt es e e st s e bbbt et 490.403 364.008
RIKB 42 0217 448.006 805.025
RIKS 30 0707 oottt st sese s et st s st s s bbb et ettt 242.385 724.806
RIKB 26 1015 240.302 982.121
Samtals 8.401.343 8.989.392

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Sparibréf medalléng hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025
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Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

4.  Hlutdeildarskirteini

Taflan synir raunavoxtun og nafnavoxtun sjodsins. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. ba synir taflan einnig bokfaert
verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt viskomandi sj6ds.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

NAFNAVOXEUN ..ot s s see 1,80% 6,17% 4,72% (2,67%)
Raunavoxtun (1,19%) 1,35% (3,44%) (10,98%)
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing .........o.rcnecennneeeensseeeesseeeenns 5,204 5112 4,815 4,598
Bokfaert verdmaeeti hlutdeildarskirteina 12.614.631 13.195.687 13.287.246 11.143.071

5.  Fjarhagsleg ahaettustjornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

6. Reikningsskilaadferdirnar eru pzaer somu og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024.

Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna
Landsbréf - Sparibréf medalléng hs.
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Landsbréf - Sparibréf plus hs.
Verdbréfasjodur

Arshlutareikningur 30. juni 2025
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til
30. juni 2025

2025 2024
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Tekjur
Vextir 282.341 295.007
VEIBDBEEUL .ovvvvrr it riiseceeiesesesises et et e et st seses ettt 84.118 102.638
366.460 397.645
Gjold
UmsyslupOKNUN reKSIIarfEIags ... eeseesseesssessssssessssesssnsssssssssnnees 43.955 46.357
ViBSKIPtAKOSTNABUI ..ottt sst st sst sttt sss st 4782 2.342
ONNUE GJOI 0G KOSINABU .....oovvvvveeeeveevvveevvvesssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssene 4.286 4519
Heildargjold 53.023 53.218
Hreinar tekjur 313.436 344.426
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum 14.325 (122.081)
Oinnleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum (166.740) 24.329
Hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins 161.022 246.675
Hrein eign i byrjun ars 11.447.488 11.657.860
Hagnadur timabilsins af rekstri SJOBSINS ......oo..vveerreernreere e ssesesees 161.022 246.675
Seld hlutdeildarskirteini 262.250 145.163
Innleyst hlutdeildarskirteini (1.418.187) (439.187)
Hrein eign i lok timabilsins 10.452.573 11.610.511
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Landsbréf - Sparibréf plus hs.
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
VEIBDIES ...ooooeertecti ettt sesis s ebss s et s et ettt 9.946.905 11.443.622
PeningamarkadSgerNINGAr ......coo.ooweeeeeeeeeeeeeseeessessssesssseessesessssesssssssssssssssssssssssssnses 469.217 0
Fjarfestingar samtals 10.416.121 11.443.622
Adrar eignir
Reidufé 12.028 22.317
ABTAT EIGNIE ceoeretrieeeeeeseeeesee et ses st st s e ss bbbt 31.992 0
Adrar eignir samtals 44.020 22317
Eignir samtals 10.460.141 11.465.938
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag 7.568 8.616
ABFAE SKUII oo esissessessse st st sse s ssss s ssssssssesssssssessesssisnes 0 9.834
Skuldir samtals 7.568 18.450
Hrein eign 10.452.573 11.447.488
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 733411 814.652
Gengi hlutdeildarskirteina 14,252 14,052
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Landsbréf - Sparibréf plus hs.
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Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Riki eda sveitarfélog,
utgefid eda i abyrgd %

30.6.2025
Annad % Samtals %

Framseljanleg ver8bréf og peningamarkadsgerningar

skrad 4 skipulegum verdbréfamarkadi

RikiSSJOBUI IS1aNAS ..occccevovceeeeeeeeee e

10.416.121 100%

0 0% 10.416.121 100%

10.416.121 100%

0 0% 10.416.121 100%

Reidufé 0 0% 12028 0% 12.028 0%
ABTAE CIGNIE ceoriireieeereireeis et ses e essessiseesss e e bbb s e e b 0 0% 31992 0% 31.992 0%
0 0% 44020 0% 44.020 0%

Eignir samtals 10.416.121 100%  44.020 0% 10.460.141 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Overdtryggd rikisbréf

Riki eda sveitarfélog,
utgefid eda i abyrgd %

30.6.2025
Annad % Samtals %

7.376.881 71%

Verdtryggd rikiSbréf ...

3.039.240 29%

0 0% 7.376.881  71%
0 0% 3.039.240 29%

Reidufé 0 0% 12.028 0% 12.028 0%
ABTAT EIGNIE oottt ettt ess st e st sss e ses st 0 0% 31992 0% 31.992 0%
Eignir samtals 10.416.121 100%  44.020 0% 10.460.141 100%

Markmid sjodsins eru ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni verdbréfa med

abyrgd islenska rikisins og i innlanum hja fjarmalafyrirtaekjum.

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Sparibréf plus hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun a breytingu steerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj6d8s

Taflan synir st6du a eignaflokkum i lok timabilsins, stodu sému flokka um sidustu aramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024
Stada % Stada % Breyting %
RIKB 28 1115 2.695.152 26% 2.997.429 26% (302.277) (3%)
RIKB 35 0917 2.034.223 19% 1.998.358 17% 35.865 0%
RIKB 31 0124 1.790.636 17% 1.036.875 9% 753.761 7%
RIKS 33 0327 oo 1.484.351 14% 1.106.497 10% 377.854 4%
RIKS 30 0707 .o 1.033.567 10% 1.086.460 9% (52.893) (1%)
RIKB 38 0215 541.778 5% 0 0% 541.778 5%
RIKS 26 02716 ..o 469.217 4% 416.366 4% 52.850 1%
RIKB 42 0217 313.458 3% 860.160 8% (546.703) (5%)
RIKS 37 0115 et veseesssssss e 52.106 0% 221.790 2% (169.684) (2%)
RIKB 26 1015 1.635 0% 219.798 2% (218.163) (2%)
Tiu steerstu samtals  10.416.121 100% 9.943.733 87% 472.388 5%
Adrar fjarfestingar 0 0% 1.499.889 13% (1.499.889) (14%)
Reidufé 12.028 0% 22.317 0% (10.288) (0%)
WA Yo 1 =T =TT [ o OO 31.992 0% 0 0% 31.992 0%
Eignir samtals  10.460.141 100% 11465938 100% (1.005.797) (10%)

3.  Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
RIKB 31 0124 2.025.077 1.222.874
RIKB 35 0917 1.390.924 1362412
RIKB 38 0215 1.119.449 573.122
RIKB 28 1115 986.315 1.363.415
RIKS 30 0707 «.covvveeueermmmmeceeeeseeesussssssssmmansesssssessssssssssssnsessessessessessssssssssssasssssesssssssessssssesess s sesssssssessssssssssssssssseseesssnnnenes 553.104  605.967
RIKB 42 0217 552.354 1.056.368
RIKS 3310327 ..covvvvvvueermmmmeeeeeeseeesussssssssmseneeessssssssssssssssssssesses s sessessssesssnsssasssssessessssessassssesess s sesssssssesssssssssssssssessssesssnnnenes 538.819 142.177
RIKB 27 0415 469.399 1.948.680
RIKS 26 0276 ...coovvvuvermmmmceeeereeseusssssssnmseneesssssssssssssssssnnsssessesssssesssssssessssasssssesssssssessssssesess s sesssssssessssssesssssssssssseessssnnenes 206.367 167.342
RIKB 26 1015 163.131 385.618
RIKS 37 0775 ceeeeeeeermmmmsseceeeeveeesussssssssmneneessssesssssssssssssnsesees s sessessssessessssassss s sssssses s s sesssssssessessssesssssssseseseessssnnanes 0 167.202
Samtals 8.004.940 8.995.177
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Landsbréf - Sparibréf plus hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 35



Skyringar, frh.

4.  Hlutdeildarskirteini

Taflan synir raunavéxtun og nafnavoxtun sjédsins. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. Pa synir taflan einnig bokfaert

verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt viskomandi sj6ds.

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

30.6.2025
INGFNAVOXTUN .ottt ee e ssesesseasseseeesas s see s e rsens 1,42%
Raunavoxtun (1,56%)
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ina ...........oecoevenmeecennereenneeeeeseseenneeees 14,252
Bokfaert verdmaeeti hlutdeildarskirteina 10.452.573

5.  Afleiduvidskipti

6,08% 4,75% (3,82%)
1.27% (3.41%) (12,03%)
14,052 13,246 12,645

11.447.488 11.657.860 9.959.098

Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild a timabilinu.

6. Fjarhagsleg ahaettustjornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

7. Reikningsskilaadferdirnar eru pzer somu og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024.

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Sparibréf plus hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 36

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Landsbref - Sparibréf verdtryggd hs.
Verdbréfasjodur

Arshlutareikningur 30. juni 2025
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til
30. juni 2025

2025 2024
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Tekjur
Vextir ........... 73.334 87.061
Ver8baetur ... 140.422 205.600
Heildartekjur 213.756 292.660
Gjold
Umsyslupéknun rekstrarfélags 22.607 25.265
Vidskiptakostnadur ....... 200 738
Onnur gjéld og kostnadur 2.204 2.463
Heildargjold 25.011 28.466
Hreinar tekjur 188.745 264.194
Innleyst tap af fjarfestingum (7.890) (186.817)
Oinnleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum (49.145) 200.169
Hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins 131.710 277.546
Hrein eign i byrjun ars 5.880.252 6.411.038
Hagnadur timabilsins af rekstri SJOGSING ....vvveeemreereeemmeeeeeemsreeeeessssssseeesssssssseesesssnns 131.710 277.546
Seld hlutdeildarskirteini 171.548 185.452
Innleyst hlutdeildarskirteini (654.795) (734.596)
Hrein eign i lok timabilsins 5.528.716 6.139.440
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Landsbréf - Sparibréf verdtryggd hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 38



Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
Verdbréf 3.827.191 5.864.499
Peningamarkadsgerningar 1.635.876 0
Fjarfestingar samtals 5.463.067 5.864.499
Adrar eignir
Reidufé 19.707 2.842
Adrar eignir 49.940 17.329
Adrar eignir samtals 69.647 20.171
Eignir samtals 5.532.714 5.884.671
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag 3.999 4379
Adrar skuldir 0 39
Skuldir samtals 3.999 4418
Hrein eign 5.528.716 5.880.252
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 247.924 269.922
Gengi hlutdeildarskirteina 22,300 21,785
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Landsbréf - Sparibréf verdtryggd hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 39



Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Riki eda sveitarfélog, 30.6.2025
utgefid eda i abyrgd % Annad % Samtals %
Framseljanleg ver8bréf og peningamarkadsgerningar
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi
Rikissjodur islands ...... . 5462914 99% 0 0% 5462914 99%
iL - sjedur 153 0% 0 0% 153 0%
5.463.067 99% 0 0% 5.463.067 99%
Reidufé 0 0% 19.707 0% 19.707 0%
Adrar eignir 0 0% 49940 1% 49.940 1%
0 0% 69.647 1% 69.647 1%

Eignir samtals 5.463.067 99% 69.647 1% 5.532.714 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki eda sveitarfélog, 30.6.2025

utgefiod eda i abyrgd % Annad % Samtals %
Verdtrygg®d rikisbréf . 5.298.238 96% 0 0% 5.298.238 96%
Overdtryggd rikisbréf ... 164.676 3% 0 0% 164.676 3%
Husnaedisbréf ...... . 153 0% 0 0% 153 0%
Reidufé 0 0% 19.707 0% 19.707 0%
Adrar eignir 0 0% 49940 1% 49.940 1%

Eignir samtals 5.463.067 99% 69.647 1% 5.532.714 100%

Markmid sjédsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni verdtryggdra
verdbréfa med abyrgd rikis og i innldanum hja fjarmalafyrirtaekjum.

Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna
Landsbréf - Sparibréf verdtryggd hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 40



Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir st68u & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu somu flokka um sidustu aramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024

Stada % Stada % Breyting %

RIKS 26 0276 ooeereeeeeeeesceesseeesesseessesessssessssessssessssn 1.635.876  30% 1.708.183  29% (72.307) (1%)
RIKS 33 0321 - 1592922  29% 1721369  29% (128.447) (2%)
RIKS 30 0701 1.564.016  28% 1728761  29% (164.745) (3%)
RIKS 37 0115 505.424 9% 554.474 9% (49.051) (1%)
RIKB 27 0415 83.839 2% 71.103 1% 12.735 0%
RIKB 31 0124 44,686 1% 46.859 1% (2.174) (0%)
RIKB 28 1115 33.560 1% 32.599 1% 961 0%
RIKB 26 1015 2.591 0% 996 0% 1.595 0%
IBH 37 1215 153 0% 154 0% (1) (0%)
Samtals  5463.067  99% 5.864.499  100% (401.432) (7%)

Reidufé 19.707 0% 2.842 0% 16.865 0%
Adrar eignir 49.940 1% 17.329 0% 32,611 1%
Eignir samtals 5532714 100% 5.884.671 100% (351.956) (6%)

3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
RIKB 27 0415 65.161 46.947
RIKS 30 0707 oo 34912 193.309
RIKB 26 1015 30.113 28.768
RIKS 26 02716 ..o 0 123.164
RIKS 33 0321 0 109.825
RIKS 37 0115 e 0 41.864
Samtals 130.187  543.876
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Landsbréf - Sparibréf verdtryggd hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 41



Skyringar, frh.

4. Hlutdeildarskirteini

Taflan synir raunavoxtun og nafnavéxtun sjodsins. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. ba synir taflan einnig bokfaert
verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sjods.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Nafnavoxtun 2,36% 6,87% 533% (4,11%)
Raunavoxtun (0,65%) 2,03% (2,88%) (12,30%)
Kaupgengi hlutdeildarskirteina 22,300 21,785 20,384 19,353
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina 5.528.716 5.880.252 6.411.038 9.122.040

5. Fjarhagsleg ahzettustjérnun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

6.  Reikningsskilaadferdirnar eru paer sému og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024.

Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna
Landsbréf - Sparibréf verdtryggd hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 42



Landsbref - Sparibréf overdtryggd hs.
Verdbréfasjodur

Arshlutareikningur 30. juni 2025
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til
30. juni 2025

2025 2024
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Tekjur
Vextir ... 60.865 59.682
Heildartekjur 60.865 59.682
Gjold
Umsyslupéknun rekstrarfélags 8.423 8.071
Vidskiptakostnadur ....... 616 109
Onnur gjéld og kostnadur 774 787
Heildargjold 9.813 8.967
Hreinar tekjur 51.052 50.715
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum 5.455 (9.939)
Oinnleyst tap af fjarfestingum (36.408) (11.982)
Hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins 20.099 28.794
Hrein eign i byrjun ars 2.207.528 2.054.233
Hagnadur timabilsins af rekstri SJOBSINS .....oovv.cvvvvrrririneririessesisssseessessssssessssssssssesnns 20.099 28.794
Seld hlutdeildarskirteini 366.095 44972
Innleyst hlutdeildarskirteini (533.834) (250.327)
Hrein eign i lok timabilsins 2.059.888 1.877.672
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Landsbréf - Sparibréf 6verdtryggd hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 44



Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1

Verdbréf 2.057.416 2.204.708
Fjarfestingar samtals 2.057.416 2.204.708

Adrar eignir
Reidufé 3.971 4.563
Adrar eignir 480 0
Adrar eignir samtals 4.451 4.563
Eignir samtals 2.061.867 2.209.270

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag 1.473 1.647
Adrar skuldir.... . 507 95
Skuldir samtals 1.980 1.742
Hrein eign 2.059.888 2.207.528
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 103.673 112.114
Gengi hlutdeildarskirteina 19,869 19,690
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Landsbréf - Sparibréf 6verdtryggd hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 45



Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og utgefendum:

Riki eda sveitarfélog,
utgefio eda i abyrgd %

30.6.2025

Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar

skréd a skipulegum verdbréfamarkadi
Rikissjodur islands ......

2.057.416 100%

0 0% 2.057.416 100%

2.057.416 100%

0 0% 2.057.416 100%

Reidufé 0 0% 3.971 0% 3.971 0%
Adrar eignir 0 0% 480 0% 480 0%
0 0% 4451 0% 4.451 0%

Eignir samtals 2.057.416 100% 4451 0% 2.061.867 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki eda sveitarfélog, 30.6.2025
utgefid eda i abyrgd % Annad % Samtals %
Overdtryggd rikisbréf . 2.057.416 100% 0 0% 2.057.416 100%
Reidufé 0 0% 3971 0% 3.971 0%
Adrar eignir 0 0% 480 0% 480 0%
Eignir samtals 2.057.416 100% 4451 0% 2.061.867 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni éverdtryggdra

verdbréfa med abyrgd islenska rikisins og i innldnum hja fjarmalafyrirtaekjum.

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Sparibréf 6verdtryggd hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025
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Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir st68u & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu somu flokka um sidustu aramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024

Stada % Stada % Breyting %

RIKB 31 0124 574.482 28% 539.948 24% 34,533 2%
RIKB 28 1115 527.378 26% 542.124 25% (14.746) (1%)
RIKB 35 0917.... 516.060 25% 489.716 22% 26.344 1%
RIKB 38 0215.......... 192.085 9% 0 0% 192.085 9%
RIKB 27 0415.... 102.242 5% 58.346 3% 43.896 2%
RIKB 42 0217.......... 88.160 4% 543.682 25%  (455.522) (22%)
RIKB 26 1015.... 57.009 3% 30.890 1% 26.119 1%
Samtals 2.057.416  100%  2.204.708 100%  (147.291) (7%)

Reidufé 3.971 0% 4563 0% (592) (0%)
Adrar eignir 480 0% 0 0% 480 0%
Eignir samtals 2.061.867 100%  2.209.270 100%  (147.403) (7%)

3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd  Soluverd
RIKB 38 0215 252.282 60.006
RIKB 35 0917 242.567 215.930
RIKB 31 0124 144.309 84.353
RIKB 26 1015 90.721 66.659
RIKB 28 1115 68.802 99.328
RIKB 27 0415 64.375 15.219
RIKB 42 0217 51.525 497.651

Samtals 914.582 1.039.146

Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna
Landsbréf - Sparibréf 6verdtryggd hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 47



Skyringar, frh.

4. Hlutdeildarskirteini

Taflan synir raunavoxtun og nafnavoxtun sjodsins. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. P4 synir taflan einnig bokfeert
verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sjods.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Nafnavoxtun 0,91% 547% 2,40% (5,03%)
Raunavoxtun (2,06%) 0,69% (5,58%) (13,14%)
Kaupgengi hlutdeildarskirteina 19,869 19,690 18,668 18,230
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina 2.059.888  2.207.528  2.054.233 206.303

5.  Adrar upplysingar

A arinu stadfesti Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands breytingar & reglum sjédsins. Meginbreytingin er st ad
fjarfestingarstefna sjodsins hefur verid rymkud til samraemis vid minnkandi frambod & ver&tryggdum rikisskuldabréfum.

6. Fjarhagsleg ahaettustjornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

7.  Reikningsskilaadferdirnar eru paer sému og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024.

Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna
Landsbréf - Sparibréf 6verdtryggd hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 48



Landsbréf - Markadsbréf hs.
Verdbréfasjodur

Arshlutareikningur 30. juni 2025
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til
30. juni 2025

2025 2024
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Tekjur
Vextir ... 25.889 24.693
Verdbeetur ..... 12.673 18.357
Heildartekjur 38.562 43.050
Gjold
Umsyslupdknun rekstrarfélags 3.973 3.961
Vidskiptakostnadur ............. . 215 85
Onnur gjsld og kostnadur 388 387
Heildargjold 4.576 4433
Hreinar tekjur 33.986 38.618
Innleyst tap af fjarfestingum (849) (6.283)
Oinnleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum (3.071) 11.794
Hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins 30.065 44.129
Hrein eign i byrjun ars 969.063 970.038
Hagnadur timabilsins af rekstri sjodsins ...... - 30.065 44129
Seld NUtA@IIAArSKItEINT «......ceeueeceeereeeeceesieeeeeeiseeeeesssseseesessssseesessssssssessssssssssssssssnsseees 97.395 24.889
Innleyst hlutdeildarskirteini (85.096) (28.156)
Hrein eign i lok timabilsins 1.011.427 1.010.900
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Landsbréf - Markadsbréf hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 50



Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
Verdbréf 972.214 930.523
Peningamarkadsgerningar 4313 0
Fjarfestingar samtals 976.526 930.523
Adrar eignir
Reidufé 34.804 39.316
Adrar eignir 1.450 2
Adrar eignir samtals 36.255 39.318
Eignir samtals 1.012.781 969.842
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag 732 722
Adrar skuldir 622 57
Skuldir samtals 1.354 779
Hrein eign 1.011.427 969.063
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 141.379 139.614
Gengi hlutdeildarskirteina 7,154 6,941
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Landsbréf - Markadsbréf hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 51



Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum:

Riki eda sveitarfélog, 30.6.2025
utgefio edaiabyrgd %  Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg ver8bréf og peningamarkadsgerningar
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi

RikissjoBUr 1SIaNdS .....ooocoeoeeeereceeereree 256974  25% 0 0% 0 0% 256974 25%
Reykjavikurborg 126.608  13% 0 0% 0 0% 126.608 13%
Landsbankinn hf. 0 0% 105.703 10% 0 0% 105.703  10%
Orkuveita Reykjavikur .......ccccccccccmmeccrecee. 0 0% 81.008 8% 0 0% 81.008 8%
Landsbréf - BUS | ..o 0 0% 74975 7% 0 0% 74975 7%
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. ................. 67.216 7% 0 0% 0 0% 67216 7%
Arion banki hf. ..o 0 0% 60.134 6% 0 0% 60.134 6%
islandsbanki hf. 0 0% 43969 4% 0 0% 43969 4%
Rarik ohf. 0 0% 40910 4% 0 0% 40910 4%
Kvika banki hf. 0 0% 24046 2% 0 0% 24.046 2%
Reitir fasteignafélag hf. ..., 0 0% 23299 2% 0 0% 23.299 2%
Heimar hf. ......... 0 0% 20.852 2% 0 0% 20.852 2%
Nordiska Investeringsbanken ................ 0 0% 20.550 2% 0 0% 20.550 2%
Gardabeaer 19.059 2% 0 0% 0 0% 19.059 2%
HS Veitur hf. oo 0 0% 11224 1% 0 0% 11224 1%
469.856  46% 506.670 50% 0 0% 976.526  96%
Reidufé 0 0% 0 0% 34804 3% 34804 3%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 1450 0% 1450 0%
0 0% 0 0% 36.255 4% 36.255 4%
Eignir samtals 469.856  46% 506.670 50% 36.255 4% 1.012.782 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki eda sveitarfélog, 30.6.2025

utgefio eda i abyrgd % Skuldabréf % Annad % Samtals %
Rikisskuldabréf ............omrceceinreeeenens 256974  25% 0 0% 0 0% 256974 25%
Fjarmalafyrirtaeki ... 0 0% 254402 25% 0 0% 254402 25%
Sveitarfélagabréf og abyrgd sveitarf. ...... 212882 21% 0 0% 0 0% 212.882 21%
ONNUE FYFIFERKI ovvvveeeeeeeeeeceeeesseveeeeeee s 0 0% 252268 25% 0 0% 252268 25%
Reidufé 0 0% 0 0% 34804 3% 34804 3%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 1450 0% 1.450 0%
Eignir samtals 469.856  46% 506.670 50% 36.255 4% 1.012.781 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni skuldabréfa,

peningamarkadsgerninga og innlana.

Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna
Landsbréf - Markadsbréf hs.
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu somu flokka um sidustu dramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024
Stada % Stada % Breyting %
BUS 56 74.975 7% 76.102 8% (1.127) (0%)
RIKB 28 1115 68.080 7% 64.360 7% 3.720 0%
RVKN 35 1 62.397 6% 107.112 11% (44.715) (4%)
RIKB 31 0124 53.821 5% 40.820 4% 13.002 1%
RIKB 26 1015 51.827 5% 64.770 7% (12.944) (1%)
RIKB 350917 ... 47.393 5% 21.063 2% 26.330 3%
ISB 28 1221 ... . 43.969 4% 0 0% 43.969 4%
LBANK CB 29 .ooeeeoeeeeeeesoeeseessesessseressesseessssssssssssseseen 43.106 4% 21.018 2% 22.088 2%
RVKN 27 1 41.627 4% 41.469 4% 158 0%
LBANK T21 36 oeeeeeeeeeesseeeseseessessseesssssessessesessssnes 41331 4% 61419 6% (20.089) (2%)
Tiu steerstu samtals 528.525 52% 498.133 51% 30.392 3%
Adrar fjarfestingar 448.001 44% 432390  45% 15.611 2%
Reidufé 34.804 3% 39.316 4% (4.512) (0%)
Adrar eignir 1.450 0% 2 0% 1.448 0%
Eignirsamtals 1012781  100% 969.842  100% 42.939 4%
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Landsbréf - Markadsbréf hs.
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Skyringar, frh.

3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
RIKB 35 0917 52.735 26.534
ISB 28 1221 ........ 42.153 0
ARION CBI 28 ........ 41.013 41.551
LBANK CBI 31 . 40.353 40.934
ARION T2I 36 . 39.907 0
RVK 321 39.106 15.665
LBANK CB 27 ...cooreereermrrneeeeenrnsnne 38.574 77.407
LSS 39 0303 33.837 0
ISB CBI 26 29.554 29.772
OR180242 GB 27.038 0
RIKB 31 0124 24.959 10.015
REITIR150527 23.182 0
LBANK CB 29 ....ccommvrreermrrrneereeernnne 21.537 0
OR020934 GB 21.445 20.563
HEIMAR27 GB 21.035 0
LBANK CBI 30 . 20.978 21.328
NIB040332 GB 20.000 0
ARION 26 1222 GB . 19.305 0
RIKB 28 1115 1.823 0
RVKN 35 1 0 40.886
HARP 46 0217 0 23.088
LBANK T2I 36 .............. . 0 21.023
ISB T2 33 0417 ..... 0 20.178
RIKB 26 1015 0 15.498
OR031033 GB 0 9.668
RIKB 27 0415 0 1.207
Samtals 558.534 415314
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Landsbréf - Markadsbréf hs.
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Skyringar, frh.

4. Hlutdeildarskirteini

Taflan synir raunavoxtun og nafnavéxtun sjodsins. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. ba synir taflan einnig bokfaert

verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sjods.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Nafnavoxtun 3,07% 8,90% 4,47% 0,03%
Raunavoxtun 0,04% 3,96% (3,.67%) (8,51%)
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ............cooreenmmreeesnmsreesnssssesesssesessssenns 7,154 6,941 6,374 6,101
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina 1.011.427 969.063 970.038 1.284.872

5.  Afleiduvidskipti

Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild & timabilinu.
6. Fjarhagsleg ahattustjornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

7. Reikningsskilaadferdirnar eru paer somu og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024.

Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Landsbréf - Markadsbréf hs.
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Landsbref - Global Equity Fund hs.
Verdbréfasjodur

Arshlutareikningur 30. juni 2025
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til
30. juni 2025

2025 2024
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Tekjur
Ardur 0 5.767
Vextir ........... 744 1.983
Heildartekjur 744 7.750
Gjold
Umsyslupdknun rekstrarfélags 33.637 32.158
Endurgreidd pdknun ........... 7 (33.456) 0
Vextir og verdbeetur ..... 23 0
Vidskiptakostnadur ............. . 0 209
Onnur gjéld og kostnadur 640 2.744
Heildargjold 843 35.110
Hrein gjold (99) (27.360)
Innleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum (8.135) 55.390
Oinnleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum (355.790) 514.756
(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins (364.024) 542.786
Hrein eign i byrjun ars 4.687.335 3.952.319
(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri sjédsins (364.024) 542.786
Seld NUtA@IIAArSKItEINT .......cceumeeeeeereeeeeeemseeeeeeeseeeesesseseesesssssessessssssssesssssssessssssssnsseees 342.876 382.075
Innleyst hlutdeildarskirteini (307.431) (345.207)
Hrein eign i lok timabilsins 4.358.755 4.531.973
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
Hlutdeildarskirteini 4.343.953 4.648.821
Fjarfestingar samtals 4.343953 4.648.821
Adrar eignir
Reidufé 14.900 33.920
Adrar eignir 1.490 23.209
Adrar eignir samtals 16.390 57.129
Eignir samtals 4.360.343 4.705.950
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag 118 52
Adrar skuldir 1.470 18.563
Skuldir samtals 1.588 18.615
Hrein eign 4.358.755 4.687.335
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 1.047 1.046
Gengi hlutdeildarskirteina 4.164,150 4481910
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Landsbréf Global Equity Fund hs.
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Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum:

30.6.2025

Annad % Samtals %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da

Landsbréf - Global Portfolio hs 4343953 100% 4343953 100%
4343953 100% 4343953 100%
Reidufé 14.900 0% 14.900 0%
Adrar eignir 1.490 0% 1.490 0%
16.390 0% 16.390 0%
Eignir samtals  4.360.343 100% 4360.343 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 30.6.2025
Annad % Samtals %
Nordur-Amerika .......... 3.067.637 70% 3.067.637 70%
Evrépa 680.702  16% 680.702  16%
Japan 250.785 6% 250.785 6%
Annad 344.829 8% 344.829 8%
Reidufé 14.900 0% 14.900 0%
Adrar eignir 1.490 0% 1.490 0%
Eignir samtals  4.360.343 100% 4360.343 100%

Markmid sjodsins er ad na godri avoxtun og dreifingu aheettu med pvi ad fjarfesta i alpjodlegum verdbréfasjédum,

kauphallarsjodum og stokum hlutabréfum. Sjodurinn saekist eftir pvi ad na betri dvoxtun en heimsvisitalan Morgan Stanley

Capital International (MSDUWI), sem er vidmidunarvisitala sjodsins.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir st68u & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu somu flokka um sidustu aramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024
Stada % Stada % Breyting %
LGP 4343953 100%  4.648.821 99% (304.868) (7%)
Samtals 4343953 100%  4.648.821 99% (304.868) (7%)
Reidufé 14.900 0% 33.920 1% (19.020) (0%)
Adrar eignir 1.490 0% 23.209 0% (21.719)  (0%)
Eignir samtals 4360343 100%  4.705.950 100% (345.607)  (8%)

3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.
Flokkur Kaupverd Soluverd
LGP 178357 121.104
Samtals 178.357 121.104

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf Global Equity Fund hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 59
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Skyringar, frh.

4. Hlutdeildarskirteini

Taflan synir raundvoxtun og nafnavoxtun sjédsins. Avéxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. P4 synir taflan einnig bokfeert
verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sjods.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Nafnavoxtun (7,09%) 15,04% 18,33% (19,37%)
Raunavoxtun (9,82%) 9,82% 9,11% (26,26%)
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ............coorvermmreeennmsreesnnsssesesssesessssenns 4.164,150 4.481,910 3.895,970 3.292,520
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina 4.358.755 4.687.335 3.952.319 3.498.791

5. Afleiduvidskipti

Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild & timabilinu.

6. Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins og & samanburdarari voru eftirfarandi:
30.6.2025 31.12.2024

Bandarikjadalur (USD) 120,41 138,20

Vid utreikning & daglegu gengi sjoda er lokagengi Landsbankans hf. notad. Gjaldmi6lagengi Landsbankans er ni notad i
arshlutareikningnum en a8ur var midgengi Sedlabanka islands notad i arsreikningum og arshlutareikningum.

7.  Adrar upplysingar

Landsbréf fa greidda umsyslupoknun fyrir ad annast daglegan rekstur sjédsins. Umsyslupoknun sjoédsins er 1,5% &
arsgrundvelli og er hun reiknud af nettdstaerd sjodsins hvern dag og faerd til skuldar i bokhaldi sjodsins. Par sem sjodurinn er
rekinn sem fylgisj6dur Landsbréf — Global Portfolio hs. par sem einnig er reiknud 1,5% umsyslupdknun, hafa Landsbréf,
rekstrarfélag beggja sjoda, skuldbundid sig til ad endurgreida Landsbréf — Global Equity Fund hs. pa umsyslupoknun sem
reiknud er & fjarfestingu sjodsins i Landsbréf — Global Portfolio hs.

8. Fjarhagsleg ahattustjornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

9. Reikningsskilaadferdirnar eru paer somu og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024.

Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna
Landsbréf Global Equity Fund hs.
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Landsbréf - Global Portfolio hs.
Verdbréfasjodur

Arshlutareikningur 30. juni 2025
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til
30. juni 2025

2025 2024
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Tekjur
Ardur 7.351 3.289
Vextir ........... 2.596 757
Heildartekjur 9.948 4.046
Gjold
Umsyslupdknun rekstrarfélags 49.815 17.970
Vidskiptakostnadur ............. . 211 18
Onnur gjsld og kostnadur 4.251 1.533
Heildargjold 54.277 19.520
Hrein gjold (44.329) (15.475)
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum 70.903 (309)
Oinnleystur hagnadur af fjarfestingum 412.673 271.825
Hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins 439.248 256.041
Hrein eign i byrjun ars 7.439.568 2.225.823
Hagnadur timabilsins af rekstri sjodsins ...... - 439.248 256.041
Seld NUtA@IIAArSKItEINT «......ceeueeceeereeeeceesieeeeeeiseeeeesssseseesessssseesessssssssessssssssssssssssnsseees 567.768 27.524
Innleyst hlutdeildarskirteini (349.966) (61.465)
Gjaldeyrisgengisanrif..........cicnreeennnsivesnensesessssssenns (957.574) 47.229
Hrein eign i lok timabilsins 7.139.044 2.495.153
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
Hlutdeildarskirteini 7.031.970 7.391.611
Fjarfestingar samtals 7.031.970 7.391.611
Adrar eignir
Reidufé 115.527 56.945
Adrar eignir 2.811 1.520
Adrar eignir samtals 118.337 58.465
Eignir samtals 7.150.307 7.450.077
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag 9.335 10.509
Adrar skuldir 1.928 0
Skuldir samtals 11.264 10.509
Hrein eign 7.139.044 7.439.568
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 2.549 2.460
Gengi hlutdeildarskirteina 23,262 21,883
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Landsbréf Global Portfolio hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 63



Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum:

30.6.2025
Annad % Samtals %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da

T Rowe Price Global Equity ................ 1.382.034 19% 1.382.034 19%
American Century Global Growth 838.567 12% 838.567 12%
FI Institutional US 707.073  10% 707.073  10%
T Rowe Price Global Growth 689.560 10% 689.560  10%
UBAM 30 Global Leaders 596.319 8% 596.319 8%
iShares S&P 100 ........ 532.771 7% 532.771 7%
iShares Core S&P 500 ............ 496.722 7% 496.722 7%
Seilern World Growth 340.439 5% 340.439 5%
Jupiter European Growth 267.187 4% 267.187 4%
Invesco QQQ Trust Series 1 . 255.463 4% 255.463 4%
iShares MSCl Japan ... 225.029 3% 225.029 3%
iShares Russel 1000 ....... 221.039 3% 221.039 3%
Ashmore Emerging Markets 193.699 3% 193.699 3%
Landsbréf - Nordic 40 hs. 159.198 2% 159.198 2%
First Trust Global Portfolios Management Limited ... 126.870 2% 126.870 2%

7.031.970 98% 7.031.970 98%

Reidufé 115.527 2% 115.527 2%
Adrar eignir 2.811 0% 2.811 0%
118.337 2% 118.337 2%

Eignir samtals 7.150.307 100% 7.150.307 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 30.6.2025

Annad % Samtals %
Nordur-Amerika .......... . 4969.692 70% 4969.692 70%
Evrépa 1.105.179  15% 1.105.179  15%
Japan 404.510 6% 404.510 6%
Annad 552.589 8% 552.589 8%
Reidufé 115.527 2% 115.527 2%
Adrar eignir 2.811 0% 2.811 0%

Eignir samtals 7.150.307 100% 7.150.307 100%

Markmid sjédsins er ad nad godri avoxtun og dreifingu ahaettu med pvi ad fjarfesta i alpjodlegum verdbréfasjédum,
kauphallarsjodum og stékum hlutabréfum. Sjodurinn saekist eftir pvi ad na betri avdxtun en heimsvisitalan Morgan Stanley
Capital International (MSDUWI), sem er vidmidunarvisitala sjodsins.

Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna
Landsbréf Global Portfolio hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 64



Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir st68u & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu somu flokka um sidustu aramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024

Stada % Stada % Breyting %

TRPGEQI LX Equity 1.382.034 19% 1.339.092 18% 42.942 1%
NOAGGIU ID Equity . 838567 12% 869.144  12% (30.577) (0%)
FIUSEQU ID Equity 707.073  10% 785323  11% (78.250) (1%)
TRGBVI9 LX Equity 689.560 10% 746178  10% (56.617) (1%)
UBGLEIU LX Equity : 596319 8% 0 0% 596.319 8%
OEF US Equity . 532771 7% 674.752 9% (141.981) (2%)
IVV US Equity 496723 7% 510.425 7% (13.702) (0%)
STWDIUS ID Equity 340439 5% 318.548 4% 21.892 0%
JGEUGRI LX Equity 267187 4% 135.500 2% 131.687 2%
QQQ US Equity 255463 4% 342380 5% (86.917) (1%)
Tiu steerstu samtals  6.106.137 85% 5721342  77% 384.795 5%

Adrar fjarfestingar 925.833  13% 1.670270  22% (744.436) (10%)
Reidufé 115527 2% 56.945 1% 58.581 1%
Adrar eignir 2811 0% 1.520 0% 1.291 0%
Eignir samtals 7150307 100% 7.450.077 100% (299.769) (4%)

3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Séluverd
UBGLEIU LX Equity ............ 596.319 0
JGEUGRI LX Equity 120.371 0
GRDU LN Equity .............. 119.868 0
TRPGEQI LX Equity 95.757 0
STWDIUS ID Equity 59.615 0
ASEEIAU LX Equity 35488 0
LN40 . 33.896 60.862
IVV US Equity 26.442 0
OEF US Equity 4,540 85.509
UBGL UBGLIUA LX Equity 0 778.046
QQQ QQQ US Equity 0 58.102

Samtals 1.092.297 982.519
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Skyringar, frh.

4. Hlutdeildarskirteini

Taflan synir nafnavoxtun sjédsins i mynt hans. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. ba synir taflan einnig bokfaert verdmaeti
hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sjods.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Nafnavoxtun i USD . 6,30% 13,17% 23,62% (25,93%)
Kaupgengi hlutdeildarskirteina 23,262 21,883 19,336 15,642
Bokfeert verdmeaeti hlutdeildarskirteina 7.139.044 7.439.568 2.225.823 2.327.941

5.  Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins og & samanburdartimabili voru eftirfarandi:
30.6.2025 31.12.2024

Bandarikjadalur (USD) 120,41 138,20
Evra (EUR) 141,67 143,90
Norsk kréna (NOK) . 11,919 12,214

Starfraekslugjaldmidill sj6dsins er bandarikjadalur (USD) en i lok timabilsins eru fjarhaedir faerdar i islenskar kronur (ISK) midad
vid lokagengi Landsbankans hf. Gjaldmidlagengi Landsbankans er nd notad i arshlutareikningnum en adur var midgengi
Sedlabanka islands notad i arsreikningum og arshlutareikningum.

6. Fjarhagsleg ahaettustjornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

7.  Reikningsskilaadferdirnar eru paer sému og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024.

Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Landsbréf - Nordic 40 hs.
Verdbréfasjodur

Arshlutareikningur 30. juni 2025
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til
30. juni 2025

2025 2024
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Tekjur
Ardur 19.010 18.152
Vextir ........... 55 70
Heildartekjur 19.065 18.222
Gjold
Umsyslupdknun rekstrarfélags 4.850 5.392
Vidskiptakostnadur ............. . 604 616
Onnur gjsld og kostnadur 442 491
Heildargjold 5.896 6.498
Hreinar tekjur 13.169 11.724
Innleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum (8.320) 36.314
Oinnleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum (44.253) 86.748
(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins (39.404) 134.786
Hrein eign i byrjun ars 882.601 890.031
(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri sjédsins (39.404) 134.786
Seld NUtA@IIAArSKItEINT «......ceeueeceeereeeeceesieeeeeeiseeeeesssseseesessssseesessssssssessssssssssssssssnsseees 330443 73.506
Innleyst hlutdeildarskirteini (146.830) (39.760)
Gjaldeyrisgengisahrif (13.685) (9.462)
Hrein eign i lok timabilsins 1.013.125 1.049.101
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
Verdbréf 1.011.961 881.156
Fjarfestingar samtals 1.011.961 881.156
Adrar eignir
Reidufé......... 3.396 6.923
Adrar eignir 575 0
Adrar eignir samtals 3.971 6.923
Eignir samtals 1.015.933 888.079
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag 2.808 2.843
Adrar skuldir 0 2.636
Skuldir samtals 2.808 5479
Hrein eign 1.013.125 882.601
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 29 24
Gengi hlutdeildarskirteina 245,020 260,340
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Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum: 30.6.2025
Hlutabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg ver8bréf og peningamarkadsgerningar
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi

Novo Nordisk A/S 219.252 22% 0 0% 219.252  22%
Investor AB 53.270 5% 0 0% 53.270 5%
Nordea bank ABP ........... 47.129 5% 0 0% 47.129 5%
DSV Panalpina A/S 43.900 4% 0 0% 43.900 4%
Volvo AB .............. . 42.949 4% 0 0% 42.949 4%
Atlas Copco AB . 39.214 4% 0 0% 39.214 4%
ASSA ADIOY AB ...ttt 28.897 3% 0 0% 28.897 3%
Skandinaviska Enskilda Banken AB 27.569 3% 0 0% 27.569 3%
Sampo Oyj ........... 26.818 3% 0 0% 26.818 3%
Nokia Oyj ... . 26.099 3% 0 0% 26.099 3%
Danske Bank A/S 25.524 3% 0 0% 25.524 3%
Swedbank AB 24.978 2% 0 0% 24978 2%
Novozymes A/S 24.385 2% 0 0% 24.385 2%
Telefonaktiebolaget LM Ericsson 23.085 2% 0 0% 23.085 2%
Sandvik AB .............. . 22.633 2% 0 0% 22.633 2%
ABB LTD 21.187 2% 0 0% 21.187 2%
Kone Oyj . 21.042 2% 0 0% 21.042 2%
Atlas Copco AB . 20.489 2% 0 0% 20.489 2%
Hexagon AB 20.443 2% 0 0% 20443 2%
AstraZeneca PLC ........... 19.936 2% 0 0% 19.936 2%
Svenska Handelsbanken AB 19.311 2% 0 0% 19.311 2%
SAAB AB . 17.425 2% 0 0% 17.425 2%
EQT AB 16.306 2% 0 0% 16.306 2%
Essity AB 15.591 2% 0 0% 15.591 2%
Vestas Wind System A/S 14.965 1% 0 0% 14.965 1%
UPM-Kymmene Oyj 14.237 1% 0 0% 14.237 1%
COLOPLAST-B 14.085 1% 0 0% 14.085 1%
Pandora A/S 13.619 1% 0 0% 13.619 1%
Genmab A/S ..., 12.735 1% 0 0% 12.735 1%
Carlsberg A/S 12.491 1% 0 0% 12.491 1%
Alfa Laval AB 11.863 1% 0 0% 11.863 1%
Evolution Gaming Group AB 10.812 1% 0 0% 10.812 1%
BOlIAEN AB MINES ...t ssses e 8.857 1% 0 0% 8.857 1%
TeliaSonera AB 8.120 1% 0 0% 8.120 1%
Tele2 AB ............... 7.869 1% 0 0% 7.869 1%
NIBE INDUSTRIER AB-B SHS ... 7.175 1% 0 0% 7.175 1%
Svenska Cellulosa AB 7.167 1% 0 0% 7.167 1%
A P Moller - Maersk A/S ........... 7.155 1% 0 0% 7.155 1%
Hennes & Mauritz AB . 6.796 1% 0 0% 6.796 1%
ORSTED A/S 6.585 1% 0 0% 6.585 1%

1.011.961 100% 0 0% 1.011.961 100%
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Skyringar, frh.

1.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum: 30.6.2025
Hlutabréf % Annad % Samtals %
Reidufé 0 0% 3.396 0% 3.396 0%
Adrar eignir 0 0% 575 0% 575 0%
0 0% 3.971 0% 3.971 0%
Eignir samtals  1.011.961 100% 3.971 0% 1.015.933 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 30.6.2025
Hlutabréf % Annad % Samtals %
Idnadur 298.894  29% 0 0% 298.894  29%
Heilbrigdisgeiri ...... 266.008 26% 0 0% 266.008 26%
Fjarmalapjonusta ........ 240905 24% 0 0% 240905 24%
Teeknigeiri 69.626 7% 0 0% 69.626 7%
Neysluvorur ... 54.645 5% 0 0% 54.645 5%
Smasala 31.228 3% 0 0% 31.228 3%
Naudsynjavorur 28.081 3% 0 0% 28.081 3%
Fjarskipti 15.989 2% 0 0% 15.989 2%
Veitur 6.585 1% 0 0% 6.585 1%
Reidufé 0 0% 3.396 0% 3.396 0%
Adrar eignir 0 0% 575 0% 575 0%
Eignir samtals  1.011.962 100% 3.971 0% 1.015.933 100%

Markmid sjédsins er ad na godri avoxtun og dreifingu adhaettu med pvi ad fjarfesta i peim 40 félogum sem mynda visitdluna
OMX Nordic 40. Pessi félog eru pau staerstu og veltumestu sem skrad eru i dénsku, saensku og finnsku OMX kauphdllunum.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu sému flokka um sidustu dramét dsamt

30.6.2025 31.12.2024

Stada % Stada %  Breyting %
NOVO B 219.252  22% 249562 28% (30.310) (3%)
INVE B 53.270 5% 43.633 5% 9.638 1%
NDA FH Equity 47129 5% 31.976 4% 15.152 1%
DSV 43.900 4% 35.343 4% 8.557 1%
VOLV B 42.949 1% 34.197 4% 8.752 1%
ATCO A 39.214 4% 34.078 4% 5.135 1%
ASSA B 28.897 3% 25.331 3% 3.566 0%
SEB A 27.569 3% 19.530 2% 8.039 1%
SAMPO FH Equity 26.818 3% 18.627 2% 8.192 1%
NOKIA FH Equity 26.099 3% 20.961 2% 5.138 1%
Tiu steerstu samtals 555.096 55% 513.239 58% 41.857 1%
Adrar fjarfestingar 456.865 45% 367917  41% 88.948 9%
Reidufé ... .. 3.396 0% 6.923 1% (3.527) (0%)
Adrar eignir 575 0% 0 0% 575 0%
Eignir samtals 1015933 100% 888.079 100% 127.853  13%
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Skyringar, frh.

3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
NOVO B 57426  17.839
INVE B 14.669 3.284
NDA FH Equity 11.840 2.937
VOLV B 11.205 2.560
ATCO A 10.455 2.541
DSV 10.406 2.535
TELIA 8.451 0
TEL2 B .......... 8.122 0
ASSA B ....ooeeeeeeneeennisseeeeeeens 7.724 1.965
NOKIA FH Equity 7249 2297
SEB A 7.070 1.434
SAMPO FH Equity 7.068 1312
NSIS B ... 6.369 1.228
ERIC B 6.317 1.449
SWED A 6.199 1.277
DANSKE 6.060 1.546
SAND 5.570 1.386
AZN ... 5.478 1.720
ATCO B 5472 1.338
HEXA B 5.286 1.306
KNEBV FH EQUItY ..ooovvveeeernneee. 5.264 1.016
ABB 5.202 1.469
SHB A 4.891 1.015
EQT 4744 5.119
ESSITY B 4678 972
coLoB 4214 1.075
SAAB B ..o 3.803 515
VWS 3.770 883
EVO .. 3.764 3.880
UPM FH Equity 3.762 956
CARL B 3.380 712
GMAB 3.360 881
ALFA 3.182 782
PNDORA 3.160 1.113
BOL 2.654 519
HM B 1.944 894
MAERSK B 1.895 874
SCAB 1.883 328
NIBE B 1.779 302
ORSTED 1.657 455
ZEAL ... 1.244 4.505
NESTE FH Equity 997  6.055

Samtals  279.658 84.274

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf Nordic 40 hs.
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Skyringar, frh.

4. Hlutdeildarskirteini

Taflan synir nafnavéxtun sjédsins i mynt hans. Avéxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. b4 synir taflan einnig bokfaert verdmaeti
hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sj6ds.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Nafnavoxtun i EUR (5,88%) (0,91%) 18,04% (11,03%)
Kaupgengi hlutdeildarskirteina i EUR 245,020 260,340 262,720 222,560
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina 1.013.125 882.601 890.031 756.530

Landsbréf — Nordic 40 er visitolusjodur, sbr. 68. grein laga nr. 116/2021 um verdbréfasjoédi og fylgir kauphallarvisitélunni OMX
Nordic 40. Visitalan er endurskodud tvisvar a ari. Ardgreidslur, fjarmagnstekjuskattur, umsyslupoknun, vidskiptakostnadur
asamt 68rum beinum kostnadi sem sjodurinn greidir veldur pvi ad avallt er munur & avoxtun sjédsins og visitdlunnar OMX
Nordic 40.

5.  Erlendir gjaldmidlar

Gengiskrossar erlendra gjaldmidla i lok timabilsins og & samanburdatimabili voru eftirfarandi:
30.6.2025 31.12.2024

Evra (EUR) 141,67 143,90
Donsk krona ( DKK )* 18,989 19,295
Saensk kréna ( SEK )* 12,664 12,567

* Gengi skv. utreikningsadila visitolunnar feert yfir i EUR midad vid lokagengi Landsbankans hf.
Starfraekslugjaldmidill sjédsins er evra (EUR) en i lok timabilsins eru fjarhaedir faerdar i islenskar krénur (ISK) midad vid

lokagengi Landsbankans hf. Gjaldmidlagengi Landsbankans er nG notad i arshlutareikningnum en adur var midgengi
Sedlabanka islands notad i arsreikningum og arshlutareikningum.

6. Fjarhagsleg ahaettustjornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

7. Reikningsskilaadferdirnar eru paer somu og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til
30. juni 2025

2025 2024
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Tekjur
Ardur 180.158 86.589
Vextir ........... 729 913
Heildartekjur 180.887 87.502
Gjold
Umsyslupdknun rekstrarfélags 12.030 8.837
Vidskiptakostnadur ............. . 1.062 882
Onnur gjéld og kostnadur 3.609 2.651
Heildargjold 16.701 12.371
Hreinar tekjur 164.185 75.131
Innleyst tap af fjarfestingum (221.392) (24.362)
Oinnleyst tap af fjarfestingum (394.300) (295.219)
Tap timabilsins af rekstri sj60sins (451.507) (244.450)
Hrein eign i byrjun ars 4.986.887 3.292.408
Tap timabilsins af rekstri sjédsins (451.507) (244.450)
Seld NlUtd@IIAArSKIrtEINT ........ccuureeeeermeeereeeseeeeeessseeesessesesesesssssesessssss s sessssssessssssssnnes 159.943 473.530
Hrein eign i lok timabilsins 4.695.323 3.521.488
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
Verdbréf 4.690.870 4.584.897
Fjarfestingar samtals 4.690.870 4.584.897
Adrar eignir
Reidufé 15.958 116.403
Adrar eignir 729 293.093
Adrar eignir samtals 16.687 409.496
Eignir samtals 4.707.557 4.994.393
Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag 7.589 7.439
Adrar skuldir 4.646 67
Skuldir samtals 12.235 7.506
Hrein eign 4.695.323 4.986.887
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 1.830 1.770
Gengi hlutdeildarskirteina 2.565,750 2.817,450
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum:

30.6.2025

Hlutabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar

skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Arion banki hf. 772.405 16% 0 0% 772.405 16%
islandsbanki hf. ..............oo... 485.685 10% 0 0% 485.685 10%
Hagar hf. .. 439.243 9% 0 0% 439.243 9%
JBT Marel Corporation 393.081 8% 0 0% 393.081 8%
Festi hf. 355.487 8% 0 0% 355.487 8%
Oculis Holding AG 315.030 7% 0 0% 315.030 7%
Alvotech S.AS 302.923 6% 0 0% 302.923 6%
Reitir fasteignafélag hf. ....... 295.157 6% 0 0% 295.157 6%
Kvika banki 291.959 6% 0 0% 291.959 6%
Heimar hf. ......ccc..... 245426 5% 0 0% 245426 5%
Sjéva Almennar tryggingar hf. 187.745 4% 0 0% 187.745 4%
Eimskipafélag islands hf. 163.999 3% 0 0% 163.999 3%
Amaroq Minerals 160.537 3% 0 0% 160.537 3%
Icelandair Group hf 152.846 3% 0 0% 152.846 3%
Vatryggingarfélag islands - 129.347 3% 0 0% 129.347 3%
4.690.870  100% 0 0% 4.690.870  100%
Reidufé 0 0% 15.958 0% 15.958 0%
Adrar eignir 0 0% 729 0% 729 0%
0 0% 16.687 0% 16.687 0%

Eignir samtals  4.690.870  100% 16.687 0% 4.707.557  100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

30.6.2025

Hlutabréf % Annad % Samtals %
FjarmalastarfSemi ......ooeceeeeeesssnnecceesssnscresssssseeessisssnnee 1.867.141 40% 0 0% 1.867.141 40%
[8nadur . 1.171.571 25% 0 0% 1.171.571 25%
Smasala ....oooeveeuennn. 794.731 17% 0 0% 794.731 17%
Fasteignastarfsemi 540.582 11% 0 0% 540.582 11%
Samgoéngur ... 316.845 7% 0 0% 316.845 7%
Reidufé 0 0% 15.958 0% 15.958 0%
Adrar eignir 0 0% 729 0% 729 0%

Eignir samtals  4.690.870  100% 16.687 0% 4.707.557  100%

Markmid sjodsins er ad endurspegla samsetningu og avoxtun OMX Iceland 15 Cap (OMXI15CAP) visitdlunnar sem
kauphollin Nasdaq Iceland reiknar.
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu sému flokka um sidustu dramét dsamt breytingu timabila.

30.6.2025 31.12.2024
Stada % Stada % Breyting %
ARION 772405  16% 627.196 13% 145.209 3%
ISB . 485685  10% 429.185 9% 56.500 1%
HAGA e 439.243 9% 344.657 7% 94.587 2%
JBTM . 393.081 8% 798.572 16% (405.491) (9%)
FESTI e 355.487 8% 274411 5% 81.076 2%
0ocCs 315.030 7% 212.974 4% 102.056 2%
ALVO ... 302.923 6% 376.472 8% (73.549) (2%)
REITIR ..oovveerrnnnnee 295.157 6% 252.808 5% 42349 1%
KVIKA ... 291.959 6% 268.671 5% 23.287 0%
HEIMAR . . 245.426 5% 214.305 4% 31.121 0%
Tiu staerstu samtals 3896396  83% 3.799.251 76% 97.144 1%
Adrar fjarfestingar 794475  17% 785.645 16% 8.829 0%
Reidufé 15.958 0% 116.403 2% (100.445) (2%)
Adrar eignir 729 0% 293.093 6% (292.364) (6%)
Samtals eignir  4707.557  100% 4994393  100% (286.836) (7%)
3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur
Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.
Flokkur Kaupverd Soluverd
JBTM 192.375 431.178
EIM 163.999 0
ARION 146.830 870
SKAGI ..... 129.347 0
0oCs 108.391 0
HAGA 97.172 0
1) = OO 87.587
ALVO ... 83.794 540
FESTI 80.410 0
KVIKA 66.980 0
= 1 T —— 52.925 0
HEIMAR . 48.506 0
AMRQ 45.703 0
SJOVA 42307 0
(@172 | S 36.293 0
SVN ... 32.838 204.450
KALD 10.529 68.517
Samtals 1.425.988 705.555
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Skyringar, frh.

4. Hlutdeildarskirteini
Taflan synir raundvoxtun og nafnavoxtun sjédsins. Avéxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. P4 synir taflan einnig bokfeert
verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sjods.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Nafnavoxtun (8,93%) 19,80% 0,35% (20,87%)
Raunavoxtun (11,61%) 14,37% (7,47%) (27,62%)
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ............coorvermmreeennmsreesnnsssesesssesessssenns 2.565,750 2.817,450 2.351,720 2.343,440
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina 4.695.323 4.986.887 3.292.408 3.749.504

Landsbréf - LEQ UCITS ETF er kauphallarsjodur (ETF) og jafnframt visitolusjédur, sbr. 68. grein laga nr. 116/2021 um
verdbréfasjodi og fylgir kauphallarvisitdlunni OMX Iceland 10 Cap (OMXI10CAP). Visitalan er endurskodud tvisvar a ari.
Ardgreidslur, umsyslupdknun, vidskiptakostnadur dsamt 68rum beinum kostnadi sem sjédurinn greidir veldur pvi ad avallt er
munur & avoxtun sjodsins og visitélunnar OMXIT10CAP.

5.  Adrar upplysingar

A timabilinu stadfesti Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands breytingar & reglum sjédsins. Breytingin felst i pvi ad
sjédurinn hefur nd heimild til ad gera samninga um verdbréfalan ad hamarki allt ad 50% af verdbréfaeign
sj6dsins. Skilyrdi slikra samninga eru ad avallt séu til stadar fullnaegjandi tryggingar, auk pess sem avallt er haegt
ad kalla 1anud verdbref til baka.

6. Fjarhagsleg ahattustjornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

7. Reikningsskilaadferdirnar eru pzer somu og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024.
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Sérhaefdir sjodir
fyrir almenna fjarfesta
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Samandreginn arshlutareikningur sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta 30. juni 2025

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavéxtun
2025 2024 2025
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. | 30.6.2025 31.12.2024 | 30.6.2025 31.12.2024 | 30.6.2025 31.12.2024 Breyting | 30.6.2025 31.12.2024 | 1.1. - 30.6. 2024 2023 2022

Landsbréf - Eignadreifing langtima hs. (188.828) 18.972 2.017.817 2.276.798 2.635 3.848 2.015.182 2272950 (11,34%) 25,408 27,724 (8,35%) 12,64% 8,78% (8,50%)
Landsbréf - Eignadreifing sjalfbaer hs. (13.482) 26.263 764.962 723.153 21.792 2.869 743.171 720.285 3,18% 11,944 12,150 (1,70%) 15,18% 920%  (10,72%)
Landsbréf - Eignadreifing virdi hs. .. (91.016) 39.609 1.913.743 1.994.925 2.480 3.128 1.911.263 1.991.797  (4,04%) 15,247 15,947 (4,39%) 11,31% 8,44% (5,70%)
Landsbréf - Eignadreifing voxtur hs. .. (89.570) 21.114 1.252.314 1.406.908 1453 2.208 1.250.861 1.404.700  (10,95%) 15,714 16,820 (6,58%) 11,99% 8,42% (6,95%)
Landsbréf - Eignadreifing varfeerin hs.*....... (451) (485) 90.802 86.913 43 51 90.759 86.862 - 10,400 10,461 (0,58%) - - -
Landsbréf - Einkabréf A hs. ........cccorcccucs 136.010 184.130|  4.513.992 5.165.253 3473 3419 4510519 5.161.834  (12,62%) 12,215 11,907 2,59% 8,00% 6,45% 0,36%
Landsbréf - Einkabréf B hs. ... (105.080) 521.659| 24.497.786 24.056.410 15.924 21.290| 24.481.861 24.035.121 1,86% 18,568 18,624 (0,30%) 8,66% 7.24% (2,73%)
Landsbréf - Einkabréf C hs. .......ccccoucercurcc (766.773) 378.059| 21.668.651 23.078.810 15.024 31914 21.653.628 23.046.896  (6,05%) 20,271 20,937 (3,18%) 10,00% 7,40% (5,44%)
Landsbréf - Einkabréf D hs. .........ccccoccccciis (728.074) 199.611 13.587.510 14.680.464 9.875 18.591| 13.577.635 14.661.872  (7,39%) 16,032 16,850 (4,85%) 10,97% 7,99% (7,29%)
Landsbréf - Einkabréf E hs. *........ccccccevucu. (94.917) 113.190 1.093.187 1.122.945 1222 2307 1.091.965 1.120.638  100,00% 11,999 13,013 (7,79%) 14,58% 18,83% -
Landsbréf - Veltubréf hs. .........cccoovvciiciciinns 1.914.956 1.664.215( 45.680.673 50.213.008 797.348 46.930| 44.883.325 50.166.078 (10,53%) 1.661,144 1.597,509 3,98% 9.33% 7,85% 3,86%
Landsbréf - Veltubréf plis hs. ..o 315.728 297.250| 10.657.168 8.125.184 1.241.019 9.600 9.416.149 8.115.584  16,03% 1.310,490 1.260,310 3,99% 9,40% 7,55% 3,03%
Landsbréf - Markadsbréf Sértryggd hs. ...... 28.831 22.742 1.043.771 1.063.448 1.677 959 1.042.093 1.062490  (1,92%) 1.564,320 1.521,880 2,79% 7,01% 4,31% (1,03%)
Landsbréf - Fyrirteekjaskuldabréf hs........ 289.585 375.689 9.106.467 9.014.270 52.333 8.452 9.054.134 9.005.819 0,54% 1.466,050 1.421,980 3,10% 9,22% 5,68% 0,36%
Landsbréf - Urvalsbréf hs. ... (1.480.772) (769.953)[ 14.044.181  14.992.954 21.029 35.279| 14.023.152  14.957.675  (6,25%) 4,582 5,047 (9,21%) 14,52% (1,63%)  (11,71%)
Landsbréf - Ondvegisbréf hs. ... (953.466) (415.488) 7.046.785 8.043.847 29.813 30.386 7.016.972 8.013.461 (12,44%) 29,571 33,472 (11,65%) 10,33% (0,54%) (11,78%)
Landsbréf - Hekla hs. *** ... (1.025.941) (197.098) 6.500.655 6.929.057 70.516 92.445 6.430.138 6.836.612  (595%) 0,374 0,444 (15,77%) 23,24% 046%  (20,75%)
Landsbréf - Global Multi Asset Fund hs.*.... (16.266) 11.051 160.252 169.185 1.149 1.085 159.103 168.100  (5,35%) 1.254,770 1.363,610 (7,98%) 13,50% 9,17% (6,32%)
Samtal (2.869.527)  2.490.530(165.640.713 173.143.533 2.288.805 314.760(163.351.908 172.828.771  (5,48%)

* Starfsemi Landsbréfa - Eignadreifing varfaerin hs. hofst i juni 2024 og starfsemi Landsbréf - Einkabréf E hs. i april 2022

** Avoxtun i mynt sj6dsins, USD.

*** Landsbréf - Hekla hs. var 48ur rekinn sem sérhaefdur sjodur fyrir fagfjarfesta og er pvi ekki inn i samt6lum siasta arshlutareikningi sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og Landsbréf - Global Portfolio hs. sem nu er rekinn sem verdbréfasjodur en var adur rekinn sem sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta og er pvi inn i

samt6lum sidasta arsrhlutaeikningi sérhaefdra sj6da fyrir almenna fjarfesta.

Landsbréf hf. B-hluti
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. januar til 30. juni 2025

Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf -
Eignadreifing Eignadreifing  Eignadreifing Eignadreifing Eignadreifing Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf -

langtima hs. sjalfbaer hs. virdi hs. voxtur hs. varfearin hs. Einkabréf A hs. Einkabréf B hs. Einkabréf C hs. Einkabréf D hs. Einkabréf E hs.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Ardur 914 13.873 554 481 0 0 592 8.601 1.622 1.870
Vextir 6.077 9.525 9.920 5.876 4 57.357 254.382 148.268 52.150 483
Verdbaetur 3.249 3.142 4.827 2.683 0 24.756 104.520 57418 21.301 0
Heildartekjur 10.239 26.541 15.301 9.040 4 82.113 359.494 214.287 75.072 2.353

Gjold
Umsyslupdknun rekstraradila ... 13.401 4.594 12.263 8.290 218 16.544 79.564 73.187 46.227 5.524
Endurgreidd poknun (2.395) 0 (2.861) (1.688) 0 (6.042) (23.631) (33.743) (22.214) 0
Vextir og verdbaetur 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vidskiptakostnadur 229 231 219 137 0 870 3.021 2.445 1.308 175
Onnur gjéld og kostnadur . 1372 470 1.256 849 36 3.258 15.668 14.412 9.103 707
Heildargjold 12.607 5.296 10.876 7.588 255 14.629 74.622 56.302 34.423 6.406
Hrein (gjold) tekjur (2.368) 21.245 4.425 1.453 (250) 67.484 284.872 157.985 40.649 (4.053)
Innleystur hagnadur af fjarfestingum .............. 42.205 571 24.575 22.812 1.196 55.475 167.135 352.565 216.009 25.343
Oinnleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum ...... (228.664) (35.298) (120.016) (113.835) (1.397) 13.052 (557.087) (1.277.323) (984.732) (116.208)
(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins (188.828) (13.482) (91.016) (89.570) (451) 136.010 (105.080) (766.773) (728.074) (94.917)
Hrein eign i byrjun ars 2.272.950 720.285 1.991.797 1.404.700 84.107 5.161.834 24.035.121 23.046.896 14.661.872 1.120.638
(Tap) hagnadur timbilsins af rekstri sjédsins .......... (188.828) (13.482) (91.016) (89.570) (451) 136.010 (105.080) (766.773) (728.074) (94.917)
Seld hlutdeildarskirteini 194.643 62.785 111.211 96.933 5.271 433.556 2.304.098 1.379.217 462.878 66.538
Innleyst hlutdeildarskirteini ... (263.584) (26.416) (100.729) (161.202) (923) (1.220.882) (1.752.277) (2.005.712) (819.041) (294)
Gjaldeyrisgengisahrif 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Hrein eign i lok timabilsins .............................. 2.015.182 743.171 1.911.263 1.250.861 88.004 4.510.519 24.481.861 21.653.628 13.577.635 1.091.965
Landsbréf hf. B-hluti
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. januar til 30. juni 2025

Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - 2025 2024
Landsbréf - Veltubréf plus Markadsbréf Fyrirtekja- Landsbréf - ﬁndvegisbréf Landsbréf - Global Multi 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Veltubréf hs. hs. sértryggd hs.  skuldabréf hs.  Urvalsbréf hs. hs. Hekla hs. Asset Fund hs. Samtals Samtals
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Ardur 0 0 0 24.627 528.276 138.340 365.380 532 1.085.662 386.613
Vextir 1.201.813 204.849 22.836 178.270 1.464 2915 9.310 416 2.165.914 2.053.282
Verdbaetur 0 0 11.399 99.571 0 0 0 0 332.865 401.513
Heildartekjur 1.201.813 204.849 34.235 302.469 529.740 141.255 374.689 948 3.584.442 2.841.408
Gjold
Umsyslupoknun rekstraradila ... 84.352 16.112 5.208 45.983 121.020 65.567 62.305 1.016 661.376 589.750
Endurgreidd pdknun 0 0 0 0 0 0 0 0 (92.575) (117.847)
Vextir og ver&baetur 0 0 0 89 23 44 157 0 314 189
Vidskiptakostnadur 3.393 2.349 235 3.747 12.436 5.871 14.100 10 50.774 32.385
Onnur gjéld og kostnadur 11.568 1.933 406 3.587 9.401 4.809 4218 108 83.163 75.595
Heildargjold 99.314 20.394 5.850 53.406 142.880 76.291 80.781 1.134 703.052 580.072
Hreinar tekjur (gjold) 1.102.499 184.455 28.385 249.062 386.861 64.964 293.908 (186) 2.881.390 2.261.336
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ..... 150.892 (68.443) 2.634 115.758 270.440 91.596 186.683 3.316 1.660.762 167.862
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .. 661.565 199.717 (2.188) (75.236) (2.138.073) (1.110.026) (1.506.533) (19.397) (7.411.679) 505.791
Hagnadur (tap) timabilsins af rekstri sjodsins 1.914.956 315.728 28.831 289.585 (1.480.772) (953.466) (1.025.941) (16.266) (2.869.527) 2.934.989
Hrein eign i byrjun ars 50.166.078 8.115.584 1.062.490 9.005.819 14.957.675 8.013.461 6.836.612 168.100 172.826.019 140.779.479
Hagnadur (tap) timabilsins af rekstri sj63sins ........ 1.914.956 315.728 28.831 289.585 (1.480.772) (953.466) (1.025.941) (16.266) (2.869.527) 2.934.989
Seld hlutdeildarskirteini 39.791.655 8.238.124 24.665 519.945 1.582.580 129.406 980.428 49.981 56.433.914 48.113.041
Innleyst hlutdeildarskirteini ... (46.989.365) (7.253.287) (73.893) (761.214) (1.036.331) (172.430) (360.960) (42.712) (63.041.253) (41.471.254)
Gjaldeyrisgengisahrif 0 0 0 0 0 0 0 0 0 47.229
Hrein eign i lok timabilsins ..........c.ccccevuveeuennnes 44.883.325 9.416.149 1.042.093 9.054.134 14.023.152 7.016.972 6.430.138 159.103 163.349.153 150.403.483
Landsbréf hf. B-hluti
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf -
Eignadreifing Eignadreifing Eignadreifing Eignadreifing  Eignadreifing Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Einkabréf D Landsbréf -
langtima hs. sjalfbaer hs. virdi hs. voxtur hs. varfeerin hs. Einkabréf A hs. Einkabréf B hs. Einkabréf C hs. hs. Einkabréf E hs.
Eignir
Fjarfestingar
Verdbréf 419.274 563.567 463.627 300.877 0 1.773.202 9.940.599 5.632.405 2.184.710 0
Peningamarkadsgerningar ... 0 0 0 0 0 91.041 394,511 212.429 60.694 0
Hlutdeildarskirteini 1.548.383 167.503 1411.635 926.277 90.705 2.637.421 13.962.376 15.575.127 11.139.155 1.065.209
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ... 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Afleidusamningar. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Fjarfestingar samtals 1.967.657 731.070 1.875.262 1.227.154 90.705 4.501.663 24.297.486 21.419.960 13.384.559 1.065.209
Adrar eignir
Reidufé 48470 33.101 36.626 23.708 89 8.766 185.284 212.426 188.381 27454
Adrar eignir samtals 1.690 791 1.855 1.452 8 3.563 15.016 36.265 14.570 524
Adrar eignir samtals 50.160 33.892 38.481 25.160 97 12.328 200.300 248.691 202.951 27.978
Eignir samtals 2.017.817 764.962 1.913.743 1.252.314 90.802 4.513.992 24.497.786 21.668.651 13.587.510 1.093.187
Skuldir
Skuld vid rekstraadila 2.336 851 2.199 1.453 43 2.942 15.722 14.051 8.917 1.017
Afleidusamningar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Adrar skuldir 299 20.940 282 0 0 531 203 973 958 205
Skuldir samtals 2.635 21.792 2.480 1453 43 3473 15.924 15.024 9.875 1.222
Hrein eign 2.015.182 743.171 1.911.263 1.250.861 90.759 4.510.519 24.481.861 21.653.628 13.577.635 1.091.965
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 79.313 62.221 125.353 79.602 8.727 369.261 1.318.497 1.068.207 846.908 91.005
Gengi hlutdeildarskirteina 25,408 11,944 15,247 15,714 10,400 12,215 18,568 20,271 16,032 11,999
Landsbréf hf. B-hluti
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta
Arshlutareikningur 30. jani 2025 84 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf - Landsbréf -
Landsbréf - Veltubréf plus Markadsbréf Fyrirtekja- Landsbréf - Ondvegis-bréf Landsbréf - Global Multi 30.6.2025 31.12.2024
Veltubréf hs. hs. sértryggd hs. skuldabréf hs.  Urvalsbréf hs. hs. Hekla hs. Asset Fund hs. Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar
Verdbréf 9.067.274 6.349.779 957.928 7.777.922 13.047.261 6.370.801 5.764.307 0 70.613.533 63.300.257
Peningamarkadsgerningar ... 17.115.771 1.832.329 71.875 251.897 0 0 0 0 20.030.546 30.670.581
Hlutdeildarskirteini 0 0 0 1.015.947 918.231 613.185 475177 149.536 51.695.866 54.334.849
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ... 19.469.589 2.457.996 0 60.012 0 0 55.011 0 22.042.608 22.136.372
Afleidusamningar. 0 0 0 0 0 3421 0 0 3421 313.022
Fjarfestingar samtals 45.652.633 10.640.104 1.029.803 9.105.779 13.965.492 6.987.408 6.294.495 149.536 164.385.973 170.755.082
Adrar eignir
Reidufé 27.000 16.711 13.547 487 47.988 44743 197.578 10.300 1.122.660 813.188
Adrar eignir samtals 1.040 352 421 201 30.701 14.633 8.582 416 132.080 1.575.264
Adrar eignir samtals 28.040 17.063 13.967 688 78.689 59.377 206.160 10.716 1.254.740 2.388.452
Eignir samtals 45.680.673 10.657.168 1.043.771 9.106.467 14.044.181 7.046.785 6.500.655 160.252 165.640.713 173.143.533
Skuldir
Skuld vid rekstraadila 45579 9.220 923 8.215 21.029 11.173 10.824 177 156.672 241.253
Afleidusamningar 0 0 0 0 0 9.114 59.685 0 68.799 14.639
Adrar skuldir 751.769 1.231.799 754 44117 0 9.526 7 972 2.063.335 58.868
Skuldir samtals 797.348 1.241.019 1.677 52.333 21.029 29.813 70.516 1.149 2.288.805 314.760
Hrein eign 44.883.325 9.416.149 1.042.093 9.054.134 14.023.152 7.016.972 6.430.138 159.103 163.351.908 172.828.774
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 27.020 7.185 666 6.176 3.060.487 237.292 17.193.297 127
Gengi hlutdeildarskirteina 1.661,144278 1.310,4900 1.564,320 1.466,050 4,582 29,571 0,373991 1.254,770
Landsbréf hf. B-hluti
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til

30. juni 2025
Skyr. 2025 2024
1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Tekjur
Ardur 914 979
Vextir ... 6.077 10.902
Verdbeetur ..... 3.249 5.933
Heildartekjur 10.239 17.814
Gjold
Umsyslupdknun rekstraradila 13.401 13.310
Endurgreidd pdknun ........... 7 (2.395) (4.373)
Vidskiptakostnadur ....... 229 355
Onnur gjéld og kostnadur 1.372 1.363
Heildargjold 12.607 10.654
Hrein (gj6ld) tekjur (2.368) 7.160
Innleystur hagnadur af fjarfestingum 42.205 30.707
Oinnleyst tap af fjarfestingum (228.664) (18.895)
(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins (188.828) 18.972
Hrein eign i byrjun ars 2.272.950 2.049.987
(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins (188.828) 18.972
Seld hlutdeildarskirteini 194.643 118.007
Innleyst hlutdeildarskirteini (263.584) (122.895)
Hrein eign i lok timabilsins 2.015.182 2.064.071

Landsbréf hf. B-hluti
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
Framseljanleg verdbréf 419.274 452.748
Hlutdeildarskirteini 1.548.383 1.782.881
Afleidusamningar 5 0 215
Fjarfestingar samtals 1.967.657 2.235.845
Adrar eignir
Reidufé 48470 18.505
Adrar eignir 1.690 22.448
Adrar eignir samtals 50.160 40.953
Eignir samtals 2.017.817 2.276.798
Skuldir
Skuld vid rekstraradila 2.336 2.613
Afleidusamningar ........ 5 0 165
Adrar skuldir 299 1.070
Skuldir samtals 2.635 3.848
Hrein eign 2.015.182 2.272.950
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 79.313 81.985
Gengi hlutdeildarskirteina 25,408 27,724

Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum:

Riki eda sveitarfélog, Hluta- Skulda- 30.6.2025
utgefio eda i abyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg ver8bréf og peninga-
markadsgerningar skrad & skipuldgdum

verdbréfamarkadi
Alvotech SA 0 0% 145478 7% 0 0% 0 0% 145.478 7%
Orkuveita Reykjavikur .............cccoueeeee. 0 0% 0 0% 48522 2% 0 0% 48.522 2%
islandsbanki hf. . 0 0% 0 0% 43969 2% 0 0% 43.969 2%
Landsbankinn hf. ... 0 0% 0 0% 41331 2% 0 0% 41331 2%
Hampidjan hf. 0 0% 30360 2% 0 0% 0 0% 30.360 2%
Rikissjédur islands ... 30.037 1% 0 0% 0 0% 0 0% 30.037 1%
Kvika banki hf. 0 0% 0 0% 24046 1% 0 0% 24.046 1%
Oculis Holding AG. ... 0 0% 17340 1% 0 0% 0 0% 17.340 1%
Reykjavikurborg .........cmeceercnne. 15.056 1% 0 0% 0 0% 0 0% 15.056 1%
Eimskipafélag islands hf. ............. 0 0% 14586 1% 0 0% 0 0% 14.586 1%
Festi hf. 0 0% 8.550 0% 0 0% 0 0% 8.550 0%
45.093 2% 216314 11% 157.867 8% 0 0% 419274  21%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da
T. Rowe - Global EQUity .....ccooveeeveeeens 0 0% 0 0% 0 0% 95180 5% 95.180 5%
Landsbréf - Global Portfolio hs. ...... 0 0% 0 0% 0 0% 92432 5% 92432 5%
UBAM 30 Global Leaders ............ 0 0% 0 0% 0 0% 31.023 2% 31.023 2%
Seilern World Growth .......cccooceeeen. 0 0% 0 0% 0 0% 29.059 1% 29.059 1%
First Trust Global Portfolios 0 0% 0 0% 0 0% 17300 1% 17.300 1%
0 0% 0 0% 0 0% 26499 13% 264995  13%
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta
Landsbréf - Hekla hs. ... 0 0% 0 0% 0 0% 356413 18% 356.413  18%
Landsbréf - Fyrirtaekjask. hs. ............ 0 0% 0 0% 0 0% 271219 13% 271219  13%
Landsbréf - Ondvegisbréf hs. ......... 0 0% 0 0% 0 0% 218086 11% 218.086 11%
Landsbréf - Urvalsbréf hs. ... 0 0% 0 0% 0 0% 73312 4% 73.312 4%
0 0% 0 0% 0 0% 919.031 46% 919.031  46%
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6da
Landsbréf - Fixed Inc. Opp. hs. ....... 0 0% 0 0% 0 0% 332241 16% 332241  16%
Landsbréf - Askja hf. ......cccooeorercunnne. 0 0% 0 0% 0 0% 32117 2% 32.117 2%
0 0% 0 0% 0 0% 364358 18% 364358 18%
Reidufé 0 0% 0 0% 0 0% 48470 2% 48.470 2%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 0 0% 1690 0% 1.690 0%
0 0% 0 0% 0 0% 50.160 2% 50.160 2%

Eignir samtals 45.093 2% 216.314 11% 157.867 8% 1.598543 79% 2.017.817 100%

Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar, frh.

1.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.
Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki eda sveitarfélog, Hluta- Skulda- 30.6.2025

utgefio eda i abyrgd % bréf % bréf % Annad % Stada %
Heilbrigdisstarfsemi .........comneneens 0 0% 162818 8% 0 0% 0 0% 162.818 8%
Fjarmalastarfsemi 0 0% 0 0% 109346 5% 0 0% 109.346 5%
Orkusala 0 0% 0 0% 48522 2% 0 0% 48.522 2%
Idnadur 0 0% 30360 2% 0 0% 0 0% 30.360 2%
Opinber starfsemi .......cccuvvcemmmrccssnnee. 30.037 1% 0 0% 0 0% 0 0% 30.037 1%
Sveitarfélog 15.056 1% 0 0% 0 0% 0 0% 15.056 1%
Flutningastarfsemi .......cooevcrmereeerrenreeenne. 0 0% 14586 1% 0 0% 0 0% 14.586 1%
Verslun 0 0% 8.550 0% 0 0% 0 0% 8.550 0%
Sjédir 0 0% 0 0% 0 0% 1548383 77% 1.548.383  77%
Reidufé 0 0% 0 0% 0 0% 48470 2% 48.470 2%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 0 0% 1690 0% 1.690 0%

Eignir samtals 45.093 2% 216.314 11% 157.867 7% 1.598543 79% 2.017.817 100%

Markmid sjodsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i blondudu safni verdbréfa,
hlutdeildarskirteina sjéda og innlana.

Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu somu flokka um sidustu dramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024

Stada % Stada % Breytingar %

HEKLA 356413  18% 386.305 17% (29.892) (1%)
FIOF ... e 332241 16% 375.624 16% (43.383) (2%)
FYRSKU oeeeeeeeseeeeseessesessssessssesssssssssessessssssessssesene 271219 13% 345.541 15% (74.322) (4%)
ONB 218.086 11% 246.856 11% (28.770) (1%)
ALVO / ALVO US 145478 7% 218.724 10% (73.246) (4%)
LGP 92432 5% 75.606 3% 16.826 1%
URB 73312 4% 156.457 7% (83.145) (4%)
TRGBVI9 LX Equity 48747 2% 34.448 2% 14.298 1%
OR031033 GB 48522 2% 51.267 2% (2.746) (0%)
TRPGEQI LX Equity 46434 2% 67.764 3% (21.331) (1%)
Tiu steerstu samtals ~ 1632.884 81% 1.958.593 86% (325.709) (16%)

Adrar fjarfestingar 334773 17% 277.252 13% 57.521 3%
Reidufé 48470 2% 18.505 1% 29.965 1%
Adrar eignir 1690 0% 22.448 1% (20.758) (1%)
Eignir samtals 2017817 100% 2276798  100% (258.981) (13%)

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing langtima hs.
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Skyringar, frh.

3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Séluverd
RIKB 42 0217 54.444 54.724
FYRSKU v 46.203 130.018
HEKLA 43.771 19.946
ISB 28 1221 ........... 42153 0
VELTPLUS 37.890 38.005
RIKB 28 1115 37.752 28.219
URB 37.314 111.049
UBGLEIU LX Equity 31.391 0
LBANK CBI 28 . 28.368 28.577
LGP 25.806 5.845
ASKJA 23.338 0
RIKB 27 0415 21.337 0
STWDIUS ID Equity 20.682 1.687
TRPGEQI LX Equity 19.343 37.762
TRGBVI9 LX Equity 18.380 0
EIM ... 17.550 0
GRDU LN Equity . 16.880 0
RVK 32 1 15.590 0
ALVO ... 11.983 0
UBGLIUA LX Equity 8.939 65.818
FESTI 8.852 0
HAMP 7.461 0
RIKS 26 0216 6.942 7.013
0oCSs 6.442 12.307
FIOF ... 0 48.684
ARION CBI 28 ...... 0 41.285
JBTM US EQUITY . 0 10.613

Samtals 588.811 641.551

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing langtima hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 92 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

4. Hlutdeildarskirteini
Taflan synir raunavoxtun og nafnavoxtun sjédsins. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. P4 synir taflan einnig bokfaert
verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sjods.

30.6.2025 31.12.2024  31.12.2023 31.12.2022

Nafnavoxtun .. (8,35%) 12,64% 8,78% (8,50%)
Raunavoxtun e (11,05%) 7,54% 0,31% (16,32%)
Kaupgengi hlutdeildarskirteina 25,408 27,724 24,612 22,625
Bokfaert verdmaeeti hlutdeildarskirteing ... 2.015.182 2.272.950 2.049.987 2.381.744

5.  Afleiduvidskipti

Sjédnum er heimilt ad gera afleidusamninga, enda séu peir einungis gerdir til dhaettuvarna, sbr. einkum 92. gr. laga nr.
45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjéda. Fjarfesting i afleidum skal ad hamarki nema 20% af eignum sjédsins og eru
pau mork reiknud Ut frd heildardhaettu. Beitt er stadfestuadferd og vergri adferd par sem afleidustédum sjédsins er
umbreytt i markadsvirdi sambeerilegrar stédu i undirliggjandi eign. Sjodnum er &vallt skylt ad eiga neegjanlega
verdmaetar eignir & moéti metnu hamarkstapi af afleidu. Ekki méa binda meira en 10% eigna sj6dsins i afleiduvidskiptum

vid sama adilann.

Taflan synir sundurlidun & afleidusamningum sjodsins i lok timabilsins og i lok sidasta ars til samanburdar. Engir

afleidusamningar voru opnir i lok timabilsins.
30.6.2025 31.12.2024
Hofudstoll Markadsvirdi Hofudstoll Markadsvirdi

Framvirkur samningur & gjaldeyri - USD .....coomveecrmerrrecrnnrerenne - - 114.706 50

6. Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins og i lok sidasta ars til samanburdar var eftirfarandi:
30.6.2025 31.12.2024

Bandarikjadalur (USD) 120,41 138,20
Evra (EUR) 141,67 143,90

Vid utreikning & daglegu gengi sjéda er lokagengi Landsbankans hf. notad. Gjaldmidlagengi Landsbankans er nu notad i
arshlutareikningnum en a8ur var midgengi Sedlabanka islands notad i arsreikningum og arshlutareikningum.

7.  Adrar upplysingar

A timabilinu stadfesti Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands breytingar & reglum sjédsins. Sjédurinn hefur na skyra heimild
til ad fjarfesta i oskradum verdbréfum og 6drum sérhaefdum sjodum en peim sem eru markadssettir til almennra
fiarfesta. Hamark slikra fjarfestinga getur samtals mest or8id 20% af eignum sj68sins.

Landsbréf innheimta umsyslupdéknun fyrir sjédi i rekstri félagsins og i sumum tilvikum einnig arangurstengdar poéknanir.
Landsbréf - Eignadreifing langtima hs. greida rekstraradilanum umsyslupoknun fyrir rekstur sj6dsins sem er fzerd til
gjalda i reikningum hans. Landsbréf - Eignadreifing langtima hs. fjarfesta hluta eigna sinna i 68rum sjé8um Landsbréfa
sem greida Landsbréfum einnig poknanir. Frda mars 2021 hafa Landsbréf hafa skuldbundid sig til ad endurgreida
Landsbréf - Eignadreifingu langtima hs. poknanir sem stafa fra fjarfestingum i 68rum sj6dum Landsbréfa ad pvi marki
sem er umfram 1,9%. SU endurgreidsla er faerd i bokum sjédsins.

8.  Fjarhagsleg ahaettustjornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

9. Reikningsskilaadferdirnar eru paer somu og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing langtima hs.
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Landsbréf - Eignadreifing sjalfbaer hs.
Sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta

Arshlutareikningur 30. juni 2025
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til
30. juni 2025

Skyr. 2025 2024
1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.

Tekjur
Ardur 13.873 2.500
Vextir ........... 9.525 9.270
Verdbeetur ............. 3.142 3.882
Heildartekjur 26.541 15.652

Gjold

Umsyslupéknun rekstraradila 4.594 4.130
Vidskiptakostnadur ......... 231 189
Onnur gjéld og kostnadur 470 423
Heildargjold 5.296 4.741
Hreinar tekjur 21.245 10.911
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum 571 (4.294)
Oinnleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum (35.298) 19.646
(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins (13.482) 26.263
Hrein eign i byrjun ars 720.285 647.856
(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins (13.482) 26.263
Seld hlutdeildarskirteini 62.785 12.894
Innleyst hlutdeildarskirteini (26.416) (58.213)
Hrein eign i lok timabilsins 743.171 628.800

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing sjalfbaer hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 95 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
Verdbréf 563.567 545.444
Hlutdeildarskirteini 167.503 147.392
Afleidusamningar ........ 5 0 103
Fjarfestingar samtals 731.070 692.939
Adrar eignir
Reidufé 33.101 16.308
Adrar eignir 791 13.907
Adrar eignir samtals 33.892 30.215
Eignir samtals 764.962 723.153
Skuldir
Skuld vid rekstraradila 851 2.212
Afleidusamningar ........ . 5 0 85
Adrar skuldir ......... 20.940 572
Skuldir samtals 21.792 2.869
Hrein eign 743.171 720.285
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 62.221 59.282
Gengi hlutdeildarskirteina 11,944 12,150

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing sjalfbaer hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 9 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum:

Riki eda sveitarfélog, Hluta- Skulda- 30.6.2025
utgefio eda i abyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg ver8bréf og peninga-
markadsgerningar skrad & skipuldgdum
verdbréfamarkadi

Arion banki hf. 0 0% 18758 2% 100.028 13% 0 0% 118786 16%
Landsbankinn hf. 0 0% 0 0% 134255 18% 0 0% 134255 18%
Orkuveita Reykjavikur .............cccooueccveeee. 0 0% 0 0% 60.611 8% 0 0% 60.611 8%
Alvotech SA 0 0% 36630 5% 0 0% 0 0% 36.630 5%
Heimar hf. ......... 0 0% 30960 4% 0 0% 0 0% 30960 4%
Sjéva-Almennar tryggingar hf. ........... 0 0% 38340 5% 0 0% 0 0% 38340 5%
Hampidjan hf. 0 0% 33925 4% 0 0% 0 0% 33.925 4%
Kvika banki hf. . 0 0% 19311 3% 0 0% 0 0% 19311 3%
Nordiska Investeringsbanken ............. 0 0% 0 0% 20.550 3% 0 0% 20550 3%
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. .............. 35546 5% 0 0% 0 0% 0 0% 35546 5%
Olgerdin Egill Skallagrims. hf. ... 0 0% 11813 2% 0 0% 0 0% 11813 2%
islandsbanki hf. .............ooeroveerseree 0 0% 22503 3% 0 0% 0 0% 22503 3%
35546 5% 212239 28% 315444 41% 0 0% 563.229 74%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da
Axa World Sustainable Equity ............. 0 0% 0 0% 0 0% 49700 6% 49.700 6%
LGT Sustainable Equity Global ........... 0 0% 0 0% 0 0% 44369 6% 44369 6%
GS Global Future Health Care ............. 0 0% 0 0% 0 0% 26228 3% 26.228 3%
iShares ESG Aware MSCI ......coooevcveeennnne. 0 0% 0 0% 0 0% 20412 3% 20412 3%
First Trust Global Portfolios ................. 0 0% 0 0% 0 0% 14417 2% 14417 2%
UBAM 30 Global Leaders .......ccoo...... 0 0% 0 0% 0 0% 12715 2% 12715 2%
0 0% 0 0% 0 0% 167.841 22% 167.841 22%
Reidufé 0 0% 0 0% 0 0% 33101 4% 33101 4%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 0 0% 791 0% 791 0%
0 0% 0 0% 0 0% 33892 4% 33892 4%

Eignir samtals 35546 5% 212239 28% 315444 41% 201.733 26% 764.962 100%

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing sjalfbaer hs.
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Skyringar, frh.

1.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki eda sveitarfélog, Hluta- Skulda- 30.6.2025
utgefio eda i abyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %
Fjarmalastarfsemi 0 0% 98911 13% 254833 33% 0 0% 353.745 46%
[8nadur 0 0% 45738 6% 0 0% 0 0% 45738 6%
Orkusala 0 0% 0% 60.611 8% 0 0% 60.611 8%
Heilbrigdisstarfsemi ..........oeccceneens 0 0% 36630 5% 0 0% 0 0% 36630 5%
Opinber starfsemi ..........coevccrmmrecesmmrccrnne. 35546 5% 0 0% 0 0% 0 0% 35546 5%
Fasteignastarfsemi 0 0% 30960 4% 0 0% 0 0% 30960 4%
Sjédir 0 0% 0 0% 0 0% 167.841 22% 167.841 22%
Reidufé 0 0% 0 0% 0 0% 33101 4% 33101 4%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 0 0% 791 0% 791 0%
Eignir samtals 35546 5% 212.239 28% 315444 41% 201.733 26% 764.962 100%

Markmid sj6dsins er ad na fram avoxtun og dreifingu dhaettu med virkri styringu & fjarfestingum i islenskum og erlendum
fijarmalagerningum sem uppfylla krofur um abyrgar fjarfestingar, einkum & svidi umhverfis,félags og stjérnunarhatta (UFS)

sem settar eru fram i stefnu Landsbréfa um abyrgar fjarfestingar.

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing sjalfbaer hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025
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Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu somu flokka um sidustu dramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024
Stada % Stada % Breyting %
LBANK CB 29 ....oooeeeeemmeereemmmseseeeesssmssseessssssssessssssnseee 64.658 8% 21.018 3% 43.641 6%
AWFZIAU LX Equity 49.700 6% 35.931 5% 13.768 2%
LGTSGCE ID Equity 44.369 6% 41900 6% 2.469 0%
ARION CBI 28 41.845 5% 40.859 6% 986 0%
OR031033 GB 38.817 5% 51267 7% (12.450) (2%)
ARION CB 27 38.685 5% 38.300 5% 385 0%
SJOVA 38.340 5% 39.399 5% (1.059) (0%)
ALVO ... 36.630 5% 49.700 7% (13.070) (2%)
LSB280829 GB .......cooverereerrreeeeeesssseeeesssssseseesssssssesesesens 35.546 5% 34.338 5% 1.208 0%
HAMP 33.925 4% 0 0% 33.925 4%
Tiu steerstu samtals 422514 55% 352711 49% 69.803 9%
Adrar fjarfestingar 308.555 40% 340227 47% (31.672) (4%)
Reidufé 33.101 4% 16308 2% 16.794 2%
Adrar eignir 791 0% 13.907 2% 791 0%
Eignir samtals 764.962  100% 723.153 100% 55.716 7%
Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing sjalfbaer hs.
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Skyringar, frh.

3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
LBANK CB 29 42.695 0
HAMP 34.668 0
LBANK CBI 28 . 28.368 0
(1) - 26.000 5.975
ARION CBI 28 20.863 20.720
NIB040332 GB 20.000 0
AWFZIAU LX Equity 17.101 0
GRDU LN EQUItY .ooveeeeeeeeennne . 14.079 0
OR180242 GB . 13.519 0
UBGLEIU LX Equity 12.866 0
ESGD US Equity .. 8.681 0
UBGLIUA LX Equity 7.932 41.766
ALVO ... 7.489 0
LGTSGCE ID Equity 5.356 0
ARION 4.230 2.944
GOIEPIU LX Equity 4.080 0
SJOVA 3.819 3.815
JBTM US EQUITY ...... 0 39.590
LBANK CBI 30 » 0 21.464
LBANK CB 27 ...ooverevereerrreeeeeeennnne 0 18.877
OR020934 GB 0 16.480
KVIKA .. 0 12.675
OR031033 GB 0 9.685
HEIMAR ..... 0 7.520

Samtals 271.745  201.510

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing sjalfbaer hs.
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Skyringar, frh.

4. Hlutdeildarskirteini
Taflan synir raunavoxtun og nafnavéxtun sjodsins. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. ba synir taflan einnig bokfaert
verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sjods.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Nafnavoxtun (1,70%) 15,18% 9,20% (10,72%)
Raunavoxtun (4,59%) 9,96% 0,69% (18,34%)
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ............coccoreermmrreesmnrieesnssssssssesesnnes 11,944 12,150 10,549 9,661
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina 743.171 720.285 647.856 682.087

5.  Afleiduvidskipti

Sjodnum er heimilt ad gera afleiBusamninga, enda séu peir einungis gerdir til dhaettuvarna, sbr. einkum 92. gr. laga nr.
45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjoda. Fjarfesting i afleidum skal ad hamarki nema 20% af eignum sjo8sins og eru pau
mork reiknud Gt fra heildarahaettu. Beitt er stadfestuadferd og vergri adferd par sem afleidustodum sjédsins er umbreytt i
markadsvirdi sambeerilegrar stédu i undirliggjandi eign. Sjé8num er avallt skylt ad eiga naegjanlega vermaetar eignir & méti
metnu hamarkstapi af afleidu. Ekki ma binda meira en 10% eigna sjo8sins i afleiduvidskiptum vid sama adilann.

Taflan synir sundurlidun & afleidusamningum sjédsins i lok timabilsins og i lok sidasta ars til samanburdar. Engir

afleidusamningar voru opnir i lok timabilsins.
30.6.2025 31.12.2024
Hofudstoll Markadsvirdi Hofudstoll Markadsvirdi

Framvirkur samningur & gjaldeyri - USD ......coomreonmrrermnneeesensere. - - 56.662 17

6. Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins og i lok sidasta ars til samanburdar var eftirfarandi:
30.6.2025 31.12.2024

Bandarikjadalur (USD) 120,41 138,20
Evra (EUR) 141,67 143,90

Vid utreikning & daglegu gengi sjoda er lokagengi Landsbankans hf. notad. Gjaldmi®lagengi Landsbankans er nG notad i
arshlutareikningnum en adur var midgengi Sedlabanka islands notad i arsreikningum og arshlutareikningum.

7.  Adrar upplysingar

Landsbréf innheimta umsyslupoknun fyrir sjédi i rekstri félagsins og i sumum tilvikum einnig arangurstengdar pdknanir.
Landsbréf - Eignadreifing sjalfbeer hs. greida rekstraradilanum umsyslupdoknun fyrir rekstur sjodsins sem er feerd til gjalda i
reikningum hans. Landsbréf - Eignadreifing sjalfbaer hs. fjarfesta hluta eigna sinna i 68rum sj6dum Landsbréfa sem greida
Landsbréfum einnig poknanir. Landsbréf hafa skuldbundi® sig til ad endurgreifa Landsbréf - Eignadreifingu sjalfbaerri hs.
poknanir sem stafa fra fjarfestingum i 68rum sjédum Landsbréfa ad pvi marki sem er umfram 1,8%.

8.  Fjarhagsleg ahaettustjornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

9. Reikningsskilaadferdirnar eru paer somu og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing sjalfbaer hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 101 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Landsbref - Eignadreifing virdi hs.
Sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta

Arshlutareikningur 30. juni 2025
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til

30. juni 2025
2025 2024
1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Tekjur
Ardur 554 289
Vextir ........... 9.920 14.335
Ver8baetur ... 4.827 8.977
Heildartekjur 15.301 23.602
Gjold
Umsyslupéknun rekstraradila 12.263 11.704
Endurgreidd pdknun ......... (2.861) (4.626)
Vidskiptakostnadur ............. 219 259
Onnur gjéld og kostnadur 1.256 1.198
Heildargjold 10.876 8.536
Hreinar tekjur 4.425 15.066
Innleystur hagnadur af fjarfestingum 24.575 26.637
Oinnleyst tap af fjarfestingum (120.016) (2.094)
(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins (91.016) 39.609
Hrein eign i byrjun ars 1.991.797 1.840.367
(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri sjédsins (91.016) 39.609
Seld hlUtd@IIAArSKIrtEINT .........ceereeermeeereeemeeeeeesseeesesssssesesessssssesesssssssssssssssssssssssssssnnes 111.211 57.534
Innleyst hlutdeildarskirteini (100.729) (94.558)
Hrein eign i lok timabilsins 1.911.263 1.842.952

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing virdi hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
Verdbréf 463.627 491.721
Hlutdeildarskirteini 1.411.635 1.477.349
Afleidusamningar ........ 5 0 138
Fjarfestingar samtals 1.875.262 1.969.208
Adrar eignir
Reidufé 36.626 22394
Adrar eignir 1.855 3.323
Adrar eignir samtals 38.481 25.717
Eignir samtals 1.913.743 1.994.925
Skuldir
Skuld vid rekstraradila 2.199 2.295
Afleidusamningar ........ . 5 0 93
Adrar skuldir ......... 282 740
Skuldir samtals 2.480 3.128
Hrein eign 1.911.263 1.991.797
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 125.353 124.901
Gengi hlutdeildarskirteina 15,247 15,947

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing virdi hs.
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Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum:

Riki eda sveitarfélog, Hluta- Skulda- 30.6.2025
utgefio eda i abyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg ver8bréf og peninga-
markadsgerningar skrad & skipuldgdum
verdbréfamarkadi
Alvotech AS 0 0% 83500 4% 0 0% 0 0% 83500 4%
Arion banki hf. 0 0% 0 0% 82109 4% 0 0% 82109 4%
Orkuveita Reykjavikur ohf. .................. 0 0% 0 0% 67930 4% 0 0% 67930 4%
Rikissjédur islands ... 60.382 3% 0 0% 0 0% 0 0% 60382 3%
islandsbanki hf. 0 0% 0 0% 54.085 3% 0 0% 54.085 3%
Landsbankinn hf. 0 0% 0 0% 41331 2% 0 0% 41331 2%
Kvika banki hf. 0 0% 0 0% 24046 1% 0 0% 24.046 1%
Hampidjan hf. 0 0% 17571 1% 0 0% 0 0% 17571 1%
Oculis Holding AG. ..o 0 0% 11.047 1% 0 0% 0 0% 11.047 1%
Eimskipafélag islands hf. ...................... 0 0% 8228 0% 0 0% 0 0% 8228 0%
Reykjavikurborg 7528 0% 0 0% 0 0% 0 0% 7528 0%
Festi f. oo 0 0% 5871 0% 0 0% 0 0% 5871 0%
67910 4% 126217 7% 269.501 14% 0 0% 463.627 24%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da
Landsbréf - Sparibréf stutt hs. ........... 0 0% 0 0% 0 0% 147112 8% 147112 8%
Landsbréf - Global Portfolio hs. ......... 0 0% 0 0% 0 0% 56.020 3% 56.020 3%
T Rowe Price Global Growth ... 0 0% 0 0% 0 0% 30950 2% 30950 2%
T Rowe Price Global Equity .......cc.c....... 0 0% 0 0% 0 0% 28.988 2% 28988 2%
UBAM 30 Global Leaders .......cco....... 0 0% 0 0% 0 0% 19.094 1% 19.094 1%
Seilern World Growth .........cccooeevcevenne. 0 0% 0 0% 0 0% 18.528 1% 18528 1%
Landsbréf - Markadsbréf hs. ............... 0 0% 0 0% 0 0% 10731 1% 10.731 1%
First Trust Global Portfolios ................ 0 0% 0 0% 0 0% 10380 1% 10380 1%
0 0% 0 0% 0 0% 321803 17% 321803 17%
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta
Landsbréf - Fyrirtaekjaskbr. hs. ............ 0 0% 0 0% 0 0% 340.124 18% 340.124 18%
Landsbréf - Hekla hs. ... 0 0% 0 0% 0 0% 224395 12% 224395 12%
Landsbréf - Ondvegisbréf hs. ............ 0 0% 0 0% 0 0% 116805 6% 116.805 6%
Landsbréf - Urvalsbréf hs. ............ 0 0% 0 0% 0 0% 64.148 3% 64.148 3%
0 0% 0 0% 0 0% 745472 39% 745472 39%
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6da
Landsbréf - Fixed Inc. Opp.hs. ........... 0 0% 0 0% 0 0% 329193 17% 329193 17%
Landsbréf - Askja hs. ....ooooccceernrecceeennnnn. 0 0% 0 0% 0 0% 15.166 1% 15.166 1%
0 0% 0 0% 0 0% 344359 18% 344360 18%
Reidufé 0 0% 0 0% 0 0% 36.626 2% 36.626 2%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 0 0% 1.855 0% 1855 0%
0 0% 0 0% 0 0% 38481 2% 38481 2%
Eignir samtals 67910 4% 126217 7% 269.501 14% 1.450.115 76% 1.913.743 100%
Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing virdi hs.
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Skyringar, frh.

1.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki eda sveitarfélog, Hluta- Skulda- 30.6.2025
utgefio eda i abyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %
Fjarmalastarfsemi 0 0% 0 0% 201571 11% 0 0% 201571 11%
Heilbrigdisstarfsemi ..........omecceeneens 7528 0% 94546 5% 0 0% 0 0% 102.074 5%
Orkusala 0 0% 0 0% 67930 4% 0 0% 67930 4%
Opinber starfsemi .......occccccoommrrrcccrssrnne. 60382 3% 0 0% 0 0% 0 0% 60382 3%
I8dnadur 0 0% 17571 1% 0 0% 0 0% 17571 1%
Flutningastarfsemi 0 0% 8228 0% 0 0% 0 0% 8228 0%
SMASAIA oo 0 0% 5871 0% 0 0% 0 0% 5871 0%
Sjoadir 0 0% 0 0% 0 0% 1.411.635 74% 1.411.635 74%
Reidufé 0 0% 0 0% 0 0% 36.626 2% 36.626 2%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 0 0% 1.855 0% 1855 0%
Eignir samtals 67910 4% 126217 7% 269.501 14% 1.450.115 76% 1.913.743 100%

Markmid sj6dsins er ad bjoda fjarfestum upp & dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innldna med virkri

styringu.

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing virdi hs.
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu somu flokka um sidustu dramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024
Stada % Stada % Breyting %
FYRSKU oo easeneen 340.124 18% 356917 18% (16.793) (1%)
FIOF e se s 329.193 17% 330.549 17% (1.356) (0%)
HEKLA 224.395 12% 239.776  12% (15.381) (1%)
SPASTUTT 147.112 8% 142.884 7% 4228 0%
ONB 116.805 6% 132214 7% (15.409) (1%)
ALVO / ALVO US 83.500 4% 123.927 6% (40.427) (2%)
OR031033 GB 67.930 4% 71774 4% (3.844) (0%)
URB 64.148 3% 75705 4% (11.557) (1%)
ARION CBI 28 ....... 62.767 3% 81717 4% (18.950) (1%)
LGP 56.020 3% 54.436 3% 1.583 0%
Tiu steerstu samtals 1.491.993 78% 1.609.900 81% (117.907) (6%)
Adrar fjarfestingar 383.269 20% 359308 18% 23.961 1%
Reidufé 36.626 2% 22.394 1% 14.232 1%
Adrar eignir 1.855 0% 3.323 0% (1.468) (0%)
Eignirsamtals 1913743  100% 1.994.925 100% (81.182) (4%)
Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing virdi hs.
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3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
SPASTUTT . 61.656 62.046
URB 48.500 51.692
ISB 28 1221 ..... . 42.153 0
ARION CBI 28 ...... 41.013 61.910
RIKB 28 1115 37.989 18.813
VELTPLUS 37.890 63.421
RIKB 42 0217 37.606 54.741
RIKB 27 0415 37.435 25.760
HEKLA 36.975 23.019
MAB 30.312 19.771
LBANK CBI 28 . 28.368 28.577
FYRSKU e 26.093 53.579
ISB CBI 28 22.523 9.801
UBGLEIU LX Equity 19.321 0
TRPGEQI LX Equity 14.684 23.888
STWDIUS ID Equity 13.459 1.181
TRGBVI9 LX Equity 12.884 0
LGP 10.901 6.053
RIKB 35 0917 10.598 21.024
GRDU LN EQUItY .oveeeeeeeeenene . 10.128 0
EIM ... 9.900 0
ALVO ... . 8.264 0
RVK 321 7.821 0
UBGLIUA LX Equity 7419 42.015
FESTI 6.098 0
0OCs 6.032 9.451
ASKJA 5.893 0
HAMP 5.612 0
LBANK CBI 30 » 0 21.464

Samtals 637.524  604.287

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing virdi hs.
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4. Hlutdeildarskirteini

Taflan synir raunavoxtun og nafnavéxtun sjodsins. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. ba synir taflan einnig bokfaert
verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sjods.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Nafnavoxtun (4,39%) 11,31% 8,44% (5,70%)
Raunavoxtun (7,20%) 6,26% (0,01%) (13,76%)
Kaupgengi hlutdeildarskirteina 15,247 15,947 14,327 13,212
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina 1.911.263 1.991.797 1.840.367 2.478.907

5.  Afleiduvidskipti

Sjédnum er heimilt ad gera afleidusaminga, enda séu peir einungis gerdir til dhaettuvarna, sbr. einkum 92. gr. laga nr.
45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjoda. Fjarfesting i afleidum skal ad hamarki nema 20% af eignum sjo8sins og eru pau
mork reiknud Gt fra heildarahaettu. Beitt er stadfestuadferd og vergri adferd par sem afleidustodum sjédsins er umbreytt i
markadsvirdi sambeerilegrar stédu i undirliggjandi eign. Sjé8num er avallt skylt ad eiga naegjanlega verdmaetar eignir & méti
metnu hamarkstapi af afleidu. Ekki ma binda meira en 10% eigna sjodsins i afleiduvidskiptum vid sama adilann.

Taflan synir sundurlidun & afleiusamningum sjodsins i lok timabilsins og i lok sidasta ars til samanburdar. Engir opnir
afleidusamningar eru i lok timabilsins.
30.6.2025 31.12.2024
Hofudstoll Markadsvirdi Hofudstoll Markadsvirdi

Framvirkur samningur & gjaldeyri - USD ....ccc.comvomererneceerineceninn. - - 67.027 46

6.  Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins og i lok si®asta ars til samanburdar var eftirfarandi:
30.6.2025 31.12.2024

Bandarikjadalur (USD) 120,41 138,20
Evra (EUR) 141,67 143,90

Vid utreikning & daglegu gengi sjoda er lokagengi Landsbankans hf. notad. Gjaldmi®lagengi Landsbankans er nG notad i
arshlutareikningnum en a8ur var midgengi Sedlabanka islands notad i arsreikningum og arshlutareikningum.

7.  Adrar upplysingar

A timabilinu stadfesti Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands breytingar & reglum sjédsins. Sj¢durinn hefur na skyra heimild til ad
fjarfesta i 6skradum verdbréfum og 68rum sérhaefdum sjodum en peim sem eru markadssettir til almennra fjarfesta.
Hamark slikra fjarfestinga getur samtals mest ordi® 20% af eignum sjé3sins.

Landsbréf innheimta umsyslupdknun fyrir sjédi i rekstri félagsins og i sumum tilvikum einnig arangurstengdar pdknanir.
Landsbréf - Eignadreifing virdi hs. greida rekstraradilanum umsyslupoknun fyrir rekstur sjodsins sem er feerd til gjalda i
reikningum hans. Landsbréf - Eignadreifing virdi hs. fjarfesta hluta eigna sinna i 68rum sjédum Landsbréfa sem greida
Landsbréfum einnig poknanir. Frd mars 2021 hafa Landsbréf hafa skuldbundid sig til ad endurgreida Landsbréf -
Eignadreifingu virdi hs. pdknanir sem stafa fra fjarfestingum i 68rum sj6dum Landsbréfa ad pvi marki sem er umfram 1,7%.
SU endurgreidsla er feerd i bokum sjédsins.

8.  Fjarhagsleg ahaettustjornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

9.  Reikningsskilaadferdirnar eru paer sému og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing virdi hs.
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Landsbref - Eignadreifing voxtur hs.
Sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til

30. juni 2025
2025 2024
1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Tekjur
Ardur 481 581
Vextir ... 5.876 9.738
Verdbeetur ..... 2.683 4.832
Heildartekjur 9.040 15.152
Gjold
Umsyslupdknun rekstraradila 8.290 8.708
Endurgreidd pdknun ........... (1.688) (3.026)
Vidskiptakostnadur ....... 137 237
Onnur gjéld og kostnadur 849 892
Heildargjold 7.588 6.809
Hreinar tekjur 1.453 8.342
Innleystur hagnadur af fjarfestingum 22.812 19.976
Oinnleyst tap af fjarfestingum (113.835) (7.204)
(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins (89.570) 21.114
Hrein eign i byrjun ars 1.404.700 1.369.759
(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins (89.570) 21.114
Seld hlutdeildarskirteini 96.933 138.392
Innleyst hlutdeildarskirteini (161.202) (194.408)
Hrein eign i lok timabilsins 1.250.861 1.334.857

Landsbréf hf. B-hluti

Landsbréf - Eignadreifing voxtur hs.

Arshlutareikningur 30. jani 2025
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
Verdbréf 300.877 332.034
Hlutdeildarskirteini 926.277 1.045.996
Afleidusamningar .............. 5 0 118
Fjarfestingar samtals 1.227.154 1.378.148
Adrar eignir
Reidufé 23.708 23.066
Adrar eignir 1.452 5.694
Adrar eignir samtals 25.160 28.761
Eignir samtals 1.252.314 1.406.908
Skuldir
Skuld vid rekstraradila 1.453 1.578
Afleidusamningar ............ 5 0 96
Adrar skuldir ... . 0 534
Skuldir samtals 1.453 2.208
Hrein eign 1.250.861 1.404.700
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 79.602 83.514
Gengi hlutdeildarskirteina 15,714 16,820

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing voxtur hs.
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Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum:

Riki eda sveitarfélog, Hluta Skulda- 30.6.2025
utgefio eda i abyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg ver8bréf og peninga-
markadsgerningar skrad & skipuldgdum

verdbréfamarkadi
Alvotech SA. 0 0% 73332 6% 0 0% 0 0% 73332 6%
Orkuveita Reykjavikur ..........c.ccomeveeeees 0 0% 0 0% 48522 4% 0 0% 48522 4%
Landsbankinn hf. 0 0% 0 0% 41331 3% 0 0% 41.331 3%
Rikissjodur islands ..., 45363 4% 0 0% 0 0% 0 0% 45363 4%
islandsbanki hf. 0 0% 0 0% 32100 3% 0 0% 32100 3%
Kvika banki hf. 0 0% 0 0% 24046 2% 0 0% 24046 2%
Hampidjan hf. 0 0% 15295 1% 0 0% 0 0% 15.295 1%
Oculis Holding AG. ..oooveeeeveeeeeeceeennnnne 0 0% 8595 1% 0 0% 0 0% 8.595 1%
Eimskipafélag islands hf. ... - 0 0% 7106 1% 0 0% 0 0% 7.106 1%
Festi hf. oo 0 0% 5.187 0% 0 0% 0 0% 5187 0%
45363 4% 109515 9% 145.998 12% 0 0% 300.877 24%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da
Landsbréf - Global Portfolio hs. ........ 0 0% 0 0% 0 0% 47617 4% 47617 4%
T Rowe Price Global Growth ............... 0 0% 0 0% 0 0% 25.644 2% 25644 2%
T Rowe Price Global Equity ............... 0 0% 0 0% 0 0% 24278 2% 24278 2%
UBAM 30 Global Leaders ........coo...... 0 0% 0 0% 0 0% 15.905 1% 15.905 1%
Seilern World Growth . 0 0% 0 0% 0 0% 15329 1% 15.329 1%
Landsbréf - Sparibréf stutt hs. ............ 0 0% 0 0% 0 0% 10.508 1% 10.508 1%
First Trust Global Portfolios ................ 0 0% 0 0% 0 0% 8650 1% 8.650 1%
0 0% 0 0% 0 0% 147931 12% 147931 12%
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6éda fyrir almenna fjarfesta
Landsbréf - Fyrirtaekjask. hs. ............. 0 0% 0 0% 0 0% 214043 17% 214043 17%
Landsbréf - Hekla hs. .....cccccccceeumuveennnn 0 0% 0 0% 0 0% 194475 16% 194475 16%
Landsbréf - Ondvegisbréf hs. ............. 0 0% 0 0% 0 0% 115327 9% 115327 9%
Landsbréf - Urvalsbréf hs. .................. 0 0% 0 0% 0 0% 27492 2% 27.492 2%
0 0% 0 0% 0 0% 551.338 44% 551.338  44%
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6da
Landsbréf - Fixed Inc. Opp. hs. .......... 0 0% 0 0% 0 0% 211842 17% 211842 17%
Landsbréf - Askja hs. ... 0 0% 0 0% 0 0% 15.166 1% 15.166 1%
0 0% 0 0% 0 0% 227.008 18% 227.008 18%
REIBUFE oo seseeeeessneseeneees 0 0% 0 0% 0 0% 23708 2% 23708 2%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 0 0% 1452 0% 1452 0%
0 0% 0 0% 0 0% 25160 2% 25160 2%

Eignir samtals 45363 4% 109.515 9% 145998 12% 951437 76%  1.252.314 100%

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing voxtur hs.
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Skyringar, frh.

1.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.
Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki eda sveitarfélog, Hluta Skulda- 30.6.2025
utgefio eda i abyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %
Fjarmalastarfsemi 0 0% 0 0% 97477 8% 0 0% 97477 8%
Heilbrig8isstarfSemi ......co...coommrvecrnmrrevrnenes 0 0% 81927 7% 0 0% 0 0% 81.927 7%
Orkusala 0 0% 0 0% 48522 4% 0 0% 48522 4%
Opinber starfsemi ..o, 45.363 4% 0 0% 0 0% 0 0% 45.363 4%
[dnadur 0 0% 15295 1% 0 0% 0 0% 15.295 1%
Flutningastarfsemi 0 0% 7.106 1% 0 0% 0 0% 7.106 1%
Verslun 0 0% 5.187 0% 0 0% 0 0% 5187 0%
Sjédastarfsemi 0 0% 0 0% 0 0% 926277 74% 926.277 74%
Reidufé 0 0% 0 0% 0 0% 23708 2% 23708 2%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 0 0% 1452 0% 1452 0%
Eignir samtals 45363 4% 109515 9% 145.998 12% 951437 76%  1.252314 100%

Markmid sjodsins er ad bjoda fjarfestum upp a dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innldana med virkri

styringu.

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing voxtur hs.
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu somu flokka um sidustu dramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024

Stada % Stada % Breyting %

FYRSKU oeeeeeeeeesseeseesscessssseeesssssesesssssessssssesssssesessssnes 214043 17% 248.847  18% (34.803) (3%)
FIOF ... e 211842 17% 232.887 17% (21.045) (2%)
HEKLA 194475  16% 213134 15% (18.659) (1%)
ONB 115.327 9% 124.181 9% (8.854) (1%)
ALVO / ALVO US 73.332 6% 113874 8% (40.542) (3%)
OR031033 GB . 48.522 4% 51267 4% (2.746) (0%)
LGP 47617 4% 39.315 3% 8.302 1%
LBANK T2I 36 oo 41331 3% 40946 3% 385 0%
URB 27.492 2% 65.611 5% (38.119) (3%)
TRGBVI9 LX Equity 25.644 2% 17.344 1% 8.301 1%
Tiu steerstu samtals 999.624  80% 1.147.405  82% (147.781) (12%)

Adrar fjarfestingar 227.529 18% 230.743  16% (3.213) (0%)
Reidufé 23.708 2% 23066 2% 642 0%
Adrar eignir 1.452 0% 5694 0% (4.242) (0%)
Eignirsamtals 1252314 100% 1.406.908 100% (154.595) (12%)

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing voxtur hs.
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3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
URB 46.802 80.581
RIKB 28 1115 33.183 18.813
RIKB 42 0217 33.114 33.361
SPASTUTT . 30.828 20.764
FYRSKU e 29.018 70.840
HEKLA 26.830 18.619
ISB CBI 28 22.523 9.801
RIKB 27 0415 21.400 10.197
ISB 28 1221 ......... 21.076 0
UBGLEIU LX Equity ........... 16.094 0
LGP 13.872 3.923
VELTPLUS 12.665 31.646
STWDIUS ID Equity 11.065 695
RIKB 35 0917 10.598 10.512
TRPGEQI LX Equity 10.583 19.161
TRGBVI9 LX Equity 10.249 0
ONB 9.982 3.456
MAB 9.800 9.885
EIM ... 8.550 0
GRDU LN Equity . 8.433 0
ASKJA 7.692 0
FESTI 5.387 0
0OCs 4.191 5.653
UBGLIUA LX Equity 3.995 34534
ALVO ... . 2.996 0
HAMP 2.072 0
ARION CBI 28 ...... 0 61.867
FIOF ... 0 24.312

Samtals 412998  468.620

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing voxtur hs.
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4. Hlutdeildarskirteini
Taflan synir raunavoxtun og nafnavéxtun sjodsins. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. ba synir taflan einnig bokfaert
verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sjods.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Nafnavoxtun (6,58%) 11,99% 8,42% (6,95%)
Raunavoxtun (9,32%) 6,91% (0,03%) (14,89%)
Kaupgengi hlutdeildarskirteina 15,714 16,820 15,019 13,853
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina 1.250.861 1.404.700 1.369.759 1.655.184

5.  Afleiduvidskipti

Sjédnum er heimilt ad gera afleiBusamninga, enda séu peir einungis gerdir til dhaettuvarna, sbr. einkum 92. gr. laga nr.
45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjoda. Fjarfesting i afleidum skal ad hamarki nema 20% af eignum sjo8sins og eru pau
mork reiknud Gt fra heildardheettu. Beitt er stadfestuadferd og verg adferd par sem afleidustodum sjdédsins er umbreytt i
markadsvirdi sambeerilegrar stédu i undirliggjandi eign. Sjé8num er avallt skylt ad eiga naegjanlega vermaetar eignir & méti
metnu hamarkstapi af afleidu. Ekki ma binda meira en 10% eigna sjo8sins i afleiduvidskiptum vid sama adilann.

Taflan synir sundurlidun & afleiusamningum sjé8sins i lok timabilsins og i lok sidasta ars til samanburdar. Engir

afleidusamningar eru opnir i lok timabilsins.
30.6.2025 31.12.2024
Hofudstoll Markadsvirdi Hofudstoll Markadsvirdi

Framvirkur samningur & gjaldeyri - USD ....ccc.commvenmeerernneceerinecenen. - - 65.645 22

6.  Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins og i lok si®asta ars til samanburdar var eftirfarandi:
30.6.2025 31.12.2024

Bandarikjadalur (USD) 120,41 138,20
Evra (EUR) 141,67 143,90

Vid utreikning & daglegu gengi sjoda er lokagengi Landsbankans hf. notad. Gjaldmidlagengi Landsbankans er nG notad i
arshlutareikningnum en a8ur var midgengi Sedlabanka islands notad i arsreikningum og arshlutareikningum.

7.  Adrar upplysingar

A timabilinu stadfesti Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands breytingar & reglum sjédsins. Sj¢durinn hefur na skyra heimild til ad
fjarfesta i 6skradum verdbréfum og 68rum sérhaefdum sjodum en peim sem eru markadssettir til almennra fjarfesta.
Hamark slikra fjarfestinga getur samtals mest ordi® 20% af eignum sjé3sins.

Landsbréf innheimta umsyslupoknun fyrir sjédi i rekstri félagsins og i sumum tilvikum einnig arangurstengdar pdknanir.
Landsbréf - Eignadreifing voxtur hs. greida rekstraradilanum umsyslupoknun fyrir rekstur sj68sins sem er faerd til gjalda i
reikningum hans. Landsbréf - Eignadreifing voxtur hs. fjarfesta hluta eigna sinna i 68rum sjodum Landsbréfa sem greida
Landsbréfum einnig poknanir. Frd mars 2021 hafa Landsbréf hafa skuldbundid sig til ad endurgreida Landsbréf -
Eignadreifingu vexti hs. poknanir sem stafa fra fjarfestingum i 68rum sjédum Landsbréfa ad pvi marki sem er umfram 1,8%.
Su endurgreidsla er faerd i bokum sjédsins.

8.  Fjarhagsleg ahaettustjornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

9.  Reikningsskilaadferdirnar eru paer sému og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing voxtur hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 17 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Landsbref - Eignadreifing varfaerin hs.
Sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta

Arshlutareikningur 30. juni 2025

118



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til
30. juni 2025

Skyr. 2025 2024
1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.

Tekjur
Vextir ........... 4 1
Heildartekjur 4 1

Gjold

Umsyslupdknun rekstraradila 218 7
Onnur gjéld og kostnadur 36 1
Heildargjold 255 8
Hrein gjold (250) (7)
Innleystur hagnadur af fjarfestingum 1.196 0
Oinnleystur tap af fjarfestingum (1.397) (478)
Tap timabilsins af rekstri sj60sins (451) (485)
Hrein eign i byrjun ars 84.107 0
Tap timabilsins af rEKSri SJOBSINS ......covrrvvreerrieernereeinneissesssesessssssssssssssesssssssssssssssssssssnsses (4571) (485)
Seld hlutdeildarskirteini 5.271 50.000
Innleyst hlutdeildarskirteini (923) 0
Hrein eign i lok timabilsins 88.004 49.515

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing varfaerin hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 119 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
Hlutdeildarskirteini 90.705 86.732
Fjarfestingar samtals 90.705 86.732
Adrar eignir
Reidufé 89 161
Adrar eignir 8 19
Adrar eignir samtals 97 181
Eignir samtals 90.802 86.913
Skuldir
Skuld vid rekstraradila 43 48
Adrar skuldir ......... 0 3
Skuldir samtals 43 51
Hrein eign 90.759 86.862
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 8.727 8.303
Gengi hlutdeildarskirteina 10,400 10,461

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing varfaerin hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 120 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum:

30.6.2025
Annad % Samtals %
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta
Landsbréf - Einkabréf B hs. ...... . 90.705 100% 90.705 100%
90.705 100% 90.705 100%
Reidufé 89 0% 89 0%
Adrar eignir 8 0% 8 0%
97 0% 97 0%
Eignir samtals 90.802 100% 90.802 100%
Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:
30.6.2025
Annad % Samtals %
Sjédastarfsemi 90.705 100% 90.705 100%
Reidufé 89 0% 89 0%
Adrar eignir 8 0% 8 0%
Eignir samtals 90.802 100% 90.802 100%

Sjédurinn er fylgisjédur Landsbréfa - Einkabréfa B hs. sem er hofudsjodur sjodsins. Um fylgisjéd gildir ad peir skulu fjarfesta
ad lagmarki 85% af eignum sinum i héfudsjédnum. Markmid Landsbréfa - Einkabréfa B er ad bjoda fjarfestum upp a dreift
og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri styringu.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu somu flokka um sidustu dramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024
Stada % Stada* % Breyting %
EINKABREFB 90.705 100% 86.732  100% 3.973 4%
Reidufé ... . 89 0% 161 0% (72) 0%
Adrar eignir 8 0% 19 0% an 0%
Eignir samtals 90.802 100% 86.913 100% 3889 4%

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing varfaerin hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 121 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd S6luverd
EINKABREFB 5.043 869
Samtals 5.043 869

4.  Hlutdeildarskirteini
Taflan synir raundvoxtun og nafnavoxtun sjodsins. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. ba synir taflan einnig bokfaert
verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sj6ds.

30.6.2025 31.12.2024* 31.12.2023* 31.12.2022*

Nafnavoxtun (0,58%) - - -
Raunavoxtun (3,51%) - - -
Kaupgengi hlutdeildarskirteina 10,400 10,461 - -
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina 90.759 86.862 - -

5.  Adrar upplysingar
Sjédurinn er fylgisjodur Landsbréfa - Einkabréfa B hs. sem er hofudsjodur sjédsins. Um fylgisjod gildir ad peir skulu fjarfesta
ad lagmarki 85% af eignum sinum i héfudsjodnum.

6. Fjarhagsleg ahaettustjornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

7.  Reikningsskilaadferdirnar eru paer sému og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Eignadreifing varfaerin hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 122 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Landsbréf - Einkabreéf A hs.
Sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta

Arshlutareikningur 30. juni 2025

123



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til
30. juni 2025

Skyr. 2025 2024
1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.

Tekjur
Vextir ........... 57.357 63.756
Ver8baetur ... 24.756 31.833
Heildartekjur 82.113 95.589

Gjold

Umsyslupéknun rekstraradila 16.544 16.639
Endurgreidd pdknun ........ 7 (6.042) (5.602)
Vidskiptakostnadur ............. . 870 876
Onnur gjéld og kostnadur 3.258 3.276
Heildargjold 14.629 15.189
Hreinar tekjur 67.484 80.400
Innleystur hagnadur af fjarfestingum 55.475 19.375
Oinnleystur hagnadur af fjarfestingum 13.052 84.354
Hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins 136.010 184.130
Hrein eign i byrjun ars 5.161.834 5.009.781
Hagnadur timabilsins af rekstri sjé3sins ...... . 136.010 184.130
Seld hlUtd@IlAArSKIrtEINT .........ceeeeeemeeereeemreeeeeeseeeeesesssssesesessssssesessssss e sssssssssssssssssnnns 433.556 108.062
Innleyst hlutdeildarskirteini (1.220.882) (73.921)
Hrein eign i lok timabilsins 4.510.519 5.228.052

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Einkabréf A hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 124 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
Verdbréf 1.773.202 2.233.817
Peningamarkadsgerningar 91.041 97.529
Hlutdeildarskirteini 2.637.421 2.739.642
Fjarfestingar samtals 4.501.663 5.070.987
Adrar eignir
Reidufé 8.766 11.358
Adrar eignir 3.563 82.907
Adrar eignir samtals 12.328 94.265
Eignir samtals 4.513.992 5.165.253
Skuldir
Skuld vid rekstraradila 2.942 3.321
Adrar skuldir 531 98
Skuldir samtals 3473 3419
Hrein eign 4.510.519 5.161.834
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 369.261 433.516
Gengi hlutdeildarskirteina 12,215 11,907

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Einkabréf A hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 125 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum:

Riki eda sveitarfélog, Skulda- 30.6.2025
utgefio edaiabyrgd % bréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg ver8bréf og peningamarkadsgerningur
skrad & skipuldgdum verdbréfamarkadi

RikissjOBUF 1S1aNAS ..ooccooevrersvosersssrsn. 574633 13% 0 0% 0 0% 574633 13%
Landsbankinn hf. 0 0% 494345 11% 0 0% 494345 1%
islandsbanki hf. ..........ocoeooeererserseesersenns 0 0% 306.337 7% 0 0% 306337 7%
Arion banki hf. 0 0% 201234 4% 0 0% 201234 4%
Orkuveita Reykjavikur ........ceeeeereeeneinnnne 0 0% 178796 4% 0 0% 178796 4%
Reykjavikurborg 58910 1% 0 0% 0 0% 58.910 1%
Nordiska Investeringbanken ..........ccovoneeen. 0 0% 41100 1% 0 0% 41.100 1%
Lénasj. sveitarfélaga ohf. ... 8.886 0% 0 0% 0 0% 8.886 0%
642429 14% 1.221.813 27% 0 0% 1.864.242 41%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da

Landsbréf - Sparibréf plis hs. ........ccoomrrcrnnnnes 0 0% 0 0% 840.868 19% 840.868 19%
Landsbréf - Sparibréf éverdtryggd hs. .......... 0 0% 0 0% 397380 9% 397380 9%
Landsbréf - Sparibréf stutt hs. ......ccoccommnneenn. 0 0% 0 0% 357272 8% 357272 8%
Landsbréf - Sparibréf medalléng hs. .............. 0 0% 0 0% 104.080 2% 104.080 2%
0 0% 0 0% 1.699.600 38% 1.699.600 38%

Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6éda fyrir almenna fjarfesta
Landsbréf - Fyrirteekjaskuldabréf hs. ............. 0 0% 0 0% 828.318 18% 828318 18%
Landsbréf - Markadsbréf sértryggd hs. ......... 0 0% 0 0% 109.502 2% 109.502 2%
0 0% 0 0% 937.821 21% 937.821 21%
Reidufé 0 0% 0 0% 8.766 0% 8.766 0%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 3563 0% 3.563 0%
0 0% 0 0% 12328 0% 12328 0%

Eignir samtals 642429 14% 1.221.813 27% 2.649.749 59% 4.513.992 100%

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Einkabréf A hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 126 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

1.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki eda sveitarfélog, Skulda- 30.6.2025

utgefio edaiabyrgd % bréf % Annad % Samtals %
Fjarmalastarfsemi 0 0% 1.043.017 23% 0 0% 1.043.017 23%
Opinber starfsemi 574633 13% 0 0% 0 0% 574633 13%
Orkusala 0 0% 178796 4% 0 0% 178796 4%
Sveitarfélog 67.797 2% 0 0% 0 0% 67.797 2%
Sjédastarfsemi 0 0% 0 0% 2637421 58% 2.637421 58%
Reidufé 0 0% 0 0% 8.766 0% 8766 0%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 3.563 0% 3563 0%

Eignir samtals 642429 14% 1.221.813 27% 2.649.749 59% 4.513.992 100%

Markmid sjédsins er ad bjéda fjarfestum upp a dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu. Sjoédurinn er eetladur vidskiptavinum Einkabankapjénustu Landsbankans.

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Einkabréf A hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 127 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu somu flokka um sidustu dramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024
Stada % Stada % Breyting %
SBL 840.868 19% 899.328 17% (58.460) (1%)
FYRSKU SRR 828.318 18% 938.507 18% (110.189) (2%)
SPAOVT ... 397.380 9% 364.265 7% 33.115 1%
SPASTUTT 357.272 8% 173.502 3% 183.770 4%
RIKB 28 1115 258.895 6% 139.711 3% 119.184 3%
LBANK CBI 28 236.212 5% 170.239 3% 65.972 1%
RIKB 35 0917 173.775 4% 31.595 1% 142.181 3%
OR031033 GB . 145.565 3% 153.802 3% (8.237) (0%)
MSER 109.502 2% 121.750 2% (12.248) (0%)
ARION CBI 28 104.522 2% 306.440 6% (201.917) (4%)
Tiu staerstu samtals 3.452.309 76% 3.299.139 64% 153.171 3%
Adrar fjarfestingar 1.049.354 23% 1.771.849 34% (722.495) (16%)
Reidufé 8.766 0% 11.358 0% (2.592) (0%)
Adrar eignir 3.563 0% 82.907 2% (79.345) (2%)
Eignir samtals 4513992  100% 5.165.253  100% (651.261) (14%)

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Einkabréf A hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 128 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
VELTPLUS 319.361 358.590
SPASTUTT 240.902 67.379
RIKB 27 0415 214.669 372.898
VELTII . 203.603 204.077
RIKB 28 1115 200.207 85.233
RIKB 35 0917 173.503 31.536
LBANK CBI 28 . 114.119 56.604
LBANK CB 29 .....commerereerrreecerennnnne 106.167 42.615
FYRSKU 93732 233444
RIKB 42 0217 92.127 90.977
ISB CBI 26 88.663 0
RIKS 26 0216 83.993 84.130
SPAOVT ..o 79.250 49.512
SBL 70.486 142.647
ISB 28 1221 ..... . 63.229 0
ARION CBI 28 ...... 61.519 269.299
RIKB 26 1015 51.026 232.397
LBANK CBI 31 ... 40.776 0
NIB040332 GB 40.000 0
RIKB 31 0124 39.899 0
RVK 32 1 38.974 7.794
LBANK CB 27 ...ooverrevereerreeeeeeennnne 38463 189.127
ISB CBI 28 33.784 19.938
LBANK CBI 30 ... 21.521 128.785
RIKS 30 0701 17.430 17.745
OR020934 GB 17.156 59.239
SPA 0 104.360
LBANK CB 25 ....ooorereeeermeeceeeennnne 0 100.965
ARION CB 27 0 77.246
LBANK T2I 36 ....ccoovvreveeces 0 42.046
RVKN 35 1 0 25.788
LBANK T2i 35 0 22.741
ARION T2 33 0 20.872
MSER 0 15.277

Samtals 2.544558 3.153.259

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Einkabréf A hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 129 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

4. Hlutdeildarskirteini

Taflan synir raunavoxtun og nafnavéxtun sjodsins. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. ba synir taflan einnig bokfaert
verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sjods.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Nafnavoxtun 2,59% 8,00% 6,45% 0,36%
Raunavoxtun (0,43%) 3,10% (1,85%) (8,21%)
Kaupgengi hlutdeildarskirteina 12,215 11,907 11,025 10,358
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina 4.510.519 5.161.834 5.009.781 3.368.883

5.  Afleiduvidskipti

Sjodnum er heimilt ad gera afleiBusamninga, enda séu peir einungis gerdir til dhaettuvarna, sbr. einkum 92. gr. laga nr.
45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjoda. Fjarfesting i afleidum skal ad hamarki nema 20% af eignum sjo8sins og eru pau
mork reiknud Gt fra heildarahaettu. Beitt er stadfestuadferd og vergri adferd par sem afleidustodum sjédsins er umbreytt i
markadsvirdi sambeerilegrar stédu i undirliggjandi eign. Sjé8num er avallt skylt ad eiga naegjanlega vermaetar eignir & méti
metnu hamarkstapi af afleidu. Ekki ma binda meira en 10% eigna sjo8sins i afleiduvidskiptum vid sama adilann.

Engir opnir afleidusamningar eru i lok timabilsins.

6. Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins og i lok sidasta ars til samanburdar var eftirfarandi:
30.6.2025 31.12.2024

Bandarikjadalur (USD) 120,41 138,20
Evra (EUR) 141,67 143,90

Vid utreikning & daglegu gengi sjoda er lokagengi Landsbankans hf. notad. Gjaldmidlagengi Landsbankans er nG notad i
arshlutareikningnum en a8ur var midgengi Sedlabanka islands notad i arsreikningum og arshlutareikningum.

7.  Adrar upplysingar

Landsbréf innheimta umsyslupdknun fyrir sjédi i rekstri félagsins og i sumum tilvikum einnig arangurstengdar pdknanir.
Landsbréf - Einkabréf A hs. grei®a rekstraradilanum umsyslupdknun fyrir rekstur sjé8sins sem er faerd til gjalda i reikningum
hans. Landsbréf - Einkabréf A hs. fjarfesta hluta eigna sinna i 68rum sj6dum Landsbréfa sem greida Landsbréfum einnig
poknanir. Landsbréf hafa skuldbundid sig til ad endurgreida Landsbréf - Einkabréfum A hs. pdknanir sem stafa fra
fjarfestingum i 68rum sj6dum Landsbréfa ad pvi marki sem er umfram 0,9%. SU endurgreidsla er feerd i bokum sjodsins.

8.  Fjarhagsleg ahaettustjornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

9. Reikningsskilaadferdirnar eru paer somu og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Einkabréf A hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 130 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Landsbréf - Einkabref B hs.
Sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta

Arshlutareikningur 30. juni 2025

131



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til

30. juni 2025
Skyr. 2025 2024
1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Tekjur
Ardur 592 1432
Vextir ... 254.382 244887
Verdbeetur ..... 104.520 124.874
Heildartekjur 359.494 371.193
Gjold
Umsyslupdknun rekstraradila 79.564 72.673
Endurgreidd pdknun ........... 7 (23.631) (32.173)
Vidskiptakostnadur ....... 3.021 4.967
Onnur gjéld og kostnadur 15.668 14.309
Heildargjold 74.622 59.776
Hreinar tekjur 284.872 311417
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum 167.135 (35.817)
Oinnleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum (557.087) 246.059
(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins (105.080) 521.659
Hrein eign i byrjun ars 24.035.121 21.217.609
(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins (105.080) 521.659
Seld hlutdeildarskirteini 2.304.098 2.298.498
Innleyst hlutdeildarskirteini (1.752.277) (1.498.134)
Hrein eign i lok timabilsins 24.481.861 22.539.633
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
Verdbréf 9.940.599 9.512.983
Peningamarkadsgerningar 394.511 0
Hlutdeildarskirteini 13.962.376 14.457.545
Afleidusamningar ............ 5 0 1.847
Fjarfestingar samtals 24.297.486 23.972.375
Adrar eignir
Reidufé 185.284 31.793
Adrar eignir 15.016 52.243
Adrar eignir samtals 200.300 84.036
Eignir samtals 24.497.786 24.056.410
Skuldir
Skuld vid rekstraradila 15.722 15.806
Afleidusamningar .............. 5 0 650
Adrar skuldir 203 4.833
Skuldir samtals 15.924 21.290
Hrein eign 24.481.861 24.035.121
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 1.318.497 1.290.546
Gengi hlutdeildarskirteina 18,568 18,624
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Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum:

Riki eda sveitarfélog, Hluta- Skulda- 30.6.2025
utgefio eda i abyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg ver8bréf og peninga-
markadsgerningar skrad & skipuldgdum

verdbréfamarkadi

Rikissjodur islands ... 4.672.530 19% 0 0% 0 0% 0 0% 4672530 19%
Landsbankinn hf. .......ccocenenn. 0 0% 0 0% 1.628.301 7% 0 0% 1628301 7%
islandsbanki hf. .... 0 0% 0 0% 922205 4% 0 0% 922205 4%
Arion banki hf. ..., 0 0% 0 0% 913314 4% 0 0% 913314 4%
Orkuveita Reykjavikur ohf. ......... 0 0% 0 0% 901.797 4% 0 0% 901.797 4%
Alvotech SA 0 0% 334178 1% 0 0% 0 0% 334178 1%
Reykjavikurborg ..o 267913 1% 0 0% 0 0% 0 0% 267913 1%
Nordisk Investerinsbanken ......... 0 0% 0 0% 205502 1% 0 0% 205502 1%
Kvika banki hf. ... 0 0% 0 0% 168321 1% 0 0% 168321 1%
Lanasj. sveitarfélaga ohf. ............. 102.354 0% 0 0% 0 0% 0 0% 102354 0%
Landsbréf - BUS | .....cccocerrc.e 0 0% 0 0% 74975 0% 0 0% 74975 0%
Hampidjan hf. ......cccoornerccenenns 0 0% 61904 0% 0 0% 0 0% 61904 0%
Oculis Holding AG. ..cooonvvvecrsre 0 0% 36364 0% 0 0% 0 0% 36364 0%
Hagar hf. ..o 0 0% 0 0% 21.088 0% 0 0% 21.088 0%
Festi hf. 0 0% 14.250 0% 0 0% 0 0% 14250 0%
Byggdastofnun ........ececermereeeees 10.115 0% 0 0% 0 0% 0 0% 10.115 0%

5.052.911 21% 446.696 2% 4.835.503 20% 0 0% 10.335.110 42%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da

Landsbréf - Sparib. med. hs. ...... 0 0% 0 0% 0 0% 2950.668 12% 2.950.668 12%
Landsbréf - Sparib. plus hs. ........ 0 0% 0 0% 0 0% 2451344 10% 2451344 10%
Landsbréf - Sparib. stutt hs. ....... 0 0% 0 0% 0 0% 798.608 3% 798.608 3%
Landsbréf - Sparib. évt. hs. ........ 0 0% 0 0% 0 0% 397380 2% 397380 2%
Landsbréf - Global Portf. hs. ...... 0 0% 0 0% 0 0% 357685 1% 357685 1%
T Rowe Price Global Equity ........ 0 0% 0 0% 0 0% 182418 1% 182418 1%
T Rowe Price Global Growth ...... 0 0% 0 0% 0 0% 179732 1% 179732 1%
UBAM 30 Global Leaders ......... 0 0% 0 0% 0 0% 120.160 0% 120.160 0%
Seilern World Growth ................. 0 0% 0 0% 0 0% 118634 0% 118634 0%
First Trust Global Portfolios ...... 0 0% 0 0% 0 0% 63435 0% 63435 0%
Landsbréf - Nordis 40 hs. .......... 0 0% 0 0% 0 0% 59.010 0% 59.010 0%
LGT Sustain. Equity Global ......... 0 0% 0 0% 0 0% 54109 0% 54109 0%

0 0% 0 0% 0 0% 7.733.182 32% 7.733.182 32%

Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta

Landsbréf - Fyrirt. skbr. hs. ......... 0 0% 0 0% 0 0% 2125773 9% 2125773 9%
Landsbréf - Ondvegisbr. hs. ...... 0 0% 0 0% 0 0% 1315910 5% 1315910 5%
Landsbréf - Hekla hs. ............. 0 0% 0 0% 0 0% 669.444 3% 669.444 3%
Landsbréf - Urvalsbréf hs. ........ 0 0% 0 0% 0 0% 655226 3% 655226 3%
Landsbréf - Veltub. plus hs. ....... 0 0% 0 0% 0 0% 275203 1% 275203 1%

0 0% 0 0% 0 0% 5.041555 21% 5.041.555 21%

Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar, frh.

1.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum, frh.:

Riki eda sveitarfélog, Hluta- Skulda- 30.6.2025
utgefio eda i abyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %

Hlutdeildarskirteini sérhaefra sjoda

Landsbréf - Fix. Inc. Opp. hs. ..... 0 0% 0 0% 0 0% 1.143.032 5% 1.143.032 5%
Landsbréf - Askja hs. ... 0 0% 0 0% 0 0% 44607 0% 44607 0%

0 0% 0 0% 0 0% 1187639 5% 1.187.639 5%

Reidufé 0 0% 0 0% 0 0% 185.284 1% 185284 1%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 0 0% 15.016 0% 15.016 0%
0 0% 0 0% 0 0% 200300 1% 200300 1%

Eignir samtals 5052911 21% 446.696 2% 4.835503 20% 14.162.677 58% 24.497.786 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki eda sveitarfélog, Hluta- Skulda- 30.6.2025

utgefio eda i abyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %
Opinber starfsemi ... 4.682.645 19% 0 0% 0 0% 0 0% 4682645 19%
Fjarmalastarfsemi .......occucceceruveennns 0 0% 0 0% 3.837.644 16% 0 0% 3.837.644 16%
Orkusala 0 0% 0 0% 901797 4% 0 0% 901.797 4%
Heilbrigdisstarfsemi .........occcceucene. 0 0% 370542 2% 0 0% 0 0% 370542 2%
Sveitarfélog 370.266 2% 0 0% 0 0% 0 0% 370266 2%
Fasteignastarfsemi .........cooeccceeeunn. 0 0% 0 0% 74975 0% 0 0% 74975 0%
[8nadur 0 0% 61904 0% 0 0% 0 0% 61.904 0%
Verslun 0 0% 14250 0% 21.088 0% 0 0% 35338 0%
Sjédastarfsemi 0 0% 0 0% 0 0% 13962376 57% 13.962.376 57%
Afleidusamningar ........rneeens 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Reidufé 0 0% 0 0% 0 0% 185284 1% 185.284 1%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 0 0% 15.016 0% 15.016 0%

Eignir samtals 5052911 21% 446.696 2% 4.835503 20% 14.162.677 58% 24.497.786 100%

Markmid sj6dsins er ad bjoda fjarfestum upp & dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innldna med virkri
styringu. Sjo6durinn er eetladur vidskiptavinum Einkabankapjénustu Landsbankans.
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu somu flokka um sidustu dramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024
Stada % Stada % Breyting %
SPA 2.950.668 12% 3.067.200 13% (116.532) (0%)
SBL 2451344 10% 2.648.802 1% (197.458) (1%)
FYRSKU oieeeteeveeemseseeeesesmseseessssssssessssssssssessesssnsesssseses 2.125.773 9% 2.040.541 8% 85.231 0%
RIKB 27 0415 1.692.107 7% 1.321.244 5% 370.862 2%
RIKB 28 1115 1.591.724 6% 1.229.455 5% 362.269 1%
ONB 1.315.910 5% 1.489.504 6% (173.595) (1%)
RIKB 35 0917 1.190.097 5% 837.257 3% 352.840 1%
FIOF ..... 1.143.032 5% 1.126.872 5% 16.160 0%
ARION CBI 28 ........ 815.820 3% 531.162 2% 284.658 1%
SPASTUTT et 798.608 3% 694.008 3% 104.600 0%
Tiu steerstu samtals  16.075.082 66% 14.986.045 62% 1.089.037 4%
Adrar fjarfestingar 8.222.404 34% 8.986.329 37% (763.926) (3%)
Reidufé 185.284 1% 31.793 0% 153.491 1%
Adrar eignir 15.016 0% 52.243 0% (37.227) (0%)
Eignir samtals 24497786 100%  24.056.410 100% 441375 2%
3.  Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.
Flokkur Kaupverd Soéluverd
VELTPLUS 1373437 1.862.993
RIKS 26 0216 713.553 721.897
RIKB 27 0415 643.206 200.190
RIKB 28 1115 629.116 302.503
RIKB 42 0217 526.493 635.148
ARION CBI 28 .. 494.547 226.996
RIKB 35 0917 448.128 94.608
ISB CBI 26 384.205 0
LBANK CBI 28 ......ooeeeeeveemreseeeeenmrseeeeees 286.597 200.268
URB 277.619 65.673
RIKB 31 0124 251.784 49.424
LBANK CB 29 214613 42427
NIB040332 GB 200.000 0
SPASTUTT 185.743 104.297
OR180242 GB 162.229 0
RVK 321 148.259 0
ISB 28 1221 ....ccoveeee. 147.535 0
VELTII 147.201 147.438
LBANK CBI 37 woeveeermeeevenmmmseseeeeemmseeenees 142.715 0
HEKLA 125.401 35.915
RIKB 26 1015 120.815 842.901
UBGLEIU LX Equity 120.439 0
LBANK CB 27 ...ooorrvereemmrreeerenernrnnne 115.461 207.483
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Skyringar, frh.

3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur, frh.

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
ISB CBI 28 100.050 29.404
FYRSKU v 93.512 73111
LN40 91.957 33.534
STWDIUS ID Equity 89.456 8.437
TRGBVI9 LX Equity 88.331 21.483
SPAOVT ..o 79.377 99.142
OR020934 GB . 68.625 386.617
SPAVY 65.367 65.304
LGP 65.194 48.858
TRPGEQI LX Equity 61.993 108.490
GRDU LN Equity . 61.993 0
SPA ... 61.980 231.020
UBGLIUA LX Equity 57.324 271.448
SBL 56.696 290.797
RVKN 35 1 41.104 205.798
RIKS 30 0707 oo 34.860 35.489
LBANK CBI 30 . 21.521 64.392
ASKJA 20.598 0
HAMP 20.047 0
FESTI 14.600 0
LBANK CB 25 0 343.079
LBANK T2i 35 0 68.223
0OCs . 0 44.360
ARION T2 33 0 20.872
RVKN 27 1 0 10.622

Samtals 9.053.678  8.200.637
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Skyringar, frh.

4. Hlutdeildarskirteini
Taflan synir raunavoxtun og nafnavéxtun sjodsins. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. ba synir taflan einnig bokfaert
verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sjods.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Nafnavoxtun (0,30%) 8,66% 7,24% (2,73%)
Raunavoxtun . (3,23%) 3,74% (1,12%) (11,03%)
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ...........co..cooveenmmrreeinesseeesnssssessessssssssssenns 18,568 18,624 17,139 15,982
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina 24.481.861 24.035.121 21.217.609 22.837.639

5.  Afleiduvidskipti

Sjédnum er heimilt ad gera afleidusamninga, enda séu peir einungis gerdir til dhaettuvarna, sbr. einkum 92. gr. laga nr.
45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sj6da. Fjarfesting i afleidum skal ad hamarki nema 20% af eignum sjé3dsins og eru pau
mork reiknud Ut fra heildardhaettu. Beitt er stadfestuadferd og vergri adferd par sem afleidustodum sjédsins er umbreytt i
markadsvirdi sambeerilegrar stédu i undirliggjandi eign. Sjé8num er avallt skylt ad eiga naegjanlega verdmaetar eignir & méti
metnu hamarkstapi af afleidu. Ekki ma binda meira en 10% eigna sj6dsins i afleiduvidskiptum vid sama adilann.

Taflan synir sundurlidun & afleidusamningum sjédsins i lok timabilsins og i lok sidasta ars til samanburdar. Engir
afleidusamningar eru opnir i lok timabilsins.
30.6.2025 31.12.2024
Hofudstoll Markadsvirdi  Hofudstéll Markadsvirdi

Framvirkur samningur & gjaldeyri - USD .......coorvecrmmrreeosmneeesnensiesnnnnns - - 568.693 1.196

6. Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins og i lok sidasta ars til samanburdar var eftirfarandi:
30.6.2025 31.12.2024

Bandarikjadalur (USD) 120,41 138,20
Evra (EUR) 141,67 143,90

Vid utreikning & daglegu gengi sjoda er lokagengi Landsbankans hf. notad. Gjaldmidlagengi Landsbankans er nG notad i
arshlutareikningnum en a8ur var midgengi Sedlabanka islands notad i arsreikningum og arshlutareikningum.

7.  Adrar upplysingar

A timabilinu stadfesti Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands breytingar & reglum sjédsins. Sjédurinn hefur ni skyra heimild til ad
fjarfesta i 6skradum verdbréfum og 68rum sérhaefdum sjodum en peim sem eru markadssettir til almennra fjarfesta.
Hamark slikra fjarfestinga getur samtals mest or8i® 20% af eignum sjédsins.

Landsbréf innheimta umsyslupoknun fyrir sjédi i rekstri félagsins og i sumum tilvikum einnig arangurstengdar pdknanir.
Landsbréf - Einkabréf B hs. greida rekstraradilanum umsyslupoknun fyrir rekstur sjé8sins sem er faerd til gjalda i reikningum
hans. Landsbréf - Einkabréf B hs. fjarfesta hluta eigna sinna i 68rum sj6dum Landsbréfa sem greifa Landsbréfum einnig
poknanir. Landsbréf hafa skuldbundid sig til ad endurgreida Landsbréf - Einkabréfum B hs. pdknanir sem stafa fra
fjarfestingum i 68rum sjédum Landsbréfa ad pvi marki sem er umfram 1,0%. SU endurgreidsla er faerd i bokum sjédsins.

8. Fjarhagsleg ahaettustjornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

9. Reikningsskilaadferdirnar eru paer somu og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024

Landsbréf hf. B-hluti
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Landsbref - Einkabréf C hs.
Sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta

Arshlutareikningur 30. juni 2025
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til
30. juni 2025

Skyr. 2025 2024
1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.

Tekjur
Ardur 8.601 4.048
Vextir ........ . 148.268 140.177
Verdbeetur ..... 57.418 68.570
Heildartekjur 214.287 212.795

Gjold

Umsyslupdknun rekstraradila 73.187 71354
Endurgreidd péknun ....... 7 (33.743) (38.391)
Vidskiptakostnadur ....... . 2.445 3.032
Onnur gjéld og kostnadur 14.412 14.049
Heildargjold 56.302 50.045
Hreinar tekjur 157.985 162.750
Innleystur hagnadur af fjarfestingum 352.565 104.672
Oinnleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum (1.277.323) 110.636
(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins (766.773) 378.059
Hrein eign i byrjun ars 23.046.896 21.331.790
(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri sjédsins (766.773) 378.059
Seld hlutdeildarskirteini 1.379.217 1.217.210
Innleyst hlutdeildarskirteini (2.005.712) (1.529.616)
Hrein eign i lok timabilsins 21.653.628 21.397.443
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
Verdbréf 5.632.405 6.486.417
Peningamarkadsgerningar 212.429 136.541
Hlutdeildarskirteini 15.575.127 16.412.771
Afleidusamningar ........ 5 0 2.263
Fjarfestingar samtals 21.419.960 23.037.992
Adrar eignir
Reidufé 212426 13.051
Adrar eignir 36.265 27.766
Adrar eignir samtals 248.691 40.818
Eignir samtals 21.668.652 23.078.810
Skuldir
Skuld vid rekstraradila 14.051 15.123
Afleidusamningar ........ 5 0 2.193
Adrar skuldir 973 14.597
Skuldir samtals 15.024 31.914
Hrein eign 21.653.628 23.046.896
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 1.068.207 1.100.774
Gengi hlutdeildarskirteina 20,271 20,937
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Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga
Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum:

Riki eda sveitarfélog, Hluta- Skulda- 30.6.2025
Utgefid eda i abyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg ver8bréf og peninga-
markadsgerningar skrad a skipulogdum

verdbréfamarkadi

Rikissjodur islands ..., 1.677.250 8% 0 0% 0 0% 0 0% 1.677.250 8%
Orkuveita Reykjavikur ohf. ......... 0 0% 0 0% 846913 4% 0 0% 846913 4%
islandsbanki hf. .............ooccoeren 0 0% 0 0% 623526 3% 0 0% 623.526 3%
Arion banki hf. ..., 0 0% 0 0% 617332 3% 0 0% 617332 3%
Alvotech SA 0 0% 599.660 3% 0 0% 0 0% 599.660 3%
Landsbankinn hf. ... 0 0% 0 0% 584995 3% 0 0% 584995 3%
Kvika banki hf. .................. 0 0% 22.685 0% 192367 1% 0 0% 215.052 1%
Nordiska Investeringsb. .............. 0 0% 0 0% 184.952 1% 0 0% 184952 1%
Reykjavikurborg ... 162.866 1% 0 0% 0 0% 0 0% 162.866 1%
Hampidjan hf. ........coccccomcccconeens 0 0% 123.625 1% 0 0% 0 0% 123625 1%
Oculis Holding AG. .........cccceemn. 0 0% 100.875 0% 0 0% 0 0% 100.875 0%
Landsbréf - BUS | 0 0% 0 0% 49983 0% 0 0% 49983 0%
Festi hf. .oooeeeeeeserreececcccrrvenrisnenissee 0 0% 28500 0% 0 0% 0 0% 28.500 0%
Hagar hf. .. 0 0% 0 0% 21.088 0% 0 0% 21.088 0%
Brim hf. 0 0% 8.218 0% 0 0% 0 0% 8218 0%

1.840.116 8% 883.563 4% 3.121.155 14% 0 0% 5.844.834 27%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da

Landsbréf - Sparib. plus hs. ........ 0 0% 0 0% 0 0% 2294572 11% 2.294572 11%
Landsbréf - Sparib. med. hs. ...... 0 0% 0 0% 0 0% 2029560 9% 2.029.560 9%
Landsbréf - Global Portf. hs. ...... 0 0% 0 0% 0 0% 642.824 3% 642.824 3%
Landsbréf - Sparib. stutt hs. ....... 0 0% 0 0% 0 0% 420320 2% 420320 2%
Landsbréf - Sparib. ovt. hs. ......... 0 0% 0 0% 0 0% 397380 2% 397380 2%
T Rowe Price Global Growth ...... 0 0% 0 0% 0 0% 322.766 1% 322766 1%
T Rowe Price Global Equity ........ 0 0% 0 0% 0 0% 323.709 1% 323709 1%
UBAM 30 Global Leaders ........... 0 0% 0 0% 0 0% 217161 1% 217161 1%
Seilern World Growth .......ccooeecc. 0 0% 0 0% 0 0% 213274 1% 213274 1%
First Trust Global Portfolios ....... 0 0% 0 0% 0 0% 116489 1% 116489 1%
iShares MSCl ACWI ........cccoommeeee. 0 0% 0 0% 0 0% 108.393 1% 108393 1%
Landsbréf - Nordic 40 hs. .......... 0 0% 0 0% 0 0% 105.872 0% 105872 0%
LGT Sust. Equity Global .............. 0 0% 0 0% 0 0% 101.724 0% 101.724 0%

0 0% 0 0% 0 0% 7.294.045 34% 7.294.045 34%

Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta

Landsbréf - Fyrirt. skbr. hs. ......... 0 0% 0 0% 0 0% 2125773 10% 2125773 10%
Landsbréf - Urvalsbréf hs. .......... 0 0% 0 0% 0 0% 2066482 10% 2.066.482 10%
Landsbréf - Ondvegisb. hs. ........ 0 0% 0 0% 0 0% 1611620 7% 1.611.620 7%
Landsbréf - Hekla hs. .......cccooueee. 0 0% 0 0% 0 0% 1211731 6% 1211731 6%

0 0% 0 0% 0 0% 7.015.605 32% 7.015.605 32%
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Skyringar, frh.

1.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum, frh.:

Riki eda sveitarfélog, Hluta- Skulda- 30.6.2025

Utgefid eda i abyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6da

Landsbréf - Fix. Inc. Opp. hs. ..... 0 0% 0 0% 0 0% 1188754 5% 1.188.754 5%
Landsbréf - Askja hs. ..o 0 0% 0 0% 0 0% 76.723 0% 76.723 0%
0 0% 0 0% 0 0% 1265477 6% 1.265477 6%
Reidufé 0 0% 0 0% 0 0% 212426 1% 212426 1%
Adrar eiginir 0 0% 0 0% 0 0% 36.265 0% 36.265 0%
0 0% 0 0% 0 0% 248.691 1% 248691 1%

Fjarfestingar samtals  1.840.116 8% 883.563 4% 3.121.155 14% 15.823.818 73% 21.668.652 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki eBa sveitarfélog, Hluta- Skulda- 30.6.2025
Utgefid eda i abyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %
Fjarmalastarfsemi ........cccocceeevuveeennnne 0 0% 22685 0% 2.203.171 10% 0 0% 2.225.856  10%
Opinber starfsemi ........c....ccoeeeeceeeeennn. 1.677.250 8% 0 0% 0 0% 0 0% 1677250 8%
Orkustarfsemi 0 0% 0 0% 846913 4% 0 0% 846913 4%
Heilbrigdisstarfsemi ........ccccoomeceeenne. 0 0% 700.535 3% 0 0% 0 0% 700.535 3%
Sveitarfélog 162.866 1% 0 0% 0 0% 0 0% 162.866 1%
I8nadur 0 0% 123.625 1% 0 0% 0 0% 123625 1%
Fasteignastarfsemi ........ocommrvveennns 0% 0 0% 49983 0% 0 0% 49983 0%
Verslun 0 0% 28500 0% 21.088 0% 0 0% 49588 0%
Sjavaratvegur 0 0% 8.218 0% 0 0% 0 0% 8218 0%
Sjodastarfsemi 0 0% 0 0% 0 0% 15575127 72% 15.575.127 72%
Reidufé 0 0% 0 0% 0 0% 212426 1% 212426 1%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 0 0% 36.265 0% 36.265 0%
Eignir samtals  1.840.116 8% 883.563 4% 3.121.155 14% 15.823.818 73%  21.668.652 100%

Markmid sj6dsins er ad bjoda fjarfestum upp & dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu. Sjoédurinn er eetladur vidskiptavinum Einkabankapjénustu Landsbankans.
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu somu flokka um sidustu dramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024
Stada % Stada % Breyting %
SBL 2.294.572 1% 2.648.802 1% (354.230) (2%)
FYRSKU 2.125.773 10% 2.040.541 9% 85.231 0%
URB 2.066.482 10% 2.134.881 9% (68.399) (0%)
SPA 2.029.560 9% 2.377.080 10% (347.520) (2%)
ONB 1.611.620 7% 1.840.960 8% (229.341) (1%)
HEKLA 1.211.731 6% 1.252.162 5% (40.431) (0%)
FIOF et sssssnsssssssssssssssssssssnssee 1.188.754 5% 1.051.747 5% 137.006 1%
LGP 642.824 3% 689.525 3% (46.700) (0%)
RIKB 28 1115 642.443 3% 353.934 2% 288.509 1%
OR031033 GB 582.259 3% 615.208 3% (32.949) (0%)
Tiu steerstu samtals  14.396.016 66%  15.004.840 65% (608.824) (3%)
Adrar fjarfestingar 7.023.944 32% 8.033.152 35% (1.009.208) (5%)
Reidufé 212426 1% 13.051 0% 199.375 1%
Adrar eignir 36.265 0% 27.766 0% 8.498 0%
Eignir samtals 21668652 100%  23.078.810 100%  (1.410.158) (7%)
3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.
Flokkur Kaupverd  Soluverd
RIKB 28 1115 592.417 313.490
URB 336.997 189.980
SPASTUTT oooeeveemmeeeeeeemmnneeennens 330.154 290.185
RIKB 42 0217 306.365 336.537
ARION CBI 28 ........ 287.681 288.723
RIKS 26 0216 264.640 266.498
RIKB 35 0917 253431 52.560
LBANK CBI 28 228.321 317.213
RIKB 27 0415 222.677 512.159
VELTPLUS 217918 345.084
UBGLEIU LX Equity 217.666 0
ISB CBI 26 206.880 0
OR020934 GB 205.875 430.965
LBANK CB 29 192.696 63.640
NIB040332 GB 180.000 0
ISB 28 1221 ....... 168.611 0
HEKLA 162.354 27.929
STWDIUS ID Equity 160.407 17.578
RIKB 31 0124 159.582 100.216
TRGBVI9 LX Equity 151.677 40.491
OR180242 GB 148.710 0
VELTII 147.201 147.438
SPAOVT ...ovveeeevvennnne 138.618 98.974
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Skyringar, frh.

3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur, frh.

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd  Soluverd
RIKB 26 1015 131.637 559.334
FIOF eeeeeeeceeensseeeeeennnnns 121.095 0
GRDU LN Equity - 113.790 0
LN40 105.008 0
FYRSKU . 93.512 73.111
LGP 91.556 90.368
UBGLIUA LX Equity 90.854  489.631
LBANK CBI 31 ... 81.552 0
ALVO ... 80.787 0
RVKN 35 1 61.657 152.862
SBL 56.696 448.223
ONB 56.618 71.224
ISB CBI 28 56.307 49.541
SPA 51.650 438.740
TRPGEQI LX Equity 47.700 174.712
FESTI 29.200 0
RVK 321 23.463 23.383
0OCs 22.888 78.336
ASKJA 17.720 0
HAMP 15.461 0
LBANK CB 27 0 264.222
LBANK CB 25 ....ooorereeenrmrreceeennnnne 0 141.141
ARION CB 27 0 96.558
LBANK CBI 30 ... 0 84.630
LBANK T2i 35 0 22.741
LBANK T2I 36 ....ccoovvreveeces 0 21.023
RVKN 27 1 0 10.622
(@171 0 3.008

Samtals 6.630.029  7.133.067
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Skyringar, frh.

4. Hlutdeildarskirteini
Taflan synir raundvoxtun og nafnavoxtun sjédsins. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. P4 synir taflan einnig bokfeert
verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sjods.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Nafnavoxtun (3,18%) 10,00% 7,40% (5,44%)
Raunavoxtun (6,03%) 5,01% (0,97%) (13,52%)
Kaupgengi hlutdeildarskirteina 20,271 20,937 19,034 17,722
Bokfaert verdmaeeti hlutdeildarskirteing ...........coocooeevceereeoeeeeeeereveeens 21.653.628 23.046.896 21.331.790 21.175.286

5.  Afleiduvidskipti

Sjédnum er heimilt ad gera afleidusamninga, enda séu peir einungis gerdir til dheettuvarna, sbr. einkum 92. gr. laga nr.
45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjéda. Fjarfesting i afleidum skal ad hamarki nema 20% af eignum sjodsins og eru pau
mork reiknud Ut fré heildardheettu. Beitt er stadfestuadferd og vergri adferd par sem afleidustodum sjodsins er umbreytt i
markadsvirdi sambeerilegrar stodu i undirliggjandi eign. Sjodnum er avallt skylt ad eiga naegjanlega verdmaetar eignir & moti
metnu hamarkstapi af afleidu. Ekki ma binda meira en 10% eigna sjo8sins i afleiduvidskiptum vid sama adilann.

Taflan synir sundurlidun & afleidusamningum sjodsins i lok timabilsins og i lok sidasta ars til samanburdar. Engir opnir
afleidusamningar voru i lok timabilsins.
30.6.2025 31.12.2024
Hofudstoll Markadsvirdi  Hofudstoll Markadsvirdi

Framvirkur samningur & gjaldeyri - USD ... - - 1.019.916 69

6.  Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins og i lok si®asta ars til samanburdar var eftirfarandi:
30.6.2025 31.12.2024

Bandarikjadalur (USD) 120,41 138,20
Evra (EUR) 141,67 143,90

Vid utreikning & daglegu gengi sjoda er lokagengi Landsbankans hf. notad. Gjaldmi®lagengi Landsbankans er nu notad i
arshlutareikningnum en a8ur var midgengi Sedlabanka islands notad i arsreikningum og arshlutareikningum.

7.  Adrar upplysingar

A timabilinu stadfesti Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands breytingar & reglum sjé8sins. Sjédurinn hefur nt skyra heimild til ad
fjarfesta i 6skradum verdbréfum og 68rum sérhaefdum sjodum en peim sem eru markadssettir til almennra fjarfesta. Hamark
slikra fjarfestinga getur samtals mest ordid 20% af eignum sjédsins.

Landsbréf innheimta umsyslupdknun fyrir sjédi i rekstri félagsins og i sumum tilvikum einnig &rangurstengdar péknanir.
Landsbréf - Einkabréf C hs. greida rekstraradilanum umsyslupdknun fyrir rekstur sjédsins sem er faerd til gjalda i reikningum
hans. Landsbréf - Einkabréf C hs. fjarfesta hluta eigna sinna i 68rum sj6dum Landsbréfa sem greida Landsbréfum einnig
poknanir. Landsbréf hafa skuldbundi® sig til ad endurgreida Landsbréf - Einkabréfum C hs. poknanir sem stafa fra
fjarfestingum i 68rum sj6dum Landsbréfa ad pvi marki sem er umfram 1,1%. SU endurgreidsla er faerd i bokum sjédsins.

8. Fjarhagsleg ahattustjornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

9. Reikningsskilaadferdirnar eru paer somu og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024
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Landsbréf - Einkabréf D hs.
Sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta

Arshlutareikningur 30. juni 2025

147



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til

30. juni 2025

Tekjur
Ardur

Skyr.

Vextir ...

Verdbaetur .....

Gjold
Umsyslupdknun rekstraradila

Heildartekjur

Endurgreidd pdknun ............
Vidskiptakostnadur .......

Onnur gjéld og kostnadur

Hreinar tekjur

Heildargjold

Innleystur hagnadur af fjarfestingum

Oinnleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum

Hrein eign i byrjun ars

(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins

(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins

Seld hlutdeildarskirteini

Innleyst hlutdeildarskirteini

Hrein eign i lok timabilsins

2025 2024

1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
1.622 3.881
52.150 41.795
21.301 38.059
75.072 83.734
46.227 45.459
(22.214) (29.656)
1.308 902
9.103 8.951
34.423 25.656
40.649 58.079
216.009 68.318
(984.732) 73.215
(728.074) 199.611
14.661.872 13.362.029
(728.074) 199.611
462.878 888.217
(819.041) (605.157)
13.577.635 13.844.700
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
Verdbréf 2.184.710 2.746.007
Peningamarkadsgerningar 60.694 78.023
Hlutdeildarskirteini 11.139.155 11.790.936
Afleidusamningar ........ 5 0 2.206
Fjarfestingar samtals 13.384.559 14.617.172
Adrar eignir
Reidufé 188.381 34.397
Adrar eignir 14.570 28.895
Adrar eignir samtals 202.951 63.292
Eignir samtals 13.587.510 14.680.464
Skuldir
Skuld vid rekstraradila 8.917 9.624
Afleidusamningar ........ . 5 0 1.239
Adrar skuldir ... 958 7.729
Skuldir samtals 9.875 18.591
Hrein eign 13.577.635 14.661.872
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 846.908 870.141
Gengi hlutdeildarskirteina 16,032 16,850
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Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum:

Riki eda sveitarfélog, Hluta- Skulda- 30.6.2025
utgefid eda i abyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg ver8bréf og peninga-
markadsgerningar skrad & skipuldgdum

verdbréfamarkadi

Rikissjodur islands ... 496492 4% 0 0% 0 0% 0 0% 496492 4%
Alvotech AS 0 0% 474397 3% 0 0% 0 0% 474397 3%
Orkuveita Reykjavikur ohf. ......... 0 0% 0 0% 284706 2% 0 0% 284706 2%
islandsbanki hf. .......c...cocrmceee. 0 0% 0 0% 233219 2% 0 0% 233219 2%
Landsbankinn hf. ..........cccoeenen. 0 0% 0 0% 213563 2% 0 0% 213563 2%
Nordisk Investeringsbanken ...... 0 0% 0 0% 123301 1% 0 0% 123.301 1%
Hampidjan hf. ......ccccooveccrnnrrcennnns 0 0% 112561 1% 0 0% 0 0% 112561 1%
Kvika banki hf. ... 0 0% 0 0% 96.184 1% 0 0% 96.184 1%
Oculis Holding AG ........cccommnrrennnn. 0 0% 78074 1% 0 0% 0 0% 78074 1%
Arion banki hf. ..o, 0 0% 0 0% 20922 0% 0 0% 20922 0%
Landsbréf - BUS | ..ooccccoerrvree 0 0% 0 0% 49983 0% 0 0% 49983 0%
Festi hf. o 0 0% 23142 0% 0% 0 0% 23142 0%
Hagar hf. .. 0 0% 0 0% 21.088 0% 0 0% 21.088 0%
Lanasjodur sveitarf. ohf. ........... 17773 0% 0 0% 0 0% 0 0% 17.773 0%

514.265 4% 688.173 5% 1.042966 8% 0 0% 2245404 17%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da

Landsbréf - Sparib. plus hs. ........ 0 0% 0 0% 0 0% 1995280 15% 1.995.280 15%
Landsbréf - Glob. portf. hs. ......... 0 0% 0 0% 0 0% 615.375 5% 615375 5%
T Rowe Price Global Growth ...... 0 0% 0 0% 0 0% 309.060 2% 309.060 2%
T Rowe Price Global Equity ........ 0 0% 0 0% 0 0% 309.846 2% 309.846 2%
UBAM 30 Global Leaders ........... 0 0% 0 0% 0 0% 207.548 2% 207548 2%
Seilern World Growth .................. 0 0% 0 0% 0 0% 198278 1% 198278 1%
Landsbréf - Sparib. évt. hs. ......... 0 0% 0 0% 0 0% 178821 1% 178821 1%
First Trust Global Portfolios ....... 0 0% 0 0% 0 0% 109.569 1% 109569 1%
Landsbréf - Nordic 40 hs. ............ 0 0% 0 0% 0 0% 98929 1% 98929 1%
LGT Sustain. Equity Global .......... 0 0% 0 0% 0 0% 95231 1% 95231 1%
iShares MSCI ACWI ........ccomercvuneenn 0 0% 0 0% 0 0% 57293 0% 57293 0%

0 0% 0 0% 0 0% 4175231 31% 4175231 31%

Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6éda fyrir almenna fjarfesta

Landsbréf - Fyrirt. skbr. hs. ......... 0 0% 0 0% 0 0% 2125773 16% 2125773 16%
Landsbréf - Ondvegisb. hs. ... 0 0% 0 0% 0 0% 1611.620 12% 1.611.620 12%
Landsbréf - Hekla hs. .......cccooueee. 0 0% 0 0% 0 0% 1.107.013 8% 1.107.013 8%
Landsbréf - Urvalsbréf hs. .......... 0 0% 0 0% 0 0% 975.966 7% 975966 7%

0 0% 0 0% 0 0% 5.820371 43% 5.820.371 43%

Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6da

Landsbréf - Fix. Inc. O. hs. ........... 0 0% 0 0% 0 0% 1.066.830 8% 1.066.830 8%
Landsbréf - Askja hs. ........cccouuecces 0 0% 0 0% 0 0% 76723 1% 76723 1%

0 0% 0 0% 0 0% 1143553 8% 1.143553 8%
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Skyringar, frh.

1.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum, frh.:

Riki eda sveitarfélog, Hluta- Skulda- 30.6.2025
utgefio eda i abyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %
Reidufé 0 0% 0 0% 0 0% 188381 1% 188381 1%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 0 0% 14570 0% 14570 0%
0 0% 0 0% 0 0% 202951 1% 202951 1%

Eignir samtals 514.265 4% 688.173 5% 1.042966 8% 11.342.106 83% 13.587.510 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki eda sveitarfélog, Hluta- Skulda- 30.6.2025

utgefio eda i abyrgd % bréf % bréf % Annad % Samtals %
Fjarmalastarfsemi ......cooovceeeesmerreeeenns 0% 0 0% 687.189 6% 0 0% 687.189 6%
Heilbrigdisstarfsemi ... 0% 552471 4% 0 0% 0 0% 552471 4%
Opinber starfsemi ..............ccoeeeecveeeennn. 4% 0 0% 0 0% 0 0% 496492 4%
Orkustarfsemi 0 0% 0 0% 284706 2% 0 0% 284706 2%
[dnadur 0 0% 112561 1% 0 0% 0 0% 112561 1%
Fasteignastarfsemi .........coovcommrrvvennnn. 0 0% 0 0% 49983 0% 0 0% 49983 0%
Verslun 0 0% 23142 0% 21.088 0% 0 0% 44230 0%
Sveitarfélog 17.773 0% 0 0% 0 0% 0 0% 17773 0%
Sjédastarfsemi 0 0% 0 0% 0 0% 11.139.155 82% 11.139.155 82%
Reidufé 0 0% 0 0% 0 0% 188.381 1% 188381 1%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 0 0% 14570 0% 14570 0%

Eignir samtals 514.265 4% 688.173 5% 1.042966 8% 11.342.106 83% 13.587.510 100%

Markmid sjodsins er ad bjéda fjarfestum upp & dreift og blandad safn verdbréfa, hlutdeildarskirteina og innlana med virkri
styringu. Sjo6durinn er eetladur vidskiptavinum Einkabankapjénustu Landsbankans.
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu somu flokka um sidustu dramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024
Stada % Stada % Breyting %
FYRSKU eeteceeenseeeeessseseessessnsseessssssssessssssssseseees 2.125.773 16% 2.040.541 14% 85.231 1%
SBL 1.995.280 15% 2.318.580 16% (323.300) (2%)
ONB 1.611.620 12% 1.840.960 13% (229.341) (2%)
HEKLA 1.107.013 8% 1.229.960 8% (122.947) (1%)
FIOF recesreeeeceissssesessssssssesessssssssesssssssssessssnsnnneee 1,066,830 8% 1.051.747 7% 15.083 0%
URB 975.966 7% 1.059.870 7% (83.904) (1%)
LGP 615.375 5% 662.307 5% (46.932) (0%)
ALVO / ALVO US 474397 3% 760.499 5% (286.102) (2%)
TRPGEQI LX Equity 309.846 2% 442913 3% (133.068) (1%)
TRGBVI9 LX Equity 309.060 2% 225.349 2% 83.711 1%
Tiu staerstu samtals  10.591.158 78% 11.632.727 79% (1.041.569) (8%)
Adrar fjarfestingar 2.793.401 21% 2.984.445 20% (191.045) (1%)
Reidufé 188.381 1% 34.397 0% 153.984 1%
Adrar eignir 14.570 0% 28.895 0% (14.324) 0%
Eignirsamtals 13587510 100%  14.680464 100%  (1.092.954) (8%)
3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.
Flokkur Kaupverd Soéluverd
RIKB 27 0415 362.612  483.052
RIKB 28 1115 355.752  199.397
UBGLEIU LX Equity 208.031 0
RIKS 26 0216 201.826  203.349
LBANK CBI 28 ......ooeeeveemseseeceenmnneeeeees 171170  287.857
ARION CBI 28 .. 143517  372.400
STWDIUS ID Equity 134.359 11.953
TRGBVI9 LX Equity ..... 132.765 23.620
HEKLA 132.366 91.962
VELTII 130.845  131.091
NIB040332 GB 120.000 0
RIKB 42 0217 113.687  113.110
GRDU LN EqUity .oeevveeeeeee. 107.068 0
RIKB 35 0917 105.470 0
LN40 98.301 0
URB 95.680 82.277
TRPGEQI LX Equity 95318  210.509
FYRSKU 93.512 73.111
LBANK CB 29 ....coommvvreemmrrreerenernnnnn 86.149 0
ISB 28 1221 ....... 84.306 0
OR180242 GB 81.114 0
UBGLIUA LX Equity 71630 448396
VELTPLUS 64.985 65.209

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Einkabréf D hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025

152

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur, frh.

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
SPASTUTT 61998  166.039
SPAOVT ...ooovvevumrrn 59.733 19.916
ISB CBI 26 59.108 0
ACWI US Equity 58.233 0
LGP 54.129 57.071
OR020934 GB 51.469 49.440
ISB CBI 29 43.263 0
LBANK CBI 31 ... 40.776 0
HAMP 31.860 0
FESTI 23.863 0
LBANK CBI 30 . 21.521 63.779
ASKJA 17.720 0
RVK 321 15.642 15.589
0ocCSs 10.535 74.574
OR031033 GB . 9.685 0
SBL 0 355.118
RIKB 26 1015 0 175.920
ARION CB 27 0 115.879
RVKN 35 1 0 91.649
LBANK CB 25 ... 0 80.652
LBANK CB 27 0 18.845
ONB 0 14.786

Samtals  3.749.995 4.096.550

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Einkabréf D hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 153 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

4. Hlutdeildarskirteini

Taflan synir raundvoxtun og nafnavoxtun sjédsins. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. ba synir taflan einnig bokfaert
verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sj6ds.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Nafnavoxtun (4,85%) 10,97% 7,99% (7,29%)
Raunavoxtun (7,65%) 5,94% (0,42%) (15,21%)
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ............coowcoreermmrreesnmrreesnnsssesssesesenes 16,032 16,850 15,184 14,060
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina 13.577.635 14.661.872 13.362.029 15.708.104

5.  Afleiduvidskipti

Sjédnum er heimilt ad gera afleidusamninga, enda séu peir einungis gerdir til dhaettuvarna, sbr. einkum 92. gr. laga nr.
45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sj6da. Fjarfesting i afleidum skal ad hamarki nema 20% af eignum sjé3dsins og eru pau
mork reiknud Ut fra heildardhaettu. Beitt er stadfestuadferd og vergri adferd par sem afleidustodum sjédsins er umbreytt i
markadsvirdi sambeerilegrar stédu i undirliggjandi eign. Sjé3num er avallt skylt ad eiga naegjanlega verdmaetar eignir & moti
metnu hamarkstapi af afleidu. Ekki ma binda meira en 10% eigna sj6dsins i afleiduvidskiptum vid sama adilann.

Taflan synir sundurlidun & afleidusamningum sjédsins i lok timabilsins og i lok sidasta ars til samanburdar. Engir
afleidusamningar eru opnir i lok timabilsins.
30.6.2025 31.12.2024
Hofudstoll Markadsvirdi Hofudstoll Markadsvirdi

Framvirkur samningur & gjaldeyri - USD ......comvvcnmrrernnneresenssse. - - 849.930 967

6. Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins og i lok sidasta ars til samanburdar var eftirfarandi:
30.6.2025 31.12.2024

Bandarikjadalur (USD).............. 120,41 138,20
Evra (EUR)....ccooceerrerrenne 141,67 143,90

Vid utreikning & daglegu gengi sjoda er lokagengi Landsbankans hf. notad. Gjaldmidlagengi Landsbankans er nG notad i
arshlutareikningnum en a8ur var midgengi Sedlabanka islands notad i arsreikningum og arshlutareikningum.

7.  Adrar upplysingar

A timabilinu stadfesti Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands breytingar & reglum sjédsins. Sjédurinn hefur ni skyra heimild til ad
fjarfesta i 6skradum verdbréfum og 68rum sérhaefdum sjodum en peim sem eru markadssettir til almennra fjarfesta.
Hamark slikra fjarfestinga getur samtals mest or8i® 20% af eignum sjédsins.

Landsbréf innheimta umsyslupdknun fyrir sjédi i rekstri félagsins og i sumum tilvikum einnig arangurstengdar pdknanir.
Landsbréf - Einkabréf D hs. greida rekstraradilanum umsyslupdknun fyrir rekstur sjé8sins sem er faerd til gjalda i reikningum
hans. Landsbréf - Einkabréf D hs. fjarfesta hluta eigna sinna i 68rum sjédum Landsbréfa sem greida Landsbréfum einnig
poknanir. Landsbréf hafa skuldbundid sig til ad endurgreida Landsbréf - Einkabréfum D hs. pdknanir sem stafa fra
fjarfestingum i 68rum sj6dum Landsbréfa ad pvi marki sem er umfram 1,2%. Su endurgreidsla er faerd i bokum sjédsins.

8. Fjarhagsleg ahaettustjornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

9. Reikningsskilaadferdirnar eru paer somu og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Einkabréf D hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 154 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Landsbréf - Einkabréf E hs.
Sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta

Arshlutareikningur 30. juni 2025

155



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til
30. juni 2025

Skyr. 2025 2024
1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.

Tekjur
Ardur 1.870 1.710
Vextir e . 483 1.419
Heildartekjur 2.353 3.129

Gjold

Umsyslupéknun rekstraradila 5.524 4.785
Vidskiptakostnadur ......... 175 26
Onnur gjéld og kostnadur 707 612
Heildargjold 6.406 5424
Hrein gjold (4.053) (2.295)
Innleystur hagnadur af fjarfestingum 25.343 3.398
Oinnleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum (116.208) 112.086
(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins (94.917) 113.190
Hrein eign i byrjun ars 1.120.638 866.132
(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri sjodsins (94.917) 113.190
Seld hlutdeildarskirteini 66.538 131.218
Innleyst hlutdeildarskirteini (294) (820)
Hrein eign i lok timabilsins 1.091.965 1.109.720

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Einkabréf E hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 156 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
Hlutdeildarskirteini 1.065.209 1.109.265
Fjarfestingar samtals 1.065.209 1.109.265
Adrar eignir
Reidufé 27.454 13.629
Adrar eignir 524 52
Adrar eignir samtals 27.978 13.680
Eignir samtals 1.093.187 1.122.945
Skuldir
Skuld vid rekstraradila 1.017 1.098
Afleidusamningar .............. 5 0 466
Adrar skuldir ... . 205 744
Skuldir samtals 1.222 2.307
Hrein eign 1.091.965 1.120.638
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 91.005 86.117
Gengi hlutdeildarskirteina 11,999 13,013

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Einkabréf E hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 157 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum:

30.6.2025
Annad % Samtals %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da

T Rowe Price Global Equity ............... 197332 18% 197332 18%
FI Institutional US 134179 12% 134179 12%
American Century Global Growth 109.026 10% 109.026 10%
UBAM 30 Global Leaders 83.697 8% 83.697 8%
iShares Core S&P 500 ............ 76482 7% 76482 7%
T Rowe Price Global Growth 72182 7% 72182 7%
Seilern World Growth 56373 5% 56373 5%
iShares S&P 100 ...... 53.724 5% 53.724 5%
iShares Core Global Aggregate Bond .... 51430 5% 51430 5%
UBS Lux Money Market Fund ...... 49.720 5% 49.720 5%
iShares Russel 1000 ........... 39334 4% 39334 4%
Jupiter European Growth 37316 3% 37316 3%
Invesco QQQ Trust 34806 3% 34806 3%
Ashmore Emerging Markets 29246 3% 29.246 3%
iShares MSCI Japan ... 20212 2% 20212 2%
Landsbréf - LN 40 hs. 20.152 2% 20.152 2%

1.065.209 97% 1.065.209 97%

Reidufé 27454 3% 27454 3%
Adrar eignir 524 0% 524 0%
27978 3% 27978 3%

Eignir samtals  1.093.187 100% 1.093.187 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

30.6.2025
Annad % Samtals %
Erlend hlutabréf og/eda hlutabréfasjédir 1.065.209 97% 1.065.209 97%
Reidufé 27454 3% 27454 3%
Adrar eignir 524 0% 524 0%

Eignir samtals  1.093.187 100% 1.093.187 100%

Markmid sjodsins er ad na gddri avoxtun og dreifingu ahaettu med pvi ad fjarfesta i dreifdu eignasafni erlendra
fijdrmélagerninga og innldna. Sjédurinn er aetladur vidskiptavinum Einkabankapjénustu Landsbankans.

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Einkabréf E hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 158 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu somu flokka um sidustu dramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024
Stada % Stada % Breyting %
TRPGEQI LX Equity 197.332 18% 207.822 19% (10.490) (1%)
FIUSEQU ID Equity 134179  12% 149.029 13% (14.849) (1%)
NOAGGIU ID Equity 109.026  10% 113.001 10% (3.975) 0%
UBGLEIU LX Equity 83.697 8% 0 0% 83.697 8%
IVV US Equity 76.482 7% 51.091 5% 25.391 2%
TRGBVI9 LX Equity 72.182 7% 78.108 7% (5.927) -1%
STWDIUS ID Equity 56.373 5% 63.937 6% (7.564) -1%
OEF US Equity 53.724 5% 58.521 5% (4.797) 0%
AGGG LN EQUILY oo 51.430 5% 56.146 5% 4.717) (0%)
UBSMUBP LX Equity 49.720 5% 55.880 5% (6.160) (1%)
Tiu steerstu samtals 884.144  81% 833.536 74% 50.608 5%
Adrar fjarfestingar 181.065 17% 275.729 25% (94.664) (9%)
Reidufé 27.454 3% 13.629 1% 13.825 1%
Adrar eignir 524 0% 52 0% 472 0%
Eignir samtals 1093187 100% 1.122.945  100% (29.759) (3%)

3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
IVV US Equity 91.629 54.966
UBGLEIU LX EQUItY ..o 83.891 0
JGEUGRI LX Equity 19.877 0
UBGLIUA LX Equity . 0 83901
LN40 0 14.438

Samtals 195.397 153.304

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Einkabréf E hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 159 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

4. Hlutdeildarskirteini

Taflan synir raundvoxtun og nafnavoxtun sjédsins. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. ba synir taflan einnig bokfaert
verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sj6ds.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022*

Nafnavoxtun (7,79%) 14,58% 18,83% -
Raunavoxtun (10,50%) 9,38% 9,57% -
Kaupgengi hlutdeildarskirteina 11,999 13,013 11,357 9,557
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina 1.091.965 1.120.638 866.132 590.082

*Sjodurinn hof starfsemi i april 2022

5.  Afleiduvidskipti

Sjédnum er heimilt ad gera afleidusamninga, enda séu peir einungis gerdir til dhaettuvarna, sbr. einkum 92. gr. laga nr.
4572020 um rekstraradila sérhaefdra sj6da. Fjarfesting i afleidum skal ad hamarki nema 20% af eignum sjé3dsins og eru pau
mork reiknud Ut fra heildardhaettu. Beitt er stadfestuadferd og vergri adferd par sem afleidustodum sjédsins er umbreytt i
markadsvirdi sambeerilegrar stédu i undirliggjandi eign. Sjé3num er avallt skylt ad eiga naegjanlega verdmaetar eignir & moti
metnu hamarkstapi af afleidu. Ekki ma binda meira en 10% eigna sj6dsins i afleiduvidskiptum vid sama adilann.

Taflan synir sundurlidun & afleidusamningum sjédsins i lok timabilsins og i lok sidasta ars til samanburdar. Engir opnir
afleidusamningar eru i lokt timabilsins.
30.6.2025 31.12.2024
Hofudstoll Markadsvirdi Hofudstoll Markadsvirdi

Framvirkur samningur & gjaldeyri - USD ......coomrvcnmmrreernnneeesensesen. - - 207.300 (466)

6. Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins og i lok sidasta ars til samanburdar var eftirfarandi:
30.6.2025 31.12.2024

Bandarikjadalur (USD).............. 120,41 138,20
Evra (EUR)....ccooverrerrene 141,67 143,90

Vid utreikning & daglegu gengi sjoda er lokagengi Landsbankans hf. notad. Gjaldmidlagengi Landsbankans er nG notad i
arshlutareikningnum en a8ur var midgengi Sedlabanka islands notad i arsreikningum og arshlutareikningum.

7.  Fjarhagsleg ahaettustjéornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

8.  Reikningsskilaadferdirnar eru paer sému og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Einkabréf E hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 160 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Landsbréf - Veltubréf hs.
Serhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta

Arshlutareikningur 30. juni 2025

161



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til
30. juni 2025

Skyr. 2025 2024
1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.

Tekjur
Vextir ........... 1.201.813 1.073.665
Heildartekjur 1.201.813 1.073.665

Gjold

Umsyslupdknun rekstraradila 84.352 65.830
Vidskiptakostnadur .............. . 3.393 1.666
Onnur gjéld og kostnadur 11.568 9.025
Heildargjold 99.314 76.521
Hreinar tekjur 1.102.499 997.144
Innleyst hagnadur (tap) af fjarfestingum 150.892 (67.756)
Oinnleystur hagnadur af fjarfestingum 661.565 734.826
Hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins 1.914.956 1.664.215
Hrein eign i byrjun arsins 50.166.078 33.707.467
Hagnadur timabilsins af rekstri sjédsins ........ . 1.914.956 1.664.215
Seld hlutdeildarskirteini 39.791.655 36.453.950
Innleyst hlutdeildarskirteini ......... (46.989.365) (31.657.036)
Hrein eign i lok timabilsins 44.883.325 40.168.596

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Veltubréf hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 162 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Eignir

Fjarfestingar
Verdbréf

Peningamarkadsgerningar
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir
Reidufé
Adrar eignir
Adrar eignir samtals
Eignir samtals
Skuldir

Skuld vid rekstraradila

Adrar skuldir

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus.

Gengi hlutdeildarskirteina

Skyr.

30.6.2025 31.12.2024
9.067.274 3.144.443
17.115.771 25.404.456
19.469.589 20.862.013
45.652.633 49.410.912
27.000 513.649
1.040 288.447
28.040 802.096
45.680.673 50.213.008
45.579 46.930
751.769 0
797.348 46.930
44.883.325 50.166.078
27.020 31.403

1.661,144278

1.597,508696

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Veltubréf hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025

163

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum:

Riki eda sveitarfélog, 30.6.2025
utgefio eda i abyrgd % Skuldabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg ver8bréf og peninga-
markadsgerningar skrad & skipuldgdum

verdbréfamarkadi
Rikissjodur is1ands ..........ooocoooceerccere. 23.309.113 51% 0 0% 0 0% 23.309.113  51%
Landsbankinn hf. 0 0% 2013932 4% 0 0% 2.013.932 4%
Kvika banki hf. 0 0% 860.000 2% 0 0% 860.000 2%
23.309.113 51% 2.873932 6% 0 0% 26.183.045 57%

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum

Kvika banki hf. 0 0% 0 0% 8.491.828 19% 8.491.828 19%
islandsbanki hf. 0 0% 0 0% 6.293.744  14% 6.293.744  14%
Landsbankinn hf. 0 0% 0 0% 4684017 10% 4.684.017  10%

0 0% 0 0% 19469.589 43% 19.469.589  43%

Reidufé 0 0% 0 0% 27.000 0% 27.000 0%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 1.040 0% 1.040 0%
0 0% 0 0% 28.040 0% 28.040 0%

Eignir samtals 23309.113 51% 2873932 6% 19497628 43% 45.680.673 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki eda sveitarfélog, 30.6.2025

utgefid eda i abyrgd % Skuldabréf % Annad % Samtals %
Overdtryggd rikisbréf ... 23.309.113 51% 0 0% 0 0% 23309113 51%
Innlan 0 0% 0 0% 19.469.589 43% 19.469.589  43%
Fjarmalafyrirtaeki ..........ccooomereeeerssmnrreeerirnnnns 0 0% 2873932 6% 0 0% 2.873.932 6%
Reidufé 0 0% 0 0% 27.000 0% 27.000 0%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 1.040 0% 1.040 0%

Eignir samtals 23309.113 51% 2.873932 6% 19.497.628 43% 45.680.673 100%

Markmid sjo8sins er ad na avéxtun sem endurspeglar skammtimavaxtastig & islandi. Sjédnum er styrt med virkum heetti i
samraemi vid sérstaka og fyrirfram akvedna fjarfestingarstefnu.

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Veltubréf hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 164 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu somu flokka um sidustu dramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024
Stada % Stada % Breyting %

Innlan Kvikabanki hf. 8.491.828 19% 3.798.100 8% 4.693.728 10%
Innlan islandsbanki hf. 6.293.744 14% 2.532.767 5% 3.760.977 8%
RIKV 25 0820 4898735 11% 0 0% 4.898.735 11%
Innlan Landsbankinn hf. ... 4684017 10% 14.531.147 29% (9.847.130) (22%)
RIKB 27 0415 4226347 9% 449.622 1% 3.776.725 8%
RIKV 25 0716 3.93745 9% 3.301.003 7% 636.452 1%
RIKB 26 1015 3.861.092 8% 2.694.821 5% 1.166.271 3%
RIKV 25 0917 3181566 7% 0 0% 3.181.566 7%
LBANK CB 25 ..ooooroeeeeeessceeseesscereesssesesssscesssssmsesssmneene 2013932 4% 4874207  10% (2.860.275) (6%)
RIKV 25 1015 1516070 3% 0 0% 1.516.070 3%
Tiu steerstu samtals  43.104.785 94%  32.181.666  64% 10.923.119 24%

Adrar fiarfestingar 2547848 6%  17.229.246  34%  (14.681.398) (32%)
Reidufé 27.000 0% 513.649 1% (486.649) (1%)
Adrar eignir 1.040 0% 288.447 1% (287.407) (1%)
Eignir samtals 45680673 100%  50.213.008 100% (4.532.335) (10%)

3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
RIKV 25 0820 5.402.435 688.639
RIKB 27 0415 4.474.945 604.605
RIKB 26 1015 4369.080  3.359.290
RIKV 24 0619 3.699.427 594.851
RIKV 25 1015 1.490.108 0
RIKV 25 1217 865.035 0
KVIKA 28 0703 860.000 0
LBANK CB 25 . 828.395 3.863.619
RIKV 25 1119 692.741 0
RIKV 25 0716 490.150 0
RIKV 25 0416 489.590 798.055
RIKB 28 1115 120.035 0
RIKV 25 0521 97.786 0
RIKV 25 0319 59.358 0
RIKB 25 0612 527  5794.683

Samtals 23.939.611 15.703.744

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Veltubréf hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 165 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

4. Hlutdeildarskirteini
Taflan synir raunavéxtun og nafnavoxtun sjédsins. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. b4 synir taflan einnig bokfeert
verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sjods.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Nafnavoxtun 3,98% 9,33% 7,85% 3,86%
Raunavoxtun . 0,93% 4,37% (0,56%) (5,01%)
Kaupengi hlutdeildarskirteina ................... 1.661,144278  1.597,508696  1.461,135765 1.354,825769
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina 44.883.325 50.166.078 33.707.467 30.435.845

5.  Afleiduvidskipti

Sjoédurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild & timabilinu. Vid utreikning &
heildardhaettu sjodsins er stadfestuadferd notud.

6. Fjarhagsleg ahaettustjornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

7. Reikningsskilaadferdirnar eru paer somu og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Veltubréf hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 166 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Landsbréf - Veltubreéf plus hs.
Serhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta

Arshlutareikningur 30. juni 2025

167



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til
30. juni 2025

Skyr. 2025 2024
1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.

Tekjur
Vextir ........... 204.849 224.758
Heildartekjur 204.849 224.758

Gjold

Umsyslupdknun rekstraradila 16.112 13.963
Vidskiptakostnadur ............. . 2.349 1.225
Onnur gjéld og kostnadur 1.933 1.675
Heildargjold 20.394 16.864
Hreinar tekjur 184.455 207.894
Innleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum (68.443) 34.698
Oinnleystur hagnadur af fjarfestingum 199.717 54.658
Hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins 315.728 297.250
Hrein eign i byrjun ars 8.115.584 5.590.445
Hagnadur timabilsins af rekstri sjodsins ...... . 315.728 297.250
Seld hlutdeildarskirteini 8.238.124 4.965.615
Innleyst hlutdeildarskirteini ........ (7.253.287) (3.793.513)
Hrein eign i lok timabilsins 9.416.149 7.059.797

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Veltubréf plus hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 168 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
Verdbréf 6.349.779 2.431.760
Peningamarkadsgerningar 1.832.329 4.671.735
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum 2.457.996 1.009.300
Fjarfestingar samtals 10.640.104 8.112.795
Adrar eignir
Reidufé 16.711 3.544
Adrar eignir 352 8.845
Adrar eignir samtals 17.063 12.389
Eignir samtals 10.657.168 8.125.184
Skuldir
Skuld vid rekstraradila 9.220 9.600
Adrar skuldir 1.231.799 0
Skuldir samtals 1.241.019 9.600
Hrein eign 9.416.149 8.115.584
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 7.185 6.439
Gengi hlutdeildarskirteina 1.310,490 1.260,310

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Veltubréf plus hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 169 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum:

Riki, sveitarfélog 30.6.2025
utgefid eda i abyrgd % Skuldabréf % Annad % Samtals %

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
skrad a skipulogdum verdbréfamarkadi

RikissjoBUr 1S1aNdS ..oo.oooeeeeeeveeeeeeee 4.704.105 44% 0 0% 0 0% 4.704.105 44%
islandsbanki hf. ..........oooomverserserssosne 0 0% 1105072 10% 0 0% 1.105.072  10%
Kvika banki hf. 0 0% 800.000 8% 0 0% 800.000 8%
Landsbankinn hf. 0 0% 508.679 5% 0 0% 508.679 5%
Reykjavikurborg 260171 2% 0 0% 0 0% 260.171 2%
Hagar hf. ....... 0 0% 200.997 2% 0 0% 200.997 2%
Rarik ohf. 0 0% 169.651 2% 0 0% 169.651 2%
Orkuveita Reykjavikur ohf. ... 0 0% 154609 1% 0 0% 154.609 1%
Arion banki hf. 0 0% 136491 1% 0 0% 136.491 1%
Eik fasteignafélag hf. ......cccooeccecrrverrrrnnnnns 0 0% 83192 1% 0 0% 83.192 1%
Kaldalon hf. 0 0% 59.141 1% 0 0% 59.141 1%
4964276 47% 3.217.832 30% 0 0% 8.182.108 77%

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum
Kvika banki hf. 0 0% 0 0% 1407788 13% 1.407.788 13%
islandsbanki hf. 0 0% 0 0% 1.050209 10% 1.050.209  10%
0 0% 0 0% 245799 23% 2457996 23%
Reidufé 0 0% 0 0% 16.711 0% 16.711 0%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 352 0% 352 0%
0 0% 0 0% 17.063 0% 17.063 0%

Eignir samtals 4.964276 47% 3.217.832 30% 2475060 23% 10.657.168 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki, sveitarfélog 30.6.2025

utgefid eda i abyrgd % Skuldabréf % Annad % Samtals %
Overdtryggd riki og sveitarféldg .............. 4964276 47% 0 0% 0 0% 4964276 47%
Fjarmalafyrirtaeki annad ..........cccccemeerceeneens 0 0% 2041563 19% 0 0% 2.041563 19%
Onnur skuldabreéf 0 0% 667.590 6% 0 0% 667.590 6%
Sértryggd skuldabréf 0 0% 508.679 5% 0 0% 508.679 5%
Innlén 0 0% 0 0% 245799 23% 2457996 23%
Reidufé 0 0% 0 0% 16.711 0% 16.711 0%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 352 0% 352 0%

Eignir samtals 4.964276 47% 3.217.832 30% 2475060 23% 10.657.168 100%

Markmid sjodsins er ad na avoxtun sem endurspeglar skammtimavaxtastig & islandi. Sjédnum er styrt med virkum haetti i
samraemi vid sérstaka og fyrirfram akvedna fjarfestingarstefnu.

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Veltubréf plus hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 170 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu somu flokka um sidustu dramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024
Stada % Stada % Breyting %
RIKB 27 0415 1.982.985 19% 262.675 3% 1.720.310 16%
RIKB 26 1015 1.517.679 14% 1.066.219  13% 451.460 4%
Innlan Kvika banki hf. 1.407.788 13% 0 0% 1.407.788 13%
ISB CB 27 1.105.072 10% 559.832 7% 545.240 5%
Innlan islandsbanki hf. 1.050.209 10% 0 0% 1.050.209 10%
KVIKA 28 0703 800.000 8% 0 0% 800.000 8%
LBANK CB 25 ..oorveeereeernsesesesesssssssssssssssssessssssssssssssneses 508.679 5% 1.716.511 21% (1.207.832) (11%)
RIKV 25 1015 391326 4% 0 0% 391.326 4%
RIKV 25 0716 299.111 3% 287.173 4% 11.938 0%
RIKV 25 1119 272.023 3% 0 0% 272.023 3%
Tiu steerstu samtals ~ 9.334.870 88% 3.892410 48% 5.442.460 51%
Adrar fjarfestingar 1.305.234 12% 4220385  52% (2.915.151) (27%)
Reidufé 16.711 0% 3.544 0% 13.167 0%
Adrar eignir 352 0% 8.845 0% (8.493) (0%)
Eignir samtals 10.657.168 100% 8.125.184 100% 2.531.984 24%

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Veltubréf plus hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 7 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Séluverd
RIKB 27 0415 2.640.055 884.918
RIKB 26 1015 2.194.527  1.798.360
ISB CB 27 814.083 216.845
KVIKA 28 0703 800.000 0
RIKV 25 1015 769.088 388.604
RIKV 25 0820 477520 491.767
OR161126 GB 332.748 199.454
RIKV 25 1119 269.399 0
RVKN 27 1 257.765 0
LBANK CB 25 ....oeeveeeveeenrssssenneee 256.255  1.525.702
RIKV 25 0521 195.572 0
RIKB 28 1115 191.859 0
ARION 26 1222 GB 135.487 0
RARIK 011025 .......... 78.125 0
KALD 25 0901 57.472 0
REITIR150525 50.395 0
RIKV 25 0917 48.045 0
RIKB 25 0612 0 1.298.122
ISB CBF 27 0 320.926
RIKV 250319 0 99.272

Samtals 9.568.395 7.223.970

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Veltubréf plus hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025

172

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

4. Hlutdeildarskirteini

Taflan synir raunavéxtun og nafnavoxtun sjédsins. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. b4 synir taflan einnig bokfeert
verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sjods.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Nafnavoxtun 3,98% 9,40% 7,55% 3,03%
Raunavoxtun . 0,92% 4,44% (0,83%) (5,77%)
Kaupengi hlutdeildarskirt@ina ...........oo.cooreeenmereeersmnresessnseesnnns 1.310,490 1.260,310 1.151,990 1.071,140
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ............coocoeeveeeveeivenne. 9.416.149 8.115.584 5.590.445 5.262.088

5. Afleiduvidskipti

Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum. Sjédurinn nytti ekki pa heimild & timabilinu. Vid utreikning &
heildardhaettu sjodsins er stadfestuadferd notud.

6. Fjarhagsleg ahattustjornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

7. Reikningsskilaadferdirnar eru paer somu og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Veltubréf plus hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 173 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Landsbréf - Markadsbréf sértryggd hs.
Sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta

Arshlutareikningur 30. juni 2025

174



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til
30. juni 2025

Skyr. 2025 2024
1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.

Tekjur
Vextir ........... 22.836 17.526
Verdbaetur 11.399 8.790
Heildartekjur 34.235 26.317

Gjold

Umsyslupéknun rekstraradila 5.208 4.169
Vidskiptakostnadur ....... 235 258
Onnur gjéld og kostnadur 406 325
Heildargjold 5.850 4752
Hreinar tekjur 28.385 21.564
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum 2.634 (8.768)
Oinnleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum (2.188) 9.946
Hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins 28.831 22.742
Hrein eign i byrjun ars 1.062.490 881.482
Hagnadur timabilsins af rekstri SJOGSING ....vvveeemreereeemmeeeeeemsreeeeessssssseeesssssssseesesssnns 28.831 22.742
Seld hlutdeildarskirteini 24.665 236.719
Innleyst hlutdeildarskirteini (73.893) (118.908)
Hrein eign i lok timabilsins 1.042.093 1.022.035

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Markadsbréf sértryggd hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 175 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
Verdbréf 957.928 999.141
Peningamarkadsgerningar 71.875 39.012
Fjarfestingar samtals 1.029.803 1.038.153
Adrar eignir
Reidufé 13.547 25.295
Adrar eignir 421 0
Adrar eignir samtals 13.967 25.295
Eignir samtals 1.043.771 1.063.448
Skuldir
Skuld vid rekstraradila 923 925
Adrar skuldir.......... 754 33
Skuldir samtals 1.677 959
Hrein eign 1.042.093 1.062.490
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 666 698
Gengi hlutdeildarskirteina 1.564,32 1.521,88

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Markadsbréf sértryggd hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 176 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum:

Riki eda sveitarfélog, 30.6.2025
utgefid eda i abyrgd % Skuldabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf og peningamarkads-
gerningar skrad a skipulogdum verdbréfamarkadi

Landsbankinn hf. 0 0% 358.611 34% 0 0% 358.611  34%
Rikissjodur {S1ands .......ocoooeesveseerne 356.009 34% 0 0% 0 0% 356.009  34%
Arion banki hf. 0 0% 161545 15% 0 0% 161545  15%
islandsbanki hf. 0 0% 153.638 15% 0 0% 153.638  15%
356.009 34% 673.794 65% 0 0% 1.029.803  99%
Reidufé 0 0% 0 0% 13547 1% 13.547 1%
0 0% 0 0% 13.967 1% 13.967 1%
Eignir samtals 356.009 34% 673.794 65% 13.967 1% 1.043.771  100%
Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki eda sveitarfélog, 30.6.2025
utgefiod eda i abyrgd % Skuldabréf % Annad % Samtals %
Sértryggd bréf 0 0% 673.794 65% 0 0% 673794  65%
Overdtryggd rikisbréf .........ommmmerre 240.754 23% 0 0% 0 0% 240.754  23%
Verdtryggd rikisbréf ........eeeeeennnn. 115255 11% 0 0% 0 0% 115255  11%
Reidufé 0 0% 0 0% 13.547 1% 13.547 1%
Eignir samtals 356.009 34% 673.794 65% 13967 1% 1.043.771  100%

Markmid sj6dsins er ad auka verdmeeti eigenda hlutdeildarskirteina med fjarfestingu i dreifdu eignasafni sértryggdra
skuldabréfa, rikistryggdra skuldabréfa og innlana.

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Markadsbréf sértryggd hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 177 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu somu flokka um sidustu dramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024
Stada % Stada % Breyting %
LBANK CB 27 eeeeeeeeeeeeseereesssessessseesssssesesssse 155.237 15% 149.593 14% 5.645 1%
ISB CBI 30 85.842 8% 85.072 8% 770 0%
RIKB 35 0917 84.255 8% 36.860 3% 47394 5%
RIKB 31 0124 78448 8% 56.752 5% 21.696 2%
ARION CB 27 ooeveeeeeeeseeeesseeessseesesssoeesssssesen 77.370 7% 153.199 14% (75.829) (7%)
RIKS 26 0216 71.875 7% 41788 4% 30.087 3%
ISB CB 27 67.796 6% 63.981 6% 3.815 0%
LBANK CBI 31 61.352 6% 0 0% 61.352 6%
RIKB 28 1115 57.532 6% 33.531 3% 24.002 2%
RIKS 30 0701 43.380 4% 8.719 1% 34.661 3%
Tiu steerstu samtals 783.087 75% 629.494  59% 153.593 15%
Adrar fiarfestingar 246.716 24% 408659  38% (161.943) (16%)
Reidufé 13.547 1% 25.295 2% (11.749) (1%)
Adrar eignir 421 0% 0 0% 421 0%
Eignir samtals 1.043.771  100% 1.063.448  100% (19.678) (2%)

3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Soéluverd
ARION CBI 28 ........ 82.095 41.245
RIKB 35 0917 73.801 26.534
LBANK CBI 37 weveeermeeeveemmmseeeeeessmseeenees 60.952 0
RIKS 26 0216 . 42.071 14.325
RIKS 30 0707 woooreeeeereeceeennne 34.934 0
LBANK CBI 28 . 29472 0
RIKB 28 1115 28.562 5.684
ARION CBI 26 .. 27.229 27.349
RIKB 31 0124 24.959 498
ISB CB 27 13.322 0
ARION CB 27 ..ccveeevereerrrneeereennnne 0 77.598
RIKB 42 0217 0 57.487
LBANK CB 25 ....oorreereermrneerenernnene 0 40.617
RIKB 26 1015 0 40.295
ISB CBI 28 0 29.404
ISB CBI 29 0 21.516
LBANK CB 29 .....commvrreermrrreeerenernnnne 0 21.448
LBANK CBI 30 w.ooeveeermmeeevenmmmseseeeeemmsseeenees 21.328

Samtals 417.396 425.325

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Markadsbréf sértryggd hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 178 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

4. Hlutdeildarskirteini

Taflan synir raunavoxtun og nafnavoxtun sjodsins. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. P4 synir taflan einnig bokfeert
verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sjods.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Nafnavoxtun 2,79% 7,01% 4,31% (1,03%)
Raunavoxtun . (0,23%) 2,16% (3.82%) (9,48%)
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ...........co.cmeeenmmereesmsseeessesssesssssessnnns 1.564,320 1.521,880 1.422,190 1.363,420
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina 1.042.093 1.062.490 881.482 2.246.781

5.  Fjarhagsleg ahzaettustjérnun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

6. Reikningsskilaadferdirnar eru paer sému og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Markadsbréf sértryggd hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 179 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Landsbréf - Fyrirtaekjaskuldabréf hs.
Sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta

Arshlutareikningur 30. juni 2025

180



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til

30. juni 2025
Skyr. 2025 2024
1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Tekjur
Ardur 24.627 17.910
Vextir ........... 178.270 196.067
Verdbaetur ............ 99.571 105.761
Heildartekjur 302.469 319.739
Gjold
Umsyslupéknun rekstraradila 45,983 40.144
Vextir og verdbaetur ..... 89 0
Vidskiptakostnadur ............. 3.747 1.030
Onnur gjéld og kostnadur 3.587 3.131
Heildargjold 53.406 44.305
Hreinar tekjur 249.062 275.434
Innleystur hagnadur af fjarfestingum 115.758 112.353
Oinnleyst tap af fjarfestingum (75.236) (12.098)
Hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins 289.585 375.689
Hrein eign i byrjun ars 9.005.819 7.892.307
Hagnadur timabilsins af rekstri sjodsins ...... 289.585 375.689
Seld hlutdeildarskirteini 519.945 429.617
Innleyst hlutdeildarskirteini ........ (761.214) (475.055)
Hrein eign i lok timabilsins 9.054.134 8.222.558

Landsbréf hf. B-hluti

Landsbréf - Fyrirtaekjaskuldabréf hs.

Arshlutareikningur 30. jani 2025

181

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
Verdbréf 7.777.922 7.671.346
Peningamarkadsgerningar 251.897 243.286
Hlutdeildarskirteini 1.015.947 856.909
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum 60.012 200.044
Fjarfestingar samtals 9.105.779 8.971.584
Adrar eignir
Reidufé 487 1.771
Adrar eignir 201 40.915
Adrar eignir samtals 688 42.686
Eignir samtals 9.106.467 9.014.270
Skuldir
Skuld vid rekstraradila 8.215 8.229
Adrar skuldir ......... 44117 222
Skuldir samtals 52.333 8.452
Hrein eign 9.054.134 9.005.819
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 6.176 6.333
Gengi hlutdeildarskirteina 1.466,05 1.421,98

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Fyrirtaekjaskuldabréf hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 182 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum:

Riki eda sveitarfélog, 30.6.2025
utgefio eda i abyrgd % Skuldabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg ver8bréf og peningamarkadsgerningar
skrad & skipuldgdum verdbréfamarkadi
Landsbankinn hf. 0 0% 1714445 19% 0 0% 1714445 19%
Arion banki hf. 0 0% 1312497 14% 0 0% 1312497 14%
Orkuveita Reykjavikur .........cccccoueeeeeee. 0 0% 1.108.195 12% 0 0% 1.108.195 12%
Reykjavikurborg 896387 10% 0 0% 0 0% 896.387 10%
islandsbanki hf. ..o 0 0% 703.020 8% 0 0% 703.020 8%
Rikissjodur {S1ands ......ooccooeeesrerrerne 419.853 5% 0 0% 0 0% 419.853 5%
Landsbréf - BUS | 0 0% 374874 4% 0 0% 374874 4%
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. ... 365.105 4% 0 0% 0 0% 365.105 4%
Kvika banki hf. 0 0% 336642 4% 0 0% 336.642 4%
Hagar hf. .. 0 0% 210877 2% 0 0% 210877 2%
Nordisk Investeringsbanken .........ccccovnen. 0 0% 184952 2% 0 0% 184.952 2%
Reitir fasteignafélag hf. 0 0% 137678 2% 0 0% 137678 2%
Rarik ohf. 0 0% 107839 1% 0 0% 107.839 1%
Heimar hf. ......... 0 0% 104.262 1% 0 0% 104.262 1%
Gardabeer 38117 0% 0 0% 0 0% 38117 0%
HS Veitur hf. 0 0% 15.078 0% 0 0% 15.078 0%
1719461 19% 6310358 69% 0 0% 8.029.820 88%
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6da
Landsbréf - Fixed Inc. Opp. Fund hs. ............ 0 0% 0 0% 731.541 8% 731.541 8%
Landsbréf - Vedskuldabréfasjodur Il hs. ..... 0 0% 0 0% 284406 3% 284.406 3%
0 0% 0 0% 1015947 11% 1.015.947 1%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum
islandsbanki hf. 0 0% 0 0% 60.012 1% 60.012 1%
0 0% 0 0% 60.012 1% 60.012 1%
Reidufé 0 0% 0 0% 487 0% 487 0%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 201 0% 201 0%
0 0% 0 0% 688 0% 688 0%
Eignir samtals 1.719461 19%  6.310.358 69% 1.076.647 12% 9.106.467 100%
Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Fyrirtaekjaskuldabréf hs.
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Skyringar, frh.

1.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

Riki eda sveitarfélog, 30.6.2025

utgefio eda i abyrgd % Skuldabréf % Annad % Samtals %
FJArmalafyrirtaeki ........cocccrervvermeveesssssccenccen 0 0% 4251556 47% 0 0% 4251556 47%
Abyrgd sveitarfélaga og rikis ..o 1.719.461 19% 0 0% 0 0% 1.719.461 19%
Onnur skuldabreéf 0 0% 1231112 14% 0 0% 1231112 14%
Eignatryggd skuldabréf ... 0 0% 827.691 9% 0 0% 827.691 9%
Sjoodir 0 0% 0 0% 1015947 11% 1.015.947 11%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .........oeeeeenne. 0 0% 0 0% 60.012 1% 60.012 1%
Reidufé 0 0% 0 0% 487 0% 487 0%
Adrar eignir 0 0% 0 0% 201 0% 201 0%

Eignir samtals 1.719461 19% 6310358 69% 1.076.647 12% 9.106.467 100%

Markmid sjédsins er ad na fram avoxtun og dreifingu dhaettu med virkri styringu & fjarfestingum i islenskum skuldabréfum og

peningamarkadsgerningum.

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Fyrirtaekjaskuldabréf hs.
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu somu flokka um sidustu dramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024

Stada % Stada % Breyting %

FIOF oo eseereessesessssnessessnessssssessessesssssessssssnes 731.541 8% 563.806 6% 167.735 2%
OR031033 GB 541.500 6% 686.982 8% (145.482) (2%)
ARION 26 1222 GB covvoeeeeeeeeeeeeseseesseresssne 467.970 5% 279.151 3% 188.819 2%
LBANK CBI 30 428209 5% 387.841 4% 40.368 0%
LBANK CBI 37T ooeeeeeeeseeeeeseceeeesseressssessesseseeen 409.014 4% 0 0% 409.014 4%
ARION T2I 36 406.354 4% 0 0% 406.354 4%
BUS 56 374.874 4% 380.511 4% (5.637) (0%)
KVB 21 02 336.642 4% 324.937 4% 11.706 0%
LSB280829 GB ....coveoeeeeeeeesereesseresesseesesseeeeen 311.024 3% 300.454 3% 10.570 0%
RVKN 35 1 299.984 3% 479453 5% (179.469) (2%)
Tiu steerstu samtals 4307.112 47% 3.403.134 38% 903.978 10%

Adrar fjarfestingar 4.798.667 53% 5.568.450 62% (769.783) (8%)
Reidufé 487 0% 1.771 0% (1.284) (0%)
Adrar eignir 201 0% 40.915 0% (40.714) (0%)
Eignirsamtals 9106467 100% 9.014270  100% 92.197 1%

3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
LBANK CB 29 ....coommvrreermrrrreereeernrnne 811.439 707.265
RIKB 27 0415 572.402 788.307
LBANK CBI 30 ..ooeveeermeeeeenmsseeeeeeesnee 532.459 493.621
LBANK CBI 31 . 507.334 102.032
RIKB 28 1115 479.152 654.667
ARION CBI 28 .. 451.339 497.250
ISB CBI 26 413.759 271.441
ARION T2I 36 399.071 0
ISB 28 1221 ....ccoveeee. . 337.182 64.820
RIKB 35 0917 315.957 47.646
OR180242 GB 297.419 28.671
RIKB 26 1015 262.555 262.946
RVKN 27 1 257.765 42.486
OR020934 GB 235.898 131.804
ARION CB 27 ..ceeerevereerrreeeereennnne 231.927 501.601
RIKS 30 0701 . 208.255 209.336
LBANK CB 27 ...coorrrveveermrrneereenrnsnne 190.841 456.422
NIB040332 GB 180.000 0
ARION 26 1222 GB ... 173.744 0
FIOF ...... 157.785 0
RVKN 35 1 155.782 324.105
RIKB 31 0124 148.294 100.147
REITIR150527 ... 136.986 0
RVKNG 40 1 133.084 0

Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar, frh.

3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur, frh.

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
RVK 321 132.550 86.113
HEIMAR27 GB ................ . 105.176 0
RIKB 38 0215 99.225 100.236
LBANK CBI 28 ... 86.847 29.304
ISB CB 27 46.911 101.240
ARION 28 1215 42.139 42.981
LSS 39 0303 . 38.503 34.225
ARION CBI 26 ...... 27.229 27.349
OR161126 GB 0 298318
BRIM 221026 GB 0 152.700
LBANK T2I 36 ............ 0 126.139
OR031033 GB 0 108.280
HARP 46 0217 0 92.350
ARION T2 33 0 83.489
ISB T2 33 0417 0 80.713
RARIK 011025 .......... 0 78.125
REITIR150525 0 50.395
ISB CBI 30 0 28.370
LBANK T2 35 ... 0 21.086
LBANK CB 25 ... 0 20.015

Samtals 8.169.010 7.245.997

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Fyrirtaekjaskuldabréf hs.
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Skyringar, frh.

4. Hlutdeildarskirteini

Taflan synir raunavoxtun og nafnavoxtun sjodsins. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. P4 synir taflan einnig bokfeert
verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sjods.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Nafnavoxtun 3,10% 9,22% 5,68% 0,36%
Raunavoxtun 0,07% 4,26% (2,56%) (8,21%)
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ....... 1.466,05 1.421,98 1.301,97 1.232,04
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina 9.054.134 9.005.819 7.892.307 9.294.350

5.  Afleiduvidskipti

Sjédnum er heimilt ad fjarfesta i afleidum til stodutdku og til pess ad draga Ur aheettu samkvaemt peim skilyrdum sem sett
eru i 16gum nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sj6da, sbr. einkum 5. télul. 89. gr. og. 92.-93. gr. laganna. Fjarfesting i
afleidum skal ad hamarki nema 20% af eignum sj6dsins og eru pau mork reiknud at frd heildardhaettu. Beitt er
stadfestuadferd par sem afleidustddum sjdodsins er umbreytt i markadsvirdi sambeerilegrar stodu i undirliggjandi eign.
Sjédnum er avallt skylt ad eiga neegjanlega verdmaetar eignir & moti metnu hdmarkstapi af afleidu. Ekki mé binda meira en
10% eigna sjodsins i afleiduvidskiptum vid sama adilann.

Engir opnir afleidusamningar eru i lok timabilsins.

6.  Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins og i lok si®asta ars til samanburdar var eftirfarandi:
30.6.2025  31.12.2024

Bandarikjadalur (USD).......cccouvveeunn.. 120,41 138,20

Vid utreikning & daglegu gengi sjoda er lokagengi Landsbankans hf. notad. Gjaldmidlagengi Landsbankans er ni notad i
arshlutareikningnum en a8ur var midgengi Sedlabanka islands notad i arsreikningum og arshlutareikningum.

7.  Fjarhagsleg ahaettustjornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

8.  Reikningsskilaadferdirnar eru paer somu og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Fyrirtaekjaskuldabréf hs.
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Landsbréf - Urvalsbréf hs.
Sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til
30. juni 2025

Skyr. 2025 2024
1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.

Tekjur
Ardur ... . 528.276 222.323
Vextir ... 1.464 1.212
Heildartekjur 529.740 223.535

Gjold

Umsyslupéknun rekstraradila 121.020 128.457
Vextir og verdbaetur 23 145
Vidskiptakostnadur 12.436 11.278
Onnur gjéld og kostnadur 9.401 9.631
Heildargjold 142.880 149.511
Hreinar tekjur 386.861 74.024
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum 270.440 (88.407)
Oinnleyst tap af fjarfestingum (2.138.073) (755.570)
Tap timabilsins af rekstri sj60sins (1.480.772) (769.953)
Hrein eign i byrjun ars 14.957.675 14.744.048
Tap timabilsins af rekstri sjédsins (1.480.772) (769.953)
Seld hlUtd@IlAArSKIrtEINT .........ceeeeeemeeereeemreeeeeeseeeeesesssssesesessssssesessssss e sssssssssssssssssnnns 1.582.580 809.402
Innleyst hlutdeildarskirteini (1.036.331) (867.656)
Hrein eign i lok timabilsins 14.023.152 13.915.841

Landsbréf hf. B-hluti
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Arshlutareikningur 30. jani 2025 189 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
Framseljanleg verdbréf 13.047.261 13.357.220
Hlutdeildarskirteini 918.231 1.048.529
Afleidusamningar ........ 5 0 44.298
Fjarfestingar samtals 13.965.492 14.450.047
Adrar eignir
Reidufé 47.988 45728
Adrar eignir 30.701 497.179
Adrar eignir samtals 78.689 542.907
Eignir samtals 14.044.181 14.992.954
Skuldir
Skuld vid rekstraradila 21.029 17.573
Adrar skuldir 0 17.705
Skuldir samtals 21.029 35.279
Hrein eign 14.023.152 14.957.675
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 3.060.487 2.963.676
Gengi hlutdeildarskirteina 4,582 5,047

Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum:

30.6.2025
Hlutabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf skrad a skipuldgdum
verdbréfamarkadi

Alvotech SA 1.639.966 12% 0 0% 1639966 12%
Arion banki hf. 1238433 9% 0 0% 1238433 9%
Kvika banki hf. 1.005.594 7% 0 0% 1005594 7%
JBT Marel Corporation 906.817 6% 0 0% 906.817 6%
Nova Klubburinn hf. . 821650 6% 0 0% 821.650 6%
Festi hf. v 767324 5% 0 0% 767324 5%
Oculis Holdins AG 764575 5% 0 0% 764575 5%
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. ..o 718562 5% 0 0% 718562 5%
Eimskipafélag islands hf. 688915 5% 0 0% 688915 5%
islandsbanki hf. ...........cc...... 644332 5% 0 0% 644332 5%
Reitir fasteignafélag hf. - 618.778 4% 0 0% 618.778 4%
Icelandair Group hf. 563.906 4% 0 0% 563.906 4%
Brim hf. 486469 3% 0 0% 486469 3%
Hampidjan hf. 378615 3% 0 0% 378615 3%
Hagar hf. .. 258637 2% 0 0% 258637 2%
Skel fjarfestingafélag 149.807 1% 0 0% 149.807 1%
Heimar hf. ......... 105.097 1% 0 0% 105.097 1%
Kaldalon hf. 26.764 0% 0 0% 26.764 0%
Siminn hf. .......... 61.920 0% 0 0% 61.920 0%
Sjéva-Almennar tryggingar hf. 5876 0% 0 0% 5876 0%
Vétryggingarfélag islands hf. - 704 0% 0 0% 704 0%

11.852.738 84% 0 0% 11.852.738 84%

Onnur framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar

Horn IV slhf. .. . 426.144 3% 0 0% 426.144 3%
Arctic Adventures hf. ... 389.121 3% 0 0% 389.121 3%
Blaa L6nid hf. ...... 179.889 1% 0 0% 179.889 1%
Controlant hf. 93780 1% 0 0% 93780 1%
Horn IlI slhf. 56.143 0% 0 0% 56.143 0%
Coripharma Holding hf. 35963 0% 0 0% 35963 0%
Bioeffect hf. 10.557 0% 0 0% 10.557 0%
ORF Liftaekni hf. 2926 0% 0 0% 2926 0%

1.194.523 9% 0 0% 1194523 9%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da
Landsbréf - LEQ UCITS ETF hs. ... . 0 0% 467197 3% 467197 3%
0 0% 467.197 3% 467.197 3%

Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6éda fyrir almenna fjarfesta
Landsbréf - Hekla hs. 0 0% 451.033 3% 451033 3%
0 0% 451.033 3% 451.033 3%

Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar, frh.

1.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.
Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum, frh.:

30.6.2025
Hlutabréf % Annad % Samtals %
Reidufé 0 0% 47988 0% 47988 0%
Adrar eignir 0 0% 30.701 0% 30.701 0%
0 0% 78689 1% 78689 1%

Eignir samtals 13.047.261 93% 996.920 7% 14.044.181 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum: 30.6.2025
Hlutabréf % Annad % Samtals %
Fjarmalastarfsemi 2.894.938 21% 0 0% 2894938 21%
Heilbrigdisstarfsemi 2.440.503 17% 0 0% 2440503 17%
I8nadur 2.003.995 14% 0 0% 2003995 14%
Samgdngur ... 1.252.821 9% 0 0% 1252821 9%
Smaésala .....c..... - 1.036.518 7% 0 0% 1036518 7%
Fjarskipti ......cccooveeeeeceee vt 883570 6% 0 0% 883570 6%
Fasteignastarfsemi 750.638 5% 0 0% 750.638 5%
Ferdapjonusta .......ccc..... - 569.010 4% 0 0% 569.010 4%
Sjavarutvegur 486.469 3% 0 0% 486.469 3%
Starfsemi um eignarhaldsfélag 482287 3% 0 0% 482287 3%
Fjarfestingarfélag 149.807 1% 0 0% 149.807 1%
Teekni 96.706 1% 0 0% 96.706 1%
Sjodir 0 0% 918231 7% 918231 7%
Reidufé 0 0% 47988 0% 47988 0%
Adrar eignir 0 0% 30.701 0% 30.701 0%

Eignir samtals 13.047.261 93% 996.920 7% 14.044.181 100%

Markmid sj6dsins er ad na godri avoxtun og dreifingu verdbréfaeignar med pvi ad fjarfesta einkum i hlutabréfum islenskra
fyrirtaekja sem skrad eru i vidurkennda kauphdll, s.s. Nasdaq Iceland.

Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu somu flokka um sidustu dramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024

Stada % Stada % Breyting %

ALVO US EQUITY / ALVO 1.639.966 12% 2593161 17%  (953.195) (7%)
ARION SDB / ARION 1238433 9% 1003456 7% 234977 2%
KVIKA ... 1.005.594 7% 685.045 5% 320.549 2%
NOVA 821.650 6% 705597 5% 116.052 1%
FESTI 767324 5% 563.009 4% 204315 1%
OCS US EQUITY / OCS 764.575 5% 799.222 5% (34.647) (0%)
OLGERD ... 718562 5% 752194 5% (33.632) (0%)
EIM ...... 688915 5% 624.538 4% 64377 0%
(1) 644332 5% 73313 0% 571.019 4%
REITIR ............. . 618.778 4% 789.141 5% (170.364) (1%)
Tiu steerstu samtals ~ 8.908.127 63%  8.588.676 57% 319451 2%

Adrar fjarfestingar 5.057.364 36%  5.861.371 39%  (804.007) (6%)
Reidufé ... 47988 0% 45728 0% 2260 0%
Adrar eignir 30.701 0% 497179 3%  (466.478) (3%)

Eignir samtals 14044181 100% 14.992.954 100%  (948.773) (7%)

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Urvalsbréf hs.
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Skyringar, frh.

3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
KVIKA ... 844.691 318.916
ARION 822.728 578.188
1) - 636.671 52.101
FESTI 510.864 293.012
=],/ — 509.102 391.210
HAMP 200.947 168.233
ALVO ... 180.852 221.520
ICEAIR 175.152 143.658
0OCs 175.101 262.483
HAGA 147.580 129.653
HEIMAR ... 126.425 129.660
OLGERD ... 101.540 127.715
NOVA 89.614 44876
JBTM . 74.378 76.800
SIMINN ..o 66.240 0
REITIR .ovvaeenee 65.013 203.497
BRIM ... 65.000 0
SKEL 40.000 0
ALVO SDB 39.159 0
ALVO US Equity 27.678 0
SJOVA 13.320 46.200
JBTM US EQUITY . 0 240.141
EIK 0 79.820
OCS US Equity 0 17.454
KALD 0 1.824
ARION SDB ...... 0 1.337

Samtals 4912.056  3.528.298

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Urvalsbréf hs.
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Skyringar, frh.

4. Hlutdeildarskirteini
Taflan synir raunavéxtun og nafnavoxtun sjédsins. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. ba synir taflan einnig bokfaert
verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sjods.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Nafnavoxtun (9,21%) 14,52% (1,63%) (11,71%)
Raunavoxtun . (11,88%) 9,33% (9,29%) (19,25%)
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ..........o..commeeeemmmreeersenseeesnnns 4,582 5,047 4,407 4,480
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ..........ccoccoeevveeevenen. 14.023.152 14.957.675 14.744.048 14.144.677

5.  Afleiduvidskipti

Sjédnum er heimilt ad fjarfesta i afleidum til stédutdku og til pess ad draga Ur dheettu samkveemt peim skilyrdum sem
sett eru i [6gum nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sj6da, sbr. einkum 5. télul. 89. gr. og 92.-93. gr. laganna.
Fjarfesting i afleidum skal ad hamarki nema 20% af eignum sjé3dsins og eru pau mork reiknud Ut frd heildaradhaettu. Beitt
er stadfestuadferd par sem afleidustddum sjodsins er umbreytt i markadsvirdi sambeerilegrar stodu i undirliggjandi eign.
Sjédnum er avallt skylt ad eiga neegjanlega verdmaetar eignir & méti metnu hdmarkstapi af afleidu. Ekki ma binda meira
en 10% eigna sjé3sins i afleiduvidskiptum vid sama adilann.

Taflan synir sundurlidun & afleidusamningum sjédsins i lok timabilsins og i lok sidasta ars til samanburdar. Engir
afleidusamningar eru opnir i lok timabilsins.

30.6.2025 31.12.2024
Hofudstoll Markadsvirdi Hofudstoll Markadsvirdi
Skiptasamningar - hlutabréf - - 589.500 35.050
Framvirkur samningur & gjaldeyri - EUR .....ccooovcormnreerrennees - - 215.850 9.248

6. Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins og i lok sidasta ars til samanburdar var eftirfarandi:
30.6.2025 31.12.2024

Evra (EUR) 141,67 143,90
Seensk kréna (SEK) 12,684 12,567

Vid Utreikning & daglegu gengi sjoda er lokagengi Landsbankans hf. notad. Gjaldmidlagengi Landsbankans er ni notad i
arshlutareikningnum en a8ur var midgengi Sedlabanka islands notad i arsreikningum og arshlutareikningum.

7. Fjarhagsleg ahattustjornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

8.  Reikningsskilaadferdirnar eru paer somu og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Urvalsbréf hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025 195 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Landsbréf - Ondvegisbréf hs.
Sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta

Arshlutareikningur 30. juni 2025

196



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til

30. juni 2025
2025 2024
1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Tekjur
Ardur 138.340 125.708
Vextir ........... 2915 2.027
Heildartekjur 141.255 127.735
Gjold
Umsyslupdknun rekstraradila 65.567 69.437
Vextir og verdbeaetur ........... 44 43
Vidskiptakostnadur ....... 5.871 5.962
Onnur gjéld og kostnadur 4.809 5.078
Heildargjold 76.291 80.521
Hreinar tekjur 64.964 47.213
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum 91.596 (31.946)
Oinnleyst tap af fjarfestingum (1.110.026) (430.756)
Tap timabilsins af rekstri sj6dsins (953.466) (415.488)
Hrein eign i byrjun arsins 8.013.461 7.853.761
Tap timabilsins af rekstri sjédsins ....... (953.466) (415.488)
Seld hlutdeildarskirteini 129.406 146.345
Innleyst hlutdeildarskirteini (172.430) (233.906)
Hrein eign i lok timabilsins 7.016.972 7.350.712

Landsbréf hf. B-hluti
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
Framseljanleg verdbréf 6.370.801 6.961.574
Hlutdeildarskirteini 613.185 703.597
Afleidusamningar .............. 5 3421 78.677
Fjarfestingar samtals 6.987.408 7.743.847
Adrar eignir
Reidufé 44743 17.287
Adrar eignir 14.633 282.713
Adrar eignir samtals 59.377 300.000
Eignir samtals 7.046.785 8.043.847
Skuldir
Skuld vid rekstraradila 11.173 12.376
Afleidusamningar ........ . 5 9.114 9.651
Adrar skuldir 9.526 8.359
Skuldir samtals 29.813 30.386
Hrein eign 7.016.972 8.013.461
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 237.292 239.408
Gengi hlutdeildarskirteina 29,571 33,472

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Ondvegisbréf hs.
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Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum:

30.6.2025
Hlutabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf skrad a skipuldgdum
verdbréfamarkadi
Arion banki hf. 733171 10% 0 0% 733.171 10%
Alvotech SA 479.623 7% 0 0% 479.623 7%
Oculis Holding AG. 435208 6% 0 0% 435.208 6%
Nova klubburinn hf. 412965 6% 0 0% 412.965 6%
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. 396.383 6% 0 0% 396.383 6%
Festi hf. oo 381641 5% 0 0% 381.641 5%
islandsbanki hf. . 330.891 5% 0 0% 330.891 5%
JBT Marel Corporation ... . 286477 4% 0 0% 286.477 4%
Icelandair Group hf. 257974 4% 0 0% 257974 4%
Hampidjan hf. 240.728 3% 0 0% 240.728 3%
Kvika banki hf. 239.926 3% 0 0% 239.926 3%
Eimskipafélag islands hf. 238737 3% 0 0% 238.737 3%
Brim hf. 180.984 3% 0 0% 180.984 3%
Ice Fish Farm AS. 139.764 2% 0 0% 139.764 2%
Reitir fasteignafélag hf. 56.501 1% 0 0% 56.501 1%
Hagar hf. ....... . 54889 1% 0 0% 54.889 1%
Skel fjarfestingafélag hf. - 38870 1% 0 0% 38.870 1%
Siminn hf. ..o e 30960 0% 0 0% 30.960 0%
Kaldalén hf. 27.644 0% 0 0% 27.644 0%
Sjéva Almennar tryggingar hf. 9.843 0% 0 0% 9.843 0%
Heimar hf. ......... 1460 0% 0 0% 1.460 0%
4974640 71% 0 0% 4974640 71%
Onnur framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsgerningar
Horn IV slhf. ........ 639216 9% 0 0% 639.216 9%
Arctic Adventures hf. . 389.121 6% 0 0% 389.121 6%
Controlant hf. 136.830 2% 0 0% 136.830 2%
Blaa L6nid hf. ...... . 87.857 1% 0 0% 87.857 1%
Coripharma Holding hf. . 77063 1% 0 0% 77.063 1%
Horn Il slhf. 40002 1% 0 0% 40.002 1%
Bioeffect hf. . 20414 0% 0 0% 20.414 0%
ORF Liftaekni hf. 5659 0% 0 0% 5.659 0%
1.396.161 20% 0 0% 1.396.161  20%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da
Landsbréf - LEQ UCITS ETF 0 0% 273863 4% 273.863 4%
0 0% 273.863 4% 273.863 4%
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta
Landsbréf - Hekla hs. .... - 0 0% 339.322 5% 339.322 5%
0 0% 339.322 5% 339.322 5%

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Ondvegisbréf hs.
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Skyringar, frh.

1.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.
Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum:

30.6.2025

Hlutabréf % Annad % Samtals %

Afleidusamningar
Landsbankinn hf. 0 0% 3421 0% 3421 0%
0 0% 3421 0% 3.421 0%
Reidufé 0 0% 44743 1% 44743 1%
Adrar eignir 0 0% 14633 0% 14.633 0%
0 0% 59377 1% 59.377 1%

Eignir samtals  6.370.801 90% 675.983 10% 7.046.785 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

30.6.2025

Hlutabréf % Annad % Samtals %
Fjarmalastarfsemi 1.313.831 19% 0 0% 1.313.831 19%
Heilbrigdisstarfsemi 991.893 14% 0 0% 991.893  14%
[dnadur 929.246 13% 0 0% 929.246  13%
Starfsemi um eignarhaldsfélag 679.218 10% 0 0% 679.218  10%
Smésala ... 456.944 6% 0 0% 456.944 6%
Samgéngur 496711 7% 0 0% 496.711 7%
Ferdapjonusta ............... . 476978 7% 0 0% 476.978 7%
Fjarskipti 443925 6% 0 0% 443.925 6%
Sjavaratvegur 320.748 5% 0 0% 320.748 5%
Teekni 136.830 2% 0 0% 136.830 2%
Fasteignastarfsemi ........coevcommrreecrnnnnns 85.606 1% 0 0% 85.606 1%
Fjarfestingarfélag 38870 1% 0 0% 38.870 1%
Sjoodir 0 0% 613.185 9% 613.185 9%
Afleidusamingar ........ - 0 0% 3421 0% 3.421 0%
Reidufé 0 0% 44743 1% 44743 1%
Adrar eignir 0 0% 14633 0% 14.633 0%

Eignir samtals  6.370.801 90% 675.983 10% 7.046.785 100%

Markmid sjédsins er ad na godri avoxtun og dreifingu verdbréfaeignar med pvi ad fjarfesta einkum i innlendum hlutabréfum.

Landsbréf hf. B-hluti
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu somu flokka um sidustu dramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024

Stada % Stada % Breyting %

ALVO / ALVO US EQUITY 683.877 10% 968267 12% (284.391)  (4%)
HORN IV 639.216 9% 588350 7% 50.866 1%
OCS /OCS US EQUITY 435208 6% 465728 6% (30.520)  (0%)
NOVA 412965 6% 358936 4% 54.029 1%
ARION / ARION SBD 408656 6% 452596 6% (43.940) (1%)
JBTM 406737 6%  771.194 10% (364.457)  (5%)
OLGERD ... 396383 6% 384466 5% 11.916 0%
ARCTICADV 389.121 6% 333532 4% 55.589 1%
FESTI 381.641 5% 283594 4% 98.048 1%
HEKLA 339322 5%  402.868 5% (63.546)  (1%)
Tiu steerstu samtals  4.493.126 64% 5.009.531 62% (516.405)  (7%)

Adrar fiarfestingar 2494282 35% 2734316 34% (240.034) (3%)
ReiBUfé ... 44743 1% 17.287 0% 27.457 0%
Adrar eignir 14633 0% 282713 4% (268.080)  (4%)
Eignir samtals 7046785 100% 8.043.847 100% (997.062)  (14%)

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Ondvegisbréf hs.
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Skyringar, frh.

3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd  Soluverd
ISB 372.391 75.940
EIM ... 311.246 330.530
ARION 281.897 314.252
FESTI 244.163 141.775
KVIKA . 224.883 134.512
HAMP 194.042 74.518
ALVO US Equity 161.680 22.569
ALVO ... 84.772 109.310
0ocCs . 82.836 131.901
OLGERD ....... 69.535 52423
NOVA 37.192 18.800
YL\ 1AV — 33.120 0
HAGA 26.820 96.456
ALVO SDB 26.106 0
IFISH NO Equity 25.710 0
ICEAIR ..o 25.558 28.797
SKEL 20.000 19.950
[ 15.450 160.419
SJOVA 6.660 18.621
JBTM 2.700 74.027
KLDVK » 322 0
JBTM US Equity 0 179.750
EIK 0 71.342
OCS US Equity 0 11.693
HEIMAR 0 2474
KALD 0 838

Samtals 2.247.082 2.070.894

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Ondvegisbréf hs.
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Skyringar, frh.

4. Hlutdeildarskirteini

Taflan synir raundvoxtun og nafnavoxtun sjédsins. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. ba synir taflan einnig bokfeert
verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sjods.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Nafnavoxtun (11,65%) 10,33% (0,54%) (11,78%)
Raunavoxtun (14,25%) 533% (8,29%) (19,31%)
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..... 29,571 33,472 30,338 30,502
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina 7.016.972 8.013.461 7.853.761 7.999.828

5.  Afleiduvidskipti

Sjodurinn hefur heimild til ad beita vogun og er heimilt ad fjarfesta fyrir allt ad 100% i afleiGum til stodutoku (tvofold girun
eignasafns sins) samkvaemt peim skilyrdum sem sett eru samkvaemt Igum nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjoda, og
eru pau mork reiknud Ut fra heildardhaettu. Sjo&num er jafnframt heimilt ad taka lan til skamms tima sem svarar allt ad 25%
af verdmaeti eigna sjédsins, vogun sjodsins ef afleidu- og lantdkuheimildir eru fullnyttar getur pvi ordid allt ad 225% af
hreinni eign sj6dsins. P4 hefur sjédurinn heimilt til ad gera samninga um verdbréfalan gegn fullneegjandi tryggingum,
hamarkstap af vidskiptum med verdbréf sem sjodurinn hefur ekki radstofunarrétt yfir ma ekki nema meiru en 20% af eignum
sjodsins. Sjédnum er avallt skylt ad eiga naegjanlega verdmaetar eignir & méti metnu hamarkstapi af afleidu.

Taflan synir sundurlidun & afleidusamningum sj68sins i lok timabilsins og i lok siBasta ars til samanburdar. Engin samningur
um ver8bréfalan var opinn i lok timabilsins.

30.6.2025 31.12.2024
Hofudstoll Markadsvirdi  Hofudstoll Markadsvirdi
Skiptasamningar - hlutabréf 820.469 (5.693) 1.160.227 63.908
Framvirkur samningur & gjaldeyri - EUR ... - - 119.437 5117

Tryggingar vegna uppgjors afleidusamninga eru i formi verdbréfa og reidufjar. Gildandi tryggingar i lok timabilsins nema
482 m. kr. i verdbréfum og 2 m. kr. i reidufé, samtals 484 m. kr.

6.  Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins og i lok si®asta ars til samanburdar var eftirfarandi:
30.6.2025 31.12.2024

Evra (EUR) 141,67 143,90
Saensk kréna (SEK) 12,684 12,567

Vid utreikning & daglegu gengi sjéda er lokagengi Landsbankans hf. notad. Gjaldmi®lagengi Landsbankans er nu notad i
arshlutareikningnum en a8ur var midgengi Sedlabanka islands notad i arsreikningum og arshlutareikningum.

7.  Fjarhagsleg ahaettustjornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

8.  Reikningsskilaadferdirnar eru paer somu og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Ondvegisbréf hs.
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Landsbréf - Hekla hs.
Sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til
30. juni 2025

Skyr. 2025 2024
1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.

Tekjur
Ardur 365.380 63.992
Vextir ... 9.310 1.602
Heildartekjur 374.689 65.594

Gjold

Umsyslupéknun rekstraradila 62.305 27.013
Vextir og verdbaetur ..... 157 32
Vidskiptakostnadur ............. . 14.100 6.000
Onnur gjéld og kostnadur 4218 1.734
Heildargjold 80.781 34.779
Hrein gjold 293.908 30.815
Innleystur hagnadur af fjarfestingum 186.683 4.866
Oinnleyst tap af fjarfestingum (1.506.533) (232.778)
Tap timabilsins af rekstri sjodsins (1.025.941) (197.098)
Hrein eign i byrjun ars 6.836.612 2.241.261
Tap timabilsins af rekstri sjédsins (1.025.941) (197.098)
Seld NUtA@IIAArSKIEINT .......ceeuueeeeeereeeeeeesseeeeeesseeseessssseseesesssssseseessssssssesssssssessesssssssseees 980.428 585.913
Innleyst hlutdeildarskirteini (360.960) (68.084)
Hrein eign i lok timabilsins 6.430.138 2.561.992

Landsbréf hf. B-hluti
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Eignir

Fjarfestingar
Framseljanleg verdbréf

Skyr.

Hlutdeildarskirteini.....

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum
Afleidusamningar

Adrar eignir
Reidufé

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Skuldir
Skuld vid rekstraradila

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Afleidusamningar ..............

Adrar skuldir....

Skuldir samtals

Hrein eign

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus.

Gengi hlutdeildarskirteina

30.6.2025 31.12.2024
5.764.307 5.933.601
475177 521.792
55.011 65.014

0 183.157
6.294.495 6.703.565
197.578 5.582
8.582 219.910
206.160 225492
6.500.655 6.929.057
10.824 91.711
59.685 0

7 733

70.516 92.445
6.430.138 6.836.612
17.193.297 15.396.770
0,373991 0,444029

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Hekla hs.
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Skyringar, frh.

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum:

30.6.2025
Hlutabréf % Annad % Samtals %
Framseljanleg verdbréf skrad a skiplegum verdbréfamarkadi

Alvotech SA 689.899 11% 0 0% 689.899 11%
Oculis Holding AG. 643.858 10% 0 0% 643.858 10%
islandsbanki hf. ..............oo... 484694 7% 0 0% 484694 7%
JBT Marel Corporation 457.562 7% 0 0% 457.562 7%
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. 418.363 6% 0 0% 418.363 6%
Sjévéa - Almennar tryggingar hf. 400.401 6% 0 0% 400.401 6%
Eimskipafélag islands hf. 348.981 5% 0 0% 348.981 5%
Nova Klubburinn hf. . 320.970 5% 0 0% 320.970 5%
Icelandair Group hf. 275.080 4% 0 0% 275.080 4%
Heimar hf. .......... 242.475 4% 0 0% 242.475 4%
Festi hf. oo 240.491 4% 0 0% 240.491 4%
Hagar hf. .. 20139 3% 0 0% 20139 3%
Kvika banki hf. - 198.174 3% 0 0% 198.174 3%
Hampidjan hf. 178302 3% 0 0% 178302 3%
Skel fjarfestingafélag hf. 134550 2% 0 0% 134550 2%
Arion banki hf. 105278 2% 0 0% 105278 2%
Sildarvinnslan hf. 90.142 1% 0 0% 90.142 1%
Reitir fasteignafélag hf. 79.196 1% 0 0% 79.196 1%
Brim hf. 78.600 1% 0 0% 78.600 1%
Kaldalon hf. 76.805 1% 0 0% 76.805 1%
Siminn hf. ... 61.920 1% 0 0% 61.920 1%
Amaroq Minerals Ltd. 22837 0% 0 0% 22837 0%
Iceland Seafood Int. hf. ........... - 14332 0% 0 0% 14332 0%
5.764.307 89% 0 0% 5.764.307 89%

Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da

Landsbréf - LEQ UCITS ETF 0 0% 475177 7% 475177 7%
0 0% 475.177 7% 475.177 7%

Innlan
{slandsbanki hf. . 0 0% 55.011 1% 55.011 1%
0 0% 55.011 1% 55.011 1%
Reidufé 0 0% 197.578 3% 197.578 3%
Adrar eignir 0 0% 8.582 0% 8.582 0%
0 0% 206.160 3% 206.160 3%

Eignir samtals 5.764.307 89% 736.348 11% 6.500.655 100%

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Hekla hs.
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Skyringar, frh.

1.  Sundurlidun fjarfestinga, frh.

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

30.6.2025

Hlutabréf % Annad % Samtals %
Hlutabréf skrad i Nasdaq Iceland og First North ..........coccccoouuueee. 5367771 83% 0 0% 5367771 83%
Hlutdeildarskirteini 0 0% 475177 7% 475177 7%
Hlutabréf skrdd i erlenda kauphdll 396.536 6% 0 0% 396.536 6%
Innlén 0 0% 55.011 1% 55.011 1%
Adrar eignir 0 0% 8.582 0% 8.582 0%
Reidufé 0 0% 197578 3% 197578 3%

Eignir samtals 5.764.307 89% 736.348 11% 6.500.655 100%

Markmid sjé3sins er ad na sem bestri avoxtun med tilliti til dhaettu & innlendum hlutabréfamarkadi med pvi ad fjarfesta i
feerri Utgefendum og beita vogun vid fjarfestingar sinar.

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Hekla hs.
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu somu flokka um sidustu dramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024
Stada % Stada % Breyting %
ALVO / ALVO SDB 689.899 11% 747.489 11% (57.591) (1%)
OCS . 643.858 10% 622.484 9% 21.374 0%
ISB o 484.694 7% 91.838 1% 392.856 6%
LEQ 475177 7% 521.792 8% (46.615) (1%)
JBTM / JBTM US 457.562 7% 739.867 11% (282.305) (4%)
OLGERD ... 418.363 6% 485.957 7% (67.593) (1%)
SJOVA 400.401 6% 332925 5% 67.476 1%
EIM ... 348.981 5% 155.899 2% 193.082 3%
NOVA 320.970 5% 207.539 3% 113.431 2%
ICEAIR . 275.080 4% 284.323 4% (9.243) (0%)
Tiu steerstu samtals 4.514.985 69% 4.190.113 60% 324.872 5%
Adrar fjarfestingar 1.779.509 27% 2.513.451 36% (733.942) (11%)
Reidufé 197.578 3% 5.582 0% 191.996 3%
Adrar eignir 8.582 0% 219.910 3% (211.328) (3%)
Eignir samtals 6500655 100% 6.929.057  100% (428.402) (7%)
Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Hekla hs.
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Skyringar, frh.

3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
ISB 666.868  263.068
ARION 623.779  796.992
KVIKA 587.343 724132
EIM ... 449.896  218.950
FESTI 416.195  400.254
HAGA 366.125  245.775
ALVO ... 277980  151.449
HEIMAR ..... 244528  294.323
REITIR 219.500  290.608
0ocCSs 203.079  235.019
ALVO US Equity 174.540 0
ICEAIR ..o 165.851  101.681
HAMP 140.987  126.523
SJOVA 136.995 62.562
NOVA 106.847 18.800
OLGERD ....... 89.899 145335
KALD 83.531 0
YL\ 1AV — 66.240 0
SKEL 59.600 36.380
AMRQ 51.500 201.179
ALVO SDB 39.159 0
ICESEA 22.800 9.600
JBTM 1.350 82.200
JBTM US Equity 0 94.897
EIK 0 40.877
SVN ...... 0 17.638
BRIM ... 0 11.020

Samtals 5.194.594 4.569.262

Landsbréf hf. B-hluti
Landsbréf - Hekla hs.
Arshlutareikningur 30. jani 2025

210

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

4. Hlutdeildarskirteini

Taflan synir nafnavoxtun sjédsins. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. ba synir taflan einnig bokfert verdmaeti
hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sjods.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Nafnavoxtun (15,77%) 23,24% 0,46% (20,75%)
Raunavoxtun (18,25%) 17,65% (7,37%) (27,52%)
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ...........c.ceveenmmrreenmsseesnssssesssssessnnns 0,373991 0,444029 0,360297 0,358659
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina 6.430.138 6.836.612 2.241.261 2.704.771

5.  Afleiduvidskipti

Sjodurinn hefur heimild til ad beita vogun og er heimilt ad fjarfesta fyrir allt ad 100% i afleidum til stodutoku (tvofold girun
eignasafns sins) samkvaemt peim skilyrdum sem sett eru samkvaemt ldgum nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sj6é8a, og
eru pau mork reiknud Ut fra heildarahaettu. Sjodnum er jafnframt heimilt ad taka lan til skamms tima sem svarar allt ad 25%
af verdmaeti eigna sjédsins, vogun sjodsins ef afleidu- og lantokuheimildir eru fullnyttar getur pvi ordid allt ad 225% af
hreinni eign sjédsins. Pa hefur sjédurinn heimilt til ad gera samninga um verdbréfalan gegn fullneegjandi tryggingum,
hamarkstap af vidskiptum med verdbréf sem sjédurinn hefur ekki radstofunarrétt yfir ma ekki nema meiru en 20% af eignum
sjodsins. Sjédnum er avallt skylt ad eiga naegjanlega verdmaetar eignir & méti metnu hamarkstapi af afleidu.

Taflan synir sundurlidun & afleidusamningum sjodsins i lok timabilsins og i lok sidasta ars til samanburdar. Engin verdbréfalan
voru opin i lok timabilsins.

30.6.2025 31.12.2024
Hofudstoll Markadsvirdi Hofudstoll Markadsvirdi
Skiptasamningar - hlutabréf 2.165.619 (59.685) 3.011.743 179.027
Framvirkur samningur & gjaldeyri - EUR ... - - 96.413 4.131

Tryggingar vegna uppgjors afleidusamninga eru i formi verdbréfa og reidufjar. Gildandi tryggingar i lok timabilsins nema
897 m. kr. i verdbréfum og 195 m. kr. i reidufé, samtals 1.092 m. kr.
6.  Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins og i lok sidasta ars til samanburdar var eftirfarandi:
30.6.2025 31.12.2024

Bandarikjadalur (USD).............. 120,41 138,20
Evra (EUR) 141,67 143,90

Vid utreikning & daglegu gengi sjoda er lokagengi Landsbankans hf. notad. Gjaldmi6lagengi Landsbankans er nu notad i
arshlutareikningnum en a8ur var midgengi Sedlabanka islands notad i arsreikningum og arshlutareikningum.

7.  Fjarhagsleg ahaettustjéornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

8.  Reikningsskilaadferdirnar eru paer sému og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. jandar til
30. juni 2025

Skyr. 2025 2024
1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.

Tekjur
Ardur 532 232
Vextir ... . 416 572
Heildartekjur 948 804

Gjold

Umsyslupéknun rekstraradila 1.016 678
Vidskiptakostnadur ......... 10 34
Onnur gjéld og kostnadur 108 72
Heildargjéld 1.134 785
Hrein (gjold) tekjur (186) 20
Innleystur hagnadur af fjarfestingum 3.316 476
Oinnleyst (tap) hagnadur af fjarfestingum (19.397) 10.555
(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri sj6dsins (16.266) 11.051
Hrein eign i byrjun ars 168.100 97.747
(Tap) hagnadur timabilsins af rekstri sj68sins (16.266) 11.051
Seld hlutdeildarskirteini 49.981 23.836
Innleyst hlutdeildarskirteini (42.712) (3.586)
Hrein eign i lok timabilsins 159.103 129.048
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.6.2025 31.12.2024
Eignir
Fjarfestingar 1
Hlutdeildarskirteini 149.536 153.516
Fjarfestingar samtals 149.536 153.516
Adrar eignir
Reidufé 10.300 15.670
Adrar eignir 416 0
Adrar eignir samtals 10.716 15.670
Eignir samtals 160.252 169.185
Skuldir
Skuld vid rekstraradila 177 192
Adrar skuldir 972 893
Skuldir samtals 1.149 1.085
Hrein eign 159.103 168.100
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina i pus. 127 123
Gengi hlutdeildarskirteina 1.254,770 1.363,610
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Skyringar

1.  Sundurlidun fjarfestinga

Sundurlidun eftir fjarmalagerningum og ttgefendum:

30.6.2025
Annad % Samtals %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da

UBS Money Market .......... 25235 16% 25235 16%
Global Multi Asset Income Fund 22.850 14% 22.850 14%
iShares 1-3 Year Treasury Bond 15734 10% 15734 10%
T Rowe Price Global Equity .......... . 15.986 10% 15.986 10%
FI Institutional US 15.699 10% 15.699 10%
T Rowe Price Global Growth 15475 10% 15475 10%
iShares 3-7 year Treasury Bond . 15.272  10% 15.272  10%
iShares S&P 100 ........ 13.266 8% 13.266 8%
iShares Core S&P 500 ......... 10.018 6% 10.018 6%
149.536  93% 149.536 93%
Reidufé 10300 6% 10300 6%
Adrar eignir 416 0% 416 0%
10.716 7% 10.716 7%
Eignir samtals 160.252 100% 160.252 100%

Sundurlidun eftir fjarfestingaraherslum:

30.6.2025

Annad % Samtals %
Nordur - Amerika .............. 136.833  85% 136.833 85%
Evrépa 6.592 4% 6.592 4%
Japan ... 1.608 1% 1.608 1%
Annad 4502 3% 4502 3%
Reidufé 10300 6% 10300 6%
Adrar eignir 416 0% 416 0%
Eignir samtals 160.252 100% 160.252 100%

Markmid sjédsins er ad bua til dreift safn erlendra sjoda og verdbréfa sem hentar vel sem sparnadarform til lengri tima.
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Skyringar, frh.

2.  Sundurlidun & breytingu staerstu eigna og hlutfall af heildareignum sj60s

Taflan synir stédu & eignaflokkum i lok timabilsins, stodu somu flokka um sidustu dramét dsamt breytingu milli timabila.

30.6.2025 31.12.2024

Stada % Stada % Breyting %

UBSMUBP LX Equity 25.235 16% 18564  11% 6.671 4%
BGMAD2U LX Equity 22.850 14% 24750  15% (1.900) (1%)
TRPGEQI LX Equity 15.986 10% 16.836  10% (850) (1%)
SHY US Equity . 15.734 10% 11.975 7% 3.759 2%
FIUSEQU ID Equity 15.699 10% 17437 10% (1.737) (1%)
TRGBVI9 LX Equity 15.475 10% 16.746  10% (1.271) (1%)
TELUS EQUILY oo 15.272 10% 11.178 7% 4.093 3%
OEF US Equity . 13.266 8% 19.840  12% (6.574) (4%)
IVV US Equity 10.018 6% 16.190  10% (6.172) (4%)
Samtals 149.536 93% 153516  91% (3.980) (2%)

Reidufé 10.300 6% 15.670 9% (5.369) (3%)
Adrar eignir 416 0% 0 0% 416 0%
Eignir samtals 160252  100% 169.185  100% (8.933) (6%)

3.  Uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur

Toflurnar syna uppsofnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsolur allra flokka fyrir timabilid.

Flokkur Kaupverd Soluverd
UBSMUBP LX Equity 10.056 0
SHY US Equity .. 6.042 0
IEI US Equity - 5.999 0
OEF US Equity ..... 0 5.012
IVV US Equity 0 4.983

Samtals 22.098 9.995
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Skyringar, frh.

4. Hlutdeildarskirteini

Taflan synir raundvoxtun og nafnavoxtun sjédsins. Avoxtun er synd fyrir hvert rekstrarar. P4 synir taflan einnig bokfeert
verdmeeti hlutdeildarskirteina og kaupgengi peirra i mynt vidkomandi sjods.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Nafnavoxtun (7,98%) 13,50% 9,17% (6,32%)
Raunavoxtun (10,69%) 8,35% 0,66% (14,32%)
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ...........co.ceveenmmrreenmsseeesnssssessssssssnnes 1.254,770 1.363,610 1.201,420 1.100,490
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina 159.103 168.100 97.747 100.277

5.  Afleiduvidskipti

Sjodnum er heimilt ad fjarfesta i afleidum til stodutdku og til pess ad draga Ur dhaettu samkveemt peim skilyrdum sem sett
eru i 16gum nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjoda, sbr. einkum 5. télul. 89. gr. og 92.-93. gr. laganna. Fjarfesting i
afleidum skal ad hamarki nema 20% af eignum sjédsins og eru pau mork reiknud Ut frd heildardheettu. Beitt er
stadfestuadferd par sem afleidustddum sjodsins er umbreytt i markadsvirdi sambaerilegrar stddu i undirliggjandi eign.
Sjodnum er avallt skylt ad eiga naegjanlega verdmaetar eignir & méti metnu hamarkstapi af afleidu. Ekki ma binda meira en
10% eigna sjodsins i afleiduvidskiptum vid sama adilann.

Sjodurinn nytti ekki heimildina & timabilinu.

6.  Erlendir gjaldmidlar

Gengi erlendra gjaldmidla i lok timabilsins og i lok si®asta ars til samanburdar var eftirfarandi:
30.6.2025 31.12.2024

Bandarikjadalur (USD) 120,41 138,20
Evra (EUR) 141,67 143,90

Vid utreikning & daglegu gengi sjoda er lokagengi Landsbankans hf. notad. Gjaldmi®lagengi Landsbankans er nu notad i
arshlutareikningnum en a8ur var midgengi Sedlabanka islands notad i arsreikningum og arshlutareikningum.

7. Fjarhagsleg ahattustjornun félagsins, sja skyringu 2 i A-hluta

8.  Reikningsskilaadferdirnar eru paer somu og beitt er i arsreikningi félagsins fyrir arid 2024
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