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1. Fyrirvarar
1.1 First North Iceland fyrirvari

First North Iceland Fixed Income (,First North”) er markadstorg fjarmalagerninga fyrir skuldabréf sem
rekid er af Nasdaq Iceland hf. (,Nasdaq kauphollin®), sem er kauphdll innan Nasdaq samstaedunnar.
Utgefendur skuldabréfa sem eru skrad & First North Iceland Fixed Income markadinn ldta ekki sama
regluverki og utgefendur skuldabréfa a skipulegum verdbréfamarkadi. Regluverkié sem um pa gildir er
ekki jafn itarlegt og hefur verid adlagad ad peim kréfum sem gerdar eru til itgefenda fjarmalagerninga
sem skradir hafa verid 4 markadstorg fjarmalagerninga. Ahaettan sem felst i fjarfestingu i skuldabréfum
sem skrdd eru a First North Iceland Fixed Income kann pvi ad vera meiri heldur en ef fjarfest er i
skuldabréfum sem skrdd eru & skipulegum verdbréfamarkadi. Skraningin er had sampykki
Kauphallarinnar.

1.2 Almennur fyrirvari

Vakin er athygli & pvi ad upplysingarnar sem koma fram i skjali pessu fela ekki i sér radleggingar um
kaup a skuldabréfunum a neinn hatt. Fjarfestar eru hvattir til ad leita sér faglegrar radgjafar adur en
fjarfest er enda er fjarfesting & abyrgd hvers fjarfestis fyrir sig. Ahaetta felst i 6llum fjarfestingum og pvi
ber ad taka tillit til pess d4dur en fjarfest er i skuldabréfunum. baer upplysingar sem birtar eru i
skraningarlysingunni skal undir engum kringumstadum tulka sem loforé um arangur eda dvoxtun hja
utgefanda eda rekstraradila hans.
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2. Yfirlit

SIL hs. (,sjodurinn” eda ,utgefandi”), kt. 701120-9490, Borgartini 19, 105 Reykjavik er sérhaefdur
hlutdeildarsjédur i rekstri Stefnis hf., kt. 700996-2479, Borgartuni 19, 105 Reykjavik (,rekstraradilinn”
eda ,Stefnir”).

Fjarhaed peirra bréfa sem tekin eru til vidskipta nd nemur 7.975.000.000 kr. ad nafnverdi. Skuldabréfin
eru gefin Ut rafraent undir audkenningu SIL 21 1 i kerfum Nasdaq CSD SE, utibus 4 islandi, kt. 510119-
0370 (,,Nasdaq verdbréfamidst6din“).

Bréfin verda tekin til vidskipta & First North'. Kauphollin mun auglysa formlega hvenaer skuldabréfin
verda tekin til vidskipta med ad lagmarki eins dags fyrirvara (virkur dagur).

Skraningarskjal petta er Utbuid i samraemi vid First North Iceland Fixed Income Rulebook (,,reglur First
North“), dagsett 1. jantar 2019. Skraningarskjalid fylgir akveedum um upplysingagjof sem sett eru fram
i reglum First North. | samraemi vid reglur First North md nalgast skraningarskjal petta 4 heimasidu
rekstraradilans, www.stefnir.is i fimm ar fra birtingu pess.

Utgefandi ber ekki neina abyrgd & lagabreytingum eda 6drum akvérdunum stjérnvalda. bau 16g sem
utgefandi starfar eftir og/eda dnnur |6g og reglur sem hafa ahrif 4 starfsemi hans kunna ad breytast
med neikvaedum afleidingum fyrir rekstur utgefanda 4 liftima skuldabréfanna.

Fjarfesting i skuldabréfum felur i sér dhaettu. Fjarfestar sem skuldabréfin varda eru hvattir til ad kynna
sér vel upplysingar i pessu skraningarskjali og er sérstaklega bent 4 ad kynna sér upplysingar i 6. kafla
pessa skjals, par sem fjallad er um dhaettupeetti og kafla 5.8 par sem fjallad er um abyrgd a greidslu
skuldabréfanna.

Akvérdun um fjarfestingu i skuldabréfum Gtgefanda skal tekin & grundvelli skjalsins i heild sinni.
Upplysingar i skraningarskjalinu byggja 4 adstaedum og stadreyndum a peim degi sem skjalid er dagsett
og geta breyst fra pvi ad skjalid er dagsett og par til vidskipti hefjast med skuldabréfin. Ef pad koma
fram nyjar mikilvaegar upplysingar, veigamikil mistok eda dénakveemni er vardar upplysingar i
skraningarskjali pessu, sem mali geta skipt vid mat & skuldabréfunum, a pessu timabili, pd mun
utgefandinn birta vidauka vid petta skraningarskjal, par sem greint er fra vidkomandi atridum. Birta
skal vidaukann & sama hatt og skraningarskjalid. Eftir birtingu skraningarskjalsins er fjarfestum radlagt
ad kynna sér allar opinberar upplysingar sem gefnar eru ut af Utgefanda eda varda hann.

! Kaupholl islands hf. (Nasdaq Iceland) rekur tvenns konar markad, First North Iceland (First North) og Adalmarkadinn. First North er
markadstorg fjarmalagerninga skv. I6gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Adalmarkadurinn er skipulegur verdbréfamarkadur skv. 16gum
nr. 110/2007 um kauphallir


http://www.stefnir.is/
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3. Abyrgdaryfirlysing
3.1 Abyrgd utgefenda

{ samraemi vid reglur First North ber Gtgefandinn, SIL hs., abyrgd & pvi ad allar upplysingar sem reglur
First North kveda @ um komi fram i pessu skraningarskjali.

3.2 Yfirlysing utgefanda

Formadur stjérnar og framkveemdastjori Stefnis hf., kt. 700996-2479, Borgartuni 19, 105 Reykjavik sem
fer med aedsta vald i malefnum SIL hs., kt. 701120-9490, Borgartuni 19, 105 Reykjavik, samkvaemt pvi
sem l0g og reglur sjodsins dkveda, lysa pvi yfir ad samkveemt peirra bestu vitund eru upplysingarnar
sem petta skraningarskjal hefur ad geyma i samraemi vid stadreyndir og engum upplysingum verid
sleppt sem kunna ad skipta mali var6andi areidanleika pess.

Reykjavik, 20. april 2021

f.h. Stefnis hf.

Sigrun Ragna Olafsdéttir, Jéhann Georg Moller,
formadur stjérnar framkvamdastjori
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4. Upplysingar um utgefanda

4.1 Utgefandi

Logformlegt heiti og vidskiptaheiti: SiL hs.

Kennitala: 701120-9490

Stofndagur: 29. januar 2021

Logheimili og skrifstofa: Borgartun 19, 105 Reykjavik
Upplysingar: Stefnir.is, s: +354 4447400
Rekstraradili: Stefnir hf., kt. 700996-2479

Utgefandi er stofnadur, skradur og starfraektur sem sérhaefdur hlutdeildarsjédur i samraemi vid 16g nr.
45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sj6da. Rekstraradilinn er sjalfstaett starfandi fjarmalafyrirtaeki,
skv. logum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki. Rekstraradilinn starfar & grundvelli starfsleyfa fra
Fjdrmalaeftirliti Sedlabanka islands sem rekstrarfélag verdbréfasjéda samkvaemt heimild i I6gum nr.
128/2011, um verdbréfasjédi og sem rekstraradili sérhaefdra sjoda samkveemt heimild i 16gum nr.
45/2020.

Starfsemi utgefanda felst i fjarfestingu 4 vaxtaberandi kréfum gagnvart islenskum 16gadilum. Til ad
fjdrmagna paer gefur Utgefandi Ut pau skuldabréf sem sétt er um skraningu a. Stér hluti peirra krafna
sem sjoédurinn hefur keypt er af Arion banka hf., kt. 581008-0150 (,,Arion“) sem er médurfélag Stefnis.

Fyrsta fjarhagsuppgjor utgefanda eftir skraningu skuldabréfanna fyrir timabilid 1. jandar — 30. juni 2021
er dxtlad i agust 2021.

Reglur atgefanda voru sampykktar af stjérn rekstraradilans pann 11. desember 2020 og er ad finna i
vidauka B. Rekstraradilanum er heimilt ad leggja til breytingar 4 reglum sjodsins. Breytingar a greinum
nr. 4, 6, 8 og 9 i reglum sjoédsins parfnast sampykkis 66,66% eigenda skuldabréfa sjédsins. Fari 75%
eigenda skuldabréfa dtgefnum af sjodnum fram & breytingar 4 rekstraradila ber stjérn Stefnis ad
sampykkja pa breytingu. Rekstraradilanum ber ad tilkynna eigendum skuldaskjala sem sjéodurinn gefur
ut og hlutdeildarskirteinishéfum um breytingar 4 reglum sjédsins.

Nanar er fjallad um fjarfestingarstefnu sjédsins i grein 4.6 og i 4. grein reglna sjodsins, sem finna ma i
vidauka B.

Sjédurinn er ekki sjalfstaedur skattaadili og greidir hvorki fjarmagnstekjuskatt né tekjuskatt.
4.2 Hlutdeildarskirteini

Utgefandi hefur gefid Gt 1.000.000 einingar af hlutdeildarskirteinum og er nafnverd hverrar einingar 1
kr. Hlutdeildarskirteinin voru gefin Ut @ stofndegi sjddsins 29. jandar 2021 og var gengi a stofndegi 1.
Hlutdeildarskirteini eru 6ll i eigu rekstraradilans. Andvirdi utgafu hlutdeildarskirteina og avoxtun peirra
skal haldid sérgreindu. Gengi hlutdeildarskirteina skal reiknad tvisvar a ari.

Krofur a grundvelli hlutdeildarskirteina eru réttlaegri 6drum kréfum gerdum & hendur utgefanda og
pau verda innleyst pegar buid er ad gera upp vid eigendur skuldaskjala sbr. 8. gr. reglna sjédsins.
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4.3 Radstofun a fjarmunum utgefanda

Greidslum til sj6dsins skal radstafad i nedangreindri réd, sbr. 8. grein reglna hans.

a) Til greidslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjédsins, p.m.t. allra umsyslupdknana
skv. 6. gr. reglna og afallins kostnadar o.fl. gjalda sem eru til komin vegna rekstrar hans.

b) [ samraemi vid skilmala skuldaskjala eda lanssamninga sem sjédurinn hefur gefid at. Allt fjarflaedi
eigna sjédsins mun renna til eigenda skuldaskjala ad fradregnum a) lid og andvirdi
hlutdeildarskirteina.

c) beir fjdrmunir sem eftir standa i sjodnum pegar lidir a) og b) hafa verid greiddir skal greida til
eigenda hlutdeildarskirteina sjédsins vid slit hans.

Rekstraradilanum er éheimilt ad vedsetja eignir sjédsins og eda tekjur ad 6dru leyti en til tryggingar a
greidslum & skuldabréfi skv. b) lid.

4.4 Kostnadur utgefanda

Utgefandi greidir rekstraradilanum fasta poknun sem er & arsgrundvelli 0,4% af medalstodu
heildareigna sjodsins og skal greidslan innt af hendi tvisvar & dri. Innifalid i umsyslupdknun er allur
kostnadur vegna pjénustusamninga i tengslum vid eignasafn sjodsins og allur almennur
rekstrarkostnadur.

Annar kostnadur:

Nedangreindir kostnadarlidir greidast af sjédnum:

- Beinn utlagdur kostnadur vegna rekstrar sjodsins s.s.:
o Logfraedikostnadur tengdur vidskiptum sjédsins eda fullnustuadgerdum.
o Allur kostnadur vegna skraningar skuldabréfa sjédsins a First North.

Arlegur kostnadur vegna ofangreindra lida skal ad medaltali 4 liftima sj6dsins ekki nema haerri fjarhaed
en sem nemur 0,05% af heildarsteerd sjodsins.

Leidi sérstakar adstaedur til pess ad verja parf hagsmuni sjédsins med adgerdum sem fyrirsjaanlega
fara umtalsvert fram Ur framangreindu hlutfalli ma gjaldfaera kostnad vegna pess hja sjédnum, enda
leidi mat rekstraradilans til peirrar nidurstédu ad hagsmunum sjodsfélaga sé best borgid med peim
haetti. Skulu eigendur skuldabréfa upplystir ef kemur til pess.

4.5 Rekstrartimi og slit

Rekstrartimi Utgefanda er étiltekinn en skv. 10. gr. reglna Utgefanda er akvordun um slit hans i hondum
rekstraradilans. Komi til slita sjddsins skal rekstraradilinn koma eignum sjédsins i verd med hagsmuni
eigenda skuldaskjala sjddsins og hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrimi og deila nidur hreinum afrakstri af
slikum slitum, ad fradregnum o6llum kostnadi. Rekstraradilinn skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um slit
sjédsins.

4.6 Fjarfestingarheimildir og stefna

Utgefandi fjarfestir skv. fjarfestingarstefnu sinni sem ndnar er lyst hér ad nedan og i reglum sjédsins {
vidauka B.

Sjédurinn mun eingongu kaupa krofur atgefnar af islenskum l6gadilum og geta paer verid i formi
lanasamninga eda annarra skuldavidurkenninga. Heimilt er ad kaupa kréfur af innlendum ldna- og
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fjarmalastofnunum, lifeyrissjédum og 68rum lanveitendum. Auk pess er sjdédnum heimilt ad lana beint
til innlendra l16gadila ad undanfarinni areidanleikakdnnun a vidkomandi adila.

Endurfjarfestingar sjédsins skulu taka mid af pvi ad eignaskipting sjédsins sé i samraemi vid
nedangreint:

a) Fasteignatryggd lan: 65-100%
b) Rekstrarlan til fyrirtaekja: 0-30%
c) Lantil fjarmoégnunar skradra hlutabréfa: 0-20%
d) Framkvaemdafjarmégnun: 0-10%
e) Lan med vedii fjarkrofum: 0-10%

Nanari skilgreining & flokkun i ofangreindri fjarfestingarstefnu er hér ad nedan. Skilmalar midast vid
fiarfestingardag sjodsins 4 hverjum tima:

Flokkur a):

Krofur i flokki a) eru med vedum i fasteignum en geta einnig verid med vidbotarvedum, s.s. i veltu-
og/eda 6drum fastafjarmunum.

Hamarks vedhlutfall skal vera 80% af metnu virdi fasteignaveda. Krofur mega ekki vera tryggdar med
vedi i fasteign i eigu annarra adila en lantaka, hluthafa og tengdra adila eda doétturfélags.

Flokkur b):

Krofur i flokki b) eru adallega eda eingdngu med vedi i 6drum eignum lantaka en fasteignum, s.s.
veltufjarmunum, détturfélogum og 66rum fastafjarmunum.

Pegar um rekstrarldn er ad raeda skal m.a. horft til nedangreindra viomida nema sérstakar skyringar
um fravik liggi fyrir, s.s. vegna ahrifa einskiptislida eda timabundinna éedlilegra rekstraradstaedna:

- Jakveett eiginfjarhlutfall sem nemi a.m.k. 20% (an Ooefnislegra eigna). Vid utreikning &
eiginfjarhlutfalli er heimilt ad uppfaera verdmaeti eigna ef bdkfaert virdi peirra er undir asetludu
markadsvirdi ad mati sjodsins.

- Skuldsetning (NIBD/EBITDA) m.v. sidustu tolf manudi sé undir 4.

- Vaxtapekja (EBIT/vaxtagjold) ad lagmarki 2,0 sl. 12 manudi.

Flokkur c):

Krofur i flokki c) skulu vera med vedi i hlutabréfum sem tekin hafa verid til vidskipta i Nasdaq
kauphollinni. Hdmarks vedhlutfall skal vera 75% m.v. skraningu a Adalmarkad Nasdaq kauphallarinnar
og 60% m.v. skraningu a First North.

Utgefandi skradra hlutabréfa sem eru ad vedi skal vera med vidskiptavakt & hlutabréfunum.
Flokkur d):

Lantaki skal vera med tryggda fjarmognun til ad ljuka vidkomandi framkvaemdaverkefni.
Lan skal ad hamarki vera upp 4 80% af framkvaemdakostnadi.

Flokkur e):

Fjarkrofur skulu vera samningsbundnar greidslur gagnvart adilum sem rekstraradilinn metur trygga.
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Adur en ny lan verda keypt & endurfjarfestingartima mun 6hadur adili stadfesta hvort fjarfestingin
samramist reglum sjédsins og ad edlilegra armslengdarsjonarmida sé geett.

Sjédnum er heimilt ad fjarfesta i verdtryggdum og éverdtryggdum kréfum med fostum eda breytilegum
voxtum. Pa skal einnig lita til eftirfarandi atrida vid val a fjarfestingum hverju sinni:

- Lani fullum skilum: Viokomandi krafa sé i fullum skilum og lantaki sé ekki a vanskilaskra

- Gjaldmidill: Kréfur skulu vera i islenskum kréonum.

- Hamarksfjarhaed 4 utgefanda: Fjarhaed krofu 4 hvern lantaka skal ad hamarki vera 15% af
heildarstaerd sjodsins.

Sjédnum er heimilt ad vera med timabundna stodu i lausu fé. Sjodurinn skal leitast vid ad fjarfesta pvi
lausafé eins hratt og markadsadstaedur leyfa & endurfjarfestingartimabilinu. Sjodnum er jafnframt
heimilt ad greida ut lausafé & endurfjarfestingartimabilinu ef ekki finnast &akjdsanlegir
fijarfestingarkostir. Pegar endurfjarfestingartimabili lykur skal sjodurinn greida lausafé sitt Ut til eigenda
skuldabréfa sjédsins i samraemi vid skilmala skuldabréfanna. Sjodnum skal heimilt ad binda lausafé i
innlanum eda skammtimasjéodum til lausafjarstyringar.

Vid mat & fjarfestingum er m.a. tekid mid af rekstri og rekstrarhorfum vidkomandi lantaka,
fjarhagsstodu, greidslugetu, tryggingar fyrir [Anum, skuldast6du, hlutfall eigin fjar, reynslu og pekkingu
forsvarsmanna allt eftir pvi sem nanar er fyrir maelt i reglum sjédsins. Vid framangreint mat er m.a. litid
til pess hvort um stédugan rekstur sé ad raeda, stodu vorumerkja (séu pau fyrir hendi), reynslu
stjérnenda, sjédstreymi og stodu pess markadar sem vidkomandi fyrirtaeki starfar 3.

Sjéénum er heimilt ad taka lan til skamms tima i pvi skyni ad vernda hagsmuni sjédsfélaga s.s. vegna
fullnustu veda.

Nota skal eftir pvi sem vid @ og um semst ymis akvaedi i skuldaskjélum sem varda gjaldfellingarheimildir,
t.d. akveedi um eigid fé, eiginfjarhlutfall, greidsluhzefi, hagnad, ryrnun trygginga, eigendaskipti ad
rekstri eda tryggingaandlagi, vedsetningarbann eigna, bann vid s6élu eigna umfram vidmidunarmork
o.fl.

4.7 Samkeppni og mikilvaegustu markadir

Sjédurinn starfar a ldanamarkadi til innlendra 16gadila og er pannig i samkeppni vid adra lanveitendur
hvort sem pad eru lanastofnanir eda sjodir. Sjédurinn er fullfjarfestur fra upphafi en hefur heimild til
bess ad endurfjarfesta fyrir sjédstreymi ndverandi lana fyrstu 18 manudi fra stofnun. Sjédurinn hefur i
gegnum tengsl sin vid samstarfsadila notid g6ds adgangs ad lanum og vaenta ma ad svo verdi afram.

Alag a fyrirtaekjalan var buid ad haekka undanfarin misseri, ad miklu leyti vegna pess ad rikisvextir hafa
leekkad hradar en vextir a fyrirtaekjaldanum. bessi préun hefur pé ad einhverju leyti snuist vid sem
skyrist m.a. af aukinni eftirspurn eftir fjarfestingarkostum med 4dlagi a rikisvexti auk pess sem
lausafjarstada stofnanafjarfesta hefur farié vaxtandi.

4.8 Eignasafn

Vid dagsetningu skraningarskjals pessa hefur sjédurinn fjarfest i 18 fjarmalagerningum gagnvart 11
ldntakendum.

Rimlega 92% af fjarhaed lana eru med fasteignatryggingum ad vedi og falla undir flokk a) i
fiarfestingarstefnu sjédsins. Um 5% af fjarhaed ldna eru med ved i skrddum hlutabréfum og falla undir
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flokk c) i fjarfestingarstefnu sjédsins. Teeplega 3% lana eru med ved i fijdrkréfum og falla undir flokk e)
i fjarfestingarstefnu sjédsins sbr. kafla 4.6.

Staersta lan i safninu er um 14,6% af heildareignum.
Pad eru tryggingar ad baki 6llum ldnum og vedsetningarhlutféll eru a bilinu 31% - 79%.

Um 87% lana eru verdtryggd og 13% eru 6verdtryggd. Um 46% lana eru a breytilegum voxtum og 54%
a fostum voxtum.

Nedangreind mynd synir atvinnugreinaskiptingu og fjarhagsupplysingar lantaka sj6dsins. Hér er horft
til peirrar starfsemi sem lantaki eda samstaeda ldntaka stundar. [ flokknum atvinnufasteignir er ved i
fasteignum sem eru i Gtleigu til fyrirtaekja i mismunandi atvinnugreinum.

Afpreying; 2,6%

Landbinadur;
19,3%

Atvinnufasteignir;
25.3%

Framkvaemdir;
7.5%0

Heildsala/smasala;
25,8%

Lyf; 14,5%

Sjavaritvegur;
5,0%

Fjarhagur lantaka skv. arsreikningum 2019, m.kr.

Lantaki Tegund veds Tekjur Eignir
1 Fasteignir 0-500 2.500-5.000
2 Fasteignir Yfir 7.500 Yfir 7.500
3 Fasteignir 2.500-5.000 Yfir 7.500
4 Fasteignir 1.000-2.500 Yfir 7.500
5 Fasteignir Yfir 7.500 Yfir 7.500
6 Fasteign 500-1.000 5.000-7.500
7 Fasteignir 5.000-7.500  5.000-7.500
8 Fasteign 0-500 Yfir 7.500
9 Hlutabréf 0-500 5.000-7.500
10 Fasteignir 0-500 Yfir 7.500
11 Fjarkrofur 0-500 0-500

11



@ STEFNIR

Vextir tryggingasafns eru 4 bilinu 3,35% - 4,2% fyrir verotryggd |an og 4% - 8,25% fyrir dverdtryggd lan.

Veginn medalliftimi skuldabréfs m.v. veentar greidslur af nldverandi eignasafni er 3,21 ar. bad midast
vid ad afborganir skv. undirliggjandi eignum verdi greiddar ut til skuldabréfaeigenda i takt vid
nuverandi greidsluflaedi. | medalliftimanum er ekki gert rad fyrir uppgreidslum lana fyrir lokagjalddaga.
baer eignir sem hafa lengri liftima en lokagjalddagi skuldabréfsins verdi seldar 4 lokagjalddaga pess. A
mynd ma sja azetlad verdtryggt greidsluflzaedi.

Uppsafnad datlad greidslufleedi ma.kr.

ma.kr.
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4.9 Stofnefnahagsreikningur SiL hs.

Stofnefnahagur 29. januar 2021

Skyr.

Eignir
Fjarfestingar:
BT DIPEE oot et e e e e 2 2 et e e A e s e

Fjarfestingar samtals
Adrar eignir:
T T T RS e

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

CHEEAIN SRUIBEIER ... oottt ee e e e oo e e oo e ee e oo mee oo et eee s oeee e s oe e eee e ee e e emes e e e ecet e e emeeseemeeeemesenmees

HEEIN @I T ATSI0K oo e s e e e e e e emn
Fjgldi itgefinna hutdeldarskirteing (1 S, § o oo s e s m e e an
e T Tl 0 s o Tt g T T T OO

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Endurskodandi, Deloitte ehf., hefur stadfest stofnefnahagsreikning SiL hs.
4.10 Stjorn utgefanda og stjornendur félags

Sigran Ragna Olafsdéttir, stjornarformadur, kt. 180863-3629

Sigrun Ragna hefur fjdlbreytta reynslu af fjarmalamérkudum. Hun var forstjori VIS 4 drunum 2011-
2016. Adur starfadi hun sem framkveemdastjéri fijarmalasvids islandsbanka og par 4dur hja Deloitte,
par sem hun var medeigandi og l6ggiltur endurskodandi til arsins 2007. Sigrun Ragna er varaformadur
stjérnar Simans, stjérnarformadur Audkennis og i stjorn Reiknistofu bankanna og Creditinfo
Lanstrausts. pa hefur hin setid i stjérnum fjolda fyrirteekja svo sem i Verdi tryggingum og Creditinfo
Group. Sigrin Ragna er vidskiptafraedingur fra Haskdla islands og hefur lokid profi til 16ggildingar i
endurskodun. HUn Utskrifadist med MBA prof fra Haskélanum i Reykjavik arid 2007.

Gudfinna Helgadéttir, stjornarmadur, kt. 260176-4989

Gudfinna starfar sem sérfraedingur i vidskiptapréun Arion banka hf. og hefur yfir 20 ara starfsreynslu &
fijarmalamorkudum. Gudfinna hefur unnid ad stefnumaotun og vidskiptapréoun hja Arion a sidastlidnum
arum fyrir m.a. eignastyringarsvid. Gudfinna er vidskiptafraedingur fra Haskdlanum i Reykjavik og hefur
lokid profi i verdbréfavidskiptum.
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Jon Ottar Birgisson, stjérnarmadur, kt. 090474-4059

Jén Ottar hefur yfir 20 ara reynslu af fjarmalamorkudum og fyrirtaekjarekstri. Hann starfar sem
framkvaemdastjéri  Stoplar Advisory ehf. sem sérhaefir sig i fyrirtaekjarddgjof m.t.t.
endurskipulagningar, samruna og fjarmégnunar. Adur starfadi hann sem forstédumadur
fyrirteekjaradgjafar hja MP banka hf. og par 4dur sem framkvaemdastjori vidskiptapréunar hja Saga
Capital hf. Jon Ottar er hagfraedingur fra Haskoéla islands og hefur lokid profi i verdbréfavidskiptum.

Asgerdur Hronn Sveinsdéttir, varamadur i stjérn, kt. 230568-5379

Asgerdur er svidsstjori a vidskiptabankasvidi Arion banka hf. og med 4&ralanga reynslu &
fjarmalamorkudum, s.s. hja Landsbanka, Utvegsbanka og islandsbanka. Asgerdur er B.Sc. i alpjédlegri
markadsfraedi/vidskiptafraedi fra Teekniskdla [slands og MBA fra Haskélanum i Reykjavik.

bérhallur Orn Gudlaugsson, varamadur i stjorn, kt. 100962-3659

pérhallur er désent vid Vidskiptafraedideild Haskdla islands og hefur sinnt kennslu i vidskiptafraedum {
teeplega 30 &r, lengst af vid Haskdla islands en einnig vid Taekniskdla islands, Endurmenntastofnun Hi
og Vidskiptahdskélann Bifrost. Hann hefur jafnframt gegnt margvislegum stjérnunarstorfum vid
Haskdla islands. bérhallur er B.sc. i markadsfreedum, idnadartaeknifraedi og idnrekstrarfraedi fra
Taekniskola fslands, M.Sc. og doktor fra vidskiptafraedideild Haskdla islands.

Jéhann Georg Moller, framkveemdastjori Stefnis, kt. 220379-3029

Jéhann hefur starfad a fjarmalamorkudum i 20 ar og hja Stefni hf. fra arinu 2006 vid styringu a
innlendum hlutabréfasjodum, auk pess ad veita hlutabréfateymi félagsins forst6du arin 2017-2020.
Jéhann er vidskiptafraedingur fra Haskdla islands og hefur lokid profi i verdbréfavidskiptum.

Anna Kristjansdoéttir, sjédstjori SiL hs., kt. 030578-3339

Anna hefur 18 ara reynslu af storfum a fjarmalamorkudum og hja Stefni fra arinu 2003. Anna hefur
verid forstodumadur skuldabréfateymis Stefnis frd 2017. Han var stjornarmadur hja Eik fasteignafélagi
hf. 4rin 2010 — 2013. Anna er vidskiptafraedingur frd HR og M.Fin. i fjarmalum fra Hi. Han hefur lokid
profi i verdbréfavidskiptum.

Sigurdur Oli Hakonarson, sjédstjori SiL hs., kt. 021075-3619

Sigurdur Oli hefur 19 4ra reynslu af stérfum & fjarmalamérkudum og hja Stefni fra 2017. Adur starfadi
hann hja islandsbanka, Landsvaka hf. og Bunadarbankanum. Sigurdur Oli er hagfraedingur fra Hi og
M.Sc. i fjarmalum fyrirtaekja frd HR. Hann hefur lokid proéfi i verdbréfavidskiptum.

4.11 Endurskodandi utgefanda og rekstrarfélags

Endurskodandi utgefanda og rekstrarfélags er Deloitte ehf. kt. 521098-2449, Smaratorgi 3, 201
Képavogi.

4.12 Upplysingaskylda

Eftir skraningu skuldabréfanna mun atgefandi sinna upplysingaskyldu 4@ markadi i samraemi vid 122. gr.
laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti og reglur Nasdaq Iceland fyrir Gtgefendur skuldabréfa & First
North.

Utgefanda ber ad birta almenningi & Evrépska efnahagssvaedinu allar paer innherjaupplysingar sem
varda hann eins fljétt og audid er og a jafnreedisgrundvelli. Samhlida pvi skal utgefandi senda
upplysingar til Fjarmalaeftirlits Sedlabankans.
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Utgefandi mun birta arsreikninga og uppgjor fyrir fyrstu sex manudi hvers ars opinberlega. Birtingin
verdur eins fljétt og audid er og innan fjégurra manada fra lokum fjarhagsars fyrir arsreikninga og innan
tveggja manada fra lokum uppgjorstimabils fyrir halfsarsuppgjor.

4.13 Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

Rekstraradili atgefanda er dotturfélag Arion. Arion gegnir hlutverki vorsluadila sj6dsins og er med
samning vid utgefanda um pjonustu peirra [dna sem atgefandi kaupir af Arion.

Hér ad nedan sést hvernig eignarhaldi & utgefandai er hattad. Hluthafar Gen hf. eru Arion med 99%
hlutafjar og Stefnir med 1% hlutafjar.

Arion banki hf. Gen hf.

99,93% 0,07%

Stefnir hf.

Stefnir hefur i rekstri sinum sett sér reglur um hagsmunadrekstra sem eru birtir 4 heimasidu Stefnis,
https://www.stefnir.is/lum-stefni/reglur-og-samthykktir/#reglur_vegna_hagsmunaarekstra

Til ad lagmarka haettu @ hagsmunaarekstrum mun sjédurinn ekki fjarfesta i [dnaskjolum & dskrad félog
sem sjodir i rekstri Stefnis eda Arion eiga eignahlut i.

Ny [an sem keypt verda inn i sjédinn 4 endurfjarfestingartima verda yfirfarin af adila 6hadum Stefni og
Arion medal annars m.t.t. hugsanlegra hagsmunaarekstra. KPMG Law hefur gegnt pvi hlutverki fyrir
sjédinn.
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5. Skuldabréfin
5.1 Almennt um skuldabréfin

Skraningarskjal petta er birt i tengslum vid umsékn um toku flokks SIL 21 1 til vidskipta & First North.
Reiknad er med pvi ad bréfin verdi tekin til vidskipta & First North fyrir lok april 2021. Utgefandi hefur
ekki d0ur skrad skuldabréf a First North.

Skraningarskjal petta tekur til skuldabréfaflokks sem gefinn er Ut af sérhaefda hlutdeildarsjédnum SiL
hs. sem stofnadur var 29. jandar 2021 og er i rekstri hja Stefni. Fjarfestingarheimildir sjédsins er ad
finna i grein 4.6 og i reglum sjédsins i vidauka B. Skuldabréfin eru rafraent skrad hja Nasdaq
verdbréfamidstodinni @ grundvelli laga nr. 7/2020 um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena
eignarskraningu fjdrmalagerninga.

Sala peirra skuldabréfa sem hér er dskad skraningar 4 for fram pann 29. jandar 2021 i framhaldi af
markadssetningu til skilgreinds héps fjarfesta, nanar tiltekid lifeyrissjéda, vatryggingarfélaga, fjarmala-
og verdbréfafyrirtaekja. Skuldabréfin voru seld & nafnverdi.

Markmid sjodsins med utgafu skuldabréfanna er ad fjarfesta i safni af vaxtaberandi kr6fum i samraemi
vio fjarfestingarstefnu sina.

Tilgangur skrdningar skuldabréfanna er ad gera pau ad betri fjarfestingarkosti fyrir fjdrfesta m.t.t.
eignaflokkunar, upplysingagjafar og gagnsaeis.

5.2 Ahzetta vid fjarfestingu i skuldabréfum

Fjarfesting i skuldabréfum felur i sér margvislega ahaettu. Virdi skuldabréfa getur haekkad og laekkad.
Fjarfestar geta tapad hluta eda allri fjarfestingu sinni i skuldabréfum. Fjarfestum er bent @ ad kynna sér
med itarlegum heaetti helstu ahaettupaetti sem varda vidskipti med skuldabréf og eftir atvikum kaupa
sér radgjof. Ovissa er um framtidaradstaedur markada og ekki er mogulegt fyrir Gtgefanda ad meta
med vissu likur & atvikum eda atburdum sem geta haft ahrif & markadsadstaedur i framtidinni. Sa
moguleiki er fyrir hendi ad utgefandi geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar, m.a. vegna patta sem
ekki eru taldir upp sem sérstakir dhaettupaettir i skraningarskjalinu. Fjarfestar eru alltaf hvattir til ad
leggja sjalfstaett mat a pa ahaettu sem felst i pvi ad fjarfesta i skuldabréfum utgefanda. Nanar er fjallad
um helstu ahaettupaetti tengda skuldabréfunum i kafla 6 i skraningarskjali pessu.

5.3 Staerd og audkenni skuldabréfaflokks

Steerd skuldabréfaflokksins er 7.975 m.kr. ad nafnverdi og er nafnverdseining ISK 1,0 (ein krdna).
Skuldabréfin eru verdtryggd med fljétandi voxtum og med lokagjalddaga 20. febrdar 2028. Afborganir
og vaxtagreidslur skuldabréfsins taka mid af mottoku utgefanda a afborgunum og voxtum af
undirliggjandi eignum i eigu Utgefanda ad teknu tilliti til kostnadar og endurfjarfestinga i samraemi vid
reglur hans. bvi geta afborganir skuldabréfsins verid dreglulegar, p.e. ef engar afborganir eru greiddar
af undirliggjandi eignum & milli gjalddaga skuldabréfsins eda ef slikar afborganir eru nyttar til
endurfjarfestingar, kemur ekki til greidslu af hendi utgefanda a vidkomandi gjalddaga skuldabréfsins.
Vaxta- og afborgunartimabil eru prir manudir og er fyrsti vaxta- og afborgunardagur 20. mai 2021 og
svo 4 priggja mdanada fresti fram ad lokagjalddaga. Fimm dégum fyrir upphaf hvers vaxtatimabils verda
vextir fyrir komandi vaxtatimabil dkvardadir og tilkynntir skuldabréfaeigendum. Eftir ad skuldabréfid
hefur verid skrad a First North, verdur slik tilkynning birt opinberlega.
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kauphallarinnar.

5.4 Greidsluskilmalar skuldabréfanna

@ STEFNIR

til vidskipta undir pvi i kerfum Nasdaq

15. Tegund afborgana, ef annad/ Amortization type, if other:

Afborganir skuldabréfa taka mid af
mottoku udtgefanda 4 afborgunum af
undirliggjandi [dnum i eigu Utgefanda ad
teknu tilliti til kostnadar og hugsanlegra
endurfjarfestinga utgefanda i samraemi
vid reglur hans. bvi geta afborganir
skuldabréfa verid oreglulegar, p.e. ef
engar afborganir eru greiddar af
undirliggjandi lanum & milli gjalddaga
skuldabréfa eda ef slikar afborganir eru
nyttar ad fullu til endurfjarfestingar,
kemur ekki til greidslu fjarhaedar af hendi
utgefanda & vidkomandi gjalddaga
skuldabréfa. bvi kann ad vera ad engin
greidsla verdi innt af hendi a slikum
gjaldddgum og telst slikt pa ekki fela i sér
vanefnd a greidsluskuldbindingu
utgefanda. Tilkynnt verdur um afborganir
i fréttakerfi Nasdaq Iceland.

16. Gjaldmidill/ Currency: ISK
17. Gjaldmidill ef annad/ Currency, if other: A ekki vid.
18. Utgafudagur/ Issue date: 29.1.2021

19. Fyrsti gjalddagi hofudstdls/ First ordinary installment
date:

20.5.2021 (sbr. p6 utskyringu i reit nr. 15)

20.Fjoldi gjalddaga hofudstdls i heild/ Total number of
installments:

28 a.t.t.t. utskyringa i reitum nr. 15 og 46

21. Fjoldi gjalddaga & ari/ Installment frequency:

Gjalddagar geta verid fjorum sinnum 4 ari
sbr. nr. 15, i fyrsta sinn pann 20. mai 2021
og 4 priggja manada fresti par 4 eftir, p.e.
20. agust, 20. névember og 20. februar.
Beri gjalddaga upp 4 dag sem ekki er
bankadagur skal gjalddagi vera naesti
bankadagur par a eftir. Med bankadegi er
att vid virkan dag, p.e. pegar bankar eru
opnir & islandi.

22. Lokagjalddagi hofudstéls/ Maturity date:

20.2.2028

23.Vaxtaprosenta/ Interest rate:

Fljétandi verdtryggdir vextir sem breytast
i samraemi vid breytingar & voxtum
undirliggjandi eigna utgefanda (sbr. reit
nr. 25).

24.Vaxtaruna, breytilegir vextir/ Floating interest rate, if
applicable:

Annad

25. Vaxtaruna, ef annad/ Floating interest rate, if other:

Vextir eru fljétandi. Fimm doégum fyrir
upphaf hvers vaxtatimabils verda vextir
fyrir komandi vaxtatimabil akvardadir ut
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fra  deatludbum  greiddum  voxtum
undirliggjandi lana i eigu utgefanda a pvi
timabili ad fradregnum  kostnadi
utgefanda i samraemi vid reglur hans og
tilkynntir til skuldabréfaeigenda. Eftir ad
skuldabréf hefur verid skrad a First North
Iceland, verdur slik tilkynning birt i
fréttakerfi Nasdaq Iceland.

26. Alagsprésenta & vaxtarunu/ Premium:

27.Reikniregla vaxta/ Simple/compound interest: Einfaldir

28. Reikniregla ef annad/ Simple/compound, if other:

29. Dagaregla/ Day count convention: 30E/360

30. Dagaregla ef annad/ Day count convention, if other:

31. Fyrsti vaxtadagur Interest from date: 29.1.2021

32. Fyrsti vaxtagjalddagi/ First ordinary coupon date: 20.5.2021

33. Fjoldi vaxtagjalddaga & ari/ Coupon frequency: Fjorir. Vextir greidast i fyrsta sinn pann

20. mai 2021 og 4 priggja manada fresti
bar a eftir, p.e. 20. agust, 20. névember
og 20. februar. Beri gjalddaga upp a dag
sem ekki er bankadagur skal gjalddagi
vera naesti bankadagur par 3 eftir. Med
bankadegi er att vid virkan dag, p.e. pegar
bankar eru opnir & slandi.

34.

Fjoldi vaxtagjalddaga i heildina/ Total number of coupon
payments:

28

35.

Ef 6reglulegt greidsluflaedi, pa hvernig/ If irregular cash
flow, then how:

Sbr. nr. 15 og 25

36.

Verd med/an éafallinna vaxta/ Dirty price / clean price:

An &fallinna vaxta

37.

Clean price quote:

Remaining nominal

38.

Ef dagsetning afborgunar er fridagur, skal auka vaxtadaga
sem pvi nemur/ If payment date is a bank holiday, does
payment include accrued interest for days missing until
next business day?:

Nei

39.

Innkallanlegt / Call option:

Ja. Utgefanda er heimilt frd og med
utgafudegi ad greida skuldabréfin upp ad
hluta eda fullu dan uppgreidslugjalds eda
béknunar. Greidsla getur borist milli
gjalddaga.

5.5 Heimild til gjaldfellingar

Hafi greidsla, sem utgefandi hefur tilkynnt um, ekki verid greidd a gjalddaga skuldabréfanna, enda hafi
skuldabréfaeigandi fyrir pann tima framvisad med sannarlegum haetti stadfestingu a eign sinni a VS
reikningi hja reikningsstofnun, er skuldabréfaeiganda heimilt ad innheimta drattarvexti i samraemi vid
akvordun Sedlabanka Islands & hverjum tima um grunn drattarvaxta og vanefndaralag, sbr. 1 mgr. 6.
gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, af gjaldfallinni eda gjaldfelldri upphaed. Undantekning
er ef gjalddagi skuldabréfanna er & helgi eda almennum fridegi, pegar bankar eru lokadir, og Utgefandi
greidir & naesta bankadegi par 4 eftir, en pa reiknast ekki drattarvextir. Hafi greidsla ekki verid innt af
hendi 30 dogum eftir gjalddaga og Utgefandi ekki gripid til radstafana til pess ad efna skuldbindingar
sinar, er skuldabréfaeiganda heimilt ad fella alla skuldina i gjalddaga fyrirvaralaust og an uppsagnar.
Nyti skuldabréfaeigandi heimild til gjaldfellingar skal hann pegar i stad senda tilkynningu um slikt til
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utgefanda og til Nasdaq kauphallarinnar. Utgefandi mun tilkynna opinberlega ef til gjaldfellingar
kemur. Verdi skuldin gjaldfelld samkveemt framansogdu, ma gera adfor hja skuldara til fullnustu
skuldarinnar, an undangengins doms eda réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989 um adfér,
ad undangenginni greidsluaskorun skv. 7. gr. laganna. Auk pess ad na til hofudstdls skuldarinnar, nzer
adfararheimild pessi til vaxta, verdbdta, drattarvaxta auk alls kostnadar af innheimtuadgerdum sbr. 2.
mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989. Ef fjarnam verdur gert hja utgefanda, komi fram 6sk um gjaldprotaskipti a
bui utgefanda, ef utgefandi leitar naudasamninga, eignir utgefanda eru auglystar @ naudungaruppbodi
eda ef eignir utgefanda eru kyrrsettar sem hluti af fullnustuadgerdum krofuhafa fellur
skuldabréfadtgafan i gjalddaga einhlida og fyrirvaralaust.

Krofur skuldabréfaeigenda samkvaemt skuldabréfaflokki pessum eru avallt jafnrétthdar (pari passu)
innbyrdis. Oheimilt er ad veita einstokum skuldabréfaeigendum sérstakar tryggingar fyrir greidslu
peirra eda inna af hendi greidslu nema sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda.

Skuldabréfaeigendum er heimilt ad gjaldfella utistandandi hofudstél skuldabréfanna eins og hann er
hverju sinni ef eitthvad eitt eftirfarandi tilfella mun eiga sér stad:

a) Afborgunargreidsla hefur ekki verid innt af hendi 30 dogum eftir gjalddaga sbr. lid 15 og 25 i
skilmdalum skuldabréfs.

b) Brotid er gegn akvaedi um ad krofur skuli vera jafnrétthaar (pari passu) med pvi ad veita tilteknum
skuldabréfaeigendum sérstaka tryggingu eda greidslu umfram adra skuldabréfaeigendur.

c) Utgefandi skrair ekki skuldabréfid & First North fyrir 30.4.2021.

d) Utgefandi gerir breytingar & greinum 4, 6, 8 og 9 i reglum sinum an pess ad hafa fengid til pess
sampykki 66,66% skuldabréfaeigenda.

Gjaldfelli eigandi skuldabréfs i skuldabréfaflokknum krofu sina i samraemi vid dakvaedi
skuldabréfaflokksins adur en til skraningar kemur skal Gtgefandi upplysa adra skuldabréfaeigendur um
slika gjaldfellingu.

5.6 Skilmalabreyting

Til ad sampykkja skilmalabreytingu a skuldabréfaflokknum parf utgefandi ad kalla saman fund
skuldabréfaeigenda og fa sampykki 90% eigenda utgefinna skuldabréfa flokksins m.v. fjarhaed.
Utgefandi skal annast fundarbodun skuldabréfaeigenda.

Utgefanda ber ad tilkynna opinberlega, um hvers kyns breytingar & skilmalum skuldabréfaflokksins.

Vid pad ad skuldabréfin eru tekin til vidskipta a First North lytur atgefandi upplysingaskyldu & markadi
samkvaemt l6gum um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007 og lytur reglum First North. Reglur First North
kveda a um ad utgefanda beri ad birta eins fljétt og audid er upplysingar um dkvardanir sem hafa verid
teknar, stadreyndir og kringumsteedur sem eru liklegar til pess ad hafa ahrif & markadsverd
skuldabréfanna.

5.7 Tryggingar

Skuldabreéf petta felur ekki i sér bein ved eda tryggingaréttindi. Eignum utgefanda er xtlad ad standa
undir endurgreidslu a skuldabréfi pessu, voxtum og hofudstdl, asamt 6drum skuldbindingum
utgefanda eins og peaer eru 4 hverjum tima. Skuldabréf petta felur i sér almenna kréfu & hendur
utgefanda.
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Utgefanda er 6heimilt ad vedsetja eignir sinar og tekjur.
5.8 Abyrgd a greidslu

Utgefandi ber einn 4byrgd & fjarskuldbindingum sinum, par med talid skuldabréfunum, eingdéngu med
eignum sem tilheyra honum hverju sinni.

Rekstraradilinn er hvorki skuldari né abyrgdarmadur 4 skuldabréfunum. Rekstraradilinn er skadlaus af
utgdfu skuldabréfanna og ber ekki abyrgd & greidslu afborgunar hofudstdls, vaxta, verdbota,
innheimtukostnadar eda hvada greidslum sem er vegna skuldabréfanna, hvorki ad hluta til né heild.

5.9 Utgafuform skuldabréfanna og greidslufyrirkomulag

Rafraen utgafa
Skuldabréfin eru gefin Gt rafraent hja Verdbréfamidstod a islandi & grundvelli laga nr. 7/2020, um
verdbréfamidstddvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fjiarmalagerninga. | Vidauka A ma sja afrit af
utgafulysingu.

Skuldabréfin verda afskrad ur kerfum verdbréfamidstodvar sjo sélarhringum eftir lokagjalddaga, nema
tilkynning um annad berist fra Gtgefanda. Utgefanda ber ad tilkynna verdbréfamidstdd um greidslufall
flokksins og skal i pvi tilviki senda VS tilkynningu par um pegar greidsla hefur farid fram.

Greidslufyrirkomulag

Utgefandi mun, fyrir milligdngu verdbréfamidstédvar, greida samkvaemt skuldabréfunum til peirra
reikningsstofnana par sem skradir eigendur skuldabréfanna hafa falid vorslu a skuldabréfum sinum.
Vidkomandi reikningsstofnanir annast endanlegar greidslur inn @ VS reikninga skuldabréfaeigenda, par
sem skuldabréfin eru i vorslu. Rekstraradilinn annast fyrir hond utgefandans Utreikning a greidslum.

Framsal
Engar takmarkanir eru & framsali skuldabréfanna en eingéngu er heimilt ad framselja skuldabréfin til
nafngreinds adila.

Adgengi utgefanda ad eigendum skuldabréfanna
Utgefandi hefur heimild til ad kalla eftir nidurbroti & eigendum skuldabréfanna hja verdbréfamidstod
a Islandi.

5.10 Skattamal

Um skattalega medferd skuldabréfanna fer eftir gildandi skattalogum & islandi & hverjum tima. Hun
getur verid breytileg eftir tegund fjarfesta og er fjarfestum radlagt ad kynna sér skattalega st6du sina.
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6. Helstu ahattupaettir
6.1 Efnahagsahaetta

bréun almennra efnahagspatta & islandi, s.s. launapréun, verdbdlga, vaxtastig, gengi islensku
krénunnar og atvinnuleysi, getur haft ahrif 4 fjarhagsstédu fyrirtaekja & islandi og verdmaeti peirra
vaxtaberandi krafna sem eru i eigu sjé0sins.

6.2 Vaxta — og endurfjarfestingarahzetta

Um 46% af eignum utgefanda eru a breytilegum voxtum. Breytingar 3 islensku vaxtaumhverfi sem
leida til breytingar & vaxtagrunni vidkomandi ldna mun hafa ahrif & vaxtakjor lananna. Laekkun
vaxtagrunns getur pvi leitt til leekkunar vaxtatekna sjédsins og vaxtagreidsina skuldabréfanna.
Vaxtadhaetta getur pvi leitt til taps a virdi vegna hreyfingu vaxtaferla.

Uppgreidsluheimild er til stadar 8 lanum sjodsins. Sjédurinn hefur heimild i 18 manudi fra stofnun til
pbess ad endurfjarfesta fyrir uppgreidslur. Ef vaxtastig leekkar getur pad leitt til pess ad
endurfjarfestingar verdi & laegri vaxtakjorum en upphaflega voru til stadar. bad myndi laekka
vaxtatekjur sjédsins og vaxtagreidslur skuldabréfanna. Ahzettan snyr adallega ad peim eignum sem
bera fasta vexti par sem meiri likur eru 4 uppgreidslum en 4 peim eignum sem bera fljétandi vexti.

6.3 Verdtryggingarahaetta

Skuldabréfin eru verdtryggd midad vid dagvisitolu visitdlu neysluverds, VNV. Um 13% eigna sjodsins
eru overdtryggdar og pvi eru vextir skuldabréfanna dkvardadir m.v. dzetlada verdbdlgu viokomandi
vaxtatimabils. Ef verdbadlga reynist heaerri en gert var rad fyrir pa eru raunvextir dverdtryggdu eignanna
leegri en datlad var.

Verdtryggingin hefur pau ahrif ad hofudstéll skuldabréfanna breytist i samraemi vid breytingar a
grunnvisitdlu bréfanna og gildi VNV a hverjum afborgunar- og vaxtagjalddaga. Breytingar & VNV hafa
einnig ahrif a greidda vexti af skuldabréfunum enda er h6fudstoll uppreiknadur midad vid gildi VNV
adur en vextir eru reiknadir. Verdbdlga hefur pvi bein ahrif a virdi skuldabréfanna.

6.4 Seljanleikadhzetta

Su ahaetta er fyrir hendi ad fjarfestar geti ekki selt skuldabréfin & pvi verdi eda i pvi magni sem peir
vilja. bratt fyrir ad sott hafi verid um toku skuldabréfanna til vidskipta & First North er ekki haegt ad
abyrgjast ad skilvirkur markadur myndist med skuldabréfin vid toku peirra til vidskipta eda ad slikur
markadur myndist i framtidinni. Ekki hefur verid samid um vidskiptavakt med skuldabréfin og
vidskiptavakt er ekki fyrirhugud.

6.5 Motadilaahaetta

Utgefandi getur ordid fyrir tapi ef métadilar hans standa ekki vid skuldbindingar sinar. Slikt getur haft
ahrif & getu utgefanda til ad standa skil & greidslum til eigenda skuldabréfanna. Til tryggingar &
skuldbindingum sinum hafa madtadilar veitt Utgefanda skuldabréfanna ved i hinum ymsum eignum s.s.
fasteignum, rekstrarfjarmunum, veltufjadrmunum og fjarkréfum. pratt fyrir pad getur Utgefandi ordid
fyrir tapi af halfu motadila.
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Standi utgefandi ekki vid skuldbindingar sinar samkvaemt skilmalum skuldabréfanna getur pad haft i
for med sér fjarhagslegt tjon fyrir fjarfesta, pratt fyrir pau drraedi sem fjarfestar hafa skv. skilmalum
skuldabréfanna.

6.6 Lausafjaraheetta

Heettan 4 ad utgefandi eigi ekki nzegt lausafé til ad standa vid skuldbindingar sinar samkveemt
skuldabréfunum.

Utgefandi fjarmagnar skuldbindingar sinar vegna skuldabréfanna med greidslum af eignum sinum, sem
eru fjarfestingar i vaxtaberandi kr6fum. Ef greidslur til utgefanda eru ekki inntar af hendi & réttum tima
eda peer tapast ad hluta eda 6llu leyti hefur pad neikvaed ahrif & getu hans til pess ad standa vid
skuldbindingar sinar skv. skuldabréfunum. Gjalddagi skuldabréfanna er styttri en gjalddagi nokkurra
undirliggjandi eigna. Utgefandi parf pvi ad selja paer eignir sem enn verda Gtistandandi pegar kemur ad
lokagjalddaga skuldabréfanna.

Hafi greidslur af skuldabréfunum ekki verid inntar af hendi innan 30 daga fra gjalddaga er um vanefnd
ad reeda sem heimilar gjaldfellingu samkvaemt skilmalum skuldabréfanna hafi Utgefandi ekki gripid til
radstafana til pess ad efna skuldbindingar sinar.

6.7 Uppgreidsluahzetta

Utgefanda er heimilt ad greida skuldabréfin upp ad hluta eda ad fullu 4dur en ad lokagjalddaga er
komid an sérstaks uppgreidslugjalds. Vegna pessarar heimildar og pess ad sjéodurinn hefur ekki heimild
til nyrra fjarfestinga 18 manudum fra dtgafudegi skuldabréfanna verda fjarfestar ad gera rad fyrir pvi
ad greidsluflaedi peirra af skuldabréfunum geti breyst og ad skuldabréfin verdi greidd upp ad fullu adur
en kemur ad lokagjalddaga.

6.8 Ahzetta vegna skilméalabreytinga

Breytingar a skilmalum skuldabréfanna eru hadar sampykki 90% eigenda utgefinna skuldabréfa midad
vid fjarhaed. Engar takmarkanir eru 4 pvi hvada skilmalum heimilt er ad breyta. bar sem ekki parf
sampykki allra eigenda skuldabréfanna fyrir skilmalabreytingum er si heetta fyrir hendi ad
skilmalabreyting verdi sampykkt pratt fyrir ad allt ad 10% eigenda skuldabréfanna, midad vid fjarhaed,
hafi metid skilmalabreytinguna sem verri kost fyrir sig.

6.9 Lagaleg ahzetta

Um skuldabréfin gilda islensk I6g sem i gildi voru pegar skraningarskjal petta var birt. Log, reglugerdir
og reglur sem gilda um skuldabréfin og starfsemi utgefanda geta tekid breytingum & liftima
skuldabréfanna og hafa ahrif 4 Utgefanda og fjarfesta. Utgefandi getur ekki edli méls samkvaemt
abyrgst ahrif lagabreytinga, ddmsurskurda eda annarra stjérnvaldsakvardana.
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7. Rekstraradilinn

Rekstraradili sjddsins er Stefnir, sem er sjalfstaett starfandi fjarmalafyrirtaeki skv. l6gum nr. 161/2002,
um fjarmalafyrirtaeki. Stefnir starfar 4 grundvelli starfsleyfa fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka [slands sem
rekstrarfélag verdbréfasjéda samkvaemt heimild i l6gum nr. 128/2011, um verdbréfasjédi og sem
rekstraradili sérhaefdra sjéda samkvaemt heimild i 16gum nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra
sjéda. Auk pess tekur starfsleyfi Stefnis til eignastyringar, fjarfestingarddgjafar og vorslu og umsyslu
hlutdeildarskirteina eda hluta sjé6a um sameiginlega fjarfestingu. Stefnir er détturfélag Arion. Nanari
upplysingar um rekstraradilann ma finna 4 heimasidu hans: www.stefnir.is

8. Vorslufyrirteeki og utvistun verkefna

Vorslufyrirtaeki utgefanda er Arion banki hf. kt. 581008-0150, Borgartuni 19, 105 Reykjavik. Stjorn
rekstraradilans er heimilt ad skipta um vorslufyrirtaeki. Vorslufyrirtaekid skal starfa i samreemi vio
akvaedi IV. kafla laga nr. 45/2020 og pjonusta utgefanda i samraemi vid vorslusamning.

Skyldur vorsluadila med tilliti til rddstafana vegna eigna eru eftirfarandi:

a) Tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og égilding hlutdeildarskirteina eda hluta sé
samkvaemt 16gum, stjornvaldsfyrirmaelum og reglum hvers sj6ds.

b) Tryggja ad uUtreikningur & virdi hlutdeildarskirteina eda hluta sé framkveemdur samkvamt
[6gum, stjérnvaldsfyrirmaelum og reglum hvers sjéds.

¢) Framfylgja fyrirmaelum rekstraradila nema pau brjoti i baga vid 16g, stjornvaldsfyrirmeeli eda
reglur hlutadeigandi sjo0s.

d) Tryggja ad i vidskiptum med eignir sjods sé endurgjald greitt sjédnum innan edlilegra
timamarka og tekjur hvers sjods séu notadar i samraemi vid 16g og peer reglur sem afmarka
starfsumgjord sjoos.

Utvistun verkefna er til stadar hja rekstraradila Utgefanda og er stefna félagsins ad Utvista m.a. ad
meginstefnu til umsysluverkefnum, innri endurskodun, regluvorslu og verkefnum sem tengjast
starfsemi félagsins. Samningur er vid Arion um Gtvistun verkefna.

Utgefandi er med samning vid Arion um pjénustu peirra vaxtaberandi krafna sem hann hefur keypt af
Arion.
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VIDAUKI A — Utgafulysing vegna SIL 21 1 og skilmalar

/% Nasdaq

UTGAFULYSING / ISSUE DESCRIPTION

RAFREN UTGAFA SKULDABREFA/VIXLA HJA NASDAQ CSD ICELAND.
ELECTRONIC ISSUE OF FIXED-INCOME SECURITIES IN THE NASDAQ CSD
ICELAND SYSTEM.

Mafn utgefanda, kennitala, heimild til Gtgafu, skrdd adsetur og hifulsttidvar ef paer eru adrar en hid
skrada adsetur. | Name of issuer, registration number, authorisation for issue, registered address
and head office address if different from the registered address:

Uppljsingar um dtgefanda//lssuer's data;

Hafn utgefanda/Marme of issuer: Kennitala/Registry oode:

SiL hs 7011209490

Skrad adsetur/Registered address: LEI k&difLEl code:

Borgarton 19 254900FNEXZPIHPEWSSE

Héfudstadvar, ef annad en skrad aﬁse‘tur,n"H_ea::I office address, If different from registered address:

Tengilidur/Contact person (lssuer or Issuer Agent): E-mail: anna, kristjansdottir@stefnir.is
Anna Kristjansdattin/Sigurdur Oli Hakonarsan Simanr. /Phone number: 444-7400

Mifn op kennitblur forsvarsmanna dtgefenda. / Names and natlonal identification numbers of
issuer’s representatives:

Nafn/Name: | Kennitala/id no:
Ibhann Georg Maller 2203793029
Sign'm Ragna Olafsdatir | 1808633625
lén Ottar Birgisson j 0504744055
Gudfinna Helgadbttir | 2601764989

MNéfn, simandmer og netfing peirra sem annast afborganir dtgdfunnar. / Names, phene numbers
and e-mail addresses of persons managing the issue's repayments:

Mafn/Mame: | Simanr./Phone no.:  Netfang/E-mall:
Anna Kristjansdottir | 444-7461 anna.kristjansdottir @stefnir.is
Sigurdur Oli Hakonarson . 444- 7466 sigurdur.hakonarson@stefnir.is
Masdag £50 keland Tel: +252 240-5500
Lavgavegur 182 Feaa: 4354 540-5519
105 Reykjavk Mai: csd.icelandi®rasdag.com
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/4 Nasdaq
-

Upplysingar um Gtgdfuna//lssue’s data:

Mafn dtgafunnadf lssue's shart name: 150 EAdifcode:
5IL211 150000032686

Nafnwerd og @nnur skilyrdi sem varda Otgafuna og skuldbinda dtgefanda skal skra [ vidauka, sjd
eyiublad, . Vidauki — skilmélar skuldabréfs/vixils”, / The nominal value and other terms
concerning the ssue and obliging the issuer shall be recorded In an appendix, see the form
“Appendix — Term sheet for fixed-income securities",

Breytingar & skilmahum / Amendments to terms and conditions:

Urgefanda ber ad tilkynna Nasdag verdbréfamidstad b, (NVM) urn bvers kyns breytingar
skilmalum skuldabréfanna. The issuer must notify Masdag C3D Iceland b, {"NCSDI") of any changes
ta the terms and conditions of the fixed-income securities.

Afskraning / Removal from registration:

Skuldabréfin verfa afskedd eftir lokagjalddaga, nema tilkynning um annad berist fra
utgefanda. Utgefandi sendir NVM stadfestingu pegar lokagjalddagi hefur verid greiddur. /
The fixed-income securities will be remowved from registration after the maturity date, unless
natification to the contrary is received from the issuer. The issuer sends NOSDI confirmation when
payment has been made.

Greidslufall / Non-payment:

Utgefanda ber ad tilkynna NV um greidslufall og skal i pvi tilviki senda NVM tilkynningu par um
pegar greidsla hefur farld fram. NVIM getur dskad eftir stadfestingu fra virsluadila ad skuldabrefid
hafl verid greitt wpp. / The issuer must notify NCSDL of any non-payment and shall in such cases
send MOSDI notification thereon once the payment has been made. NCSDI may reguest
confirmation from the custodian that the bond has been paid off.

Nasdag verdbréfamidstdd hf. rddstafar atgefnum skuldabréfum & NVM reikning dtgefanda hja
fiarmalafyrirtaeki. / Masdag C5D Iceland hf, deposits issued fived-income securities into an NCSDI
account held by the issuer with a financial institution.

Upplysingar um reikning utgefandaflssue’s account data:

Fidrmalafyrirtaekifeirsbuadili/ Financial institution/custodian: | Reikningsnimerfaccount number:
Arion banki hf, 99109409115

Nasdog CED lesland Tek +354 5a0-5500
Laugeegur 183 Fax: #1354 540-3519
105 Rerylefarelk Waail: cad. icaland@rasdag cam
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Annad/ Miscellaneous:

Nafn, simi og netfang peirra sem annast dtgafulysingu hja utgefanda. Names, phone numbers and e-
mail addresses of the issuer’s employees managing the Issue Description:

Nafn/Name: Simanr./Phone no.: | Metfang/E-mail:
Anna Kristjdnsdttir 4447461 | anna.kristjansdottir@stefnir.is
Sigurdur Oli Hikonarson 4447466 | sigurdur.hakonarson@stefnir.is

Néfn, simanimer og netfing starfsmanna  peirrar reikningsstofnunar  sem  annast
utgdfulysinguna. / Names, phone numbers and e-mail addresses of the account operator's
employees managing the lssue Description:

Maln/MNarma: | Simanr.fPhone no.: | Metfang/E-mail:
Arion banki hf. | eggert.teitsson@arionbanki.is
i
Masgag C50 lceland Tel #3154 5405500
Lavgavegur 182 Fam: 354 S40-5515
105 Reykjavik Mail: cdlicsland Pnesdeg com
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Stadfesting 4 ad Gtgefandi hafi tekid formlega akvérdun um hina fyrirhugudu
rafraenu Gtgafu eda Gnnur gdgn bar ad lutandi svo sem stadfest afrit af fundargerd
eda visun i 1dg eBa reglur sem gilda um Gtgdfuna. / Confirmation that the issuer
has made 2 formal decision on the intended electronic issue or other
documentation to that effect, such as a certified copy of minutes or a reference to
laws or regulations that apply to the issue.

[] vidauki - skilmalar skuldabréfs/vixils. / Appendix — Term sheet for the bond/bill.

Utgefandi/ Issuer: oo
S. 0. K

STEUPDUR DLT WALWALSOM f/l s .
L Al | 25 janir R/

Anna Kristidnsdottie y
MAFN (i prentstifum/FIRST AND LAST t/signature) | Tdagsetning/data)

NAME [in capital letters)

Reikningsstofnun/ Account operator:

- P ( N )
Eggert Teltsson | tq 0'49{ /é | ;S 3N © "

NAFN (i prentstéfum/FIRST AND LAST {urtrskrift/signature) (dagsetning/date)
NAME {in capital letters)

Nasdag CSD lceland Tel: +354 540-5500
Laugavegwr 182 Fax: 1354 540-5519
106 Reykpvi Mail: csd.lceland @nasdag.com
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VIDAUKI - SKILMALAR SKULDABREFS/
TERM SHEET — FIXED-INCOME SECURITIES

Upplysingar um atgefanda/ Issuer's data:

1. Mafn/ Name:

5iL hs., sem er hlutdeildarsjodur skv. 65.
gr. laga nr. 452020, um rekstraradila
sérhazfdra sjoda

2. Kennitala/Registry number: J01120-9450

3. LEI kd&difLEl coda: 254900FNEXZP1IHPEWSSE
Upplysingar um atgafuflssue’s data:

4. Audkenni utgafu/Symbol [Ticker): SIL211

5. ISIN kodi/ISIN code: 150000032696

6. CFl kodi/CFl code: D-B-V-U-F-R

7. FISM kodifFISN code: SIL211 /VARBD 20280220

8. Skuldabréffvixill/ Bonds/bills: Skuldabref

9. Heildamafnverd dtgdfu skv. Utgfuheimild/ Total issued 7.975.000.000

amount :
10. Nafnwerd adur dtgefid/ Total amount previously issued: 0
11. Nafnverd utgefid nu/ Amount issued at this time: 7.975.000.000

12 Mafnverdseining i verdbréfamidstod ) Denomination in CSD:

kr. 1 —ein krona

13.5krad i Kauphdll/ Listed on Masdag Stock Exchange:

1a. Skuldabréfin verda skrad a Nasdag
First Morth lceland, i sidasta lagi
3042021,

Afborganir — Greidslufleedi/ Amortization — Cash flow

14. Tegund afborgana/ Amortization type:

Annad.

15. Tegund afborgana, ef annad/ Amortization type, if other:

Afborganir skuldabréfa taka mid af
mottdku atgefanda @ afborgunum af
undirliggjandi lanum i eigu Utgefanda ad
teknu tilliti til kostnadar og hugsanlegra
endurfjarfestinga Utgefanda i samrami
vid reglur hans. Pvi geta afborganir
skuldabréfa verid oreglulegar, p.e. ef
engar afborganir eru greiddar af
undirliggjandi lanum & milli gjalddaga
skuldabréfa eda ef slikar afborganir eru
myttar ad fullu til endurfjarfestingar,
kemur ekki til greidslu fjarhaedar af hendi
utgefanda a vidkomandi gjalddaga
skuldabréfa. Pvi kann ad vera ad engin
greidsla verdi innt af hendi a slikum
gialdddgum og telst slikt pa ekki fela i sér
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vanefnd 3 greidsluskuldbindingu
Utgefanda. Tilkynnt verdur um afborganir i
fréttakerfi Masdag lceland.

16. Gjaldmidillf Currency: 15K
17. Gjaldmidill ef annad/ Currency, if other: A ekki vid.
18 Utgafudagur/ |ssue date: 2912021

19. Fyrsti gjalddagi hifudstols/ First erdinary installment date:

20.5.2021 (sbr. pd dtskyringu i reit nr. 15)

20. Fjoidi gjakddaga hifudstols i heild/ Total number of

installments:

2B 3.ttt dtskyringa i reitum nr. 15 og 46

21

Fjoldi gjalddaga a ari) Instaliment frequency:

Gjalddagar geta verid fjdorum sinnum a ari
sbr_nr. 15, i fyrsta sinn pann 20_ mai 2021
og a prigeja manada fresti par & eftir, p.e.
20. agust, 20. movember og 20. febrdar.
Beri gjalddaga upp 3@ dag sem ekki er
bankadagur skal gjalddagi vera nagsti
bankadagur par a eftir. Med bankadegi er
dtt vid virkan dag, p.e. pegar bankar eru
opnir 3 islandi.

22

Lokagjzlddagi héfudstols/ Maturity date:

202 2028

23

Vaxtaprosenta) Interest rate:

Fljdgtandi verdtryggdir vextir sem breytast i
samraemi vid breytingar a vixtum
undirliggjandi eigna (tgefanda (sbr. reit
nr. 25].

24 Vaxtaruna, breytilegir vextir/ Floating interest rate, if

applicable:

Annad

25. Vaxtaruna, ef annad/ Floating interest rate, if other:

Vextir eru flijgtandi. Fimm dégum fyrir
upphaf hvers vaxtatimabils verda vextir
fyrir komandi vaxtatimabil akvardadir ot
fra deetludum greiddum vdxtum
undirliggjandi lana i eigu Utgefanda a pwi
timabili ad fradregnum kostnadi
utgefanda i samrami vid reglur hans og
tilkynntir til skuldabréfaeigenda. Eftir ad
ckuldabréf hefur verid skrad a First North
Iceland, verdur slik tilkynning birt i
fréttakerfi Nasdaqg lceland.

26. Alagsprésenta 3 vaxtarunu/ Premium:

27_Reikniregla vaxta/ Simple/compound interest: Einfaldir

28. Reikniregla f annad)/ Simple/compound, if other:

29. Dagaregla Day count convention: 30E/360

30. Dzgaregla ef annad/ Day count convention, if other:

31. Fyrsti vaxtadagur Interest from date: 2912021

32. Fyrsti vaxtagjalddagi/ First ordinary coupon date: 2052021

33. Fjoldi vaxtagjalddaga 3 drif Coupon frequency: Fjdrir. Vextir greidast | fyrsta sinn pann 20.

mai 2021 og a priggja manada fresti par a
eftir, p.e. 20. dgist, 20. ndvember og 20.
febriar. Beri gjalddaga upp 3 dag sem ekki
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er bankadagur skal gjalddagi vera naesti
bankadagur par & eftir. Med bankadegi er
att vid virkan dag, p.e. pegar bankar eru
opnir 3 Islandi.

34. Fjoldi vaxtagjalddaga i heildina/ Total number of coupon
payments:

28

35. Ef dreglulegt greidslufladi, pa hvernig) If irregular cash
flow, then how:

Sbr.nr. 15 0g 25

36.Verd med/an afallinna vaxta) Dirty price [ clean price:

An afallinna vaxta

37. Clean price quote:

Remaining nominal

38. Ef dagsetning afborgunar er fridagur, skal auka vaxtadaga MNei
sem pwi nemury If payment date is a bank holiday, does
payment include accrued interest for days missing until
next business day?:
Visitolur/ Indexing
39. Visitolutrygeing, Indexed: 13
40. Nafn visitdlu/ Mame of index: Visitala neysluverds
41. Dagvisitala eda manadarvisitala/ Daily index or monthly Dagvisitala
imdesx:
42 Dag/manadarvisitala ef annad; Daily index or monthly
imndex, if other:
43 Grunngildi visitélu/ Base index value: 490,23333
44, Dags. Grunnvisitdlugildis/ Index base date: 29.1.2021

Adrar upplysingar/ Other information

45, Utgdfuform og greidslufyrirkomulag

Skuldabréfin eru gefin 0t rafrnt hja
verdbréfamidstod a islandi.

ﬂtgefa ndi mun med milligdngu
verdbréfamidstddvar greida af
skuldabréfunum, eftir pvi sem vid 4, a
gjalddaga til peirra reikningsstofnana sem
skradir eigendur skuldabréfanna hafa falid
wirslu @ skuldabréfum sinum. Greidslur
verda greiddar i samraemi vid skréda eign
skuldabréfasiganda einum degi fyrir hvern
gjalddaga.

Med vorslureikningi er att vid reikning i
skilningi laga nr. 7/2020, um
verdbréfamidstddvar, uppgjdr og rafrena
eignarskraningu flarmalagerninga.
Vidkomandi reikningsstofnun annast
endanlegar greidslur inn d varslureikninga
eigendanna, par sem skuldabréfin eru i
vorslu. Utgefandi annast allan Gtreikning 3
greidslum.
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46 Innkallanlegt) Call opticn:

Ja. Utgefanda er heimilt frd og med
utgafudegi ad greida skuldabréfin upp ad
hluta eda fullu @n uppgreidsiugjalds eda
poknunar. Greidsla getur borist a milli
gialddaga.

47. Innleysanlegt/ Put opticn: Mei
48. Breytanlegt) Convertible: Mei
49. Lanshaafismat (matsfyrirt=ki, dags.)/ Credit rating (rating Mei

agency, date):

439 Gjaldfelling vegna vanskila/ -

Hafi greidsla, sem utgefandi hefur tilkynnt
um, ekki verid greidd 3 gjalddaga
skuldabréfanna, enda hafi
skuldabréfasigandi fyrir pann tima
framvisad med sannarlegum hatti
stadfestingu 2 eign sinni @ VS reikningi hja
reikningsstofnun, er skuldabréfaeiganda
heimilt ad innheimta drattarvexti i
samrami vid dkvordun Sedlabanka islands
a hverjum tima um grunn drattarvaxta og
vanefndaralag, sbr. 1 mgr. 6. gr. laga nr.
38/2001 um vexti og verdtryggingu, af
gjialdfallinni eda gjaldfelldri upphad.
Undantekning er ef gjalddagi
skuldabréfanna er 2 helgi eda almennum
fridegi, pegar bankar eru lokadir, og
utgefandi greidir @ na2sta bankadegi par &
eftir, en ba reiknast ekki drattarvextir Hafi
greidsla ekki verid innt af hendi 30 dogum
eftir gjalddaga og Urgefandi ekki gripid til
radstafana til pess ad efna skuldbindingar
sinar, er skuldabréfaeiganda heimilt a4
fella alla skuldina i gjalddaga fyrirvaralaust
og an uppsagnar. Myti skuldabréfaeigandi
heimild til gjaldfellingar skal hann pegar i
stad senda tilkynningu um slikt til
utgefanda og til Nasdaq lceland hf. Verdi
skuldin gjaldfelld samkvamt
framansdgdu, ma gera adfor hja skuldara
til fullnustu skuldarinnar, 2n undangengins
doms eda réttarsattar skv. 7. 1. 1. mgr. 1.
gr. laga nr. 90/1989 um adfor, ad
undangenginni greidsluaskorun skv. 7. gr.
laganna. fuk pess ad na til hdfudstals
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skuldarinnar, naer adfararheimild pessi il
vaxta, verdbota, drattarvaxta auk alls
kostnadar af innheimtuadgerdum sbr. 2.
mgr. 1. gr. laga nr. 90,/1989.Ef fjarnam
verdur gert hja atgefanda, komi fram dsk
um gjaldprotaskipti 3 bdi (tgefanda, ef
utgefandi leitar naudasamninga, eignir
utgefanda eru auglystar a
naudungaruppbodi eda ef eignir
utgefanda eru kyrrsettar sem hluti af
fullnustuadgerdum krifuhafa fellur
skuldabréfaitgafan i gjalddaga einhlida og
fyrirvaralaust.

50. Serstok skibyrdi og heimildir til gjaldfellingar

Krafur skuldabréfasigenda samkvamt
skuldabréfaflokki pessum eru dvallt
jafnrétthaar (e. pari passu) innbyrdis.
Oheimilt er ad veita einstokum
skuldabréfasigendum sérstakar tryggingar
fyrir greidslu peirra eda inna af hendi
greidsiu nema sama hlutfall sé greitt til
allra skuldabréfaesigenda.
Skuldabréfaeigendum er heimilt ad
gjaldfella Utistandandi hafudstal
skuldabréfanna eins og hann er hverju
sinni ef eitthvad eitt eftirfarandi tilfella
mun eiga ser stad:

a) Afborgunargreidsla hefur ekki verid innt
af hendi 30 dogum eftir gjalddaga.

b) Brotid er gegn akvadi 1. mgr. (e. pari
passu) med pvi ad veita tilteknum
skuldabréfasigendum sérstaka tryggingu
eda greidslu umfram adra
skuldabréfasigendur.

c) Utgefandi skrair ekki skuldabréfia 3
Masdaq First North lceland fyrir
3042021,

d) Utgefandi gerir breytingar a peim
reglum sinum sem parfnast sampykkis
66,66% skuldabrefasigenda, an pess ad
slikt sampykki & fyrir hendi.

Gjaldfelli eigandi skuldabréfs i
skuldabréfaflokknum krafu sina i
samrami vid dkvadi skuldabrefaflokksins
adur en til skraningar kemur skal
utgefandi upplysa adra
skuldabréfasigendur um slika
gjaldfellingu.
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51. Skilmalabreyting

Til ad sampykkja skilmalabreytingue a
skuldabréfaflokknum parf Utgefandi ad
kalla saman fund skuldabréfasigenda og fa
sampykki  90%  eigenda  Otgefinna
skuldabréfa flokksins mov. fjarhaed.
l]tgefandi skal annast fundarbodun
skuldabréfasigenda.

ﬂtgefa nda ber ad tilkynna
verdbréfamidstdd og Masdaq lceland, um
hwers kyns breytingar a skilmalum
skuldabréfaflokksins.

52. Framsal:

Engar takmarkanir eru a framsali
skuldabréfa skv. dtgafu pessari. Framselja
skal skuldabréfin til nafngreinds adila.

53. Agreiningsmal:

Risi mal 0t af skuld pessari, ma reka pad
fyrir Héradsdomi Reykjavikur samkvamt
reglum XVII. kafla laga nr. 911991, um
medferd einkamala.

54 Annad:

ﬂtgefa ndi skal hafa heimild til ad kalla eftir
nidurbroti @ eigendum skuldabréfanna hja
verdbréfamidstid.

55. Afskranming

Skuldabréfaflokkur wverdur afskradur sjo
solarhringum eftir lokagjalddaga, mema
tilkynning um annad berist fra Utgefanda.
l:ltgefanda ber ad tilkynna
verdbréfamidstdd um greidslufall flokksins
og skal i pwvi tilviki senda VS tilkynningu par
um pegar greidsla hefur farid fram.

56. Eignir til tryggingar greidsh skuldabréfsins

Eignir Utgefanda standa til tryggingar a
greidslu skuldabréfanna en ekki verda
gefin Ot sérstdk  tryggingar- eda
vedréttindi. Allt fiarfladi eigna utgefanda
mun renna til skuldabréfaeigenda ad
fradregnum  opinberum  gjdldum og
rekstrarkostnadi utgefanda (p.m.t. poknun
utgefanda) auk stofnfjar Utgefanda og ad
teknu  filliti til  hugsanlegra endur-
fijarfestinga | samr@mi wvid reglur
utgefanda.
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VIDAUKI B - reglur SiL

Reglur SIL hlutdeildarsjods

L gr.
Heiti sjodsins
Nafnn sjodsins er SIL hs., kt. 701120-9490, (i reglum pessum nefndur | sj6durinn®™),
Sjédurinn er hlutdeildarsjédur og hefur stadfestu og varmarping [ Revkjavik,

Rekstrarfélag sjodsins er Stefnir hf, kt. 7009%6-24709 Borgartani 19, 105 Revkjavik
{hér eftir [ reglum pessum nefint | rekstrarfélag” eda  Stefnir™).

Rekstrarfélagid sinnir daglegum rekstri sjodsins og kemur fram fyrir hans hind.
Rekstrarfélaginu er heimilt a8 sampykkja fyrir hind sj6dsins alla samninga og Gnnur
skjdl sem sjodurinn er adili ad. Vid slikar vadstafani verdur rekstrarfélagid ekki sjplft
skuldbundid gagnvart pagnadila sliks samnings eda annarra skjala eda vidtakanda slikea
skjala eda vottords.

Halda skal fiarhag sjodsins adskildum fird fiarhag rekstrarfélagsins. | samrami vid 72.
gr. laga nr. 452020 um rekstraradila sérhefira sjoda er sjodurinn einn dbyrgur fyrir
skuldbind ingum sinum,

Hlutdeildarsk irteini sjodsing verda adeins markadssett afmirkudum hipi fagfiirfesta,
skv. dkvirdun rekstrarfélapsing,

Grunnmynt sjodsins er Blenskar kednur

1 gr.
Ordskyringar og skilgreiningar
{ reghum pessum merkir:

1. Stofrdagur sicdsing telst vera 58 dagwr sem rekstrarfélag sjodsins gefur o
hlutdetldarskirteint sjodsing { fyrsta sinn,

2. Hluideildarskineini er fiairmalageringur sem er stadfesting 4 tilkalli allva peira
sem eiga hlutdeild [sjédnum. Eigendur hlutdeildarskirteing eipa sama vétt il tekna
og eigna sjodsins [ hlutfalli vid hlutdeild sina og [ sanraeEmi vid pad sem kvedid er
4 um [ reglum pessum. Engin efnisleg réttindi eru tengd eignarhaldi
hlutdeildarskirteina sjodsins ad 68 levti en er kvedid 4 um { reghim pessum og
hlutdeildarskirteinum  Otgefnum  af rekstrarfélaginu fyrir hind  sj6dsins il
hlutdeildarskirteinishafa,

3. Hrein eign sjodsing er virdi eigna sjodsins a8 fradregnum skuldum sjodsins.

4, Endurfidrfesingartimabil er pad timabil sem sjodurinn hefur til 28 endurfiirfesta
fyrir pad sjodsstrevmi sem kemur frd eignum sj60sins, Fiarfestingartimabil 5j6dsins
verdur ad himarki 1 8 méanudir fré Gtgéfu skuldabréfs. Framlengingar lana sem fyrir
eru [ sjodnum teljast ekki til endurfjirfestinga og e pvl heimilar eftir ad
endurfjarfestingartimabili [yvkur.

5. Heildarsierd sicdsing er skilgreind sem virdi eigna sjbdsins,

6. Virslufveirteki er Avion banki hf (0 reglum pessum nefnt  Arion®™, eda
Sviarslufyrirteki™). Arion banki er mdduwfélag Stefhis hf
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3. pgr.
ihyrg:'l a skuldbindingum sjodsins
Spodurinn er rekinn i cinni deild. Fjafestingar sjodsms fjarmagnar hann med Otgalu
skuldabrefs, Skuldabréf sjoosins skal skrad 4 First North markad Nasdag leeland.

Abyrgd 4 greidslu skuldbindinga sjodsing er folgin i peim eignum sem sjodurinn 4
hverju sinni. Hvorki rekstrarfélag, vérslufyrrtaks né vidskiptabank: sjodsins bera
dbyrgd 4 skuldbindingum sjodsins. Eigendur hlutdeildarskinteina sjodsins og adnr
kriofuhafar hans geta eingingu beint kriéfum sinum gegn sjodnum og cignum sem
tilheyra sjodnum. [ bokhaldi og arsreikningum rekstrarfélagsing er cignum og
skuldbindingum £00sins haldid adskildum i 66rum cignum rekstrarf¢lagsins og
gjodum 4 vegum pess, Greidsluskyldur sjodsing skulu cinungis inntar al” hends med
cignum  sjodsms 4 hverjum  tima.  Rekstrarfelagd  abyrgist ekl greidslo
fjarskuldbmdinga sjodsins og er ckki vid nokkrar kringumstedur abyrgt  Fnr
skuldbindingum sjodsins, hvorks ad hluta né 1 heild.

Rekstrarfélagid skipar sjodnum sjodstjora. Skal honum hemmnilt ad skuldbinda sjodinn i
samrami vid undirntunamreglur rekstrarfélagsins,

4. gr.
Fjarfestingarsielna sjodsins
Markmid sjodsins er ad dvaxta pd [armuni sem greiddir eru ul 500sins gegn Otgafa
skuldabrefs med pvi ad farfesta 1 saliu al vaxtaberandi krdfum. Sjodurinn mun
cingingu kaupa krofur agefnar al islenskum 16gadilum og geta paer vend i formm

linasamninga eda annarra skuldavidurkenninga. Heimilt er ad kaupa krofur af

innlendum lina- og farmédlastofiunum, lifeynsspodum og domm linvertendum. Auk
pess er spodnum heimilt ad lina bemt tl mnlendra logadila ad undanfarmni
dreidanleikakénnun 4 vidkomandi adila.

Endurfjarfestingar sjodsms skulu taka md al’ pvi ad cignaskiping sjodsins sé i
SAMTEIT VIO nedangreint:

a) Fasteignatrygeo ln: 65-100%
by Rekstradan ul fynrtaekja: 0-30%
¢) Lan ul farmognunar skradra hlutabréfa: 0-20%
d) Framkvemdaljarmdgnun: 0-10%
¢) Lan med vedi i farkrdtfum: 0-10%

Nanan skilgreining 4 flokkun i ofangremdr adestingarstelnu er hér ad nedan.
Skilmalar midast vid farfestingardag sjodsms 4 hverjum tima:
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a) Krofur i Mokki a) eru med vedum i fasteignum en geta cinnig vend med
vidbotarvedum, s.s. i veltu- og/eda 6drum fastafjarmunum.
Hamarks vedhlutfall skal vera 80% al’ metnu virdi fasteignaveda, Krifur mega
ckki vera tryggdar med vedi i fasteign i eigu annarra adila en lantaka, hluthata
og tengdra adila eda dotturfélags.

b) Krifuri flokki b) eru adallega eda eingbngu med vedi 1 6oum eignum lantaka
en fasteignum, s.5. veltufjarmunum, doturféldgum og Gorum fasta farmunum,
Pegar um rekstrarlin or ad reda skal mea. horft til nedangreindra vidmida nema
serstakar skyringar um fravik ligg fyrir

a. Jakvatt ciginfjarhlutfall sem nermi aomk, 20% (dn oefnislegra cigna).
V1o atreikning & eiginfjarhlutfalli er heimilt ad uppfcra verdmati cigna
ef bokfwnt virdl peirra er undir dwetludu markadsvirdi ad mati sjodsins,

b. Skuldsetnmg (NIBD/EBITDA) m.v. sidustu tolf manudi s¢ undir 4.
¢. Vaxtapekja (EBIT/vaxtag)éld) ad lagmarki 2,0 sl 12 méanudi.

¢) Krifur i flokki ¢) skulu vera med vedi i skrddum hlutabréfum 4 Nasdag leeland
h. Himarks vedhlutfall skal vera 75% muov. skraningu 4 Adalmarkad Nasdag
leeland og 60% m.v. skriningu 4 First North,
Utgefandi skradra hlutabréfa sem eru ad vedi skal vera med vidskiptavakt 4
hlutabréfunum.

d) Lantaki skal wvera med tryggda farmognun ul ad  hiuka vidkomand:
framkvemdaverkefn
Lan skal ad hamarki vera upp 4 80% af framkvamdakostnadi,

e) Fpakrofur skulu wera samningsbundnar greidslur gagnvart adilum  sem
rekstrarfélagld metur trygga.

Adur en ny ldn verda keypt 4 endurfjarfestingartima mun ohadur adili stadfesta hvort
farTestingin samremist reglum sjodsins og ad ammslengdarsjonanmida s¢ gaett.

Sjodnum ¢r heimlt ad Hadesta i verdtrygedum og overdtryggdum krdfum med [Hstum
eda breytilegum vixtum, Pa skal cinnig lita tl eftirfarandi atrida vid val 4 farfestingum
hverju sinni:
Lan 1 fullum skilwm: Vidkomandi krafa s¢ 1 fullum skilum og lantaki sé ckki 4
vanskilaskra

Graldmidill: Krdtur skulu vera 1 islenskum kronum,

Hamarksfjarheed g uigefanda: Fjarhed kedfu 4 hvern lantaka skal ad hamarki
vera 15% af heildarstaerd sjodsmns,

Sjodnum ¢r heimilt ad vera med timabundna st6ou i lausu £, Sjodurnn skal leitast vid
ad  farfesta pvi  lausalé  cins hratt  og  markadsadstwdur  leyfa 4
endurfjarfestingatimabilinu. Sjodnum er jalnframt heimilt ad greida at lausafd 4
endurfjarfestingatimabilinuy ef ckki finnast akjosanlegir farlestmgarkostir, Pegar
endurfjarfestingartimabili Whkur skal s0dunnn greida lausalé sitt ot ul cigenda
skuldabréfa sjodsins i samremi vid skilmala skuldabréfanna. Sjodnum skal heimil ad
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binda lausal€ i innlanum eda skammtimasjodum til lausa fjarstynngar,

Vid mat 4 Harfestingum er me.a. tekid mid af rekstn og rekstrarhorfum vidkomandi
lintaka, fjarhagsstdou, greidslugetu, tryggingar Fynr lanum, skuldastdou, hlutfall cigin
fjar, reynslu og pekkingu forsvarsmanna allt eftir pvi sem nanar er fynr meelt § reglum
pessum, Vid framangremt mat er t.d. 1itd tl pess hvort um stédugan rekstur ¢ ad reda,
stodu vorumerkja séu pau fyrir hendi, reynslu sgdrmenda, sjodstreymi og stédu pess
markadar sem vidkomand: Frinseki starfar 4.

Sjodnum er heimilt ad taka lan 6l skamms tima i pvi skyni ad vemda hagsmuni
gjodsfélaga s.s. vegna fullnustu veda,

Nota skal efiir pvi sem vid 4 og um semst ymis akvaed i skuldaskjolum sem varda
gjaldfellmgarheimildir, t.d, dkveedi um eigid &, ciginfjarhlutfall, greidsluba i, hagnad,
myrnun tryggmga, cigendaskipti ad rekstn eda tryggingaandlagi, vedsetningarbann
cigna, bann vid s6lu cigna umfram vidmidunarmirk o 11

Til ad koma i veg Fyrr migulega hagsmunadrekstra pa mun sjodurmn ckki farfesta i
lanaskjilum a oskrad félog sem sjodir i reksta Stefinis ¢da Arion banki eiga cignahlut
1.

5.¢r.
Viirslufyrirtaki sjodsing
Virslufynriela sjodsins er Arion bank: hi, kt. 581008-0150, Borgartini 19, 105
Revkjavik (hér eftir 1 reglum pessum nefnt  Aron® ¢da ,,vorslulyrirtaeki™).

Stjorn rekstrarfelags sjodsins er heimlt ad skipta um vorslufynrtaki.

Virslufynrte ki skal starfa § samraemi vid dkvaedi IV, kafla laga nr. 452020 og pjonusta
gjodimn i samraem vid virslusamning.

Poknun virslufyrinaekising er mnifalin § pokmm Stefnis skv. 6.gr.

6. gr.
Umsyslupoknun rekstrarfélags og adrar piknanir

Sjodurinn skal greida rekstrarflaginu poknanir med eftirfarands heetti:

Fast poknun: Sjodunnn gredir rekstrarfelagimu fasta poknun sem er 4 drsgrundvell
0.40% al medalstéodu heildarcigna sjodsins og skal greidslan innt al" hendi tvisvar 4 ar.
Innifakd i ofangreindri poknun er allur kostnadur vegna pjonustusamninga i tengslum
vid cignasaln sjodsins og allur almennur reks trarkostnadur.

Vorslupoknun: Adeg virslupoknun virslufyrinaekis sjodsins greidist af poknun
rekstrarfe lagsms.,

Annar kosinadur: Nedangreindir kostnadaridnr skulu greiddir af sj0dnum:
- Bemn atlagdur kostnadur vegna rekstrar sjodsins, 5.5,
o Léglhradikosmadur tengdur vidskiptum sjodsing (pamn.t. skjalagerd) coa
fullnusadgerdum.
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- Allur kosmadur vegna skriningar skuldabréfs sjodsins 4 First North Nasdag
leeland.

Arlegur kostnadur vegna ofangreindra lida skal ad medaltali 4 liftima sjodsins ckki
nema haern farked en sem nemur 0,05% af heildarsterd sjodsins.

Leidi sérstakar adstadur til pess ad verga part hagsmuni gjodsins med adgerdum sem
fyrirsjaaniega fara umtalsvert fram ar framangreindu hlutfalli méa gyaldfiera kostnad
vegna pess hja sjodnum, enda leidi mat rekstrarfélagsms til peirar nidurstodu ad
hagsmunum sjodstélaga s¢ best borgid med peim hatti. Skulu eigendur skuldabréfa
upplystir ef kemur til pess,

T.er.
Mat 4 eignum sjodsins
Verbmat cigna sjodsins skal 4 hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad
teknu tillit til markadsadsteona, | samremi vid akv. laga nr. 45/2020 hefur
rekstrarfélagid sett sér videigand reglur og feda ul ad framkviema verdmat 4 eignum
sjodsins.

Innlawsnarvirdn  hlutdeildarskirteinag  spodsins er markadsvirdn  samanlagdra  cigna
sj0dsins ad fradregnum skuldum hans 4 uppgjérsdegi innlausnar, svo sem skuldum vid
farmalafyrineki eda adra lanvettendur, ogreiddum umsyslu- og spornunarkostnadi,
innheimtukosmadi og alblnum eda reiknudum opinberum gjildum, deilt nidur 4
heildarjolda Gtgefinna og oinnleysira hlutdeildamskirteina.

Gengi hlutdeildarskinteina sjodsins skal reiknad tvisvar 4 ari. Hlutdeidldarskinteinin eru
ad andvirdl 1 mkr. Andvirdi (tgafu hlutdeildarskirtema og dvixtun pess skal haldid
sergreindu.

8. gr.
Fjarmignun og radstalanir
Sj0durinn fjarmagnar farfestngar sinar med atgafu skuldabréfs, Rekstradélagd gefur
at hlutdeildarskirteins til adila sem 4 hlutdeild 1 gj0dnum, p.e. Stefiir b,
Skuldari skuldaskjala og annamra skuldbindinga sem gjodunnn hefur gefid at er
sjodurinn sjalfur. Stefiir b ber ekki abyrgd 4 skuldbindingum sjodsins.

Greidslum til sjodsins skal radstafad af spodum i eftirfarands rHd:
a) Til greidshu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjodsing, pom.t.

allra umsyslupoknana skv. 6. gr. og afalling annars kostnadar o fl. gjalda sem cru ul
komin vegna rekstrar hans,

b) [ samraemi vid skilméla skuldaskjala eda linssamninga sem sjodurinn hefur
gefid at. Allt farfledi eigna sjodsins mun remna il eigenda skuldaskjala ad fradregnum
a) 118 og andvirdi hlutdeildarskinteina sbr 3. mgr 7. gr.

) beir fjarmunir sem eftir standa i sjodnum pegar hdir a) og b) hafa verd greiddir
skal greida til eigenda hlutdeildarskirteina sjodsins vid slhit hans,

Krifur 4 grundvelli hlutdeildarskirteia cru réttlegn 60rum kréfum gerdum 4 hendur
g)odnum og pau verda innle yst pegar biid er ad gera upp vid cigendur skuldaskjala sbr,

38



@ STEFNIR

b) 1 2. mgr.

Rekstrarfélaginu er oheimilt ad vedsetja eignir sj0dsins og eda tekjur ad 6dru leyti en
til trygginga 4 greidslum a skuldabréfi skv b)- bd 2. mgr.

9, or.
Samruni sjodsins vid adra sjodi eda ligadila
Rekstrarfélag sjodsing er med Ollu dheimilt ad samema sj0dinn H0rum sjodum cda
16 gadilum nema med sampykki syjornar Stefnis b,

10, gr.

Slit sjoosins
Stjorn Stefnis hf. getur ein tekid akvordun um shit spodsms.  Rekstrarfélagid skal
tilkynna shit sjodsins med tilkynmngu til handhafa hlutdeidldarskineina.
Komi tl slita sjodsins skal Stefnir hfl koma eignum sjodsing i verd med hagsmuni
cigenda skuldaskjala sjodsins og hlutdeildarskirteinishafa 1 fynrmimi og deila nidur
hreinum afrakstn af slikum shitum, ad frddregoum 6llum kostnad peim tengdum i
samraem vid 8. gr, reglna pessara.
Rekstrarfélag skal tilkynna Farmalacftrditmu um shit 5j0dsins,

11. gr.
Onnur atridi og breytingar 4 reglum sjodsins
Stefnir hf. rekur verdbréfa- og farfestingarsjodi og sérhefa sjodi. [ slikri starfsemi
getur st stada Ohjakvamilega komid upp ad hagsmunir vidskiptavima felagsins Fara ckki
saman vid hagsmuni fElagsins sjalfs (pomut. hagsmum starfemanna eda adila tengdum
Stefn b)), Pa kunna hagsmunir vidskiptavina Stefnis bl ad skarast (p.m.t. hagsmun
tveggja cda flein sjoda i rekstn félagsins).

Helstu tilvik par sem mogulegir hagsmunadrekstrar kumma ad koma sérstaklega til
skodunar eru eftirfarandi. Upptalningunn er ekki atlad ad vera temandi:

— Vi cigin vidskiptl starfsmanna, stjomarmanna eda tengdra adila eda pegar sGmu
adilar hafa farhagslega hagsmuni af pjonustu sem veitt er vidskiptavini eda adila
sem felagid 4 vidskipti vid.

— I vidskiptum vid Arion banka hf, sem fer dsamt tengdum adilum med alla hluti i
Stelin , hvont heldur sem er 1 tlfelli pjonustukaupa (p.m.t. perra verkelha sem
atvistad hefur verid til bankans) eda i vidskiptum med fjarmalaafurdir, Sérstaklega
ber ad meta ad framangreinda § peim tlfellum sem starfsmenn bankans sitja § stjorn
Stefinis hi

Komi si stada upp ad hagsmunadrekstrar verdi ekki umflinir mun rekstrarf¢lagid gripa
til allra skynsamlegra leida til ad koma i veg Dyrir ad hagsmunadrekstrar leidi al sér on
Fyrir vidskiptavini, Regluvérdur veitir nanari upplysingar um stefinu rekstrarfélagsins
vardandi hagsmunadrekstra.

Reglum pessum verdur adeins breytt med sampykki stjornar rekstrarfélagsins. A pad
cinnig vid um akvirdun um ad skipta um rekstrarfélag og vorsluadila, Breytmgar &
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greinum nr. 4, 6, 8 og 91 reglum pessum parfast jafnframt sampykkis 66,66% cigenda
skuldabréfa sjodsins. Fan 73% ecigenda skuldabréfa gjodsins fram 4 breytmgar 4
rekstrarfclagt ber stjom ad sampykkja pa breytingu. Rekstrarfélaginu ber ad tilkynna
cigendum skuldaskjala sem sjodunnn gefur at og hlutdeildarskirtemmshéfum um
breytingar 4 reglum sjodsins,

Rekstrarfélagimu ber ad tulkynna Fjarmalacfiirhitinu um breyungar 4 reglum godsins
skv. dkv. laga nr. 45/2020.

Revkjavik, 11. desember 2020

Sampykkt af’ stjorn Stefiis hit. med undoritun

Sigron Rapna Olafsdathin stidmarformadur Jon Citar Birgsson, varaformadur stjdrnar

Cudfinna Helgaddttin, stjdrnarmadur
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