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= Substansvardet den 31 december 2019 var 112,7 mdkr eller 259 kr per aktie, en 6kning under aret
med 63 kr per aktie. Inklusive aterinvesterad utdelning 6kade substansvardet med 35 %.
Den 6 februari 2020 uppgick substansvardet till 271 kr per aktie.

= Totalavkastningen uppgick under 2019 till 30 % for saval A-aktien som for C-aktien, jamfort med
35 % for Stockholmsborsens totalavkastningsindex (SIXRX).

= Resultat per aktie uppgick 2019 till 68,56 kr.

= Under 2019 férvarvades aktier for 1,6 mdkr i Volvo A, 0,5 mdkr i Sandvik, 0,4 mdkr i Skanska B,
0,3 mdkr i Essity B, 0,2 mdkr i SCA B och 0,2 mdkr i Handelsbanken A. Vidare avyttrades aktier
for 0,3 mdkr i Essity A och 0,1 mdkr i SCA A.

= Den 15 maj forfoll exchangeablen i ICA Gruppen-aktien efter att exchangeableninnehavare
under 2019 pakallat |16sen motsvarande 4,1 mdkr. Under andra kvartalet 2019 saldes
kvarvarande aktier i ICA Gruppen.

= Skuldsattningsgraden den 31 december 2019 var 3 %, en minskning sedan arsskiftet med
4 %-enheter.

= Styrelsen foreslar en utdelning om 6,00 (5,75) kr per aktie.

VARDEUTVECKLING

Arlig genomsnittlig férandring per 31 december 2019

Totalavkastning

Substansvarde* Industrivarden C Index (SIXRX)

2019 35% 30% 35%
3ar 13% 13% 12%
5ar 13% 14% 1%
7 ar 14% 15% 14%
10 ar 12% 15% 12%

*Inklusive aterinvesterad utdelning.
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VDs kommentar

OMVARLDSFAKTORER

Den globala konjunkturen mattades av under 2019, om én
med stora variationer mellan olika geografier och sektorer.
Den nordamerikanska ekonomin utvecklades fortsatt vil,
medan en avmattning skedde i framforallt Europa och
Asien. Om man ser till olika sektorer sa uppvisade tillverk-
ningsindustrin en avtagande tillvéixt, medan servicesektorn
utvecklades relativt bra. Trots en begynnande konjunktur-
avmattning under 2019 och férsvagade utsikter f6r 2020 sa
utvecklades aktiemarknaden mycket vil under aret som
gatt. Stockholmsboérsen genererade en totalavkastning om
35 procent. De historiskt laga realriintorna fortsatte att
stodja aktiemarknaden. Externa orosmoment, sasom till ex-
empel okade geopolitiska spénningar, handelshinder och
Brexit resulterade dock i perioder av 6kad volatilitet.

INDUSTRIVARDENS UTVECKLING

Under 2019 6kade Industrivirdens substansvirde med

63 kronor per aktie till totalt 112,7 miljarder kronor. Det
motsvarar en 6kning med 35 procent inklusive aterinveste-
rad utdelning, vilket var i niva med Stockholmsbérsens
totalavkastningsindex som ¢kade med 35 procent.

Industrivirdenaktiens totalavkastning uppgick till
30 procent for savil A-aktien som for C-aktien. Skillnaden
mellan substansvirdets och aktiens utveckling aterspeglar
en under aret 6kad substansvirderabatt. Samtidigt kan man
konstatera att aktien presterat vil 6ver tid med en 6verav-
kastning fér C-aktien om 1 respektive 3 procentenheter arli-
gen under den senaste tre- och femarsperioden.

2019 var dnnu ett hindelserikt ar. Under varen avveck-
lade vi var kvarvarande &garposition i ICA Gruppen. Dér-
med kunde vi se tillbaka pa vad som varit en mycket god
affér fér Industrivirden med en genomsnittlig totalavkast-
ning om 22 procent arligen under innehavstiden. Transak-
tionen minskade samtidigt var skuldséttning och 6kade den
finansiella flexibiliteten. For helaret minskade skuldsitt-
ningsgraden med 4 procentenheter till 3 procent. Med det
som utgangspunkt har vi under 2019 utnyttjat ett antal till-
fillen att 6ka var exponering mot innehavsbolag som vi be-
domer har en langsiktigt attraktiv virdepotential. Under
aret investerade vi netto 2,7 miljarder kronor i vara inne-
havsbolag; varav 1,6 miljarder kronor i Volvo, 0,5 miljarder
kronor i Sandvik, 0,4, miljarder kronor i Skanska och
0,2 miljarder kronor i Handelsbanken. Vi genomférde dven
transaktioner i Essity och SCA, dir merparten gjordes i syfte
att skifta A-aktier till B-aktier, for att 6ver tid skapa hand-
lingsfrihet att kunna 6ka kapitalandelarna.
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INNEHAVSBOLAGEN

Sandvik har fortsatt sitt effektiviseringsarbete samt presen-
terat nya finansiella mal och hallbarhetsmal. Man har &ven
genomfort strukturella férdndringar sasom forséljningen av
Varel samtidigt som man stirkt affirsomradena genom ett
antal vil valda mindre f6rvérv. Den 1 februari 2020 till-
tridde Stefan Widing som ny vd. Aven Volvo har genomfort
savil atgirder for 6kad flexibilitet som kapacitetsanpass-
ningar till ett svagare marknadslége. I slutet av aret med-
delades avsikten att inga en strategisk allians med Isuzu
Motors for att skapa en kombinerad verksamhet inom tunga
lastbilar for Isuzu Motors och UD Trucks i Japan och pa
andra marknader internationellt. Essity har vidtagit flera
effektiviseringsatgirder och levererat goda resultat i linje
med sina mal. Handelsbanken har, under ledning av nya
vd:n Carina Akerstrém, genomfort en fokusering av verk-
samheten mot Idnsamma omraden dér banken har tydliga
styrkor. Man har &ven lanserat ett atgirdsprogram for mins-
kade kostnader. Ericsson har fortsatt stirkt savél sin 16n-
samhet som sitt kassaflode och vixer organiskt inom sina
kdrnomraden. Bolagets framgangsrika tillvixt inom nista
generations mobilnét - 5G - &r ett bra exempel pa detta. Till
f61jd av utredningar om regel6vertridelser naddes en upp-
gorelse med amerikanska myndigheter, innebérande bland
annat en bot om cirka 10 miljarder kronor. SCA har fortsatt
sitt malinriktade effektiviseringsarbete samtidigt som man
arbetat med kapacitetsinvesteringar i bruken i Ostrand,
Munksund och Obbola. Vid arsskiftet beslutade SCA att for-
dndra sin redovisningsmetod for virdering av bolagets
skogstillgang, vilket tydliggjorde ett betydande vérde. Inom
Skanska har man arbetat med att implementera den strategi-
plan som syftar till 6kat fokus och en forenklad struktur.
Marginalutvecklingen inom det storsta affirsomradet, bygg-
verksamheten, har forbéttrats. Avslutningsvis sa motte
SSAB mer utmanande férutsittningar under 2019 och har
vidtagit olika anpassningsatgérder for ett 6kat handlingsut-
rymme i ett svagare marknadslige.

Sammantaget kan man konstatera att vara innehavsbolag
under 2019 pa olika sitt utvecklat sina verksamheter samt
vidtagit ett flertal atgérder i syfte att minimera risker och
tillvarata mojligheter sprungna ur omvirldsférandringar sa
som till exempel digitalisering, elektrifiering och hallbarhet.

Under de senaste aren har vi pa ett malinriktat sétt
stirkt, savil vara férutsittningar for att utéva en virdeskap-
ande dgarroll, som var finansiella position. Med det som ut-
gangspunkt foreslar styrelsen att arsstimman fattar beslut
om en hojning av utdelningen till 6,00 (5,75) kronor per ak-
tie.

Helena Stjernholm
Verkstillande direktor



Oversikt

INDUSTRIVARDEN | KORTHET
Industrivirden bedriver langsiktigt virdeskapande kapital-
forvaltning genom aktivt dgande. Verksamheten bedrivs
inom de tva huvudprocesserna, investeringsprocessen och
processen for aktivt dgande. Det aktiva dgandet utévas
frimst genom engagemang vid beredning av styrelseval,
styrelserepresentation samt genom utvirdering av styrelse,
vd och foretagsledning. Industrivirden foljer kontinuerligt
innehavsbolagen och paverkar vid behov, genom styrelsen,
deras 6vergripande utveckling. Hirigenom bidrar Industri-
vérden till innehavsbolagens virdetillvixt over tid.
Industrivirdens langsiktiga mal 4r att 6ka substansvir-
det i syfte att generera en avkastning till aktiefigarna som

AKTIEPORTF@LJEN 31 DECEMBER 2019

Skanska Ovrlgt

SCA O%
%

Erlcsson

7.4

6%

Sandvik
28,4
24%
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overtriffar marknadens avkastningskrav. Med beaktande av 20,7
e . . . 18%

portfoljinvesteringarnas riskprofil ska aktiefigarna ges en
totalavkastning som over tid dr hgre dn genomsnittet for

Stockholmsbérsen.

Ytterligare information finns pd www.industrivarden.se.
AKTIEPORTFOLJENS OCH SUBSTANSVARDETS SAMMANSATTNING
2019-12-31 12M:2019
Totalavkastning
Agarandel, % Marknadsvarde aktieinnehav
Varde-

Innehavsbolag Antal aktier Kapital Roster mnkr kr/aktie andel, % mnkr %
Sandvik 155 400 000 12,4 12,4 28 384 65 24 9 346 49
Volvo A 154 600 000 74 241 24 458 57 2 8037 47
Volvo B 3600 000 ’ ’ 565

Handelsbanken A 204 900 000 10,3 10,5 20674 48 18 1665 8
Essity A 34 000 000 10 251

Essity B 32800 000 95 292 9899 46 17 606 42
Ericsson A 86 052 615 7 349

Ericsson B 1000 000 26 51 82 7 6 779 12
SCAA 33785290 3375

SCAB 34575273 37 290 3285 15 6 1985 42
Skanska A 12 667 500 2682

Skanska B 18 500 000 7.4 243 3916 15 6 2387 8
SSAB A 44 334 933 4,3 1,8 1456 3 1 164 12
Ovrigt 374 1 0 62
Aktieportfdljen 116 750 268 100 30481 33
Réantebarande nettoskuld -4032 -9

Substansvéarde 112718 259

Skuldsattningsgrad 3%
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Utveckling

SUBSTANSVARDE

Substansvirdet uppgick den 31 december 2019 till 112,7
mdkr, eller 259 kronor per aktie, en 6kning under 2019 med
63 kronor per aktie. Inklusive aterinvesterad utdelning
okade substansvirdet med 35 procent. Under samma period
okade totalavkastningsindex (SIXRX) med 35 procent.

Substansvirdet uppgick till 271 kronor per aktie den
6 februari 2020.

For den senaste fem- och tiodrsperioden har
substansvirdet 6kat arligen med 13 respektive 12 procent
for respektive period, inklusive aterinvesterad utdelning.
Under dessa perioder har totalavkastningsindex (SIXRX)
Okat med 11 respektive 12 procent.

Substansvarde 31 december 2019

2019-12-31 2018-12-31

mdkr kr/aktie mdkr kr/aktie
Aktieportféljen 16,7 268 92,2 212
Réntebarande
nettoskuld -4,0 -9 -6,6 -15
Justering
exchangeable - - -0,4 -1
Substansvarde 12,7 259 85,2 196

Substansvardets utveckling, 10 ar
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e Substansvarde

AKTIEPORTFOLJ

Under 2019 6kade aktieportf6ljens virde, justerat f6r kop
och forséljningar, med 26,1 mdkr. Den 31 december 2019
uppgick aktieportfoljens virde till 116,7 mdkr, eller 268 kro-
nor per aktie. Aktieinnehaven i Sandvik, Volvo och Essity
gav ett betydande positivt bidrag till aktieportf6ljens virde-
utveckling.

Den 15 maj forfoll exchangeablen i ICA Gruppen-aktien
efter att exchangeable-innehavare under 2019 pakallat 16-
sen motsvarande 4,1 mdkr. Under andra kvartalet 2019 sal-
des kvarvarande aktier i ICA Gruppen. Transaktionerna har
inte haft nagon materiell resultatpaverkan.
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Bidragsanalys, aktieportfélj 12M:2019

Sandvik 93
Volvo
Essity

Skanska

SCA Totalavkastning, mdkr

Handelsbanken 1,7
Ericsson

SSAB

0,0 2,0 40 6,0 8,0 100

Aktieinnehavens utveckling, 3 ar

Arlig genomsnittlig totalavkastning, %

Aktieslag

SCA A* 25
SCA B* 24
Sandvik 20
Ericsson A 19
Volvo A 19
Volvo B 19
Essity A* 17
Ericsson B 17
Essity B* 16
Totalavkastningsindex (SIXRX) 12
Skanska B 4
SSAB A 0
Handelsbanken A -2

*For berdkningsmetod, se sidan 9.

KASSAFLODE

Investeringsaktiviteter

Under 2019 férvirvades aktier for 1 598 mnkr i Volvo A,
482 mnkr i Sandvik, 351 mnkr i Skanska B, 285 mnkr i
Essity B, 215 mnkr i SCA B och 189 mnkr i Handelsbanken
A. Vidare avyttrades aktier f6r 288 mnkr i Essity A och

98 mnkr i SCA A.

Ldmnad utdelning 2019

Arsstimman den 17 april 2019 beslutade enligt styrelsens
férslag om en utdelning om 5,75 (5,50) kronor per aktie.
Totalt uppgick utdelningen till 2 502 (2 394) mnkr.

Mottagna utdelningar
Under 2019 uppgick mottagna utdelningar till 4 093 (3 764)
mnkr.

Styrelsens forslag till utdelning 2020

Styrelsen foreslar en utdelning om 6,00 (5,75) kronor per
aktie med avstimningsdag den 28 april 2020. Totalt uppgar
utdelningen till 2 611 mnkr.



Forvaltningskostnad

Under 2019 uppgick forvaltningskostnaden till 115 (121)
mnkr, vilket pa arsbasis motsvarar 0,10 (0,13) procent av
aktieportfoljens virde den 31 december 2019.

FINANSIERING

Rdntebdrande nettoskuld

Den rintebirande nettoskulden uppgick den 31 december
2019 till 4,0 (6,6) mdkr. Skuldséttningsgraden var 3 (7) pro-
cent och soliditeten uppgick till 96 (91) procent. Skuldsitt-
ningsgraden berdknas som réintebérande nettoskuld i relat-
ion till marknadsvirdet pa aktieportfoljen.

Under 2019 emitterades ett nytt obligationslan om 1,0
mdkr inom ramen f6r existerande MTN-program. Lanet av-
ser i huvudsak refinansiering och har en 16ptid om tre ar.

Ingen del av Industrivirdens finansiering &r beroende
av nagra finansiella restriktioner.

Rantebarande nettoskuld 31 december 2019

Utnyttjat
Ram, mnkr belopp, mnkr Loptid

MTN-program 8000 3055 2020-2022
Foretagscertifikat 3000 900
Pensionsskuld 68

Ovriga skulder 232

Summa skulder 4 255

Avgar:

Réntebarande fordringar 167

Likvida medel 56

Nettoskuld 4032
Skuldsattningens utveckling, 5 ar

mnkr

16 000 20%
12000 — 15%

8000 — 10%

4000 — 5%

0 0%
2014 2015 2016 2017 2018 2019
Réantebarande nettoskuld, mnkr Skuldsattningsgrad, %

Kreditbetyg

S&P Global Ratings har givit Industrividrden kreditbetyget
A+/Stable/A-1.

Exchangeable i ICA Gruppen-aktien

Den 15 maj 2019 {6rfoll den exchangeable om 4,4 mdkr
baserad pa ICA Gruppen-aktien som emitterades 2014.
Under det férsta halvaret 2019 pakallade innehavare l6sen
motsvarande 4,1 mdkr, varvid aktier i ICA Gruppen levere-

rades.

INDUSTRIVARDENAKTIEN
Borskursen for Industrivirdens A-aktie och C-aktie den
31 december 2019 var 232,00 kronor respektive 225,90 kro-
nor. Vid arsskiftet den 31 december 2018 var motsvarande
borskurser 183,20 kronor respektive 179,20 kronor.
Totalavkastningen under 2019 uppgick till 30 procent
for respektive aktieslag. Under samma period uppgick total-
avkastningsindex (SIXRX) till 35 procent.
Aktiens totalavkastning for lingre tidsperioder framgar
av tabellen pa sidan 1 och for enskilda ar av tabellen nedan.

Véardeutveckling respektive ar

Totalavkastning
35%
30% "
25% .
20% | gl
15% — |
10% — — —
5% — — — . N
0%
-5%
-10%

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Totalvkastning (SIXRX) Industrivarden C

Vid arsstimman 2011 infordes ett omvandlingsférbehall i
bolagsordningen. Aktiedigare har ritt att nir som helst
begira omvandling av A-aktier till C-aktier. Under 2019 om-
vandlades 117 aktier.

Aktiestruktur 31 december 2019

Kapital  Roster
Aktieslag Antal aktier Antal roster % %
A (1rost) 268183 340 268183 340 61,6 94,1
C (1/10 rost) 167 026 537 16 702 653 38,4 5,9
Totalt 435209 877 284885993  100,0 100,0

Stockholm den 7 februari 2020

Helena Stjernholm
Verkstillande direktor
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Ovrigt

VALBEREDNINGENS FORSLAG TILL STYRELSE
Valberedningen i AB Industrivirden foreslar omval av sty-
relseledamoterna Par Boman, Christian Caspar, Bengt Kjell,
Fredrik Lundberg, Annika Lundius, Lars Pettersson och
Helena Stjernholm samt nyval av Marika Fredriksson. Nina
Linander har avbojt omval. Vidare foreslas omval av Fredrik
Lundberg till styrelseordférande.

Marika Fredriksson r f6dd 1963 och har en magisterex-
amen i finansiering och foretagsekonomi. Sedan 2013 ir
Marika Fredriksson CFO & Group Executive Vice President
for Vestas Wind Systems. Dessforinnan var hon CFO pa
Gambro, CFO pa Autoliv samt har innehaft flera ledande
positioner inom Volvokoncernen. Marika Fredriksson &r
styrelseledamot i Sandvik och SSAB.

Valberedningens 6vriga forslag kommer att offentliggo-
ras i kallelsen till arsstimman i AB Industrivdrden.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
Arsredovisning 2019: den 20 februari 2020
Delarsrapport januari-mars: den 7 april 2020
Arsstimma: den 24 april 2020 i Stockholm
Delarsrapport januari-juni: den 7 juli 2020
Delarsrapport januari-september: den 6 oktober 2020

KONTAKTPERSONER

Sverker Sivall, kommunikations- och hallbarhetschef
Telefon: 08-666 64 19

E-post: ssl@industrivarden.se

Jan Ohman, CFO

Telefon: 08-666 64 45

E-post: jon@industrivarden.se

KONTAKTUPPGIFTER

AB Industrivirden (publ)
Box 5403, 114 84 Stockholm
Bolagets site: Stockholm
Reg.nr: 556043-4200
Vixel: 08-666 64 00
info@industrivarden.se
www.industrivarden.se

OFFENTLIGGORANDE

Denna information &r sadan som AB Industrivirden ar skyl-
digt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforord-
ning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen
limnades, genom den ovan angivna kommunikations- och
hallbarhetschefens forsorg, for offentliggérande den 7 feb-
ruari 2020, kl. 11:00 CET.

6 INDUSTRIVARDEN 12M:2019

GRANSKNINGSRAPPORT

Revisors rapport 6ver 6versiktlig granskning av finansiell
delarsinformation i bokslutsrapport upprittad i enlighet
med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av bokslutsrapporten
fér AB Industrivirden (publ) for perioden 1 januari till 31
december 2019. Det &r styrelsen och verkstillande direkts-
ren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna
finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och ars-
redovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om
denna bokslutsrapport grundad pa var 6versiktliga gransk-
ning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med In-
ternational Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford
av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgérder. En oversiktlig granskning har en an-
nan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
IAS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgér-
der som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har dérfor
inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en re-
vision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram négra omstindigheter som ger oss anledning att anse
att bokslutsrapporten inte, i allt vésentligt, ir upprittad f6r
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisnings-
lagen samt f6r moderbolagets del i enlighet med arsredovis-
ningslagen.

Stockholm den 7 februari 2020
Deloitte AB

Hans Warén
Auktoriserad revisor



Finansiella rapporter i sammandrag

KONCERNEN

2019 2018 2019 2018
mnkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
RESULTATRAKNING
Utdelningsintakter 0 0 4093 3764
Vardeférandring av finansiella tillgangar 11968 -17 305 25983 -11954
Forvaltningskostnad -23 -31 -115 -121
Rorelseresultat 11945 -17 336 29 961 -8 311
Finansiella poster -8 -7 -31 -19
Resultat efter finansiella poster 1937 -17 343 29930 -8 330
Skatt* -93 - -93 -
Periodens resultat 11844 -17 343 29837 -8 330
Resultat per aktie, kronor 27,21 -39,85 68,56 -19,14
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
Periodens resultat 11844 -17 343 29 837 -8 330
Poster som inte ska aterféras i resultatrdkningen
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner 51 -14 51 -14
Periodens totalresultat 11895 -17 357 29 888 -8344
BALANSRAKNING vid periodens slut
Aktier 116 750 92170
Ovriga anlaggningstillgédngar 14 n
Summa anlaggningstillgangar 116 764 92181
Likvida medel 56 786
Ovriga omsattningstillgdngar 191 273
Summa omséattningstillgangar 247 1059
Summa tillgangar 117 oM 93 240
Eget Kapital 12528 85142
Langfristiga ranteb&rande skulder 2323 2170
Langfristiga icke rantebarande skulder 137 36
Summa langfristiga skulder 2 460 2206
Kortfristiga réntebarande skulder 1932 5394
Ovriga skulder 91 498
Summa kortfristiga skulder 2023 5892
Summa eget kapital och skulder n7om 93240
KASSAFLODE
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3872 3492
Kassafldde fran investeringsverksamheten 1163 3252
Kassaflode fran finansieringsverksamheten** -5765 -6 571
Periodens kassafléde -730 173
Likvida medel vid periodens slut 56 786

* Avser uppskjuten skatt pa temporéara skillnader redovisade i dotterféretag, vilken ej ar kassaflédespaverkande.

** Varav lamnad utdelning till aktiedgarna om 2 502 (2 394) mnkr.
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KONCERNEN, FORTS.

2019 2018
mnkr jan-dec jan-dec
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Ingdende eget kapital enligt balansrakning 85142 95 880
Periodens totalresultat 29 888 -8 344
Utdelning -2502 -2394
Utgadende eget kapital enligt balansrakning 112 528 85142
RANTEBARANDE NETTOSKULD vid periodens slut
Likvida medel 56 786
Rantebarande tillgangar 167 177
Langfristiga rantebarande skulder 2323 2170
Kortfristiga rantebarande skulder 1932 5394
Réntebéarande nettoskuld 4032 6 601
MODERBOLAGET

2019 2018
mnkr jan-dec jan-dec
RESULTATRAKNING
Rorelseresultat 19 876 -4 991
Resultat efter finansiella poster 19 846 -5007
Periodens resultat 19 846 -5007
Periodens totalresultat 19 897 -5021
BALANSRAKNING vid periodens slut
Anlaggningstillgangar 69 314 53600
Omsattningstillgangar 149 788
Summa tillgangar 69 463 54 388
Eget kapital 63627 46 233
Langfristiga skulder 2 367 2206
Kortfristiga skulder 3469 5949
Summa eget kapital och skulder 69 463 54 388

8 INDUSTRIVARDEN 12M:2019



Redovisningsprinciper och évriga kommentarer

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upprittats i
enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sidana de antagits av EU och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning dr upprittad i enlighet med
RFR 2, Redovisning fér juridiska personer och Arsredovis-
ningslagen. Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsutta-
landen fran IFRIC har inte haft nagon materiell effekt pa
koncernens eller moderbolagets resultat eller stéllning.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Definitioner for nyckeltalen substansvirde, skuldsdttnings-
grad, soliditet, aktieportf6ljens marknadsvirde och rénte-
birande nettoskuld aterfinns i arsredovisningen for 2018.
Dessa alternativa nyckeltal dr centrala for férstaelsen och
utvirderingen av ett investmentbolags verksamhet.

TOTALAVKASTNING ESSITY OCH SCA

Totalavkastningen fér Essity och SCA har beriknats som
respektive bolags del av det ursprungliga bolaget SCAs to-
talavkastning fore uppdelningen (baserat pa viardeandel vid
uppdelningen) och direfter baserat pa viardeutvecklingen i
respektive bolag. Uppdelningen genomférdes 9 juni 2017
och forsta handelsdag i Essity var 15 juni 2017.

BEDOMNING AV VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA

INSTRUMENT

I enlighet med IFRS 13 redovisas finansiella instrument
utifran verkligt vérde hierarkiskt i tre olika nivaer. Klassifi-
ceringen sker baserat pa de indata som anvints i virde-
ringen av instrumenten. Instrument i niva 1 viarderas till
noterade priser for ett identiskt instrument pa en aktiv
marknad. Instrument i niva 2 modellvirderas med direkt
eller indirekt observerbar marknadsdata. Instrument i
niva 3 virderas utifran en virderingsteknik baserad pa in-
data som inte ir observerbar pa en marknad.

2019-12-31 Nival Nivd2 Niva3 Summa

Tillgangar

Aktier 16 376 - 374 16 750

Summa tillgangar 16 376 - 374 116 750
Nival Nivd2 Niva3 Summa

Skulder

Derivat mm - 44 - 44

Summa skulder - 44 - 44

Inga fordndringar mellan nivaerna har skett mot foregaende
ar.

RISKER OCH OSAKERHETER

Den dominerande risken i Industrivirdens verksamhet

ar aktiekursrisken, det vill siga risken f6r virdefériandring
pa grund av aktiekursforindringar. En fériandring om en
procent pa kurserna fér innehaven i aktieportféljen per den
31 december 2019 skulle ha paverkat dess marknadsvirde
med cirka +/- 1,2 mdkr. Ytterligare information om risker
och osdkerheter aterfinns i arsredovisningen fér 2018.

SKATT

Under senare tid har den virdemissiga koncentrationen i
Industrivirdens aktieportf6lj 6kat. Industrivirden informe-
rade Skatteverket om detta férhallande under det andra
kvartalet 2019, i syfte att klargora huruvida Industrivirden
ska beskattas som ett investmentforetag eller som ett kon-
ventionellt beskattat foretag. Under det tredje kvartalet 2019
meddelade Skatteverket att Industrivirden &ven fortsitt-
ningsvis ska beskattas som ett investmentféretag.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Under 2019 har utdelningsintéikter mottagits fran intresse-
foretag.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga visentliga hindelser har intréffat efter den 31 decem-
ber 2019.
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