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Basisoplysninger om Kapitalforeningen

Navn og adresse
Kapitalforening Wealth Invest
(herefter "Foreningen”)
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

Telefon: 332814 00

E-mail: ifs@seb.dk
Foreningens hjemmeside: sebinvest.dk

Registreringsnumre

Finanstilsynet: FT-nr. 24.062

Erhvervsstyrelsen: CVR-nr. 35 48 30 55

Stiftelse

Foreningen er stiftet den 19. juni 2013. Pa Foreningens ordinare generalforsamling den 26. marts 2014 blev der truffet beslut-
ning om at &ndre Foreningen til en kapitalforening i henhold til kapitel 23 i lov om alternative investeringsfonde m.v.

Foreningen har for tiden felgende afdelinger:

Tabel: Afdelinger i Kapitalforeningen Wealth Invest

Afdelingsnavn SEnr. ISIN Stiftelse
TDC - Danske Aktier 34177236 DK0060501740 19-062013
*SEB Emerging Market Bonds AKL 354556 98 02-03-2011
- AKL SEB Emerging Market Bonds USD 35455701 DK0060300333 02-03-2011
- AKL SEB Emerging Market Bonds NOK 35455736 DK0060300416 02-03-2011
Danske Obligationer Index i likvidation 35455752 DKK0060542850 14-02-2014
St. Petri L/S AKL 3546 00 55 22-01-2018
- AKL St. PetriL/S| 3546 0047 DK0060952836 220-01-2018
**Afkast+ AKL 39739038 26-06-2018
- AKL Afkast+1 39739062 DK0061067220 26-06-2018
Secure Market Power 40754318 DK0061148731 28-08-2019

*Afdelingen og de underliggende andelsklasser skiftede den 12. oktober 2016 navn fra Afdeling 7- Ashmore Emerging Market Bonds AKL til SEB Emerging Market
Bonds AKL.
** Afdelingen og den underliggende andelsklasse skiftede den 1. oktober 2020 navn fra CABA Optimal Plus AKL til Afkast+ AKL.

Investorinformationens offentliggarelse
Nzarvaerende investorinformation er offentliggjort den 23. oktober 2020.

Formal

Foreningens formal er efter vedtagternes bestemmelse herom fra en videre kreds at modtage midler for at skabe et afkast til
kapitalforeningens investorer ved investering i likvide midler, herunder valuta, eller finansielle instrumenter omfattet af bilag 5 i
lov om finansiel virksomhed.

Foreningen er en kapitalforening i henhold til kapitel 23 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlagger at treekke deres penge ud inden for 3 ar.
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Bestyrelse

Tabel: Afdelingens bestyrelse

Bestyrelse Bopz! eller ansattelsessted
Carsten Wiggers, formand Skodsborg Strandvej 115 A, 4.
Direktor 2942 Skodsborg

Morten Amtrup Vilvordevej 52

Direktor, Cand.oecon. 2920 Charlottenlund

Britta Fladeland Iversen Arrenakkevej 20 B

Direktor, statsautoriseret revisor (med deponeret bestalling) 3300 Frederiksvaerk

Annette Larsen Ved Hjortekaeret 5

Direktor, A.L. Virksomhedsradgivning 2800 Kongens Lynghy

Investeringsforvaltningsselskab

Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S (herefter "Forvalter”)
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

Telefon 332814 00

CVRnr. 2086 22 38

Direktar: Peter Kock

Depositar

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sverige
(herefter "Depositar”)

Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

CVR-nr.199560 75

Revision

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

CVR-nr.33771231

Revisionen skal ud fra de oplysninger, der er lagt til grund for det udferte arbejde, afgive konklusioner og oplysninger om for-
eningen og revidere foreningens arsrapport. Foreningens investorer vaelger foreningens revisor.

Aktiebogfarer
Computershare A/S
Lottenborgvej 26 D, 1. sal
2800 Kongens Lynghy

Registrering af andele i Computershare A/S tjener som dokumentation for, at en investor ejer en sa stor del af foreningens for-
mue, som det samlede pélydende af registrerede andele i den pagaldende andelsklasse udger.
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Depositar

Foreningen har indgaet en depositaraftale med Depositar om forvaltning og opbevaring af Foreningens finansielle instrumenter
og likvide midler. Aftalen kan opsiges af en af parterne med et skriftligt varsel pd 6 maneder.

Depositars forpligtelser
Depositar patager sig i henhold til den indgaede aftale at modtage Foreningens finansielle instrumenter i depot.

Depositar skal i forbindelse med afstaelse af Foreningens finansielle instrumenter og @vrige aktiver blandt andet pase, at salgs-
summen indbetales til Depositar, og at betaling af finansielle instrumenter og evrige aktiver, der erhverves for Foreningen midler,
kun finder sted mod levering af disse til Depositar.

Depositar skal endvidere pase, at finansielle instrumenter, der handles pa en fondsbers eller handles pa et andet reguleret mar-
ked, safremt de handles uden for fondsbarsen eller markedet, handles til samme eller en mere fordelagtig pris end den, der
omsatningens starrelse taget i betragtning, kunne opnas pa fondsbersen eller det regulerede marked. Depositar skal tillige sikre
sig, at kob og salg af andre finansielle instrumenter sker til priser, der ikke er mindre fordelagtige end priserne i handel og vandel.

Depositaren ma ikke udfere aktiviteter, der kan skabe interessekonflikter mellem Foreningen, Foreningens investorer, Forvalte-
ren og Depositaren selv, medmindre Depositaren funktionelt og hierakisk har adskilt udferelsen af sine depositaropgaver fra
udferelsen af de andre opgaver, der potentielt kunne skabe interessekonflikter, og de potentielle interessekonflikter er fyldest-
gorende pavist, styret, overvaget og oplyst til Foreningens investorer. Foreningens Forvalter har pa vegne af den af nzrvaerende
Investorinformation omfattede Afdeling indgdet en Prime Brokerage aftale med Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
("Prime Broker”) med henblik pa handtering af securities lending og repo-forretninger. Depositaren er en filial af Prime Broker.
De naermere forhold omkring Prime Brokerage aftalen, herunder potentielle interessekonflikter, er omtalt i afsnittet "Prime Bro-
keraftale”.

Renter af obligationer og indlasning af udtrukne obligationer indkraves af Depositar, ligesom Depositar ogsa indkraver eventuel
udbytte- og renteskat fra lande, hvor Danmark har indgaet dobbeltbeskatningsaftaler, og belgbet kan tilbagesages, samt fore-
star udbetalingen af udbytte m.v.

| gvrigt henvises til Depositars kontrolforpligtelser i henhold til kapitel 8 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Depositarens frigarelse fra ansvar for tab af finansielle instrumenter, der kan opbevares i depot
Depositaren kan frigare sig fra sit erstatningsansvar i forbindelse med tab hos tredjemand af finansielle instrumenter, der kan
opbevares i depot, hvis Depositaren kan bevise, at:
- alle krav til delegation af opbevaringen af finansielle instrumenter efter lovens § 54, stk. 2 og Forordningen, er opfyldt;
- der erindgaet en skriftlig aftale imellem Depositaren og tredjemanden, som udtrykkeligt overdrager Depositaren’s er-
statningsansvar til tredjemanden og samtidig gor det muligt for Afdelingen eller Forvalteren pa vegne af Afdelingen at
gore et krav geeldende over for tredjemanden i tilfelde af tab af finansielle instrumenter eller gar det muligt for Depo-
sitaren at gore et sadant krav geldende pa vegne af Afdelingen, og
- der erindgaet en skriftlig aftale imellem Depositaren og Afdelingen eller Forvalteren pa vegne af Afdelingen, som ud-
trykkeligt tillader en sadan frigorelse fra erstatningsansvaret, og som giver den objektive begrundelse for at indga en
sadan aftale om Depositaren’s frigarelse fra erstatningsansvar. Den objektive begrundelse skal vaere begraenset til prae-
cise og konkrete forhold, der karakteriserer en bestemt aktivitet i overensstemmelse med Depositaren’s politikker og
beslutninger. Den skal fastslas hver gang, Depositaren har til hensigt at frigare sig fra ansvar. Depositaren skal anses
som havende en objektiv begrundelse, hvis der f.eks. ikke var andre muligheder end at delegere, herunder hvis lovgiv-
ningen i et tredjeland kraever, at visse finansielle instrumenter skal opbevares hos en lokal enhed, eller Forvalteren
insisterer pa at fastholde en investering i en bestemt jurisdiktion trods advarsler fra Depositaren om den pgede risiko
dette medfarer.

Vederlag

Vederlag for at udfere kontrolfunktioner som Depotselskab antager et gebyr aftalt til 0,03 % p.a. af formuen opgjort pa daglig
basis, dog minimum kr. 20.000 pr. ar. Depositarvederlaget, som tillgges moms, opkraeves én gang arligt i december maned.
For serviceydelser i forbindelse med depotopbevaring er der aftalt et depotgebyr for 0,03 % for aktier. Gebyret beregnes af
kursvardien primo hver maned og opkraeves halvarligt.

Afdelingen betaler derudover notatgebyr til dekning af handels- og transaktionsomkostninger m.v. i henhold til sarskilt prisaf-
tale. Transaktionsgebyret udger DKK 350.

For VP-udstedelser betales kr. 30.000 p.a. Afdelingens direkte VP-omkostninger, som viderefaktureres, er anslaet til ca. 0,01 %.
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Investeringsprofil- og strategi

Afdelingens profil

Afdelingen investerer i globale aktier og obligationer. Afdelingens globale aktieeksponering opnas gennem investering i ETF'ere
(Exchange Traded Funds) samt andele i indekserede investeringsforeningsafdelinger. Afdelingens obligationsinvesteringer pla-
ceres primart i nordiske realkreditobligationer.

Investeringsstrategien indeholder et gearingselement. Gearingen af afdelingens formue opnas fortrinsvis ved indgaelse af repo-
forretninger.

Afdelingen kan anvende finansielle afledte instrumenter til portefoljepleje, risikoafdeekning og gearing.

Afdelingen foretager sine investeringer i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller handles pa et
reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere investere i vaerdipapirer
og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1,
nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsfor-
eninger m.v., fremgar af tilleg A til vedtaegterne. En a&ndring af tilleg A kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veaerdipapirer og pengemarkedsinstru-
menter end de i det foregaende afsnit nzvnte.

Investeringsstrategi

Afdelingens investeringsstrategi tager udgangspunkt i teorien om optimale markedsportefeljer. Med baggrund i investerings-
strategien konstrueres en lavrisikoportefalje bestaende af 20-35 % globale aktier, fordelt pd ETF ere og indekserede investe-
ringsforeningsafdelinger samt 65-80 % nordiske realkreditobligationer.

Den aktuelle allokering i afdelingens portefalje vil overvejende vaere baseret pa valutaeksponering, sarlig mod US dollar, og
varighed (renterisiko).

Lavrisikoportefglien geares 2 til 3 gange gennem optagelse af Ian ved hjalp af repo-forretninger. Herved skabes en aktielignende
investering med et forventet hojt risikojusteret afkast.

Gearing af portefglieelementer
Gearing af portefoljens aktieandel (ETF'ere) forventes at vaere mellem 80-120 % og forventes opnaet via Afdelingens securities
lending aktiviteter.

Gearing af portefaljens obligationsandel forventes at vaere mellem 200-300 % og forventes opnaet via indgaelse af repo-forret-
ninger.

Sikkerhedsstillelse og genanvendelse af sikkerheder i forbindelse med securities lending

Afdelingen har som et led i strategien, jf. ovenfor, mulighed for at udlane ETF'er til modparter med hvem der er indgdet en Global
Master Lending Agreement. Sadanne udlan sker mod levering af sikkerheder (collateral) til Afdelingen. De af modparten stillede
sikkerheder skal til enhver tid repraesentere en markedsvaerdi, der modsvarer markedsvaerdien af de ETF'er, Afdelingen udlaner.
Sikkerhederne kan besta af kontanter. | det omfang Afdelingen modtager sikkerheder af farnevnte art i forbindelse med udlan
af ETF’er, overgar ejerskabet til de pagaldende sikkerheder til Afdelingen, som herefter vil kunne genanvende disse, eksempelvis
til keb af nye ETF'er, hvorved der opstar gearing. Tilsvarende kan modparten genanvende de lante ETF'er som sikkerhed for nye
positioner.

Afdelingen har p.t. indgdet en Global Master Securities Lending Agreement med Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.), Sve-
rige, jf. afsnittet "Global Master Lending Agreement” under "Omkostninger og samarbejdsaftaler”.

Sikkerhedsstillelse og genanvendelse af sikkerheder i forbindelse med repo-forretninger

Afdelingen har som et led i strategien, jf. ovenfor, mulighed for at indga repo-forretninger med modparter med hvem der er
indgaet en Global Master Repurchase Agreement. En repo-forretning er en aftale mellem to parter, hvor den ene part szlger en
obligation til den anden part til obligationens markedspris pa salgstidspunktet med en aftale om at tilbagekobe obligationen pa
et senere tidspunkt til en genkabspris, der aftales pa tidspunktet for forretningens indgaelse. Repo-forretningen anses for et lan,
hvor obligationen udger sikkerhed. Afdelingen skaffer sig som salger af obligationen likviditet, og obligationen udger samtidig
sikkerhed for den opndede likviditet.
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Den opnaede likviditet kan genanvendes til erhvervelse af nye aktiver, hvorved der opstar gearing, ligesom modparten kan gen-
anvende obligationen.

Afdelingen har p.t. indgaet en Global Master Repurchase Agreement med Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.), Sverige, jf.
afsnittet "Global Master Repurchase Agreement” under "Omkostninger og samarbejdsaftaler”.

Oversigt gvrige restriktioner

Maksimal total gearing

Afdelingens samlede maksimale gearing er 320 % af formuevaerdien, svarende til de to ovennavnte gearinger pa portefoljeele-
menterne, dvs. hhv. aktier og obligationer, lagt sammen (120 % + 300 %) minus initialinvesteringen (100 %) => 320 %.

Begraensning pa renterisiko
20 % (NAV ma max falde 20 % ved 1 % rentestigning).

Begransninger pa obligationsudsteder
200 % af formueverdien.

Geografiske begraensninger pa aktier via ETF ere og indeksforeninger
- USA:35%-55%
- Europa:15% - 25 %
- Emerging Markets: 7,5 % - 17,5 %
- Pacific: 7,5%-17,5%
- Danmark:5%-15%

Instrumenter
- ETF (Exchange Traded Funds)
- Investeringsforeningsafdelinger (indekserede/Passive)
- Nordiske stats- og realkreditobligationer
- Repo
- FXTerminsforretninger

Benchmark
Globale aktier — MSCI ACWI NET omregnet til DKK.

Specielt for Andelsklassen
Afdelingen har én andelsklasse, "AKL Afkast+ I”

Andelsklassen har derfor ret til den fulde andel af afkastet af portefaljen samt afkastet af de klassespecifikke aktiver.

Andelsklassen har egen krone-konto, som anvendes i forbindelse med emission og indlasninger i Andelsklassen og ved afregning
af klassespecifikke omkostninger.

De indkomne midler investeres i henhold til Afdelingens placerings- og spredningsregler.
Andelsklassen akkumulerer afkastet i Andelsklassens andel af formuen.

Eventuelle klassespecifikke tiltag for Andelsklassen kan inden for lovgivningens og vedtaegternes rammer @ndres efter besty-
relsens beslutning.

Socialt ansvarlig investeringspolitik
Foreningens Forvalter har besluttet, at Afdelingen skal falge SEB-koncernens politik med hensyn til FN's generelle principper for
ansvarlige investeringer, Principles for Responsible Investments (PRI), og indarbejde PRI i investeringsprocessen.

Foreningens Forvalter har via sine investeringsradgivningsaftaler med SEB-koncernen adgang til de anbefalinger og/eller
radgivningsydelser, som SEB-koncernen modtager pa omradet via sin aftale med Ethix SRI Advisors. Saledes modtager
Foreningens Forvalter en liste over selskaber, som de administrerede foreninger og disses afdelinger ikke ma investere i — baseret
pa anbefalinger fra Ethix SRI Advisors. Det er disse anbefalinger, Foreningens Forvalter har besluttet, at Afdelingen skal folge.
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Gennem Forvalter samarbejder Foreningen med SEB-koncernen om at sikre, at de virksomheder, som Foreningens afdelinger
investerer i, har en ansvarlig politik omkring de etiske aspekter i samfundet. Hensigten med samarbejdet er at kunne folge PRI.

Foreningens Forvalter tager lobende stilling til, hvorledes Foreningen kan udeve samfundsansvar med hensyn til blandt andet
menneskerettigheder, sociale forhold, miljg- og klimamaessige forhold samt bekampelse af korruption i forbindelse med
investering af Afdelingens midler.

SEB-koncernen samarbejder med firmaet Ethix SRI Advisors som konsulent pa omradet. Foreningens Forvalter vil fra SEB-
koncernen/Ethix modtage lister over selskaber, som ikke opfylder de internationale konventioner for s vidt angar miljgforhold,
menneskerettigheder og korruption m.v. med udgangspunkt i felgende konventioner:

- Un Global Compact

- OECD Guidelines for Multinational Entreprises

- Human rights conventions

- Environmental conventions

- Weapon-related conventions

Pa baggrund af denne liste fra SEB-koncernen/Ethix er det besluttet ikke at investere i en raekke selskaber, som producerer
klyngebomber og landminer samt medvirker ved produktion af atomvaben. Denne udelukkelsesliste opdateres som minimum
to gange arligt og udleveres ved henvendelse til Foreningen.

De avrige selskaber, som ifalge SEB-koncernen/Ethix ikke opfylder en eller flere af konventionerne ovenfor, optages pa en intern
observationsliste. SEB-koncernen/Ethix seger dialog med nogle af disse virksomheder med henblik pa at bringe de konkrete
problematiske forhold til ophar.

Stater (statsobligationer)

| december 2013 udgav Radet for Samfundsansvar sin vejledning om ansvarlige investeringer i statsobligationer. Vejledningen
blev udarbejdet efter, at der i flere ar havde vaeret stigende offentligt fokus pa investering i obligationer udstedt af stater, hvor
det demokratiske system ikke lever op til gengse etiske standarder.

Det kan veere svaert for den enkelte investor at bedemme, hvilke stater der overtraeder sddanne standarder. Foreningen falger
derfor altid de sanktioner, som udstikkes af FN, EU og dermed den danske stat. Foreningen sager ligeledes at falge vejledningen
fra Radet for Samfundsansvar, hvor de generelle konklusioner lyder; a) alle investorer ber tage samfundsmassige hensyn, b)
nogle institutionelle investorer er forpligtede til at forvalte betroede midler med henblik pa at sikre det bedst mulige resultat pa
lang sigt.

Foreningens Forvalter arbejder saledes ogsa pa obligationsomradet og via samarbejdet med SEB-koncernen/Ethix serigst med
at sikre, at Foreningens midler placeres ansvarligt.

Indirekte investeringer

En del af Afdelingens portefolje er placeret i EFT'ere (Exchange Traded Funds) og indekserede/passive fonde (indirekte
investeringer), hvor Forvalter ikke umiddelbart har adgang til de underliggende portefaljer. Det betyder, at der for denne del af
Afdelingens portefalje er en sandsynlighed for, at der via ETF'er/fonde kan vaere investeret indirekte i selskaber, som star opfort
pa SEB's eksklusionslister. Foreningens gverste ledelsesorgan har besluttet at undtage Afdelingens indirekte investeringer fra
den overordnede SRI-politik i det omfang, at det kan konstateres, at det enten ikke er muligt eller vil blive for omkostningstungt
at identificere, om Afdelingen via sine indirekte investeringer har opnaet eksponering til selskaber, som er medtaget pa SEB's
udelukkelsesliste.

Foreningens samlede SRI-politik kan downloades pa www.seb.dk/sebinvest.dk.

Fastleggelse af investeringsstrategi og risikorammer samt &ndring heraf

Afdelingens investeringsstrategi og risikoprofil fastlegges pa vedtagtsniveau og fremgar af afdelingsbeskrivelsen i § 6 i
Foreningens vedtaegter. En @ndring af Afdelingens investeringsstrategi skal vedtages af Afdelingens investorer pa en
generalforsamling i henhold til vedtagternes bestemmelser herom.

Forvalteren skal fastleegge risikorammer (fondsinstruks) for Afdelingen, der ligger inden for vedtaegternes investeringsstrategi
og risikoprofil, jf. den mellem Foreningen og Forvalter indgaede aftale om forvaltning af Foreningen, herunder Afdelingen.
Forvalteren kan til enhver tid @ndre de fastlagte risikorammer for Afdelingen under forudsaetning af, at &ndringen kan holdes
indenfor Afdelingens gldende investeringsstrategi og risikoprofil.
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Risikofaktorer- og rammer

Afdelingens risikoprofil er ssmmensat af de markeds-, kredit- og gearingsrisici, som kan relateres til det globale aktiemarked,
samt de likviditets- og operationelle risici som kan relateres til Afdelingens forvaltning.

Portefpliens afkastudsving bliver malt ved standafvigelsen. Afdelingens afkasthistorik er under fem ar, hvorfor placeringen pa
risikoskalaen er foretaget pa baggrund af standardafvigelsen pa Afdelingens benchmark. Pa en skala fra 1 til 7 vil Afdelingen
vaere placeret i risikokategori 6.

Risikokategorierne i forhold til afkastudsving malt ved standardafvigelsen fremgar af tabellen.

Tabel: Risikokategorier

Risikokategori Arlige afkastudvsing i procent (standardafvivelse)
Storre end 25

15-25

10-15

5-10

2-5

0,5-2

Mindre end 0,5

HIN W SOOI

Placeringen pa risikoskalaen er ikke fast over tid, fordi den baserer sig pa de historiske udsving i afkastet. Afdelingens placering
pa risikoskalen kan altsa flytte sig i fremtiden.

Nedenfor gennemgas de typer af risici, som er relevant for Afdelingen.

Markedsrisiko

Ved alle former for investeringer er der en naturlig risiko for, at veerdien @ndres lobende. Mange faktorer pavirker prissaetningen
af de finansielle instrumenter. Det kan vaere den gkonomiske udvikling i samfundet, eller hos den enkelte virksomhed eller
udsteder af de finansielle instrumenter. Men det kan ogsa vare andringer i penge- og finanspolitikken eller @ndringer i
forventningerne til inflationen. Markedsrisikoen opgeres pa mange mader herunder som rente-, aktie- og valutarisiko.

Markedsrisiko forbundet med obligationer og pengemarkdsinstrumenter (renterisiko)

Rentemarkederne, inklusiv obligationsmarkederne, pavirkes af de generelle gkonomiske vilkar i samfundet, herunder iszr
forventningerne til inflationsudviklingen. Hertil kommer mere specifikke forhold hos udstederne, herunder evnen til at indfri
forpligtelserne. Kursudsvingene pa obligationsmarkederne er typisk mindre end pa aktiemarkederne og er ikke nedvendigvis
samtidige.

Markedsrisiko forbundet med aktier (aktierisiko)
Der vil kunne forekomme udsving i bevisernes vardi. Det skyldes, at bevaegelserne pa aktiemarkederne ofte kan vaere starre - i
savel positiv som negativ retning — end tilfeeldet er pa rentemarkederne.

Aktiemarkederne pavirkes af bade selskabsspecifikke forhold samt de generelle skonomiske og politiske vilkar. Der kan vare
udsving i kurserne, hvilket vil afspejles i veerdiansattelsen af beviserne.

Afdelingen investerer globalt i aktier via ETFere og investeringsforeningsafdelinger, hvilket vil sikre en veldiversificeret
portefolje.

Markedsrisiko forbundet med valuta (valutarisiko)

Afdelingen er denomineret i DKK og har som falge heraf en risiko ved at investere i anden valuta end DKK. Afdelingen investerer
i globale aktier, som vil vaere udstedt i anden valuta end DKK. Afdelingen vil derfor have en valutarisiko. Denne vil dog vaere
minimal idet ETF'erne typisk vil vaere udstedt i EUR.

Afdelingen foretager normalt ikke afdaekning af valutarisikoen.
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Kreditrisiko- eller modpartsrisiko

Kreditrisiko, er risikoen for, at udsteder ikke kan leve op til betalingsforpligtelserne. Er der tale om et standardiseret instrument
betegnes kreditrisiko ofte som en udstederrisiko. Kreditrisiko kan deles op i to typer risici, dels en afviklingsrisiko, dels en
modpartsrisiko/udstederrisiko.

Afdelingen investerer fortrinsvis i nordiske stats- og realkreditobligationer som generelt har heje kreditvurderinger, hvorfor
kredit/modpartsrisici er minimale.

Afviklingsrisiko
Afviklingsrisiko, er risikoen for, at en handelsmodpart ikke leverer det handlede aktiv eller afregningsbelab til Foreningen i

forbindelse med afviklingen af en handel. Risikoen er lille eller ofte ikke eksisterende, da afviklingen af finansielle instrumenter
sker via et afviklingssystem med levering mod betaling.

Modpartsrisiko
Afdelinger, der gennemfarer OTC-handler, bliver eksponeret til risici, der relaterer sig til modpartens kreditvaerdihed og dennes

evne til at opfylde betingelserne i de kontrakter, der er indgaet med modparten. Ved en OTC-handel har afdelingen dermed en
risiko for, at modparten ikke opfylder sine forpligtelser under den pagzldende handel.

Likviditetsrisiko
Ved likviditetsrisiko forstas risikoen for, at et instrument eller et afledt instrument ikke kan handles til rette tid og pris grundet
lav eller ingen aktivitet pa det relevante marked.

Likviditetsrisikoen kan opsta som falge af pludselige kriser pa det finansielle marked eller ssmmenbrud pa fondsbarser og andre
regulerede markeder. Endvidere kan der vaere likviditetsrisiko forbundet med instrumenter, der ikke er optaget til notering eller
handel pa en fondsbers eller et andet reguleret marked.

Styring af likviditetsrisici og investorernes ret til at blive indlost

Ved likviditet forstas et aktivs evne til at blive konverteret til kontanter med en begranset kursrabat i forhold til, hvad aktivet er
optaget tili afdelingens indre vaerdi. Naermere beskrevet er et aktivs likviditet en funktion af, hvor hurtigt og omkostningseffektivt
det kan konverteres til kontanter under forskellige markedsvilkar.

Formalet med at have en risikostyringsramme for likviditet er todelt:

At overvage afdelingens likviditet for at sikre, at likviditetsniveauet afspejler investerings- og likviditetsprofilen. Likviditets-
niveauet afspejler desuden den underliggende forpligtelse og den forventede afgang under normale og ekstraordinzere
omstaendigheder.

At give mulighed for at realisere de likviditetspraemier for investorerne, som er en del af vaerditilferslen i en afdeling, uden risiko
for foreningens overordnede likviditet.

Foreningens afdelinger indgar i de generelle risikostyringsprocesser og er derved genstand for passende overvigning af
likviditetsniveauerne. Monitoreringen sker med henblik pa, at sikre et tilstraekkeligt likviditetsniveau sdledes at investorernes
eventuelle gnsker om indlgsning altid kan honoreres.

Afdelingernes likviditetsprofiler overvidges og opgeres med udgangspunkt i de krav der er gaeldende i AIFMD artikel 16
(2011/61/EU - 8. juni 2011 samt artikel 46-49 i forordning (EU) nr. 231/2013, herunder bilag 4 indberetningen (FAIF) til
Finanstilsynet.

Formalet med at male en portefoljes likviditet er overordnet, at estimere hvor stor en del af denne der kan afhandes indenfor et
neaermere defineret tidsrum med acceptable omkostninger.

Afdelingens likviditetsprofil beregnes i en model, der bl.a. benytter de enkelte aktivers gennemsnitlige handelsvolumener,
modellen estimere herudfra hvor lang tid det vil tage at afhande en given position. Den samlede og vagtede opgerelse af
positionernes likviditet giver et billede af likviditetsprofilen og det kan herefter vurderes, hvorvidt indlgsningsforpligtelsen
overfor investorerne vil kunne honoreres.
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Beregningerne foretages pa savel aktuelle som historiske data, hvorved der ligeledes udferdiges diverse likviditets stresstest-
scenarier.

Investorernes indlgsningsrettigheder under bade normale og ekstraordinaere omstendigheder er beskrevet under afsnittet
"Udbud og tegning”, samt i vedtaegternes § 13.

Geografisk risiko
Investeringer i et begranset geografisk omrade kan betyde en hgjere gennemsnitlig risiko som felge af en hgjere grad af kon-
centration, mindre markedslikviditet, eller starre falsomhed til &ndringer i markedssituationen.

Afdelingen har pa aktiedelen af portefolien veldefinerede geografiske begransninger som sikre en god spredning og dermed
minimerer den geografiske koncentrationsrisiko.

Gearingsrisiko
Ved gearingsrisiko forstas den risiko, der knytter sig til investering for lante midler/eller ikke-daekkede investeringer i afledte
finansielle instrumenter.

Afdelingen har adgang til at anvende afledte finansielle instrumenter, herunder indgaelse af repo-forretninger (lan) samt secu-
rities lending til finansiering af investeringsstrategiens gearingselement. Der kan maksimalt optages lan (gearing) via repo-for-
retninger op til 320 % af afdelingens formue.

Afdelingen har gearingsrisiko, idet en afdeling som anvender gearing kan opleve at udsvingene i afdelingens afkast sammenlig-
net med afkastet pa markedet kan blive forstaerket i bade positiv og negativ retning.

Gearing kan medfere, at afdelingen kan fa tab, der er storre end den indskudte kapital i afdelingen. Der kan derfor vaere risiko
for, at afdelingen kan ga konkurs, og at investor taber hele sin investering i afdelingen.

| henhold til forordning (EU) nr. 231/2013 artikel 6 skal gearing udtrykkes som forholdet mellem en afdelings eksponering og
dennes nettoaktivvaerdi.

Afdelingens eksponering skal beregnes efter to opgerelsesmetoder, bruttometoden og forpligtelsesmetoden, beskrevet i hhv.
artikel 7 og 8 i ovenstaende forordning.

Felles for begge metoder er, at de anvender begrebet eksponering som vaerdiansattelsesmal. Det betyder, at der i beregningen
af eksponeringen efter de to metoder skal foretages en omregning af afledte finansielle instrumenter til den tilsvarende position
i deres underliggende aktiver (efter regler angivet i bilag Il til forordningen nr. 231/2013).

Derfor vil eksponeringen i afdelinger, der anvender afledte finansielle instrumenter, vaere starre end afdelingens formue og der-
ved veaere gearet — som defineret i forordningen.

Bruttometoden:
Opgores som summen af den absolutte veerdi af eksponering i alle positioner i beholdning.

Forpligtelsesmetoden:
Opgores ogsa som summen af den absolutte vaerdi af eksponering i alle positioner.

I modsaetning til bruttometoden tages der ved opgerelse af eksponering efter forpligtelsesmetoden hensyn til modregning (net-
ting) for positioner, der alene har til formal at udligne risici, som f.eks. afdakning af valuta.

Maksimal tilladt gearing
Afdelingens maksimale niveau for tilladt gearing i henhold til bruttometoden: 500 %

Afdelingens maksimale niveau for tilladt gearing i henhold til forpligtelsesmetoden: 500 %

Maksimalt niveau for tilladt gearing angives som % af formuen.
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Lan
Foreningen har i henhold til vedtegternes § 8 mulighed for at optage kortfristede 1an pa hejst 10 % af en afdelings formue
bortset fra lan med investeringsformal.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter til portefeljepleje, risikoafdekning og gearing.

Afdelingen vil indga repo-forretninger i DKK, SEK, NOK og EUR med nordiske obligationer som underliggende instrumenter samt
FX terminsforretninger.

Kontanter
En kontantandel pa over 20 % i mere end fem dage kraever direktionens godkendelse.

Operationel risiko

Den operationelle risiko for afdelingen handteres af Forvalter i henhold til forvaltningsaftalen. Forvalter er pligtig til mindst én
gang arligt at afleegge rapport om system og IT-risikoen, procedurerisici, selskabets kompetencer, herunder de juridiske
kompetencer, samt hvorledes de forskellige risici handteres.

Endelig er Forvalter forpligtet til at indga en bestyrelses- og professionel ansvarsforsikring, som kan dakke eventuelle tab som
folge af operationelle fejl.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Forvalter gor brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilh@rende forretningsgange med henblik pa
fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Udlevering af supplerende oplysninger

En investor kan ved henvendelse til Forvalter fa udleveret supplerende oplysninger for Afdelingen/Andelsklassen om de
kvantitative graenser, der gaelder for Foreningens risikostyring og om de metoder Forvalter har valgt for at sikre, at disse graenser
til enhver tid folges, samt om oplysninger om den seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for de enkelte instrumenter eller
for en kategori af instrumenter.

Udevelse af stemmeret
Foreningens overste ledelsesorgan har besluttet, at udevelse af stemmeret kun benyttes i tilfelde, hvor afstemningen kan fa
positive konsekvenser for afkastet. | tilfaelde af udsigt til tab, skal investeringerne afhandes frem for udevelse af stemmeret.

Forvalter har udarbejdet en politik for omradet og har pa vegne af Afdelingen indgaet aftale med en investeringsradgiver, jf.
nedenfor, om overvagning af og vejledning om relevante selskabsbegivenheder, som er til afstemning.
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Omkostninger og samarbejdsaftaler

Investeringsradgiver og underradgiver
Forvalteren har som led i forvaltningen af Afdelingen valgt at indga en investeringsradgivningsaftale med:

Optimal Invest Fondsmaglerselskabet A/S (herefter "Radgiver”)
Rustenborgvej 7 A, 2.

2800 Kongens Lyngby

CVR-nr. 33 06 96 85

I sin egenskab af investeringsradgiver forpligter Radgiver sig til:

- at gore sig bekendt med den for radgivningen relevante lovgivning, herunder, men ikke begranset til lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde, bilag 5 til lov om finansiel virksomhed mv.;

- at gare sig bekendt med indholdet af Foreningens vedtagter, Afdelingens investorinformation og Fondsinstruks samt
ovrige af Forvalter fastsatte retningslinjer;

- at gore sig bekendt med og overholde Foreningens SRI politik samt gvrige for Afdelingen specifikke investerings-
restriktioner, herunder men ikke begraenset til forbud mod investering i visse instrumenttyper (eksempelvis tobaks-
aktier m.v.). Forvalter er forpligtet til at pase, at specifikke investeringsrestriktioner er indarbejdet i Afdelingens
Fondsinstruks;

- atfelge udviklingeni de vaerdipapirer, Afdelingen har investeret i/kan investere i og lebende holde Forvalter underrettet
herom;

- atsikre, at Radgiver efterlever kravene i kapitel 7 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.;

- atacceptere, at Forvalter i overensstemmelse med reglerne i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. pa
et hvilket som helst tidspunkt kan give yderligere instrukser til Radgiver og

- at acceptere, at Forvalter i overensstemmelse med reglerne i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
skal have adgang til at kunne overvage de aktiviteter, der udferes af Radgiver i henhold til naervaerende aftale.

Radgiver kan med Forvalterens tilladelse indga aftaler med underradgivere vedrerende investeringsradgivningen. Forvalteren
har med henblik pa at optimere radgivningen bemyndiget Radgiver til pa vegne af Afdelingen at indga en sddan underradgiv-
ningsaftale med Westergaard Mikkelsen ApS (CVR-nr. 31 37 00 86), Fortunvej 68, 2920 Charlottenlund ("Underradgiver”).

Aftalen er ikke tidsbegraenset og leber, indtil den opsiges af én af parterne. Aftalen kan opsiges af begge parter uden forudga-
ende varsel.

Vederlag
For de af naervaerende Aftale omfattede radgivningsydelser modtager Radgiver et fast, formueafhangigt vederlag pa op til 0,90
pct. p.a. af Afdelingens gennemsnitlige formue.

Vederlaget for underradgivningsaftalen med Underradgiver er alene et mellemvaerende mellem Radgiver og Underradgiver.

Séfremt de samlede administrationsomkostninger i Afdelingen overstiger det maksimalt tilladte i henhold til vedtegtsbestem-
melserne i § 24, stk. 5, vil der ske fradrag i det formueafhangige vederlag med henblik at imgdega overskridelsen af de maksi-
malt tilladte administrationsomkostninger som angivet i vedtaegterne.

Radgiver har ikke krav pa andet vederlag eller anden godtgarelse for den leverede radgivning end de ovenfor anfarte vederlag
fra hverken Afdelingen eller Forvalter. Honoreringen af Underradgiver er saledes alene et mellemvaerende mellem Radgiver og
Underradgiver.

Samarbejds- og formidlingsaftale

Forvalteren har pa vegne af Foreningen indgaet en samarbejds- og formidlingsaftale (distributionsaftale) med Optimal Invest
Fondsmaglerselskabet A/S (herefter "Distributeren”) vedrerende AKL Afkast+ | (herefter "Andelsklassen”), som er en andels-
klasse i afdeling Afkast+ AKL.

Distributeren forpligter sig til under hensyntagen til vedtaegternes bestemmelser om malgrupper m.v. at facilitere og understatte
et salgsapparat, som medfarer, at Andelsklassens beviser kan indga i Distributerens produktpalette, herunder tillige varetage de
administrative opgaver, der er forbundet hermed.
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Distributeren forpligter sig generelt til at varetage dialogen med og radgive Distributgrens kunder vedrgrende Andelsklassen,
herunder ogsa stille relevante oplysninger om Andelsklassens performance m.v. til radighed.

Distributeren kan i medfer af og inden for rammerne af den indgéede aftale antage og indga underaftaler med underdistribute-
rer.

Vederlag
For ovennaevnte ydelser betaler Andelsklassen p.t. ingen vederlag.

Distributeren kan dog fa refunderet eventuelle dokumenterede udlaeg fra opgave til opgave efter naermere aftale med Forvalte-
ren og pa baggrund af behgrig dokumentation.

Vederlaget til eventuelle underdistributerer er alene et mellemvarende mellem Distributeren og underdistributererne.

Aftalens labetid og ophar
Aftalen kan opsiges af begge parter med 3 maneders skriftligt varsel til udgangen af en kalendermaned.

Aftalen kan dog, safremt dette vurderes at vare i Foreningens bedste interesse, opsiges med ojeblikkeligt varsel.

ISDA-aftale med tilhgrende CSA
Afdelingen kan anvende valutaterminsforretninger til afdeekning af valutarisiko.

Med henblik pa at facilitere Afdelingens valutaterminsforretninger har Forvalteren indgaet en ISDA aftale med tilhgrende Credit
Support Annex ("CSA”) med Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("SEB").

ISDA er en standardiseret rammeaftale mellem to parter, der regulerer vilkarene for anvendelse af OTC-derivater, herunder va-
lutaterminsforretninger, parterne imellem. Rammeaftalen udarbejdes og vedligeholdes af International Swaps and Derivatives
Association ("ISDA”"), og typisk medfalger et CSA, der pa et mere detaljeret niveau regulerer aftaleforholdet, og som tiltreedes af
begge parter.

Global Master Repurchase Agreement
Afdelingen kan som et led i investeringsstrategien foretage gearing. Gearingen af Afdelingens formue vil fortrinsvis blive opnaet
ved brug af repo-forretninger.

Med henblik pa at facilitere Afdelingens repo-forretninger har Forvalteren indgaet en Global Master Repurchase Agreement
("GMRA”) med Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("SEB”).

GMRA er en standardiseret rammeaftale mellem to parter, der indeholder en raekke standard kontraktbestemmelser, der regu-
lerer de repo-forretninger, parterne indgar. De aftalte kontraktbestemmelser regulerer samtlige repo-forretninger parterne imel-
lem. Rammeaftalen udarbejdes og vedligeholdes af International Capital Market Association ("IMCA”), som repraesenterer de
europziske obligations- og repo-markeder.

Global Master Securities Lending Agreement
Afdelingen kan derudover som et led i investeringsstrategien foretage aktieudlan. Afdelingen kan séledes udlane ETF'er mod
beherig collateral (sikkerhed). Sikkerhederne vil som udgangspunkt besta af kontanter.

Med henblik pa at facilitere Afdelingens Securities Lending aktiviteter har Forvalter indgaet en Global Master Securities Lending
Agreement ("GMSLA") med Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.), Sverige, der bl.a. regulerer de af Afdelingen i forbindelse
med udlan af ETF'er modtagne sikkerheder.

I henhold til den indgaede GMSLA er det aftalt, at Afdelingen modtager kontanter som sikkerhed.

GMSLA er en standardiseret rammeaftale mellem to parter, der indeholder en raekke standard kontraktbestemmelser, der regu-
lerer de securities lending aktiviteter, parterne indgar i, herunder sikkerhedsstillelse. Rammeaftalen udarbejdes og vedligeholdes
af the International Securities Lending Association, som reprasenterer det europaiske securities lending marked.
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Prime Brokerage aftale

Til varetagelse af de daglige transaktioner samt forvaltning af den indgaede GMSLA og GMRA, herunder i szrdeleshed admini-
stration af de aftalte sikkerheder, har Forvalter pa vegne af Afdelingen indgdet en Prime Brokerage aftale med Prime Broker,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.). Prime Broker, som er koncernforbundet med Depositaren, har funktionelt og hierakisk
adskilt udferelsen af sine depositaropgaver fra sine opgaver som Prime Broker med henblik pa at undga potentielle interesse-
konflikter.

Administrationsomkostninger

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, it, revision, tilsyn, markedsfe-
ring, formidling, depotselskab og ikke resultatafhaengig honorering af investeringsradgivere ma i henhold til Foreningens ved-
taegter ikke overstige 5,00 % af den gennemsnitlige formuevardii Afdelingen inden for regnskabsaret.

Inklusiv den resultatafthaengige radgivningshonorering kan de samlede administrationsomkostninger maksimalt udgere 10 % af
den gennemsnitlige formue inden for regnskabet.

Market Maker aftale

Foreningen har indgaet en Market Maker aftale med

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.), Sverige (herefter "SEB”)
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

CVR-nr.199560 75

I henhold til Market Maker aftalen skal SEB i bl.a. Nasdag Copenhagen A/S’ (herefter "Nasdaq”) handelssystemer labende stille
priser i den under Afdelingen oprettede andelsklasses andele med det formal at fremme likviditeten ved handel med Afdelingens
andele. Prisstillelsen skal ske ved savel kebs- og salgspriser og pa baggrund af aktuelle emissions- og indlgsningspriser. Aftalen
omfatter tillige Afdelingens unoterede andele.

Vederlag
SEB modtager for sine ydelser i henhold til denne aftale et arligt vederlag fra Afdelingen pa DKK 24.000, der betales kvartalsvis
bagud.

Aftalens labetid og ophar
Aftalen kan opsiges af hver af parterne med mindst 2 maneders skriftligt varsel til udgangen af en kalendermaned.

Investeringsforvaltningsselskab

Foreningen har indgaet en forvaltningsaftale med Forvalter om, at Forvalter skal udfere Foreningens administrative og investe-
ringsmaessige opgaver som forvalter i overensstemmelse med bilag 1, nr. 1 og 2, i lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v. samt gvrige anvisninger fra Foreningens bestyrelse.

| forlengelse af ovenstaende skal det bemarkes, at Forvalteren i henhold til den indgaede forvaltningsaftale blandt andet har
pataget sig at varetage styring af Foreningens likviditet og risici, hvilket sker ved anvendelse af Forvalters systemer pa de to
omrader. Styringen af Foreningens risici sker pa baggrund af en forudgaende vurdering af de risici, der er relevant i forhold til
Foreningens investeringsstrategi og risikoprofil.

Forvalterens vederlag fremgar af tabel under punktet "@vrige oplysninger”.
Forvalter er af Finanstilsynet godkendt som forvalter af alternative investeringsfonde.

Med hensyn til Forvalterens kapitalforhold har Forvalteren foraget sit kapitalgrundlag, saledes at det er passende til at daekke
eventuelle risici for erstatningsansvar som folge af pligtforsommelse, jf. § 16, stk. 5, i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v.

Vederlag

Administrationsgebyret til Forvalteren beregnes efter nedenstaende satser ud fra Afdelingens markedsveerdi:
- Af Afdelingens markedsvaerdi til og med 200 mio. DKK betales 0,275 % p.a.
- Af Afdelingens markedsvaerdi fra 200 mio. — 750 mio. DKK betales 0,250 % p.a.
- Af Afdelingens markedsvaerdi over 750 mio. DKK betales 0,200 % p.a.
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Afdelingen har en minimumsbetaling pa 300.000 DKK per ar.

Hvis den samlede omkostningssats overstiger den vedtagtsbestemte maksimale omkostningssats, reduceres honoraret til rad-
giver. Administrationsomkostninger betales manedligt med 1/12 af den arlige sats.

Aftalens labetid og ophar
Forvaltningsaftalen indgaet med Forvalter kan opsiges med 6 maneders varsel til udgangen af en kalendermaned.

Midlertidig aftale om betaling af administrationsgebyret

Forvalteren har med virkning pr. 3. juni 2019 indgéet en aftale med Radgiver/Distributeren om, at Radgiver/Distributeren betaler
Afdelingens minimumsadministrationsgebyr pa kr. 300.000, indtil Afdelingens formuevardi nar et niveau, som i henhold til de
under afsnittet "Vederlag” ovenfor anferte satser, udlgser betaling ud over minimumsvederlaget pa kr. 300.000.

Administrationsgebyret betales kvartalsvis bagud med % af det arlige minimumsvederlag pa kr. 300.000 og skal i henhold til den
indgaede aftale vaere Forvalter i haende senest 8 hverdage efter et kvartals ultimo. Finder betaling af administrationsgebyret ikke
sted fra Radgiver/Distributarens side i henhold til bestemmelserne ovenfor, vil aftalen med Radgiver/Distributgren blive betrag-
tet som misligholdt, og betalingen af det skyldige administrationsgebyr vil i stedet blive afkraevet Afdelingen uden yderligere
varsel. Forvalter vil i tilfeelde af manglende betaling ligeledes veere berettiget til at opsige Aftalen med Radgiver/Distributeren
med ojeblikkelig virkning.

Aftalen kan derudover opsiges af begge parter med et skriftligt varsel pa to maneder til udgangen af et kvartal.

AOP

AOP og indirekte handelsomkostninger
Arlige Omkostninger i Procent (AOP) bestar af elementerne: Samlede administrationsomkostninger, direkte handelsomkostnin-
ger, maksimale emissionsomkostninger samt maksimale indlgsningsomkostninger.

Ved beregningen anvendes som udgangspunkt administrations- og handelsomkostninger fra det seneste reviderede regnskab.
I tilfelde hvor szerlige omstaendigheder, sasom eksempelvis storre @ndring i afdelingens formue eller omkostningsposter, bety-
der en vaesentlig @ndring i forhold til regnskabstallene, vil budgettet for de faktiske forhold blive anvendt. Dertil l2gges de mak-
simale emissions- og indlgsningsomkostninger, som fordeles over 7 ar. Disse omkostninger divideres derefter med den gennem-
snitlige formue i afdelingen i den forgangne regnskabsperiode. Resultatet er nogletallet AOP.

Indirekte handelsomkostninger indgar ikke i beregningen af AOP, men er i stedet oplyst sarskilt. Procentsatsen bestér af de
handler, der er blevet foretaget i forbindelse med portefaliepleje, gange deres spreads, som forekommer ved prisforskellen mel-
lem kabs- og salgspriser pa vardipapirer. Disse indirekte handelsomkostninger bliver som udgangspunkt beregnet for afdelin-
gens tre foregaende ar og efterfalgende divideret med den gennemsnitlige formue for de respektive perioder. Gennemsnittet af
disse procentsatser bliver oplyst med henblik pa at give en indikation pa de indirekte handelsomkostninger et ar fremadrettet.

Tabel: Afdelingens AOP og indirekte handelsomkostninger

Afdelingsnavn AOPi % Indirekte handelsomkostninger i %

Afkast+ AKL 1,45 0,72
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Udbud og tegning af andele

Andele i Andelsklassen er frit omszettelige og negotiable.

Andelene udstedes til ihandehaveren, men kan pa begaring over for indehaverens kontofgrende institut, Foreningen eller De-
potselskabet, noteres pa navn i Foreningens bager. Aktiebogen fares af Computershare A/S.

Emission af andele
Andelene i Andelsklassen udbydes i Iabende emission hos Foreningen. De udbudte andele udstedes i multipla & kr. 100. Der
gelder ikke noget maksimum for emissionerne.

Emissionspris og betaling

Emissionsprisen fastsaettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. Finanstilsynets til enhver tid galdende regler om bereg-
ning af emissions- og indlasningspriser ved tegning og indlasning af andele i investeringsforeninger m.v. Emissionsprisen be-
regnes ved at dividere formuens vaerdi pa emissionstidspunktet med den nominelle vaerdi af tegnede andele i Afdelingen.

| forbindelse med emissioner vil der blive opkraevet et tilleg til daekning af omkostninger jf. tabellen nedenfor.

Tabel: De maksimale emissionsomkostninger (procent)

Administration 0,00
Vederlag til formidlere 0,00
Depotselskabsfunktioner 0,00
Markedsfaring 0,00
Omkostninger ved kab af vaerdipapirer m.m. 0,40
lalt 0,40

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i perioder med usaedvanlige markedsforhold, som medfarer en
stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation
opstar, vil de geldende satser for perioden blive meldt ud ved en fondshersmeddelelse ved bade opstart og ophzvelse af peri-
oden.

Betaling for andelene afregnes kutymemaessigt pa anden bankdag efter emission og sker mod registrering af andelene pa inve-
storens konto i VP.

Indlgsning af andele
Pa en investors forlangende skal Foreningen indlase investorens andele i Andelsklassen.

Indlesningsprisen fastszttes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. bekendtgarelse om beregning af emissions- og indlos-
ningspriser ved tegning og indlesning af andele i danske UCITS. Indlasningsprisen beregnes ved at dividere formuens verdi pa
indlesningstidspunktet med den nominelle veerdi af tegnede andele i Afdelingen.

| forbindelse med indlgsninger vil der blive opkravet et tilleg til daekning af omkostninger jf. tabellen nedenfor.
Tabel: De maksimale indlgsningsomkostninger (procent)

Afdeling Omk. ved salg af veaerdipapirer
AKL Afkast+ | 0,40

De angivne maksimale indlasningsomkostninger kan overskrides i perioder med usadvanlige markedsforhold, som medferer en
stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation
opstar, vil de geldende satser for perioden blive meldt ud ved en fondsbersmeddelelse ved bade opstart og ophaevelse af peri-
oden.

Foreningen kan i sarlige tilfelde forlange, at indlasningsprisen fastsattes, efter at Foreningen har realiseret de til indlesningen
af andelene nadvendige aktiver, jf. vedtagternes bestemmelser herom.

Ingen investor har pligt til at lade sine andele indlgse.
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Vardiansattelse af andele og manglende aktuelle priser

Vardiansattelse af andelene i Foreningen sker efter indre vaerdi, dvs. pa baggrund af en vaerdiansattelse af Foreningens aktiver.
Foreningens aktiver opfares til den officielle noterede kurs for sa vidt angar de finansielle instrumenter, der er optaget til notering
pa et reguleret marked. Andre aktiver vaerdiansattes af Forvalter til skonnet markedsvaerdi.

| de tilfaelde, hvor det ikke er muligt at beregne indre veerdi pa baggrund af aktuelle priser, vil der blive anvendt seneste opdate-
rede priser eller seneste opdaterede indeks til sken af indre vaerdi. Hvis adgangen til aktuelle priser ikke er muligt som folge af
uro og lukning af markedspladser kan beregning af indre veerdi blive udsat til markedspladserne genabner.

Offentliggerelse
Emissions- og indlesningspriser beregnes dagligt og oplyses pa www.seb.dk/sebinvest eller ved henvendelse til Foreningen, For-
valter eller Depositar.

Emissions- og indlgsningspriser samt indre vaerdi vil tillige lobende blive offentliggjort via Nasdagq Copenhagen A/S’ officielle
hjemmeside.

Borsnotering
Andelene i Andelsklassen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S’ handelsplatform for investeringsforeningsbeviser.

Bevisudstedende institut

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sverige
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

CVR-nr.199560 75

Andelenes rettigheder

Afdelingen/Andelsklassen er akkumulerende. Der foretages derfor ikke udbyttebetalinger.

Ordinar generalforsamling
Foreningens ordinare generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Stemmeret

Enhver investor er berettiget til at deltage i generalforsamlingen, nar vedkommende senest fem bankdage forud for denne, har
hentet adgangskort pa Foreningens kontor mod forevisning af forneden dokumentation for sine investeringsforeningsandele.
Hver investor har én stemme for hver DKK 100 pélydende andele.

De befajelser, der udeves af Foreningens generalforsamling, tilkommer pa generalforsamlingen en Afdelings investorer for sa
vidt angar:

- Godkendelse af Afdelingens arsrapport

- Andring af vedtaegternes regler for anbringelse af Afdelingens formue

- Afdelingens afvikling eller fusion

- Andre spergsmal, som udelukkende vedrarer Afdelingen

Stemmeretten kan udeves for de investeringsforeningsandele, der mindst en uge forud for generalforsamlingen er noteret pa
vedkommende medlems navn i Foreningens bager.

Ingen foreningsandele har szrlige rettigheder.

Afvikling, eller fusion af Afdelingen eller Andelsklassen

Efter indstilling fra en afdelings eller andelsklasses medlemmer eller pa bestyrelsens foranledning, kan beslutning om en afde-
lings eller andelsklasses afvikling eller fusion treffes pa en generalforsamling. Omstandighederne for en afdelings eller andels-
klasses afvikling kan f.eks. vaere faldende formuevaerdi eller manglende investorinteresse.
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Til vedtagelse af beslutning om Afdelingens eller Andelsklassernes afvikling eller fusion kraeves, at beslutningen vedtages med
mindst 2/3 savel af de stemmer, som er afgivet, som af den del af formuen, som er reprasenteret pa generalforsamlingen.

Ligebehandling af investorer
Der er ingen investorer i Andelsklassen, som opnar en fortrinsbehandling frem for andre investorer i Andelsklassen.

Flytning

Ved flytning fra én afdeling i Foreningen til en anden afdeling i Foreningen opkraeves normalt gaeldende indlesningsfradrag og
emissionstilleeg. Hertil kommer eventuelle handelsomkostninger i medlemmets eget pengeinstitut.

Beskatning

Beskrivelsen af de skattemaessige konsekvenser ved investering i afdelingen er af generel karakter, hvorfor en raekke sarregler
og detaljer ikke omtales.

Beskrivelsen omfatter udelukkende reglerne for fuldt skattepligtige danske medlemmer pa tidspunktet for underskrivelsen af
dette prospekt. Investorerne anbefales at radfere sig med egen skatterddgiver (f.eks. revisor eller advokat) med hensyn til de
individuelle skattemaessige konsekvenser ved kab, salg og ejerskab af andele.

Afdelingen er en akkumulerende.
Afdelingen er ikke selvstendig skattepligtig, men kan blive palagt rente- og udbytteskat pa udenlandske investeringer.

Akkumulerende afdelinger

Akkumulerende afdelinger udbetaler normalt ikke udbytte, hvorfor hele afkastet lebende tilskrives afdelingernes egenkapital.
Investorerne far herved en kursavance, der skal beskattes som kapitalindkomst. Tab kan fratraekkes/modregnes i anden kapital-
indkomst. Avance og tab beskattes efter lagerprincippet.

Lagerprincippet

Efter lagerprincippet sker beskatning af gevinster og tab pa grundlag af vaerdien ved begyndelsen af indkomstaret (eller anskaf-
felsessummen hvis andele er kgbt i dret) og vaerdien ved udgangen af indkomstaret (eller salgssummen hvis andelene er solgt i
aret). Det betyder, at der skal betales skat af avancer henholdsvis opnas fradrag for tab, selvom beviserne ikke er solgt. Yderligere
guide til skat kan findes pa www.seb.dk/sebinvest.

Virksomhedsordningen

Investorer, der som erhvervsdrivende har valgt at blive beskattet efter vircksomhedsordningen, dvs. efter reglerne i virksomheds-
skatteloven, kan ikke investere virksomhedens midler i alle typer investeringsforeningsandele. Der kan som udgangspunkt kun
investeres i afdelinger, der skattemassigt behandles efter de serlige regler for "investeringsselskaber” hvilket er tilfeeldet for
akkumulerende afdelinger.

Personer med frie midler
Hvis en akkumulerende afdeling foretaget frivillig udlodning, skal udbyttet hos personer, der har investeret frie midler i afdelin-
gen, beskattes af belabet som kapitalindkomst. Udbyttet udbetales efter fradrag af en acontoskat pa 27 %

Avance og tab skal indregnes i den skattepligtige indkomst som kapitalindkomst. Fradrag for tab er betinget af, at skattemyn-
dighederne har modtaget oplysninger om erhvervelsen af de tabsgivende beviser inden udlabet af selvangivelsesfristen for det
indkomstar, hvor beviserne er erhvervet.

Gevinst og tab skal opgeres efter lagerprincippet.

Selskaber

For selskaber beskattes udbytte som selskabsindkomst. Udbytte udbetales som hovedregel efter fradrag for acontoskat med en
procent, der er afhangig af modtager.

Gevinst og tab skal opgeres efter lagerprincippet og indregnes i selskabsindkomsten.
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@vrige oplysninger

Ars- og halvarsrapport

Kapitalforeningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar afleegger kapitalforeningens bestyrelse en arsrapport i
overensstemmelse med bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v. geldende for danske UCITS bestaende som mini-
mum af en ledelsesberetning og en ledelsespategning samt et regnskab for hver enkelt afdeling bestdende af en balance, en
resultatopgerelse og noter, herunder redegarelse for anvendt regnskabspraksis. Redegorelsen for anvendt regnskabspraksis kan
udarbejdes som en falles redegarelse for afdelingerne.

Kapitalforeningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopgerelse for perioden 1. januar til 30. juni
samt en balance pr. 30. juni. Arsrapporten revideres af en statsautoriseret revisor, som valges af generalforsamlingen.

Tabel: Fem ars nggletal for Afdelingen/Andelsklassen*

Nogletal 2015 2016 2017 2018 2019
Afdelingens afkast i % - - - -6,55 28,00
Udviklingen i benchmark i % 9,00 10,69 9,04 -6,81 29,10
Administrationsomkostninger i % - - - 1,30 2,47
Investorernes formue ult. (t.kr.) - - - 7.995 38.544
Nettoresultat (t.kr.) - - - -577 3.087

*Afdelingen er stiftet den 26. juni 2018 og har derfor endnu ikke fem ars nggletal. Bemaerk, at historisk afkast ikke er nogen garanti for fremtidige afkast.

Vederlag
Skemaet nedenfor viser de forskellige vederlag, som Afdelingen betaler.

Tabel: Omkostninger i Afdelingen

: Regnskab 2019 (t.kr.) Budget 2020 (t.kr.)
Afdeling
Best. IFSadm.  Finanstilsyn Best. IFSadm.  Finanstilsyn
Afkast+ AKL 12 124 3 13 - 4

(Opgorelsen inkl. ikke handelsomkostninger, vederlag til VP og Depositar, revision og diverse kontorholdsomkostninger m.v.)

Hvordan og hvornar oplysningerne omfattet af §§ 64 og 65 offentliggores

Kapitalforeningens Forvalteren skal i henhold til § 62, nr. 25, §§ 64 og 65 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
regelmassigt stille oplysninger, der er naevnt i dette afsnit, samt eventuelle vaesentlige @ndringer af disse til radighed for kapi-
talforeningens investorer.

Forvalteren vil offentliggare oplysningerne pa hjemmesiden, i Investorinformation og vaesentlig investorinformation.

De vigtigste retlige konsekvenser ved investering
Ved investering i Kapitalforeningen hafter investorerne alene med sit indskud.

Investorernes investering i Kapitalforeningen er underlagt dansk ret, hvorfor investorernes ejerskab til andele i Kapitalforeningen
sikres ved registrering i VP Securities A/S. Det er de enkeltes investorers eget pengeinstitut, der sarger for registreringen af ejer-
skabet i VP Securities A/S.
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