HMS Networks

Kvartalet

- Tredje kvartalets omsattning uppagick till 789
MSEK [624], motsvarande en tkning med
2B6%. Valutaeffekter har paverkat koncernens
omsattning positivt med 39 MSEK

Orderingangen uppagick till 492 MSEK (675),
motsvarande en minskning med 27%

Rorelseresultatet uppgick till 223 MSEK
(179), motsvarande en rorelsemarginal pa
28,2% (28,7]

Resultat efter skatt uppagick till 172 MSEK
(135]. Vinst per aktie uppgick till 3,69 SEK
(2,90]

Kassaflodet fran den I[6pande verksamheten
uppgick till 187 MSEK (118)

Styrelsen har beslutat om uppdaterade
strategiska mal for koncernen
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FOrsta nio manaderna

Nettoomsattningen for de forsta nio
manaderna uppgick till 2 265 MSEK
(1742), motsvarande en tkning med 30%.
Valutaeffekter har paverkat koncernens
omsattning positivt med 119 MSEK

Orderingangen uppgick till 1877 MSEK (2 346),
motsvarande en minskning med 20%

Rorelseresultatet uppgick till 584 MSEK (461,
justerat rorelseresultat foregdende ar 434),
motsvarande en rorelsemarginal pa 25,8%
(28,5, justerad 24,9]

Resultat efter skatt uppgick till 4680 MSEK
(358, justerat resultat efter skatt foregaende
ar 330]). Vinst per aktie uppgick till 9,87 SEK
(764, justerad 707)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppagick till 400 MSEK (254)

Forvary av ytterligare 20% av aktierna i Owasys
Advanced Wireless Devices S.L.

Hardware Meets Software™




VO-kommentar

NORMALISERAD ORDERINGANG OCH
REKORDOMSATTNING

Kvartalet praglas av en blandad bild. Vi satter nya rekord i omsattning
och I6nsamhet nar vi nu kan leverera ut fran var stora orderbok.
Samtidigt ser vi en tillflligt forsvagad orderingang kopplat till normali-
sering av order och kunders lagerjusteringar, som just nu praglar hela
forsorjningskedjan.

Kvartalets orderingang uppgar till 492 MSEK (675), motsvarande en
organisk minskning om 25%. Vi bedomer att kvartalets orderingang
paverkas negativt av normalisering av order och kunders lagerjus-
teringar med ca 150 MSEK, till skillnad mot motsvarande kvartal
féregdende ar, da vi hade forképsorder om 50 MSEK. De senaste arens
storningar i den globala forsorjningskedjan av elektronikkomponenter
ar nu till stora delar 16sta vilket ger kortare leveranstider. Da var
orderbok fortfarande dr hogt 6ver det normala, raknar vi med fortsatt
normalisering av orderingang under ytterligare ett par kvartal. Vi
beddmer dock att orderingangen kommer férbattras framover nar
kunders lager ar i fas med marknadsefterfragan.

Kvartalets omsattning uppgick till rekordnivan 789 MSEK (624), vilket
motsvarar en organisk tillvaxt pa 20% jamfort med motsvarande
period forra aret. Under foregaende kvartal rapporterade vi om
fordréjningar i leveranser kopplat till utrullningen av nytt affarssystem
(ERP). De forsenade leveranserna har tagits igen, och vi har nu en
tillfredsstallande leveranskapacitet.

Orderboken dr 1 106 MSEK, vilket ar en minskning med 210 miljoner
sedan foregdende kvartal. Vi bedémer att en langsiktigt normal
orderbok 6ver tid ar cirka 500-600 MSEK.

USA LIGGER FORE EUROPA OCH JAPAN |
NORMALISERING AV ORDER

Generellt ser vi en blandad bild av vara kunders behov, da vissa
kunder vill ha leveranser sa snabbt som majligt, medan andra avvaktar
med nya order for att hantera sina lager, nar ledtider nu borjar
normaliseras.

Var storsta marknad, Europa, praglas av en snabb scenférandring dar
vi som vantat ser flertalet stora kunder som avvaktar med orderlagg-
ning da de redan lagt stora order under tidigare kvartal. Liknande
situation ser vi dven i Japan. | USA har vi sett denna trend redan under
foregdende kvartal och vi beddmer att lagerreduktion och ordernor-
malisering borjar bli klar i USA.

| Kina, som &r en forhallandevis liten del av var forséljning, fortsatter
orderingdngen vara pa laga nivaer, dar ekonomin i stort utvecklats
betydligt svagare dn tidigare forvantningar.

STARK LONSAMHET

Vi fortsatter se en god utveckling av var bruttomarginal som uppgar
till 65,4% (63,6) drivet av en kombination av gynnsam valutasituation,
genomforda prisjusteringar och effektivitet i var supply chain. Vara
rorelsekostnader 6kade till 293 MSEK (225), motsvarande en organisk
6kning pa 24%. | stort samtliga av senaste drets planerade satsningar
for att bygga en ny bas for framtida tillvaxt ar nu pa plats och vi
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beddmer att rorelsekostnaderna kommer att 6ka i langsammare takt
framover da vi forvantar oss fa effekt av genomforda satsningar. Under
kvartalet nar vi en ny rekordniva for rérelseresultat med 223 MSEK
(179) motsvarande en rorelsemarginal pa 28,2% (28,7). Kvartalets
kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgar till 167 MSEK

(118) vilket ar paverkat av fortsatt rorelsekapitaluppbyggnad, primart
relaterat till vart lager.

Var balansrakning ar fortsatt stark och vi har inte langre nagon réante-
barande nettoskuld.

UPPDATERADE STRATEGISKA MAL

Under september manad genomférdes var kapitalmarknadsdag i
Stockholm dar uppdaterade mal kring tillvaxt och I6nsamhet presen-
terades. Bolagets tillvaxtambition ar att na rt (3,14) miljarder 2025
enbart genom organisk tillvaxt. Till detta ldggs kommande férvarv och
vi talar om detta nya mal som mi+ 2025. Lénsamhetsmalet hojdes till
25% EBIT. Aven héjda mél fér medarbetarendjdhet och kundlojalitet
presenterades. Inom hallbarhetsomradet presenterade bolaget sin
ambition att ansoka till Science Based Targets initiative (SBTi).

UTSIKTER

Utsikterna i det korta perspektivet praglas fortsatt av kunders lagerjus-
teringar och normalisering av deras orderldaggning. Var underliggande
marknad, rensat for dessa justeringar, ser fortsatt relativt stabil ut.
Med en fortsatt stor orderbok har vi en bra position for god forsaljning
under en period av svagare orderingang. Vi bedémer att orderin-
gangen kommer forbattras framover nar kunders lager ar i fas med
marknadsefterfragan.

Kundernas investeringsvilja i digitalisering, produktivitetsférbattringar
och hallbarhet &r hog och underliggande efterfragan bedéms fortfa-
rande vara god dven om det finns en viss oro kopplad till hur industrin
kommer att paverkas av en svagare konsumentkopkraft, 6kande ener-
gikostnader och den komplicerade sédkerhetspolitiska situationen.

Vi arbetar vidare med fokus pa langsiktig tillvaxt utifran en balanserad
syn pa vara kostnader. Langsiktigt bedomer vi dven fortsattningsvis
att marknaden for Industriell ICT (Information & Communication
Technology) kommer att utgdra ett intressant omrade, bade nar det
galler organisk tillvaxt och forvarv.

“Vi vilkomnar Richard Skog, COO, som
under kvartalet tilltrdtt att leda vart arbete
inom HMS Supply Chain, IT & Hdllbarhet”
sdger VD Staffan Dahlstrém
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Orderingang, netto-
omsattning och resultat

TREDJE KVARTALET

Orderingangen minskade med 27% till 492 MSEK (675), varav
valutaomrakningseffekter uppgick till -11 MSEK (82). Organiskt har
orderingangen minskat med 25%.

Nettoomséattningen 6kade med 26% till 789 MSEK (624), varav
valutaomrakningseffekter uppgick till 39 MSEK (41). Organiskt har
omsattningen 6kat med 20%.

Bruttoresultatet uppgick till 516 MSEK (397), motsvarande en
bruttomarginal om 65,4% (63,6). Rorelsekostnaderna uppgick till

293 MSEK (225). Organiskt har rorelsekostnaderna okat med 24%,
motsvarande 54 MSEK, framst relaterat till 6kade investeringar i vara
sdlj- och marknadsresurser samt kostnader kopplade till IT och byte av
affarssystem.

Roérelseresultatet fore av- och nedskrivningar uppgick till 255 MSEK
(204), motsvarande en marginal pa 32,3% (32,7). Av- och
nedskrivningar uppgick till 32 MSEK (25). Rorelseresultatet uppgick
till 223 MSEK (179), motsvarande en marginal pa 28,2% (28,7).
Valutaomrakningseffekter har paverkat rorelseresultatet med 6 MSEK
(10).

Finansnettot blev -3 MSEK (-11), vilket gav ett resultat fore skatt om
220 MSEK (168).

Resultatet efter skatt uppgick till 172 MSEK (135). Vinst per aktie fore
och efter utspadning var 3,69 SEK (2,90) respektive 3,68 SEK (2,89).

FORSTA NIO MANADERNA

Orderingangen minskade med 20% till 1 877 MSEK (2 346), varav
valutaomrakningseffekter uppgick till 1 MSEK (204). Organiskt har
orderingangen minskat med 20%.

Nettoomsattningen 6kade med 30% till 2 265 MSEK (1 742), varav
valutaomrakningseffekter uppgick till 119 MSEK (92). Organiskt har
omsattningen 6kat med 23%.

Bruttoresultatet uppgick till 1 472 MSEK (1 091), motsvarande en
bruttomarginal om 65,0% (62,6). Rorelsekostnaderna uppgick till

887 MSEK (663). Organiskt har rorelsekostnaderna 6kat med 27%,
motsvarande 180 MSEK, framst relaterat till 6kade investeringar i vara
salj- och marknadsresurser samt kostnader kopplade till IT och byte av
affarssystem.

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar uppgick till 676 MSEK
(535), motsvarande en marginal pa 29,8% (30,7). Av- och
nedskrivningar uppgick till 92 MSEK (75). Rérelseresultatet uppgick

till 584 MSEK (461), motsvarande en marginal pa 25,8% (26,5).
Valutaomrakningseffekter har paverkat rorelseresultatet med 23 MSEK
(25).

Rorelseresultatet foregaende ar hade en positiv resultateffekt om

27 MSEK, relaterat till omvardering av optionsskuld for Procentec.
Justerat rorelseresultat foregaende ar uppgick till 434 MSEK, motsva-
rande en marginal pa 24,9%.

Finansnettot blev -9 MSEK (-18), vilket gav ett resultat fore skatt om
576 MSEK (443).

Resultatet efter skatt uppgick till 460 MSEK (356). Vinst per aktie fore
och efter utspadning var 9,87 SEK (7,64) respektive 9,84 SEK (7,62).
Foregaende ars justerat resultat efter skatt uppgick till 330 MSEK och
justerad vinst per aktie till 7,07 SEK.

Nettoomsattning
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Rorelseresultat EBIT
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Grafen visar nettoomséttning per kvartal i staplarna med skala p& axeln till vanster. Linjen visar nettoom-
sattningen den senaste 12-manadersperioden med skala pa axeln till hoger.

Kvartalséversikt

Grafen visar rorelseresultat EBIT per kvartal. Staplarna refererar till skalan pa axeln till vanster. Linjen
visar rorelseresultatet den senaste 12-manadersperioden med skala pa axeln till hoger.

Orderingang (MSEK) 703
Nettoomsattning (MSEK) 703
Bruttomarginal (%) 64,7
EBITDA (MSEK) 180
EBITDA (%) 25,6
EBIT (MSEK) 150
EBIT (%) 21,4
Kassafléde fran den lopande verksamheten 1,67
per aktie (SEK)

Vinst per aktie fére utspadning (SEK)' 2,48
Vinst per aktie efter utspadning (SEK)' 2,47
Eget kapital per aktie (SEK) 36,57

682 718 815 857 699
773 764 601 517 571
64,8 63,6 62,2 61,8 60,8
241 225 167 165 133
31,2 29,4 27,7 31,9 23,4
211 192 143 139 109
27,4 25,1 23,7 26,9 19,2
3,32 3,80 1,21 1,71 2,22
3,70 3,25 2,33 2,41 1,85
3,69 3,24 2,33 2,40 1,84
35,64 32,54 27,27 26,27 24,32

" Hanférligt till moderbolagets aktiedgare



Kassaflode, investeringar och

finansiell stallning
TREDJE KVARTALET

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital uppgick till 245 MSEK (170) for arets tredje kvartal.
Rorelsekapitalforandringar var -78 MSEK (-52) vilket till storsta delen
beror pa 6kat varulager. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick darmed till 167 MSEK (118).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten ar framst hanforligt till
investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgdngar om
-9 MSEK (-14) samt investeringar i dotterféretag om - 6 MSEK (-10). Pa
grund av omklassificeringar inom kvartalet mellan nyttjanderatter och
anldggningstillgangar med 6 MSEK redovisas -9 MSEK (-24) i kassaflo-
det under investeringsverksamheten.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -70 MSEK
(-32), vilket framst beror pa foréandring av externa lan med -53 MSEK
(-22). Amorteringar av leasingavtal uppgick till -17 MSEK (-10). Detta
innebér att tredje kvartalets kassaflode uppgick till 89 MSEK (62).

FORSTA NIO MANADER

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital uppgick till 604 MSEK (439) for de férsta nio mana-
derna. Rorelsekapitalforandringar var -204 MSEK (-186), vilket till
storsta delen beror pa 6kat varulager. Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten uppgick darmed till 400 MSEK (254).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -112 MSEK
(-315) varav -55 MSEK ar hanforligt till forvarv av ytterligare andelar
i dotterbolag (-276) . Vidare har investeringar i immateriella och
materiella anlédggningstillgdngar gjorts om -54 MSEK (-39).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -279 MSEK
(26), vilket framst ar hanforligt till utbetald aktieutdelning om -187
MSEK (-140). Férandring av externa lan har skett med -34 MSEK (228).
Aterkop av egna aktier har gjorts om -13 MSEK (-34). Amorteringar av
leasingavtal har skett med -45 MSEK (-28). Detta innebar att kassaflo-
det for de forsta nio manaderna uppgick till 10 MSEK (-36).

Likvida medel och
nettoskuldsattning

Likvida medel uppgick till 153 MSEK (138) och outnyttjade kreditfaci-
liteter till 452 MSEK (282). Nettoskulden uppgick till 390 MSEK (415)
och bestar framst av leasingskulder pa 284 MSEK (163). Vidare bestar
nettoskulden av upptagna lan om 108 MSEK (248) samt forvantat
|6senpris pa optioner pa totalt 128 MSEK (97).

Nettoskulden i forhallande till EBITDA de senaste tolv manaderna var
0,43 (0,62). Nettoskuldsattningsgraden var 21% (29) och soliditeten
60% (55).

HMS Networks AB:s aktie

HMS Networks AB (publ) &r noterat pa NASDAQ OMX i Stockholm i
segmentet Large Cap och sektorn Telecommunications. Totala antalet
aktier uppgick vid periodens slut till 46 818 868, varav 162 880 aktier
innehas i eget forvar.

En forteckning 6ver bolagets agarstruktur aterfinns pa bolagets
hemsida (www.hms-networks.com).

Aktiesparprogram

Bolaget har fyra pagaende aktiesparprogram. Enligt beslut pa bolagets
arsstammor erbjuds anstéllda att spara aktier i HMS i ett arligt
aktiesparprogram. Andelen anstallda som valt att delta i de program
som pagar uppgar till mellan 41% och 56%. Bolaget har atagit sig

att, forutsatt att faststallda kriterier uppfylls maximalt, ge deltagare i
programmet tva prestationsaktier i HMS for varje sparad aktie. Den

30 september 2023 uppgick totalt antal sparade aktier till 66 780

(71 713) i pagaende program.

Den sista december 2022 avslutades aktiesparprogrammet fran 2019.
Under forsta kvartalet 2023 har 46 440 prestationsaktier, distribuerats
vederlagsfritt till de da kvarvarande deltagarna. For tilldelningen
anvandes aktier som fanns i eget forvar.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet dr framst inriktad pa koncerngemensam
férvaltning och finansiering. Férutom koncernens VD har bolaget inga
anstallda. Rorelseresultatet uppgick till 0 MSEK (0) for de forsta nio
manaderna. Utdelning fran dotterbolag har erhallits med 400 MSEK
(229). Resultat for de forsta nio manaderna uppgick till 400 MSEK
(232) efter skatt. Likvida medel uppgick till 2 MSEK (2) och nagon
extern upplaning forekommer ej.

Transaktioner med narstaende

Inga vasentliga transaktioner med narstaende har férekommit under
perioden.

Eventualforpliktelser

Det har inte skett nagra forandringar i koncernens eventualforpliktel-
ser, narmare beskrivna pa sidan 93 under not 37 i arsredovisningen
for ar 2022.

Vasentliga handelser under

perioden
FORVARVSANALYS GLOBAL M2M PTY LTD

Forvarvsanalysen fran forvarvet av samtliga aktier i Global M2M Pty
Ltd blev under tredje kvartalet 2023 definitiv, eftersom ett ar passerat
sedan forvarvet den 1 juli 2022. Slutlig férvarvsanalys presenterades i
HMS Arsredovisning 2022.

UPPDATERING AV STRATEGISKA MAL 2025

| september genomfordes en kapitalmarknadsdag i Stockholm, dar
uppdaterade strategiska mal presenterades. Nettoomsattningsmalet
fran 2020 pa 1t (3,14) miljarder SEK har justerats till i+ till ar 2025, déar
1t miljarder avser endast organisk tillvaxt och m+ eventuella forvarv.
Lonsamhetsmalet om arlig rérelsemarginal pa 20% ar justerat till 25%.
Aven mal fér medarbetarendjdhet och kundlojalitet presenterades.
Inom hallbarhet presenterade bolaget sin ambition att ansoka till
Science Based Targets Initiative (SBTi).

Vasentliga handelser efter
periodens utgang

Inga hdandelser som ar att betrakta som vasentliga har intraffat efter
periodens utgang fram till undertecknandet av denna delarsrapport.



Utsikter

Utsikterna i det korta perspektivet praglas fortsatt av kunders
lagerjusteringar och normalisering av deras orderlaggning. HMS
underliggande marknad, rensat for dessa justeringar, ser fortsatt
relativt stabil ut. Med en fortsatt stor orderbok har HMS en bra
position for god forsaljning under en period av svagare orderingang.
Orderingangen bedoms forbattras framdver nar kunders lager ar i fas
med marknadsefterfragan.

Kundernas investeringsvilja i digitalisering, produktivitetsforbatt-
ringar och hallbarhet dr hog och underliggande efterfragan bedéms
fortfarande vara god dven om det finns en viss oro kopplad till hur in-
dustrin kommer att paverkas av svagare konsumentkopkraft, 6kande
energikostnader och den svara sdkerhetspolitiska situationen.

Risker och osakerhetsfaktorer

HMS utsatts i sin verksamhet for allmanna affarsmassiga och
finansiella risker. Dessa risker har utférligt beskrivits i bolagets ars-
redovisning for 2022. Darutéver bedéms inte nagra vasentliga risker
ha tillkommit.

Valberedning

Utifran riktlinjer beslutade pa en tidigare arsstamma har foljande
personer utsetts att inga i HMS valberedning: Johan Menckel,
Investment AB Latour representerande 26% av aktierna, Staffan
Dahlstrom representerande 13% av aktierna, Sophie Larsén, AMF
Fonder representerande 9% av aktierna, Patrik Jonsson, SEB Fonder
representerande 6% av aktierna, samt Charlotte Brogren, styrelsens
ordférande. Valberedningen har inom sig utsett Johan Menckel till
ordforande.

Aktiedgare som dnskar lamna forslag till HMS valberedning kan

gora det via e-post till: valberedningen@hms.se eller med brev fill
adressen: HMS Networks AB, Att: Valberedningen, Box 4126, 300 04
Halmstad, senast den 9 januari 2024.

Redovisningsprinciper

HMS uppréttar sin koncernredovisning enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS) som antagits av EU. Delarsrapporten

har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen. Moderbolaget tilliampar RFR 2 Redovisning for
juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Tillampade redovisningsprinciper 6verensstammer med vad som
framgar av arsredovisningen for 2022, med undantag for nedansta-
ende tillagg.

HMS innehar optionsskulder vid forvarv vilka tidigare har bedémts
utgora finansiella instrument redovisade till verkligt varde via
resultatrékningen. Fran och med 1 januari 2023 redovisas sadana
saljoptioner till nuvardet av forvantat framtida kassautfléde for att
reglera saljoptionen. Forandringar i denna vardering redovisas direkt
i eget kapital.

Séljoptioner utstallda till dgare med minoritetsintresse ar relaterat
till avtal som ger minoritetsagaren ratt att salja innehavet i foretaget
till HMS vid en framtida tidpunkt nar optionen kan I6sas in. Beloppet
som ska betalas om optionen faller ut &r upptaget till nuvardet

av framtida reglering som en finansiell skuld. Darmed redovisar
HMS inget minoritetsintresse inom ramen for eget kapital. Istallet
omvarderas skulden I6pande med koncernens basta bedomning

av forvantat utfall och férandringar rapporteras direkt mot eget
kapital.

Ovriga nya eller reviderade IFRS-standarder eller évriga IFRIC-
tolkningar som tratt i kraft efter 1 januari 2023 har inte haft nagon
effekt pa koncernens finansiella rapporter per 30 september 2023.

HMS tillampar European Securities and Markets Authoritys (ESMA)
riktlinjer for alternativa nyckeltal (matt som inte definieras enligt
IFRS).

Kort om HMS

STRATEGIER

TILLVAXTSTRATEGI — HMS Networks tillvéxtstrategi kombinerar
organisk tillvaxt och forvarv. Expansion pa existerande marknader
sker genom ett kontinuerligt forbattrat och utokat produkterbju-
dande. Detta kombineras med hog serviceniva och satsningar pa nya
forsaljningskanaler. Nya marknader adresseras med innovativa och
riktade 16sningar.

UTVECKLINGSSTRATEGI — Bolagets karnkompetens utgors av ett
brett och djupt kunnande inom industriell kommunikation och IloT,
Industrial Internet of Things. En tydlig plattformsstrategi sakerstaller
att alla utvecklingscentra inom HMS ateranvander central tekno-
logi.

PRODUKTSTRATEGI — HMS marknadsfor [6sningar for industriell ICT
(Information and Communication Technology) under varumarkena
Anybus®, Ewon®, Ixxat® och Intesis®.

e Anybus — uppkoppling av automationsprodukter och maskiner
till industriella natverk och lloT-applikationer, genom inbyggda
natverkskort, gateways och tradlés kommunikation. Aven
diagnostik av industriella natverk

e Ewon —fjarratkomst, datainsamling, 6vervakning och styrning av
maskiner och andra industriella applikationer

e |xxat —kommunikation inuti maskiner, I6sningar for funktionell
sdkerhet samt testning inom bilindustrin

¢ Intesis — kommunikationslosningar for fastighetsautomation,
framst till applikationer inom HVAC (heating, ventilation and air
conditioning)

HMS erbjuder aven produkter for tradlos kommunikation i mobila
industriapplikationer genom Owasys.

PRODUKTIONSSTRATEGI — Flexibel lagvolymproduktion i egna fabri-
ker i Halmstad, Nivelles och Igualada kombineras med volymproduk-
tion i ndra samarbete med underleverantorer i Europa och Asien.

MARKNADSSTRATEGI — HMS marknadsfor [6sningar till flera
kundsegment i den industriella vardekedjan. Tillverkare av automa-
tionsprodukter och maskinbyggare erbjuds I6sningar som integreras
i kundens applikation. Systemintegrattrer och slutanvandare erbjuds
flexibla infrastrukturprodukter som Ioser allehanda kommunika-
tionsproblem inom industriella system och lloT-applikationer. HMS
storsta marknad ar fabriksautomation, men andra viktiga marknader
ar energi och infrastruktur, transport och logistik samt fastighetsau-
tomation.

SALISTRATEGI — HMS kombinerar direktférsiljning fran egna
saljkontor med forsaljning genom distribution. HMS har séljkontor pa
nyckelmarknader i 18 lander, kompletterat med ett distributérsnat-
verk i mer @n 50 lander.



AFFARSMODELL

HMS har format sina affarsmodeller efter respektive malgrupp och
teknologi. Med tillverkare av automationsprodukter och maskiner
tecknar HMS ramavtal, sa kallade Design-Wins. Denna modell kén-
netecknas av en relativt lang saljcykel och konstruktionsfas dar HMS’
I6sning integreras in i kundens applikation, varigenom langsiktiga
intakter sakras. Samarbetet ger ocksa tydlig insyn i kundens kom-
mande behov. Gentemot systemintegratorer ar affairsmodellen mer
traditionell med kort séljcykel och tillverkning mot kundorder eller
kortsiktig prognos. Denna forsaljning hanteras ofta av lokala distribu-
torer som stottas av HMS forsaljnings- och marknadsorganisation.

Finansiell kalender

e Bokslutskommuniké 2023 presenteras 26 januari 2024
e Delarsrapport kvartal 1 2024 presenteras 16 april 2024
o Arsstamma 2024 kommer att hallas 23 april 2024

e Halvarsrapport 2024 presenteras 12 juli 2024

Telefonkonferens
18 OKTOBER 2023 KL 08.30

VD och koncernchef Staffan Dahlstrom samt finanschef Joakim
Nideborn presenterar tredje kvartalet 2023.

For lank till webbcast samt till telefonkonferens, ga till:
https://www.hms-networks.com/sv/aktieagare

Halmstad 2023-10-18

Staffan Dahlstrom

Verkstéllande Direktor

Ytterligare information kan erhallas av:
Staffan Dahlstréom, VD, +46 (0)35 17 29 01
Joakim Nideborn, Finanschef, +46 (0)35 710 6983

Informationen &r sadan som HMS Networks AB (publ) ska offentliggora enligt EU:s mark-
nadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnas,
genom ovanstaende personers forsorg, for offentliggérande klockan 07:30 den 18 oktober
2023.

REVISORNS GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinfor-
mationen i sammandrag (deldrsrapport) for HMS Networks AB (publ)
per 30 september 2023 och den niomanadersperiod som slutade per
detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinfor-
mation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar
dr att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand
till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisnings-
fragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt
har. De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning
gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en oversiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra
omstdndigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten
inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Halmstad 18 oktober 2023
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Palmgren
Auktoriserad revisor



Koncernens resultatréakning i sammandrag

Nettoomséttning 2 506
Kostnad for salda varor och tjanster -930
BRUTTORESULTAT 1577
Forsaljningskostnader -457
Administrationskostnader -212
Forsknings- och utvecklingskostnader -261
Ovriga rérelseintakter’ 34
Ovriga rérelsekostnader -27
RORELSERESULTAT 653
Finansiella intdkter och kostnader -28
Resultat fran andelar i intresseforetag -1
RESULTAT FORE SKATT 623
Skatt -116
PERIODENS RESULTAT HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS

AKTIEAGARE 508
Vinst per aktie avseende resultat hanforligt till

moderbolagets aktiedgare:

Fore utspadning (SEK) 10,89
Efter utspadning (SEK) 10,85

"Under forsta kvartalet 2022 redovisade koncernen en icke skattepliktig rérelseintdkt om 27 MSEK, avseende omvardering av optionsskuld relaterad till Procentec.

Koncernens rapport aver totalresultat

Periodens resultat 508
Ovrigt totalresultat:

Poster som senare kan aterforas i resultatrdkningen

Kassaflodessakringar -8
Valutasakring i nettoinvestering -16
Omréakningsdifferenser 108
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i Gvrigt totalresultat 5
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt 89
Summa totalresultat fér perioden hanférligt till moder-

bolagets aktiedgare 597




Koncernens balansrakning i sammandrag

2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31

TILLGANGAR

Goodwill 1098 1120
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 284 290
Materiella anlaggningstillgangar 47 69
Nyttjanderatter? 167 164
Uppskjuten skattefordran 23 22
Andelar i intresseforetag 14 14
Andra finansiella anldggningstillgdngar 13 15
Summa anléggningstillgangar 1646 1693
Varulager 328 362
Kundfordringar 349 412
Ovriga kortfristiga fordringar 135 119
Likvida medel 138 114
Summa omséttningstillgangar 951 1037
SUMMA TILLGANGAR 2597 2730
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1426 1610
Summa eget kapital 1426 1610
Skulder

Réntebarande skulder 145 114
Ej rantebarande skulder’ 123 113
Leasingskulder? 120 118
Uppskjuten skatteskuld 74 89
Summa langfristiga skulder 463 434
Réntebarande skulder 114 36
Ej rantebarande skulder 8 21
Leasingskulder? 43 42
Leverantdrsskulder 199 243
Ovriga kortfristiga skulder 345 343
Summa kortfristiga skulder 709 686
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2597 2730

131 december 2022 avsdg 98 MSEK férvéntat I6senpris pa option relaterat till resterande andelar i Owasys S.L. 30 september 2023 avser posten l&senpris pa en ny option
géllande Owasys om 128 MSEK.

2 Okade nyttjanderatter och leasingskulder under 2023 avser omforhandlade hyresavtal i Tyskland, Belgien och Italien. Okade nyttjanderatter och leasingskulder i slutet av 2022
avser omférhandlat hyresavtal i Sverige.



Kassaflode for koncernen i sammandrag

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital 647
Kassaflode fran forandring av rérelsekapital -216
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 431
Kassafléde fran investeringsverksamheten' -366
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -99
Periodens kassaflode -34
Likvida medel vid periodens borjan 172
Omrakningsdifferenser i likvida medel 6
Likvida medel vid periodens slut 144
Réntebadrande- och ej rantebarande skulder? 444
Nettoskuld 300

' Férvérvet av resterande andelar av Procentec's paverkan pa koncernens likvida medel var -266 MSEK i Q2 2022.
! Omklassificering frén anlidggningstillgangar till nyttjanderatter i Q3 2023 paverkar investeringsverksamheten med +6 MSEK.
2 Ej rantebarande skulder avser tilliggskdpeskilling samt optionsskuld relaterat till Owasys.

Forandring av eget kapital for koncernen i
sammandrag

2023-09-30| 2022-09-30 2022-12-31

Ingaende eget kapital den 1 januari 1177 1177
Summa totalresultat fér perioden 416 597
Kostnader for aktierelaterad ersattning 6 10
Aterkdp av egna aktier -34 -34
Séljoption' - -
Utdelning -140 -140
Utgdende eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1426 1610

"HMS innehar optionsskulder vid férvérv vilka tidigare har bedémts utgéra finansiella instrument redovisade till verkligt vérde via resultatrdkningen. Fran och
med 1 januari 2023 redovisas sadana séljoptioner till nuvardet av forvantat framtida kassautfléde for att reglera séljoptionen. Férandringar i denna vardering
redovisas direkt i eget kapital.



Koncernens nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt (%) 27,1
Bruttomarginal (%) 62,9
EBITDA (MSEK) 760
EBITDA (%) 30,3
EBIT exkl forvarvsrelaterade kostnader (MSEK) 675
EBIT exkl forvarvsrelaterade kostnader (%) 26,9
EBIT (MSEK) 653
EBIT (%) 26,0
Avkastning pa sysselsatt kapital (%)? 41,0
Avkastning pa eget kapital (%) 37,6
Rorelsekapital i forhallande till omsattning (%) 8,7
Kapitalomsattningshastighet 1,04
Nettoskuldsattningsgrad 0,19
soliditet (%) 59,0
Investeringar i materiella anldggningstillgadngar (MSEK) 3 34
Investeringar i nyttjanderatter (MSEK)" 3 108
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar (MSEK) 49
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar (MSEK) -13
Avskrivningar pa nyttjanderatter (MSEK) -41
Avskrivningar pa immateriella anldggningstillgangar (MSEK) -47

varav avskrivningar pa évervdrden relaterade till férvérv -22

varav avskrivningar pd balanserade utvecklingskostnader -25
Nedskrivningar pa immateriella anldggningstillgdngar (MSEK) -7
Antal anstillda (genomsnitt) 4 726
Omséttning per anstalld (MSEK) # 3,5
Eget kapital per aktie (SEK) 28,97
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie (SEK) 9,24
Totalt antal aktier, genomsnitt (tusental) 46 819
Aktier i eget forvar, genomsnitt (tusental) 174
Totalt antal utestaende aktier, genomsnitt (tusental) 46 645

" Okade nyttjanderatter under 2023 avser omférhandlade hyresavtal i Tyskland, Belgien och Italien. Okade nyttjanderitter i slutet av 2022 avser omforhandlat hyresavtal i Sverige.
2 Nyckeltalet for R12 2023 och Q1-Q4 2022 har rattats d4 felaktiga varden rapporterats i tidigare rapporter.

3 Nyckeltalet for Q1-Q3 2023 och R12 2023 har rattats d4 felaktiga varden rapporterats i tidigare rapporter.

4 Nyckeltalet fér Q1-Q3 2023 och Q1-Q3 2022 har rattats da felaktiga varden rapporterats i tidigare rapporter.



Kvartalsdata for kancernen

Nettoomsattning per

varumarke, MSEK

Anybus 381 440 431 326 305 332
Ixxat 78 62 60 67 46 51
Ewon 126 157 143 134 103 121
Intesis 64 56 49 49 41 34
Ovrigt! 54 59 81 25 22 33
Summa 703 773 764 601 517 571

Samtliga varuméarken baseras pa gemensam teknologi samt marknadsférs och saljs i gemensamma séljkanaler varfor en fullstandig segmentredovisning ej
rapporteras.

" posten Ovrigt ingar nettoomséttning fran Owasys fr.o.m. Q3 2021. Tidigare har dven nettoomsattning avseende Procentec redovisats i posten Ovrigt men da
Procentec fran 2023 integrerats i varumarket Anybus har dven tidigare kvartal justerats for jamforbarhet.

Forsaljning per region
MSEK

EMEA 414 463 486 372 320 349
Americas 169 165 148 117 100 136
APAC 120 145 130 111 97 86
Summa 703 773 764 601 517 571

Resultatrakning i
sammandrag, MSEK

Nettoomsattning 703 773 764 601 517 571
Bruttoresultat 455 501 486 374 319 347
Bruttomarginal (%) 64,7 64,8 63,6 62,2 61,8 60,8
EBIT 150 211 192 143 139 109
EBIT (%) 21,4 27,4 25,1 23,7 26,9 19,2
Resultat fore skatt 143 213 180 140 135 114
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

(O] Q3 F Qi-G3° Q1-G3 R12| Q1-Q4

MSEK 2023 2022 2023 2022 2023 2022

Nettoomséttning 19
Bruttoresultat 19
Administrationskostnader -19
Rorelseresultat -
Resultat fran andelar i dotterbolag 229
Réanteintakter/-kostnader och liknande poster 9
Resultat fore skatt 238
Skatt -2
Periodens resultat 236

2022-09-30 2022-12-31

TILLGANGAR

Finansiella anldggningstillgangar 337 337
Summa finansiella anléggningstillgangar 337 337
Fordringar hos koncernféretag 360 371
Ovriga kortfristiga fordringar 2 0
Likvida medel 2 3
Summa omséttningstillgangar 365 374
SUMMA TILLGANGAR 703 711
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 693 698
Skulder

Leverantdrsskulder 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 10 12
Summa kortfristiga skulder 10 13
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 703 711




Ekonomiska definitioner

ANTAL UTESTAENDE AKTIER
Antal registrerade aktier med avdrag for aterkopta aktier, vilka innehas
av bolaget.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Andel av resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare i
férhallande till genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL
Andel av resultat efter finansiella intakter i férhallande till genomsnitt-
ligt sysselsatt kapital.

EBIT
Rorelseresultat enligt resultatrakningen.

EBIT EXKL FORVARVSRELATERADE KOSTNADER
Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar pa forvarvade Gver-
varden och goodwill samt forvarvsrelaterade transaktionskostnader.

EBITDA
Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar pa materiella och
immateriella anlaggningstillgangar.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i
forhallande till antalet utestaende aktier vid periodens slut.

FINANSIELLA TILLGANGAR
Langfristiga och kortfristiga finansiella fordringar samt likvida medel.

GENOMSNITTLIGT ANTAL UTESTAENDE AKTIER
Under aret genomsnittligt antal registrerade aktier med avdrag for
aterkopta aktier, vilka innehas av bolaget.

JUSTERAD RORELSEMARGINAL
Justerat rorelseresultat i forhallande till nettoomsattning.

JUSTERAD VINST PER AKTIE
Andel av justerat resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets
aktiedgare i forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier.

JUSTERAT RORELSERESULTAT
Rorelseresultat med aterlaggning av poster av engangskaraktéar som ar
vasentliga till sitt belopp, sdsom omvérdering av optionsskuld.

JUSTERAT RESULTAT EFTER SKATT

Resultat efter skatt med aterléaggning av poster av engangskaraktar
som ar vasentliga till sitt belopp sdsom omvardering av optionsskuld,
samt skatteffekter pa aterlagda poster.

KAPITALOMSATTNINGSHASTIGHET
Nettoomsattningen i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN PER
AKTIE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten i forhallande till genom-
snittligt antal utestaende aktier.

NETTOSKULD

Lang- och kortfristiga rantebarande skulder samt tillaggskopeskilling
och optionskuld reducerat med finansiella rantebarande tillgangar och
likvida medel.

NETTOSKULDSATTNINGSGRAD
Nettoskuld i forhallande till eget kapital.

ORBGANISK FORANDRING

Forandring av orderingang, nettoomsattning och rorelsekostnader
exklusive 6kning hanforlig till forvary, omraknat till foregdende ars
valutakurser och raknat i procent av foregédende ars siffror. Belopp
fran forvarvade bolag ingar i berdkning av organisk férandring fran och
med det forsta manadsskifte som infaller 12 manader efter forvarvs-
dagen.

RORELSEKAPITAL
Omesattningstillgangar minus likvida medel och korta skulder, beraknat
pa genomsnittliga varden.

RORELSEMARGINAL
Rorelseresultat i forhallande till nettoomsattning.

SOLIDITET
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

SYSSELSATT KAPITAL
Balansomslutning med avdrag for ej rantebarande kortfristiga skulder
och avsattningar samt uppskjuten skatteskuld.

VINST PER AKTIE FORE UTSPADNING
Andel av resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare i
forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier.

VINST PER AKTIE EFTER UTSPADNING

Andel av resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare
i forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier med tillagg
for genomsnittligt antal aktier som tillkommer vid konvertering av
utestdende antal konvertibler och optioner.
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Alternativa nyckeltal

HMS presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte
definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kom-
pletterande information till investerare och bolagets ledning, da det
mojliggor utvardering av relevanta trender samt bolagets prestation.

EBITBDA
EBITDA ar ett matt pa den underliggande operationella verksamheten och &r en indikator pa kassaflodet.

Q3

MSEK 2023

Rorelseresultat

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar (inkl nyt-
tjanderatter)

Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar

Nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar

EBITDA

Nettoomsattning

EBITDA (%)

EBIT EXKL FORVARVSRELATERADE KOSTNADER

Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pa samma sétt, ar
dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag.
Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt
som definieras enligt IFRS, om inte annat anges.

Q3 | Q1-G3° Q1-Q3 R12° Q1-Q4

2022 2023 2022 2023 2022

653

676 535 901 760

2 265 1742 3029 2506
29,8 30,7 29,7 30,3

EBIT fore av- och nedskrivning pa forvarvade 6vervarden och goodwill samt transaktionskostnader &r ett varde som bolaget an-
vander for att beskriva hur den operativa verksamheten utvecklas och presterar utan paverkan av forvarvsrelaterade kostnader.

Q3
MSEK 2023

Rorelseresultat
Avskrivningar pa 6vervérden fran forvarv

Forvarvsrelaterade transaktionskostnader

EBIT exkl forvarvsrelaterade kostnader

Nettoomsattning

EBIT exkl forvarvsrelaterade kostnader (%)

Q3 f Qi-G3° Q1-G3 R12| Q1-Q4
2022 2023 2022 2023 2022

653
22

675

2506
26,9

HMS Networks AB (publ) ar en marknadsledande leverantor av I6sningar inom industriell informations- och kommunikationsteknologi (Industrial
ICT). HMS utvecklar och tillverkar produkter under varumarkena Anybus®, Ixxat®, Ewon® och Intesis®. Utveckling sker pa huvudkontoret i Halm-
stad, samt i Ravensburg, Nivelles, Igualada, Wetzlar, Buchen, Delft, Sibiu, Rotterdam och Bilbao. Lokal forsaljning och support skots fran saljkontor
i Tyskland, USA, Japan, Kina, Singapore, Italien, Frankrike, Spanien, Nederlanderna, Indien, Storbritannien, Sverige, Sydkorea, Australien, Férenade
Arabemiraten (UAE) och Vietnam, samt genom ett varldsomspannande natverk av distributérer och partners. HMS sysselsatter mer an 800 perso-
ner och omsatte 2 506 MSEK under 2022. HMS ar noterat pa NASDAQ OMX i Stockholm i segmentet Large Cap och sektorn Telecommunications.
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Jur vision

To become the World's greatest
industrial ICT company.
(ICT = Information & Communication Technology.)

HMS Networks AB (publ)

Org.Nr. 556661-8954

Box 4126 | 300 04 Halmstad | Sweden
Tel: +46 3517 29 00

inffo@hms.se
www.hms-networks.com/sv/aktieagare

Jur mission

We enable valuable data and insights
from industrial equipment allowing
our customers to increase productivity
and sustainability.

Hardware Meets Software™
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