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SAGA FURS OYJ

BOKSLUTSKOMMUNIKE 1.11.2020-31.10.2021

Formedlingsforsaljningen 6kade 150 procent, 6kad omséttning och kraftig inkomstférbattring

Tack vare de stigande prisnivderna och den 6kade mangden féormedlade skinn steg vardet pa Saga Furs’ for-
medlingsforsaljning med 150 procent jamfort med féregaende rakenskapsperiod och uppagick till 392 miljoner
euro (2019-2020: 157 milj. euro).

Foretagets centrala nyckeltal och finansiella stalining starktes betydligt.

Koncernens omséattning 6kade med 81 procent och uppgick till 51 miljoner euro (28 milj. euro).

Kostnaderna for affarsverksamheten var pa jamforelseperiodens niva 43 miljoner euro (43 milj. euro)
Koncernens rorelseresultat forbattrades till 11 miljoner euro (-13 milj. euro)

Koncernens nettofinansiella intakter steg till 5,6 miljoner euro (2,2 milj. euro).

Koncernens resultat fore skatt uppvisade en vinst pa 17 miljoner euro (forlust pa -10 milj. euro).

Resultatet per aktie var 3,63 (-2,37) euro.

Styrelsen foreslar for den ordinarie bolagsstamman att i dividend utdelas totalt 1,00 euro per A-aktie och 1,28
euro per C-aktie.

Under rakenskapsperiodens andra héalft accelererade 6kning av férmedlingsférséljningen

Under halvarsperioden 1.5.2021-31.10.2021 okade vardet pa bolagets formedlingsforsaljning till 248 miljoner
euro (112 milj. euro under jamforelseperioden).

Koncernens omsattning 6kade med 62 procent och uppgick till 30 miljoner euro (18 milj. euro).

Kostnaderna for affarsverksamheten dkade till 25 miljoner euro (20 milj. euro).

Koncernens rorelseresultat forbattrades till 7,2 miljoner euro (-50 000 euro).

Koncernens resultat fore skatt forbattrades till 9,0 miljoner euro (0,5 milj. euro).

Affarsverksamhetens utvecklingsutsikter

Saga Furs bedomer att bolaget under rakenskapsperiodens 2021—-2022 auktioner bjuder ut 12,5 miljoner
mink-, 1,6 miljoner rév- och 110 000 finnsjubbskinn. Méngderna inkluderar 1,6 miljoner fardigt sorterade mink-
skinn, 420 000 rav- och 31 000 finnsjubbskinn som dverforts fran féregaende rakenskapsperiod.

| det nu rddande coronapandemilaget ar det for tidigt att uppskatta hur Saga Furs’ omsattning kommer att ut-
vecklas under rakenskapsperioden 2021-2022. Personalkostnaderna férvantas stiga till foljd av att en 6kande
mangd skinn skall sorteras. Koncernens kostnader kommer &ven att stiga pa grund av férhojda energi- och
transportkostnader. Den beréknade minskningen av finansieringsvolymen kommer markbart att reducera kon-
cernens netto finansiella intakter. P& grund av det osdkra marknadslaget publicerar bolaget ingen resultatpro-
gnos for rakenskapsperioden.

Koncernens nyckeltal 5/21-10/21 11/20-10/21 5/20-10/20 11/19-10/20

6 man 12 man 6 man 12 mén
Vardet pa formedlingsforsaljningen, MEUR 247,8 391,9 111,6 156,9
Antalet férmedlade skinn, milj. st 6,2 10,0 6,4 8,0
Omséttning, MEUR 29,9 51,0 18,5 28,2
Rérelseresultat, MEUR 7,2 11,0 0,0 -12,6
Resultat fére skatter, MEUR 9,0 16,6 0,5 -10,4
Resultat per aktie, EUR 1,90 3,63 0,07 -2,37
Avkastning pa eget kapital, (ROE) % 7,7 % 15,3 % 0,3% -10,2 %
Avkastning pa investerat kapital, (ROI) % 8,6 % 13,5 % 1,3% -5,0 %
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Affarsverksamhetsoversikt

Under rakenskapsperioden 20202021 fokuserade Saga Furs Oyj under den alltjiamt pagdende pandemin pa sin
karnverksamhet som omfattar insamling, sortering och férmedling av pélsskinn till kunderna, framst genom auktioner.

Insamlingen, sorteringen och lagringen av skinn genomférdes s& gott som i normal ordning. Antalet insamlade
minkskinn var narapa rekordhogt (cirka 10 miljoner skinn), medan antalet insamlade ravskinn, cirka 840 000, var endast
halften av de normala mangderna eftersom ravproduktionen minskade kraftigt. Palsskinn levererades av bade
europeiska och nordamerikanska pélsdjursuppfodare. | enlighet med sin ansvarspolicy tog Saga Furs emot mink-, rév-
och finnsjubbskinn endast fran palsdjursfarmer med giltiga certifieringar for produktionsdjurens valméende.
Skinnsorteringen koncentrerades i hogre grad an tidigare till rdkenskapsperiodens senare halft. Antalet skinn avsedda
for sortering och utbud under kommande férsaljningssasonger holl sig pa en relativt hog niva under sdsongen. Antalet
sorterade mink- och ravskinn som 6verférdes for lagring och for forsaljning till féljande rakenskapsperiod var mindre an
motsvarande mangd for ett ar sedan.

Saga Furs’ formedling av nordamerikanska minkskinn férblev betydande. Majoriteten av de nordamerikanska
minkskinnen bjods ut som egna sortiment och sorterades pa ett sorteringscenter i Wisconsin, USA.

Pa Saga Furs huvudmarknad i Asien, sarskilt i Kina och Sydkorea, stérdes normaliseringen av marknaden for palsplagg
under vintersasongen 2020-2021 pga. de utdragna pandemirestriktionerna. Forséaljningsvolymen inom detaljhandeln
var klart lagre &n tidigare och plaggens prisniva sjonk. Trots detta organiserade de lokala modehusen aktivt evenemang
som presenterade nya palskollektioner. | en del av dessa evenemang deltog &ven Saga Furs. Saga Furs samarbetade
med bade europeiska och aven med kinesiska formgivare i utformningen av den inspirerande kollektionen Fur Vision
2022, som visades upp hosten 2021.

Aven p& andra viktiga marknader i Europa och Nordamerika hade modeindustrin alltjamt svarigheter under
vintersasongen 2020-2021, och verksamheten hos kunder som anvander palsverk i sina kollektioner var pa grund av
coronapandemin mer begransad an under normala forhallanden.

Saga Furs fortsatte att med ensamratt anvanda varumarket BLACKGLAMA for marknadsféring och forsaljning av
hogkvalitativ nordamerikansk svart mink. Marknadsféringen riktades sérskilt till Kina. Férséljningen av BLACKGLAMA-
skinn blev en framgang under rakenskapsperioden.

De rese- och métesrestriktioner som praglat rakenskapsperioden kom i praktiken alltjamt att omgjliggéra auktioner med
fysisk narvaro. Av denna anledning fortsatte Saga Furs att arrangera online-auktioner som hade visat sig fungera val
och som aven hade vunnit parternas fortroende. | en situation med osékerhet pa marknaden innebar online-auktionerna
dessutom en kostnadsbesparing for marknadsaktorerna och underlattade darmed aterhamtningen fran de negativa
ekonomiska konsekvenserna av pandemin.

Totalt séldes 10 miljoner skinn pa Saga Furs auktioner under rakenskapsperioden 2020-2021 (2019-2020: 8 mil;.
skinn). Av de skinn som férmedlades var 8,2 miljoner mink-, 1,6 miljoner rév- och 98 000 finnsjubbskinn samt 54 000
karakul-lammskinn. Efterfrdgan pa péalsskinn aterhamtade sig under perioden fran den féregadende
rakenskapsperiodens kollaps och prisnivan pa till exempel minkskinn férdubblades. Inképen av rav- och finnsjubbskinn
forblev selektiva under hela rakenskapsperioden, och deras prisniva steg forsiktigare &n minkskinnens.

Baserat pa resultaten fran de tva forsta auktionerna under perioden publicerade Saga Furs en positiv resultatvarning,
dar bolaget uppskattade att resultatet for hela rakenskapsaret skulle bli vinstgivande. | samband med halvarsrapporten
beddmde bolaget att rakenskapsperiodens resultat blir betydligt battre jamfort med tidigare prognoser och blir klart
vinstgivande. Efter auktionen i september meddelade bolaget att rékenskapsperiodens forsaljning hade stigit betydligt
éver nivan fore pandemin. Vardet av formedlingsforsaljningen ékade till 392 miljoner euro (157 milj. euro) och
omsattningen till 51 miljoner euro (28 milj. euro).

Saga Furs finansiella lage forbattrades klart under rakenskapsperioden tack vare den livligare skinnforsaljningen. Trots
att fler skinn saldes vid rakenskapsperiodens auktioner jamfort med foregdende rakenskapsperiod och till stigande
priser, minskade behovet av kdparfinansiering markbart eftersom koparna stravade att Isa in skinnen sa fort som
mojligt. Som en féljd av den livligare skinnférsaljningen och det forandrade konkurrenslaget betalades mindre
forskottsbetalningar till farmarna jamfort med foregaende rakenskapsperiod. Koncernens likviditet forblev god under
hela rakenskapsperioden.

Formedlingsforséaljning och omséattning

Under rakenskapsperioden fordubblades vardet pa auktionernas formedlingsforsaljning och éversteg klart nivan fore
pandemin. Tillvaxten paverkades saval av 6kningen av mangden salda skinn samt framfor allt av prisnivan pa
minkskinn som férdubblades under rakenskapsperioden.

Alla de fyra auktionerna under rakenskapsperioden arrangerades online och samlade kopare fran alla huvudmarknader.
Inkdpen riktade sig i huvudsak till Kina, men dessutom aven till Sydkorea, den europeiska modeindustrin och Ryssland.

Tack vare 6kningen av mangden skinn och prisstegringen okade vardet pa Saga Furs formedlingsforséljning med 150
procent jamfort med foregdende rakenskapsperiod och uppgick till 392 miljoner euro (157 milj. euro). Bolaget
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formedlade under rakenskapsperioden sammanlagt 10 miljoner péalsskinn (2019-2020: 8,0 milj. skinn), varav 8,2
miljoner var minkskinn (7,4 milj. skinn), 1,6 miljoner ravskinn (0,5 milj. skinn), och 98 000 finnsjubbskinn (160 000
skinn). En ansenlig méangd mink- och ravskinn dverfordes till forséljning under nasta rékenskapsperiod.

Koncernens omséttning 6kade med 81 procent och uppgick till 51 miljoner euro (28 milj. euro) tack vare
formedlingsforsaljningens vardedkning.

Auktioner

Vardet pa formedlingsforsaljningen vid rakenskapsperiodens forsta auktion i december uppgick till 28 miljoner euro
(12/2019: 12 milj. euro). Av auktionens utbud pa 6ver 800 000 minkskinn saldes éver 80 procent och prisnivan steg i
medeltal ca 50 procent jamfort med forra sdsongen. Utbudet av bla- och Shadow-ravskinn omfattade totalt 120 000
skinn som séldes till 100 procent, och prisnivan steg ca 20 procent. Av utbudet pd 100 000 mutations- och
silverravskinn saldes endast en femtedel till stabila prisnivaer.

Vid marsauktionen steg formedlingsforsaljningens varde till 104 miljoner euro (04/2020: 32 milj. euro). Av de 2,5
miljoner certifierade minkskinn som bjods ut vid auktionen saldes éver 90 procent och av de 660 000 certifierade
Saga®- rav- och finnsjubbskinnen 70 procent. Den stora efterfrdgan bidrog ytterligare till att forstarka minkskinnens
fortgdende prisstegring.

Vid juniauktionen steg formedlingsforsaljningens varde till 188 miljoner euro (07/2020: 20 milj. euro), vilket klart
overtraffade vardet av hela den forra rakenskapsperiodens forsaljning (157 milj. euro). Vid auktionen saldes narapa 3,6
miljoner minkskinn, vars prisniva dessutom blev ansenligt hdgre. Av utbudet pa 590 000 certifierade Saga®- rav- och
finnsjubbskinn saldes ca 95 procent.

Septemberauktionens férmedlingsforséljning uppgick till 59 miljoner euro (9/2020: 72 milj. euro). Bolagets
forsaljningspolitik for minkskinnens del inriktades efter sasongens kraftiga prisstegring pa att forsvara prisnivan och att
stabilisera marknaden. Till foljd harav kom férsaljningsprocenten pa minkskinnsauktionen for de lagre
kvalitetsklassernas del att dvertraffa forsaljningsprocenten for skinnen av hogre kvalitet. Av utbudet p& 2,5 miljoner
minkskinn saldes 70 procent till det dubbla priset jamfért med auktionen for ett ar sedan. Av utbudet pa 580 000 rav-
och finnsjubbskinn saldes drygt halften. Av bl&- och Shadow-ravskinnen av béttre kvalitet sdldes narapa en tredjedel till
nastan samma priser som vid juniauktionen, men av skinnen av lagre kvalitet saldes nastintill 80 procent. Av Blue Frost-
ravskinnen saldes samtliga till stigande priser.

Formedlingsforsaljning under halvarsperioden 1.5.-31.10.2021

Under perioden maj-oktober 2021 férmedlade bolaget totalt 6,2 miljoner skinn (5/2020-10/2020: 6,4 milj. skinn). Av
dessa var 5,3 miljoner (6,0 milj.) minkskinn, 0,8 miljoner révskinn (270 000), 49 000 finnsjubbskinn (37 000) och 25 000
karakullammskinn (12 000). Under oversiktsperioden dkade vardet pa formedlingsforsaljningen med 121 procent och
var 248 miljoner euro (112 milj. euro).

Formedlingsforséaljningens varde per auktion

Férmedlings- Férmedlings- Férmedlings-

Auktion forséljning Varde forsaljning Varde forsaljning Varde
1.000 st EUR 1.000 1.000 st EUR 1.000 1.000 st EUR 1.000

2020/2021 2020/2021 2019/2020 2019/2020 2018/2019 2018/2019

December 831 28 315 197 11 629 320 19 602
Mars 2 755 103 536 1360 31 865 2919 106 226
Juni 4115 188 430 1173 24 583 3347 99 498
September 2 050 58 889 4442 71528 2211 69 697
Lagerforséljning 211 12 760 830 17 341 34 1335
Totalt 9 962 391 931 8 002 156 944 8 830 296 357

Ekonomisk stéllning och resultat jamte centrala nyckeltal

Under réakenskapsperioden 2020-2021 6kade mangden férmedlade palsskinn med en fjardedel jamfort med
foregaende rakenskapsperiod till 10 miljoner skinn (8,0 milj. skinn under féregdende rakenskapsperiod) p& grund av en
aterhamtning av efterfrdgan pa skinn. Den mot auktionsforsaljningen vagda US dollar/eurokursen steg 4,0 procent
jamfort med féregéende rakenskapsperiod. Ravskinnens prisniva i euro steg med 14 procent och minkskinnens med
105 procent jamfort med foregaende rakenskapsperiod. Saga Furs formedlingsforsaljning inbringade tack vare



Bokslutskommuniké 26.1.2022 2020-2021

okningen av mangden skinn och prisstegringen 150 procent mer &n under forra rakenskapsperioden och uppgick till
392 miljoner euro (157 milj. euro).

Koncernens omséttning steg med 81 procent under rakenskapsperioden och uppgick till 51 miljoner euro (28 milj. euro).
Storsta delen av omsattningen, 91 procent (87 %) utgjordes av formedlingsprovisioner fran skinnférmedlingen. Andelen
formedlingsprovisioner fran producenterna utgjorde 27 procent (38 %) och fran kdparna 64 procent (50 %) av
koncernens omsattning. Resten bestod bland annat av forsaljning av péalsningstjanster till producenterna. Andelen
formedlingsprovisioner fran inhemska kunder, saval fran producenter som fran kopare utgjorde 13 procent (8 %) och
andelen formedlingsprovisioner fran utlandska kunder 79 procent (80 %). De 6vriga rorelseintakterna tkade tack vare
aterbetalade kreditforluster fran képare och uppgick till 2,7 miljoner euro (1,9 milj. euro).

Kostnaderna for koncernens affarsverksamhet forblev pa jamforelseperiodens niva trots den 6kade mangden
féormedlade skinn. Personalkostnaderna steg med 5 procent jamfort med aret innan och uppgick till 16 miljoner euro (15
milj. euro). De jamforbara avskrivningarna i enlighet med IFRS 16 -standarden sjonk fran 6,0 miljoner euro till 5,7
miljoner euro. Ovriga kostnader for rorelseverksamheten uppgick till 19 miljoner euro (20 milj. euro). | dessa ingar 0,3
miljoner euro (1,6 milj. euro) kreditfrluster fran koparfordringarna.

Koncernens rorelseresultat uppgick under rékenskapsperioden till 11 miljoner euro (-13 milj. euro).

Kreditforlusterna fran forskottsbetalningar till producenterna minskade till 1,2 miljoner euro (3,6 milj. euro), vilket ledde
till att koncernens netto finansiella intakter 6kade med 154 procent och uppgick till 5,6 miljoner euro (2,2 milj. euro). De
netto finansiella intakterna forbattrades aven av att rantekostnaderna sjonk.

Koncernens resultat fore skatt uppvisade en vinst pa 17 miljoner euro (forlust pa -10 milj. euro). Koncernens resultat
uppvisade en vinst pa 13 miljoner euro (férlust pa -8,4 milj. euro).

Avkastningen pa eget kapital var 15,3 procent (-10,2 %) och resultatet per aktie 3,63 euro (-2,37 euro).

Koncernens soliditet var i slutet av rékenskapsperioden 75,2 procent (31.10.2020: 42,9 %). Bolaget var i slutet av
rakenskapsperioden nettoskuldfritt, da tillgangarna var 3,7 miljoner euro storre an skulderna. | slutet av
rakenskapsperioden var bolagets farmarfordringar 23 miljoner euro (103 milj. euro), d& producenterna tack vare den
framgangsrika forsaljningsperioden hade lyft klart farre forskott. Kdparfordringarna uppgick till 14 miljoner euro (31 milj.
euro), da skinninlésningstakten hade varit snabb under hela rakenskapsperioden.

Koncernbalansens slutsumma var 130 miljoner euro (31.10.2020: 186 milj. euro). Eget kapital per aktie var 25,48 euro
(31.10.2020: 22,01 euro och 31.10.2019: 24,38 euro).

Ekonomisk stallning och resultat under halvarsperioden 1.5-31.10.2021

Koncernens omsattning 6kade med 62 procent fran jamforelseperioden och var 30 miljoner euro (18 milj. euro).
Omsattning okade fortsattningsvis tack vare den livliga formedlingsforsaljningen.

Rorelsekostnaderna okade till 25 miljoner euro (20 milj. euro). Under den andra halvarsperioden ckade koncernens
rorelseresultat till 7,2 milj. euro (-50 000 euro). Netto ranteintakterna minskade till 1,6 miljoner euro (3,7 milj. euro).
Kreditforlusterna fran farmarfordringarna minskade till 1,5 miljoner euro (2,9 milj. euro). De 6vriga finansiella intakterna
uppgick till 1,7 miljoner euro (34 000 euro) varav atertagna kreditforluster fran farmarfinansieringen utgjorde 1,2 miljoner
euro (34 000 euro). De netto finansiella intakterna okade till 1,8 miljoner euro (0,5 milj. euro).

Under rakenskapsperiodens andra halvarsperiod var koncernens resultat fore skatter 9,0 miljoner euro (0,5 milj. euro).

Personal

Under rakenskapsperioden hade koncernen i genomsnitt 147 fast anstallda (171 fast anstéllda under foregdende
rakenskapsperiod) och i genomsnitt 106 visstidsanstallda (161 visstidsanstallda). Majoriteten av koncernens
visstidsanstallda arbetar sdasongsbundet och skdéter olika uppgifter inom skinnsortering och -hantering.

Vid utgangen av rakenskapsperioden var 220 personer anstéllda i koncernens tjanst (156). Av dessa var 147 personer
fast anstéllda (149) varav 37 (33) var stationerade utomlands.

Av den fast anstéllda personalen var 56 procent man (55 %) och 44 procent kvinnor (45 %). Medelaldern var 47 ar (47)
och medianaldern 49 ar. Av koncernens anstéllda var 51 procent man och 49 procent kvinnor. Foretaget hade under
rakenskapsperioden 18 landers medborgare i sin tjanst.

Den genomshnittliga tjanstgoringstiden i fast anstéllning var 12,9 ar (12,3 ar). Den genomsnittliga tjanstgoringstiden for
visstidsanstallda sasongsarbetare var 3 manader (5 manader) hos moderbolaget och 4 ménader (4 manader) hos
Furfix Oy, som ar en pélsningscentral i Kaustby.

Saga Furs har ett incitamentsprogram som géller alla anstéllda i koncernen efter sex manaders anstallning. Det arliga
bonussystemet bygger pa fyra mal pa foretagsniva. Ersattningarna till bolagets styrelse och ledning redovisas pa
bolagets hemsidor under Erséattningsrapport. Rakenskapsperiodens léner och arvoden var 12 miljoner euro i koncernen
och 10 miljoner euro i moderbolaget (2019-2020: 15 milj. euro och 12 milj. euro).

Saga Furs fortsatte med de exceptionella tgarder som foljde pa coronapandemin for att forbattra personalens sakerhet
i arbetet, bland annat genom att instruera personalen att arbeta pa distans for att minska smittrisken. Under
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rakenskapsperioden minskade sjukfrdnvaron med drygt en procentenhet och motsvarade omkring 3 procent av
arbetstiden. Mangden 6vertidsarbete nastan halverades under rakenskapsperioden 2020-2021 jamfort med foregdende
rakenskapsperiod.

Aktieomsattning och kursutveckling

Vid utgangen av rakenskapsperioden 2020-2021 uppgick Saga Furs Oyj:s aktiekapital till 7 200 000 euro och antalet
aktier till 3 600 000, varav 900 000 var A-aktier och 2 700 000 var C-aktier. Av dessa var totalt 63 088 A- och C-aktier i
bolagets besittning.

Under perioden 1.11.2020 — 31.10.2021 omsattes totalt 990 000 aktier eller ca 37 procent av bolagets C-aktier.
Handelsvardet var sammanlagt 12,3 miljoner euro. Periodens hogsta kurs var 19,50 euro, den lagsta kursen 5,12 euro
och snittkursen 12,44 euro. Periodens avslutande kurs var 13,37 euro. Under rékenskapsperioden steg den
bdrsnoterade C-aktiens kurs med ca 150 procent.

Vardet av bolagets aktiestock den 31.10.2021 uppgick till 48 miljoner euro (19 milj. euro).

En forteckning 6ver bolagets storsta aktieagare den 31.10.2021 finns pa bolagets webbplats.

Den ordinarie bolagsstamman

Saga Furs Oyj:s bolagsstamma som sammantradde den 29.4.2021 faststallde bolagets bokslut for rakenskapsperioden
1.11.2019 — 31.10.2020. Bolagsstamman godkande styrelsens forslag att avsta fran vinstutdelning till aktieagarna.
Bolagsstamman bemyndigade styrelsen att besluta om en senare vinstutdelning vars hogsta belopp ar 0,50 euro per A-
aktie och 0,64 euro per C-aktie. Bemyndigandet galler fram till nasta ordinarie bolagsstamma.

Bolagsstamman godkande inte det pa nytt beredda och framférda forslaget om beloningspolitik, som darfor pa nytt
kommer att framlaggas for bolagsstdmman senast vid nésta ordinarie bolagsstamma.

Bolagsstamman bemyndigade styrelsen att besluta om aktieemission genom att éverlata egna aktier. Bemyndigandet
omfattar sammanlagt hogst 1 630 A-aktier och 61 458 C-aktier vilkas antal motsvarar maximalt cirka 1,76 procent av
bolagets hela aktieantal. Styrelsen kan med stéd av bemyndigandet besluta om en riktad aktieemission och
bemyndigandet kan anvéndas i en eller flera poster.

Risker och osakerhetsfaktorer i affarsverksamheten

Saga Furs Oyj:s risker hanteras systematiskt och proaktivt sa att bolaget kan bedéma och hantera risker, hot och mgj-
ligheter i sin verksamhet.

Riskerna i Saga Furs verksamhet ar uppdelade i affarsrisker och strategiska risker, finansiella och operativa risker. D&
omvarlden forandras kan risker som harror fran strategiska val bli ett stérre hot, varfor bolaget stravar efter att hantera
och begransa riskernas potentiella konsekvenser. Ifall riskerna likvél forverkligas, kan de medféra avsevard skada pa
Saga Furs Oyj:s affarsverksamhet och ekonomiska stéallning samt férsamra bolagets resultat eller varde. Dessutom kan
andra risker, som inte anses betydande eller som foretaget for narvarande inte kanner till, utvecklas till att bli bety-
dande.

Bolagets bransch &r cyklisk och konsekvenserna av reaktionerna pa férandringar syns med fordréjning i affarsverksam-
heten. Efterfrdgan pa palsar &r inte jamn aret runt eftersom pals i huvudsak anvéands under vintersdsongen. Skinnens
prisvariationer kan vara stora beroende pé bade efterfragan vid auktionstidpunkten samt pa de globala produktions-
mangderna. Saga Furs stravar efter att balansera prisvariationerna genom att éverfora skinn till forséljning under kom-
mande auktioner och rent av till nésta rékenskapsperiod.

De viktigaste affarsverksamhets- och strategiriskerna

Att misslyckas i prognostiseringen av verksamhetsmiljéns andringar och i de strategiska valen kan forsamra bolagets
konkurrenskraft och I6nsamhet samt minska marknadsandelen. Palsbranschen ar kanslig for konjunktursvangningar
och en forsamrad varldsekonomi kunde leda till att marknadssituationen forsvagas och konkurrensen blir karvare. For-
andringar i de enskilda landernas ekonomiska eller politiska situation skulle kunna ha en betydande inverkan pa Saga
Furs verksamhet, liksom aven mattnaden av en enskild marknad. En stor forandring i detaljhandelns struktur inom ett
viktigt marknadsomrade, liksom aven nya aktorer i branschen utan kannedom om palshandeln, kan inverka pa bolagets
affarsverksamhet. Effekten skulle bli sarskilt stor om ndgot av de ovan ndmnda scenarierna tilldrog sig pa bolagets vik-
tigaste marknad, Kina.
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En forlangning av coronapandemin, eller rese- och motesrestriktioner som infors p& grund av uppkomsten av andra lik-
nande infektionssjukdomar, kan foérsvara Saga Furs’ mojligheter att anordna auktioner och férsvaga bolagets formed-
lingsforsaljning. Bolaget forsoker minimera dessa konsekvenser bland annat genom att anordna online auktioner och
genom att dessutom flytta éver annan kundservice online. D& smittsamma sjukdomar sprids p& palsfarmerna kan de
viktiga exportlanderna for sakerhets skull begransa importen av rda skinn. Detta kan stora formedlingsforséljningen
aven om importen av bearbetade skinn forblir oférandrad. Enligt undersokningar av Europeiska centrumet for forebyg-
gande och kontroll av sjukdomar ECDC lever inte coronaviruset lange i rda skinn. Avlagsnandet av virusrisken som
eventuellt riktar sig mot de rda skinnen sékerstalls med hjalp av den lagringsprocess som bolaget foljer.

Minkskinnsproduktionen har kraftigt minskat till féljd av coronapandemin. Om de framtagna minkvaccinerna inte mots-
varar forvantningarna pa effektivitet och omfattande anvandning, kan risker som kommer sig av radsla for smittspridning
begransa producenternas tillgang till finansiering och ytterligare minska produktionen. Ett forbud mot minkuppfodning i
de storsta producentlanderna skulle tydligt paverka bolagets affarsverksamhet och dessutom skulle ett férbud mot han-
del med pélsprodukter i de viktiga marknadslanderna vara skadlig.

En kraftig prish6jning p& minkskinn kan leda till att tillverkarna borjar leta efter billigare, ersattande material. En krafti-
gare nedgang &n vantat i forsaljningen av palsar inom mode- och textilindustrin, till exempel till foljd av en attitydforand-
ring eller en forandring i konsumenternas efterfrdgan pa grund av en infektionssjukdom, skulle kunna leda till en férse-
ning i forsaljningen av skinn och en nedgang i affarsverksamheten. Detta skulle ytterligare kunna minska tillgangen till
finansiering inom palshandeln.

En minskad finlandsk produktion kan leda till att serviceaktérerna i palsbranschens vardenatverk far svarigheter i sin
affarsverksamhet, vilket skulle férsvaga den regionala sysselsattningen. Digitaliseringen och nya konkurrerande affars-
verksamhetsmodeller kan ha en betydande inverkan pa bolagets kunder och en forlust av viktiga producentkunder kan
inverka pa bolagets affarsverksamhet.

Saga Furs verksamhet &r internationell och branschen paverkas av olika lokala lagar och bestammelser samt varje om-
rades relativa konkurrensférmaga. Andringar i dessa kan leda till en 6kning av produktionskostnaderna eller till forand-
ringar i marknadsmiljon, vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan pa bolagets lonsamhet. En urholkning av den sociala
stabiliteten pa en viktig marknad, begransningar av frihandeln, en skérpning av den geopolitiska situationen eller en
upptrappad protektionism skulle kunna leda till stérningar pa marknaden.

Saga Furs har ett starkt rykte och varumarke. En tillspetsad imagepaverkan riktad mot foretaget och palsindustrin skulle
likval kunna aterspeglas i féretagets affarer och finansiella utveckling. Detta skulle ocksa kunna paverka personalom-
sattningen och framgangsrik rekrytering. Djurens valbefinnande och halsa spelar en central roll i ansvarsfullhetsarbetet,
tredjepartscertifieringen och skinnkvaliteten vilka alla ar en del av féretagets varumérke. Risker som hanfor sig till dessa
kan, ifall de férverkligas, ha en negativ inverkan pa bolagets verksamhet.

De stdrsta finansieringsriskerna

Olika finansieringsrisker ar kopplade till Saga Furs-koncernens affarsverksamhet: kredit- och andra motpartsrisker, ris-
ker kopplade till lander, likviditet, valutor, rantor och férnddenheter. Dessa risker tas med kommersiella grunder, sdsom
kreditforlustrisker som man tar for att oka antalet skinn som tas emot eller saljs, eller for att hoja priserna som man far
for skinnen. Finansierings- och ekonomiavdelningarna ansvarar for att hantera Saga Furs-koncernens finansieringsris-
ker och affarsverksamhetsenheterna stravar efter att minska de eventuella finansieringsriskernas ogynnsamma konse-
kvenser pa bolagets finansiella resultat enligt bolagsstyrelsens anvisningar. Bolaget stravar att anpassa finansieringsris-
kerna till bolagets eget kapital, utdelningsbara medel och resultat fére skatt. Dessa risker och hanteringen av dem besk-
rivs narmare i not 25 i koncernbokslutet.

Operativa risker och 6vriga risker

Stora skador i bolagets produktionslokaler, sdsom brander, maskinhaverier eller allvarliga fel pd datasystemen, kan av-
bryta affarsverksamheten. Bolaget har utarbetat kontinuitetsplaner for dessa risker och affarsverksamheten ar till denna
del forsakrad. Ett misslyckat teknologival eller férseningar i ett storre pagéende ICT-projekt kan fa negativa konsekven-
ser for verksamheten och leda till ett betydande 6verskridande av kostnadsberakningen.

FOretagsansvar

Saga Furs Oyj:s affarsverksamhet ar att formedla palsskinn fran palsproducenter till skinnhandlare och plaggtillverkare.
Saga Furs har fungerat som palsauktionsbolag sedan 1938, vilket visar att foretagets affarsverksamhet har utvecklats
l&ngsiktigt och ansvarsfullt. Foretaget har byggt sin verksamhet pa férmedling av hogkvalitativa skinn och langvariga
samarbeten med foretag inom textilindustrin. Ansvarsfullhet har redan lange varit en integrerad del av dessa
grundpelare. For att lyckas som partner till kravande modehus behovs bade héga kvalitets- och ansvarsnormer samt
kontinuerlig forbattring.
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Principer for ansvarshantering

Ansvarsfullhet anses vara en del av kdrnan i Saga Furs affarsverksamhet och en del av verksamhetsforutsattningarna.
Foretaget samarbetar ocksa aktivt internationellt med International Fur Federation (IFF). Hallbarhetsarbetet styrs av
féljande principer:

Miljoansvar

e  Foretaget formedlar endast palsskinn fran certifierade europeiska och nordamerikanska péalsfarmer, som tar
ansvar for djurens valbefinnande. Foretaget utvecklar och uppratthaller lésningar som gor det mojligt att spara
palsens ursprung.

e  Foretaget minimerar miljokonsekvenserna av sin egen verksamhet, bland annat genom att optimera
transporterna och genom energival.

Socialt ansvar

e |sin egenskap av varldens storsta formedlare av palsskinn stravar Saga Furs att jamna ut prisvariationerna pa
palsskinn och darmed ta ansvar for den langsiktiga ekonomiska framgangen for sektorns parter. Palsnaringen
&r en viktig arbetsgivare och kalla till skatteintakter pd landsbygden i manga lander.

e  Foretaget sysselsatter bade sin fasta personal och en mangsidig grupp sasongsarbetare. Samtidigt utbildar
foretaget ocks& yrkespersoner inom palsbranschen.

e | saval Finland som andra lander stodjer Saga Furs lobbyverksamhet vars syfte ar att palsdjursuppfodningen
ska forbli en livskraftig primarproduktionssektor.

Administration

e | egenskap av borsnoterat foretag grundar Saga Furs sin verksamhet pa transparens och efterlevnad av
kraven p& administrativ och finansiell rapportering. Dessutom forbereder foretaget sig p& den reglering som
tréder i kraft i EU om foretagsansvarsrapportering genom att forbéttra sin icke-finansiella rapportering.

e  Saga Furs’ personal har férbundit sig att félja bolagets etiska riktlinjer (Code of Conduct) i allt sitt arbete. Saga
Furs har férbundit sig att tillampa och framja principerna for sina etiska riktlinjer aven tillsammans med sina
partner.

De viktigaste ansvarstemana
e  Djurens valbefinnande
e  Klimat och miljo
e  Tillforlitlig arbetsgivare och partner

° Pals som naturmaterial

Verksamhetens hallbarhet

Saga Furs tjanster befinner sig mitt i palsbranschens vardekedja, som borjar med pélsdjursuppfédning och fortsatter
med atervinning av det fardiga kladesplagget i slutandan av dess livscykel. Saga Furs ager inte palsskinnen i nagot
skede av vardekedjan, utan férmedlar dem fran producenten till nésta steg i vardekedjan.

| bérjan av vardekedjan ar Saga Furs med och sakerstéller dvervakningen och kontrollen av palsdjursuppfodningen och
djurens valbefinnande, i samarbete med de intresseorganisationer som ansvarar for detta inom branschen. | enlighet
med sin hallbarhetspolicy formedlar Saga Furs mink-, rév- och finnsjubbskinn endast fran palsfarmer som har giltig
certifiering for produktionsdjurens vélbefinnande. | praktiken sékerstélls giltigheten av certifieringen av farmarkunder
som ar verksamma i Europa via det farmregister som ar en del av Saga Furs produktionssystem.

Alla europeiska mink-, rav- och finnsjubbfarmer som &r Saga Furs farmarkunder foljer certifieringsprogrammet WelFur,
som fokuserar pa djurens valbefinnande och &r verifierat av en oberoende auditér. Farmerna bor uppfylla
beddmningskriterierna i tre skeden av uppfodningsperioden. Dartill har Finland ett finlandskt farmcertifieringsprogram
for palsfarmens miljéfragor, verifierat av en oberoende auditor, i vilket WelFur-programmet, som méter djurens
valbefinnande, ingér. Nordamerikanska minkfarmare implementerar landsspecifika program som motsvarar WelFur.

Foretagets hallbarhetsarbete fortsatter i vardekedjan &ven efter auktionerna. Den viktigaste enskilda tjansten for kopare
och beredare av palsskinn, modehus och i slutandan konsumenterna ar maéjligheten att spara skinnens ursprung.

Betydelsen av dataskydd och datasakerhet for Saga Furs affarsverksamhet har betonats sedan online-auktioner blev
den raddande handelskutymen for formedling av palsskinn under pandemin. Saga Furs uppfyller kraven i EU:s allmanna
dataskyddsférordning (General Data Protection Regulation, GDPR) och under rakenskapsperioden blev féretaget
medvetet om n&gra mindre utvecklingsbehov som beror pé regleringen.
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Miljdansvar

Ar 2021 Iat International Fur Federation géra en utredning om palsskinnens miljpavtryck under hela livscykeln. Enligt
livscykelanalysen star utfodringen av palsdjuren for stérsta delen, mer &n 70 procent, av miljopaverkan.
Auktionsverksamheten star for mindre &n en procent av avtrycket.

Miljokonsekvenserna av Saga Furs egen verksamhet beror framst pa transporter i samband med insamling av
péalsskinn och energiférbrukning i fastigheter, varav en stor del &r relaterade till lagringen av skinnen.

Foretagets storsta fastighet och samtidigt viktigaste produktionsbyggnad, Fur Center, ligger i Vanda. Uppvarmningen av
det utrymme som behovs for att sortera skinnen och kylningen som kravs for att lagra dem star for en stor del av
fastighetens energiférbrukning. Foéretaget har vidtagit ett flertal atgarder for att forbattra energieffektiviteten under de
senaste aren. Tack vare detta har forbrukningen av el och fjarrvarme 6kat med endast 5 procent under de tva
féregaende rakenskapsperioderna, trots att foretaget har tagit i bruk tillaggsutrymmen pga. det 6kade antalet skinn. |
relation till fastigheternas yta och volym har energiférbrukningen minskat. Sedan borjan av rékenskapsperioden 2021—
2022 &r all den el som anvands i Fur Center producerad med nollutslapp och fjarrvarmen har varit producerad med
nollutslapp redan fran aret 2016.

Saga Furs samlar in skinn fran Finland och 6vriga Europa framst via landsvagstransporter till Vanda, dar de sorteras.
Miljébelastningen av insamlingstransporterna har minskat, bland annat genom att optimera korrutterna.
Nordamerikanska skinn sorteras framst i USA och forpackas enligt skinntyp, varefter de transporteras med flyg till
Vanda dar de séljs pa auktion. Att minska transportrelaterade utslapp &r ett viktigt fokusomrade vid forbattringen av
hallbarheten i Saga Furs egen verksamhet.

Annan miljopaverkan i foretagets egen verksamhet &r relaterad till vattenférbrukning och avfallshantering.

Vasentliga handelser efter utgangen av rakenskapsperioden

Saga Furs’ forsta auktion for rakenskapsperioden 2021-2022 ordnades online den 14-16.12.2021 och nastan 80
kunder deltog i auktionen. Mink-, rav- och finnsjubbskinninkdpen riktades framst till Ryssland, Sydkorea, Turkiet,
Grekland och modeindustrin i vastlanderna. Daremot var inkdpen till bolagets viktigaste marknadsomrade Kina
begransade. Av utbuden pa 840 000 minkskinn sdldes drygt en femtedel. Ravutbuden omfattade 210 000 skinn och
halften saldes. Utbudet pa 20 000 finnsjubbskinn saldes i sin helhet. Vardet pa auktionens formedlingsforsaljning var 11
miljoner euro (12/2020: 28 milj. euro).

Bolagets sorteringsfunktioner i Wisconsin i USA flyttade i januari 2022 till ett nytt modernt sorteringscenter, som ar hyrt
med ett lAngvarigt hyreskontrakt.

| januari 2022 saldes bolaget sitt &gandes Kiinteistd Oy Tiilitaso dar bolagets minksortering tidigare fungerade, och som
under de senaste aren har fungerat som skinnlager. Affaren ar ett sale and lease back- arrangemang. Bolaget redovisar
en forsaljningsvinst pa 2,1 miljoner euro, som intaktsfors under innevarande rakenskapsperiod.

Framtidsutsikter

Uppskattning av marknadsutvecklingen

Den svaga forséljningen under rakenskapsperioden 2019-2020 ledde till att antalet avelsdjur som lamnades kvar for
2021 Kklart blev lagre saval for minkarnas som ravarnas del. Dessutom tillats uppfodning av mink under ar 2021 varken i
Danmark eller Sverige. | Holland upphdrde uppfodning av mink helt och hallet efter att Gvergangsperioden utgick. Darfor
sd gott som halverades antalet mink- och ravvalpar ar 2021 pa det vastra halvklotet jamfort med aret innan. Trots
prisuppgangen kommer antalet avelsdjur att minska &ven under &r 2022 som en foljd av de instabila marknaderna.

Aven om man under rakenskapsperioden 2021-2022 utéver ar 2021 producerade minkskinn dven kommer att bjuda ut
sd stora mangder tidigare insamlade och lagrade skinn att de globala utbuden beréknas bli stérre an féregdende ar,
kommer utbudet av manga typer av skinn likval att bli mindre &n for ett ar sedan. Utbudet av finlandska ravskinn
uppskattas emellertid stanna pa samma niva som foregadende rakenskapsperiod, eller bli ndgot lagre, da priserna inte
ar lonsamma for palsfarmarna. Prisnivan vid den innevarande sdsongens auktioner kommer att avgéra manga farmares
mojligheter att fortsatta sin produktion.

Under rakenskapsperioden 2021-2022 kommer coronapandemin alltjamt att i mycket hog grad paverka efterfragan pa
marknaden. Konsumentefterfragan i Kina och Sydkorea kommer att ha storst betydelse for marknadsutvecklingen. De
risker som Covid-19-viruset medfor for palsnaringen och Saga Furs beskrivs i avsnittet Risker i denna
verksamhetsberéattelse.

| flera storstader i Kina, Saga Furs’ viktigaste marknadsomrade, har det under de forsta manaderna av
rakenskapsperioden 2021-2022 réatt begransningar av rorelsefrineten. Detta har begransat verksamheten i manga av
de omraden som koncentrerar sig pa tillverkning av och detaljhandel med palsvaror. Man befarar att begransningarna
kommer att fortgd i samma form atminstone 6ver det kinesiska nyaret och de olympiska vinterspelen.
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Detaljhandeln med palsvaror i Kina for vintern 2021-2022 har fatt en svagare start @n i fjol. Daremot har forséljningen i
Sydkorea och andra betydande marknadsomréaden inletts livligare &n senaste vinter.

Eurons vardeminskning i forhallande till valutorna pa Saga Furs viktiga exportmarknader Kina och USA stoder
efterfrdgan pa skinn. Likasa har rubelns varde forstarkts, da det stigande priset pa olja stéder Rysslands ekonomi.

Affarsverksamhetens utvecklingsutsikter

Under innevarande rakenskapsperiod anordnar Saga Furs Oyj, utdver auktionen som hélls i december 2021, &ven
auktioner i mars, april, juni och september 2022 inom de ramar restriktionerna for coronapandemin tillter. Saga Furs
Oyj bedomer att dess stallning pa marknaderna fortsattningsvis kommer att vara stark och uppskattar att bolaget under
rékenskapsperiodens auktioner bjuder ut 12,5 miljoner mink-, 1,6 miljoner rév- och 110 000 finnsjubbskinn. Méangderna
inkluderar 1,6 miljoner fardigt sorterade minkskinn 420 000 miljoner rav- och 31 000 finnsjubbskinn som 6verforts fran
foregaende rakenskapsperiod.

Det ar for tidigt att presentera nagra uppskattningar om forsaljningsresultaten for auktionerna under
rakenskapsperioden 2021-2022 pa basen av auktionen i december 2021. Medelpriserna vid auktionen i december
2021 paverkades av att inképen koncentrerades till skinn i de lagre kvalitetsklasserna som vid motsvarande auktion aret
innan inte erbjods 6verhuvudtaget. Prisnivan pa skinn i de hogre kvalitetsklasserna steg tydligt jamfort med auktionen i
december 2020. Skinnférsaljningsresultaten under huvudforséljningssasongen kommer framfor allt att vara beroende av
forséljningens utveckling i Kina, huvudmarknadsomradet for Saga Furs.

Den senaste tidens nedgang i de globala utbuden av minkskinn och aterhamtningen av efterfrdgan skapade
forutsattningar for en snabb uppgang av medelpriserna pa minkskinn under foregdende rakenskapsperiod. Att prisnivan
pa kort tid fordubblades har emellertid forsvarat handeln med péalsplagg. Ifall en signifikant mangd palsplagg forblir
osalda under innevarande detaljhandelssasong, kan detta ha en negativ inverkan pa resultaten vid varens auktioner.
Rav- och finnsjubbskinnens forsaljningsmangder och priser forvantas forbli pA samma niva som under foregdende
period. Det finns emellertid alltjamt betydande osékerhetsfaktorer p& marknaden, sarskilt vad géaller coronapandemin.

| det nu rddande coronapandeminlaget ar det for tidigt att uppskatta hur Saga Furs’ omséattning kommer att utvecklas
under rékenskapsperioden 2021-2022. Personalkostnaderna forvéntas stiga till foljd av att en ékande méangd skinn
skall sorteras. Koncernens kostnader kommer att likasa att stiga pa grund av forhojda energi- och transportkostnader.
Den beréknade minskningen av finansieringsvolymen kommer markbart att reducera koncernens netto finansiella
intakter. Pa grund av det osakra marknadslaget publicerar bolaget ingen resultatprognos for rakenskapsperioden.

Redovisningsprinciper

Uppgifterna i denna bokslutskommuniké baserar sig pa det reviderade bokslut och styrelsens verksamhetsberéttelse
som publiceras senast den 28.1.2022 kl. 16.00 pa bolagets natsidor www.sagafurs.com. Bokslutskommunikén ar
uppgjord i enlighet med standarden IAS 34 Delarsrapportering.

De standardforandringar som tradde i kraft den 1.1.2020 har inte inverkat pa de rapporterade talen.

International Financial Reporting Standards Interpretations Committee (IFRIC) har fattat ett nytt agendabeslut om
tolkningen av IAS 38-standarden. P& basen av agendabeslutet har Saga Furs konstaterat att i den man
molntjanstprogramvaror (Saas) administreras av tjansteleverantorer uppfyller dessa programvaror inte kriterierna for
immateriella rattigheter. Av den orsaken bor implementeringsprojektens kostnader paforas resultatrakningen under
rakenskapsperioden.

Saga Furs har korrigerat de kostnader for informationssystem- och projekt som aktiverats till anskaffningskostnader for
immateriella rattigheter. Jamforelseuppgifterna har inte justerats och de latenta skatternas inverkan pa korrigeringen har
inte beaktats. Justeringens inverkan pa resultatet for rakenskapsperioden som avslutades den 31.10.2020 &r

-158 000 euro och balansomslutningen -452 000 euro.
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Koncernbalans IFRS
EUR 1.000

TILLGANGAR

Langfristiga tillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Latenta skattefordringar
Placeringar

Langfristiga fordringar
Langfristiga tillg&ngar totalt

Kortfristiga tillgangar
Omsattningstillgangar
Rantebarande kdparfordringar
Rantebarande farmarfordringar
Rantefria fordringar

Skattefordringar baserade pa periodens beskattningsbara resultat

Likvida medel
Kortfristiga tillgngar totalt

Tillgangar totalt

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som tillhdér moderbolagets &gare
Aktiekapital

Overkursfond

Ovriga fonder

Omrékningsdifferens

Balanserade vinstmedel

Eget kapital totalt

Obligatoriska reserveringar

Langfristiga skulder
Latenta skatteskulder

Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder

Leverantorsskulder och &vriga skulder

Skatteskulder baserade pa periodens beskattningsbara resultat
Kortfristiga skulder totalt

Skulder totalt

Eget kapital och skulder totalt
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2020-2021
31.10.2021  31.10.2020
29 318 31653
2 449 2879
177 3834
358 358
11 063 12 486
43 365 51211
8 875 3991
5674 13 666
17 707 97 299
10 663 19 481
104 36
43 958 415
86 980 134 888
130 345 186 099
31.10.2021  31.10.2020
7 200 7 200
254 254
21105 21105
56 51
61 498 49 227
90 113 77 838
0 26
5132 5170
3017 3417
11 292 78 556
20 267 21038
524 54
32 084 99 648
40 233 108 234
130 346 186 099
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Rapport 6ver totalresultat

EUR 1.000 1.5.2021- 1.11.2020- 1.5.2020- 1.11.2019-
31.10.2021 31.10.2021 31.10.2020 31.10.2020

6 man 12 mén 6 man 12 man

Omsaéttning 29 908 50 951 18 491 28 181
Ovriga rorelseintakter 2117 2 654 1582 1876
Anvandning av material och tillbehor -1 782 -2 039 -942 -1 392
Kostnader for Ioner och anstéliningsformaner -8 954 -15 678 -6 868 -14 994
Avskrivningar och nedskrivningar -2 854 -5 652 -3179 -6 035
Ovriga rorelsekostnader -11 274 -19 213 -9134 -20 221
Rorelseresultat 7 161 11 023 -50 -12 584
Finansiella intakter 3799 8 249 5375 8516
Finansiella kostnader -2 000 -2 670 -4 873 -6 316
Resultat fore skatt 8 960 16 602 453 -10 385
Inkomstskatt -2 256 -3 765 -204 1987
Oversiktsperiodens resultat 6 704 12 836 249 -8 397

Ovrigt totalresultat

Poster som eventuellt senare pafors resultatet

Omrékningsdifferenser 0 5 0 2
Oversiktsperiodens totalresultat 6 704 12 841 249 -8 395
Resultat/aktie outspétt (EUR) *) 1,90 3,63 0,07 -2,37

*) Det finns inga faktorer som spader ut nyckeltalen
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Koncernens kassaflédesanalys

EUR 1.000

Rorelseverksamhetens kassaflode

Erhallna betalningar fr&n kopare for formedlingsforsaljning
Erhallna betalningar for dvriga rorelseintakter
Kostnader for rorelseverksamheten

Rorelseverksamhetens kassafléde fore finansiella poster och skatter

Betalda rantor for rérelseverksamhetens finansiella kostnader

Betalningar for rorelseverksamhetens dévriga finansiella kostnader

Erhallna rantor fran rérelseverksamheten
Ovriga finansiella intakter fran rorelseverksamheten
Betalda direkta skatter

Rorelseverksamhetens kassafléde (A)

Investeringarnas kassaflode
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar

Overlatelseinkomster frin materiella och immateriella tillgdngar
Investeringar i 6vriga placeringar
Overlatelseinkomster frn placeringar

Investeringarnas kassaflode (B)

Finansieringens kassafléde
Upptagna Kortfristiga lan
Amortering av Kkortfristiga lan
Amortering av skulder for hyreskontrakt
Betalda dividender

Finansieringens kassaflode (C)

Forandring i likvida medel (A+B+C) 6kning (+) /
minskning (-)

Likvida medel vid periodens slut

. Likvida medel vid periodens bérjan
Forandring i likvida medel
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1.11.2020- 1.11.2019-
31.10.2021 31.10.2020
12 mén 12 mén
419 389 155 005
1394 1723
-310 287 -191 435
110 496 -34 706
-760 -2 535
-1614 -4 075

5 694 8 136

2 439 37
-106 -135

116 150 -33 279
-1 045 -1411
121 3513

0 0

0 0

924 2101

0 35001

-69 127 -1613
-2 556 -2 551

0 0

-71 683 30 837
43 543 -341
43 958 415
415 757

43 543 -341

2020-2021
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Kalkyl 6ver forandringar i eget kapital

Kalkyl 6ver forandringar i eget kapital 1.11.2019-31.10.2020

2020-2021

EUR 1.000 Aktie-kapi- Overkurs- Ovriga ~ Om-rak- Varde-fo- Ackum. Moder-bola- Minoritets-  Eget ka-
tal fond fonder nings-dif- réndrings- vinst-me- gets aktiea- intressen  pital to-
ferens fond del gares andel talt
Eget kapital 31.10.2019 7 200 254 21105 50 0 57 623 86 233 0 86 233
Oversiktsperiodens resultat
-8 397 -8 397 -8 397
Ovrigt totalresultat
2 1 2 2
Eget kapital 31.10.2020
7 200 254 21105 52 0 49227 77 838 0 77 838
Kalkyl over foréandringar i eget kapital 1.11.2020-31.10.2021
EUR 1.000 Aktie-kapi- Overkurs- Ovriga ~ Om-rdk- Varde-fo- Ackum. Moder-bola- Minoritets-  Eget ka-
tal fond fonder nings-dif- randrings- vinst-me- gets aktied- intressen  pital to-
ferens fond del gares andel talt
Eget kapital 31.10.2020 7 200 254 21105 52 0 49227 77 838 0 77 838
IAS / 38 Saas justering -565 -565 -565
Eget kapital 1.11.2020 7 200 254 21105 52 0 48662 77 273 77 273
Oversiktsperiodens resultat 12 836 12 836 12 836
Ovrigt totalresultat 5 0 5 5
Dividendutdelning 0 0 0
Overfort till konjunkturfonden 0 0 0
Eget kapital 31.10.2021 7 200 254 21105 56 0 61498 90 113 0 90 113
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Relationstal som beskriver koncernens ekonomiska utveckling

11/20-10/21

11/19-10/20

12 mén 12 man
Forséljningens varde, 1.000 euro 391 931 156 945
Omséttning, 1.000 euro 50 951 28181
Rorelseresultat, 1.000 euro 11 023 -12 584
% av omséattningen 21,6 % -44,7 %
Resultat fore skatter, 1.000 euro 16 602 -10 385
% av omséttningen 32,6 % -36,8 %
Resultat /aktie, euro 3,63 -2,37
Eget kapital/aktie, euro 25,48 22,01
Avkastning pa eget kapital (ROE) -% 15,3 % -10,2 %
Avkastning pa investerat kapital (ROI) -% 13,5 % -5,0 %
Soliditet, % 75,2 % 42,9 %
Gearing -0,31 1,07
Bruttoinvesteringar, 1.000 euro 1045 1457
% av omséttningen 2,1 % 52 %
Personal i genomsnitt 253 332
Berakningsgrunderna for relationstalen:
Avkastning pa eget kapital (ROE) -% = periodens resultat x 100 / eget ka-

pital *)

Avkastning pa investerat kapital (ROI) -% = (resultat fore skatt + rante- och

ovriga finansiella kostnader) x 100
/ (balansomslutning - rantefria

kortfristiga skulder) *)

Soliditet, % = eget kapital x 100 / (balansomslut-
ning - erhallna forskott)

Gearing = (rénteb&rande frammande kapital
- likvida medel och finansiella var-
depanper) / eaet kanital

Resultat/aktie, euro = periodens resultat / antal utesta-
ende aktier pa rapporteringsda-

aen

Eget kapital/aktie, euro = eget kapital / antal utestdende ak-
tier pa rapporteringsdagen

*) namnaren utgor medeltalet av rakenskapsperiodens och foregdende rakenskapsperiods balansvarden
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Givna sékerheter, ansvarsforbindelser och évriga ansvar

EUR 1.000 31.10.2021 31.10.2020

Skulder mot vilka som sékerhet stéllts inteckningar och pant-
satts fordringar

Lan fran finansieringsbolag 0 68 266
Givna fastighetsinteckningar 50 875 50 875
Givna foretagsinteckningar 203 027 203 027
Givna panter 54 590 47 911

Derivatkontrakt

Valutaterminernas nominella véarde 0 9831
Valutaterminerna har inte definierats som sakringsinstrument eftersom koncernen inte tillampar sakringsredovisning.
Vid utgangen av moderbolagets period &r den gallande valutapositionen -3 305 974 euro.

Fastighetsinvesteringar
Koncernen &r skyldig att justera avdragen av mervardesskatt pa sina fastighetsinvesteringar om fastighetens skattepliktiga an-
vandning minskar under granskningsperioden. Det hdgsta ansvarsbeloppet ar 1 021 256 euro och det sista granskningsaret ar

2029.
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Transaktioner med narkretsen

EUR 1.000 2020/2021 2019/2020
12 man 12 méan

Transaktioner med néarkretsen

Omsaéttning

- moderférening 0 2
- Gvrig narkrets 465 263
Ovriga rorelseintakter

- moderférening 64 35
Material och tillbehér

- 6vrig narkrets 0 0
Ovriga rorelsekostnader

- moderférening -78 -34
- 6vrig narkrets -2 0
Finansiella intakter

- Gvrig narkrets 101 195
Finansiella kostnader

- moderférening 0 0
- 6vrig narkrets 0 0
Fordran fran narkretsen

- moderférening 14 14
- Gvrig narkrets 784 3458

Skulder till narkretsen
- moderférening -210 -83
- Ovrig narkrets -90 -1

Ledningens anstallningsformaner

Loner och évriga kortfristiga anstaliningsformaner 1052 1890

Ledningen bestar av styrelsen, verkstallande direktéren, verkstal-
lande direktdrens suppleant samt koncernens évriga ledningsgrupp.

Vanda den 26.1.2022

Styrelsen
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