Endelig plan for auktioner over obligationer i DKK.

7. november 2019

Auktioner fra kapitalcenter "Instituttet i gvrigt”

LR Realkredit gennemfgrer auktioner over rentetilpasningsobligationer i DKK udstedt fra kapital-
center "Instituttet i gvrigt”. Grundlaget for auktionerne vil veere realkreditobligationer (RO), som LR
Realkredit udsteder til brug for refinansiering af rentetilpasningslan pr. 1. januar 2020.

Der vil blive afholdt auktioner den 27. november 2019 klokken 14.30:

Dato Kl. Serie ISIN Belgb DKK mio.
27. november 2019 14.30 1ljan BIT12021* DK0004924693 220
27. november 2019 14.30 1jan BIT22022* DK0004924776 3
27. november 2019 14.30 1jan B RF 2023* DK0004921087 5
27. november 2019 14.30 1 jan B RF 2024* DK0004915006 5
27. november 2019 14.30 1jan B RF 2025* DK0004924859 45

Auktionerne afholdes af Nordea Markets. Kontaktperson hos Nordea Markets er Sales Manager
Thue Sgndergaard. TIf. nr. 33 33 16 75. E-mail: thue.klit.sondergaard@nordea.com.

Vilkar for auktionerne kan rekvireres hos Nordea Markets.

Bud kan afgives med 3 decimaler i den 1-arige obligationsserie med udlgb 1. januar 2021. For de
gvrige udbudte obligationer geelder, at der kan bydes med maksimalt 2 decimaler.

Obligationerne afregnes med valgr den 2. januar 2020. LR Realkredit tiloyder sa vidt muligt en
reversefacilitet, hvor investorerne har mulighed for at rade over obligationerne allerede efter 2 da-
ge, safremt investor leverer udlgbende obligationer imod. Ombytning aftales pa forhand med Nor-
dea Markets.

Det bemaerkes, at;
» LR Realkredit er ikke forpligtet til at afhaende hele det annoncerede belgb pa auktionerne.
* LR Realkredit kan veelge at udskyde et planlagt salg.
* LR Realkredit kan veelge at eendre den planlagte salgsperiode.

Udskydelse af planlagt salg eller aendring af den planlagte salgsperiode vil blive meddelt markedet
via en selskabsmeddelelse.

*Pa side 2 i afsnittet "Saerligt om forleengelse i henhold 86 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.” fremgar
bestemmelserne vedr. rentetrigger og "fejlet refinansiering”.



Seerligt om forlaengelse i henhold til 86 i lov om re  alkreditlan og realkreditobligatio-
ner m.v.

To af de obligationer, der skal refinansieres pr. 1. januar 2020, kan forlaenges i henhold til 86 i lov
om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. Det drejer sig om fglgende obligationer i DKK:

ISIN Navn Rentetrigger
DK0004922994 1jan BIT1 2020 4,74 pct.
DK0004920949 1jan B1T2 2020 4,93 pct.

Forlaengelse af Igbetid ved manglende aftagere

Safremt det mod forventning viser sig, at der i forbindelse med de planlagte salgsaktiviteter ikke er
tilstreekkeligt med aftagere til de ngdvendige nye obligationer, vil LR Realkredit forsgge at gennem-
fore yderligere salgsaktiviteter. Dette vil blive meddelt markedet via en selskabsmeddelelse.

Safremt det mod forventning ikke lykkes LR Realkredit af fa afsat den samlede meengde ngdven-
dige nye obligationer, kan LR Realkredit senest én bankdag fgr ovennaevnte obligations ordineere
udlgb treeffe beslutning om, at obligationerne forleenges helt eller delvist med 12 maneder ad gan-
gen fra deres ordineere udlgbsdato. Meddelelse herom vil ske via en selskabsmeddelelse umiddel-
bart herefter.

Forleengelse af lgbetid ved rentestigning (udlgsning af rentetrigger)

Safremt LR Realkredit ikke har en berettiget forventning om, at salget kan gennemfgres, uden at
renten bliver 5 procentpoint hgjere end den effektive rente fastsat i forbindelse med den seneste
refinansiering, vil LR Realkredit aflyse det planlagte salg. Dette vil blive meddelt markedet via en
selskabsmeddelelse.

Rentetriggeren for de to obligationer fremgar af ovenstaende tabel.

Sa snart LR Realkredit har en berettiget forventning om, at en eventuelt ny auktion kan gennemfg-
res uden udlgsning af rentetriggeren, vil en ny plan for salget blive meddelt via en selskabsmedde-
lelse. LR Realkredit kan forsgge at seelge de nye obligationer frem til én bankdag fer obligationer-
nes ordineere udlgb.

Safremt det mod forventning ikke lykkes LR Realkredit at seelge obligationerne, kan LR Realkredit
treeffe beslutning om, at obligationerne helt eller delvist skal have forleenget lgbetiden med 12 ma-
neder fra deres ordineere udlgbsdato med henvisning til, at den effektive rente i forbindelse med
refinansieringen bliver mere end 5 procentpoint hgjere end den effektive rente fastsat i forbindelse
med den seneste refinansiering.

Beslutning om forlaengelse vil blive truffet senest én bankdag f@r obligationernes ordinaere udlgb
og meddeles ved en selskabsmeddelelse samt offentligggres pa www.lr-realkredit.dk

Eventuelle spgrgsmal vedrgrende auktionen kan rettes til Nordea Markets, Sales Manager Thue
Sendergaard. TIf. nr. 33 33 16 75. E-mail: thue.klit.sondergaard@nordea.com.

Med venlig hilsen

LR Realkredit



