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Styrelsens verksamhetsberattelse for 2022

Resultat fore skatt Intakter totalt Okning i utldningen pé CET1-
1-12/2022 1-12/2022 ettar kapitaltackning
31.12.2022

265 mne -15 % +7 % 119 %

e OP Foretagsbanken Abp:s resultat fore skatt var 265 miljoner euro (267).

 De totala intakterna minskade med 15 procent till 564 miljoner euro (661). Nettointakterna fran
placeringsverksamheten minskade med 30 procent till 117 miljoner euro (168). Rantenettot minskade
med 4 procent till 396 miljoner euro (412). Under jamforelseperioden dkade rantenettot sarskilt av att
tillaggsfordelen av rantemarginalen for TLTRO lll-finansieringen, som Europeiska centralbanken erbjod
bankerna, intaktsfordes. De dvriga rorelseintakterna minskade med 17 miljoner euro till 32 miljoner
euro (49). Provisionsnettot minskade med 12 miljoner euro till 19 miljoner euro (31).

e De totala kostnaderna minskade med 12 procent till 281 miljoner euro (320). Jamforelseperiodens
kostnader okade framfor allt till foljd av att tillaggsfordelen av réntemarginalen for TLTRO IlI-
finansieringen formedlades till OP Gruppens foretag.

e Nedskrivningarna av fordringar minskade med 56 miljoner euro till 18 miljoner euro (74).

o Utldningen dkade pa ett ar med 7 procent till 28,2 miljarder euro (26,2). Inlaningen minskade med 9
procent till 14,7 miljarder euro (16,1).

o Segmentet Foretagsbank och kapitalmarknads resultat fore skatt minskade till 186 miljoner euro
(261). De totala intakterna minskade med 25 procent till 313 miljoner euro (420). Rantenettot tkade
med 6 procent till 225 miljoner euro (213). Nettointakterna fran placeringsverksamheten minskade
med 23 procent till 130 miljoner euro (167). Provisionsnettot var -49 miljoner euro (-31). De ¢vriga
rorelseintdkterna minskade till 7 miljoner euro (70). Under jamforelseperioden dkade de 6vriga
rorelseintdkterna till foljd av realisationsvinsten for forsaljningen av OP Séilytys Oy samt av att
rantefordelen av OP Foretagsbankens centralbanks TLTRO lll-finansiering férmedlades till
affarsrorelserna. De totala kostnaderna 6kade med 4 procent till 126 miljoner euro (121).
Nedskrivningarna av fordringar uppgick till 1 miljon euro (38).

» Segmentet Finansbolagstjanster och betalningars resultat fore skatt kade med 48 miljoner euro till
138 milioner euro (90). De totala intdkterna tkade med 11 procent till 256 miljoner euro (231).
Rantenettot 6kade med 18 procent till 183 miljoner euro (155) och provisionsnettot med 8 procent till
63 miljoner euro (58). De totala kostnaderna 6kade med 2 procent till 105 miljoner euro (104).
Nedskrivningarna av fordringar uppgick till 12 miljoner euro (37).

e Segmentet Baltikums resultat fore skatt okade till 24 miljoner euro (20). De totala intékterna okade till
59 miljoner euro (42). Réntenettot 6kade med 48 procent till 49 miljoner euro (33). Provisionsnettot
uppgick till 10 miljoner euro (9). De totala kostnaderna 6kade med 7 miljoner euro till 29 miljoner euro
(22). Nedskrivningarna av fordringar uppgick till 6 miljoner euro (0).

o Segmentet Gruppfunktioners resultat fore skatt var -83 miljoner euro (-105). Finansieringspositionen
och likviditeten forblev starka.

o OP Foretagsbanken Abp:s CET1-kapitaltiackning var 11,9 procent (15,4), vilket Gverstiger miniminivan
enligt regleringen med 3,3 procentenheter. Under det andra kvartalet borjade OP Gruppen tillampa en
schablonmetodshaserad golvniva for riskvagda poster vilken sankte OP Foretagsbankens CET1-
kapitaltackning med 2,4 procentenheter vid den tidpunkt da golvnivan infordes.

e OP Gruppen lamnade 30.9.2022 in en anstkan till Europeiska centralbanken om att anvanda
schablonmetoden i kapitaltdckningsanalysen i stéllet for interna modeller (IRBA) och den
schablonmetodsbaserade golvniva for riskvagda poster som nu anvands. Overgangen ftill
schablonmetoden beraknas inte ha nagon vasentlig inverkan pa OP Foretagshankens kapitaltackning
och riskposition.
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OP Foretagsbanken Abp:s nyckeltal

Resultat fore skatt, mn € 1-12/2022 1-12/2021  Forandr. %
Foretagsbank och kapitalmarknad 186 261 -28,7
Finansholagstjanster och betalningar 138 90 538
Baltikum 24 20 18,9
Gruppfunktioner -83 -105 -
Totalt 265 267 -05
Réntabilitet pa eget kapital (ROE), % 49 52 -0,3*
Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), % 0,22 0,25 -0,03*

31.12.2022 31.12.2021 Forandr. %

CET1-kapitaltackning, % 119 154 -35*
Utldning, mn € 28 178 26 236 74
Garantier, mn € 3412 3475 -18
Ovriga exponeringar, mn € 6 354 5731 -109
Inlaning, mn € 14 683 16 089 -8,7
Nodlidande fordringar av exponeringarna, % 15 18 -0,3*
Nedskrivningar av fordringar i kredit- och garantistocken, % 0,06 0,25 -0,19*

*Foréndring i relationstalet

Resultat fore skatt, mn €

466
267 265
J I i8 I l

2018 2019 2020 2021 2022

Som siffror fér 2018-2019 presenteras OP Foretagsbanken Abp:s rorelsevinst berdknad enligt principerna i den nationella lagstiftningen.
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Omvaérlden

Den globala ekonomiska tillvaxten bromsade klart in 2022.
Till f6ljd av Rysslands anfallskrig var den europeiska
energimarknaden instabil hela aret. Ravarupriserna steg
snabbt under borjan av aret men sjonk efter mitten av aret.
Dessutom steg inflationen till den higsta nivan sedan 1980-
talet, vilket 6verskuggade den allménna utvecklingen i
ekonomierna. Den starka tillvaxten i euroomradet nastan
avstannade under den senare halften av aret.

Rantorna steg kraftigt pa finansmarknaden, da
centralbankerna borjade skérpa sin politik. Europeiska
centralbanken (ECB) bérjade pa sommaren strama &t sin
penningpolitik och héjde i december inldningsrantan till tva
procent. Finlands vanligaste referensranta for bolan, 12
manaders Euribor, steg under aret med 3,8 procentenheter
till 3,3 procent.

Aktiekurserna runtom i varlden sjonk betydligt under aret.
Under det sista kvartalet vande aktiekurserna uppat, da
radslan for en energikris och en ranteuppgang avtog.

Den goda ekonomiska tillvaxten i Finland mattades av 2022.
Trots avmattningen forbattrades sysselsattningen, och
foretagens lénsamhet var fortsatt god. Konsumtionen
minskade under aret da den accelererande inflationen
forsvagade kopkraften. Den kraftiga uppgdngen i
referensrantorna pressade ner priserna pa
bostadsmarknaden efter den gynnsamma borjan pa aret, och
under slutet av aret minskade bostadsaffarerna. De
ekonomiska utsikterna &r fortfarande exceptionellt osékra,
och den ekonomiska utvecklingen kommer ytterligare att
forsvagas under 2023. Uppgangen i de korta rantorna
dampar fortsattningsvis utvecklingen pé& bostadsmarknaden.

Den arliga tillvaxten i inlaningen mattades av i december till
0,7 procent fran 5,0 procent vid slutet av 2021. Den arliga
okningen i inlaningen fran foretag var 2,4 procent och i
inlaningen fran hushall 2,4 procent.

| december var kreditstocken 3,5 procent stdrre an ett ar
tidigare. Den arliga tillvaxten for foretagskrediter var 4,5
procent. FOr bostadssammanslutningar var motsvarande
tillvaxt 7,0 procent och for hushall 0,8 procent. Tillvaxten i
utlaningen till hushall saktade av fran nivan pa 4,0 procent
aret innan, och den éarliga tillvaxten for bolan avtog till 0,5
procent. Den arliga tillvéxten i konsumentkrediter var i
december 3,1 procent, medan den under motsvarande
tidsperiod aret innan var 2,4 procent.

Vardet av de placeringsfonder som registrerats i Finland
minskade fran rekordhtga 158,8 miljarder euro 2021 ftill
134 miljarder euro. Ar 2022 I6stes kapital in for totalt 4,4
miljarder euro.

Efterfragan pa forsakringstjanster var fortsatt stabil.
Forsakringsersattningarna ckade till foljd av den allménna
kostnadsckningen och da restriktionerna i samband med
coronapandemin upphorde i Finland. Nedgangen pa
placeringsmarknaden avspeglades i forsékringsbolagens
[6nsamhet.
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OP Foretagsbankens resultat

OP Foretagsbhanken Abp:s verksamhetsberattelse 2022

Mn € 1-12/2022 1-12/2021 Forandr. %
Réntenetto 396 412 -39
Provisionsnetto 19 31 -39,3
Nettointakter fran placeringsverksamhet 117 168 -30,3
Ovriga rorelseintakter 32 49 -35,2
Intakter totalt 564 661 -146
Personalkostnader 76 72 4.7
Avskrivningar och nedskrivningar 9 12 -28,6
Ovriga rérelsekostnader 196 236 -16,7
Kostnader totalt 281 320 -124
Nedskrivningar av fordringar -18 -74 =752
Resultat fore skatt totalt 265 267 -05

Januari-december

OP Foretagsbanken Abp:s resultat fore skatt var 265 miljoner
euro (267). De totala intdkterna minskade med 96 miljoner
euro till 564 miljoner euro. Réntenettot minskade till 396
miljoner euro (412). Jamforelseperiodens rantenetto dkade
sarskilt av att tillaggsfordelen av rantemarginalen for TLTRO
llI-finansieringen, som Europeiska centralbanken erbjod
bankerna, intaktsfordes.

Provisionsnettot minskade med 12 miljoner euro till 19
miljoner euro. Nettointakterna fran placeringsverksamheten,
117 miljoner euro, minskade med 51 miljoner euro. De
dvriga rorelseintakterna minskade med 17 miljoner euro till
32 miljoner euro. JAmforelseperiodens évriga rorelseintékter
omfattade ocksa realisationsvinsten fran forsaljningen av
aktierna i OP Sailytys Oy. Kostnaderna totalt, 281 miljoner
euro, minskade fran jamforelseperioden med 40 miljoner
euro. De dvriga rorelsekostnaderna, 196 miljoner euro, var
39 miljoner euro mindre &n under jAmforelseperioden. Under
jamforelseperioden tkade de Gvriga rorelsekostnaderna
framfor allt till foljd av réanteférdelen av TLTRO llI-
finansieringen, vilken formedlades fran OP Foretagsbankens
centralbanksrorelse till OP Gruppens foretag.
Nedskrivningarna av fordringar forsvagade resultatet med 18
miljoner euro (74).

Réntenettot minskade med 16 miljoner euro till 396 miljoner
euro. Under jamforelseperioden intéktsférde OP
Foretagsbanken en tillaggsfordel pa 103 miljoner euro som
hé&nfor sig till rantemarginalen for TLTRO lll-finansieringen.
OP Foretagsbanken betalade under rakenskapsperioden
tillbaka 4,0 miljarder euro av TLTRO lll-finansieringen, och
vid slutet av rékenskapsperioden uppgick TLTRO IIl-
finansieringen till totalt 12,0 miljarder euro. Kostnaderna for
TLTRO ll-finansieringen forsvagade rakenskapsperiodens

rantenetto med 10 miljoner euro. Ranteintakterna fran
fordringar pa kunderna okade till foljd av rantestegringen och
okningen i utldningen med 137 miljoner euro till 518
miljoner euro. OP Foretagsbankens utlaning ckade pa ett ar
med 7,4 procent till 28,2 miljarder euro (26,2).
Ranteintakterna fran fordringar pa kreditinstitut okade med
122 miljoner euro till 159 miljoner euro. Réntekostnaderna
for skulder till kreditinstitut kade med 105 miljoner euro till
162 miljoner euro och rantekostnaderna for skulder fill
kunder ckade med 45 miljoner euro till 34 miljoner euro.
Inlaningen minskade pa ett &r med 8,7 procent till 14,7
miljarder euro (16,1). Rantekostnaderna for skuldebrev
emitterade till allménheten 6kade fran jamforelseperioden
med 66 miljoner euro och var 146 miljoner euro.
Skuldebreven emitterade till allm&nheten totalt dkade till 25,2
miljarder euro (22,6). Senior non-preferred-obligationslanen
okade pa ett &r med 0,4 miljarder euro till 4,3 miljarder euro.
Réntekostnaderna for efterstéllda skulder minskade fran
jamforelseperioden med 28 miljoner euro och var 35
miljoner euro. De efterstéllda skulderna minskade under
rakenskapsperioden till 1,4 miljarder euro (2,0).

Provisionsnettot minskade med 12 miljoner euro till 19
miljoner euro. Provisionsintakterna minskade med 7 miljoner
euro och provisionskostnaderna ¢kade med 6 miljoner euro.
Provisionsintakterna fran utlaning, betalningar samt emission
och férmedling av vardepapper minskade.
Provisionskostnaderna ¢kade till f6ljd av de provisioner som
betalades till OP Gruppens medlemsbanker.

Nettointakterna fran placeringsverksamheten minskade med
51 milioner euro till 117 miljoner euro. Intakterna fran
derivat som innehas for handel minskade med 46 miljoner
euro till 120 miljoner euro. Upplésningen av skyddet for
TLTRO lli-finansieringen forsvagade nettointakterna fran
placeringsverksamheten med 9 miljoner euro.
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Verksamhetsmodellen for sakring av ranterisken i
derivatkontrakt mellan OP Foretagsbanken och OP Gruppens
andelsbanker andrades i slutet av rakenskapsperioden. | och
med &ndringen minskar resultatfluktuationen av
vardeforandringar som beror pa marknadsforandringar i
derivatkontrakten mellan OP Foretagsbanken och
andelsbankerna hos OP Foretagsbanken.
Kreditvardighetsjusteringen i anslutning till det har uppléstes
under det sista kvartalet. Vardeforandringarna i derivatens
kredit- och motpartsrisk (CVA), som beror pa
marknadsforandringar, forbattrade resultatet med 4 miljoner
euro (15). Realisationsvinsterna fran skuldebrev, 10 miljoner
euro, okade med 6 miljoner euro fran jamforelseperioden.

De 6vriga rorelseintakterna minskade med 17 miljoner euro
till 32 miljoner euro. Under jamftrelseperioden 6kade de
ovriga rorelseintakterna till f6ljd av realisationsvinsten fran
forséljningen av aktierna i OP Sailytys Oy.

Totalkostnaderna, 281 miljoner euro, minskade med 40
miljoner euro. Personalkostnaderna 6kade med 3 miljoner
euro till 76 miljoner euro. Avskrivningarna och
nedskrivningarna minskade med 4 miljoner euro till 9
miljoner euro. De 6vriga rorelsekostnaderna, 196 miljoner
euro, minskade med 39 miljoner euro. Under
jamforelseperioden ckade de 6vriga rorelsekostnaderna till
foljd av att rantefordelen pd 54 milioner euro for TLTRO -
finansieringen formedlades till OP Gruppens foretag.
Myndighetsavgifterna 6kade med 8 miljoner euro till 36
miljoner euro da den stabilitetsavgift som de europeiska
bankerna betalar till den gemensamma resolutionsfonden
Okat. ICT-kostnaderna, 92 miljoner euro, var ungefar lika
stora som under jamforelseperioden.

Nedskrivningarna av fordringar uppgick till 18 miljoner euro
(74). De indirekta effekterna av kriget i Ukraina dkade
nedskrivningarna av fordringar under det forsta kvartalet,
men en motsvarande 6kning fortsatte inte langre efter det.
Under det tredje kvartalet minskade nedskrivningarna av
fordringar avsevért till folid av aterbetalningen av vissa
nddlidande fordringar. Under det sista kvartalet bokforde OP
Foretagsbanken i nedskrivningar av fordringar en extra
avséttning baserad pa ledningens bedémning pa 2,5 miljoner
euro for byggbranschen. Slutliga nettokreditférluster
bokfordes under rakenskapsperioden for totalt 86 miljoner
euro (46). Forlustreserven var vid slutet av
rakenskapsperioden 272 miljoner euro (339). De nddlidande
fordringarna uppgick till 1,5 procent (1,8) av exponeringarna.
Nedskrivningarna av fordringar av krediter och dvriga
fordringar var 0,06 procent (0,25) av kredit- och
garantistocken.

Rékenskapsperiodens totalresultat var 148 miljoner euro
(238). Rékenskapsperiodens totalresultat sénktes av en
forandring pa -71 miljoner euro i fonden for verkligt varde.
Forandringarna i verkligt varde hos skuldebrev och
kassaflodessakringar minskade fonden for verkligt varde med
70 milioner euro. Realisationsvinster for skuldebrev pa 10
miljoner euro Gverfordes fran fonden for verkligt varde till
resultatrakningen. Fran fonden for verkligt varde Gverfordes
9 miljoner euro fran sakring av kassaflde till rantenettot i
resultatrakningen. Under jamforelseperioden dkade
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forandringen i fonden for verkligt varde totalresultatet med
20 miljoner euro.

Viktiga handelser under
rakenskapsperioden
OP Foretagsbanken Abp emitterade ett

nytt gront obligationslan

OP Foretagshanken Abp emitterade ett gront obligationslan
pa 500 miljoner euro enligt det uppdaterade ramverket
Green Bond Framework. Med lanet framjas den gréna
omstallningen, och medlen fran det styrs till hallbar
foretagsfinansiering. Lanet ar riktat till internationella
ansvarsfulla institutionella placerare, och det ar OP
Foretagsbankens forsta grona obligationslan till senior non-
preferred-villkor utan sékerhet. Lanets belopp &r 500
miljoner euro och Ioptiden 5,5 ar. Naringsgrenar som
finansieras via lanet ar fornybar energi, miljgvanligt byggande
(green buildings) och hallbar anvandning av naturresurser,
inklusive markanvandning. Lanet prissattes 20.1.2022 och
emitterades 27.1.2022.

OP Gruppen borjade tillampa en
schablonmetodsbaserad golvniva for riskvagda
poster i kapitaltdckningsanalysen

OP Gruppen beslot 1.3.2022 att under det andra kvartalet
2022 i sin kapitaltackningsanalys bérja tillampa en
schablonmetodsbaserad golvniva (SA-golv) for riskvagda
poster. Beslutet berodde pa ckade regleringskrav samt
diskussioner med bankmyndigheten Europeiska
centralbanken om tillampningen av internmetoden (IRBA,
Internal Ratings-Based Approach). Under det andra kvartalet
sankte SA-golvet OP Foretagsbankens CET1-kapitaltéckning
med 2,4 procentenheter.

Ansokan till Europeiska centralbanken om
anvandning av schablonmetoden

OP Gruppen lamnade 30.9.2022 in en ansokan till
Europeiska centralbanken (ECB) om att anvéanda
schablonmetoden i kapitaltdckningsanalysen i stéllet for
interna modeller (IRBA) och den schablonmetodsbaserade
golvniva for riskvigda poster som nu anvinds. Overgangen
till schablonmetoden beraknas inte ha nagon vasentlig
inverkan pd OP Foretagshankens kapitaltackning och
riskposition. Ansckan beror pa dkade regleringskrav samt
diskussioner med banktillsynsmyndigheten Europeiska
centralbanken om tillampningen av internmetoden.
Tidtabellen for dvergangen till schablonmetoden beror pa
behandlingen av anstkan hos ECB. Enligt OP Gruppens
uppskattning kommer Gvergangen till schablonmetoden att
ske under det forsta kvartalet 2023.
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Hallbarhet

Hallbarheten ar en fast del av OP Gruppens och OP
Foretagsbankens affarsrorelse och strategi. Ansvarsfull
affarsrorelse &r ett av OP Gruppens strategiska
prioritetsomraden. OP Gruppen offentliggjorde sitt nya
hallbarhetsprogram i augusti 2022. Det nya
hallbarhetsprogrammet och dess riktlinjer realiserar OP
Gruppens strategi och styr dess hallbarhetsarbete. OP
Gruppens hallbarhetsprogram byggs upp kring tre teman:
Klimat och milj6, Manniskor och samhélle samt God
forvaltningssed.

Hallbarhetsprogrammet baserar sig pa OP Gruppens varden,
megatrender i omvéarlden samt pa en vasentlighetsanalys.
Hallbarhetsprogrammet och dess mal har utarbetats i
samarbete med olika intressentgrupper. Inom temat Klimat
och miljo stalls mal for att tillhandahalla hallbara
finansierings- och placeringsprodukter, minska utslappen i
kredit-och placeringsportfélierna samt framja biologisk
mangfald. | fokus for temat Manniskor och samhalle star
vélférden i lokalsamhéllena samt stdd for hanteringen av den
egna ekonomin och for ekonomikunskaper. Temat God
forvaltningssed omfattar integrering av hallbarheten i all
affarsrorelse och risktagning samt ett mal att 6ka
mangfalden i forvaltningen.

OP Foretagsbanken har som en del av OP Gruppen férbundit
sig att iaktta de tio principerna om manskliga rattigheter,
rattigheter i arbetslivet, miljoprinciper och antikorruption i
enlighet med FN:s Global Compact-initiativ. OP har férbundit
sig att iaktta FN:s principer for ansvarsfull placering samt
FN:s principer for hallbar forsakring. OP Gruppen har som
grundande medlem undertecknat principerna for ansvarsfull
bankverksamhet enligt FN:s miljoprogram Finance Initiative
(UNEP FI).

OP Gruppen har forbundit sig till det internationella
samarbetsprojektet Partnership for Carbon Accounting
Financials (PCAF). Samarbetet syftar till att utarbeta och
infora en enhetlig metod for att bedéma och rapportera
utslapp av vaxthusgaser som hanfor sig till [an och
placeringar.

| sina kreditbeslut beaktar OP Foretagsbanken ESG-temana
och -riskerna, vilka géller milj6, sociala effekter och
bolagsstyrning, i enlighet med Europeiska bankmyndighetens
(EBA) riktlinjer om kreditgivning och évervakning. | ESG-
analysen granskas kunderna branschvis for de vasentliga
ESG-temanas del.

OP Foretagsbanken har férbundit sig till att dess
foretagskreditportfoljer ska vara klimatneutrala senast 2050.
OP Foretagsbanken kommer inte att finansiera nya
stenkolskraftverk eller stenkolsgruvor, och inte heller foretag
som planerar att bygga sadana. OP Foretagshanken kommer
inte heller att utveckla nya féretagskundrelationer om
kundens ekonomiska beroende av stenkol som energikélla
Overskrider 5 procent métt med omséttningen. Awikelser
fran den har riktlinjen kan goras om en féretagskund har
forbundit sig att stalla om mot ett koldioxidsnalt ekonomiskt
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system och att presentera en konkret plan fér hur kunden
ska frangd anvandningen av stenkol.

OP Foretagshanken har tva ansvarsfulla
foretagsfinansieringsprodukter som utvecklats utifran
internationella principer: gréna lan och 1an enligt
hallbarhetskriterier. Foretagskunder som beviljas grona lan
atar sig att anvanda de lanade medlen for bestamda
andamal. Nar lan enligt hallbarhetskriterier beviljas forbinder
sig foretagskunden till specifika halloarhetsmal som valjs ut
tillsammans med OP Foretagsbanken. Hallbarhetsmalen i lan
enligt halloarhetskriterier paverkar lanemarginalen. Vid
utgangen av december uppgick de totala exponeringarna mot
dessa lan och limiter till 5,2 miljarder euro (3,0).

OP Foretagsbanken Abp emitterade i januari 2022 ett gront
obligationslan pa 500 miljoner euro enligt det uppdaterade
ramverket Green Bond Framework. Med lanet framjas den
grona omstaliningen, och medlen fran det styrs till hallbar
foretagsfinansiering. Lanet ar riktat till internationella
institutionella placerare, och det &r OP Foretagsbankens
andra grona obligationslan och dess forsta grona
obligationslan till senior non-preferred-villkor utan sakerhet.
Lanets belopp &r 500 miljoner euro och Ioptiden 5,5 ar.
Naringsgrenar som finansieras via lanet &r férnybar energi,
milidvanligt byggande (green buildings) och hallbar
anvéndning av naturresurser, inklusive markanvandning.

Narmare uppgifter om OP Féretagsbankens hallbarhet
rapporteras som en del av OP Gruppens
hallbarhetsrapportering. Den icke-finansiella rapporten for
2022 publiceras pa gruppniva i OP Gruppens
verksamhetsberéttelse, som publiceras vecka 10.
Hallbarhetsredovisningen enligt GRI-standarderna publiceras
pa gruppniva i OP Gruppens arsrapport 2022, som
publiceras vecka 10. | hallbarhetsredovisningen ingar
dessutom en granskning enligt TCFD-ramverket (Task-force
on Climate-related Financial Disclosure).
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Kapitaltackning

Kapitalbasen och kapitaltdckningen

Mn € %
5 000 20,0
4 000 16,0
3000 12,0
2 000 8,0
1 000 4,0

0 0,0

Q4/21 Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q4/22
muCET 1-kapitalbas (vanstra axeln) Ovrig Tier 1-kapitalbas (vanstra axeln)

mu Tier 2-kapitalbas (vanstra axeln) ==K apitalrelation (hogra axeln)

==CET 1-kapitaltackning (hégra axeln)

Kapitaltackning for kreditinstitut

OP Foretagsbankens CET1-kapitaltackning var vid slutet av
rakenskapsperioden 11,9 procent (15,4), vilket dverstiger
miniminivan enligt regleringen med 3,3 procentenheter.
Under det andra kvartalet minskade CET1-kapitaltackningen
med 2,4 procentenheter i och med att den
schablonmetodsbaserade golvnivan (SA-golvet) for riskvagda
poster borjade tillampas.

Kapitaltdckningen i kreditinstitutsverksamheten ar god i
forhallande till den lagstadgade kapitaltackningen och de
kapitalkrav som stélls av myndigheterna. Den lagstadgade
minimigransen ar 8 procent for kapitalrelationen och 4,5
procent for CET1-kapitaltackningen. Minimikravet for AT1,
1,5 procent, hgjer minimigransen for CET1 till 6 procent.
Kapitalkonserveringsbufferten pa 2,5 procent enligt
kreditinstitutslagen héjer den nedre gransen till 10,6 procent
for kapitalrelationen och till 8,6 procent for CET1-
kapitaltackningen, med beaktande av underskottet i
priméarkapitaltillskottet (AT1).

Karnprimarkapitalet uppgick till 4,2 miljarder euro (4,1) vid
slutet av rakenskapsperioden. Kérnprimarkapitalet
paverkades av rakenskapsperiodens resultat.

Det totala riskvagda exponeringsbeloppet uppgick vid slutet
av rékenskapsperioden till 35,1 miljarder euro (26,6), vilket ar
32 procent storre an vid det foregdende arsskiftet. Det totala
riskvagda exponeringsbeloppet dkade till foljd av SA-golvet.
Under det tredje kvartalet 6vergick OP Foretagsbanken i
kapitaltackningsanalysen till en schablonmetod for
institutsexponeringarna och for vissa mindre
foretagsexponeringar. Denna &ndring hade ingen vasentlig
inverkan pa kapitaltackningen. Tidigare tilliampades
internmetoden, IRBA, pa dessa exponeringar.

OP Foretagshanken ingdr i OP Gruppen, vars kapitaltackning
6vervakas i enlighet med lagen om tillsyn dver finans- och
forsékringskonglomerat. Som en del av OP Gruppen lyder OP
Foretagsbanken Abp under ECB:s tillsyn. OP Gruppen
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redovisar kapitaltdckningsuppgifterna i bokslutskommunikén
samt i del- och halvarsrapporter i enlighet med
sammanslutningslagen. OP Gruppen publicerar ocksa
kapitaltackningsuppgifter enligt Pelare IIl.

Finansinspektionen fattar ett makrotillsynsbeslut kvartalsvis.
Finansinspektionen beslét i december 2022 att tills vidare
inte stalla ndgot kontracykliskt buffertkrav for bankerna. |
makrotillsynsbeslutet i december 2022 antydde
Finansinspektionen att en systemriskbuffert skulle infras
under det forsta kvartalet 2023. | juni 2022 gjorde
Finansinspektionen en arlig justering av bankernas
buffertkrav och beslét att héja OP Gruppens O-SlI-buffert
med 0,5 procentenheter till 1,5 procent fran 1.1.2023. O-
SlI-bufferten och systemriskbufferten paverkar inte
kapitalkraven for OP Foretagsbanken.

Totalt riskvagt exponeringsbelopp 31.12.2022
totalt 35 md €
Sserativaridier (forandring frén arets borjan +32,0 %)
10(-11%) e —

Marknadrisk b Féretags—
11(-224%) \A 23,0 (14 %) exponeringar
Kredit- och \ m Hushalls-
. \ \ exponeringar
motpartsrisk | 20(1,0%)- s .
’ ’ Institutsexponeringar
27,2 (12,6 %) | | P g
s 0,6 (-47,7%)
ol / \ m Aktie-
' /01 (487 %)~ S exponeringar
sesssssss m Ovriga

/1,4 (100,1%) —

OP Gruppen lamnade 30.9.2022 in en ansokan till
Europeiska centralbanken om att anvanda schablonmetoden
i kapitaltdckningsanalysen i stallet for interna modeller (IRBA)
och den schablonmetodsbaserade golvniva for riskvagda
poster som nu anvinds. Overgangen till schablonmetoden
beréknas inte ha ndgon vasentlig inverkan pa OP
Foretagshbankens kapitaltickning och riskposition. Enligt OP
Gruppens uppskattning kommer évergangen ftill
schablonmetoden att ske under det forsta kvartalet 2023.

Andringarna i EU:s tillsynsforordning (CRR3), som
implementerar den slutliga Basel lll-regleringen i EU,
uppskattas inte ha nagon vésentlig inverkan pa OP
Foretagshanken Abp:s kapitaltickning. Andringarna
uppskattas trada i kraft 2025.

Skulder i enlighet med lagen om resolution
Enligt bestimmelserna om resolution av kreditinstitut och
vardepappersforetag har resolutionsmyndigheten ratt att pa
ett satt som paverkar placerarens stallning ingripa i villkoren
for placeringsprodukter som banken emitterat.
Resolutionsmyndighet fér OP Gruppen &r EU:s
resolutionsndmnd (Single Resolution Board, SRB) i Bryssel.
SRB har faststallt OP Gruppens resolutionsstrategi, enligt
vilken resolutionsatgarderna skulle riktas till OP-
sammanslutningen och till den nya OP Foretagsbanken som
bildas i en resolutionssituation.



Resolutionsmyndigheten uppdaterade 21.2.2022 MREL-
kravet (Minimum Requirement for own funds and Eligible
Liabilities) for OP Gruppens kapitalbas och nedskrivningsbara
skulder. Det uppdaterade MREL-kravet ar 25,8 procent av
det totala riskvéagda exponeringsbeloppet (RWA) och 9,9
procent av exponeringsbeloppet for bruttosoliditetsgraden
(LRE).

Som en del av MREL-kravet har resolutionsmyndigheten
faststallt ett subordinationskrav for OP Gruppen i enlighet
med EU:s resolutionsférordning. Pa basis av
subordinationskravet avgérs en hur stor del av MREL-kravet
som ska uppfyllas med kapitalbasen eller med efterstéllda
skulder. Fran och med 2022 &r subordinationskravet, som
kompletterar MREL-kravet, 22 procent av det totala
riskvagda exponeringsbeloppet och 9,9 procent av
exponeringsheloppet for bruttosoliditetsgraden. Fran borjan
av 2024 ar subordinationskravet 24 procent av det totala
riskvagda exponeringsbeloppet och 9,9 procent av
exponeringsheloppet for bruttosoliditetsgraden. | kraven ingar
buffertkrav pa 3,5 procent (CBR, Combined Buffer
Requirement).

OP Gruppens buffert for MREL-kravet var 9,0 miljarder euro
och for subordinationskravet 1,9 miljarder euro. De av OP
Gruppen emitterade obligationslanen till senior non-
preferred-villkor (SNP) uppgick till 4,4 miljarder euro. SNP-
lanen tacker subordinationskravet.
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Rating

OP Foretagshanken Abp:s rating 31.12.2022

Rating-  Kortfristig Langfristig

institut ~ upplaning  Utsikter  upplaning  Utsikter
Standard

& Poor's A-1+ - AA- Stabila
Moody's P-1 Stabila Aa3 Stabila

OP Foretagshanken Abp har ratingar fran Standard & Poor’s
Global Ratings Europe Limited och Moody's Investors Service
(Nordics) AB. Vid bedémningen av foretagets rating beaktar
ratinginstituten hela OP Gruppens finansiella stallning.

Riskprofil

| sin risktagning betonar OP Foretagshanken mattfullhet,
ansvar och ett omsorgsfullt agerande. Risktagningen riktas
och begransas med hjélp av principer och limiter som beretts
av OP Gruppens verkstéllande ledning och godkéants av
ledningsorganet.

OP Foretagshankens framgang baserar sig pa kundernas och
andra intressentgruppers fortroende, pa tillrackligt med
kapital och tillracklig likviditet samt mangsidiga data om
kunden. Risktagningen baserar sig pa en forstaelse av de
omstandigheter som paverkar kundernas framtida
verksamhet och framgang bade i en omvarld som liknar
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nuldget och i situationer dér omvérlden drabbas av en plotslig
chock eller trendmassig forandring.

Omvérlden analyseras som en del av den fortlépande
strategiprocessen. Megatrenderna och framtidsbilderna
bakom strategin aterspeglar de forandringskrafter som
paverkar OP Foretagsbankens och dess kunders vardag,
forhallanden och framtid. Sadana fenomen som formar
omvarlden ar for narvarande bland annat hallbar utveckling
och ansvar (ESG), den demografiska foréandringen i
befolkningen, geopolitiska faktorer, energikrisen i Europa,

den kraftigt 6kade inflationen, de exceptionellt snabbt tkade
marknadsrantorna och teknikens snabba utveckling. Till
exempel klimat- och milj6férandringar samt andra faktorer i
omvérlden granskas noga for att forsta vilka konsekvenser de
har for kundernas framtida framgang. Genom radgivning och
affarsbeslut stottar OP Foretagsbanken kunderna att utveckla
hallbar och framgangsrik affarsverksamhet i framtiden.

Overraskande chocker som far sin borjan utanfor den
ekonomiska omvérlden kan ha manga olika direkta och
indirekta effekter pa framgangen hos OP Foretagshankens
kunder samt pd OP Foretagshankens lokaler, datatekniska
infrastruktur och personal. Om de realiseras kan de paverka
riskprofilen, kapitaliseringen, likviditeten och den dagliga
verksamhetens kontinuitet p& manga satt. Effekterna av
s&dana potentiella chocker bedéms med hjalp av
scenarioarbete.

P& gruppniva holls de operativa riskerna bra under kontroll,
och de operativa risker som realiserats orsakade inga stora
forluster for OP Foretagsbanken. For de évriga riskernas del
presenteras en narmare genomgang av riskprofilen for
rorelsesegmenten och for segmentet Gruppfunktioner. OP
Foretagsbankens rorelsesegment ar Foretagsbank och
kapitalmarknad, Finansbolagstjanster och betalningar samt
Baltikum. Den rérelse som inte hor till rérelsesegmenten
presenteras i segmentet Gruppfunktioner.

Uppskattning av hur kriget i Ukraina

paverkar OP Foretagshankens risker
Rysslands anfallskrig i Ukraina kan paverka OP
Foretagsbankens intakter och risker indirekt via forandringar i
kundernas verksamhetsforutsattningar samt direkt via det
allmanna laget pa finansmarknaden och skadegérelse som
riktar sig mot den tekniska infrastrukturen. Konsekvenserna
kan bland annat bli féljande:

nedskrivningarna av fordringar ckar
vérdet pa placeringstillgdngar sjunker
omfattande sanktioner och motsanktioner paverkar
OP Foretagsbankens eller dess kunders verksamhet
o tillgangsproblem och prisuppgang for
marknadsupplaningen
e  kontinuitetsproblem i verksamheten till féljd av
cyberattacker mot OP Foretagsbanken eller dess
kunder.
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Rorelsesegmenten
Rorelsesegmentens centrala risker &r de kreditrisker som
uppstar i kundrérelsen samt marknadsriskerna.

Rorelsesegmentens kreditriskposition var fortsatt stabil och
riskerna mattliga samt kreditstockens allmanna kvalitet god,
men det finns risk for en negativ utveckling.
Kreditriskpositionen kan paverkas negativt av en
ranteuppgang.

OP Fdretagsbanken har inga betydande direkta exponeringar
mot Ryssland. Kriget i Ukraina paverkar kreditriskpositionen
framst indirekt via foretagskrediter, sarskilt till foljd av
forandringar i energi- och ravarupriserna, och via enstaka
kundrelationer.

Marknadsrisken for langfristiga placeringar minskade under
det sista kvartalet. Inga betydande &ndringar gjordes i
tillgangsslagsfordelningen under rakenskapsperioden.
Nyckeltalet VaR, som méter placeringarnas marknadsrisk, var
29 miljoner euro (33) vid slutet av rékenskapsperioden. | VaR
ingdr likviditetsreserven och langfristiga placeringar i
obligationslan samt sékringsinstrumenten for ranterisken i
dem.

VaR for foretagsbankens marknadsrisk med
konfidensintervallet 95 % och tidshorisonten 10 dagar

45
40
35 = Aktierisk
30 Valutarisk
“; L3 B Ranterisk
=20 mm Kreditrisk
15 & |
10 Ovriga
5 —Totalt
0

Q4/21 Q1/22 Qz/22 Q3/22 Q4/22

Markets-funktionens marknadsrisker har minskat en aning
da andringar har gjorts i storleken pa den éppna
kreditspreaden. Det hér syns som en minskning i hela den
forvantade forlusten (ES) och sarskilt i kreditspreadens andel
jamfort med det foregdende kvartalet.

Marknadsriskens ES med konfidensintervallet 97,5 %
och tidshorisonten 1 dag

()QQ,LQ,L'\,'»'\/'\/’L’L’L’L
Q,&’L ’L\’L ,b\"v \X\’L (L ,L\”b ,b\’b \x\'l/ ,\S‘b ,ﬁ’b ,‘)\’L \x\’L

Mn €
2,50

Centralbankens sakring
av OPB:s* ranterisk

2,00 m Révarurisk (NPV)

1,50

m Strukturerade produkter

1,00
Kreditspreadrisk

0,50

m Valutarisk

0,00

m Ranterisk

*OP-Bostadslanebanken Abp
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Rénterisken i den finansiella balansrakningen métt med
effekten av en rantehdjning pa en procentenhet pa
rantenettot under 12 manader var 16 miljoner euro (56) och
med effekten av en rantesankning pa en procentenhet -16
miljoner euro (59) i snitt under ett ar. Ranteintaktsrisken
beraknas for en tidsperiod pa ett &r genom att dividera
summan av ranteintaktsrisken for de tre foliande aren med
tre.
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Exponeringar med anstand och nddlidande fordringar

Presterande
exponeringar Nodlidande
med anstand fordringar
(brutto) (brutto)
31.12. 3112, | 3112, 31.12.
2022 2021 2022 2021
Over 90 dagar forfallna
fordringar, mn € 69 178
Formodas inte bli betalda,
mn € 336 310
Exponeringar med anstand,
mn € 144 186 163 139
Totalt, mn € 144 186 568 627
Nyckeltal

Problemfordringar av exponeringarna, %

Nodlidande fordringar av exponeringarna, %

Presterande exponeringar med anstand av exponeringarna, %
Presterande exponeringar med anstand av problemfordringarna, %

Forlustreserv (fordringar pd kunder) av problemfordringarna, %

OP Foretagsbanken Abp hade vid slutet av det fjarde
kvartalet 7 (7) stora exponeringar mot kunder. Tillsammans
uppgick dessa till 3,6 miljarder euro (3,5). Med stor
exponering avses ett sddant exponeringshelopp for en enskild
kundgrupp som efter avdragsposter och Gvrig
kreditriskreducering 6verskrider tio procent av den kapitalbas
som técker exponeringarna. Kapitalbas som técker
exponeringarna avser i enlighet med CRR Il Tier 1-
kapitalbasen.

Segmentet Baltikums exponeringar uppgick till 4,2 miljarder
euro (3,7), vilket var 9,8 procent (9,3) av OP Foretagsbankens
exponeringar.

Forlustreservens fordelning enligt bransch redovisas pa
gruppniva i OP Gruppens bokslutskommuniké och OP
Gruppens verksamhetsberéttelse.

Gruppfunktioner

De centrala riskerna inom segmentet Gruppfunktioner ar
likviditetsreservens kredit- och marknadsrisker samt
likviditetsriskerna. Den vésentligaste marknadsriskfaktorn &r
hur forandringar i kreditspreadarna paverkar vardet av
skuldebreven i likviditetsreserven.

OP Gruppens och OP Foretagsbanken Abp:s
finansieringsposition och likviditet &r starka.
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Problem- Problem-
fordringar fordringar
(brutto) Forlustreserv (netto)
31.12. 31.12. | 31.12. 3112 | 31.12. 31.12.
2022 2021 2022 2021 2022 2021
69 178 44 92 25 86
336 310 100 89 236 221
308 324 59 85 249 239
713 812 203 266 510 546
31.12.2022 31.12.2021
1,88 2,29
1,50 1,77
0,38 0,52
20,3 229
384 415

Marknadsrisken for skuldebreven i likviditetsreserven (VaR
95 %) minskade under rakenskapsperioden. Inga betydande
forandringar skedde i tillgangsslagsfordelningen. Nyckeltalet
VaR, som mater likviditetsreservens marknadsrisk, var 27
miljoner euro (30) vid slutet av rakenskapsperioden. | VaR
ingdr likviditetsreservens langfristiga placeringar i
obligationslan samt sékringsinstrumenten for ranterisken i
dem.
VaR for likviditetsreservens marknadsrisk med
konfidensintervallet 95 % och tidshorisonten 10 dagar

30 i Aktierisk
25 Valutarisk
E 20 B Ranterisk

15 mm Kreditrisk
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5 ——Totalt
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OP Gruppen tryggar sin likviditet med en likviditetsreserv som
uppréatthalls av OP Foretagsbanken och som i huvudsak
bestar av tillgodohavanden pa centralbanker och fordringar
som godtas som sékerhet for centralbanksfinansiering.
Likviditetsreserven récker till for att técka
finansieringshehovet pa kort sikt for det kanda och
uppskattade kassaflodet samt for likviditetsstresscenariot.
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OP Gruppens likviditet och tillréckligheten hos
likviditetsreserven foljs upp bland annat med ett LCR-
relationstal som maéter likviditetstackningskravet. Enligt
bestdmmelserna ska LCR-relationstalet vara minst 100
procent. OP Gruppens LCR-relationstal var 217 procent
(212) vid rékenskapsperiodens slut.

Tillrackligheten hos OP Gruppens langfristiga finansiering foljs
upp bland annat med NSFR-relationstalet som méter den
strukturella finansieringsrisken. Enligt bestimmelserna ska
NSFR-relationstalet vara minst 100 procent. OP Gruppens
NSFR-relationstal var 128 procent (130) vid
rakenskapsperiodens slut.

Likviditetsreserv
Md € 31.12.2022 31.12.2021 Forandr. %
Tillgodohavanden pé&
centralbanker 3438 326 6,7
Skuldebrev som
godtas som sakerhet 21 4,0 -48,2
Totalt 36’9 36,7 0’7
Fordringar som inte
godtas som sakerhet 07 10 -270
Likviditetsrggerven till 376 376 01
marknadsvarde
Vérderingsavdrag
(Haircut) -0.2 -0,3
Likviditetsreserven till
sakerhetsvarde 374 37,3 03

Likviditetsreserven omfattar skuldebrev och
vardepapperiserade fordringar emitterade av stater,
kommuner, finansiella institut och féretag med god rating. |
och med att foretagskrediterna inte langre godtogs som
sékerhet for centralbanksfinansiering minskade
likviditetsreservens sakerhetsvarde med 4,0 miljarder euro
under rakenskapsperioden.

Fordelningen av de finansiella tillgdngar som ingar i
likviditetsreserven enligt rating 31.12.2022, mn €
114,108

2

457 W Aaa *

759

m Aal-Aa3

mA1-A3
Baal-Baa3
Bal eller lag

Intern rating

* inkl. tillgodohavanden pé centralbanker
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Fordelningen av de finansiella tillgdngar som ingar i
likviditetsreserven enligt maturitet 31.12.2022, mn €

205
140
759
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5-7 ar
7-10 ar
10-ar

Andelsbankerna och OP Andelslag jamte dotterforetag utgor
en betydande kundgrupp for OP Foretagsbanken Abp som &r
centralbank for OP Gruppen. Av OP Foretagsbanken Abp:s
exponeringar bestod 19,9 procent av exponeringar mot
foretag som hor till OP Gruppen. De hér exponeringarna
Okade under rékenskapsperioden med 1 819 miljoner euro.
Till sin rating hdr andelsbankernas och OP Andelslags
exponeringar till investeringsnivan.



@ oP OP Foretagsbanken Abp:s verksamhetsberattelse 2022

Segmentens resultat

OP Foretagsbankens rorelsesegment ar Foretagshank och kapitalmarknad, Finansbolagstjanster och betalningar samt Baltikum. Den
rorelse som inte hor till rorelsesegmenten presenteras i segmentet Gruppfunktioner (tidigare Ovrig rorelse). Rapporteringen per
rorelsesegment foljer principerna for uppréttande av bokslut.

Foretagsbank och kapitalmarknad
e Resultatet fore skatt minskade till 186 miljoner euro (261).

e Intakterna minskade med 25,5 procent till 313 miljoner euro (420). Rantenettot 6kade med 5,6 procent till 225
miljoner euro (213). Nettointakterna fran placeringsverksamheten minskade till 130 miljoner euro (167).
Vardeforandringarna i derivatens kredit- och motpartsrisk (CVA), som beror pa marknadsfrandringar, forbattrade
resultatet med 4 miljoner euro (15).

e Kostnaderna 6kade med 3,8 procent till 126 miljoner euro (121). Stabilitetsavgiften 6kade med 4 miljoner euro.
e Utlaningen okade under rakenskapsperioden med 6,2 procent till 16,2 miljarder euro (15,2).
e Nedskrivningarna av fordringar uppgick till 1 miljon euro (38).

Nyckeltal
Mn € 1-12/2022 1-12/2021 Forandr. %
Réntenetto 225 213 56
Provisionsnetto -49 -31 -
Nettointakter fran placeringsverksamhet 130 167 -225
Ovriga rorelseintakter 7 70 -90,0
Intakter totalt 313 420 -255
Personalkostnader 36 36 21
Avskrivningar och nedskrivningar 5 7 -339
Ovriga rérelsekostnader 85 78 82
Kostnader totalt 126 121 38
Nedskrivningar av fordringar -1 -38 -
Resultat fore skatt 186 261 -28,7
Kostnads-intéktsrelation, % 40,2 289 -11,4*
Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), % 0,69 1,29 -0,60*
Réntabilitet pa totalt kapital utan OP-bonus, % 0,69 1,29 -0,60*

31.12.2022 30.9.2021 Forandr. %

Utlaning, md € 16,2 15,2 6,2

*Foréndring i relationstalet

Rorelsesegmentet Foretagsbank och kapitalmarknad som radgivare inom hallbar finansiering vid beredningen av

tillhandahaller finansierings- och likviditetshanteringstjanster ramverk for hallbar finansiering till kunderna.

for foretags- och organisationskunder. Till tjansteutbudet hor Antalet kunder som anvander sig av valutaskydd samt

ocksd skuldemissioner, aktie-, valuta-, obligations-, volymerna per kund har okat till foljd av den fortsatt hdga

penningmarknads- och derivatprodukter, strukturerade inflationen, de geopolitiska riskerna och det osékra

placeringsprodukter samt placeringsanalys. Forutom till sina ekonomiska laget.

egna kunder erbjuder segmentet kapitalmarknadsprodukter

o_ch kapitalmarknadstjanster till féretags- och privatkunder Som svar p& marknadsforandringen erbjods i stor

via andelsbankerna. utstréackning kapitalskyddade och rantebundna strukturerade

produkter. Efterfragan pa dessa produkter har okat avsevart.
Foretagshankens satsningar pa att framja en hallbar ekonomi

okade forbindelsestocken for hallbar finansiering till 5,1 OP Foretagsbankens direkta exponeringar mot Ryssland ar
miljarder euro (3,0). Lanen enligt hallbarhetskriterier har okat sma. Rysslands anfallskrig i Ukraina okade indirekt
under rakenskapsperioden. Okningen fran jamforelseperioden nedskrivningarna av fordringar under det férsta kvartalet.

har varit avsevard. Foretagsbanken har ocksé befast sin roll
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Rékenskapsperiodens resultat

Segmentets resultat fore skatt var 186 miljoner euro (261).
Intdkterna minskade med 25,5 procent. Kostnaderna dkade
med 3,8 procent. Kostnads-intaktsrelationen forsvagades
fran jamforelseperioden till 40,2 procent (28,9) pa grund av
att intdkterna minskat.

Réntenettot 6kade med 5,6 procent till 225 miljoner euro
(213). Segmentets utlaning dkade under rakenskapsperioden
med 6,2 procent och uppgick till 16,2 miljarder euro (15,2).
Provisionsnettot minskade till -49 miljoner euro (-31) da OP
Gruppens interna provisionskostnader okat.

Den betydande rantestegringen och tilitagande osékerheten
pa marknaden ledde till mindre nettointakter fran
placeringsverksamheten. Intdkterna minskade till 130
miljoner euro (167). Verksamhetsmodellen for sékring av
ranterisken i derivatkontrakt mellan OP Foretagsbanken och
OP Gruppens andelsbanker &ndrades i slutet av 2022. | och
med &ndringen minskar resultatfluktuationen av
vardeforandringar som beror pa marknadsforandringar i
derivatkontrakten mellan OP Foretagsbanken och
andelsbankerna hos OP Foretagsbanken.

De 6vriga rorelseintakterna minskade till 7 miljoner euro (70).
Under jamftrelseperioden tkade de dvriga rorelseintikterna
till foljd av tillaggsmarginalen fér TLTRO llI-finansieringen och
av realisationsvinsten fran forsaljningen av OP Séilytys Oy.

Kostnaderna var 126 miljoner euro (121).
Personalkostnaderna 6kade med 2,1 procent till 36 miljoner
euro. De 6vriga rorelsekostnaderna dkade med 8,2 procent
till 85 miljoner euro (78) da den stabilitetsavgift som de
europeiska bankerna betalar till den gemensamma
resolutionsfonden okat. Stabilitetsavgiften 6kade med 4
miljoner euro till 18 miljoner euro.

Nedskrivningarna av fordringar uppgick till 1 miljon euro (38).
Aterbetalningen av nédlidande fordringar minskade
nedskrivningarna under rakenskapsperioden.

OP Foretagsbhanken Abp:s verksamhetsberattelse 2022
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Finansholagstjanster och betalningar
e Resultatet fore skatt 6kade till 138 miljoner euro (90).

OP Foretagsbhanken Abp:s verksamhetsberattelse 2022

e Intdkterna 6kade med 10,8 procent till 256 miljoner euro (231). Réntenettot tkade med 17,9 procent till 183

miljoner euro (155).
e Kostnaderna kade till 105 miljoner euro (104).

e Utlaningen okade under rakenskapsperioden med 8,2 procent till 8,7 miljarder euro (8,0). Inlaningen minskade

med 14,8 procent till 12,7 miljarder euro (14,9).

e Nedskrivningarna av fordringar uppgick till 12 miljoner euro (37).
e De mest betydande utvecklingssatsningarna gallde utvecklingen av system for betalning.

Nyckeltal

Mn € 1-12/2022 1-12/2021 Forandr. %
Réntenetto 183 155 17,9
Provisionsnetto 63 58 79
Nettointakter fran placeringsverksamhet 0 0 -99,9
Ovriga rorelseintakter 10 18 -43,3
Intakter totalt 256 231 108
Personalkostnader 27 26 18
Avskrivningar och nedskrivningar 1 2 -39,5
Ovriga rérelsekostnader 78 76 2,7
Kostnader totalt 105 104 18
Nedskrivningar av fordringar -12 -37 -
Resultat fore skatt 138 90 53,8
Kostnads-intaktsrelation, % 41,2 449 37
Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), % 1,23 1,10 0,13*
Rantabilitet pa totalt kapital utan OP-bonus, % 1,23 1,10 0,13*

31.12.2022 31.12.2021 Forandr. %
Utlaning, md € 8,7 8,0 8,2
Inlaning, md € 12,7 14,9 14,8

*Fgréndring i relationstalet

Rorelsesegmentet Finansbolagstjanster och betalningar
tillhandahaller kundfinansieringstjanster for konsumenter och
foretag, betalnings- och likviditetshanteringstjanster, tjanster
for finansiering av utrikeshandel samt finansieringstjanster
mot objekt- och fordringssakerhet.

De mest betydande utvecklingssatsningarna inom
rorelsesegmentet géllde férnyelsen av bassystemen for
betalning. Dessutom férnyades och forbéttrades de
elektroniska tjansterna for betalning och finansiering.

Utlaningen ckade under rakenskapsperioden med 8,2
procent till 8,7 miljarder euro. Inlaningen minskade med 14,8
procent till 12,7 miljarder euro. Minskningen forklaras av att
OP Foretagshankens inlaning fran OP Gruppens foretag
minskat och av den allménna marknadsutvecklingen.
Efterfragan pa finansieringstjanster ar fortsattningsvis god,
men utmaningarna i leveranskedjorna férdrojer kundernas
investeringar och forverkligande av projekt.

Vid slutet av 2022 var OP Foretagsbanken marknadsledare
inom bilfinansieringen som finansiér av person- och
paketbilar.
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Rorelsesegmentet Finansbolagstjanster och betalningars
direkta exponeringar mot Ryssland ar sma och begransar sig
till trade finance-rorelsen.

Rékenskapsperiodens resultat

Segmentets resultat fore skatt var 138 miljoner euro (90).
Intdkterna 6kade med 10,8 procent. Kostnaderna tkade med
1,8 procent. Kostnads-intaktsrelationen starktes fran
jamforelseperioden till 41,2 procent (44,9).

Réntenettot 6kade med 17,9 procent till 183 miljoner
euro. Réntenettot dkade till foljd av 6kningen i
rantenettot for inlaningsrorelsen samt av dkningen i
kreditstocken for finansbolagsprodukter.
Provisionsnettot 6kade till 63 miljoner euro (58). De
dvriga rorelseintakterna, 10 miljoner euro, minskade
fran jamforelseperioden (18). Nedskrivningarna av
fordringar uppgick till 12 miljoner euro (37).

Kostnaderna var 105 miljoner euro (104).
Personalkostnaderna dkade med 1,8 procent till 27
miljoner euro. De 6vriga rorelsekostnaderna 6kade
med 2,7 procent till 78 miljoner euro.
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Baltikum

e Resultatet fore skatt 6kade till 24 miljoner euro (20).

OP Foretagsbhanken Abp:s verksamhetsberattelse 2022

e Intdkterna okade till 59 miljoner euro (42). Réntenettot vaxte till 49 miljoner euro (33).

e Kostnaderna 6kade till 29 miljoner euro (22). Stabilitetsavgiften 6kade kostnaderna med 1 miljon euro.
e Utlaningen okade under rakenskapsperioden till 2,9 miljarder euro (2,4).

e Nedskrivningarna av fordringar uppgick till 6 miljoner euro (0).

e De mest betydande utvecklingssatshingarna gallde utvecklingen av betalningssystemet.

Nyckeltal

Mn € 1-12/2022 1-12/2021 Forandr. %
Réntenetto 49 33 484
Provisionsnetto 10 9 11,7
Nettointakter fran placeringsverksamhet 0 0 -
Ovriga rorelseintakter 0 0 -
Intakter totalt 59 42 395
Personalkostnader 8 6 30,6
Avskrivningar och nedskrivningar 2 2 -33
Ovriga rérelsekostnader 19 14 351
Kostnader totalt 29 22 30,5
Nedskrivningar av fordringar -6 0 -
Resultat fore skatt 24 20 189
Kostnads-intéktsrelation, % 494 52,8 34*
Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), % 0,74 0,71 0,03*
Réntabilitet pa totalt kapital utan OP-bonus, % 0,74 071 0,03*

31.12.2022 31.12.2021 Forandr. %
Utlaning, md € 29 24 22,2
Inlaning, md € 15 07 120,8

OP Foretagshankens dotterforetag i Baltikum fusionerades med OP Féretagsbanken i oktober 2021, vilket paverkar jamforbarheten av talen.

*Fgréndring i relationstalet

Segmentet Baltikum tillhandahaller finansierings- och
likviditetshanteringstjénster for foretags- och
organisationskunder samt tjanster for finansiering av
utrikeshandeln med lokal expertis. OP Foretagsbanken Abp
har filialer i Estland, Lettland och Litauen.

Segmentets utlaning dkade under rakenskapsperioden med
22,2 procent till 2,9 miljarder euro (2,4). Inlaningen dkade
med 120,8 procent till 1,5 miljarder euro (0,7).

Segmentet Baltikums direkta exponeringar mot Ryssland ar
sma. Uppfoliningen av kundernas kreditriskposition har
effektiviserats efter att Ryssland anfoll Ukraina.

De mest betydande utvecklingssatsningarna 2022 géllde
sarskilt forbattringen av betalningssystemet och dar i
synnerhet utvecklingen av expressbetalningarna.

Rékenskapsperiodens resultat

OP Foretagsbankens dotterforetag i Baltikum fusionerades
med OP Foretagshanken i oktober 2021, vilket paverkar
jamforbarheten av talen.
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Segmentets resultat fére skatt var 24 miljoner euro (20).
Intdkterna 6kade med 39,5 procent. Kostnaderna tkade med
30,5 procent. Kostnads-intéktsrelationen starktes fran
jamforelseperioden till 49,4 procent (52,8).

Réntenettot vaxte till 49 miljoner euro (33). Utlaningen dkade
pa ett ar till 2,9 miljarder euro (2,4) och inlaningen till 1,5
miljarder euro (0,7). Provisionsnettot 6kade till 10 miljoner
euro (9).

Nedskrivningarna av fordringar forsvagade resultatet med 6
miljoner euro (0).

Kostnaderna var 29 miljoner euro (22). Personalkostnaderna
6kade med 30,6 procent till 8 miljoner euro. De 6vriga
rorelsekostnaderna 6kade med 35,1 procent till 19 miljoner
euro (14). Stabilitetsavgiften ckade med 1 miljon euro till 4
miljoner euro.



Gruppfunktioner
e Resultatet fore skatt var -83 miljoner euro (-105).
e Finansieringspositionen och likviditeten forblev starka.

OP Foretagsbhanken Abp:s verksamhetsberattelse 2022

Nyckeltal

Mn € 1-12/2022 1-12/2021 Forandr. %
Réntenetto -61 11 -
Provisionsnetto -5 -5 -
Nettointakter fran placeringsverksamhet -12 1 -
Ovriga rorelseintakter 24 19 220
Intakter totalt -54 27 -
Personalkostnader 5 4 7.6
Ovriga kostnader 25 127 -80,7
Kostnader totalt 29 132 -77.8
Nedskrivningar av fordringar 0 0 0
Resultat fore skatt -83 -105 -
Fordringar och skulder till sammanslutningens centralinstitut

och medlemskreditinstitut, nettofinansieringsposition, md € -16,1 -131 -

Gruppfunktioner omfattar funktioner som stoder OP
Gruppen, sdsom centralbanken. Centralbanken ansvarar for
hanteringen av medlemskreditinstitutens och
centralinstitutskoncernens finansiering och likviditet. Den
ansvarar ocksa for OP Gruppens marknadsupplaning
tillsammans med OP-Bostadslanebanken Abp.
Rorelseintakterna bestar till storsta delen av rantenettot och
nettointakterna fran placeringsverksamheten. De mest
betydande riskslagen &r marknadsriskerna och kreditrisken.
Under Gruppfunktioner redovisas dessutom de intékter,
kostnader, placeringar och kapital som inte har allokerats till
rorelsesegmenten.

Rékenskapsperiodens resultat

Segmentet Gruppfunktioners resultat fore skatt var -83
miljoner euro (-105). Resultatet fore skatt till verkligt varde
var -147 miljoner euro (-86).

Réntenettot var 61 miljoner euro negativt (11). Under
jamforelseperioden tkade rantenettot sarskilt av att
tillaggsfordelen av rantemarginalen for TLTRO lll-
finansieringen, som Europeiska centralbanken erbjod
bankerna, intaktsfordes. Effekten av de poster som hanfor sig
till TLTRO ll-finansieringen och sékringen av den var under
rakenskapsperioden -10 miljoner (103). Réntenettot
paverkades positivt av att kostnaderna for kapitallan som
forfallit till betalning fallit bort.

Nettointakterna fran placeringsverksamheten var

-12 miljoner euro (1). | nettointakterna fran
placeringsverksamheten ingick realisationsvinster pa
skuldebrev for 9 milioner euro (3). Nettointakterna fran
placeringsverksamheten férsvagades sarskilt av resultatet av
de derivatinstrument som utnyttjats fér skydd mot
ranterisken. Uppldsningen av skyddet for

TLTRO lli-finansieringen forsvagade nettointakterna fran
placeringsverksamheten med 9 miljoner euro.
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Rékenskapsperiodens dvriga kostnader minskade fran
jamforelseperioden till foljd av att beloppet av den marginal
for TLTRO-finansieringen som ¢verskrider ECB:s
inlaningsranta och som formedlas inom OP Gruppen
minskade till en miljon euro (106).

Snittmarginalen for marknadsupplaningen till seniorvillkor
och senior non-preferred-villkor var vid slutet av december
36 rantepunkter (34). Priset pd marknadsupplaningen steg
2022 da kreditriskpremierna okat till folid av forandringarna i
omvarlden.

OP Foretagsbanken hade vid slutet av december TLTRO llI-
finansiering for totalt 12,0 miljarder euro. Rantesatsen for
TLTRO lll-finansieringen under tiden 23.6.2022-22.11.2022
ar for varje transaktion medelvérdet av ECB:s
inlaningsrantesats for tiden mellan ifrdgavarande
transaktions startdatum och 22.11.2022, och dérefter ECB:s
inlaningsranta.

OP Foretagsbanken emitterade i januari ett gront
obligationslan pa 500 miljoner euro till senior non-preferred-
villkor. Lanets l6ptid &r 5,5 ar. | maj—uni emitterades ett
obligationslan pa 800 miljoner euro till seniorvillkor med
[6ptiden tva &r med beaktande av emissionen av ytterligare
obligationer inom ramen for lanet. | juni emitterades ett
obligationslan pa 350 miljoner brittiska pund till seniorvillkor
med Ioptiden 3,5 &r. | september emitterades ett
obligationslan till seniorvillkor pa 1,25 miljarder euro med en
I6ptid pa 3,25 ar och i oktober ett obligationslan till
seniorvillkor pd 500 miljoner euro med en I6ptid pa 4,5 ar.

Under januari-december emitterade OP Foretagsbanken
langfristiga obligationslan for totalt 4,8 miljarder euro (3,1).

Placeringarna fran sammanslutningens centralinstitut och
medlemskreditinstitut i OP Foretagsbanken var vid slutet av
rakenskapsperioden 16,1 miljarder euro (13,1) stérre &n
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deras finansiering frén centralbanken. Okningen var en foljd
av att medlemskreditinstitutens insattningar i OP
Foretagsbanken okat.

OP Gruppens och OP Foretagsbanken Abp:s
finansieringsposition och likviditet &r starka.
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ICT-investeringar

OP Foretagsbanken investerar standigt i utvecklingen av sin
verksamhet och forbattringen av kundupplevelsen. Av
kostnaderna i anslutning till tjinsteutveckling bestar en
betydande del av ICT-investeringar.

OP Foretagsbankens utvecklingskostnader och ICT-kostnader
i anknytning till produktionsdrift var totalt 92 miljoner euro
(92). Utvecklingskostnaderna omfattar licensavgifter,
koptjanster, andra externa kostnader i anslutning till projekt
samt eget arbete. Utvecklingskostnaderna uppgick till totalt
19 miljoner euro (17). Utvecklingskostnader har inte
aktiverats.

Nérmare information om OP Foretagshbankens investeringar
finns i de segmentvisa avsnitten i den har
verksamhetsberattelsen.

Personal och ersattningar

Vid slutet av rékenskapsperioden hade OP Fdretagsbanken
Abp 820 anstéllda (767).

Antal anstéllda vid rakenskapsperiodens slut

31.12.2022 31.12.2021

Foretagsbank och

kapitalmarknad 304 290
Finansbolagstjanster

och betalningar 342 312
Baltikum 133 125
Gruppfunktioner 41 40
Totalt 820 767

OP Gruppens och OP Foretagsbankens rorliga erséttningar
bestar 2022 av ett resultatlonesystem och en personalfond
som omfattar alla anstéllda. | méatarna for
resultatlonesystemet och personalfonden beaktas de
foretagsspecifika malen som grundar sig pa arsplanen samt
gruppens strategiska mal. Ersattningssystemen har
uppréttats i enlighet med bestdmmelserna om
ersattningssystemen inom finansbranschen.

Forvaltning och ledning

Ledningssystemet vid OP Foretagshanken Abp grundar sig pa
rorelsesegmenten. OP Foretagsbankens verksamhet leds
som en del av OP Gruppens ledningssystem.

Till OP Foretagsbanken Abp:s styrelse valdes vid den
ordinarie bolagsstimman 2.3.2022 till ordférande OP
Gruppens chefdirektor Timo Ritakallio och till Gvriga
styrelseledaméter OP Gruppens ekonomi- och finansdirektor
Mikko Timonen, OP Abonejdens verkstéllande direktér Petteri
Rinne, OP Keski-Suomis verkstéllande direktor Pasi Sorri
samt Jarmo Viitanen, som tjanstgjorde som
Helsingforsnejdens Andelsbanks verkstéllande direktor fram
till 31.7.2022. Helsingforsnejdens Andelsbank fusionerades

OP Foretagsbhanken Abp:s verksamhetsberattelse 2022
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med Nylands Andelsbank 31.7.2022. Jarmo Viitanen var
styrelseledamot till 31.12.2022.

P& beslut av OP Foretagsbankens aktiedgare OP Andelslag
valdes Nylands Andelsbanks verkstallande direktor Olli Lehtila
(AFM, eMBA) och OP Andelslags direktor for juridiska &renden
Tiia Tuovinen (JK, LL.M. Eur.) till OP Féretagsbankens styrelse
fran 1.1.2023.

Den ordinarie bolagsstdmman valde
revisionssammanslutningen KPMG Oy Ab till revisor for
rakenskapsperioden 2022. KPMG Oy Ab har till
huvudansvarig revisor utsett CGR Juha-Pekka Mylén.

Direktdren for OP Gruppens afférsrorelse Bankrorelse for
foretag och institutioner, teknologie licentiat Katja
Keitaanniemi har varit verkstéllande direktor for OP
Foretagsbanken fran och med 6.8.2018. Direktoren for
affarsomradet Kassafldden och driftskapital juris kandidat,
VH, MBA Jari Jaulimo har varit stéliféretradare for
verkstallande direktéren fran och med 1.8.2020.

Solidariskt ansvar

OP Foretagsbanken Abp & medlem av centralinstitutet (OP
Andelslag) for en sddan sammanslutning av inlaningsbanker
som avses i lagen om en sammanslutning av inlaningsbanker
och hor till en sddan sammanslutning.

Till sammanslutningen hor vid sidan av OP Foretagsbanken
Abp sammanslutningens centralinstitut OP Andelslag, évriga
foretag som hor till centralinstitutets finansiella
foretagsgrupp, medlemskreditinstituten i centralinstitutet och
foretagen i medlemskreditinstitutens finansiella
foretagsgrupper samt sadana kreditinstitut, finansiella institut
och tjansteforetag av vilkas roster de ovan namnda féretagen
tillsammans innehar éver hélften.

De medlemskreditinstitut som hor till sammanslutningen
(108 andelsbanker, OP Foretagsbanken Abp, OP-
Bostadslanebanken Abp och OP Detaljkunder Abp) och
centralinstitutet bar solidariskt ansvar fér varandras skulder.
En borgenar som inte av ett medlemskreditinstitut har fatt
betalning for en fordran som forfallit till betalning, kan kréva
betalning av centralinstitutet n&r huvudforpliktelsen har
forfallit till betalning. | ndAmnda fall ska centralinstitutet
uppréatta en i lagen avsedd fordelningsplan for varje
medlemskreditinstituts ansvarsandel. Det solidariska ansvaret
fordelas i forhallande till kreditinstitutens senast faststallda
balansrakningar.

Medlemskreditinstituten, inklusive OP Foretagsbanken Abp,
ar skyldiga att i enlighet med kapitel 5 i lagen om en
sammanslutning av inlaningsbanker delta i stodatgarder for
att forhindra att ett annat medlemskreditinstitut forsatts i
likvidation samt i betalningen av skulder som centralinstitutet
betalat for ett medlemskreditinstituts rakning.

Om centralinstitutet &r insolvent har medlemskreditinstituten
dessutom enligt lagen om andelslag en obegransad
tillskottsplikt for centralinstitutets skulder.
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Centralinstitutet Gvervakar medlemskreditinstitutens
verksamhet i enlighet med lagen om en sammanslutning av
inlaningsbanker, faststaller for dem de allménna principer for
verksamhet som avses i 5 § i ovan namnda lag samt ger
medlemskreditinstituten for att trygga deras likviditet och
kapitaltackning anvisningar om hantering av
kapitaltackningen och riskerna, intern styrning och intern
kontroll samt anvisningar om iakttagande av enhetliga
redovisningsprinciper vid upprattandet av
sammanslutningens konsoliderade bokslut.

Skydd fran inséattningsgarantifonden

och ersattningsfonden for investerare

OP Foretagsbanken Abp hor till insattningsgarantifonden och
ersattningsfonden for investerare.

Enligt lagstiftningen om insattningsgarantifonden betraktas
inlaningsbankerna inom sammanslutningen av andelsbanker
(inkl. OP Foretagsbanken Abp) som en enda bank vad géller
insattningsgarantin. Av insattningsgarantifondens medel
ersatts en kunds fordringar pa inlaningsbankerna inom
sammanslutningen av andelsbanker totalt hdgst till ett belopp
av 100 000 euro.

Enligt lagbestdmmelserna om ersattningsfonden for
investerare betraktas sammanslutningen av andelsbanker
som en enda bank. Investerares fordringar ersatts upp till
20 000 euro. Fonden ersatter inte forluster till folid av
forandringar i vardepapprens kurser eller felaktiga
placeringsbeslut. Ersattningsfonden ersatter endast icke-
professionella placerares tillgodohavanden.

For insattningsgarantin ansvarar Verket for finansiell stabilitet
vid finansministeriet.

Styrelsens forslag till vinstutdelning

Enligt bokslutet 31.12.2022 uppgar foretagets
utdelningsbara tillgangar till totalt 2 943 922 131,76 euro,
av vilka rakenskapsperiodens vinst utgjorde 210 882 275,47
euro och skattemassiga avsattningar som bokforts 2021 vid
overgangen till IFRS-bokslut 1 300 008 870,48 euro.
Foretagets utdelningsbara medel var totalt

3 275 302 968,82 euro.

Styrelsen foreslar att ingen utdelning betalas for
rakenskapsperioden 2022 och att rékenskapsperiodens vinst
bokfors som balanserad vinst/forslut fran tidigare
rakenskapsperioder.

Det har inte skett nagra vésentliga forandringar i foretagets
finansiella stallning efter rakenskapsperiodens slut.
Foretagets likviditet &r god.

OP Foretagsbhanken Abp:s verksamhetsberattelse 2022
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Utsikter for 2023

Den ekonomiska tillvaxten avtog under 2022, och pa basis av
konjunkturforfragningarna kommer den har utvecklingen att
fortsétta. Foretagens lonsamhet forblev god under fiolaret
och sysselsattningen var hdg. Den hdga inflationen
forsvagade hushéllens kopkraft, och de stigande rantorna och
den Okade osékerheten ddmpade bostadshandeln.

Ekonomin berdknas ga in i en mattlig recession. Inflationen
vantas langsamt sjunka och de korta rantorna ytterligare
stiga. De ekonomiska utsikterna &r fortfarande férknippade
med exceptionellt stor osakerhet. Vid sidan av de ekonomiska
faktorerna kan priset och tillgdngen pa energi samt
utvecklingen pa den globala marknaden tillsammans med det
geopolitiska laget ha en plétslig inverkan pa de ekonomiska
utsikterna.

En uppskattning av resultatutvecklingen for 2023 ges endast
pa gruppniva i OP Gruppens bokslutskommuniké samt i del-
och halvarsrapporterna.

I och med kriget i Ukraina och inflationen &r de storsta
osdkerhetsmomenten for resultatutvecklingen férknippade
med forandringar i rdnte- och placeringsmiljon samt med
utvecklingen i nedskrivningar av fordringar. Dessutom
paverkas den framtida resultatutvecklingen av marknadens
tillvéxttakt och forandringar i konkurrenslaget.

Alla beddmningar som presenteras i den har
verksamhetsherattelsen grundar sig pa de radande asikterna
om utvecklingen av omvarlden, OP Foretagsbanken Abp och
dess funktioner, och de faktiska resultaten kan avvika
betydligt.
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Centrala resultat- och balansposter

Centrala resultatposter, mn € 2020 2021 2022
Réntenetto 322 412 396
Provisionsnetto 23 31 19
Nettointakter fran placeringsverksamhet 150 168 117
Ovriga intakter 29 49 32
Personalkostnader 62 72 76
Ovriga kostnader 177 248 205
Nedskrivningar av fordringar -53 -74 -18
OP-bonus till &garkunder -2 - -
Resultat fore skatt 228 267 265

Centrala balansposter - tillgdngar totalt, mn €

Kontanta medel 21764 32789 34 951
Fordringar pa kreditinstitut 11 248 13 419 12 978
Derivatinstrument 5352 3712 5782
Fordringar pd kunder 24 461 26 236 28178
Investeringstillgangar 15 834 17 373 16 404
Materiella och immateriella tillgngar 28 17 8
Ovriga poster 1121 1274 1132
Tillgangar totalt 79 809 94 820 99 433

Centrala balansposter - skulder och eget kapital totalt, mn €

Skulder till kreditinstitut 28 888 42 660 40 899
Derivatinstrument 4274 2 669 5739
Skulder till kunder 16 403 18 357 19014
Skuldebrev emitterade till allménheten 21931 22 630 25 209
Ovriga poster av fraimmande kapital 4 293 4 208 4 208
Eget kapital 4020 4 296 4364
Skulder och eget kapitalt totalt 79 809 94 820 99 433
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Resultatanalys kvartalsvis

1-3/ 4-6/ 7-9/ 10-12/ 1-12/ 1-12/
Mn € 2022 2022 2022 2022 2022 2021
Réntenetto 94 87 135 81 396 412
Provisionsnetto 3 5 5 6 19 31
Nettointakter fran placeringsverksamhet 7 6 -1 105 117 168
Ovriga rorelseintakter 12 7 7 7 32 49
Intakter totalt 116 104 146 198 564 661
Personalkostnader 18 20 16 22 76 72
Avskrivningar och nedskrivningar 3 3 2 2 9 12
Ovriga rérelsekostnader 70 39 39 48 196 236
Kostnader totalt 91 62 56 72 281 320
Nedskrivningar av fordringar -42 2 24 -2 -18 -74
Resultat fore skatt -17 45 114 124 265 267
Inkomstskatt -3 8 23 27 54 52
Periodens resultat -14 37 91 97 211 215

Nyckeltal for den ekonomiska utvecklingen

2020 2021 2022
Rantabilitet p& eget kapital (ROE), % 47 52 49
Rantabilitet p& eget kapital (ROE) till verkligt varde, % 4.6 55 32
Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), % 03 0,2 0,2
Soliditet, % 5,0 45 44
Kostnadernas andel av intékterna, % 458 485 498
Antal anstéllda i genomsnitt 734 758 824
Nyckeltal per aktie
Eget kapital/aktie, euro 12,58 1344 13,66
Utdelning/aktie, euro* - 0,25 -
Utdelning/resultat, %* - 37,23 -
Antal aktier vid rakenskapsperiodens slut, st. 319551 415 319551 415 319 551 415
* Styrelsens forslag 2022

OP Andelslag ager alla aktier i OP Foretagsbanken Abp. Antalet aktier har inte forandrats under rakenskapsperioden.
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Formler for nyckeltalen
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Alternativa nyckeltal redovisas for att beskriva den ekonomiska utvecklingen i affarsrorelsen och forbattra jgmforbarheten mellan
olika rékenskapsperioder. Formlerna for de alternativa nyckeltal som tillampats presenteras nedan.

Alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Réntabilitet p& eget kapital (ROE), %

Réntabilitet p& eget kapital (ROE) till verkligt
varde, %

Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), %

Soliditet, %

Eget kapital/aktie

Utdelning/aktie

Utdelning/resultat, %

Kostnadernas andel av intakterna, %

Utlaning

Nedskrivningar av fordringar i kredit- och
garantistocken, %

Inl&ning

Forlustreservens reserveringsgrad (coverage
ratio), %

Formel

Rékenskapsperiodens resultat

Eget kapital (medeltalet vid periodens
bdrjan och slut)

Rékenskapsperiodens totalresultat

Eget kapital (medeltalet vid periodens
bdrjan och slut)

Rékenskapsperiodens resultat

Balansomslutning i genomsnitt
(medeltalet vid periodens bérjan och slut)

Eget kapital

Balansomslutning

Eget kapital

Aktiernas emissionsjusterade antal i
bokslutet

Utdelning for rakenskapsperioden

Aktiernas emissionsjusterade antal i
bokslutet

Utdelning per aktie

Resultat per aktie

Kostnader totalt

Intékter totalt

Balansposten Fordringar pa kunder

Nedskrivningar av fordringar

Kredit- och garantistock vid
rakenskapsperiodens slut

Inl&ning i balansposten Skulder till kunder

Forlustreserv

Fordringar pa kunder (balansposter och
poster utanfor balansrakningen)
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x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

Beskrivning

Nyckeltalet anger avkastningen pa det egna kapitalet under
rakenskapsperioden.

Nyckeltalet anger avkastningen pa det egna kapitalet enligt
totalresultatet under rékenskapsperioden

Nyckeltalet anger avkastningen pa det uppbundna kapitalet
under rakenskapsperioden.

Nyckeltalet anger den andel av foretagets tillgangar som ar eget
kapital.

Nyckeltalet anger det egna kapitalet per aktie.

Utdelning per aktie beskriver den utdelning som delas ut for en
aktie.

Utdelningsforhéllandet anger hur stor utdelningen &r i relation till
rakenskapsperiodens resultat

Nyckeltalet anger kostnadernas andel av intékterna. Ju lagre
nyckeltal, desto béttre.

| balansposten Fordringar pa kunder redovisas kreditstocken.

| balansposten Skulder till kunder redovisas inséttningarna.

Nyckeltalet beskriver en hur stor del av exponeringsbeloppet som
técks av de forvantade forlusterna.
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Observationsgrad for fallissemang (default
capture rate), %

Nya fallerade avtal som var i steg 2 under
jdmfdrelseperioden

Nya fallerade avtal under
rakenskapsperioden

Nyckeltal som kalkyleras separat

Kapitalrelation, %

Tier 1-kapitalrelation, %

Kérnprimarkapitalrelation (CET1), %

Bruttosoliditetsgrad (leverage ratio), %

Likviditetstackningskrav (LCR), %

Stabil nettofinansieringskvot (NSFR), %

Nddlidande fordringar av exponeringarna, %

Kapitalbas totalt

Totalt riskvégt exponeringsbelopp

Primérkapital (Tier 1)

Totalt riskvégt exponeringsbelopp

Kérnprimarkapital (CET1)

Totalt riskvégt exponeringsbelopp

Primérkapital (T1)

Exponeringsbelopp

Likvida tillgngar

Likviditetsutfloden - likviditetsinfloden i
stressituationer

Tillgénglig stabil finansiering

Behov av stabil finansiering

Nddlidande fordringar (brutto)

Exponeringar vid rakenskapsperiodens slut
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x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100
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Nyckeltalet beskriver SICR-modellens (betydande 6kning av
kreditrisken) effektivitet, dvs. hur manga avtal som var i steg 2
innan de dverfordes till steg 3.

Nyckeltalet beskriver kreditinstitutets kapitaltdckning och
anger kapitalbasen i relation till det totala riskvagda
exponeringsheloppet

Nyckeltalet beskriver kreditinstitutets kapitaltdckning och
anger primarkapitalet i relation till det totala riskvagda
exponeringsheloppet

Nyckeltalet beskriver kreditinstitutets kapitaltdckning och
anger karnprimérkapitalet i relation till det totala riskvagda
exponeringsheloppet

Nyckeltalet beskriver kreditinstitutets skuldsattning och
anger primarkapitalet i relation till det totala
exponeringsheloppet

Nyckeltalet beskriver den kortfristiga likviditetsrisken, som
forutsatter att banken har tillrackligt med hdgklassiga likvida
tillgangar for att klara ett akut stresscenario pa 30 dagar.

Nyckeltalet beskriver den langfristiga likviditetsrisken som
forutsatter att banken har tillréckligt med stabila
finansieringskallor i relation till posterna som kréver stabila
finansieringskallor. Malet &r att trygga en héllbar
maturitetsstruktur for tillgangar och skulder for en
tidshorisont pa ett &r och begrénsa anvandningen av alltfor
mycket kortfristig marknadsupplaning.

Med nyckeltalet beskrivs andelen exponeringar mot kunder
med allvarliga betalningsproblem av alla exponeringar. Med
nddlidande fordringar avses éver 90 dagar forfallna
fordringar och 6vriga fordringar med risker samt
exponeringar med anstand som beviljats pa grund av
kundens ekonomiska svarigheter och som anknyter till
sadana fordringar. Exponeringar med anstand &r fordringar
dar man p& kundens initiativ kommit Gverens om lattnader
i den ursprungliga betalningsplanen for att hjélpa kunden
att klara av tillfalliga betalningssvarigheter. De nédlidande
fordringarna anges i brutto inklusive forvéntade
kreditforluster.
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Problemfordringar av exponeringarna, %

Presterande exponeringar med anstand av
exponeringarna, %

Presterande exponeringar med anstand av
problemfordringarna, %

Forlustreserv (fordringar pa kunder) av
problemfordringarna, %

Kredit- och garantistock

Exponeringar

Ovriga exponeringar

OP Foretagsbhanken Abp:s verksamhetsberattelse 2022

Problemfordringar (brutto) x 100

Exponeringar vid rakenskapsperiodens slut

Presterande exponeringar med anstand

(brutto) x 100

Exponeringar vid rakenskapsperiodens slut

Presterande exponeringar med anstand

(brutto) x 100

Problemfordringar vid
rakenskapsperiodens slut

Forlustreserv som riktas till balansposten

fordringar pa kunder x 100

Problemfordringar vid
rakenskapsperiodens slut

Kreditstocken + garantistocken

Kredit- och garantistocken +
rantefordringar + outnyttjade
kreditarrangemang

Réntefordringar + outnyttjade
kreditarrangemang
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Med nyckeltalet beskrivs andelen exponeringar mot kunder
med betalningsproblem av alla exponeringar.

Med problemfordringar avses éver 90 dagar forfallna
fordringar, dvriga fordringar med risker samt exponeringar
med anstand som beviljats p& grund av kundens
ekonomiska svarigheter och som anknyter till sdana
fordringar eller till presterande exponeringar. Exponeringar
med anstand ar fordringar dar man pa kundens initiativ
kommit 6verens om lattnader i den ursprungliga
betalningsplanen for att hjdlpa kunden att klara av tillfélliga
betalningssvarigheter. Utéver nodlidande exponeringar med
anstand ingér det i problemfordringarmna nodlidande
fordringar pa provotid som redan har forbéttrats eller
exponeringar med anstand som géller avtal som inte har
varit nédlidande. Andringar i betalningsplanen som beror
pé& annat &n kundens ekonomiska svarigheter klassificeras
inte som problemfordringar. Problemfordringarna anges i
brutto inklusive férvantade kreditforluster.

Nyckeltalet beskriver andelen presterande exponeringar
med anstand av alla exponeringar.

Presterande exponeringar med anstand &r nodlidande
fordringar pa provotid som redan har forbéttrats eller
exponeringar med anstand som géller avtal som inte har
varit nédlidande. Andringar i betalningsplanen som beror
pé& annat &n kundens ekonomiska svarigheter klassificeras
inte som exponeringar med anstand.

Nyckeltalet beskriver andelen presterande exponeringar
med anstand av problemfordringar som utover
presterande exponeringar med anstand innehéller
nddlidande exponeringar.

Presterande exponeringar med anstand &r nodlidande
fordringar pa provotid som redan har forbéttrats eller
exponeringar med anstand som géller avtal som inte har
varit nédlidande. Andringar i betalningsplanen som beror
pé& annat &n kundens ekonomiska svarigheter klassificeras
inte som exponeringar med anstand.

Nyckeltalet beskriver andelen forvantade forluster av alla
problemfordringar. | problemfordringarna ingér nodiidande
fordringar samt presterande exponeringar med anstand.

Nyckeltalet beskriver beviljade krediter och garantier totalt.

Som forhallningsgrund for problemfordringar och
nddlidande exponeringar anvands summan av kredit- och
garantistocken, réntefordringar samt outnyttjade
kreditarrangemang (outtagna krediter och uttagslimiter).

Utdver kredit- och garantistocken uppstar det exponeringar
for rantefordringar samt outnyttjade kreditarrangemang
(outtagna krediter och uttagslimiter).
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Kapitaltdckningstabeller
Kapitaltackning for kreditinstitut
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Kapitalbas, mn € 31.12.2022 31.12.2021
OP Foretagsbanken Abp:s eget kapital 4 364 4 296
Fonden for verkligt varde, sékring av kassafléde 26 1
Karnpriméarkapital (CET1) fore avdrag 4 390 4297
Immateriella tillgangar -3 -12
Overskott i pensionsansvar och vérderingskorrigeringar -75 -35
Forutsebar utdelning -80
ECL - forvantade forluster underskott -125 =72
Tillamplig summa av otillrécklig téckning for nddlidande exponeringar -3 -1
Kéarnpriméarkapital (CET1) 4184 4098
Priméarkapital (T1) 4184 4098
Debenturlan 1308 1308
Debenturlan pa vilka tillampas évergdngsbestammelse 91 141
ECL - forvantade forluster dverskott 25 16
Supplementéarkapital (T2) 1424 1464
Kapitalbas totalt 5608 5562
Totalt riskvagt exponeringsbelopp, mn € 31.12.2022 31.12.2021
Kredit- och motpartsrisk 26 861 23 853
Schablonmetoden (SA) 6 070 3118
Exponeringar mot stater och centralbanker 91 40
Institutsexponeringar 627 5
Foretagsexponeringar 4616 2 966
Hushallsexponeringar 45 52
Exponeringar sdkrade genom pantrétt i fastighet 99

Fallerade exponeringar 16 16
Sékerstéllda obligationer 540

Fordringar pa vilka en kortfristig kreditvardering kan tillampas 0

Aktieexponeringar 0

Ovriga 34 39
Internmetoden (IRB) 20 791 20735
Institutsexponeringar 1194
Foretagsexponeringar 18 421 17 242
Hushallsexponeringar 1967 1940
Aktieexponeringar 93 63
Ovriga 309 297
Risker forknippade med en central motparts obestandsfond 0

Positioner i vardepapperisering 111 94
Marknads- och avvecklingsrisk, schablonmetoden 1070 1380
Operativ risk, schablonmetoden 1028 1040
Kreditvardighetsjustering (CVA) 179 204
Ovriga risker* 5824

Totalt riskvagt exponeringsbelopp 35074 26 570

*Schablonmetodshaserad 6kning i de riskvagda posterna

Redovisningen i tabellen Gver totalt riskvagt exponeringsbelopp har andrats. Jamférelseuppgifterna har justerats for andringarnas del sa att de ska

motsvara det nya redovisningssattet.
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Relationstal, % 31.12.2022 31.12.2021
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 11,9 154
Tier 1-kapitalrelation 119 154
Kapitalrelation 16,0 20,9
Relationstal utan évergangshestammelse, % 31.12.2022 31.12.2021
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 11,9 154
Tier 1-kapitalrelation 119 154
Kapitalrelation 15,7 204
Kapitalkrav, mn € 31.12.2022 31.12.2021
Kapitalbas 5608 5562
Kapitalkrav 3720 2792
Buffert for kapitalkrav 1888 2770

Kapitalkravet bestar av minimikravet 8 procent, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 procent och landervisa kontracykliska buffertkrav for exponeringar

i utlandet.
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Bokslutskalkyler

Resultatrakning

Mn € Not 2022 2021
Réntenetto 5 396 412
Provisionsnetto 6 19 31
Nettointakter fran placeringsverksamhet 7 117 168
Ovriga rorelseintakter 8 32 49
Intékter totalt 564 661
Personalkostnader 9 76 72
Avskrivningar och nedskrivhingar 10 9 12
Ovriga rorelsekostnader 11 196 236
Kostnader totalt 281 320
Nedskrivningar av fordringar 12 -18 -74
Resultat fore skatt 265 267
Inkomstskatter 13 54 52
Periodens resultat 211 215
Rapport dver totalresultat

Mn € Not 2022 2021
Periodens resultat 211 215

Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster/(forluster) av omvérderingar av

formansbestamda pensionsplaner 27 11 4
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet

Foréndring i fonden for verkligt varde

Véardering till verkligt véarde 29 -58 28
Sékring av kassaflode 29 -31 -4
Inkomstskatter

Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster/(férluster) av omvéarderingar av
férmansbestamda pensionsplaner 23 -2 -1

Foréndring i omvarderingsfond

Vardering till verkligt vérde 29 12 -6
Sékring av kassaflode 29 6 1
Ovrigt totalresultat -63 23
Periodens totalresultat 148 238
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Balansrakning

Mn € Not 31.12.2022 31.12.2021
Kontanta medel 14 34 951 32789
Fordringar pé kreditinstitut 15 12 978 13 419
Derivatinstrument 16 5782 3712
Fordringar p& kunder 17 28178 26 236
Investeringstillgangar 18 16 404 17 373
Immateriella tillgangar 19 3 12
Materiella tillgangar 20 5 5
Ovriga tillgdngar 22 1132 1274
Tillgdngar totalt 99 433 94 820
Skulder till kreditinstitut 24 40 899 42 660
Derivatinstrument 16 5739 2 669
Skulder till kunder 25 19014 18 357
Skuldebrev emitterade till allménheten 26 25209 22 630
Avséttningar och 6vriga skulder 27 2509 1874
Skatteskulder 23 316 339
Efterstéllda skulder 28 1384 1994
Skulder totalt 95 069 90 524
Eget kapital 29
Aktiekapital 428 428
Fonden for verkligt varde -29 42
Ovriga fonder 1019 1019
Ackumulerade vinstmedel 2947 2 807
Eget kapital totalt 4 364 4 296
Skulder och eget kapital totalt 99 433 94 820
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Rapport éver férandringar i eget kapital

Fonden Eget

Andels- for verkligt Ovriga  Ackumulerade kapital

Mn € kapital varde fonder vinstmedel totalt
Eget kapital 1.1.2021 428 22 1019 2551 4 020
Periodens totalresultat 20 218 238
Periodens resultat 215 215
Ovrigt totalresultat 20 4 23
Partiell delning av OP Foretagsbanken Abp 29.11.2021 -13 -13
Ovriga* 51 51
Eget kapital 31.12.2021 428 42 1019 2 807 4 296

OP Ft‘)retagsbénken Abp 31.10.2021 genom en gransoverskridande fusion. En fusionsdifferens pa 51 miljoner euro bokfordes bland
ackumulerade vinstmedel.

Fonden Eget

Andels- for verkligt Ovriga  Ackumulerade kapital

Mn € kapital véarde fonder vinstmedel totalt
Eget kapital 1.1.2022 428 42 1019 2 807 4 296
Periodens totalresultat -71 219 148
Periodens resultat 211 211
Ovrigt totalresultat -71 9 -63
Vinstutdelning -80 -80
Ovriga 0 0
Eget kapital 31.12.2022 428 -29 1019 2 947 4 364
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Kassaflddesanalys

Mn € Not 2022 2021
Kassafléde fran rorelsen

Periodens resultat 211 215
Justeringar i periodens resultat 286 497
Okning (-) eller minskning (+) av rérelsetillgangar -1980 -5 453
Fordringar pé kreditinstitut 15 782 -2 146
Derivatinstrument 16 -362 -68
Fordringar pa kunder 17 -2 013 -1088
Investeringstillgangar 18 -530 -1977
Ovriga tillgdngar 22 142 -173
Okning (+) eller minskning (-) av rérelseskulder 556 15 441
Skulder till kreditinstitut 24 -752 13 275
Derivatinstrument 16 519 225
Skulder till kunder 25 657 1954
Avséttningar och 6vriga skulder 27 132 -13
Betald inkomstskatt -62 -23
Erhalina utdelningar 0 3
A. Kassaflode fran rorelsen totalt -988 10 680
Kassaflode fran investeringar

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar 19, 20 0 1
Overlatelse av materiella och immateriella tillgangar 19, 20 0

B. Kassafléde fran investeringar totalt 0 1
Kassaflode fran finansiering

Efterstallda skulder, férandring 28 -529 -290
Skuldebrev emitterade till allméanheten, férandring 26 3809 833
Betalda utdelningar -80

Leasingskulder 21 -1 -1
C. Kassafléde fran finansiering totalt 3200 541
Nettoféréndring av likvida medel (A+B+C) 2211 11 222
Likvida medel vid borjan av rékenskapsperioden 32 891 21 842
Effekten av forandringar i valutakurserna 292 -173
Likvida medel vid slutet av rékenskapsperioden 35 395 32891
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Not 1. Principer for uppréttandet av OP Foretagsbanken Abp:s bokslut

Allmént

OP Foretagshanken &r en av Finlands ledande foéretagshanker. OP Foretagsbanken har en etablerad och bred kundkar som bestar av
foretag och institutioner till vilka OP Féretagsbanken erbjuder ett valtackande urval av banktjanster. Dessutom &r OP Foretagsbanken
centralbank for OP Gruppens andelsbanker.

OP Foretagshanken Abp hor till OP Gruppen, som bestér av 108 andelsbanker och deras centralinstitut OP Andelslag samt dess
dotterféretag. OP Gruppens medlemskreditinstitut utgérs av OP Féretagsbanken Abp, OP Detaljkunder Abp och OP Andelslags
medlemsandelsbanker.

I enlighet med lagen om en sammanslutning av inldningshanker ansvarar medlemskreditinstituten, inklusive OP Foretagsbanken, och
OP Andelslag i sista hand solidariskt for varandras skulder och forbindelser. Om kapitalbasen i ett medlemskreditinstitut pa grund av
forluster minskar sa att de i lagen uppstallda forutséttningarna for likvidation uppfylls, har OP Andelslag rétt att ta ut extra avgifter
av medlemskreditinstituten pa basis av den sammanriknade omslutningen i de balansrakningar som senast faststéllts.

OP Foretagsbankens hemort &r Helsingfors och dess registrerade gatuadress ar Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors. OP
Foretagsbankens registrerade postadress dr PB 308, 00013 OP. En kopia av OP Féretagshanken Abp:s bokslut kan fas pa
internetadressen www.op.fi eller fran foretagets kontor.

OP Foretagsbankens moderbolag ar OP Andelslag, och OP Féretagsbankens uppgifter konsolideras i OP Andelslags koncernbokslut.

En kopia av OP Andelslags bokslut kan fas pa besoksadressen Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors. OP Gruppens bokslut kan fas
pa internetadressen www.op.fi eller fran gruppens kontor pa adressen Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors.

OP Foéretagsbankens styrelse godkande att bokslutskommunikén offentliggérs 8.2.2023, och styrelsen godkénde bokslutet 8.2.2023.

1 Grund for uppréattande av bokslutet

Bokslutet har uppréttats enligt internationella IFRS-standarder (International Financial Reporting Standards). Vid upprattandet av
bokslutet iakttas de IAS- och IFRS-standarder samt de SIC- och IFRIC-tolkningar som gallde 31.12.2022. Med de internationella
redovisningsstandarderna avses de standarder och tolkningar som har antagits i enlighet med Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1606/2002. OP Foretagsbankens noter beaktar ocksé de krav i finlandsk bokforingslagstiftning och
bolagslagstiftning som kompletterar IFRS-bestdmmelserna.

OP Foretagsbanken borjade 2022 tillampa féljande standarder och tolkningar:

e Andringarna i standarderna IAS 37, IAS 16 och IFRS 9 tradde i kraft 1.1.2022. De hade inte nigon vasentlig inverkan pa
OP Foretagsbankens bokslut.

OP Foretagshanken Abp:s bokslut &r upprattat enligt ursprungliga anskaffningsvarden med undantag for finansiella tillgdngar och
skulder varderade till verkligt varde via resultatet, finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat,
sékringsobijekt vid sakring av verkligt varde (fér den risk som sakras) och derivatinstrument. Dessutom har de formanshestamda
pensionsplanerna behandlats i enlighet med standarden IAS 19.

Uppgifterna i bokslutet anges i miljoner euro. D& det for en post i en tabell i noterna anges en nolla, betyder det att posten har ett
saldo, men att det ar avrundat till noll. D& ingenting anges for en post (posten &r tom), ar saldot for posten noll.

Den information om kapitaltackning enligt Pelare 3 som avses i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013
publiceras separat i OP Gruppens risk- och kapitaltdckningsrapport samt i OP-sammanslutningens Pelare llI-tabeller. | OP
Foretagsbankens verksamhetsberattelse finns ett sammandrag av OP Foretagsbankens kapitaltéckning.

1.1 Viktiga h&ndelser under rakenskapsperioden

OP Foretagshanken Abp emitterade i januari 2022 ett gront obligationslan pa 500 miljoner euro enligt det uppdaterade ramverket
Green Bond Framework. Med lanet framjas den gréna omstéaliningen, och medlen frén det styrs till hallbar foretagsfinansiering.
Lanet ar riktat till internationella institutionella placerare, och det &r OP Foretagsbankens andra gréna obligationslan och dess forsta
grona obligationslan till senior non-preferred-villkor utan sikerhet. Lanets belopp &r 500 miljoner euro och loptiden 5,5 r.
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Néringsgrenar som finansieras via lanet ar férnybar energi, miljévanligt byggande (green buildings) och hallbar anvandning av
naturresurser, inklusive markanvandning.

1.2 Fusionsresultat

Dotterfdretagen i Baltikum OP Finance AS (Estland), OP Finance SIA (Lettland) och AB OP Finance (Litauen) fusioneras med sitt
moderforetag OP Foretagsbanken Abp under jamférelseperioden 2021 genom en gransoverskridande fusion. En fusionsdifferens pa
51 miljoner euro bokférdes bland ackumulerade vinstmedel 2021. Vid fusionen fusionerades féretag under samma bestdmmande
inflytande med moderféretaget, varvid det bestdmmande inflytandet inte férdndras. Fusionsvinsten bokférdes darfor bland
ackumulerade vinstmedel under eget kapital.

2 Redovisningsprinciper som kraver ledningens bedémning och centrala osékerhetsfaktorer i anslutning till bedémningarna

Upprattandet av bokslutet enligt IFRS-standarderna forutsétter att ledningen bedémer och évervager tillampningen av
redovisningsprinciperna. D& bokslutet upprattas gors sddana uppskattningar och antaganden om framtiden, vilkas utfall kan avvika
fran det verkliga utfallet. Dessutom maste olika avwagningar géras da principerna for upprattande av bokslutet tillampas.

2.1. Hallbarhet

Hallbarhet &r en integrerad del av OP Foretagsbankens och OP Gruppens affirsrérelse och strategi, och en ansvarsfull affirsrorelse
ar en av OP Gruppens strategiska prioriteringar. OP Gruppen offentliggjorde sitt nya hallbarhetsprogram i augusti 2022. Det nya
hallbarhetsprogrammet och dess riktlinjer realiserar OP Gruppens strategi samt styr affarsrorelsernas och andelshankernas
hallbarhetsarbete. OP Gruppens hallbarhetsprogram bygger pa tre teman: Klimat och miljé, Manniskor och samhélle samt God
forvaltningssed.

Ledningen har bedomt att hallbarhetstemana paverkar féljande delomraden i OP Foretagsbankens bokslut:
e forvantade kreditforluster (Not 34. Forlustreserv fér fordringar och skuldebrev)
e grona obligationslan (Not 26. Skuldebrev emitterade till allmanheten)
e gréna lan och 1an enligt hallbarhetskriterier (Not 17. Fordringar pa kunder)

2.2 Forvantade kreditforluster

Flera faktorer som kraver ledningens beddmning ansluter sig till uppréattandet av berdkningsmodeller fér férvéntade kreditfdrluster
(ECL), bland annat:

Val av ratta ECL-modeller som beskriver de kreditfériuster som kan véntas i avtalshestandet sa val som mojligt.
Olika antaganden och bedémningar fran egna medarbetare som gjorts i modellerna.

Val av estimatmetoder fér ECL-modellernas parametrar.

Faststallande av avtals l6ptid for krediter utan forfallodag (revolverande krediter).

Faststallande av den modellrisk som ansluter sig till modelleringsmaterial och datakvalitet.

Korrekt indelning av avtal i olika segment s att deras ECL berdknas med ratt modell.

Val av makroekonomiska faktorer sa att dndringarna i dem korrelerar med avtalens sannolikhet for fallissemang.
Prognostisering av makroekonomiska scenarier och sannolikheten fér dem i framtiden.

Extra avsattningar som pa basis av ledningens bedémning riktats till en viss bransch p& grund av plotsliga kriser sdsom
coronapandemin eller Rysslands anfallskrig i Ukraina.

e  Sankningar av sékerhetsvardet enligt ledningens bedomning p& grund av sikerhetens geografiska lage.

Ledningens bedémning har ocksa anvants for att uppskatta en betydande 6kning i kreditrisken, bl.a. for:

e  Beddmningar fran egna medarbetare som anvénds for att bedéma den relativa férandringen i kreditrisken for
privatkunder, med vilka sékerstélls att antalet avtal som éverfors till steg 2 ar korrekt fore dverforingen till steg 3 (s.k.
default capture rate).

e Valet av absolut grans som baserar sig pa det historiska beteendet for fallissemang samt pd OP Gruppens
kreditriskprocess.

e  Bestamningen av langden pa den tidsperiod under vilken kunden maste visa ett gott betalningsbeteende for att
nedskrivningssteget ska kunna forbéattras fran steg 3 till steg 2 och 1.

Den egentliga berakningen av ECL-tal utfors med ECL-modellerna, utom da det &r fraga om en stor féretagsexponering
huvudsakligen i steg 2 eller 3 och pa bevakningslistan, varvid ECL beraknas med den kassaflédesbaserade ECL-metoden som
baseras p& bedomningar fran egna medarbetare. Till bedémningarna fran egna medarbetare hér ledningens bedémning.
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Extra avsattningar som baserar sig pa ledningens bedémning (management overlay) direkt i ECL-talen (s& kallade post model
adjustments) &r avsedda endast for tillfallig anvandning tills den oférutsedda héndelse eller omstandighet som gett upphov till
avsattningen har kunnat beaktas i ECL-modellerna.

De nuvarande ECL-modellerna beaktar de risker som &r forknippade med hallbar utveckling Environmental, Social och Governance
("ESG"). | berékningen av dessa risker ingar en uppskattning av de ekonomiska effekterna; i ett makroscenario dar anvandningen av
fossil energi minskas sa att klimatneutralitet uppnas senast 2035.

I not 34. Férlustreserv for fordringar och skuldebrev redogérs for berékningen av férlustreserven och for centrala osakerhetsfaktorer
i anknytning till berakningen. | noten redogors ocksa for de val som gjorts vid berakningen av forvantade kreditforluster i anknytning
till kriget i Ukraina, energikrisen och de snabba férandringarna i det allmanna ekonomiska laget. Redovisningsprinciperna fér
forvantade kreditforluster beskrivs i avsnitt 6.4.

2.3 Verkliga vérden pé finansiella instrument

Ledningen ska avgoéra nar marknaden for finansiella instrument inte fungerar. Ledningen ska dessutom avgdra nar ett enskilt
finansiellt instrument ar foremal for aktiv handel och nar prisuppgifterna pd marknaden ar en tillforlitlig indikation pa instrumentets
verkliga varde. DA det verkliga vardet pa finansiella instrument faststélls med en varderingsmetod behdvs ledningens bedomning for
att valja varderingsmetod. Till den del som indata inte kan fas fran marknaden for att fa resultat frAn modellerna, maste ledningen
ta stallning till hur mycket annan information som kan anvandas (Not 33. Klassificering av poster aterkommande vérderade till
verkligt varde enligt varderingsmetod). Redovisningsprinciperna for verkliga varden pé finansiella instrument beskrivs i avsnitt 6.

2.4 Rysslands anfallskrig mot Ukraina

Ledningen har bedomt att Rysslands anfallskrig i Ukraina kan paverka OP Féretagsbankens intakter och risker indirekt via
forandringar i kundernas verksamhetsférutsattningar samt direkt pa grund av det allmanna laget pa finansmarknaden och
skadegorelse mot den tekniska infrastrukturen. Konsekvenserna kan bland annat bli féljande:

nedskrivningarna av fordringar kar

vardet pa placeringstillgdngar sjunker

omfattande sanktioner och motsanktioner paverkar OP Féretagsbanken eller dess kunders verksamhet
tillgdngsproblem och prisuppgang for marknadsupplaningen

kontinuitetsproblem i verksamheten till foljd av cyberattacker mot OP Foretagsbanken eller dess kunder.

I not 34. Férlustreserv for fordringar och skuldebrev redogérs for de val som gjorts vid berdkningen av férvantade kreditforluster i
anslutning till kriget i Ukraina.

3 Poster i utlandsk valuta

Bokslutet uppréttas i euro, som &r féretagets funktionella valuta och rapportvaluta. Transaktioner i utldndsk valuta redovisas i euro
till transaktionsdagens kurs eller rapportmanadens mittkurs. Pa bokslutsdagen omraknas monetéra balansposter i utlandsk valuta till
euro till den kurs som géller pa bokslutsdagen. Icke-monetéra balansposter som varderas till det ursprungliga anskaffningsvardet
redovisas till transaktionsdagens kurs.

Kursdifferenser som uppkommer da transaktioner i utlandsk valuta och monetara balansposter omraknas till euro redovisas som
valutakursvinster eller valutakursforluster pa resultatposten Nettointékter fran placeringsverksamhet (Not 7. Nettointakter fran
placeringsverksamhet).
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4 Sammandrag av presentationen av resultatposter i bokslutet:

Réntenetto Erhéllna och betalda rantor for ranteinstrument, differensen mellan det upplupna nominella vérdet
och anskaffningsvérdet, rantor pa rantederivat samt véardeforandringen vid sakringen till verkligt
vérde.

Provisioner som anses utgdra ersattning for den risk som banken tar i anslutning till ett finansiellt

instrument och som anses utgdra en fast del av det finansiella instrumentets effektiva rénta.
Provisionsnetto Provisionsintakter fran utldningen, inlaningen, betalningarna, férmedlingen av vérdepapper,

emissionen av vardepapper, fonderna, kapitalférvaltningen, juridiska uppdrag samt garantierna.

Provisionskostnader for utldningen, betalningarna, formedlingen av vardepapper, emissionen av
vardepapper, kapitalférvaltningen, garantierna och derivaten.
Nettointékter fran Realisationsvinster och realisationsfrluster, ranteintékter, valutavarderingar samt nedskrivningar
placeringsverksamhet och aterférda nedskrivningar for tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat.

Forandringar i verkligt varde av finansiella instrument som redovisats till verkligt varde via
resultatet samt utdelningar och andelar. Dessutom ranteintékter och réntekostnader for finansiella
tillgdngar som innehas for handel.

Ovriga rorelseintakter Centralbanksserviceavgifter och dvriga rorelseintékter.
Personalkostnader Loner, provisioner, pensionskostnader, Idnebikostnader.
Ovriga rorelsekostnader Drift- och utvecklingskostnader for ICT, myndighetsavgifter, revisionskostnader, serviceavgifter till

OP Andelslag, datakommunikationskostnader, kdptjanster, marknadsféringskostnader,

samhallsansvarskostnader, forsakrings- och sékerhetskostnader samt dvriga kostnader.
Nedskrivningar av Forvantade kreditforluster fran kunder, poster utanfor balansrakningen och skuldebrev samt slutliga
fordringar kreditforluster och &terforingar for dem.

5  Principer for intéktsforing

5.1 Rénteintakter

Rénteintakter och rantekostnader pa tillgdngs- och skuldposter med ranta redovisas med effektivrantemetoden.
Effektivrantemetoden beskrivs narmare i avsnitt 6.2.1 Upplupet anskaffningsvarde i redovisningsprinciperna. Ocksa rantor pa sadana
fordringar for vilka det finns forfallna betalningar som inte skétts intéktsfors. Differensen mellan anskaffningsvérdet av en fordran
och fordrans nominella véarde periodiseras bland rénteintékter och differensen mellan skuldbeloppet och dess nominella varde
periodiseras bland rantekostnader. Differensen mellan det nominella vardet och anskaffningsvérdet av obligationslan med fast ranta
periodiseras bland ranteintakter och rantekostnader Gver lanets loptid.

Kundmarginalen enligt derivatvillkoren for réntetaks- och réntekorridorskrediterna ackumuleras i réntenettot i takt med att en kund
betalar tillaggsmarginal enligt ett derivatvillkor (Not 5. Rantenetto).

5.2 Provisionsnetto

Avgifter som inte ingér i effektivrantan for ett finansiellt instrument redovisas i enlighet med standarden IFRS 15 Intakter fran avtal
med kunder. De provisionsintakter som avses i standarden IFRS 15 ska intaktsforas da de prestationsataganden som man kommit
dverens om i tjansten overfors till kunden. | sddana fall &r Gverféringen av kontroll ett centralt kriterium. Provisionsintikterna
redovisas till beloppet av den erséttning som man férvantar sig att ha rétt till i utbyte mot att éverféra varor tjanster till kunden.
Provisionskostnaderna redovisas i provisionsnettot enligt prestationsprincipen.

| segmentet Féretagsbank och kapitalmarknad tas avgifter ut av féretagskunder, institutionella kunder och féretagskunder samt av
aktérer inom OP Gruppen. Provisionsintikterna bestar av provisionsintakter fran utlaningen, formedlingen och emissionen av
vardepapper, placeringsanalysen och garantierna. | segmentet Finansbolagstjanster och betalningar tas avgifter ut av privatkunder
och foretagskunder. Provisionsintakterna bestar av provisionsintikter fran utlaningen, betalningarna och garantierna. | segmentet
Baltikum tas avgifter ut av privatkunder och foretagskunder i Estland, Lettland och Litauen. Provisionsintakterna bestar av
provisionsintakter fran utlaningen, betalningarna och garantierna. De provisionsintiktsposter som ndmns ovan bestar av manga olika
avgiftstyper, vilkas prestationsataganden uppfylls i enlighet med arten av avgiften antingen 6ver tiden eller vid en bestamd tidpunkt.
Prestationsétagandena for avgifterna for utlaningen, placeringsanalysen och garantierna uppfylls i regel Gver tiden, de 6vriga
avgifterna vid en bestamd tidpunkt. Ersattningsbeloppet bestar i tjansterna framst av ett listpris eller ett pris som éverenskommits i
avtalet. Intakterna fran avtal med kunder enligt segment redovisas i not 6. Provisionsnetto.
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Utdelningar intaktsfors i regel da bolagsstamman vid det bolag som betalar utdelningen har beslutat om utdelningen. Utdelningarna
redovisas bland nettointikterna fran placeringsverksamhet.

6 Finansiella instrument

6.1 Faststéllande av verkligt varde

Det verkliga vardet ar det pris som en tillgdngspost kunde séljas eller en skuld betalas till pa vérderingsdagen i en normal transaktion
mellan marknadsparter (Not 33. Klassificering av poster aterkommande véarderade till verkligt virde enligt varderingsmetod).

Det verkliga vardet av ett finansiellt instrument faststalls antingen med prisnoteringar pa en fungerande marknad eller, om ingen
fungerande marknad finns, med hjalp av egna vérderingsmetoder. Marknaden anses vara fungerande, om prisnoteringar finns att fa
enkelt och regelbundet och de beskriver faktiska och regelbundna marknadstransaktioner mellan parter som &r oberoende av
varandra. Som noterat marknadspris pa finansiella tillgdngar anvands kopkursen vid respektive tidpunkt.

Om det pd marknaden finns en etablerad varderingspraxis for finansiella instrument som inte direkt far ett marknadspris (t.ex. OTC-
derivat), baserar sig det verkliga vardet pa den marknadspriskalkyl och marknadsnoteringarna fér de indata som anvénds i modellen.

Om ingen varderingspraxis har etablerats pa marknaden, faststélls marknadsvardet pa basis av en egen varderingsmodell for
respektive produkt. Varderingsmodellerna bygger pa allméant tillampade kalkyler och de omfattar alla delfaktorer som
marknadsparterna skulle beakta da de faststéller priset. De stimmer dverens med de ekonomiska metoder som ar godkénda vid
prissattningen av finansiella instrument.

Som véarderingsmetoder anvéands priserna i marknadstransaktioner, metoden med diskonterat kassafléde och det verkliga vardet vid
bokslutstidpunkten pa andra till relevanta delar liknande instrument. | varderingsmetoderna beaktas bedémningen av kreditrisk, de
diskonteringsrantor som anvands, mojligheterna till aterbetalning i fértid och andra sddana faktorer som paverkar faststallandet av
ett verkligt vérde for ett finansiellt instrument pa ett tillforlitligt sétt.

Det verkliga vardet for finansiella instrument delas in i tre nivaer enligt hur deras verkliga vérde har bestamts:

e noterade priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1)

e verkliga varden som bestamts pa basis av andra indata 4n de noterade priser som ingar i niva 1, som &r observerbara for
tillgdngen eller skulden antingen direkt (t.ex. som priser) eller indirekt (t.ex. harledda fran priser) (niva 2)

e verkliga varden som bestamts pa basis av indata for tillgangen eller skulden, som inte bygger pé& observerbara
marknadsdata (niva 3).

Den niva for verkliga varden som en viss post som varderats till verkligt varde i sin helhet har klassificerats till har faststéllts for hela
den post som varderats till verkligt varde pé basis av betydande indata for den lagsta nivan. Indatas betydelse har for ifrdgavarande
post som vérderats till verkligt varde beddmts genom en helhetsbedémning.

Typiskt for illikvida produkter &r att det pris som berédknats enligt en prisséttningsmodell avviker fran den faktiska kdpesumman. Den
faktiska kopesumman ar dock det basta beviset pa en produkts verkliga varde. Differensen mellan den faktiska kdpesumman och det
pris som beréaknats enligt en prissattningsmodell som anvénder marknadspris (Day 1 profit/loss) periodiseras i resultatrakningen
enligt avtalets I6ptid eller en kortare tid med beaktande av produktens struktur och motpart. Den operiodiserade andelen intaktsfors
dock genast, om ett verkligt marknadspris finns att fa pd produkten eller om en prisséattningspraxis etableras p& marknaden. | OP
Foretagsbankens balansrakning ingar inte betydliga illikvida finansiella tiligangar.

6.2 Finansiella tillgéngar och skulder

OP Foretagshankens finansiella tillgdngar redovisas i noterna 14. Kontanta medel, 15. Fordringar pa kreditinstitut, 16.
Derivatinstrument, 17. Fordringar p& kunder, 18. Investeringstillgdngar och 22. Ovriga tillgangar. De finansiella skulderna redovisas i
noterna 24. Skulder till kreditinstitut, 25. Skulder till kunder, 26. Skuldebrev emitterade till allménheten, 27. Avsattningar och dvriga
skulder samt 28. Efterstéllda skulder.

6.2.1. Upplupet anskaffningsvarde

Upplupet anskaffningsvarde ar det belopp till vilket den finansiella tillgdngen eller den finansiella skulden vérderas vid forsta
redovisningstillfallet minus aterbetalningar, plus eller minus ackumulerade periodiseringar vid anvandning av effektivrantemetoden
pa eventuell skillnad mellan det ursprungliga beloppet och beloppet pa forfallodagen och, for finansiella tillgdngar, justerat med
hansyn till en eventuell férlustreserv.
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Effektivrantemetoden diskonterar exakt de uppskattade framtida in- och utbetalningarna under den férvéntade I6ptiden for den
finansiella tillgdngen eller finansiella skulden till redovisat bruttovérde for en finansiell tillgang eller till det upplupna
anskaffningsvardet for en finansiell skuld. Vid berdkning av effektivrantan uppskattas de forvéntade kassaflodena genom att beakta
samtliga avtalsvillkor fér det finansiella instrumentet utan att beakta de forvéntade kreditférlusterna (“ECL"). Berdkningen innefattar
alla avgifter och punkter som betalats eller erhallits av avtalsparterna, och som &r en integrerad del av effektivrantan,
transaktionskostnader och alla andra premier eller rabatter. Avgifter som ingdr i rantan for ett finansiellt instrument omfattar t.ex.
expeditions- och upplaggningsavgifter i samband med uttag av lan. Sadana avgifter periodiseras pa det finansiella instrumentets
forvantade loptid eller p& en kortare period, i tillimpliga fall. Avgifter som inte ingar i effektivrantan for ett finansiellt instrument och
som redovisas i enlighet med standarden IFRS 15 omfattar t.ex. avgifter som tas ut for férvaltning av 1an.

De forvantade kreditférlusterna ska inkluderas i de uppskattade kassaflédena vid berékningen av den kreditjusterade effektivrantan
for finansiella tillgdngar som anses vara kreditforsamrade tillgdngar vid forsta redovisningstillfallet (s.k. “POCI”).

Ranteintakter

Ranteintakterna beraknas genom tillimpning av effektivrantan pé det redovisade bruttovardet for en finansiell tillgdng med undantag
av foljande:

a) Kopta eller utgivna kreditforsamrade finansiella tillgangar, for vilka tillampas kreditjusterad effektivranta pa en finansiell
tillgdngs upplupna anskaffningsvarde.

b) Finansiella tillgdngar som inte ar képta eller utgivna kreditforsamrade finansiella tillgdngar men som senare har blivit
kreditforsdamrade finansiella tillgangar (eller som befinner sig i steg 3). For de har finansiella tillgdngarna ska effektivrantan
tillimpas pé den finansiella tillgdngens upplupna anskaffningsvérde (dvs. efter avdrag av det redovisade nettovérdet av den
forvantade kreditforlusten).

6.2.2. Det forsta redovisningstillfallet och den forsta varderingen

Vid det forsta redovisningstillfallet ska en finansiell tillgang eller finansiell skuld vérderas till det verkliga vardet plus eller minus, nar
det géller en finansiell tillgang eller finansiell skuld som inte varderas till verkligt véirde via resultatet, transaktionskostnader som ar
direkt hanforliga till forvarv eller emission av den finansiella tillgangen eller finansiella skulden. Omedelbart efter det forsta
redovisningstillfallet ska for en finansiell tillgang redovisas en forlustreserv for forvantade kreditforluster, om den finansiella
tillgdngen varderas till upplupet anskaffningsvérde eller verkligt véarde via 6vrigt totalresultat. Det har medfér att en forlust redovisas
i resultatet for finansiella tillgdngar som nyligen getts ut eller kopts.

6.3. Klassificering och efterféljande vardering av finansiella tillgdngar

OP Foretagshanken klassificerar finansiella tillgdngar i foljande kategorier:
o finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet (FVTPL — Fair Value Through Profit or Loss)
e  vérderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat (FVOCI — Fair Value Through Other Comprehensive Income)
o finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvérde.

6.3.1 Krediter och skuldebrev

Klassificeringen och den efterfoljande varderingen av krediter och skuldebrev beror pa féljande faktorer:

e  OP Foretagshankens affarsmodell for forvaltningen av finansiella tillgangar
e egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflédena frén den finansiella tillgangen.

P& basis av de har faktorerna ska OP Foretagsbanken klassificera krediter och skuldebrev i féljande tre varderingskategorier:
1) Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvérde innehas inom ramen for en affarsmodell vars mal &r att
inneha finansiella tillgéngar i syfte att inkassera avtalsenliga kassafloden som endast &r betalningar av kapitalbelopp och

ranta pa det utestdende kapitalbeloppet. En posts bokférda vérde innehaller en forlustreserv for forvantade kreditforluster
och ranteintakterna redovisas bland ranteintékterna med effektivrantemetoden.
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2) Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via Gvrigt totalresultat innehas enligt en affarsmodell vars mal kan uppnas
bade genom att samla in avtalsenliga kassafloden och sélja finansiella tillgangar. Dessutom ska de avtalade villkoren vid
bestdmda tidpunkter ge upphov till kassafléden som endast dr betalningar av kapitalbelopp och ranta pé det utestdende
kapitalbeloppet. Andringarna i verkligt véarde redovisas i fonden for verkligt varde. Nedskrivningsvinster eller -forluster samt
valutakursvinster eller -forluster resultatférs. Nar en finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen omklassificeras den
ackumulerade vinsten eller forlusten i fonden for verkligt varde fran eget kapital till resultatet som en
omklassificeringsjustering till nettointakter fran placeringsverksamheten. Rantan beraknad enligt effektivrantemetoden tas
upp i rénteintakter.

3) Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet ar finansiella tiligdngar som innehas fér handel eller
finansiella tillgdngar som inte uppfyller kriterierna for vardering till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via ovrigt
totalresultat. Vinsterna och forlusterna redovisas bland nettointikterna fran placeringsverksamhet. Ranteintikterna och
rantekostnaderna for skuldebrev och derivatinstrument som innehas for handel redovisas bland nettointakter fran
placeringsverksamhet.

Affarsmodell

Med affarsmodell avses hur OP Féretagsbanken forvaltar sina finansiella tiligangar for att generera kassafléden. OP Foretagsbankens
affarsmodell avgdr huruvida enbart insamling av avtalsenliga kassafléden eller insamling av avtalsenliga kassafléden och forsaljning
av finansiella tillgdngar leder till kassafloden eller om det &r fraga om handel. Finansiella tillgdngar som hor till affarsmodellen med
handel vérderas i resultatet. Vid bedémningen av affarsmodellen beaktar OP Féretagsbanken kommande atgarder for att na
affarsmodellens mal. Bedomningen omfattar tidigare erfarenhet av insamlingen av kassafloden, hur affarsrorelsemodellen och de
finansiella tillgdngar som innehas i enlighet med den ska varderas samt hur det rapporteras till nyckelpersoner i foretagets ledning,
hur riskerna hanteras och hur cheferna for affarsrorelsen belonas. Till exempel innehas foretagskrediter som OP Féretagsbanken
beviljat for att samla in avtalsenliga kassafloden. Dessutom ar malet med affarsmodellen for OP Féretagshankens
likviditetsreservportfolj att samla in avtalsenliga kassafléden och silja finansiella tillgangar.

Andring i affarsmodellen

Andringar i affarsmodellen forvintas ske séllan till foljd av interna eller externa forandringar, och de méste vara betydande med
tanke pa OP Foretagshankens verksamhet. OP Andelslags styrelse bestammer om &ndringar i affirsmodellen. Affirsmodellen andras
da OP Foretagsbanken forvarvar eller avyttrar ett affarsomrade eller avvecklar affarsomradets verksamhet. En forandring i
affarsmodellen dokumenteras pa ett Aandamalsenligt sétt av respektive affarsenhet. Ekonomi och Riskhantering ska behandla den for
att klarlagga hurdana effekter den kan ha pé bokforingen (inkl. effekterna pd ECL). En férandring i méalet for ett foretags affarsmodell
maste genomforas fore den dag da klassificeringen dndras.

Andringen i klassificeringen ska tillimpas prospektivt fran &ndringsdagen for klassificeringen. Andringsdagen for klassificeringen ar
den forsta dagen i den rapporteringsménad som foljer efter det att beslutet om att dndra klassificeringen har fattats. Tidigare
rapportperioder justeras inte retroaktivt.

Det har inte forekommit &ndringar i OP Foretagsbankens affarsmodell 2021-2022.
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| féljande tabell presenteras effekterna pa bokforingen av dndringarna av olika klassificeringar:

Ursprunglig Ny varderingskategori | Bokféringseffekt
varderingskategori
Upplupet FVTPL Det verkliga vardet faststalls pa andringsdagen for klassificeringen. Den vinst

eller forlust som eventuellt uppkommer av differensen mellan det tidigare

anskaffningsvarde ! : ) 8 et
upplupna anskaffningsvérdet och det verkliga vardet redovisas i resultatet.

FVTPL Upplupet Det verkliga véardet pd andringsdagen for klassificeringen blir ett nytt redovisat
bruttovarde. Den effektiva rantan faststalls pa basis av det verkliga vardet pa

anskaffningsvarde ) vaid
andringsdagen for klassificeringen.

Upplupet FVOCI Den vinst eller forlust som eventuellt uppkommer av differensen mellan det
tidigare upplupna anskaffningsvardet och det verkliga véardet redovisas i dvrigt
totalresultat. Beloppet av den effektiva rantan och de férvantade
kreditforlusterna justeras inte till foljd av att klassificeringen har andrats.

anskaffningsvarde

FVOCI Upplupet Det verkliga vardet pa dndringsdagen for klassificeringen blir ett nytt upplupet
anskaffningsvarde. Den vinst eller forlust som tidigare redovisats i 6vrigt
totalresultat ska dock tas bort fran det egna kapitalet och redovisas som en
justering av det verkliga vardet for en finansiell tillgangspost p& dndringsdagen
for klassificeringen. Beloppet av den effektiva rantan och de forvantade
kreditforlusterna justeras inte till foljd av att klassificeringen har &ndrats.

anskaffningsvarde

FVTPL FVOCI Det verkliga vardet pa dndringsdagen for klassificeringen blir ett nytt bokfort
varde. Den effektiva rantan faststélls pa basis av det verkliga véardet pa
andringsdagen for klassificeringen.

FVOCI FVTPL Det verkliga yérdet pa éndringsdag.er) for klassiﬁcerin.gen plir ett nytt bokfort
varde. Den vinst eller forlust som tidigare redovisats i 6vrigt totalresultat ska
overforas som en justering som beror pa dndringen i klassificeringen fran eget
kapital till resultatet pa andringsdagen for klassificeringen.

Egenskaperna hos kassaflédena

D& OP Foretagsbankens affarsmodell 4r en annan &n handel, bedémer OP Féretagsbanken om avtalsenliga kassafloden ar forenliga
med ett grundlaggande lanearrangemang eller inte. | ett grundldggande ldnearrangemang bestar de avtalsenliga kassaflodena
endast av betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestdende kapitalbeloppet (“SPPI”), och ersattning for pengars tidsvarde,
kreditrisk, utlaningsrisker samt en vinstmarginal ar oftast de mest betydande delarna av rantan. Stérsta delen av OP
Foretagsbankens finansiella tillgangar bestar av grundlaggande lanearrangemang.

Alla krediter som OP Foretagsbanken beviljat privatkunder och en del av féretagskundernas krediter innehller en majlighet till
aterbetalning i fortid. Villkoren motsvarar dock grundlaggande lanearrangemang, eftersom beloppet for fortida inlésen representerar
ett avtalsenligt nominellt belopp och upplupen (men &nnu inte reglerad) avtalsenlig ranta, vilket kan inbegripa ytterligare ersattning
for fortida uppséagning av avtalet.

For skuldebrevens del testas egenskaperna hos kassaflddena med ett SPPI-verktyg. Resultatet frn verktyget leder till att SPPI-
testet antingen godkanns eller férkastas utan ytterligare undersokningar (resultaten pass/fail) eller till att kassaflddesegenskaperna
fore klassificeringsbeslutet undersoks enligt OP Gruppens interna anvisningar (resultat “further review required”). Metoden
identifierar ur avtalsvillkoren flera olika element som inverkar pa om SPPI-definitionen uppfylls eller inte.

DA de avtalsenliga kassaflodena ar exponerade for t.ex. forandringar i aktiekurser eller lantagarens ekonomiska resultat, ar det inte
frga om ett grundlaggande lanearrangemang, och sadana finansiella tillgangar ska vérderas till verkligt varde via resultatet. Typiska

exempel pa det har &r olika fondplaceringar som inte uppfyller definitionen pa eget kapital enligt IAS 32 i emittentens bokslut.

Inbaddade derivat som ingér i de finansiella tillgdngarna skiljs inte at fran vérdavtalet utan de beaktas i den totala bedémningen av
avtalsenliga kassafloden.
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Om affarsmodellen for forvaltningen av finansiella tillgdngar &ndras, kan det bli nédvandigt att omklassificera de finansiella
tillgdngarna. Omklassificeringen tillimpas framétriktat fran dagen for omklassificeringen. Sadana forandringar férvéantas ske
synnerligen séllan.

6.3.2 Egetkapitalinstrument

Egetkapitalinstrument &r instrument som innebér en residual ratt i ett foretags tillgdngar efter avdrag for alla dess skulder. Oftast
utgors egetkapitalinstrumenten av aktieplaceringar.

Egetkapitalinstrument vérderas senare till verkligt varde via resultatet.

6.3.3 Modifiering av avtalsenliga kassafléden

Andringar i betalningsplanen utgor atgarder inom normala kundrelationer, men férekommer ocksa i fall dir kundens
betalningsférméga har forsamrats. Anstand som beviljats pa grund av férsamrad betalningsférmaga tas upp som exponeringar med
anstand och handlar vanligen om exempelvis amorteringsfrinet for en begransad tid. Vanligtvis omférhandlas de avtalsenliga
kassaflodena for 1an i sddana fall, eller s& modifieras de p& nagot annat sétt sa att lanen inte tas bort fran balansrakningen. | sddana
fall beraknas lanets redovisade bruttovérde pa nytt, och en modifieringsvinst eller -forlust redovisas pa rantenettot i
resultatrakningen. Nar ett 1an klassificeras som en exponering med anstand 6verfors det dessutom till minst nedskrivningssteg 2 och
omfattas av férvantade kreditforluster berdknade for hela l6ptiden under minst tva ar, &nda tills kundens betalningsférmaga har
forbéattrats.

For att en exponering med anstand ska klassificeras som presterande kravs dven efter en minst tvaarig provotid att:

e  Kunden har erlagt betalningar regelbundet och i tid under minst halften av prévotiden for fordran, och att ett betydande
totalbelopp av kapitalet eller rantan darmed har betalats.
¢ Ingen av kundens exponeringar har varit forfallen i 6ver 30 dagar under de féregaende tre manaderna.

Utvecklingen for andringarna i betalningsplaner rapporteras regelbundet till ledningen som en métare som beskriver kundernas
betalningsférmaga.

Om andringarna i lanevillkoren ar betydande eller om ett 1&n annars omférhandlas, tar OP Féretagsbanken bort det ursprungliga
lanet ur balansrdkningen och redovisar samtidigt det nya, andrade lanet i balansrakningen. | sddana fall ska modifieringens datum
behandlas som det férsta redovisningstillfallet for lanet vid tillampning av nedskrivningskraven pa det modifierade 1anet. Det har
innebar vanligtvis att man varderar forlustreserven till ett belopp som motsvarar 12 manaders férvantade kreditforluster. OP
Foretagsbanken klassificerar orsakerna till andringen och svérighetsgraderna med en intern klassificering som féljer upp om det vid
borttagningen ur balansrakningen har funnits bevis for att det modifierade lanet ar kreditférsamrat vid forsta redovisningstillfallet. |
s& fall redovisas lanet som en utgiven kreditforsamrad finansiell tillgang. Det har skulle till exempel kunna intréffa i en situation dar
det foreligger en betydande modifiering av en nodlidande tillgang.

| 6vriga fall tas finansiella tillgdngar bort fran balansrakningen da de avtalsenliga rattigheterna till kassaflédena fran den finansiella
tillgdngen upphor eller d& OP Foretagsbanken 6verfor den finansiella tiligdngen till en annan part, och éverforingen uppfyller
villkoren for borttagande fran balansrakningen.

6.4 Nedskrivningar

Forvantade kreditforluster beraknas pé basis av alla balansposter som varderas till upplupet anskaffningsvarde och verkligt vérde via
dvrigt totalresultat (6vriga dn egetkapitalinstrument) samt lane&taganden och finansiella garantiavtal utanfor balansrakningen. (Not
34. Forlustreserv for fordringar och skuldebrev). Forvantade kreditforluster ska redovisas varje balansdag och de ska beskriva:

1. ett objektivt och sannolikhetsvégt belopp som bestdms genom att utvardera ett intervall av méjliga utfall

2. pengarnas tidsvarde och

3. rimliga och verifierbara uppgifter som ar tillgangliga utan onddiga kostnader eller insatser pa balansdagen for tidigare
handelser, nuvarande forhallanden och prognoser for framtida ekonomiska forutsattningar.
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6.4.1 Klassificering av avtal i tre nedskrivningssteg

Avtalen klassificeras i tre steg. De olika stegen beskriver hur en kredits kvalitet forsvagats efter det férsta redovisningstillfallet.

e  Steg 1: avtal, vars kreditrisk inte har 6kat betydligt fran det forsta redovisningstillfallet och for vilka beraknas ECL for 12
manader.

e  Steg 2: avtal, vars kreditrisk har dkat betydligt frén det forsta redovisningstillfallet och for vilka beraknas ECL for hela
[6ptiden.

e  Steg 3: &r 2021 nodlidande avtal (ar 2020 fallerande avtal), for vilka ocksa beréknas ECL for hela Ioptiden.

Definition av fallissemang (default)

OP Foretagsbanken tillampar for kalkyleringen enligt standarden IFRS 9 samma definition av fallissemang som tillampas i de interna
kreditriskmodellerna (IRB). Fallissemang beddms med OP Foretagsbankens interna klassificeringssystem for betalningsbeteendet. Fér
privatkunderna tillampas definitionen av fallissemang for varje avtal medan granskningen av féretagskunderna sker
kundgruppsspecifikt. En kund klassificeras som fallerande da det ar osannolikt att kunden kommer att betala sina forpliktelser, till
exempel da kunden har en offentlig betalningsstorning eller exponering med anstand, dar nuvardet av ett lan minskar med mer &n 1
procent. For privatkundernas del sprids fallissemanget till den fallerande galdenirens samtliga kreditforpliktelser, da en betydande
del (20 procent) av en privatkunds exponeringar &r fallerade. Dessutom ar ett avtal fallerande senast da en betalning som hor till de
finansiella tillgdngarna ar forsenad i mer dn 90 dagar.

Kundens fallissemang upphér da det inte langre uppfyller definitionen pé fallissemang och den efterfoljande provotiden pa 6-12
manader har 16pt ut.

Definitionen av fallissemang baserar sig pé artikel 178 i Europaparlamentets och radets férordning EU nr 575/2013 (CRR) samt
Europeiska bankmyndighetens (EBA) riktlinjer for tillampningen av definitionen av fallissemang EBA/GL/2016/07 och
EBA/RTS/2016/06).

Definition av nddlidande (non-performing) exponering

Definitionen av nddlidande exponering omfattar utdver exponeringarna enligt den tidigare tilldmpade definitionen av fallissemang
aven provotiderna for nodlidande exponeringar med anstand innan de kan klassificeras som presterande (performing). Nodlidande
exponering definieras i enlighet med artikel 47a i tillsynsférordningen (EU) nr 575/2013. OP Foretagsbanken anvénder nddlidande
exponering som ett kriterium for klassificering enligt nedskrivningssteg 3.

Dessutom omfattas avtal som vid det forsta redovisningstillféllet beviljats som kreditférsamrade alltid under hela l6ptiden av
berékningen av férvantad férlust (POCI).

Betydande dkningar av kreditrisker

De forvantade kreditforlusterna beraknas avtalsenligt antingen for 12 manader eller for hela l6ptiden beroende pa om instrumentets
kreditrisk pa balansdagen har okat betydligt sedan det forsta redovisningstillfallet eller inte. En betydande 6kning i kreditrisken
bedoms avtalsspecifikt samt med s&vél kvalitativa som kvantitativa kriterier. Exponeringar med anstand och darmed likstallda
kovenantbrott betraktas som kvalitativa kriterier for en betydande 6kning i kreditrisken och saledes for en dverforing till
nedskrivningssteg 2.

OP Foéretagsbanken har for att faststélla betydande 6kningar av kreditrisken inkluderat relativa och absoluta tréskelvarden och
beaktat alla vasentliga och verifierbara uppgifter.

En kvantitativ forandring bedéms under hela I6ptiden med PD-tal (PD-kurva) utifran en relativ forandring. Ursprunglig PD-kurva for
hela l6ptiden berdknas vid den tidpunkt da krediten beviljats med beaktande av makroekonomiska faktorer. Efter det faststalls den
naturliga godtagbara variationsbredden for nar kreditrisken inte anses ha 6kat méarkbart under lanets aterstaende l6ptid. En
godtagbar variationsbredd har modellerats separat for privatkunder och féretagskunder. Resultatet ar en s.k. troskelvardeskurva,
som man varje balansdag jamfor med PD-kurvan for den del av [6ptiden som da &terstéar: om troskelvardet Gverskrids, har
kreditrisken okat betydligt och for krediten redovisas en kreditforlust som beraknats for kreditens hela 16ptid. Utver den har gréansen
for relativ forandring kravs att det skett en férsamring i ratingklassen fran det forsta redovisningstillfallet for att évergangen till
berakning av ECL for hela Ioptiden inte ska ske enbart pa grund av tid. Dessutom tillampas ett absolut troskelvérde for de svagaste
ratingklasserna (E+, E, E-, 9,0, 9,5 och 10,0).

Utover de kriterier som ndmns ovan har kreditrisken for en finansiell tillgang 6kat betydligt efter det forsta redovisningstillfallet, om
de avtalsenliga betalningarna ar forsenade mer an 30 dagar.
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D& OP Foretagsbanken beddémer om kreditrisken 6kat betydligt har den inte tillampat 6vergangsbhestammelsen om motbevishar
presumtion enligt standarden IFRS 9 pé avtal, for vilka det inte &r majligt att berdkna ett ursprungligt PD for hela l6ptiden utan
orimliga kostnader och arbetsinsatser.

OP Foretagsbanken féljer regelbundet upp hur effektivt de kriterier som ndmns ovan upptécker att kreditrisken har 6kat betydligt
innan avtalsenliga betalningar har varit forfallna mer dn 30 dagar samt att avtal i regel inte éverfors fran nedskrivningssteg 1 direkt
till nedskrivningssteg 3, och vidtar de kalibreringar som behdvs i séttet att berdkna den relativa forandringen.

6.4.2 Berdkningsmetoder

Forvantade kreditforluster beréknas i regel systembaserat och avtalsspecifikt med metoden fér sannolikheten for
fallissemang/forlustandelen vid fallissemang (PD/LGD-metoden) for alla privatkunders och foretagskunders ataganden. Dessutom
anvénds for de storsta foretagsexponeringarna i steg 3 en kassaflédesbaserad ECL-berakningsmetod som baseras pa bedomningar
fran egna medarbetare.

6.4.2.1 PD/LGD-metoden

De forvantade kreditférlusterna berdknas for varje avtal med modellerade riskparametrar och formeln probability of default (PD) x
loss given default (LGD) x exposure at default (EAD) for alla portfoljer och de beskriver férvantningarna av framtida kreditforluster pa
balansdagen. PD beskriver sannolikheten for fallissemang i enlighet med definitionen for fallissemang ovan. LGD beskriver
forlustandelen vid fallissemang, och den paverkas bl.a. av beloppet och typen av sakerheter och olika garantier. EAD beskriver
exponeringsbeloppet vid fallissemang medraknat den exponering som ingar i balansrékningen (kapital och upplupen rénta) samt det
forvantade syftet for poster utanfor balansrékningen vid fallissemang.

ECL beréknas utifran tre olika scenarier. Riskparametrarna PD, LGD och EAD beréknas pa arsplanet i varje scenario. De arliga ECL-
talen diskonteras pé balansdagen, och med talen for de olika scenarierna berdknas ett ECL som viktats med sannolikheter. Som
diskonteringsfaktor anvands avtalets effektiva ranta eller en uppskattning av det. Avtalets aterstaende loptid dr begrénsad till hogst
30 &r i berdkningarna.

Modellerna for sannolikheten for fallissemang under ett avtals hela I6ptid (lifetime PD) har uppréattats separat for privatkunder och
foretagskunder. Centralt fér PD-modellerna &dr avtalets ratingklass, kreditens alder (privatkunder) samt modellens undersegment
som bestams for foretagskunder utifran en klassificeringsmodell och for privatkunder utifrdn produkttyp. Dessutom ar PD-estimaten
beroende av makroekonomiska faktorer och prognoserna fér dem i de olika scenarierna. Féréandringen i BNP och realrédntan anvénds
som makroekonomiska forklarande faktorer i lifetime PD-modellen for foretagsexponeringar. | lifetime PD-modellen for privatkunder
har de makroekonomiska faktorerna delats upp mer detaljerat enligt segment, och till exempel for boldn anvénds forandringen i BNP
och 12 man. Euribor, med avdrag for inverkan av BNP och inflationen. | revolverande krediter anvéinds forandringen i BNP och 3
man. Euribor realranta.

Modellen for forlustandelen vid fallissemang (lifetime LGD) bestar av tre komponenter:

1. sannolikheten fér terhamtning fran fallissemang
2. aterbéaring fran skulder med sékerhet
3. aterbéring fran skulder utan sikerhet.

De olika komponenternas vérden beror framst pa produkttyp, bransch (foretag), sakerhetstyp och hur lange avtalet har varit
fallerande.

For exponeringar mot privatkunder har sannolikheten for aterhamtning fran fallissemang estimerats p& produktkategoriniva, medan
estimaten for exponeringar mot féretagskunder &r branschspecifika. Aterbéring frén skulder med sakerhet beskriver en hur stor del
av det terstiende exponeringsbeloppet som técks av kassafléden fran sakerheter. Aterbaring frén skulder med sakerhet berdknas
med hjélp av varderingsavdrag for sékerheter (s.k. "haircut"). Varderingsavdragen har estimerats genom att sdkerhetsslagsvis
jamfora sakerheternas realiseringspriser i forhallande till deras verkliga varden och med beaktande av de direkta kostnader som
uppkommer av att en sakerhet tas i besittning och séljs. Slutligen har det till varderingsavdragsestimaten lagts en
forsiktighetsmarginal pd grund av de osékerheter som &r férknippade med sakerhetsdata och estimeringen. Aterbaring fran skulder
utan sikerhet beskriver de kassafléden som har estimerats pa produktkategoriniva for det aterstdende exponeringsbelopp som inte
tacks av aterbaring fran skulder med sikerhet.

Estimaten for aterbaringen fran skulder utan sikerhet och aterhamtningsandelen i nedskrivningssteg 3 &r tidsberoende, sé att de
minskar da fallissemangs- eller atervinningstiden 6kar.

De makroekonomiska faktorerna och prognoserna fér dem péaverkar de tva forsta komponenterna.
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Avtalets ansvar vid fallissemang for hela l6ptiden (lifetime EAD) bestar beroende pa produkttyp av avtalsenliga kassafloden, forvintad
kapacitet, sannolikheten for aterbetalning i fortid samt en I6ptidsmodell.

Hur avtals giltighetstid faststalls

Ett avtals giltighetstid bestar for skuldebrevslan av avtalets Ioptid som beaktar de laneamorteringar som féljer av betalningsplanen.
Modellen for aterbetalning i fortid tillimpas pé skuldebrevslan med sakerhet (exkl. fallerade), men den minskar inte loptiden for
avtalet utan beaktas som en del av avtalets EAD.

Revolverande krediter (t.ex. kreditkort) utgdrs av avtal som géller tills vidare. Fér dem har upprattats modeller med en forvantad
loptid. Loptiden i modellen beror pa produkttyp och ratingklass. Den &r i snitt cirka 13 &r.

Framtidsinriktad information

| berékningsmodellen inkluderas framtidsinriktad information och makroekonomiska scenarier. OP Foretagsbankens ekonomer
uppdaterar de makroekonomiska scenarierna kvartalsvis, och de dr desamma som ocksé annars anvands i OP Féretagshankens
ekonomiska planering. De makroekonomiska prognoserna omfattar 2-3 ar av bastrenden for de ekonomiska scenarierna. Efter det
konvergerar scenariot mot langsiktig ekonomisk jamvikt. | langsiktig jamvikt beraknas BNP och en del av de 6vriga variablerna enligt
produktionsfunktionsmetoden. De alternativa scenarierna kring bastrenden beraknas enligt en vektorautoregressiv modell, dar man
utifran variablernas sammansatta sannolikhetsférdelning avgor trenderna for respektive variabel med 6nskade sannolikheter.
Variablernas sannolikhetsférdelning baserar sig pa historiska ekonomiska chocker och korrelationer mellan variabler. Da de
alternativa scenarierna beréknas beaktas dven prognosfel i OP Féretagsbankens ekonomiprognos. De scenarier som anvands ar tre:
bas, stark och svag. De makroekonomiska faktorer som anvants ar: BNP-tillvaxten, arbetsldshetsgraden, 6kningen i investeringar,
inflationen, férandringen i inkomstnivan, 12 man. Euribor och 3 mén. Euribor-realrinta. Dessutom anvéands bostadsprisindex i LGD-
modellerna.

Det ingar en stor mangd osikerhet i att uppratta makroekonomiska prognoser och att projicera dem mot framtiden dnda upp till 30
ar. De faktiska resultaten kan darfor avvika betydligt frén prognoserna. OP Foretagsbanken har analyserat att forhallandet mellan
komponenterna for de riskparametrar som anvands i ECL-kalkyleringen och férandringarna i makroekonomiska faktorer inte ar
linedrt. De makroekonomiska prognoserna pévisar darmed OP Foretagsbankens bésta uppfattning om vilka scenarier och resultat
som ar mojliga.

Makroekonomiska prognoser och ESG

I makroekonomiska scenarier beaktas sadana effekter pa ekonomin som beror pa klimatférandringarna samt pa ekonomisk
forandring och anpassning i anknytning till dem. De ekonomiska effekterna har uppskattats i en berakning av makroscenarier dar
anviandningen av fossil energi minskas s att klimatneutralitet uppnas senast 2035. | det har scenariot dr Finlands BNP-tillvaxt i
flera ars tid i genomsnitt 0,3 %-enheter langsammare an basscenariot. Berakningen kan dock dverestimera den ekonomiska
tillvaxtens inbromsning, om ekonomins anpassningsférmaga visar sig vara battre an normalt. Darfor ingar den negativa effekten i ett
svagare scenario.

Beddémningarna av klimatférandringarnas ekonomiska effekter kommer att preciseras allt eftersom det samlas sddana nya
forskningsdata om effekterna som kan tillimpas pé scenarieberékningarna for den tidsperiod som de avser.

6.4.2.2 Den kassaflédesbaserade ECL-metoden som baseras p& bedémningar fr&n egna medarbetare

Malgruppen for ECL-testmetoden som baseras pa expertbedémningar ar foretagsmotparter pa bevakningslistan som omfattas av R-
ratingmodellen och vars exponeringar i regel hamnat i steg 2 eller 3 for ECL-berdkningen. De egna medarbetarnas beddmningar
upprattas i samband med rating- eller kreditbeslut.

Den framtidsinriktade information som ska utnyttjas vid berékningen utgér en del av den kreditvardighetsbhedémning och den
ratingframstallan som kreditanalytikern upprattat for foretaget. | dem ska man ta stéllning till hur marknaden, konkurrenslaget och
det forvantade kassaflodet kommer att utveckla sig. | berakningen beaktas ocksa scenarier som beskriver forandringar i de
makroekonomiska variablerna (stark, bas och svag), och kundens viktade forvantade kreditforlust beraknas utifrdn dem. D&
scenarierna byggs upp utnyttjar man de scenarier som anvants i PD/LGD-modellen.

DA en kund som omfattas av en kundspecifik ECL-bedémning frn egna medarbetare inte lingre uppfyller kriterierna for
fallissemang, och kunden i samband med ratingprocessen har identifierats och klassificerats som en “icke nédlidande” motpart,
omfattas kunden inte langre av den har metoden. Kunden borjar i stéllet omfattas av berakningen av forvantade kreditforluster
enligt den normala PD/LGD-modellen.
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6.4.3 Nedskrivningar av skuldebrev

Den forvantade forlusten for skuldebrev som varderas till verkligt varde via évrigt totalresultat resultatférs och justerar fonden for
verkligt varde.

OP Foretagsbanken anvéander den ratingbaserade modellen for att berdkna den férvantade forlusten for skuldebrev.

I modellen anvands kopposters ratingar for saval forvarvstidpunken som rapporteringstidpunkten och de konverteras till PD-tal. |
forsta hand anvinds medelvarden for externa ratingar, i andra hand interna ratingar d& externa ratingar inte finns.

PD-talen motsvarar de historiska fallissemang som realiserats for varje ratingklass enligt tidsperiod fran den tidpunkt da ratingen
faststallts. De historiska data som de korrelationer som faststllts baserar sig pa ar omfattande och harstammar fréan en lang
tidsperiod. LGD motsvarar ocksa det historiska utfall som undersokts enligt placeringsslag/séikerhetsslag (senioritet, covered bond-
status). De varderas inte separat enligt emittent eller placering. Eftersom externa ratingar i stéllet for PD méter den totala
kreditrisken (ECL), inverkar LGD i deras fall endast p& hur ECL férdelas mellan PD- och LGD-komponenterna.

6.4.3.1 Klassificering av skuldebrev i nedskrivningssteg

Till steg 2 éverfors placeringar, vars PD for ett ar har fordubblats i den grad att forandringen raknat i procentenheter &r minst 0,2,
har en exponering med anstand eller vars betalningar varit forfallna till betalning i mer &n 30 dagar. | steg 3 klassificeras placeringar
i anslutning till emittenter som fallerat, om betalningarna varit férfallna till betalning i mer &n 90 dagar eller om kunden ar en
problemkund.

6.4.4 Nedskrivning av poster utanfér balansrékningen

En stor del av de produkter som OP Foretagshanken tillhandahaller har en uttagsman, en limit eller nagot annat laneatagande
utanfor balansrakningen antingen som standard eller &tminstone under nagon del av kretsloppet. Till exempel omfattar revolverande
krediter, till exempel kreditkort och konton med kredit, bade ett Ian och ett outnyttjat dtagande. Dessutom dr OP Féretagsbanken
séljarpart i olika garantier sasom finansieringsgarantier samt andra handelsgarantier eller myndighetsgarantier, pa vilka tillampas
reglerna for nedskrivning enligt standarden IFRS 9. For lane&taganden och finansiella garantiavtal ska det datum da OP
Foretagsbanken blir avtalspart till det odterkalleliga dtagandet anses vara dagen for det forsta redovisningstillfallet vid tillimpningen
av nedskrivningskraven. Darmed beaktas vid berdkningen av den férvantade forlusten endast poster som binder OP Foéretagsbanken.

For de har posterna berdknas den forvantade forlusten med samma principer som for krediter. En betydlig 6kning av kreditrisken
bedéms pad samma grunder. For sddana produkter modelleras EAD, som forutser exponeringsbelopp vid fallissemang. | den ingar
s&val en bruksgrad som en konverteringsfaktor. Dessutom tillampas en Ioptidsmodell p& de avtal som galler tills vidare. | modellen
beaktas de fall diar OP Foretagsbanken har en avtalsenlig majlighet att krava aterbetalning och ta tillbaka det outnyttjade dtagandet,
men det begransar inte exponeringen for kreditforluster till avtalets avtalsenliga uppsagningstid.

6.4.5 Redovisning av forvéntade kreditférluster

I regel redovisas for forvantade kreditforluster en forlustreserv som avdrag pa lanets bokforda vérde pa ett separat konto. Da det &r
fraga om lane&taganden och finansiella garantiavtal, redovisas forlustreserver som avsattningar. Om en produkt omfattar bade en
lanedel (dvs. en finansiell tillgéng) och en outnyttjad lane&tagandedel (dvs. ett lanedtagande) och OP Féretagsbanken inte kan
identifiera de forvantade kreditfériusterna for laneétagandedelen separat fréan de for den finansiella tillgangsdelen, ska forvantade
kreditforluster pa lanedtagandet redovisas tillsammans med forlustreserven for den finansiella tillgangen.

6.4.6 Sadana extra avséattningar fér nedskrivningar som baserar sig pa ledningens bedémning (management overlay)

I ovanliga situationer (exempelvis vid en snabbt eskalerande global kris sdsom en pandemi eller ett krig) kan OP Féretagshanken géra
en ECL-avsattning som baserar sig pa ledningens bedémning. Avsattningen ar tillfallig och géller tills de riskparametrar som anvands
i ECL-berakningen har uppdaterats for att beskriva den forandrade situationen. P& sadana extra avsattningar for nedskrivningar som
gjorts pa basis av ledningens bedémning tillimpas stranga uppféljningskriterier och de rapporteras till den hogsta ledningen
kvartalsvis.

6.4.7 Bortskrivning

En bortskrivning av en slutlig kreditforlust ar ett borttagande fran balansrakningen. Om det inte finns nagra rimliga forvantningar pa
att atervinna en finansiell tillgng helt eller delvis, redovisas den slutliga kreditfériusten genom att direkt minska dess redovisade
bruttovéarde.

Ett 1&n bortskrivs ur balansrakningen da sakerheterna &r realiserade eller d& konkursboets slutsammantrade har hallits,

skuldsaneringen eller foretagssaneringen har upphort eller da indrivningen har upphért. Fran borjan av 2022 har OP
Foretagsbanken redovisat andelar som inte aterbérs som partiella kreditférluster redan i det skede d& betalningsprogrammet for
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skuldsaneringen eller foretagssaneringen har faststéllts, och om krediten inte har andra parter eller egendom som kan realiseras.
Betalningar som erhalls efter bortskrivningen redovisas som korrigeringar av nedskrivningar av fordringar.

6.5 Likvida medel

Likvida medel bestar av kontanta medel och pa anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut (Not 14. Kontanta medel).

6.6. Klassificering och efterféljande vérdering av finansiella skulder

Finansiella skulder innefattar insattningar och dvriga skulder till kreditinstitut och kunder samt emitterade skuldebrev och évriga
finansiella skulder.

Finansiella skulder vérderas till upplupet anskaffningsvarde med effektivrantemetoden med undantag av derivatskulder som vérderas
till verkligt véarde via resultatet. Som skulder som innehas for handel klassificeras skyldigheten att till en motpart leverera
vardepapper som har salts men som inte innehas vid forsaljningstidpunkten (blankning).

OP Foretagsbanken har inte vid det forsta redovisningstillfallet identifierat finansiella skulder véarderade till verkligt vérde via
resultatet.

Finansiella skulder (eller en del av en finansiell skuld) tas bort ur balansrakningen da skulden ar utslackt, dvs. nar den forpliktelse
som &r angiven i avtalet fullgors, annulleras eller upphér.

Om OP Féretagsbanken byter finansiella skulder mellan de ursprungliga langivarna med villkor som i allt vasentligt dr olika, ska bytet
redovisas som en utslackning av den gamla finansiella skulden. De utgifter eller arvoden som uppkommer genom det har redovisas
som en del av vinsten eller férlusten for utslackningen. Om bytet eller modifieringen inte redovisas som utslackning ska det upplupna
anskaffningsvardet for den modifierade finansiella skulden réknas om genom att diskontera de avtalsenliga kassaflédena med den
ursprungliga effektiva rantesatsen. Férandringarna i det upplupna anskaffningsvardet for finansiella skulder varderas via resultatet.
Skuldens redovisade varde justeras med uppkomna utgifter eller arvoden och de skrivs av éver aterstaende l6ptid for den dndrade
skulden. OP Féretagsbanken har inte bytt finansiella skulder i de nuvarande finansiella skulderna.

6.7 Nettning

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas i balansrakningen, om OP Féretagsbanken vid granskningstidpunkten har en kvittningsratt
som kan verkstallas lagligt i normal affarsrérelse samt i fall av forsummelser, fallissemang och konkurs, och den har for avsikt att
fullgéra prestationerna genom kvittning (Not 36. Finansiella tiligdngar och skulder som dragits av fran varandra eller som omfattas
av ett rattsligt bindande ramavtal om nettning).

6.8 Derivatinstrument

Derivatinstrumenten kategoriseras som sakrande derivat och derivat som innehas for handel, och de bestar av rantederivat,
valutaderivat, aktiederivat och kreditderivat. Derivaten varderas alltid till verkligt varde (Not 16. Derivatinstrument).

Standardiserade OTC-derivattransaktioner med finansiella motparter clearas med London Clearing House i enlighet med EMIR-
forordningen (EU 648/2012). | handlingsmodellen &ndras den centrala motparten vid slutet av den dagliga clearingprocessen till
derivatmotpart (CCP). Som clearingmetod tillimpas beroende pa den s& kallade clearing brokern antingen settled-to-market (STM)
eller collateralised-to-market (CTM). Vid bagge férfarandena nettas de dagliga derivatbetalningarna med den centrala motparten.
Dessutom antingen betalas eller erhalls dagligen férandringen i derivatens verkliga varde (variation margin) i kontanter. | STM-
metoden har den dagliga betalningen avtalsbaserat definierats som slutlig betalning och som en del av derivatinstrumentens
kassafloden. Den dagliga betalningen redovisas via resultatet som forandring i verkligt varde. DA aterstar inte ndgon annan
forandring i det verkliga vardet av ett derivatinstrument an varderingsdifferensen mellan OP och CCP. Differensen bokfors i
balansrakningen bland derivatinstrument under tillgdngar eller skulder. CTM-metoden avviker frin STM-metoden satillvida att den
dagliga betalningen inte avtalsbaserat har definierats som slutlig betalning, utan som sakerhet. Den nettas dock i balansrakningen
med derivatens verkliga varde. Ovriga derivat redovisas i balansrakningen enligt bruttoprincipen, varvid de positiva
vardeférandringarna redovisas bland derivatinstrument under tillgdngar och de negativa bland derivatinstrument under skulder.

6.8.1 Sakringsinstrument

OP Foéretagsbanken har upprattat metoder och interna principer for nar ett finansiellt instrument kan klassificeras som sékrande. |
enlighet med sakringsprinciperna kan OP Foretagsbanken tillampa sékring av ranterisken, valutakursrisken och prisrisken enligt
metoden for verkligt véarde eller sakring av kassaflodet. Med sakringen till verkligt varde skyddas mot férandringar i det verkliga
vardet pa sakringsobjektet och med sakring av kassaflodet skyddas mot fluktuationer i det framtida kassaflédet. De riskkategorier
som ska skyddas i OP Foretagsbanken ar ranteriskerna for verkligt varde och kassafléde samt valutarisken.
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Kontrakten behandlas inte i bokforingen i enlighet med reglerna for sakringsredovisning, om det sékringsférhallande mellan
sakringsinstrumentet och den sékrade posten som kravs enligt IAS 39 inte uppfyller kriterierna i standarden. OP Foretagsbanken har
derivatinstrument som de facto skyddar mot ekonomiska risker men som inte uppfyller de har kriterierna.

Sakringsredovisningen ska upphdra framatriktat om sékringsinstrumentet forfaller, séljs, avvecklas eller 16ses in eller om sékringen
inte langre uppfyller kriterierna for sékringsredovisning eller om identifieringen av sékringen havs. | detta syfte ar en ersattning eller
en dverflyttning av ett sakringsinstrument till ett annat sékringsinstrument inte forfall eller avveckling, om erséttningen eller
overflyttningen ar en del av foretagets dokumenterade sakringsstrategi. Sakringsinstrumentet varken forfaller eller avvecklas i det
har sammanhanget, om derivatet till foljd av forfattningar eller foreskrifter ersatts sa att en eller flera clearingmotparter ersatter
deras ursprungliga motpart och blir den nya motparten till var och en av parterna. | detta sammanhang &r en clearingmotpart ett
foretag som fungerar som motpart for att effektuera en central motparts clearing.

6.8.2 Derivat som innehas fér handel

Differensen mellan erhallna och betalda rantor pa ranteswappar som innehas fér handel tas upp bland resultatrakningens
nettointakter fran placeringsverksamhet, och motsvarande resultatregleringsrantor tas upp i balansrikningens Derivatinstrument.
vardeférandringar i derivat som innehas for handel redovisas pa resultatposten nettointakter fran placeringsverksamhet.
Derivatinstrumentens positiva vardeférandringar som tagits upp i balansrakningen redovisas som tillgdngar i posten
derivatinstrument, tillgangar och de negativa i posten derivatinstrument, skulder.

6.9 Sékringsredovisning

Med sékringsredovisning verifieras att forandringar i det verkliga vardet av ett sakringsinstrument som star i sakringsforhallande
upphéaver det verkliga vardet av det sékrade objektet eller férandringen i kassaflédet helt eller delvis.

Sambandet mellan sékringsinstrumenten och de sakrade instrumenten dokumenteras formellt. Dokumentationen innehaller
uppgifter om principerna for riskhantering, sékringsstrategin och de metoder som tillampas for att pavisa hur effektiv sakringen ar.
Effektiviteten hos sékringen pavisas vid den tidpunkt da sékringen dger rum och under sékringsperioden genom att jamfora
forandringarna i de verkliga vardena eller kassaflodet av sékringsinstrumenten och de sékrade posterna med varandra. S&kringen
anses vara effektiv da forandringarna i det verkliga vérdet eller kassaflodet for sakringsinstrumentet eliminerar 80-125 procent av
forandringen i det verkliga vardet eller kassaflodet for det kontrakt eller den position som utgdr sékringsobjekt. Om det faktiska
resultatet av testet for historisk effektivitet &r utanfor dessa granser, bedoms dock pa grund av referensrantereformen om
sékringsredovisningen kan fortsitta eller om den maste upphora. Det har inkluderar bland annat att sikringen véntas vara effektiv
annu i framtiden och att sakringsforhallandets effektivitet kan matas tillforlitligt. D& man vid testet for framtida effektivitet bedomer
om en transaktion fortfarande &r mycket sannolik, &ndras inte referensrantan pa grund av referensrantereformen. Vid testet for
effektivitet bedéms ocksd eventuella effekter p4 OP Foretagsbankens sakringsforhallanden som beror pa marknadsparter i och med
referensrantereformen. OP Foretagsbanken upphor att tillampa andringarna i testet for effektiviteten hos sakringsforhallanden nar
den osékerhet som uppstar till foljd av referensrantereformen inte langre paverkar den sikrade postens eller sakringsinstrumentets
referensrantebaserade kassafloden eller nar sakringsférhallandet upphor. OP Féretagsbanken tillampar sakringsredovisning i enlighet
med IAS 39 och de &ndringar som referensrantereformen fér med sig i anslutning till den.

OP Gruppen har en referensrantearbetsgrupp, som har till uppgift att félja upp processen kring referensrantereformen och dess
konsekvenser for OP Gruppen samt att regelbundet rapportera om utvecklingen till ledningen. OP Gruppen har uppréttat en
kontinuitetsplan som krévs enligt referensvardesférordningen. | planen faststélls en reservranta for avtal, om de referensrantor som
nu anvands inte langre skulle vara tillgangliga. 1 planen identifieras ocksé de existerande avtalsvillkoren produktvis och bedéms
effekterna for de olika delarna av affarsrorelsen. OP Foretagsbanken tar i bruk reformerade referensrantor enligt marknadspraxis i
nya avtal. | det gamla avtalshestandet genomférs &ndringarna genom att ta i bruk praxis som tillimpas pa marknaden for att ersétta
IBOR-réntorna.

6.9.1 Sakringsredovisning enligt metoden fér verkligt varde

Sakringen av ranterisken enligt verkligt varde galler langfristiga skulder med fast ranta (sdsom centralbanksskulder, egna emissioner
och vissa emissioner av tidsbundna inséttningar), enskilda obligationslaneportféljer och kreditportfolier samt enskilda krediter. En
portfoljsakringsmodell till verkligt varde enligt EU carve out-versionen tillampas for att skydda derivatvillkoren for vissa krediter och
som skydd mot ranterisken for brukskonton och sparkonton med fast ranta och avistavillkor. En option om aterbetalning i fortid som
anknyter till en sékrad post orsakar sallan ineffektivitet vid de har sakringsforhallandena. Som sakringsinstrument anvéinds
ranteoptioner, ranteswappar samt rante- och valutaswappar (OTC-swappar).

Forandringar i verkligt varde for derivatinstrument som dokumenterats som sakring av verkligt varde och som ar effektiva som
sékring resultatfors. Ocksa tillgdngs- och skuldposter som utgor sékringsobjekt varderas under sékringstiden i friga om den sakrade
risken till verkligt varde, och férandringarna i verkligt varde resultatfors.
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| sakringsredovisning av verkligt virde redovisas vardeférandringar i sakringsinstrumentet och den sikrade posten pa
resultatposterna rantenetto och nettointakter fran placeringsverksamhet. Den eventuella ineffektivitet som séakringsforhallandet
fororsakar kan uppkomma av att kassaflddena for sékringsinstrumentet och den sdkrade posten uppkommer vid olika tidpunkter och
den redovisas p& motsvarande satt p& de poster som namns ovan.

Nar sakringsredovisningen upphér, ska en justering av det verkliga vardet som &r hanforlig till den sakrade risken och som gors i det
redovisade vardet for ett sddant sékrat finansiellt instrument pa vilket effektivrantemetoden tillimpas, periodiseras i
resultatrakningen vid forfall av det finansiella instrumentet. Justeringen periodiseras pa basis av en omraknad effektiv ranta eller vid
portfoljsakring pa basis av en linjar metod. Om dock en séakrad post tas bort frén balansrakningen i samband med att sakringen
upphor, ska ocksa den ackumulerade justeringen av det verkliga vardet genast resultatforas.

Berékningsgrunderna for Euriborrdntan dndrades under 2019. | juli 2019 utfardade belgiska Financial Services and Markets
Authority (FSMA) en auktorisation i anslutning till Euribor med stdd av European Union Benchmark Regulation. Det har gav
marknadsparterna mojlighet att fortsétta anvanda Euribor efter 1.1.2020 béade i nuvarande och i nya avtal. OP Gruppen forvantar
sig att Euribor kommer att anvéndas som referensranta aven i framtiden, eftersom Euribor-panelen har forstarkts. EMMI (European
Money Market Institute), som administrerar Euriborrantan, borjade under Q4/2022 publicera den framétblickande referensrantan
EFTERM (Euro forward-looking term rate). EFTERM beréknas utifrdn €STR-derivatmarknaden och ska anvandas som reservranta
for Euribor. Eoniarantan (Euro Over Night Index Average) upphdrde 3.1.2022 och ersattes av den korta ranta for euroomradet
(ESTR) som ECB publicerar.

6.9.2 Sakringsredovisning enligt metoden fér kassafléde

Med sékring av kassaflode sakras rantekassaflodet fran skuldebrevslan med rérlig ranta eller andra tillgangar och skulder med rorlig
ranta. Dessutom anvénds sikring av kassaflode for att skydda framtida rantefléden fran kreditstocken enligt rantebindning. Som
sakringsinstrument anvands bl.a. ranteswappar.

Derivatinstrument som har dokumenterats som kassaflodessakring och som &r effektiva i sakringen varderas till verkligt varde. Den
effektiva sékringens andel av féréandringen i verkligt varde tas upp bland &vrigt totalresultat i rapporten dver totalresultat. Den
eventuella ineffektivitet som sakringsforhallandet fororsakar kan uppkomma av att kassaflédena for sakringsinstrumentet och den
sakrade posten uppkommer vid olika tidpunkter och den resultatfors i rantenetto. Férandringarna i verkligt varde bland eget kapital
tas upp i resultatet fér den riakenskapsperiod under vilken det kassaflode som ar foremal for sakringen intaktsfors.

Om det inte langre forvantas att sikrade kassafléden genereras, ska forandringarna i verkligt varde pa sékrade instrument éverforas
som en justering som beror pa andringen i klassificeringen fran eget kapital till resultatet. Nar identifieringen av en sékring hévts och
det fortfarande forvantas att sakrade kassafléden genereras, ska ackumulerade forandringar i verkligt varde kvarstd som en separat
post i eget kapital, tills de sakrade kassaflédena ingdr i resultatrakningen. Om kassafloden forvantas for flera rapporteringsperioder,
ska det ackumulerade beloppet periodiseras linjart.

OP Foretagshanken har uppskattat i vilken grad kassaflodesséakringarna ar beroende av osikerheten kring referensrantereformen pa
rapportdagen. De sékrade posterna och sékringsinstrumenten fortsatter indexeringen till referensréntan, som inte &ndras och som
ocksd i fortsattningen noteras dagligen samt vars kassafléden byts mellan motparter sdsom tidigare. Anvandningen av USD Libor-
réntan upphdr 06/2023 och ersitts av en ny referensranta. Overgangen &r forenad med osdkerhet, som senare kan paverka
sakringsforhallandets effektivitet eller bedomningen av villkoret "mycket sannolik”. For kassaflodessékringarnas del ser OP
Foretagsbanken inte att referensrantereformen skulle férorsaka osakerhet géllande tidpunkt eller Euribor-kassafléden pa
rapportdagen 31.12.2022. OP Foretagshanken har forberett sig for att USD Libor-rantan upphér genom att inte ingé nya USD
Libor-bundna avtal. OP Foretagsbanken har fa balansposter som &r bundna till USD Libor. | frdga om avtal kommer USD Libor att
ersittas av nya referensrantor. P& derivatmarknaden kommer marknadspraxis att foljas i samband med att USD Libor upphor.

7 Immateriella tillgdngar

Datasystem redovisas i gruppen immateriella tillgdngar i balansrakningen (Not 19. Immateriella tillgangar).

7.1 Datasystem

Datasystemen varderas till anskaffningsvardet minskat med avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivningstiden fér dataprogram och
licenser &r i regel 4 ar och for 6vriga immateriella tillgangar 5 ar.

Utgifter for utveckling av internt upparbetade immateriella tillgdngar (programvaror) aktiveras frén och med det att de kan beréknas
tillforlitligt, det ar tekniskt majligt att fardigstélla den immateriella tillgdngen, man har férutsattningar att anvanda eller sélja
tillgdngen samt att man har pévisat att programvaran kommer att generera framtida ekonomiska fordelar. De kostnader som
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aktiveras omfattar bland annat licensavgifter, kdptjanster, andra externa kostnader i anslutning till projekt samt eget arbete. En
tillgang avskrivs fran det att den &r fardig att anvdndas. Behovet av nedskrivningar av tillgdngar som annu inte ar fardiga att
anvéndas provas arligen. Analysutgifter redovisas som kostnader for rakenskapsperioden.

7.2 Molntjanst

I molntjéanster, det vill siga SaaS (Software as a Service), PaaS (Platform as a Service) eller laaS (Infrastructure as a Service) har
programvaruleverantdren helt eller delvis kontroll dver programvaran eller tjansten, och avgifter for programvaror eller tjanster som
stér under leverantérens kontroll aktiveras inte som immateriella tillgangar i OP Foretagshanken.

Utgifter for utveckling av SaaS-tjanster innan en tjanst tas i bruk redovisas bland forskottsbetalningar under 6vriga tillgangar.
Beloppet som aktiveras bland forskottshetalningar bestar av utgifter for implementeringsprojekt och anpassning av tjansten, vilka
utfors av tjénsteleverantdren innan tjnsteleverantdren kan producera tjansten for OP Foretagsbanken. Utgifterna som aktiveras
bland forskottshetalningar ar en fast del av tjansten, och de kan inte skiljas &t fran sjélva tjansten. Forskottsbetalningen uppléses
under avtalets giltighetstid fran och med det att tjansten ar fardig att anvandas.

8 Materiella tillgdngar

Materiella tillgdngar varderas till anskaffningsvardet minskat med avskrivningar och nedskrivningar. Tillgdngarna avskrivs linjart
under den uppskattade nyttjandetiden. Fér markomraden gors inga avskrivningar. Utgifter som uppkommer efter den ursprungliga
anskaffningen av en tillgéng aktiveras i tillgdngens redovisade varde endast om det ar sannolikt att tillgangen ger storre ekonomisk
nytta an vad som ursprungligen har beraknats (Not 20. Materiella tillgangar).

De uppskattade nyttjandetiderna ar i huvuddrag féljande:

Byggnader 20-50 ar
Maskiner och inventarier 3-10 ar
ICT-utrustning 3-5ar
Bilar 5-6 ar
Ovriga materiella tillgangar 3-10 ar

En tillgangs restvarde och nyttjandetid kontrolleras vid varje bokslut och vid behov justeras de i enlighet med forandringarna i
forvantningarna pa ekonomisk nytta. Materiella tillgangar tas bort frén bokfoéringen nar de har tagits ur bruk.

8.1 Nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar

I samband med varje bokslut bedoms om det finns tecken pa ett nedskrivningsbehov av tillgangen. Om det finns sddana tecken,
uppskattas atervinningsvardet for ifrdgavarande tillgdngspost. Om en tillgdngsposts bokforda vérde ar storre an det
atervinningsvarde som uppskattats i framtiden, redovisas den 6verskridande delen som en kostnad.

Atervinningsvérdet utgérs av det verkliga vardet av tillgdngsposten med avdrag for de utgifter som foljer av forsaljningen
(nettoforsaljningspriset) eller bruksvardet, om det ar hogre. Stravan ar att bestimma atervinningsvardet via nettoférsaljningspriset
pa en tillgdngspost. Om det inte gar att faststélla ett nettoforsaljningspris, faststalls bruksvérdet for tillgdngsposten. Bruksvardet
utgors av nuvardet av det framtida kassafléde som tillgdngsposten forviantas ge upphov till.

Om det inte gar att faststalla ett nettoférsaljningspris for tillgdngsposten och om tillgdngsposten inte ger upphov till ett sjalvstandigt
kassaflode som ar oberoende av andra tillgdngsposter, faststélls nedskrivningsbehovet via den enhet, dvs. den rérelsegren eller ett
foretag som hor till rérelsegrenen, som genererar kassaflodet och till vilken tillgdngsposten hor. | sa fall jamfors de bokforda vardena
av de tillgdngsposter som hor till enheten med hela atervinningsvérdet av den enhet som ger upphov till kassaflode.

En nedskrivning aterfors, om en forandring har intraffat i omstandigheterna och atervinningsvardet har férandrats fran
nedskrivningens redovisningstillfalle. En nedskrivning aterfors inte till ett belopp som &r storre an vad tillgdngens bokforda varde
skulle vara om nedskrivningen inte hade gjorts.
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9 Leasingavtal

Nér ett avtal ingds bedomer OP Foretagsbanken om avtalet ar, eller innehaller, ett leasingavtal. Det ar frdga om ett leasingavtal som
ska behandlas i enlighet med IFRS 16, om féljande villkor uppfylls till alla delar:

e Avtalet baserar sig pa ratten att bestimma Gver anvindningen av en identifierad tillgang, s& att OP Féretagshanken eller
dess anstéllda har ratt att bestimma 6ver anvandningen av tillgdngen under hela leasingperioden da OP Foretagsbanken
ar leasetagare, och kunden eller foretag som hor till dess koncern har rétt att bestimma 6ver anvandningen av objektet da
OP Foretagsbanken ar leasegivare.

e Rattigheterna och skyldigheterna samt avgifterna i anslutning till dem avtalas i ett avtal.

Den tillgdng som identifierats i avtalet kan anvandas endast av OP Féretagshanken och dess anstallda da OP
Foretagsbanken ar leasetagare, och endast av kunden eller foretag som hor till dess koncern da OP Féretagsbanken &ar
leasegivare.

9.1 Redovisning av tillgdngar som leasats ut

Nér ett avtal ingas klassificerar OP Foretagsbanken de utleasade tillgdngarna som finansiella leasingavtal eller operationella
leasingavtal enligt transaktionens faktiska innebord. Ett leasingavtal &r ett finansiellt leasingavtal, om de risker och férdelar som
forknippas med dgandet i allt vasentligt 6verfors till leasetagaren. Annars ar leasingavtalet ett operationellt leasingavtal.
Leasingavtalen klassificeras vid den tidpunkt da avtalet ingas.

Tillgdngar som leasats ut med finansiella leasingavtal redovisas i balansrakningen som fordringar pa kunder. En fordran redovisas till
ett belopp som motsvarar nettoinvesteringen i leasingavtalet. Den finansiella intakt som avtalet ger redovisas bland ranteintakter sa
att leasegivaren far en jamn férrantning p& den utestdende nettoinvesteringen for respektive rakenskapsperiod.

Tillgdngar som leasats ut med operationella leasingavtal tas upp bland materiella tillgdngar och de avskrivs med jamna poster under
leasingperioden. Leasingintakterna redovisas bland dvriga rorelseintékter och de redovisas som jamna poster under leasingperioden.
Som leasingperiod for avtal som leasats ut ska faststéllas den fasta l&angd som inte kan forlangas eller avbrytas utan vagande skél
eller sanktioner.

9.2 Redovisning av nyttjanderétter som innehas genom leasingavtal

De nyttjanderatter som innehas genom leasingavtal redovisas bland materiella tiligdngar och de skrivs i regel av under
leasingperioden. Motsvarande leasingskuld redovisas bland évriga skulder och rantekostnaderna foér dem i rantenettot. De
tjanstdebiteringar som ansluter sig till leasingavtalen, och vilka skiljs at fran leasingavgiften, redovisas bland 6vriga rorelsekostnader.
Sarskiliandet av tjansteersittningen sker enligt nyttjanderéttstillgangsslag.

OP Foéretagsbanken faststéller som leasingperiod for leasade avtal:

avtalets fasta langd som inte kan forléngas eller avbrytas utan védgande skal eller sanktioner, eller

e enligt ledningens bedémning hogst 3 ar da det dr fraga om ett avtal om verksamhetslokaler som galler tills vidare och som
har en 6msesidig uppsagningstid. Om avtalet forst ar fast och sedan fortsatter att gélla pa obestamd tid enligt
beskrivningen ovan, ar leasingperioden en kombination av de har. Da ett sddant avtal har sagts upp, ska leasingtiden
faststallas som uppsagningstid. OP Foretagsbanken bedomer da den faststéller leasingperioden att det ar tamligen sakert
att verksamhetslokalerna utnyttjas en langre tid eftersom foremalen for lokalavtalen har ett centralt lage och inga
motsvarande ersittande lokaler nodvandigtvis finns att fa.

e leasegivarens uppsagningstid, om det ar frédga om ett avtal som galler tills vidare, som inte &r ett avtal om
verksamhetslokaler, och uppsagningstiden ar omsesidig. Ett avtals leasingperiod forlangs alltid d& uppsagningstiden lopt ut
med en ny uppsigningstid, om avtalet inte har sagts upp. OP Féretagsbanken bedomer da den faststaller leasingperioden
att det ar tamligen sékert att avtalen har ingatts for en langre tid, eftersom det inte dr ekonomiskt I6nsamt att fortlépande
upphava och fornya sadana avtal, eller

e leasingobjektets livslangd, om den &r kortare dn de leasingperioder som faststéllts pd ovan namnda satt.

Vid berdkningen av leasingskulden anvander OP Foretagsbanken i regel leasetagarens marginella laneranta. Som marginell
laneranta anvands den ranta som OP Foretagsbankens centralbank noterar och med vilken centralbanken ger kredit till
andelsbankerna och OP Gruppens dotterforetag.

OP Foretagshanken tillimpar de undantag fran redovisning som tillats for leasetagaren. Kostnaderna under riakenskapsperioden for
leasingavtal med I&gt vérde eller kort tid redovisas bland 6vriga rérelsekostnader. | de har leasingavtalen ingar barbara datorer,
mobiltelefoner samt mindre apparater och utrustning samt apparater och utrustning som leasats mot engangsavgifter.
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OP Foéretagsbanken tillampar standarden IAS 36 Nedskrivningar for att avgéra om det foreligger ett nedskrivningsbehov fér en
nyttjanderatt. OP Foretagshanken beddmer varje balansdag, om det finns négon indikation pa att vardet av en tillgdng har minskat.
Om sadana indikationer finns, bedémer OP Foretagsbanken tillgdngens atervinningsvarde. En tillgdng har minskat i varde nar det
redovisade vardet 6verstiger atervinningsvardet.

OP Foretagsbankens avtal som leasats omfattar framst leasingavtal for verksamhetslokaler, tjanstebilar och sékerhetsapparatur (Not
21. Leasingavtal).

10 Erséttningar till anstéllda

10.1 Pensionserséttningar

Det lagstadgade pensionsskyddet fér OP Foretagshankens anstéllda skots av Omsesidiga Pensionsforsakringsbolaget limarinen. OP
Foretagsbanken har arrangerat ett tillaggspensionsskydd for sina arbetstagare via antingen pensionsstiftelsen OP-Elékesaatio eller
ett forsakringsbolag.

De pensionsplaner som skits av Omsesidiga Pensionsforsakringsbolaget llmarinen &r avgiftsbestamda. De
tillaggspensionsarrangemang som skéts av forsakringsbolag kan vara antingen formans- eller avgiftshestamda. Pensionsplanerna i
OP-Elakesaatio ar helt och hallet formansbestamda.

Forvaltningskostnaderna redovisas pa resultatposten personalkostnader. Forsakringspremierna for de avgiftsbestamda
pensionsplanerna betalas till férsékringsbolaget och redovisas som kostnad fér den rakenskapsperiod som debiteringen géller. | de
avgiftsbestdmda pensionsplanerna finns inga andra betalningsskyldigheter. Atstramningar av, fullgérelser av forpliktelser eller
andringar av formansbestamda pensionsplaner resultatfors vid transaktionstidpunkten.

De forménsbestamda planerna i forsakringsbolag och OP-Eldkesatio finansieras med avgifter som grundar sig pa aktuariella
kalkyler.

| formansbestamda pensionsplaner tas som en skuldpost upp nuvérdet av de forpliktelser som féranleds av planen pa balansdagen
minskat med det verkliga vardet av forvaltningstillgdngarna for OP-Elakesaéatios planer och for godtagbara forsakringar.

De forménsbestamda forpliktelserna har berdknats separat for respektive plan. Berdkningen har gjorts med metoden Projected Unit
Credit Method. Pensionsutgifterna redovisas som kostnader for personernas anstéaliningstid pa basis av berdkningar av behériga
aktuarier. Den diskonteringsranta som anvants vid berdkningen av nuvérdet av pensionsplanerna har bestamts pa basis av
marknadsavkastningen pé rapporteringsperiodens slutdag for hogklassiga obligationslan som foretag emitterat.

Posterna som uppkommer av omvarderingen av pensionsplaner redovisas i évrigt totalresultat fér den period d& de uppkommit. Da
de poster som uppkommer genom omvarderingen redovisas i det dvriga totalresultatet, resultatférs dessa poster inte langre under
senare rékenskapsperioder.

10.2 Kortfristiga ersattningar till anstéllda

Foretaget har ett kortfristigt ersattningssystem, enligt vilket de personer som omfattas av systemet kan fa erséttning antingen
enbart i kontanter eller i form av en kombination av kontanter och ett referensinstrument som OP Andelslags styrelse bestamt.
Erséttningen betalas for arbetsprestationer under intjaningsaret. Det uppskattade maximibeloppet for ersattningssystemet beraknas
vid tidpunkten for beviljandet. De belopp som kostnadsfdrs periodiseras bland personalkostnaderna och upplupna kostnader for den
period d& de uppkommit.

Beloppet av de erséttningar som realiserats i enlighet med de mal som nétts granskas kvartalsvis. De eventuella effekterna av
justeringarna pa de ursprungliga uppskattningarna resultatfors som personalkostnader, och en motsvarande korrigering gors bland
upplupna kostnader.

OP Gruppen har en personalfond. Till fonden betalas enligt pa fornand faststallda principer en vinstpremie beroende pa hur OP
Gruppens mal uppnas. Vinstpremieandelarna som betalas till fonden bokférs pé resultatposten Léner och arvoden och motposten
bokférs som upplupna kostnader tills den betalas (Not 9. Personalkostnader).
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11 Avséttningar och eventualférpliktelser

En avsattning redovisas pa basis av en forpliktelse, om forpliktelsen harrér fran en intréffad handelse och det &r sannolikt att
forpliktelsen kommer att realiseras, men férfallotidpunkten eller beloppet dr ovissa. Dessutom maste forpliktelsen basera sig pa
antingen en informell eller en legal forpliktelse gentemot nagon utomstdende. Om det ar mojligt att fa ersattning av en tredje part
for en del av en forpliktelse, redovisas ersattningen som en separat tillgdngspost, men forst da det i praktiken ar sakert att
ersittningen fas. (Not 27. Avsattningar och Gvriga skulder).

En eventualforpliktelse ar en méjlig forpliktelse som uppkommit till foljd av tidigare handelser och vars existens blir séker forst da en
oséker handelse som stér utanfor foretagets bestimmande inflytande realiseras. Som eventualférpliktelse betraktas ocksé en séadan
gdllande forpliktelse som sannolikt inte kraver att en betalningsskyldighet uppfylls, eller vars storlek inte kan bestammas tillforlitligt.

12 Inkomstskatt

| resultatrakningens skatter ingdr de skatter som grundar sig pé riakenskapsperiodens beskattningsbara inkomst, skatter fran tidigare
rakenskapsperioder och den uppskjutna skattekostnaden eller skatteintakten i OP Foretagshbanken. Skatterna resultatfors, fransett
fall dar de galler poster som direkt redovisas bland eget kapital eller 6vrigt totalresultat. | sddana fall redovisas ocksa skatten i de har
posterna. Den skatt som baserar sig pa periodens beskattningsbara inkomst berdknas pa den beskattningsbara inkomsten enligt
gallande skattesats och den uppskjutna skatten enligt gallande skattesats eller den skattesats fér kommande ar som faststallts
senast pa bokslutsdagen.

Den uppskjutna skatteskulden raknas pa alla temporara skattepliktiga skillnader mellan bokféringen och beskattningen. Den
uppskjutna skattefordran raknas pa alla avdragbara temporara skillnader mellan bokféringen och beskattningen och pa de forluster
som ska faststéllas i beskattningen. Om det &r sannolikt att beskattningsbar inkomst inflyter, sa att fordran kan anvandas, redovisas
den. En uppskjuten skattefordran bokfors inte till den del som det sannolikt inte uppstéar nagon beskattningsbar inkomst, mot vilken
skattemaéssiga forluster eller gottgdrelser kan utnyttjas. De uppskjutna skatteskulderna och skattefordringarna réknas enligt den
skattesats som antas gélla d& den temporara skillnaden uppldses (Not 23. Skattefordringar och skatteskulder).

13 Myndighetsavgifter

OP Foretagsbanken betalar avgifter till olika myndigheter. Europeiska centralbanken ansvarar for banktillsynen. Finansinspektionen
ansvarar for forfarande- och makrotillsynen. EU:s resolutionsndmnd (Single Resolution Board, SRB) ansvarar for resolutionen.
Myndighetsavgifterna bokfors i borjan av aret i sin helhet bland 6vriga rérelsekostnader (Not 11. Ovriga rérelsekostnader).

13.1 Stabilitetsavgift

Stabilitetsavgifter samlas in till den europeiska resolutionsfonden (Single Resolution Fund, SRF) fram till 2023 s att fondens malniva
pa minst 1 procent av de insattningar som ska ersattas uppnas. Resolutionsfonden férvaltas av EU:s resolutionsnamnd, som ocksa
fattar beslut om stabilitetsavgifternas belopp. SRF ska sékerstélla att finanssektorn finansierar stabiliseringen av
finansieringssystemet. Stabilitetsavgiften bestams pa basis av bankens betydelse och riskprofil.

13.2 Inséattningsgarantiavgift

De medel som samlats in till den gamla insattningsgarantifonden 6verstiger fér narvarande EU-kraven om inséttningsgarantins niva.
Med stdd av stadgarna betalar den gamla insattningsgarantifonden de insattningsgarantiavgifter som tillskrivs var och en av dess
medlemsbanker till den nya insattningsgarantifonden i samma proportion som respektive medlemsbank under &rens lopp har betalat
avgiften till den gamla insattningsgarantifonden. Insattningsgarantifonden faststéller avgiften fér varje medlemsbank men debiterar
den direkt frdn den gamla insattningsgarantifonden. Insattningsgarantiavgiften medférde ingen kostnadseffekt fér OP
Foretagsbanken for 2021 och 2022.

13.3 Forvaltningsavgift till Verket fér finansiell stabilitet

Forvaltningsavgiften till Verket for finansiell stabilitet baserar sig pA samma berakningsmetod som tillsynsavgiften till
Finansinspektionen.

13.4 Finansinspektionens tillsynsavgift

Finansinspektionens tillsynsavgift bestar av en proportionell avgift som beréknas enligt balansomslutningen samt av en fast
grundavgift.

13.5 Europeiska centralbankens tillsynsavgift

OP Foretagsbanken lyder under Europeiska centralbankens (ECB) tillsyn.
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14 Statliga bidrag

Statliga bidrag ar stod fran staten i form av éverforingar av resurser till ett foretag i utbyte mot att foretaget uppfylit eller kommer
att uppfylla vissa villkor rérande sin verksamhet. Formanen av ett statligt lan till Iagre ranta &n marknadsrantan behandlas som ett
statligt bidrag. Formanen av att rantan understiger marknadsrantan ska varderas som skillnaden mellan lanets ursprungliga
redovisade varde och mottaget belopp. Ett statligt bidrag redovisas dock forst da det foreligger rimlig sakerhet att foretaget kommer
att uppfylla de villkor som ar forknippade med bidraget och att bidraget kommer att erhallas. Bidrag hanforliga till intakter dras av
vid redovisningen av motsvarande kostnader och redovisas i resultatrdkningen éver samma perioder som de kostnader bidragen ar
avsedda att kompensera for.

15 Framtida &ndringar i standarder

Andringarna i standarderna IAS 1, IAS 8 och IAS 12 tradde i kraft 1.1.2023. De har inte ndgon vasentlig inverkan pa OP
Foretagsbankens bokslut.
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1 OP Foretagsbankens betydande risker — allman Oversikt

OP Foretagsbankens oberoende riskhanteringsfunktion &r organisatoriskt en del av OP Gruppens centraliserade
riskhanteringsfunktion. | OP Gruppen uppréttas de allmanna principerna for risktagning och riskhantering sa att de
galler alla funktioner, och de allménna principerna preciseras ytterligare enligt intjaningslogiker (produkt- och
tjanstekoncept). Hornstenarna nar intjaningslogiska helheter bildas utgors av tjanster som tillhandahalls kunderna, de
processer som behgvs for produktionen av tjansterna och for analyseringen och rapporteringen av verksamheten samt
vilka risker tillnandahallandet av dessa tjanster medfor for OP Gruppen.

Pa grund av karaktaren av OP Gruppens affarsrorelse och bransch har riskerna tva fran varandra avvikande
grundprinciper: OP Gruppen kan na intjaning genom att ta risker (intjaningsrisker) eller sa kan riskerna vara en
konsekvens av nagot (paféljdsrisker). Eftersom granskningen av intjaningsrisker kraver granskning av OP Gruppens
kritiska framgangsfaktorer med tanke pa affarsrérelsen, grupperas kallorna till intjaningsrisker och hanteringen av dem
per intjaningslogik i de detaljerade beskrivningarna av betydande risker. Ett undantag utgérs av riskerna pa gruppniva,
som galler alla intjaningslogiker. Eftersom merparten av paféljdsriskerna &r risker pa gruppniva och eftersom
granskningen av pafoljdsrisker fokuserar pa att reducera de negativa effekterna om en risk skulle realiseras, grupperas
dessa risker pd gruppnivan i de detaljerade beskrivningarna av betydande risker. Bilden nedan presenterar ett
sammandrag av OP Gruppens betydande risker och deras kéllor. Den grda och orangea ramen utanfor tabellen
presenterar kallorna och grundorsakerna till de betydande riskerna. Utanfor tabellen beskrivs pd motsvarande sétt
ocksa den negativa effekten pd OP Gruppens fortroende och anseende om en risk skulle realiseras.

Viktigt att beakta i bildens tabell:

e Genom att ta intjaningsrisker kan man férorsaka pafoljdsrisker utéver kéllorna och orsakerna till OP Gruppens
externa risker.

e Samverkan mellan intjanings- och pafoljdsrisker kan leda till nya risker pa gruppniva bland annat till foljd av
koncentrationer och beroenden mellan risker.

e P& grund av intjanings- och pafdljdsriskernas olika funktion, stravar gruppen i forsta hand efter att kontrollera
intjaningsriskerna, medan den i férsta hand strévar efter att reducera pafoljdsriskerna.
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Externa forandringsfaktorer (tex. befolknings- och regional struktur, ES6) => samhallets och individers varderingar & preferenser }—

Finanssektoren: Ekonomi, Konkurrenter, Kunder, Teknologi, Reglering (orsak)

l

RISKER Risker som férorsakas av anvandbarhet av informationen,
kvaliteten av processer och brister i kunskaper

Konsekvens: Motpart * Opérativa Compliance‘ Modell
Intjaning: . . .
FORMINSKA
Kredit e
o . STRATEGISKA VAL
Likviditet Samband av risker AV LEDNINGEN
maturitetstransformation Kon Centratl O n e r |
HANTERA Balansforvaltning KOMMANDE
S 4 S AFARSAVTAL
o Fakta ) Information
Livsforsakring
L]
Skadeforsakring Qéh:a;é\r?:,:tand Liability

FORTROENDE/ANSEENDE

Data avser har OP
Gruppens datarisk.

* Motpart av finansiella kontrakter eller leverantor av servicekontrakter

Den intjaningslogiska helheten Bankrorelse omfattar pa OP Gruppens niva bade segmentet Hushallsbank och
segmentet Foretagsbank. Den intjaningslogiska helheten Bankrorelse grupperas i riskhanteringen i tre intjaningslogiker:
Bankrorelse via balansrakningen, Markets och Kapitalforvaltning. Intjaningslogiken Bankrorelse via balansrakningen
delas vidare i enlighet med OP Gruppens segmentindelning upp i féretagsbanksrorelse, hushallsbanksrorelse samt
centralbanksrorelse, som i OP Gruppens segmentindelning ingar i dvrig rérelse. Intjaningslogikerna liv- och
skadeforsakring hor till rorelsesegmentet Forsakring.

OP Gruppens riskhantering och sakerstallande av regelefterlevnaden (compliance) bygger pa principen om tre
forsvarslinjer. Den forsta forsvarslinjen bestar av affarsrorelserna, den andra av en fran affarsrorelserna oberoende
riskhanteringsfunktion och compliance och den tredje av internrevisionen. Samtliga forsvarslinjer har sin egen roll for
att riskhanteringsprocessen ska genomforas effektivt.

| OP Gruppen samarbetar riskhanteringens forsta och andra forsvarslinje kontinuerligt. Genom det sakerstalls att all
kompetens som behdvs for att utveckla och hantera verksamheten utnyttjas pa forhand. Férsvarslinjerna bildar
tillsammans en riskhanteringsprocess som beaktar sardragen i OP Gruppens verksamhet. Den forsta och den andra
forsvarslinjens ansvar ar tydligt fordelade.

e Affarsrorelserna genomfor OP Gruppens strategi, svarar for planeringen av sin verksamhet, en effektiv och
hogklassig implementering av den och den interna kontrollen. Bara en affarsrorelse kan fatta affarsbeslut och
ansvara for kundservicens kvalitet, verksamhetens kontinuitet och sitt resultat och sina risker.

e Den andra forsvarslinjen bereder ett riskhanteringsregelverk for beslut av gruppens ledning, och inom ramen
for det genomfor den forsta forsvarslinjen risktagningen och riskhanteringen i anslutning till den dagliga
verksamheten. Den andra forsvarslinjen stoder den forsta forsvarslinjen genom att ge den rad och konstruktivt
utmana den i synnerhet i fragor som géller dess egen specialkompetens. Den andra forsvarslinjen 6vervakar
ocksa att regleringen och OP Gruppens anvisningshelhet iakttas och den gor oberoende analyser av balansen
mellan resultatet, riskerna och det kapital och den likviditet som fungerar som buffertar samt av att
verksamhetens kontinuitet sakerstalls aven i storningssituationer.

e Internrevisionen ar den tredje forsvarslinjen, och den ar oberoende av de dvriga forsvarslinjerna.
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2 OP Foretagsbankens betydande risker — kéllor och hantering

2.1 Definitioner av och kallor fér betydande risker

Nedan presenteras ett sammandrag av definitionerna av och kéllorna for OP Foretagsbankens betydande risker.

Kreditrisker Med kreditrisk avses risken for att en avtalspart i ett finansiellt instrument inte
formar uppfylla sina avtalsenliga betalningsforpliktelser och pa sa vis orsakar
den andra parten en ekonomisk forlust.

Likviditetsrisker En likviditetsrisk ar en risk for att likviditeten eller tillgangen pa finansiering gor
det svarare att genomféra affarsrorelsen i enlighet med strategin. En
likviditetsrisk orsakas av obalans i timing och/eller belopp av inkommande och
utgdende kassafloden. Likviditetsriskerna inkluderar koncentrationsrisker,
likviditetsrisker p& marknader och refinansieringsrisker. En koncentrationsrisk
orsakas av finansiering koncentreras tidsmassigt eller till motparter eller
instrument. Med likviditetsrisker pd marknader avses risk for att en
marknadstransaktion inte kan genomfdéras inom 6nskvard tid och/eller till
estimerat pris eller att beloppet av bankens likvida medel minskar. En
refinansieringsrisk &r en risk for att man inte lyckas ersattas finansiering med
ny finansiering p& marknaden.

Marknadsrisker Med marknadsrisk avses en oftrdelaktig forandring som hénfor sig till ett
avtals varde eller intjaningen genom ett avtal och som orsakas av
prisforandringar som observeras pa finansmarknaden. Till marknadsriskerna
hor rénterisker, valutarisker, volatilitetsrisker, kreditspreadrisker, aktierisker
och fastighetsrisker samt eventuella andra prisrisker for balansposter och
poster utanfér balansrakningen.

Motpartsrisker Med motpartsrisk avses en risk for att en avtalspart i ett derivatinstrument,
repo-avtal, handel eller aterférsakringsavtal inte uppfyller sina ekonomiska
forpliktelser och att det uppkommer en risk for 6kade kostnader for att skaffa
ett nytt motsvarande avtal.

Ett sardrag for motpartsrisken ar att storleken pa risken forandras enligt
avtalets marknadsvarde, och till fljd av detta kan risken ocksa oka efter det att
avtalet ingatts.

Operativa risker Operativa risker orsakas av all affarsverksamhet och kan uppkomma av
bristfalliga eller felaktiga rutiner, processer, system eller yttre faktorer. Inom
OP Gruppen hor ocksé ICT- och sakerhetsriskerna till de operativa riskerna.

Med operativa risker relaterade till datakapital avses eventuella forluster,
forlust av anseende eller forsamrad operativ forméaga pa grund av osakerhet i
beslutsfattandet, ledningen och rapporteringen i frdga om data och information
som harletts fran data.

Compliance-risker En risk som foérorsakas av att externa bestdmmelser, interna rutiner eller
behdriga rutiner eller etiska principer i kundrelationerna inte iakttas.
Modellrisker Med modellrisk avses en eventuell forlust eller ett forsdmrat anseende till fljd

av beslut som fattats pa basis av resultatet av modellerna pa grund av att det

uppkommit fel i utvecklingen, verkstéllandet eller anvdndningen av modellerna.
Modell avser en kvantitativ metod dér indata med hjélp av matematik, statistik
eller bedomningar frdn egna medarbetare omvandlas till kvantitativa data som
styr affarsbeslut eller anknyter till den finansiella stéliningen eller

riskpositionen.

Anseenderisker Risken for att anseendet eller fortroendet forsvagas i forsta hand till féljd av att
en enskild risk eller flera risker realiseras samtidigt eller av annan negativ
publicitet.
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Koncentrationsrisker Risker som kan uppkomma av att affarsrérelsen koncentreras i for stor
omfattning till enskilda kunder, produkter, branscher, [6ptidsperioder eller
geografiska omraden. En koncentrationsrisk kan uppkomma ocks& genom
koncentrationer som bildas av tjansteleverantorer eller processer.

Risker i den framtida En risk som handlar om med vilka villkor och volymer det ingds nya avtal,
affarsrorelsen antingen av nuvarande eller av helt ny typ. Detta involverar ocksa risker som
uppkommer pa grund av bristfallig intern reaktion och osmidighet infor
foréandringar i omvarlden och konkurrensmiljon eller i kundernas véarden och
tekniken.

Riskerna i den framtida affarsrérelsen behandlas inte som en separat helhet, eftersom riskerna i den framtida
affarsrorelsen kan framtrada som varierande betydande risker, och motpartsriskerna framtréder i anknytning olika
riskslag.

Kundbeteenderisken kan bli aktuell i flera olika riskslag (effekten av en férandring i kundbeteendet pa till exempel
insattningarnas belopp eller fértida betalningar av avtal).

Den kvarstaende risken ar den risk som aterstar och som man inte kan eller vill avlagsna eller som aterstar efter
eventuella riskreducerande atgarder. Begreppet “kvarstdende risk” kan betraktas som en synonym till “risk”. Den
kvarstaende risken kan saledes inte jamstallas med de ovannamnda betydande riskerna, utan en kvarstaende risk kan
galla vilken som helst betydande risk ovan.

Integrering av ESG-faktorer i riskhanteringen

Forandringsfaktorer i omvérlden, sdsom klimatférandringen och andra hallbarhets- dvs. ESG-faktorer, paverkar
kundernas och det dvriga samhéllets behov och preferenser. ESG-faktorerna ar externa megatrender, dvs. exempel pa
grundorsaker till OP Gruppens riskkarta. | processen for identifiering av risker definieras de har som férandringsfaktorer
som paverkar olika riskslag, inte som separata risker.

| OP Gruppen granskas dessa externa forandringsfaktorer for att forsta hur de paverkar den egna och kundernas
verksamhet och framtida framgang pa kort och pa langre sikt. Férandringsfaktorerna i omvarlden kanaliseras via olika
funktionskedjor till ekonomiska risker for gruppens bank- och férsakringsrorelse. Effekterna kan realiseras direkt eller
indirekt som bland annat kreditrisker, marknadsrisker, operativa risker och anseenderisker.

ESG-faktorerna beaktas vid bedémningen av riskernas betydelse pa samma satt som andra férandringar och
riskfaktorer i omvéarlden. Utéver de ekonomiska effekterna ska man bedéma bland annat de eventuella miljdeffekter och
effekter pa anseendet som riskerna ger upphov till.

En effekt pa anseendet kan galla OP Gruppen eller hela finansbranschen, till exempel till foljd av forandringar i
medborgaropinioner eller konsumenternas preferenser. Den effekt pd anseendet som orsakas av OP Gruppens egen
verksamhet paverkas av god forvaltningssed och iakttagande av anvisningar. Ett ansvarsfullt verksamhetssatt i OP
Gruppen bidrar till att framja en positiv offentlig profil.

Riskbedomningen av ESG-faktorer fokuserar tills vidare pa bedémningen av handelser och effekter som orsakas av
klimat- och milj6faktorer. Klimatférandringen och miljoforstoringen orsakar fysiska riskfaktorer:

o  Akuta riskfaktorer ar handelser kopplade till extrema vaderfenomen, sdsom torka, Gversvamningar och
stormar, eller till exempel en enskild miljdolycka.

e Langverkande forandringar utvecklas lAngsammare: till exempel den globala uppvarmningen,
havsnivahojningen, forlusten av biologisk mangfald, fororeningen av sjoar och vattendrag och
markféroreningar, forstdrelsen av livsmiljder.
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Overgangen till en mer koldioxidsnal och mer hallbar ekonomi fér miljén for med sig direkta och indirekta effekter: till
exempel klimat- eller miljopolitiska beslut, teknisk utveckling, marknadsfortroende och féréandringar i kundernas val.

De fysiska faktorerna och évergangsriskfaktorerna paverkar OP Gruppens affarsverksamhet och ekonomiska framgang i
synnerhet via intressentgrupper. Om risker realiseras kan de paverka riskprofilen, kapitaliseringen, likviditeten och den
dagliga verksamhetens kontinuitet p& manga satt. Effekterna av sddana potentiella chocker maste synliggérs med hjalp
av scenarioarbete.

Integreringen av ESG-faktorerna i all risktagning och riskhantering samt i processerna for utvardering av kapitalens och
likviditetens tillracklighet (ICAAP, ORSA, ILAAP) kréaver omfattande utvecklingsarbete i affarsrdrelserna och de
sékerstallande funktionerna. ESG-faktorerna kopplas stegvis till ledningens riskrapportering s att synergier séks med
den externa hallbarhetsrapporteringen. P4 samma satt som OP Gruppens 6vriga risker och riskfaktorer bedéms ocksa
integreringen av ESG-faktorerna i limiteringssystemet minst en gang per ar som en del av uppdateringen av OP
Gruppens principer for risktagning och riskpolicyer. Vid sidan av principerna for risktagning och riskhantering uppfylls da
ocksa malen for risktagning och riskhantering enligt OP Gruppens hallbarhetsprogram.

Det kan vara svart att hanga med i den allt snabbare utvecklingen i regleringen for omradet, vilket leder till en 6kad risk
for att regleringen inte kan iakttas i tid. Utvecklingsarbetet beaktar s proaktivt som mgjligt andringar i regleringen och
tillsynsmyndigheternas férvantningar. En ytterligare utmaning utgérs av den snabba utvecklingen i forskningsdata och
att halla jamn takt med den.

Hantering av operativa risker

Alla foretag i OP Gruppen ska folja de gemensamma forfaranden for hantering av operativa risker som tillimpas ocksa
pa hanteringen av forfarande- (compliance) och modellrisker. ESG-faktorerna utgor en fast del av identifieringen och
bedémningen av operativa risker, vilket gor det majligt att folja upp riskprofilen for OP Gruppens operativa risker ocksa
uppdelad pa olika ESG-faktorer och risker som beror pa dem.

ESG-faktorerna och de operativa risker som de gett upphov till identifieras och bedéms i forfarandena fér hantering av
operativa risker, riskhéndelser, riskkartlaggningar, riskbedémningar av nya och dndrade produkter, hantering av
kontinuitet och utlaggningar. | fokus for identifieringen och bedémningen av risker star identifieringen av orsakerna och
konsekvenserna i anslutning till riskerna. Utéver de ekonomiska effekter som riskerna orsakat identifieras samtidigt
eventuella miljéeffekter och effekter pa anseendet.

| kontinuitetshanteringen ska OP Gruppens affarsrérelser forbereda sig ocksa pa att fysiska risker som orsakats av
klimat och milj6 realiseras, sa att tillgdngen pa tjanster kan tryggas for kunderna ocksa i sddana situationer. Som en del
av sakrandet av affarsverksamhetens kontinuitet kravs effektiva och systematiska funktionsprocesser, vilket ocksa
omfattar hantering av utléggningar och leverantérskdnnedom.

Stresstestning och scenarier relaterade till operativa risker kompletterar helhetsbilden av riskerna och sékerstéller det
ekonomiska kapitalkravets tillracklighet. Med hjalp av scenarier kan man foérutse och forbereda sig for olika situationer.
Scenarier kompletterar helheten fér hanteringen av operativa risker sarskilt i situationer dar tillgangliga historiska data
inte kan anvandas for att forutse framtiden, till exempel klimatférandringen.

Ekonomiska konsekvenser av ESG-faktorer ingdr i de existerande limiterna for operativa risker.

For att sékra identifieringen av ESG-faktorer samt deras orsaker och konsekvenser satsar man i hanteringen av
operativa risker pa att fordjupa affarsrorelsens kunskaper, bland annat genom uthildning. Speciellt viktigt ar det att
ocksa Gvergangsriskerna identifieras och att man reagerar proaktivt pd dem.
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Datahantering

De krav pa datahanteringen och data som harletts frdn ESG-faktorerna implementeras i OP Gruppens nuvarande
modeller och verksamhetssatt. Kraven som hérletts fran ESG-faktorerna integreras i forfarandena samt kundservice-
och funktionsprocesserna sa att de utgér en naturlig del av gruppens verksamhet. De krav pa hanteringen och
anskaffningen av data som harletts fran ESG-faktorerna identifieras, och de har dndringarna integreras i de existerande
verksamhetsmodellerna och tjinsterna.

Hantering av kreditrisker

Vid hanteringen av kreditrisker &r det viktigt att bedéma effekten av klimat- och miljéfaktorer samt andra ESG-faktorer
pa kundernas aktivitet och framgang samt pa kreditbetalningsformagan.

Externa forandringsfaktorer kan aventyra verksamhetsforutsattningarna i vissa branscher, men de kan ocksa erbjuda
mojligheter. Klimatforandringen kan till exempel i ndgon bransch leda till svagare Ionsamhet till foljd av férandringar i
kundbeteendet, lagre sakerhetsvarden pa vissa omraden samt en stérre 6kning an vantat i kostnader relaterade till
reglering. A andra sidan kan en forandring ocksé forbattra verksamhetsforutsattningarna och den relativa
konkurrenskraften for en del kunder.

Pa kundniva hanteras riskerna genom att ge kunderna radgivning och félja upp kundrelationernas utveckling.
Prissattningen ar riskbaserad. ESG-projekt och/eller ESG-placeringar som finansieras ska vara ekonomiskt hallbara. D&
kundernas framtida framgang ombesorjs, sakerstalls att gruppens affarsverksamhet ar I6nsam ocksa pa lang sikt samt
att de riskbuffertar som behdvs for verksamheten ar tillrackliga i fraga om kapital och likviditet. Genom att ge kunderna
rad vill man skapa ett mervarde som visar sig som en forbattring av den ekonomiska stéllningen och vélfarden bland
kunderna.

Foretagskunderna klassificeras i ESG-kategorier enligt hur utsatta de ar for ESG-faktorer som &r typiska for deras
bransch. Om ESG-kategorin och kundgruppens totala &taganden ar betydande, gors dessutom en ESG-analys. Behovet
av en ESG-analys kontrolleras alltid nar man star i berad att bevilja kunden ett nytt dtagande, géra en
andringsframstallan for ett existerande atagande eller géra en annan framstallan som kan jamstallas med ett
kreditbeslut. Uppgifterna anvénds i kreditbeslut och dokumenteras, och man forbereder sig fér att rapportera att
kunddatabasen och hur besluten har exponerats for ESG-faktorer.

Stresstestmetoderna for kreditrisken ska utvecklas s att analysen av effekterna av makrochocker genererar konkreta
slutledningar om utvecklingen i kundféretagens ekonomiska lage (bland annat EBITDA och soliditet) med beaktande av
klimat- och miljéfaktorer sdsom energiférbrukning. Dessutom gors kundspecifika kanslighetsanalyser utifran fran
kundens resultatrakning samt sékerheternas position. Genom detta blir det mgjligt att rdkna om kundféretagens rating
samt att rapportera hur stress paverkar hela féretagskreditstocken pa basis av kundspecifik analys. P& sa vis
kompletteras bedémningen av det ekonomiska kapitalkravet och fordringarnas sakerhetsduglighet sa att dven klimat-
och miljéférandringarnas effekter blir beaktade.

Hantering av ranterisken och likviditetsriskerna i den finansiella balansrakningen

ESG-faktorer kan paverka marknadsrantor och kreditspreadar. Vid hanteringen av ranterisken och likviditetsriskerna i
den finansiella balansrakningen fokuserar den riskhanteringsméssiga granskningen framst pa likviditetsreserven. De
ekonomiska effekterna beddms med regelbundna scenarier som beaktar dven klimat- och miljéfaktorer. Effekterna har
inte bedémts vara betydande for de skuldebrev som kops till portféljen.

Placeringarna i anslutning till likviditetsreserven styrs av en placeringsplan, enligt vilken ett separat allokeringsmal som
galler ansvarsfulla placeringsobjekt hade stéllts for portféljerna till slutet av 2022. | fortsattningen stélls inget separat
allokeringsmal for ansvarsfulla placeringar, utan malet uppfylls genom att verktyg, metoder och verksamhetssatt som
tagits i bruk i OP Kapitalforvaltning integreras i den placeringsprocess som galler for likviditetsreserven. Malet uppfylls
genom att placera i obligationer som klassificeras som gréna (sustainability bonds, social bonds, green bonds). Med
ansvarsfull placering avses till exempel att placeringsobjektet har positiva sociala effekter, till exempel ett energieffektivt
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sjukhus som byggts med beaktande av miljéaspekter (sustainability bonds). Att beakta klimat- och miljéfaktorer innebar
till exempel att branschen som finansieras &ar energieffektiva bostadshus (green buildings). De hér placeringarna ska
dessutom uppfylla alla andra krav som stills pa likviditetsreservens placeringar.

Foretagsbankens obligationslaneportfdlj baserar sig pa Foretagshankens ESG-analyser. | portfélien placeras i regel i
foretag som ar viktiga for OP Fdretagsbanken, och for dem har utforts kredit- och ESG-analyser. | portféljens
placeringsbeslut iakttas OP Foretagshankens hallbarhetsprinciper.

Markets

| Markets obligationsportfolj efterstravas en snabb omséattning, och portféliens sammanséttning paverkas av
kundefterfragan vid respektive tidpunkt. Normalt utgérs en stor del av portfélien av nordiska féretags obligationslan.
ESG-faktorer kan paverka kreditspreadarna for obligationslan, men effekten anses inte vara betydande.

Markets handlar med valutor och kan da halla en 6ppen riskposition, vars andel &r liten. ESG-faktorerna anses inte ha
ndgon betydande inverkan pa valutarisken.

Markets tar fram strukturerade placeringsprodukter, som tillhandahalls via gruppens séljkanaler. Valet av underliggande
tillgdng ar ett vasentligt element i dessa produkter. Vid valet av underliggande tillgangar foljs Kapitalforvaltningens
uteslutningslista, dvs. foretag pa listan anvands inte som underliggande tillgang.

Markets kunder ingér derivatinstrument framst i sakringssyfte, varvid marknadsrantorna ar den vasentligaste
riskfaktorn. Tjansten for derivat med underliggande tillgdng handlar om férmedling, och ger i normalfall inte upphov till
ndgon marknadsrisk och endast en liten motpartsrisk. Ravaruderivatens risker tacks p& marknaden. ESG-faktorerna har
ingen identifierad inverkan pa risker som forknippas med derivat.

For Markets verksamhet ska det ekonomiska kapitalkravet ur ESG-synvinkel beddmas med stresstester i férsta hand
med réntedndringar och vid behov med férandringar i kreditspreadarna.

Centrala instrument och riskslag

Diagrammet nedan beskriver riskslagen i anslutning till de centrala finansiella instrumenten och belyser riskslagens
betydelse med hjalp av de finansiella instrumentens balansvarden (31.12.2022).

Centrala instrument, riskslag och volymer i anslutning till dem, md €
-30,0 -20,0 -10,0 0,0 10,0 20,0 30,0 40,0 Kredit Marknad Operativa Likviditet

Aktier och andelar ‘ X X X

Skuldebrev e X X X X

Derivat — X X X X

Krediter och garantier, konton med kredit, kreditloften R X X X X
Inldning fran allmanheten X X X

Emitterade skuldebrev X X X

Tillgodohavanden pé/skulder till centralbanker R — X X X

m Fordringar ™ Skulder
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2.2 Kreditrisker

| OP Gruppen hanteras kreditrisken med anvisningar och riktlinjer pa gruppniva samt med kvantitativa risklimiter. De
preciseras i Bankrdrelsens riskpolicy med riktlinjerna for risktagningen, limiter och uppféljningsgranser, kvalitativa och
kvantitativa mal samt principerna for kundurvalet, sékerheter och kovenanter. De kvantitativa och kvalitativa malen
balanserar affarsmalen med den mattfulla riskvilligheten. Limiterna och uppféljningsgranserna stéller upp de dvre
granserna for risktagningen. Med hjélp av dem tryggas en tillracklig diversifiering av kreditportfoljen och undviks att det
uppstar for stora riskkoncentrationer.

Hanteringen av kreditrisken baseras pa ett omsorgsfullt kundurval och pd aktiv hantering av kundrelationer, god
kundkadnnedom, gedigen yrkeskunskap och omfattande dokumentation. Den dagliga kreditprocessen och dess kvalitet
spelar en central roll i hanteringen av kreditrisker. Kreditrisken hanteras ocksd med val av produktsortiment och -
villkor. Risken i anslutning till ny kreditgivning hanteras med dvervagt kundurval och undvikande av riskkoncentrationer.
Dessutom tillampas aktiv kreditriskreducering (sékerheter, borgen) och kovenanter. Risken i kreditportféljen hanteras
genom god ledning av kundrelationer samt genom en proaktiv och konsekvent hantering av problemfall.

En grundlaggande forutsattning for all kreditgivning &r att kundens skuldbetalningsformaga ar tillracklig. Att en
kundgrupp bildas korrekt skapar en grund for kreditriskhanteringen. Utan en klar uppfattning om vilka medlemmar som
ingdr i en kundgrupp, hurdan struktur kundgruppen har och hur skuldbetalningsférmagan uppkommer, kan man inte fa
rétt bild av den grupp som ska fa finansiering eller forsta den risk som finansieringen medfér. Affarsrérelsen identifierar
kundgrupperna och kopplingarna inom dem, och beskriver dem i OP Gruppens system.

Tillr&ckligt med aktuell information ska samlas in om alla kunder som medfér en kreditrisk for att kreditvardigheten ska
kunna faststallas. Kreditvardigheten bestar av bade kundens vilja och forméaga att betala, och darmed har bada effekter
for kundens kreditklass. Genom tillréckliga och korrekta grunddata kan man sékerstélla att kunden klassificeras enligt
ratt kreditvardighetsmodell och att kreditklassen ger rétt bild av de risker som knyter an till kundens kreditvardighet.
Affarsrorelsen ser till att kundernas kreditklasser kontinuerligt &r i kraft och uppdaterade samt uppdaterar vid behov
kreditklassen om kundens situation férandras. P& det har sattet kan kreditportféljen foljas upp i realtid bade pa bank-
och pa gruppniva.

Sakerhetshanteringen grundar sig pa en oberoende sékerhetsvardering, att pantséttningarna ar giltiga och att
sékerheterna &r realiserbara, for att man stéandigt ska kunna ha en realistisk bild av de sékerheter som tryggar
fordringarna. Vardena pa de foremal som pantsatts som sakerhet for fordringar ska ge en rattvisande och uppdaterad
bild av savél kundens som av hela kreditportfoljens sakerhetsposition. Vid varderingen av icke-likvida sékerheter ska
man beakta den finansiella stallningen hos den som &ger sékerhetsobjektet. Ju sdmre finansiell stéllning &garen har,
desto storre vikt ska ges realiseringsvardet vid vérderingen av sikerhetsobjektet.

Finansieringsbesluten grundar sig pa principen om atskillnad, dar den som bereder en finansiering inte ensam kan fatta
finansieringsbeslutet. Finansieringsbeslut ar beslut om risktagning och darfor ska beslutsfattarna infor sina beslut
kanna till alla omstandigheter som vasentligt paverkar beslutsfattandet. Alla beslut som galler kreditrisktagning ar
affarsrorelsebaserade. Beslutsfattandet styrs av OP Gruppens riskvillighet och den malriskprofil som faststallts i
riskpolicyn. Beslut som avviker fran den malriskprofil som faststallts i riskpolicyn ska motiveras mer ingdende.
Centralinstitutets riskhantering beddmer de mest betydande finansieringsprojektens férenlighet med riskpolicyn och
rapporterar en lagesbild av hur riskpolicyn har iakttagits vid kreditgivningen till ledningen i OP Gruppen och de féretag
som bedriver bankrorelse.

OP Foretagsbankens verkstéllande ledning och férvaltning foljer noggrant upp OP Fdretagsbankens kreditriskposition.
OP Foretagshankens ledning ansvarar for att halla férvaltningen uppdaterad om eventuella avvikelser i bankens
operativa risktagning i férhallande till den riskpolicy som forvaltningen faststallt, for att styrelsen i enlighet med sin roll
ska kunna 6vervaka hur bankens riskposition utvecklas och vid behov styra den operativa ledningen i fraga om
risktagningen.

Ur OP Foretagsbankens synvinkel realiseras en kreditrisk i en situation dar kunden fallerar och inte klarar av sina
kreditforpliktelser utan att banken vidtar atgarder, som att realisera sakerheter. Darfor ar det viktigt att kunder vars
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skuldbetalningsférmaga har férsamrats eller utséatts for ett betydande hot identifieras utan dréjsmal saval i
finansieringsprocesserna som i kundhanteringsprocesserna.

Kunder som hor till de viktigaste for OP Foéretagsbanken, och vars risk for fallissemang har dkat klart eller vars
skuldbetalningsférmaga forknippas med ndgot annat betydande hot, ska Gverforas till specialévervakning. | fraga om
dessa kunder ska banken utarbeta en handlingsplan for vilka atgarder man kan vidta for att I6sa kundens situation ur
bankens synvinkel och minimera den risk som eventuellt realiseras for banken. Uppféljningen och dokumenteringen av
betydande potentiella eller egentliga problemkunder &r intensivare och mer heltdckande jamfért med de kunder som
forknippas med mindre risker. P& det sattet kan man halla sig uppdaterad om férandringar i en problemkunds situation
och reagera omedelbart pa dem.

Métning av kreditrisken

Kreditrisken mats pa OP Gruppniva som andelen ekonomiskt kapitalkrav for kreditrisken av beloppet av exponeringar
vid tidpunkten for fallissemanget, andelen nédlidande fordringar av kredit- och garantistocken samt andelen forvantade
kreditforluster av kredit- och garantistocken. Dartill mats andelen féretagsexponeringar i olika kreditklasskorgar och
foretagsexponeringarnas medelrating. Fér dessa matare har limiter faststéllts i riskpolicyn. Koncentrationerna i
kreditportféljen foljs dessutom upp kund-, bransch- och landsspecifikt. Differensen i 6kningen mellan kreditstocken och
det ekonomiska kapitalkravet for kreditrisken méts for att sékerstélla balansen mellan tillvéxt och risktagning. Fér de
rérelsesegment som bedriver bankrérelse har limiter faststéllts sa att de harletts fran limiterna pa gruppniva.

Limiter som faststéllts i riskpolicyn kan kompletteras med kvalitativa mal som stéllts i instruktionerna fér segmenten.
Malen kan vara specifika for ett segment eller ett foretag. Mal kan stallas for hela kreditportfélien eller separat for
finansieringen till privatkunder respektive foretagskunder. Dessutom kan mal stallas for méatningen av
kreditriskprocessens kvalitet.

Kundsegmentering tillampas for att sékerstélla en tillracklig spridning av kreditportféljen och en effektiv kapitalallokering
vid styrningen av kreditportfélien. Kundsegmenten har faststallts sa att ett enskilt segment innehaller fordringar som &r
homogena avseende kreditrisken och darmed kan styras som en helhet i riskpolicyn. Med st6d av segmenteringen och
indelningen i kreditklasskorgar presenteras i riskpolicyn kreditportféliens malbild, vilken inte &r bindande for
affarsrorelsen, men affarsrorelsen bor styra kreditrisktagningen sa att malbilden uppfylls.

Vid beddmningen av riskerna utnyttjar OP Gruppen interna kreditriskmodeller. For matningen av kreditrisken anvands
utdver modeller for bedémning av sannolikheten for fallissemang (PD, Probability of Default) &ven prognosmodeller for
forlustandelen och exponeringsbeloppet. Exponeringens belopp vid fallissemang (EAD, Exposure at Default) &r en
prognos av beloppet pa bankens fordran da fallissemanget borjar. Beloppet av dtaganden utanfor balansrakningen vid
fallissemang bestams pa basis av konverteringsfaktorn (CF, Conversion Factor). Forlustandelen vid fallissemang (LGD,
Loss Given Default) &r en uppskattning av den ekonomiska forlust som uppkommer for banken, som andel av EAD, om
fallissemanget blir ett faktum. Pa de modeller som anvands i beddémningen av kreditrisken tillampas forfaranden for
modellriskhantering.

OP Gruppens interna kreditklassificeringssystem

Med kreditklassificering avses modeller och metoder, processer, dvervakning, datainsamling samt it-system som ligger
till grund fér hantering av kreditrisker, vardering av kreditrisk, tilldelning av riskklasser for exponeringar och
kvantifiering av fallissemangs- och forlustestimat for vissa typer av exponeringar. OP Gruppens
kreditklassificeringssystem géller pa gruppniva. OP Andelslags styrelse godkanner principerna for
kreditklassificeringssystemet som en del av dokumentet Principer fér riskhantering.

Sannolikheten for fallissemang hos privatkunders avtal beddms med en intern skala i 16 steg A-F, varav de fallerande
avtalen hor till klass F. Sannolikheten for fallissemang bedéms for alla privatkunders avtal manatligen med en
klassificeringsmodell for kreditstocken. Klassificeringen av kreditstocken baserar sig pd kundgrunddata,
betalningsbeteende och annan information om kundhistorien. For varje kreditklass har harletts den genomsnittliga
sannolikheten for fallissemang for en tidsperiod pa ett ar.
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Klassificeringsmodellerna for anskningsskedet stdder tillsvidare kreditbesluten, analysen av kreditrisken och
prissattningen av nykreditgivningen. Andelsbankerna, gruppens finansbolagsprodukter och konsumentkrediter utan
sékerhet har egna modeller fér ansékningsskedet.

Sannolikheten for fallissemang hos féretagskunder bedéms med en skala i 20 steg 1,0-12,0 dér insolventa kunder
klassificeras i klasserna 11-12.

Medelstora och stora foretagskunders rating R baserar sig pa foretagets ekonomiska nyckeltal och kvalitativa
bakgrundsuppgifter. Utifran dem upprattar en statistisk modell ett ratingforslag. En expert som férdjupat sig i kundens
fall gor en ratingframstallan pa basis av det ratingférslag som modellen ger och den 6vriga information som star till
buds. Eventuella forandringar och osakerheter i fraga om framtiden tas i beaktande som varningssignaler och som
undantag fran den klassificering som modellen ger. Kreditklassen faststélls av centralinstitutets oberoende riskhantering
utifrdn en ratingframstallan minst en gang per ar, for svaga kunder halvarsvis.

Grunden for rating A av sma foretagskunder utgérs av den automatiska klassificeringsmodellen Rating Alfa som
Suomen Asiakastieto tillampar. | Rating Alfa bestar variablerna av uppgifter om betalningsstérningar och betalningssétt,
bokslutsnyckeltal och kundgrunddata for foretaget och dess ansvariga. OP Gruppens ratingar bildas pa basis av Rating
Alfas riskpoéng och OP Gruppens interna uppgifter som beskriver betalningsbeteende som leder till fallissemang. De
har ratingarna andras vid behov utifran bedémningar fran egna medarbetare. Riktigheten hos ratingen for kunder med
rating A ska beddmas minst en gang per ar. For svaga kreditklasser och kunder pa bevakningslistan ska bedomningen
goras halvarsvis. Den ansvariga banken ansvarar for bedémningen. Efter bedémningen godkanns kreditklassen av
centralinstitutets riskhantering i frdga om de viktigaste kunderna med rating A.

Foretagskunder med sma exponeringar klassificeras med en klassificeringsmodell fér sma exponeringar (P).
Klassificeringsmodellen ar en automatisk rating som beraknas manatligen och som upprattas pa basis av kundens
grunddata, kundhistoria och betalningsbeteende.

66



») OP OP Foretagshanken Abp:s bokslut 2022

2.3 Likviditetsrisker

Identifiering av likviditetsrisker

OP Gruppens centralbank och de 6vriga affarsenheterna samt riskhanteringen identifierar och bedémer kontinuerligt de
risker som forknippas med upplaningen och affarsrérelsen samt den Gvriga omvérlden. Vid riskanalysen av nya
produkter, tjanster, verksamhetsmodeller, processer och system ska affarsrorelsen dven beakta likviditetsriskerna. Minst
en gang per ar gor riskhanteringen i samarbete med foretradare for affarsrorelserna en heltackande kartlaggning av
likviditetsriskerna i syfte att sékerstélla att forfaringssatten for att beddéma likviditetens tillracklighet (ILAAP) &r tillborliga
i forhallande till gruppens likviditetsrisker.

Beddémning och matning

Det kommande kassaflodet fran fordringar, skulder och forbindelser utanfor balansrakningen bedéms enligt avtalets
forfallodag eller amorteringsplan, med en bedémning fran egna medarbetare eller statistiska modeller som baserar sig
pa det historiska kundbeteendet.

Den strukturella finansieringsrisken méats som differensen mellan inkommande och utgdende kassafloden i olika
tidsklasser. Dessutom berdknas det bestdmmelseenliga nyckeltalet for den stabila nettofinansieringskvoten (NSFR, Net
Stable Funding Ratio) som anger hur stora de stabila finansieringskallorna som uppskattas vara langre &n ett ar ska
vara i relation till de poster som krévs for den stabila nettofinansieringen.

Likviditetsrisken mats ur myndighetsperspektiv med nyckeltalet for likviditetstdckningskravet (LCR, Liquidity Coverage
Ratio). Likviditetstackningskravets tidsmassiga tillracklighet bedéms utifran de balansposter som forfaller. D& fornyas
inte avtal som Ioper ut, utan de upphor pa sin forfallodag. Ur ekonomisk synvinkel méts tillrackligheten hos
likviditetsreserven baserat pa stresstest.

Koncentrationsrisken i upplaningen mats genom att berékna beloppet av den langfristiga upplaning med obligationslan
som farfaller till betalning under en glidande period pa 12 manader respektive 3 manader. Med en tidshorisont pa
under ett &r mats den totala marknadsupplaningen, som bildas av kort- och Iangfristig marknadsupplaning, under 3
manader. | fraga om inlaningen féljer man upp koncentrationen av de storsta inldningsvolymerna. Dessutom féljier man
upp motpartskoncentrationer och instrumentspecifika koncentrationer.

Hur intecknade tillgdngarna i balansrakningen ar méats genom att stalla de intecknade tillgdngarna i balansrakningen i
relation till de sammanlagda tillgdngarna och sakerheterna i balansrakningen.

Metoderna for bedémning och métning av risker i anslutning till placeringsverksamheten for likviditetsreserven beskrivs
i samband med marknadsriskerna.

Stresstestning av likviditeten

Tillr&ckligheten hos OP Gruppens likviditetsreserv och beredskapsposter bedéms med hjalp av olika scenarier. Som
stresscenarier anvands bade for OP Gruppen specifika och marknadsspecifika scenarier samt kombinationer av dem.
Scenarierna ska omfatta stresslaget pa savéal kort sikt som lang sikt. Vid matningen av en medlemsbanks strukturella
finansieringsrisk beaktas det likviditetstackningskrav som grundar sig pa myndighetens stresscenario som en
likviditetsinsattning i centralbanken. | anslutning till gruppens aternamtningsplan anvands ett omvant stresstest. Den
verkstallande ledningen bestammer vilka scenarier som ska anvandas, hur resultaten fran stresstesterna ska anvandas
och hur de ska rapporteras.

Upplaningsplan

| OP Gruppens upplaningsplan faststélls riktlinjerna for marknadsupplaningen under de kommande aren. | OP Gruppens
upplaningsplan ska man beakta medlemsbankernas uppskattning av de kommande &rens finansieringsbehov. Planen
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foljs upp regelbundet och uppdateras vid behov under aret. Inlaningen sker i forsta hand utifran affarsrérelsestrategin
och -planen. | upplaningsplanen faststalls kéllorna for marknadsupplaningen och anges hur gruppens
finansieringsbehov kan tickas betraffande de viktigaste kéllorna for marknadsupplaning med beaktande av marknadens
djup och tillracklig spridning. Dessutom faststallts beslutshefogenheterna for detta. | upplaningsplanen ska man ocksa
beakta ogynnsamma scenarier under flera ar och plotsliga férandringar i centrala upplaningsposter.

Hantering av likviditet i valuta

OP Gruppen tar upplaning i valuta for att sprida kallorna for upplaningen. Eftersom gruppens fordringar nastan helt ar
denominerade i euro, konverteras upplaningen i valuta i regel till euro med derivat i samband med emission.

Enligt likviditetsbestammelserna &r en valuta betydande, om skulderna i en viss valuta éverstiger 5 procent av
sammanslutningens balansomslutning. Betydande valutor fljs upp méanatligen med en likviditetsrapport som ges
tillsynsmyndigheten. Valutor utgor endast en liten del av balansrakningen, och pa grund av verksamhetsmodellen har
likviditetsrisken som beror pa tillgangen till valuta minimerats.

Hantering av den dagsinterna likviditeten

OP Gruppens centralbank foljer upp de finansieringskéllor som anvands dagsinternt samt férutser och féljer hur
betalningar som sker dagsinternt genomfors. De dagsinterna finansieringskallorna halls sa lange att de betalningar som
ska utforas under bankdagen kan genomforas.

| enlighet med beredskapsplanen for likviditetshanteringen kan beredskapen vid behov héjas ocksé da den dagsinterna
likviditeten stors. P& sa satt sakerstalls att verksamheten &r effektiv om hotet om kris okar.

Likviditetsreserv

Ur ekonomisk synvinkel bestar likviditetsreserven av insattningar i Finlands Bank samt av icke intecknade skuldebrev
som innehas av OP Foretagsbanken och som godtas som sakerhet for centralbanksfinansiering. Till den hér ocksd OP
Foretagsbankens dvriga omsattbara fordringsbevis och icke intecknade féretagskrediter som godtas som sakerhet for
centralbanksfinansiering.

Ur myndighetsperspektiv bestar OP Gruppens likviditetsreserv av en likviditetsreserv som uppfyller kriterierna i reglerna
for likviditetstackningskravet (= LCR-reserven).

Gruppens centralbank ansvarar for att en placeringsplan uppréttas minst en gang per ar. | den ingar de
obligationsplaceringar i likviditetsreserven som centralbanken innehar. OP Foretagsbankens styrelse godkénner planen.
Placeringsplanen beaktar de begransningar och mal for marknadsrisker, kreditrisker och likviditetstackningsrisker som
stéllts i OP Gruppens risktagningsprinciper (RAS) samt riskpolicy. | placeringsplanen anges i tillampliga delar ramen for
testningen av skuldebrevens likviditet.

Placeringarna sprids genom att beakta savél den interna riskvilligheten som kraven i de externa bestammelserna bland
annat enligt produkt, motpart och land.

Hantering av sikerheter och inteckning av tillgdngar

Med sakerheter avses i det har sammanhanget OP Gruppens tillgdngar som anvéands som sakerheter for att klara av
likviditetsbehov antingen i ett normalt fall eller i ett stresslédge. Gruppens centralbank féljer centraliserat upp
sakerheterna och ansvarar for hur sékerheter anvénds och dverfors.

| OP Foretagsbanken ar det framst centralbanksoperationer och derivatrérelsen som kréaver inteckning av tillgangar.

Med tanke pa forberedelserna for likviditetsbehov begransas inteckningar av tillgdngar med en kvantitativ limit i
riskpolicyn.
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For att 6ka likviditetspotentialen &r det viktigt att identifiera hur fordringarna i balansrékningen duger som sékerhet for
finansiering och utveckla beredskapen att anvanda fordringarna som sékerhet for finansiering.

Hur likviditeten tryggas i stresslagen

Med beredskapsplanen for OP Gruppens likviditet upprattas en referensram som tryggar gruppens formaga att klara av
sina betalningsforpliktelser ocksé under en likviditetskris. Planen innehaller klara operativa anvisningar och
verksamhetsmodeller for att upptéacka en okad likviditetsrisk samt styra mot réattidiga och rattdimensionerade atgarder
for att minska likviditetsrisken genom att sékerstélla en effektiv organisation och verksamhet da hotet om en kris okar.
For varje beredskapsniva for likviditeten finns styr- och uppféljningsforfaranden som skarps i takt med att
beredskapsnivan hgjs.

Dessutom inkluderar OP Gruppens aterhamtningsplan aterhamtningsatgarder for likviditetshanteringen.

Rapportering av likviditetsrisker

Likviditetsriskerna rapporteras regelbundet till ledningen fér OP Gruppens centralinstitut, och i samband med att
beredskapsnivan for likviditetslaget hojs dvergar man vid behov till lagesrapportering varje vecka eller varje dag. | OP
Gruppens foretag rapporteras likviditetsrisken till styrelsen regelbundet minst enligt de limiter som stéllts upp. | OP
Gruppens riskanalys rapporterar riskhanteringen kvartalsvis till riskkommittén vid centralinstitutets styrelse om utfallet
av likviditetsriskerna.

Hantering och styrning av likviditeten i sammanslutningen

Likviditetsregleringen tillampas inte som sadan pa foretagen i sammanslutningen, utan OP Gruppens centralinstitut kan
med ECB:s tillstdnd bevilja sina medlemsbanker tillstand att avvika fran likviditetsregleringen. OP Andelslag har i
egenskap av centralinstitut for sammanslutningen av andelsbanker beviljat sina medlemskreditinstitut ett undantag i
enlighet med lagen om en sammanslutning av inldningsbanker. Med stéd av undantaget tillampas de krav pa
kreditinstituts likviditet som avses i del sex i EU:s tillsynsférordning inte p& medlemskreditinstituten. Likviditeten enligt
forordningen dvervakas och rapporteras for sasmmanslutningen av andelsbanker. En férutsattning for beviljande av
undantag ar att centralinstitutet ger sammanslutningens foretag anvisningar om de riskhanteringsatgarder som behovs
for tryggande av likviditeten och om andra kvalitetskrav, samt vervakar att dessa anvisningar iakttas.

Centralinstitutets verkstallande ledning ansvarar for att centraliserat ordna hanteringen av likviditetsrisken i OP
Gruppen i enlighet med riktlinjerna i likviditetsstrategin. Ledningen ska se till att hanteringen av sammanslutningens
likviditet och dvervakningen av den &r fortldpande i harmoni med afféarsrérelsens omfattning och natur samt uppfyller
kraven i regleringen. Vid styrningen av forsaljningen av inldningen och utlaningen faster ledningen inte endast vikt vid
malen for tillvaxt och lonsamhet, utan aven vid produkternas likviditetsegenskaper. Med hjélp av produktutvecklingen i
anslutning till kundbetjaningen bor man ocksa strava efter att minska likviditets- och finansieringsstrukturens risker.

OP Gruppens likviditets- och marknadsupplaningsplan samt fullmakterna foér upplaning pa kapitalmarknaderna
godkanns av OP Foretagsbankens och OP-Bostadslanebankens styrelser. Centralinstitutets verkstéllande ledning
godkanner beredskapsplanen for likviditeten. Planen innehaller forfaranden for att styra och Gvervaka en
beredskapsnivabaserad likviditet samt finansieringskallorna.

| egenskap av centralbank for OP Gruppen tryggar OP Foretagsbanken Abp likviditeten for saval hela gruppen som varje
andelsbank eller annat féretag som hor till gruppen. Gruppens foretags likviditet samlas pa gruppens centralbanks
checkkonto i Finlands Bank. Darmed skots hela gruppens likviditetsposition alltid centraliserat via checkkontot. OP
Gruppens centralbank ansvarar for gruppens marknadsupplaning, hanterar gruppens kortfristiga likviditet och
uppratthaller likviditetsreserven, skoter centraliserat gruppens minimireservskyldighet och ansvarar fér hanteringen av
den dagsinterna likviditetsrisken. OP Féretagsbanken administrerar centralt gruppens marknadsupplaning med
frammande kapital och med egetkapitalinstrument, medan OP-Bostadslanebanken Abp handhar marknadsupplaningen
mot sékerheter i bolan.
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Genom beslut av styrelsen eller ett av styrelsen befullméktigat organ kan centralbanken utnyttja sdkerheter som
normalt finns i hela OP Gruppen. Centralinstitutets styrelse eller ett av styrelsen befullméktigat organ alagger vid en
stérning pa penning- och kapitalmarknaden eller vid en allvarlig likviditetskris som beror p& ndgon annan omstéandighet,
eller som en forberedelse for en sadan kris, medlemsbankerna i sammanslutningen att antingen sélja krediter till OP-
Bostadslanebanken Abp eller via en mellankredit stalla sin kreditstock som sakerhet for ett sékerstallt obligationslan
som OP-Bostadslanebanken Abp har satt i omlopp. Omfattningen av krediterna baserar sig pa det gruppspecifika
behovet och faststélls skilt for varje bank. Beslutet kan verkstéllas genom beslut av centralinstitutets styrelse eller ett av
styrelsen befullméaktigat organ. Medlemsbankerna forbinder sig att omedelbart vidta de atgarder som féranleds av
beslutet.

Allokering av kostnader for likviditetsrisker i sammanslutningen

Kostnaderna for marknadsupplaningen och uppratthallandet av likviditetsreserven fordelas pd medlemsbankerna enligt
den upphovsprincip som centralinstitutets verkstallande ledning har godként. Kostnaderna for upprétthallandet av
likviditeten allokeras via likviditetsinsattningar och kostnaderna for marknadsupplaningen med en marginal som laggs
pa OP-krediternas/OP-insattningarnas rantegolv eller genom ndgot annat forfarande.
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2.4 Marknadsrisker

Strateqi fér hantering av ranterisken i den finansiella balansréakningen

Ranterisken i den finansiella balansrakningen uppkommer som ett resultat av kundtransaktioner, och storleken pa
risken paverkas av utvecklingen i kundernas krediter och insattningar. Ranterisken i den finansiella balansrékningen har
faststallts som en betydande risk hos OP Gruppen.

De allmanna principerna for hanteringen av ranterisken i den finansiella balansrakningen &r féljande:

o Den verkstéllande ledningen ansvarar for att ordna hanteringen av rénteriskerna i den finansiella
balansrakningen fér OP Gruppens bankrorelse i enlighet med riktlinjerna i strategin for hantering av
ranterisken sa att forfarandena ar motiverade, gedigna och dokumenterade. Syftet med forfarandena ar att se
till att realiseringen av ranterisken i den finansiella balansrakningen pa gruppniva och bankvis halls inom de
stéllda gréanserna och att hanteringen av ranterisken i den finansiella balansrékningen (IRRBB) &r férenlig med
regleringen.

e Med hjalp av ranterisklimiter i den finansiella balansrakningen faststalls storleken pa ranterisken inom ramen
for respektive medlemsbanks riskhanteringsformaga med beaktande av respektive banks inldningsstruktur.
Detta &r nédvandigt i synnerhet om man vill 6ka rantenettot genom att dra nytta av réntedifferensen mellan
ldnga och korta rantor.

e Sammanslutningens medlemsbanker hanterar ranterisken i sin finansiella balansrékning i enlighet med
riktlinjerna och begransningarna i riskpolicyn, andra anvisningar fran centralinstitutet och maluppstéllningen
samt konto-, insattnings- och kreditvillkoren. Medlemsbankerna maste forsta hur ranterdrelser och
kundbeteendet paverkar rantenettot, och de maste ha tillrackliga kunskaper om derivatinstrument for att
kunna hantera sin ranterisk med de produkter som gruppens centralbank tillhandahéaller. Medlemsbankerna
upprattar i samband med arsplaneringen en balanshanteringsplan som aven innefattar en plan for
hanteringen av rénterisken i den finansiella balansrékningen.

e  Gruppens centralbank féljer upp ranterisken i den finansiella balansréakningen som en helhet, och
Bankrorelsens balanshanteringskommitté kan ge medlemsbankerna rekommendationer for hanteringen av
ranterisken. Rekommendationerna kan ocksa vara bindande.

e Centralinstitutet ska genom centraliserad sakringsredovisning sékerstélla att det i gruppens och dess viktigaste
foretags bokslut ingdr en avbildning som motsvarar karaktaren hos affarsverksamheten vid
rénteriskdverforingen.

e Med réanteintaktsriskmataren uppskattas forandringen i rantenettot och med nuvéardesriskméataren uppskattas
vardeforandringarna i poster i och utanfér balansrdkningen under avtalens hela antagna l6ptid. For
ranteutvecklingens del maste man uppskatta hur forandringar i bade den allmanna rantenivan och i
rantekurvans form paverkar rantenettot och balansposternas nuvéarde.

e  Optionaliteter som ingér i tillgdngar och skulder maste beaktas vid matningen av ranterisken sé att deras effekt
syns i de framtida kassaflédena. Modellernas funktion sékerstalls enligt principerna for hantering av
modellrisker.

e Vid métningen av rénterisken &r posterna av eget kapital — aktiekapital, andelskapital och ackumulerade
vinstmedel — réantefria skuldposter, och de placeras pa en tidslinje enligt den tidsstruktur som faststéllts for
dem. Kapitallan som raknas till eget kapital behandlas i riskkalkylerna enligt deras avtalsvillkor. For
avkastningsandelarnas del ska respektive kundléfte betraktas som utgdngslage da kassaflodena bestams.

o  Stresstester for ranterisken ska utforas regelbundet. Da testas sarskilt férandringen i kundbeteendet i
forhallande till hur krediterna, insattningarna och avkastningsandelarna historiskt sett har betett sig som
portfélj. Dessutom maste ocksa forandringarna i andra centrala verksamhetsantaganden testas, till exempel
avskaffandet av nollgolvet fér referensrantorna.

e  Genom ett riskbedémningsforfarande for OP Gruppens nya produkter, tjanster, verksamhetsmodeller,
processer och system ska man sékerstall att kraven pa hanteringen av ranterisken har beskrivits och beaktats
pa ett korrekt satt vid utvecklingen av kundrorelsen.
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e  For ranterisken i den finansiella balansrakningen reserveras ekonomiskt kapital i forhallande till ranterisken.

Hantering av 6vriga marknadsrisker i bankrorelsen via balansrékningen

De 6vriga marknadsriskerna i intjaningslogiken "bankrérelse via balansrédkningen” uppkommer ndrmast av hanteringen
av OP Gruppens likviditetsreserv samt av OP Foretagsbankens obligationsportfol;.

OP Foretagsbankens centralbanksfunktion forvaltar likviditetsreserven for OP Gruppens bankrorelse.
Likviditetstackningskravet enligt regleringen (LCR) faststaller ramarna for storleken pa och allokeringen av
likviditetsreserven. Likviditetsreserven omfattar utéver centralbankstillgodohavanden en likviditetsreservportfélj, vars
poster ska uppfylla kraven pa kreditvardighet och likviditet i regleringen. Darfor innehéller portfélien vardepapper for
vilka det &r ytterst osannolikt att kreditférluster kommer att realiseras. Dessa vardepapper har fér det mesta en fast
rénta, dvs. deras vérde lever efter marknadsrantorna och rérelserna i kreditspreadarna.

Likviditetsreservportfoljen foljs upp och hanteras med metoderna for hantering av marknadsrisken:

e | Bankrdrelsens riskpolicy faststalls metoderna for riskmatning, limiterna for risktagning och dvriga
begrénsningar.

+  For placeringsportféljen utarbetas en placeringsplan dar man beskriver malen for placeringsverksamheten och
principerna for portféljforvaltningen. OP Foretagsbankens styrelse godkénner placeringsplanen.

e En tillr&cklig spridning av portféljerna tryggas med separata emittentspecifika begransningar.

Dartill placerar OP Féretagsbanken i foretags obligationslan. Portfoljen av obligationer ar motvikt till kreditgivningen ur
OP Foretagshankens synvinkel. For portfdljen utarbetas en placeringsplan dar man beskriver malen for
placeringsverksamheten och principerna for portfoljférvaltningen.

Bankrorelsens aktie- och fastighetsrisk hanteras frimst genom anvisningar som noggrant begrénsar risktagningen.
Fastighetsrisken bestar narmast av fastigheter i andelsbankernas eget bruk. Till bankrérelsens nuvarande
affarsmodeller hor inte att 6ka aktie- eller fastighetsrisken.

Om det uppstar likviditetséverskott i en andelsbanks kundrorelse Gverfors det till placeringsprodukter som tillhandahalls
av gruppens centralbank for att stodja genomférandet av hela OP Gruppens grunduppgift. Placeringsverksamhet ingar
inte i en andelsbanks grunduppgift. Andelsbankerna kan i sin samhélleliga roll placera i lokala riskkapitalfonder inom sitt
verksamhetsomrade. Med sina placeringar stoder bankerna i enlighet med sina kooperativa varderingar sin regions
framgang och saval sin regions som sina kunders ekonomiska aktivitet.

Vid finansiering av bilhandel kan man erbjuda produkter dar OP Foretagsbanken bér risken for bilens
aterforsaljningsvarde vid slutet av avtalsperioden. Om det realiserade forsaljningspriset understiger den uppskattning
som anvants vid prissattningen av avtalet, nar intjaningen inte upp till malet eller forlust uppstar. | syfte att hantera
risken ar det viktigt att avgransa de finansierade objekten s& att deras prisutveckling ar forutsebar och att de kan
realiseras snabbt.

Markets-funktionens riskhantering

OP Gruppens handel med kapitalmarknadsprodukter har koncentrerats till OP Foretagsbankens Markets-funktion. Till
denna hor att prissatta och skydda de ranteskyddsprodukter som gjorts for 1an beviljade av andelsbankerna och OP
Foretagsbanken, olika ranteskydd, valutahandel, strukturerade placeringsprodukter, handel med obligationer samt
ravaruderivat. Risker som har tagits ar av marknadsriskerna ranterisken i olika valutor, valutarisken, volatilitetsrisken
for optioner, kreditspreadrisken samt av kreditriskerna motparts- och emittentrisken. Aterkép av strukturerade
placeringsprodukter ger ocksa upphov till en viss aktierisk. Markets ansvarar for hanteringen av gruppens valutaposition
och gor vid behov valutatransaktioner pa marknaden. Markets riskpositioner hanteras genom aktiv handel pa
marknaden. Markets risk- och resultatuppféljning sker dagligen. Dessutom rapporterar riskhanteringsfunktionen om
Markets risker till styrelsens riskkommitté och den verkstéllande ledningen inom ramen for OP Gruppens riskanalys.
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Markets-funktionen ar exponerad for likviditetsrisker relaterade till bade likviditet och marknadslikviditet.
Likviditetsrelaterade risker beror pd sakerhetskrav for derivatinstrument med séakerhet vilka ar beroende av
marknadsvérdet, och dessa risker hanteras som en del av centralbankens 6vriga likviditetshantering. Vissa marknaders
och produkters laga marknadslikviditet, en allman nedgang i marknadslikviditeten eller en teknisk funktionsstérning hos
den centrala motparten kan leda till att behdvliga transaktioner inte kan genomforas till férvantat pris eller att det inte
ar mojligt att folja den valda sékringsstrategin. Nar det géller risker relaterade till marknadens likviditet ska man se till
att kunderna pa férhand informeras om konsekvenserna av eventuella avvikande marknadslagen. For att sakerstélla
kundrorelsens kontinuitet ska man skapa beredskap for anlitande av alternativa centrala motparter vid behov.

Markets marknadsrisker méats med “expected shortfall’-indikatorer samt med olika slags produkt- och positionsspecifika
kénslighetsindikatorer och indikatorer for nominellt varde. Konsekvenserna av operativt signifikanta
marknadsfluktuationer bedéms med stresstest for att fa en bild av riskerna som anknyter till sallsynta
marknadsfluktuationer med betydande inverkan. For Markets marknadsrisker beréknas ett ekonomiskt kapitalkrav.
Riskpolicyn satter limiter och begransningar for affarsmodellerna. Riskpolicyn utarbetas s att riskerna visas per
affarsmodell och den externa risktagningen i modellerna &r strikt avgransad.

Néar avtal om derivatinstrument ingas uppkommer en motpartsrisk som begrénsas med hjalp av kundvisa limiter. Beslut
om limiterna tas i processen for OP Foretagsbankens kreditbeslut. Motpartsrisken for derivat ingar i det ekonomiska
kapitalkravet for kreditrisken. FOr att risken ska beaktas, korrigeras derivatvarderingarna genom
kreditvardighetsjusteringar for kreditrisken (CVA och DVA). Hur stor kreditvardighetsjusteringen &r beror pa den
kreditriskfria varderingen av derivat, rantenivan, valutakurserna, volatiliteten i ranteoptionerna och kreditriskens
marknadspris. Fluktuationer som orsakas av variationer i rantenivan vid kreditvardighetsjusteringen for kreditrisken
minskas genom derivatinstrument.

Innehavet av obligationer och penningmarknadspapper ger upphov till en emittentrisk, som begrédnsas med
emittentspecifika limiter eller allokeringslimiter for Markets-funktionens kompletterande limiter.

En del av de risker som uppkommer av ranteskydd inbaddade i krediter Gverfors till Markets, som tacker dem pa
marknaden. Risker som hanfor sig till verksamheten &r rénte- och volatilitetsrisken. For vissa produkter har det
prognostiserade kundbeteendet en betydande inverkan pa prissattningen av produkten och sakringen av risken. Om
kundernas beteende pa det stora hela avsevart avviker frdn prognoserna, kan de realiserade kundintékterna vara
mindre eller storre dn vantat samt riskpositionen éver- eller undersékrad. Kundbeteenderiskerna avviker fran
marknadsriskerna i och med att man inte kan gardera sig mot dem pa interbankmarknaden. Riskhanteringen baserar
sig pa andelsbhankernas hantering av kundrelationer, uppfélining av kundbeteendet och utnyttjande av insamlad
information for att utveckla prognosmodellerna.
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2.5 Operativa risker

Den operativa risken ar en s.k. pafoljdsrisk som orsakas av all affarsverksamhet och som kan uppkomma av bristfalliga
eller felaktiga rutiner, processer, system eller yttre faktorer. Den operativa risken kan framkomma som en ekonomisk
forlust eller som nagon annan skadlig fljd, t.ex. som forsvagat eller férlorat anseende eller fortroende.

Inom OP Foretagsbanken raknas ockséa ICT- och sakerhetsriskerna samt riskerna relaterade till datakapitalet till de
operativa riskerna. Operativa risker ar dessutom compliance- och modellriskerna, som pé grund av sina sardrag har
klassificerats som separata betydande riskslag.

Malet for hanteringen av operativa risker &r att sakerstélla de centrala affarsprocessernas och funktionernas effektivitet
och kvalitet samt deras kontinuitet &ven under exceptionella omsténdigheter. Ledningen fér OP Foretagsbanken
ansvarar for att ordna hanteringen av operativa risker i enlighet med ovan namnda mal och med beaktande av
affarsrorelsernas sardrag.

Med hanteringen av operativa risker sakerstéller foretagets ledning att riskerna inte medfér oférutsedda ekonomiska
forluster eller andra skadliga foljder. P& grund av de operativa riskernas kvalitativa art gar det inte att skydda sig mot
dem helt och héllet och inte heller att alltid undvika de negativa féljderna av dem. Malet med hanteringen av operativa
risker &r inte heller alltid att helt eliminera risken, utan att hantera risken sa att risknivan ar acceptabel.

Viktiga delomraden nér hanteringen av de operativa riskerna ska organiseras ar bland annat:

o Tydliga organisationsstrukturer och faststallda ansvarsomraden.

e Processer, vars dgare har utsetts och dar &garna ansvarar for processens effektivitet och kvalitet samt for
forenligheten med regleringen beroende pa processagarens uppgifter och ansvar.

e Personal som har tillracklig kompetens och behdérighet for arbetsuppgifterna, samt tydligt faststallda och
beskrivna ansvarsomraden och mal som ocksa har informerats om pa tillborligt satt. Personalens (inkl.
utomstaende arbetskraft) tillforlitlighet sékerstalls och beddms enligt metoder for intern kontroll.

e  Systematiskt uppfyllande av interna och externa krav vid hanteringen av sékerhetsrisker (bekdmpa, observera,
reagera)

e Sadana atkomstratter och befogenheter for information och ICT-system som grundar sig pa arbetsuppgifterna
och som har begransats till den information och de ICT-system som behgvs for utférandet av
arbetsuppgifterna. OP Foretagsbankens ledning ansvarar for administrationen och vervakningen av
atkomstréatter. Detta omfattar ocksa att faststélla eventuella farliga arbetskombinationer och undvika dem.

e Sakerstallande av att data- och cybersdkerheten ar tillracklig och aktuell. Detta genomfors i affarsrérelsen bl.a.
genom Gvervakning med systematiska tekniska arrangemang, dagliga évervakningsatgéarder samt riktade
datasakerhetsrevisioner.

o \Verifiering av att all information &r korrekt. Féretagets ledning ansvarar for informationens anvandbarhet,
integritet, konfidentiell och tillganglighet med hjalp av tekniska och administrativa atgarder samt for att
informationen skyddas fran otillborlig &tkomst och fran olaglig eller oavsiktlig databehandling.

o Identifiering och klassificering av datalager enligt deras kritiskhet, med beaktande av informationens
konfidentialitet, integritet och tillgénglighet. Datalagrens &gare ansvarar for klassificeringen och de
skyddsatgarder som behdvs. Ett datalager ar en méangd data som sammanstéllts for ett visst andamal, till
exempel en applikation och dess databaser eller ett dataset eller en tabell som skapats fér analytik.

Hanteringen av operativa risker baserar sig pa att fortlopande identifiera och bedéma risker. Vid identifieringen av
risker beaktas ocksa framtida och framvaxande risker i affarsrérelsen, klimat- och miljgkonsekvenser, hot mot
sékerheten och externa krav samt planerar riskbaserat vilka sakerhetsatgarder som behévs. Vid identifieringen av
operativa risker bedéms ocksa riskernas ekonomiska och dvriga skadliga konsekvenser sdsom effekter pa anseendet. OP
Foretagsbankens ledning ansvarar for att de risker som ansluter sig till affarsprocesserna, tjansterna och produkterna
samt de relaterade ICT-systemen identifieras och beddms, och att det for riskerna tas fram behdvliga kontroller for att

74



o) OP OP Foretagshanken Abp:s bokslut 2022

uppnad en godtagbar riskniva och sakerstalla att processerna fungerar och ar effektiva. Malet &r att automatisera
kontrollerna.

En fortldpande uppféljning av realiserade riskhdndelser och néra dgat-situationer samt risker i verksamheten jamte
orsaker och konsekvenser ar en viktig del av hanteringen av operativa risker. Stresstestning och scenarier relaterade till
operativa risker kompletterar hanteringen av de operativa riskerna och bedémningen av kapitalens tillrécklighet.

Innan nya eller starkt omarbetade produkter, tjanster, verksamhetsmodeller, processer och system samt utlaggningar
tas i bruk i OP Foretagsbanken bedéms riskerna i anslutning till dem i enlighet med férfaranden som godkénts av
riskhanteringsfunktionen vid OP Gruppens centralinstitut. Affarsrorelsen ansvarar for riskbeddmningsforfarandet. Nar
det géller hogriskprojekt som principiellt &r viktiga och innehaller nya risker kan funktionerna vid den andra
forsvarslinjen eskalera beslutsfattandet om att ta i bruk produkten. | OP Féretagshanken tillhandahalls fér kunderna
endast produkter, tjanster och affarsmodeller som godkénts pa gruppniva.

Eftersom kontinuiteten hos finansbranschens centrala funktioner ar nédvandig ocksa i situationer som &ventyrar
samhaéllsfunktioner, ar det primara malet for OP Féretagsbankens kontinuitetshantering att sakerstéalla kontinuiteten for
de funktioner som hor till samhéllets forsorjningsberedskap ocksa i olika storningssituationer. De har funktionerna ar
inte viktiga bara for att samhéllet ska fungera, utan ocksa for OP Foretagsbankens verksamhet. Varje ledande
befattningshavare ansvarar for att kontinuitetshanteringen i den egna funktionen ar tillracklig och aktuell.

Malet med utlaggning av funktioner ar att forbattra mojligheterna att nd OP Gruppens strategiska och operativa mal
samt konkurrenskraften. Utomstdende tjansteleverantorers rutiner maste vara férenliga med OP Gruppens varden och
etiska principer. For att trygga OP Gruppens viktigaste framgangsfaktorer laggs inte ledningens beslutsfattande,
planeringen och utvecklingen av centrala processer, faststallandet av kriterier och sddana funktioner som regelverket
kraver att utférs inom gruppen ut pa entreprenad utanfér OP Gruppen. Da viktiga funktioner laggs ut ska det
utlaggande foretaget halla kvar central kompetens sa att den utlagda funktionen inom en rimlig tid kan éverforas till en
annan tjansteleverantor eller tillbaka till OP Gruppen for att utforas dar, eller sa att utlaggningen kan avbrytas.

Det utlaggande foretaget kvarstar alltid med ansvaret for den utlagda funktionen. | OP Gruppen ansvarar det
utlaggande foretaget for att de krav som lagstiftningen och tillsynsmyndigheten stéller pa utlaggning iakttas liksom
gruppens forfaranden samt for ledningen och dvervakningen av den utlagda funktionen. Policyn Hantering av
utlaggning i OP Gruppen och anvisningar som hérletts ur den preciserar hanteringen av utlaggningar.

Utdver formbundna forfaranden for hantering av operativa risker och enskilda riskhanteringsmetoder kan foretagen i
OP Gruppen dverfora effekterna av en realiserad operativ risk bortom foretaget och OP Gruppen med hjélp av
forsakringar.

Inom OP Gruppen &r referensramen for hanteringen av operativa risker indelad i forfaranden som blickar bakat (t.ex.
operativa riskhandelser), férfaranden som analyserar situationen och proaktiva férfaranden (riskkartlaggningar,
kontinuitetshantering, riskbeddmning av nya produkter). Centralinstitutets riskhanteringsfunktion ansvarar fér OP
Gruppens referensram for hanteringen av operativa risker samt for att forvalta och utveckla den. Riskhanteringen ger
ocksa narmare anvisningar om de forfaranden for hanteringen av operativa risker som ska iakttas inom OP Gruppen.
Riskhanteringsfunktionen forvaltar OP Gruppens riskbibliotekshelhet for operativa risker och ser regelbundet ver den
for att sakerstalla att den &ar aktuell och heltdckande.

Styrningen, ansvaren, évervakningen och utvecklingen av sékerheten i OP Gruppen hanteras enligt de
Foretagssakerhetsprinciper som faststallts av OP Andelslags styrelse och som mdjliggor ett enhetligt sakerhetsarbete pa
gruppniva. Principerna och anvisningarna som utarbetats utifran dem utgér en modell for ledning och hantering av
foretagssakerheten.

Hanteringen av sakerhetsriskerna och sakerhetsarbetet har som mal att stirka sékerhetskulturen i hela organisationen,
att utveckla och uppréatthalla den sakerhetsniva som behdvs med betoning pa forebyggande atgarder samt att effektivt
hantera hot och stérningar. Vid hot ar sékerstallandet av personsakerheten alltid det priméra malet, skyddet av
egendom och information &r sekundart.
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Malet for hanteringen av ICT-risker ar att sékerstéalla de system och datakommunikationsférbindelser som hor till ICT-
infran samt de centrala operativa processerna och deras backup-system, sd att de ar tillgangliga och aterhamtar sig
snabbt efter storningar. Varje funktion ansvarar for att se till att de ovan namnda malen uppnas ocksa for utlagda ICT-
tjanster.

| OP Gruppen leds, 6vervakas och rapporteras cybersakerheten i enlighet med den centraliserade hanteringsmodellen
for cybersékerhet. Organisationen Cybersdkerhet ger ndrmare anvisningar om forfaringssatt och instruktioner om hur
gruppens informationssékerhet ska genomftras och sakerstéllas samt om hanteringen av eventuella
dataskyddsavvikelser. Cybersakerhets instruktioner &r principer som styr gruppens verksamhet och som ska iakttas i all
verksamhet, saval da nya system och Iosningar utvecklas som da sddana skaffas. OP Gruppens cyberséakerhet ansvarar
for processen och riktlinjerna vid avvikelser fran dessa anvisningar. Centralinstitutskoncernens
cybersakerhetsorganisation rapporterar regelbundet till OP Gruppens hogsta ledning om situationer som &ventyrat
gruppens informationssékerhet och dataskydd.

Datarisker

OP Gruppens datakapital omfattar alla data i olika former inom gruppen. Vérdet pa datakapitalet baserar sig pa hur det
kan utnyttjas operativt och pa en effektiv riskhantering samt i sista hand pé dess produktivitet i den finansiella
verksamheten. Risker relaterade till datakapitalet identifieras och bedéms som en del av hanteringen av operativa risker
och rutinerna vid den.

Riskhanteringsprocessernas tillforlitlighet beror pa data som insamlas i de operativa processerna, eftersom riskanalyser,
nyckeltal och scenarier baserar sig delvis eller helt p& dessa data. Darfor ar data och information som féradlats fran
dem i all finansiell verksamhet en oskiljaktig och mangfacetterad produktionsfaktor som kallas datakapital. Risker
relaterade till datakapitalet beror alla riskomraden.

Datarisker realiseras om affarsrérelsen maste ledas med osaker information som grund. D3 kan beredskapen for
rorelserisker bli onddigt omfattande, vilket kan leda till monetara forluster. Till exempel hogre kapitalkrav p& grund av
undermalig datakvalitet kan binda kapital som behgvs i andra sammanhang. P& operativ niva leder utmaningarna inom
kundservicen eller andra processer inte till en maximal kund- och personalndjdhet.

Hantering av risker relaterade till datakapital skapar klara operativa fordelar, da beslutsfattandet, ledningen och
rapporteringen inom OP Foretagsbanken baserar sig pa riktiga och heltiackande data. Dessutom sakerstaller
hanteringen av datarisker tillsammans med effektiva riskhanteringsprocesser att OP Foretagsbanken uppfyller
regleringskraven.

For hanteringen av datarisker har OP Gruppen en OP:s datahanteringsmodell och ett OP:s ramverk for datakvalitet pa
gruppniva. Dessa utgor ramarna for datahanteringen och databehandlingen. Utdver datahanteringsmodellen och
ramverket for datakvalitet har gruppens kvalitativa krav definierats for att implementera och stédja efterlevnaden av
goda praxis for datahantering och datakvalitet pa gruppniva.

OP Foretagsbanken ska tillampa OP Gruppens riktlinjer for datahantering och delta i utvecklingen av dem via sin
verksamhet.

Nér det galler hanteringen av datakapital ska ledningen bland annat:

e Framja identifieringen, bedémningen och hanteringen av risker relaterade till datakvaliteten. Detta omfattar
beddmning och godk&nnande av de referensramar som minimerar datariskerna, dvs. sékerstéller en god
datakvalitet.

e Se till att de rutiner som krévs enligt referensramarna iakttas. Detta forutsatter en klar lagesbild av
hanteringen av definitionerna, insamlingen och behandlingen av data samt de tekniska och juridiska
forutsattningarna for detta.
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e Inkludera framjandet av kompetens relaterad till data och i synnerhet atgardandet av brister i strategin for
ICT-infrastruktur.

e  Se till att utvecklingen av system som baserar sig pa kritiskt datakapital far tillrackligt mycket ekonomiska och
manskliga resurser.

e  Se till att riskrapporteringens definitioner ar tillrackliga och forsta vilka begransningar datakvaliteten medfor for
riskrapporteringen. Ledningen ska stalla malen for riskrapporternas riktighet och exakthet i bade normala
forhallanden och krissituationer. Dessa krav ska aterspegla beslutens kritiskhet nar beslut fattas utifran
rapporteringen.

e Vara medveten om OP Gruppens efterlevnad av bestdmmelserna om datahantering och datakvalitet.
Ledningen ska ha en uppfattning om de atgarder som vidtagits i detta syfte eller som behovs i framtiden for
att frdmja efterlevnaden.

Modellrisker

Med risker relaterade till anvandning av modeller avses eventuella forluster eller ett forsdmrat anseende till foljd av
sadana beslut som fattats pa basis av resultatet av modellerna. Modellrisker ar séledes s.k. paféljdsrisker i anslutning till
verksamhetens kvalitet och kompetenser. En risk relaterad till anvédndning av modeller &r en operativ risk, till exempel
till féljd av en bristfallig eller oklar férdelning av ansvaret for administrationen av modellerna under deras livscykel eller
till féljd av bristfallig dokumentation.

| enlighet med OP Gruppens definition omfattar modellerna olika slags kvantitativa metoder sdsom:

e  Statistiska/matematiska modeller som baserar sig pa egna data och med vars hjalp man kan harleda
ytterligare data ur grundldggande historiska datamaterial.

e Inputdata som héarletts med hjalp av modeller ur egna eller externa data och som anvands i formler,
kalkylering, klassificering eller regler.

e | finansrorelsen standardiserade matematiska formler, vars parametrar harstammar fran
marknadsinformation.

Eftersom modeller ar kritiska framgangsfaktorer for intjaningslogikerna, maste OP Gruppen ha en gedigen
modellhantering. Modeller ska anvandas pa ett &ndamalsenligt satt, och for att sékerstélla det iakttas principer pa
gruppniva for olika tillampningsomraden samt anvisningar som preciserar principerna. For att sékerstalla en
andamalsenlig modellmiljo, for riskhanteringsfunktionen ett register pa gruppniva 6ver modellerna (ett
modellinventarium).

Modellriskernas orsaker kan indelas i tre kategorier:

e brister i modellutvecklingen,
e brister i inférandet av modellerna och
e Drister i anvéandningen av modellerna.

Alla dessa ar forknippade med gemensamma riskkallor, sasom brister i data eller datakvaliteten, bristfallig kainnedom
om sambanden mellan matematiska metoder och modeller samt brister i kdnnedomen om affarsrérelsen,
riskmé&tningen och regelverket.

Genom hanteringen av modeller och modellrisker sakerstaller man att modellerna beskriver fenomenet i fraga
tillrackligt detaljerat och att de anvéands korrekt. Det gar inte att skydda sig helt mot de risker som hér samman med
anvandningen. Riskhanteringens mal ar att sakerstalla att de risker som hanfor sig till anvandningen av modeller
identifieras och risknivan i det sammanhanget ar acceptabel.
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Den verkstéllande ledningen ansvarar for att ordna hanteringen av modellrisker med beaktande av féljande
forutsattningar:

e Modellriskerna hanteras med tydliga rollférdelningar och tydligt faststallda ansvar. Alla modeller har en &gare.

e Modellriskerna identifieras och bedéms som en del av hanteringen av operativa risker och rutinerna vid den.

e Utvecklingen och underhallet av modeller sakerstalls med hjalp av tillrackliga kompetenser om och resurser for
de kvantitativa metoderna.

e Modeller anvénds endast for de syften for vilka de utvecklats och godkants. Inom OP Gruppen inférs endast
modeller vars funktion har validerats tillrackligt omsorgsfullt.

e Modellerna bedéms oberoende av utvecklingen och implementeringen av modeller.

e For modellerna ordnas en fungerande uppféljning av anvandningen.

e For modellerna verkstalls riskhantering enligt deras livscykel med beaktande av dokumentationskraven.

OP Gruppens ramverk for hanteringen av modellrisker definierar rollerna i hanteringen av modeller och modellrisker
samt de rutiner som iakttas under modellernas livscykel. Livscykeln for en modell bestar av modellutveckling,
produktion och tillampning samt administration eller avveckling av den.

Agandet av modellen innebar entydigt ansvar att forsta alla enskilda omstandigheter eller variabler som paverkar den
aktuella affarsrorelsens lonsamhet samt hur dessa variabler hanger inop med varandra. Modellens &gare ska ocksa folja
upp hur dessa variabler och deras inbdrdes relationer forandras med tiden. Modellens &gare ska se till att de modeller
som anvands ar aktuella och lampliga for sitt anvandningsandamal.

Modellerna klassificeras med beaktande av hur kritiska de &r for affarsrorelsen, det material som behdvs for
utvecklingen och forvaltningen av modellen och hur etablerad metoden &r. P4 modellerna i respektive klass tillampas
enhetliga modellhanteringsmetoder. Modeller anvdnds som stdd for affarsrérelsen vid prissattningen och varderingen
av avtal for bokforingen, da ett pris/varde inte kan fas direkt frin marknaden. D4 risker mats med kvantitativa modeller
och metoder stravar man efter en sa exakt uppskattning som mgjligt av risken vid berakningen av det ekonomiska
kapitalkravet och berdkningen av kapitalbaskravet.

Modellernas etableringsgrad minskar deras kritiskhet. Riskerna med anvéndningen av modeller som &r férenliga med
etablerad marknadspraxis anknyter framst till om de tillampas korrekt. Egna modeller baserade pa eget datakapital
involverar mest risk nér det géller utvecklingen av modellen samt dess felbendgenhet.

Modellutveckling kréaver i férsta hand eget hogklassigt historiskt material, korrekt kvantifierade riskpositioner och l[amplig
marknadsinformation for vardering av tillgdngs- eller skuldposter. Modellen ska lampa sig fér granskning av
ifrdgavarande fenomen. Allmant anvanda och valbeprévade modelleringsmetoder och modeller anvands alltid da
sédana finns att tillga. Vid utvecklingen av modeller ar malet att identifiera modellens brister och situationer dar den
fungerar daligt. | den méan som modeller inte kan tillampas pa fenomen man vill beskriva, ska man beskriva modellens
brister och de l6sningar genom vilka man strévat efter att dtgarda dessa problem. Bestammelserna och
riskhanteringsaspekterna maste beaktas nar en modell utvecklas.

Om parametervarden som definierats pd olika satt ska anvandas for olika syften ska valet motiveras och dokumenteras
noggrant. Det kravs alltid ett nytt beslut om en modell ska bérja tillimpas pa ett nytt omrade. Uppdateringar av
modellparametrar som gors utifran farskare data och som paverkar resultaten av en modell ska hallas isar fran
egentliga modellandringar. Beslut om ibruktagande dokumenteras i det relevanta organets protokoll och ges for
kénnedom till den enhet inom riskhanteringsfunktionen som ansvarar for modellriskhanteringen.

Vid den fortlépande bedémningen av anvdndningen av modeller tillampas en formbunden och regelbunden
monitorering. Monitoreringens omfattning, utforlighet och frekvens ska sté i ratt proportion till modellens betydelse. Vid
monitoreringen beaktas kraven i regelverket. Om monitoreringen visar att modellen fungerar sdmre &n tidigare eller
om det av den arliga riskidentifieringsprocessen framgar nya trender eller strukturella forandringar i omvérlden, ska
modellen valideras i synnerhet om modellen anvands for att estimera risker som anses vara signifikanta.
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Hur val modellerna fungerar beddms genom regelbunden kvantitativ och kvalitativ kontroll, det vill sdga validering.
Kravet pa validering omfattar ocksa modeller som affarsrorelsen implementerat, inte enbart den oberoende funktionens
modeller. Vid valideringarna iakttas i forvag faststallda forfaranden, kontroller och tester. Vid beddmningen beaktas
modellens anvéndningssyfte och betydelse.

| varje skede av en modells livscykel faster man ocksa vikt vid att dokumentationen &r tillracklig och att regelverkets
dokumentationskrav uppfylls. Riskhanteringsfunktionen ansvarar for att enhetliga dokumenteringsstrukturer utvecklas
och uppratthalls.

| rapporteringen till ledningen ingar information om hur modellerna fungerat och vilken betydelse de har, om
forbattringsbehov i olika delomraden och hur atgardandet av tidigare observerade brister framskridit samt om
andringar i modellerna. Om affarsrérelsen inte kan kvantifieras tillrackligt val med hjalp av modellerna, maste ledningen
dessutom vara medveten om det samt om orsakerna till briserna i kvantifieringen.

Compliance-risker

Compliance-riskerna hor till de operativa riskerna, och hanteringen av compliance-risker &r en del av den interna
kontrollen som en helhet. Malet med compliance-verksamheten pa OP Gruppniva ar att sakerstalla att alla foretag i OP
Gruppen iakttar lagarna, myndigheternas foreskrifter samt OP Gruppens och féretagens undertecknade férbindelser
och interna verksamhetsprinciper och anvisningar. Compliance-verksamheten sékerstaller ocksa att de adekvata och
etiskt acceptabla principer och rutiner som krévs enligt regleringen iakttas i kundrelationerna.

Compliance-risker hanteras genom att beakta utvecklingen i lagstiftningen samt genom anvisningar, utbildning och stéd
inom organisationen for att handlingssatten ska uppfylla regelverkets krav samt genom att évervaka att
forfaringssatten i organisationen &r férenliga med reglerna. Syftet med det stéd som Compliance erbjuder &r att forutse
framtida regleringséndringar, delta i diskussioner om tolkningen av regleringskrav som &r av vasentlig betydelse fér OP
Gruppens compliance samt att folja upp och stddja projekt for implementering av bestimmelser. Den riskbaserade
compliance-6vervakningen sakerstéller att kontrollerna i den forsta forsvarslinjen fungerar och att verksamheten ar
forenlig med regleringen och anvisningarna. Affarsrérelsen ansvarar for att uppgifterna inom den interna kontrollen i
anslutning till processerna utfors.

D& en compliance-risk realiseras kan den utéver ekonomisk forlust ocksa medféra andra negativa pafoljder sdsom
sanktioner. Sadana sanktioner ar till exempel ordningsavgifter till foljd av brott mot olika forpliktelser, pafdljdsavgifter,
forsummelseavgifter, varningar och anmarkningar frdn myndigheter samt i varsta fall samfundsbot. En f6ljd av att en
compliance-risk realiseras kan ocksa vara att anseendet eller fortroendet férsvagas eller forloras.

Ansvaret for och dvervakningen av regelefterlevnaden i OP Gruppens foretag ligger hos den hogsta och verkstéllande
ledningen samt alla chefer. Var och en som &r anstalld vid ett féretag i OP Gruppen ansvarar for sin del for att
regleringen och de interna anvisningarna iakttas.

Compliance-organisationen rapporterar regelbundet om compliance-riskerna och om den interna kontrollens
observationer i centralinstitutet och andelsbankerna till styrelsens riskkommitté, foretagens styrelser och direktionens
styrnings- och compliance-kommitté. Riskkommittén dvervakar att affarsrorelsens interna kontroll, oberoende
riskhantering och compliance ar tillrackliga, att verksamheten &r effektiv och palitlig samt att de principer som galler
dessa iakttas.

Koncentrationsrisker

De vardefluktuationer i resultat- och balansposter som orsakas av koncentration bildar inte i sig ett eget riskslag. En
koncentrationsrisk beror antingen pa en kumulativ exponering for forandring som galler en enskild riskfaktor eller pa
ett visst framtidsscenario, som ifall det realiseras kan orsaka storre resultatfluktuationer &n vantat. Detta kan intraffa i
synnerhet om man inte lyckats identifiera och begransa koncentrationer.
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Darfor ar det viktigt att koncentrationer identifieras och hanteras pa alla verksamhetsnivéaer. Foljande synpunkter ska
beaktas nar koncentrationsrisker identifieras och hanteringen av dem arrangeras i OP Gruppen:

1. Identifiering och hantering av kumulation av en enskild risk organiseras enligt intjdningslogiska helheter.
Riskpolicyns struktur ska frdmja identifieringen av kumulationer och deras storlek begrédnsas med limiter. Exempel
pa intjaningslogikernas kumulationer ar bland annat:

e en enskild galdenars kumulation eller fordringars kumulationer (t.ex. bransch eller geografisk region)

e enrisk relaterad till ett enskilt férsakringsobjekt eller en forsékrad eller kumulation av objekt som
exponerats for samma héndelse, t.ex. via geografiskt lage

e balansposters forfallo- och omprissattningskoncentrationer éver tid eller enligt motpartsgrupp.

2. Enskilda risker som kumuleras 6ver olika intjaningslogiker, vars hantering kréaver effektiva administrativa rutiner
som beaktar eventuella intressekonflikter. Exempel pd sddana kumulativa exponeringar:

e kumulation av enskilda géldenarer eller branschvisa fordringar éver bolagen inom OP Gruppen
e beroende hos OP Gruppens bolag av enskilda tjansteleverantdrer (t.ex. vardepappersclearing, IT).

3. Resultatfluktuationer som orsakas samtidigt av flera riskfaktorer och som kumuleras 6ver intjaningslogikerna ska
hanteras med administrativa rutiner som beaktar eventuella intressekonflikter. Nedan finns exempel pa sadana
kumulationer:

e  OP Gruppen kan ha koncentrationer som varierar fran en motpart till flera produktomraden och bolag.
Bankrdrelsen kan ha finansierat bolag vilkas aktier 4gs av forsékringsbolag inom gruppen. Samtidigt kan
Pohjola Forsakring vara bolagets huvudsakliga forsakringsbolag och OP-Livférsakring skota bolagets
grupplivforsakring. Dessutom kan samma bolag tillhandahalla tekniska tjanster for OP Gruppen.

e Risker som forknippas med ett sjalvstandigt land (t.ex. risker for politiska beslut och lokala katastrofer, dvs.
tillsammans "landrisk"), kan paverka verksamhetsforutsattningarna for aktorer i landet i frdga i samma
riktning, och resultaten av avtalen med olika parter i landet har darfor en stark korrelation med varandra.

Riskhanteringsprocessen pa gruppniva ska skapa mekanismer for att med hjalp av beslut om arbetsférdelningen
forebygga att for stora direkta och indirekta riskkoncentrationer uppkommer pa OP Gruppniva.
Riskhanteringsfunktionen ska skapa mekanismer for att identifiera, bedéma och hantera direkta och indirekta
kumulationer pa gruppniva.

| de riktlinjer for riskhanteringsprocesserna som ges for varje intjaningslogiska helhet i dokumentet Principer for
riskhantering och i de riskpolicyer som preciserar principerna ska hanteringen av koncentrationsrisker utgéra en fast del
av riskhanteringens praxis och limiteringen av verksamheten.

Landriskerna hanteras genom att for olika lander faststélla landlimiter med hjélp av vilka man féljer upp, styr och
forebygger gruppens landriskkoncentrationer separat for varje intjaningslogik. Nar limiter faststélls beaktas bland annat
landets externa kreditvardighet och exponering for naturkatastrofer.

Att koncentrera koptjansterna kan ge stora fordelar. Den verkstéllande ledningen ska dock ordna verksamheten med en
tjansteleverantér som identifierats som en koncentration ytterst omsorgsfullt och pa satt som lampar sig for situationen
i fraga samt géra upp en verksamhetsplan for att sékerstélla kontinuiteten i den egna verksamheten i handelse av
problem hos tjansteleverantéren.

Anseenderisker

Anseenderisker hanteras proaktivt och langsiktigt genom att iaktta regelverket, basta praxis i finansbranschen och OP
Gruppens principer for god afféarssed samt genom att betona och kommunicera dppenheten i verksamheten.
Finansverksamhet baserar sig pa anseende och fértroende, varfor dessa maste beaktas i all verksamhet. Affarsrorelsen
spelar en viktig roll i att identifiera de positiva och negativa verkningarna av sin verksamhet pa OP Gruppens anseende
samt i att vidta korrigerande atgarder da det behovs.
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En aktiv och 6ppen kommunikation bygger upp en stark foretagsprofil och starker anseendet och fortroendet.
Centralinstitutets funktion Kommunikation foljer aktivt upp den publicitet som gruppen och branschen far i medierna
och sociala medier samt aktuella samtalsamnen. Branschens och gruppens offentliga profil analyseras veckovis ocksé
som en del av beredskapsplaneringen for likviditetshanteringen. Gruppen ska ha fardiga verksamhetsmodeller for
kommunikationen samt planer for att skota krissituationer och férebygga att anseenderisker realiseras.

Utdver planmassig kommunikation stérker OP Gruppen sitt anseende proaktivt genom att genomféra gruppens

hallbarhetsprogram. Gruppen tillimpar principerna for god affarssed (Code of Business Ethics). Gruppen féljer
internationella principer for ekonomiskt ansvar, socialt ansvar och miljdansvar samt internationella férbindelser.
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Not 3. Andringar i principerna for upprattandet och uppstallningen av bokslutet

1. Effektiv ranta pa TLTRO llI-finansiering

OP Foretagsbanken hade vid slutet av december TLTRO llI-finansiering for totalt 12 miljarder euro (16). Rantesatsen for TLTRO
lli-finansieringen under tiden 23.6.2022-22.11.2022 &r for varje transaktion medelvardet av ECB:s inlaningsrantesats for tiden
mellan ifrdgavarande transaktions startdatum och 22.11.2022, och darefter ECB:s inlaningsranta. Effekten av de poster som
hanfor sig till TLTRO llI-finansieringen och sakringen av den var under rapportperioden -10 miljoner (103).

Den effektiva rantan har berédknats for TLTRO-finansieringen genom att beakta alla avtalsvillkor for lanet samt ledningens
bedémning av férvantade betalningar. Om avtalsvillkoren for lanet eller ledningens bedémning senare dndras, behandlas
andringarna som andringar i lanets redovisade varde. Det redovisade bruttovardet for ett 1an berdknas pa nytt sd att det
motsvarar nuvirdet av de pa nytt uppskattade kassaflédena, vilket faststillts genom diskontering med utgéngspunkt i lanets
ursprungliga effektivrianta. Den justering som da uppkommer resultatfors.

2. Andringar i resultatrakningsschemat 2023

OP Foretagsbanken &ndrade resultatrakningsschemat 1.1.2023. De viktigaste &ndringarna i uppstéllningen &r foljande:

a) Raderna Intakter totalt och Kostnader totalt tas bort.

b) Underraderna till Rantenetto och Provisionsnetto (rénteintakter, rantekostnader, provisionsintakter och

provisionskostnader) redovisas som specificerade.

¢) Nedskrivningar av fordringar har flyttats fran slutet av resultatrakningen till rérelseposterna efter rantenettot.
d) Nettointikter fran finansiella tillgdngar som innehas fér handel redovisas pa en egen rad separat fran Nettointakter
fran placeringsverksamhet. Nettointékter fran placeringsverksamhet omfattar nettointakter fran finansiella tillgangar

varderade till verkligt varde via totalresultatet.

e) Affarsrorelsens kostnadsposter Personalkostnader, Avskrivningar och nedskrivningar samt Ovriga rérelsekostnader

redovisas liksom nu som OP Foretagsbankens kostnader.
f)  Som en ny rad i resultatrékningen tillkommer Rorelsevinst.

Mn €
Ranteintakter
Rantekostnader
Réntenetto
Nedskrivningar av fordringar
Provisionsintakter
Provisionskostnader
Provisionsnetto
Nettointakter fran finansiella tillgdngar som innehas for handel
Nettointakter fran placeringsverksamhet
Ovriga rérelseintakter
Personalkostnader
Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga rérelsekostnader
Rorelsekostnader
Rérelsevinst (-forlust)
Resultat fére skatt
Inkomstskatt

Periodens resultat
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Forklaring till &ndringen i uppstéllningen:
b) Ny rad

b) Ny rad

Ingen &ndring

c) Bytt plats i uppstéliningen

b) Ny rad

b) Ny rad

Ingen &ndring

d) Ny rad

d) Postens innehall har andrats
Ingen &ndring

Ingen &ndring

Ingen &ndring

Ingen &ndring

e) Ny rad

g) Ny rad

Ingen &ndring

Ingen &ndring

Ingen &ndring
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OP Foretagsbankens rorelsesegment ar Foretagsbank och kapitalmarknad, Finansbolagstjanster och betalningar samt Baltikum.

Den rorelse som inte hor till rérelsesegmenten presenteras i segmentet Gruppfunktioner (tidigare Ovrig rorelse). Rapporteringen
per rorelsesegment fdljer principerna for upprattande av bokslut. Segmentrapporteringen féljer principerna fér upprattandet av

OP Foretagshanken Abp:s bokslut. Segmentindelningen och presentationen baserar sig pa ledningens rapportering. Segmentens
resultat och lénsamhet foljs upp pa nivan resultat fore skatt.

Féretagsbank och kapitalmarknad

Rorelsesegmentet Foretagsbank och kapitalmarknad tillhandahaller finansierings- och kapitalmarknadstjanster for foretags- och
organisationskunder. Till tjansteutbudet hor ocksa skuldemissioner, aktie-, valuta-, obligations-, penningmarknads- och
derivatprodukter samt strukturerade placeringsprodukter och placeringsanalys. Férutom till sina egna kunder erbjuder segmentet
kapitalmarknadsprodukter och kapitalmarknadstjénster till foretags- och hushéallskunder via andelsbankerna. Nettointakterna fran
segmentets affarsrorelse bestar till storsta delen av rantenettot, nettointakterna fran placeringsverksamheten och
provisionsnettot. Kostnaderna utgors till stérsta delen av personalkostnader och ICT-kostnader. De mest betydande riskslagen i
affarsrorelsen ar kreditrisken och marknadsrisken.

Finansbolagstjénster och betalningar

Rorelsesegmentet Finansbolagstjanster och betalningar tillhandahaller kundfinansieringstjanster for konsumenter och foretag,
betalnings- och likviditetshanteringstjanster, tjanster for finansiering av utrikeshandel samt finansieringstjanster mot objekt- och
fordringssikerhet. Nettointikterna fran segmentets affarsrorelse bestar till storsta delen av rantenettot och provisionsintikterna.
Kostnaderna utgdrs till stérsta delen av personalkostnader och ICT-kostnader. Det mest betydande riskslaget i affarsrorelsen ar
kreditrisken.

Baltikum

Rorelsesegmentet Baltikum tillhandahaller finansierings- och likviditetshanteringstjanster samt tjanster for finansiering av
utrikeshandel for féretags- och organisationskunder. OP Foretagsbanken Abp har filialer i Estland, Lettland och Litauen.

Nettointakterna fran segmentets affarsrorelse bestar till storsta delen av rantenettot och provisionsintakterna. Kostnaderna
utgors till stérsta delen av personalkostnader och ICT-kostnader. Det mest betydande riskslaget i affarsrorelsen ar kreditrisken.

Gruppfunktioner

Segmentet Gruppfunktioner omfattar funktioner som stéder OP Gruppen och dess affarsrorelse sdsom centralbanken och
likviditetsreserven. Segmentet Gruppfunktioner ansvarar ocksa for finansieringen av medlemskreditinstituten och
centralinstitutskoncernen samt for hanteringen av deras likviditet. Segmentet ansvarar ocksa for gruppens marknadsupplaning
tillsammans med OP-Bostadslanebanken Abp. Nettointakterna fran affarsrérelsen bestdr till storsta delen av réntenettot och
nettointakterna fran placeringsverksamheten. De mest betydande riskslagen &r marknadsriskerna och kreditrisken. Under
Gruppfunktioner redovisas dessutom de intakter, kostnader, placeringar och kapital som inte har allokerats till rérelsesegmenten.

Principer for uppréttande av segmentrapporteringen

Segmentrapporteringen foljer principerna for upprattandet av bokslutet. Till rérelsesegmenten har allokerats de intékter,
kostnader, tillgangar och skulder som direkt ansetts hora till eller som pa goda grunder kan allokeras till respektive
rorelsesegment. Poster mellan segment redovisas i kolumnen "Poster mellan segment”.
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Uppgifter enligt segment

Féretagsbank Finansbolags-

och tjanster och Grupp-  Poster mellan
Resultatet for januari-december 2022, mn € kapitalmarknad betalningar Baltikum funktioner segment Totalt
Rantenetto 225 183 49 -61 396
varav interna nettoresultat fore skatt -48 14 -1 35
Provisionsnetto -49 63 10 -5 19
Nettointakter fran placeringsverksamhet 130 0 0 -12 117
Ovriga rorelseintakter 7 10 0 24 -9 32
Intékter totalt 313 256 59 -54 -9 564
Personalkostnader 36 27 8 5 76
Avskrivningar och nedskrivhingar 5 1 2 1 9
Ovriga rorelseintakter 85 78 19 23 -9 196
Kostnader totalt 126 105 29 29 -9 281
Nedskrivningar av fordringar -1 -12 -6 0 -18
Resultat fore skatt 186 138 24 -83 265

Féretagsbank Finansbolags-

och tjanster och Grupp-  Poster mellan
Resultatet for januari-december 2021, mn € kapitalmarknad betalningar Baltikum funktioner segment Totalt
Réntenetto 213 155 33 11 412
varav interna nettoresultat fore skatt 21 -30 1 9
Provisionsnetto -31 58 9 -5 31
Nettointakter fran placeringsverksamhet 167 273 840 0 1 168
Ovriga rorelseintakter 70 18 0 19 -58 49
Intékter totalt 420 231 42 27 -58 661
Personalkostnader 36 26 6 4 72
Avskrivningar och nedskrivhingar 7 2 2 1 12
Ovriga rorelseintakter 78 76 14 126 -58 236
Kostnader totalt 121 104 22 132 -58 320
Nedskrivningar av fordringar -38 -37 0 0 -74
Resultat fore skatt 261 90 20 -105 267
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Foretagsbank  Finansbolags-
och tjanster och Grupp- Poster mellan

Balansréakning 31.12.2022, mn € kapitalmarknad betalningar Baltikum funktioner segment Totalt
Kontanta medel 11 131 12 34 797 34 951
Fordringar pa kreditinstitut 22 298 0 12 658 12 978
Derivatinstrument 5612 169 5782
Fordringar pa kunder 16 189 8 699 2914 375 28178
Investeringstillgangar 299 0 0 16 105 16 404
Immateriella tillgangar 1 2 0 0 3
Materiella tillgangar 0 1 2 1 5
Ovriga tillgdngar 309 263 11 549 1132
Skattefordringar 0 0 0 0

Tillgingar totalt 22 444 9 393 2940 64 656 99 433
Skulder till kreditinstitut 3 4 0 40 892 40 899
Derivatinstrument 5295 443 5739
Skulder till kunder 0 12 694 1464 4 856 19014
Skuldebrev emitterade till allmanheten 1672 23537 25 209
Avsattningar och 6vriga skulder 5 0 854 1649 2509
Skatteskulder 1 0 1 314 316
Efterstéllda skulder 9 1375 1384
Skulder totalt 6 986 12 696 2321 73 067 95 069
Eget kapital 4 364

Foretagsbank  Finansbolags-
och tjanster och Grupp- Poster mellan

Balansréakning 31.12.2021, mn € kapitalmarknad betalningar Baltikum funktioner segment Totalt
Kontanta medel 11 124 48 32 606 32789
Fordringar pa kreditinstitut -2 133 -3 13291 13 419
Derivatinstrument 3441 271 3712
Fordringar pa kunder 15 240 8 041 2 385 570 26 236
Investeringstillgangar 487 0 0 16 886 17 373
Immateriella tillgangar 5 3 2 1 12
Materiella tillgangar 1 1 3 1 5
Ovriga tillgdngar 307 321 -97 743 1274
Skattefordringar 0 0 0 0

Tillgéngar totalt 19 490 8 622 2 338 64 370 94 820
Skulder till kreditinstitut -40 151 0 42 549 42 660
Derivatinstrument 2553 117 2 669
Skulder till kunder -1 14 894 663 2801 18 357
Skuldebrev emitterade till allmanheten 1406 21225 22 630
Avsattningar och 6vriga skulder 747 0 -4 1131 1874
Skatteskulder 1 0 2 336 339
Efterstéllda skulder 0 1994 1994
Skulder totalt 4 665 15 045 661 70 153 90 524
Eget kapital 4 296
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Noter till resultatrdkningen

Not 5. Réntenetto

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2022

Mn € 2022 2021
Rénteintakter
Fordringar pa kreditinstitut 159 36
Fordringar pa kunder

Krediter 476 356

Finansiella leasingfordringar 42 24

Krediter som minskat i varde och 6vriga ataganden 0 0

Totalt 518 381
Skuldebrev

Varderade till verkligt varde via resultatet 0 0

Varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat 66 52

Upplupet anskaffningsvarde 3 -12

Totalt 69 40
Derivatinstrument

Séakring av verkligt varde -41 -109

Sékring av kassaflode 9 0

Den ineffektiva andelen av sékring av kassaflodet 0

Ovriga 3 5

Totalt -28 -105
Skulder till kreditinstitut

Negativa rantor -2 203
Skulder till kunder

Negativa rantor 25 41
Ovriga 12 7
Totalt 752 604
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut 162 57
Skulder till kunder 34 -11
Skuldebrev emitterade till allménheten 146 80
Efterstéllda skulder

Kapitallan 0

Ovriga 35 62

Totalt 35 63
Derivatinstrument

Som innehas for handel

Sékring av verkligt véarde -103 -152

Ovriga -39 -35

Totalt -142 -187
Fordringar pé kreditinstitut

Negativa rantor 90 181
Ovriga 14 5
Totalt 339 187
Réntenetto utan varderingsposter i séakringsredovisning 413 417
Sékringsinstrument -565 -72
Vérdeforandringar i de sékrade posterna 549 68
Réntenetto totalt 396 412

Beréknat med effektivrantemetoden uppgick rénteintékterna till totalt 699 (661) miljoner euro.

Effekten pa rantenettot av de poster som hanfor sig till TLTRO lll-finansieringen och sakringen av den var under rapportperioden
-10 miljoner. Under jamférelseperioden 6kade rantenettot med 103 miljoner euro pa grund av den tillaggsmarginal p& -0,5 % for

TLTRO lil-finansieringen som 6verskred ECB:s inldningsranta.
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Not 6. Provisionsnetto

Finansbolags- Poster
Féretagsbank och tjanster och Grupp- mellan
Januari-december 2022, mn € kapitalmarknad betalningar Baltikum  funktioner segment Totalt
Provisionsintékter
Utlaning 27 17 4 0 48
Inlaning 0 0 3 0 3
Betalningsrorelse 0 32 1 0 33
Vardepappersformedling 22 22
Vardepappersemissioner 5 0 6
Fondprovisioner 0 0 0 0
Kapitalforvaltning 2 0 2
Juridiska &renden 0 0
Garantier 1 9 3 0 13
Ovriga 0 7 0 8
Totalt 57 66 10 0 134
Provisionskostnader
Utlaning 0 1 0 2
Betalningsrorelse 1 2 0 0 3
Vardepappersformedling 3 0 3
Vardepappersemissioner 4 0 4
Kapitalférvaltning 0 4 4
Garantier 0 0
Ovriga* 99 0 1 99
Totalt 106 3 0 5 115
Provisionsnetto, totalt -49 63 10 -5 19
Finansbolags- Poster
Foretagsbank och tjanster och Grupp- mellan
Januari-december 2021, mn € kapitalmarknad betalningar Baltikum  funktioner segment Totalt
Provisionsintakter
Utlaning 31 17 3 0 50
Inl&ning 0 0 3 0 3
Betalningsrorelse 0 35 0 0 35
Vardepappersformedling 28 28
Vérdepappersemissioner 6 6
Fondprovisioner 0 0 0 0
Kapitalférvaltning 2 0 2
Juridiska arenden 0 0 0
Garantier 2 9 2 0 13
Ovriga 0 1 0 0 2
Totalt 69 62 9 0 140
Provisionskostnader
Utlaning 0 1 0 0 1
Betalningsrorelse 1 3 0 0 3
Betalningsrorelse 4 0 4
Vardepappersformedling 2 1 3
Fonder 0 4 4
Kapitalférvaltning 0 0
Ovriga* 93 0 0 1 94
Totalt 100 4 0 5 109
Provisionsnetto, totalt -31 58 9 -5 31

* Ar 2022 innehdller posten 96 miljoner euro (89) i provisionskostnader for derivathandel som betalats till medlemsbankerna.
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Not 7. Nettointékter fran placeringsverksamhet
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Mn € 2022 2021
Nettointékter frén tillgdngar varderade till verkligt varde via ovrigt totalresultat
Skuldebrev
Ovriga intakter och kostnader 0 0
Realisationsvinster och -forluster 10 4
Totalt 10 4
Aktier och andelar
Totalt 10 4
Som redovisats till verkligt vérde via resultatrékningen
Finansiella tillgdngar som innehas fér handel
Skuldebrev
Varderingsvinster och -forluster -24 -5
Rénteintékter och rantekostnader 4 3
Totalt -20 -2
Aktier och andelar
Varderingsvinster och -forluster 7 -3
Utdelningar och vinstandelar 0 3
Totalt 7 0
Derivatinstrument
Varderingsvinster och -forluster* 126 151
Rénteintékter och rantekostnader -6 15
Totalt 120 166
Totalt 107 164
Nettointékter frén finansiella tillgingar varderade till verkligt varde via resultatet totalt 107 164
* Nettoresultatet av sakringsinstrument var 11,0 miljoner euro (-22,0).
Nettointékter frdn placeringsverksamhet totalt 117 168
Not 8. Ovriga rérelseintakter
Mn € 2022 2021
Leasingavtal 0 0
ICT-intakter 2 1
OP Gruppens interna intékter 29 29
Ovriga * 1 18
Ovriga rérelseintakter totalt 32 49

* Under jamforelseperioden innehaller 6vriga intékter realisationsvinsten p& 18 miljoner euro fran férséljningen av aktierna i OP Silytys Oy.
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Not 9. Personalkostnader

Mn € 2022 2021
Loéner och arvoden 52 48
Rorliga ersattningar 11 13
Avgiftshestdmda pensionsplaner 9 8
Férmansbestamda pensionsplaner* 0 0
Ovriga lonebikostnader 3 4
Personalkostnader totalt 76 72
* Not 27.
Personalfonden

Till OP Gruppens personalfond hér OP Foretagsbankens hela personal med undantag for direktérerna och personer som hor till
funktionerna i Baltikum.

Den vinstpremieandel som betalas till OP Gruppens personalfond baserade sig 2022 pa féljande mal som uppnaddes:
Tillvaxtdifferensen mellan OP Gruppens intakter och kostnader med vikten 50 % och nettodkningen i antalet koncentreringskunder
med vikten 50-%. For beloppet av premiedverforingen till personalfonden har for 2022 reserverats cirka 1,5-% (2,8-%) av
Isnesumman fér fondens medlemmar. Ar 2022 bokférdes premier for totalt 0,7 miljoner euro (1,3).

Resultatlonesystemet
Intjaningsperioden i resultatlonesystemet ar 12 manader. De kortfristiga ersattningssystemen baserar sig pa foretagsspecifika,
teamspecifika eller personliga mal som harletts ur arsplanen och omfattar hela OP Foretagshankens personal.

Erséttningen ar differentierad enligt svarighetskategori, och maximiersattningarna motsvarar arlig 16n fér 1-10 méanader.
Relationen mellan fast och rorlig ersattning ar saledes 8-83 % beroende pd maximiersattningen.

Intjaningsmatare for resultatlonesystemet 2022

P& den ersattning som bildats pa basis av hur malet uppnatts tillampas i OP Féretagshanken en koefficient, som baserar sig pa
Centralinstitutskoncernens resultat fére skatt. | uppgifter som faststallts sarskilt baserar sig det totala ersattningsbeloppet pa OP
Foretagshankens resultat fore skatt. Affarsrorelserna/funktionerna faststéaller styrkortens mal som harletts ur arsplanen. De
gemensamma matarna pa gruppniva for alla direktorer i OP Foretagshanken var tillvaxtdifferensen mellan OP Gruppens intakter
och kostnader med vikten 20 % och nettodkningen i antalet koncentreringskunder med vikten 20 %.

Forutom av utfallet av intjaningsméatarna for resultatlonen paverkas utbetalningen av den slutliga ersattningen &ven av en kvalitativ
beddmning, dar chefen bedémer huruvida personens verksamhet har varit férenlig med anvisningar och reglering. Vid
granskningen beaktas ockséa hallbarhetsrisker for de personer och roller for vilka beaktandet av hallbarhetsrisker ar en vasentlig del
av arbetsuppgiften. Resultatlénen skars med koefficienten 0-1 beroende pd mangden forseelser och hur kritiska de ar.

Villkor for betalning av rorliga erséttningar 2022

Ett villkor for att ersattning ska betalas &r att OP Gruppens CET1-kapitaltackning vid utbetalningstidpunkten dverstiger den CET1-
nivd som maste 6éverskridas for att undvika vinstutdelningsbegransningar + 2 % och att LCR-nyckeltalet &r 6ver 110 % i bokslutet
for det ar som foregar utbetalningen av ersattningen. Dessutom forutsatts att personen inte har sagt upp sig fran sitt arbete i OP
Gruppen fore utbetalningstidpunkten och att OP Foretagsbankens resultat visar vinst.

Om det i efterskott visar sig att en resultatlon har betalats till en person i strid med villkoren for resultatlonesystemet, har
foretagets styrelse ratt att besluta att en rorlig ersattning inte ska betalas ut alls eller endast delvis eller att en betald ersattning
ska aterindrivas, om utbetalningen av ersattningen strider mot géllande bestammelser eller OP Gruppens interna anvisningar.

Kostnaderna for systemet periodiseras fran borjan av intjaningsperioden till utbetalningstidpunkten (rattighetens uppkomstperiod) i
personalkostnader, och en motsvarande skuld bokfors bland upplupna kostnader.

OP Andelslags styrelse faststéller villkoren for OP Gruppens resultatldnesystem, maximiersattningarna enligt
svarighetskategorierna samt den strukturella referensram inom vilken de féretag som hor till gruppen kan valja méatare for
systemet och stélla upp mal for dem.
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Uppskjutande av betalningen av rérliga ersattningar

Bestammelser om utbetalningen av rorliga ersattningar till personer, vilkas verksamhet kan medftra en betydande risk for
foretaget (“person som kan paverka riskprofilen") finns bland annat i kreditinstitutslagen (233/2021), kommissionens delegerade
forordning om forsakringsholag (2015/35) och lagen om investeringstjanster (213/2012). Till den persongrupp som kan paverka
riskprofilen hor i OP Féretagsbanken bland annat verkstallande direktéren och andra personer som deltar i att leda verksamheten
samt personer inom interna kontrollfunktioner.

Om ersattningarna till en person som kan paverka riskprofilen for intjaningséret overskrider 50 000 euro eller utgér minst en
tredjedel (i kreditinstitut och forsakringsbolag) eller en fjardedel (i vardepappersforetag, OP Kiinteistdsijoitus och fondbolaget) av de
arliga sammanraknade erséttningarna, betalas 60 % av ersattningen aret efter intjaningsaret och aterstdende 40 % av
ersattningarna under de féljande fyra aren i fyra lika stora poster med minst ett &r mellan utbetalningarna. Om en rorlig
ersattning till en person i en riskposition for intjaningsaret ar speciellt stor, s att den motsvarar [6nen for minst 8 manader och &r
minst 200 000 euro, betalas 40 % av ersattningen aret efter intjaningsaret och aterstoden (60 %) av ersattningen under de
foljande fyra (for direktionsledaméter fem) aren i fyra (for direktionsledamater fem) lika stora poster med minst ett ar mellan
utbetalningarna.

Halften av den rérliga ersattningen betalas i pengar och halften binds till vardet pa ett referensinstrument som bestamts av OP
Andelslags styrelse. Den ersattning som &r bunden till referensinstrumentet betalas ut till personen efter en vantetid pa ett ar.
Som referensinstrument anvéands i kreditinstitut och forsakringsbolag ett syntetiskt instrument bundet till avkastningsandelen. |
vardepappersforetag, OP Kiinteistosijoitus och fondbolaget anvands avkastningen pé fonden OP-Private Strategi 50 som syntetiskt
instrument.

Erséttningar till personer som utdvar kontrollfunktioner

Malen for ersattningarna till personer i oberoende kontrollfunktioner, sdsom riskhanteringen, internrevisionen samt compliance
och aktuariefunktionen, far inte dventyra oberoendet hos uppdraget. De rorliga ersattningarna ska intjanas oberoende av den
affarsrorelse som Gvervakas och riskhanteringschefens matare far inte innefatta direkta saljmal. En rekommendation &r ocksa att
till styrkortet véljs en kvalitativ matare som mater hur tillsynsuppdragen utfors.

Uppféljning av ersattningar i OP Gruppen
OP Gruppen féljer regelbundet med hjélp av olika I6neanalyser upp hur marknadsrelaterade de totala ersattningarna &r.

OP Andelslags styrelse féljer arligen upp hur de ersattningar som betalas ut star i relation till OP Gruppens framgang da den
relateras till jamforelsebolag och aterféringarna till kunderna. Ocksé pé grupplanet jamfors ersattningarna och strukturerna
regelbundet.

Kostnader som bokforts for rdrliga erséttningar*

Mn € 2022 2021
Personalfonden 0 1
Resultatloner 12 12
Totalt 12 14

* Utan sociala kostnader.

Narmare information om ersattningssystemen finns pa www.op.fi > OP Gruppen > OP Gruppen > Bolagsstyrning

Not 10. Avskrivningar och nedskrivningar

Mn € 2022 2021

Avskrivningar
Byggnader 0
Maskiner och inventarier 0 0
Datasystem och &vriga 9 13
Nyttjanderatter 1 1
Egendom som hyrts ut -1 -1
Ovriga 0 0
Totalt 9 12

Avskrivningar och nedskrivningar totalt 9 12
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Not 11. Ovriga rorelsekostnader

Mn € 2022 2021
ICT-kostnader

Drift 72 75

Utveckling 19 17
Lokaliteter 0 0
Myndighets- och revisionsavgifter* 37 29
Serviceavgifter till OP Andelslag 18 22
Koptjanster 21 13
Datakommunikation 2 2
Marknadsféring 2 2
Samhaéllsansvar 0
Forsakrings- och sékerhetskostnader 11 3
Ovriga** 15 72
Ovriga rorelsekostnader totalt 196 236

* Ar 2022 betalade OP Foretagsbanken Abp arvoden till revisorerna for revision 264-000 euro (283-000), fér uppdrag i enlighet med 1 kap. 1 §
1 mom. 2 punkten i revisionslagen 2 000 euro (0), for skatteradgivning 127-000 euro (139-000) och for évriga tjanster 81-000 euro (62-000).
Kostnaderna for andra tjanster an revisionstjanster som KPMG Oy Ab utfdrt uppgick till totalt 183-000 euro (201-000) (exkl. moms). Uppgifterna
for 2021 inom parentes.

** Under jamforelseperioden tkade de dvriga rorelsekostnaderna med 54 miljoner euro i och med att den marginal for TLTRO lll-finansieringen
som overskrider ECB:s inléningsranta bérjade formedlas inom OP Gruppen under 2021.

Utvecklingskostnader

Mn € 2022 2021
ICT-utvecklingskostnader 19 17
Andel eget arbete 0 0
Utvecklingskostnader totalt 19 17
Avskrivningar och nedskrivningar 8 11

Utvecklingsinvesteringarna sakerstaller att den nuvarande affarsrorelsen ar konkurrenskraftig och kontinuerlig samt att
verksamheten ar forenlig med bestdmmelserna och skapar forutsattningar for nya kundorienterade affarsmodeller.

Not 12. Nedskrivningar av fordringar

Mn € 2022 2021
Fordringar som avskrivits som kredit- och garantiforluster -86 -46
Aterféringar av fordringar som avskrivits 1 1
Forvantade kreditforluster* (ECL) for fordringar pa kunder och poster utanfor

balansrékningen 68 -28
Forvantade kreditforluster* (ECL) for skuldebrev 0 0
Nedskrivningar av fordringar totalt -18 -74

* Forlustreserven har specificerats i not 34. Forlustreserv for fordringar och skuldebrev.
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Not 13. Inkomstskatt

Mn € 2022 2021
Pa rakenskapsperiodens beskattningsbara inkomst 55 52
Skatt fran tidigare rakenskapsperioder -1 -1
Uppskjuten skatt 0 1
Resultatrakningens skatt 54 52
Samfundets inkomstskattesats 20,0 20,0

Avstdmning av skatt utraknad p& basis av den géllande skattesatsen med resultatrakningens skatt

Resultat fore skatt 265 267
Andelen av resultatet enligt skattesatsen 53 53
Skatt fran féregaende rakenskapsperioder -1 -1
Skattefria intakter 0 -4
Oavdragbara kostnader och inkomstandelar fran foretag i kb-form 0 0
Skatteréattelser 2 4
Ovriga poster 0 0
Resultatrakningens skatt 54 52
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Noter angdende tillgangar

Not 14. Kontanta medel

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Kassa 131 124
Pé& anfordran betalbara inséttningar i centralbanker
OP Foretagsbanken Abp:s kassakravsmedel 882 863
Checkkonton* 33938 31 802
Kontanta medel totalt 34 951 32789

* P& checkkontot ingdr totalt -471 miljoner euro (-11) i kontanta medel for clearing av derivat via centrala motparter.

| enlighet med eurosystemets kassakravssystem ska kreditinstituten ha minimireserver (kassakrav) i de nationella centralbankerna.
Kassakravet ar en andel av kassakravsbasen som motsvarar den kassakravsprocent som Europeiska centralbanken har meddelat. Till
kassakravsbasen riknas insattningarna (vidstrackt bemérkelse) och skuldebrev med en l6ptid pa hogst tva ar. Inséttningar fran andra
kassakravsskyldiga raknas inte till kassakravsbasen. Kassakravet &r for nérvarande 1 % av kassakravsbasen. Kreditinstituten i OP Gruppen
skoter sitt kassakrav genom OP Foretagsbanken Abp. Kreditinstituten i gruppen har bemyndigat OP Foretagsbanken Abp att skdta hela
gruppens kassakrav i Finlands Bank.

Not 15. Fordringar pa kreditinstitut

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Insattningar
Betalbara pa anfordran 443 102
Ovriga 0 2
Totalt 443 104

Krediter och &vriga fordringar
Betalbara péa anfordran

Ovriga kreditinstitut 0 0
Ovriga
OP Gruppens institut 12 458 13127
Ovriga kreditinstitut 79 189
Totalt 12 537 13 316
Forlustreserv*
Ovriga kreditinstitut -2 -1
Totalt -2 -1
Fordringar pé kreditinstitut totalt 12 978 13 419

* Forlustreserven har specificerats i not 34. Forlustreserv for fordringar och skuldebrev.
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Not 16. Derivatinstrument

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2022

Tillgdngar
Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Som innehas fér handel
Réntederivat 4939 3036
Valutaderivat 704 400
Aktie- och indexderivat 0 0
Kreditderivat 0 0
Révaruderivat 42 7
Totalt 5685 3444
Sékringsinstrument*
Sé&kring av verkligt véarde
Réntederivat 36 29
Valutaderivat 61 239
Totalt 97 268
Derivatinstrument totalt 5782 3712
* Balansposten innehéller derivatinstrumentens positiva vardeforandringar och betalda premier.
Skulder
Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Som innehas fér handel
Réntederivat 4 647 2154
Valutaderivat 694 396
Kreditderivat 0
Ovriga 39 29
Totalt 5379 2579
Sékringsinstrument*
Sé&kring av verkligt véarde
Réntederivat 220 20
Valutaderivat 135 0
Séakring av kassaflodet
Réntederivat 4 0
Totalt 359 91
Derivatinstrument totalt 5739 2 669

* Balansposten innehéller derivatinstrumentens negativa véardeférandringar och erhélina premier.
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Derivatinstrument som innehas for handel 31.12.2022

Nominellt virde/&terstende loptid Verkliga varden*
Mn € Under 1 ar 1-5 &r Over 5 &r Totalt Tillgdngar Skulder
Réntederivat
Ranteswappar 18 883 55 239 69 635 143 756 2 566 2108
Clearas via central motpart 14 541 35327 44 533 94 400 155 141
Settled-to-market (STM) 10 085 27 030 38 669 75783 123 123
Collateralised-to-market (CTM) 4 456 8 298 5 864 18 617 31 19
Rénteterminer
OTC rénteoptioner
Call och cap
Kopta 2389 10231 6 625 19 245 1396 37
Utfardade 660 5563 17 724 23947 50 1449
Put och floor
Kopta 1018 8 546 6 494 16 058 495 295
Utfardade 1082 7120 2 097 10 299 22 393
OTC rantederivat totalt 24 031 86 699 102 575 213 305 4529 4281
Réntefuturer 838 1050 1888 0 0
Borsderivat totalt 838 1050 1888 0 0
Réantederivat totalt 24 869 87 749 102 575 215193 4529 4281
Valutaderivat
Valutaterminer 51 465 604 4 52 072 697 686
Rénte- och valutaswappar 91 2 826 401 3318 185 175
Valutaoptioner
Call
Kopta 192 1 193 3 0
Utfardade 190 1 191 0 3
Put
Kopta 187 187 2 2
Utfardade 208 208 1 2
OTC valutaderivat totalt 52 332 3431 405 56 169 889 868
Valutaderivat totalt 52 332 3431 405 56 169 889 868
Kreditderivat
Kreditswappar 34 63 13 110 1 34
Kreditderivat totalt 34 63 13 110 1 34
Ovriga
Ovriga terminer 102 57 159 10 5
Ovriga swappar 286 816 26 1128 79 75
Ovriga OTC derivat totalt 387 873 26 1287 89 80
Ovriga futurer 52 16 68 1 2
Ovriga derivat totalt 439 889 26 1355 91 82
Derivatinstrument som innehas fér handel totalt 77 675 92 131 103 020 272 826 5 509 5264
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Derivatinstrument som innehas for handel 31.12.2021

Nominellt virde/&terstende loptid Verkliga varden*
mn € Under 1 ar 1-5 &r Over 5 &r Totalt Tillgdngar Skulder
Réntederivat
Ré&nteswappar 24 352 40 399 63172 127 923 1761 1169
Clearas via central motpart 6 606 23 805 38 098 68 509 9 11
Settled-to-market (STM) 5774 21 888 35745 63 407 8 10
Collateralised-to-market (CTM) 832 1916 2 353 5101 0 1
OTC ranteoptioner
Call och cap
Kopta 3591 10 651 7 769 22 012 511 173
Utfardade 2333 6 158 4868 13 359 59 224
Put och floor
Kopta 903 7 853 5181 13937 296 50
Utfardade 1235 8 500 2 057 11 793 46 156
OTC rantederivat totalt 32414 73561 83048 189 023 2673 1772
Réantefuturer 517 950 1467 0 0
Bdrsderivat totalt 517 950 1467 0 0
Réntederivat totalt 32931 74 511 83048 190 490 2673 1772
Valutaderivat
Valutaterminer 38930 1354 3 40 288 397 394
Rénte- och valutaswappar 568 2937 403 3908 151 182
Valutaoptioner
Call
Kopta 111 111 1 0
Utfardade 138 138 0 2
Put
Kopta 132 132 1 0
Utfardade 101 101 0 1
OTC valutaderivat totalt 39982 4291 406 44 679 551 579
Valutaderivat totalt 39982 4291 406 44 679 551 579
Aktie- och indexderivat
Aktieindexoptioner
Call
Kopta 2 2 0
OTC aktie- och indexderivat totalt 2 2 0
Aktie- och indexderivat totalt 2 2 0
Kreditderivat
Kreditswappar 34 62 95 2 35
Kreditderivat totalt 34 62 95 2 35
Ovriga
Ovriga terminer 36 44 81 3 24
Ovriga swappar 196 500 28 724 101 19
Ovriga OTC derivat totalt 233 544 28 805 104 43
Ovriga derivat totalt 260 544 28 832 104 43
Derivatinstrument som innehas fér handel totalt 73 208 79 408 83481 236 098 3329 2 430
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Sakringsinstrument — sékring av verkligt varde 31.12.2022

Nominellt virde/&terstende loptid Verkliga varden*
Mn € Under 1 ar 1-5 &r Over 5 &r Totalt Tillgdngar Skulder
Réntederivat
Ré&nteswappar 7 104 22 838 11 166 41 107 36 54
Clearas via central motpart 7 104 22 788 11 068 40 960 35 46
Settled-to-market (STM) 1450 8 165 544 10 158 3 11
Collateralised-to-market (CTM) 5 654 14 624 10 524 30801 32 35
Rénteterminer
OTC rénteoptioner
Put och floor
Kopta 43 150 193 3 2
Utfardade 5703 994 6 697 67 74
Réantederivat totalt 7104 28 585 12 309 47 998 105 130
Valutaderivat
Rénte- och valutaswappar 1872 681 2553 11 166
OTC valutaderivat totalt 1872 681 2553 49 176
Valutaderivat totalt 1872 681 2553 49 176
Sakringsinstrument — sékring av verkligt varde 7 104 30 456 12 991 50 550 154 306

Séakringsinstrument — sakring av kassaflode 31.12.2022

Nominella vérden/aterstdende léptid Verkliga varden*
Mn € Under 1 ar 1-5ar Over 5 &r Totalt Tillgdngar Skulder
Réntederivat
Ré&nteswappar 500 2 600 3100 3 4
Clearas via central motpart 2 600 2 600 4
Collateralised-to-market (CTM) 500 2 600 3100 4
OTC réntederivat totalt 500 2 600 3100 3 4
Réntederivat totalt 500 2 600 3100 3 4
Valutaderivat
Valutaterminer 3735 3735 12 125
Rénte- och valutaswappar
OTC valutaderivat totalt 3735 3735 12 125
Valutaderivat totalt 3735 3735 12 125
Sakringsinstrument — sékring av kassafléde totalt 4235 2 600 6 835 16 129
Sékringsinstrument totalt 11 338 33 056 12 991 57 385 170 435
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Sakringsinstrument — sékring av verkligt varde 31.12.2021

Nominellt virde/&terstende loptid

Verkliga varden*

Mn € Under 1 &r 1-54r Over 5 &r Totalt TillgAngar Skulder
Réntederivat
Réanteswappar 3800 13 990 13 916 31706 29 7
Clearas via central motpart 3720 13 990 13768 31478 2 2
Settled-to-market (STM) 381 2714 1566 4662 0 0
Collateralised-to-market (CTM) 3339 11276 12 202 26 817 2 2
OTC rantederivat totalt 3800 15 348 14 229 33378 33 35
Réantederivat totalt 3800 15348 14 229 33378 33 35
Valutaderivat
Rénte- och valutaswappar 730 1217 351 2297 63 83
OTC valutaderivat totalt 730 1217 351 2297 81 84
Valutaderivat totalt 730 1217 351 2297 81 84
Sakringsinstrument — sakring av verkligt varde tot 4530 16 565 14 580 35675 114 119
Séakringsinstrument — sakring av kassaflode 31.12.2021
Nominella vérden/aterstdende léptid Verkliga varden*
Mn € Under 1 ar 1-54ar Over 5 &r Totalt Tillgdngar Skulder
Réntederivat
Ré&nteswappar 500 500 0 0
Clearas via central motpart 500 500 0
Collateralised-to-market (CTM) 500 500 0
OTC réntederivat totalt 500 500 0 0
Réntederivat totalt 500 500 0 0
Valutaderivat
Valutaterminer 3978 3978 158 0
OTC valutaderivat totalt 3978 3978 158 0
Valutaderivat totalt 3978 3978 158 0
Sakringsinstrument — sakring av kassaflode totalt 3978 500 4478 158 0
Sékringsinstrument totalt 8 508 17 065 14 580 40 153 272 119
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Derivat totalt 31.12.2022

Nominellt virde/&terstende loptid Verkliga varden*
Mn € under 1 ar 1-5ar Over 5 &r Totalt Tillg&ngar Skulder
Réantederivat 32473 118934 114 884 266 291 4638 4416
Clearas via central motpart 22 144 60 716 55 600 138 460 190 191
Settled-to-market (STM) 11535 35194 39212 85941 126 134
Collateralised-to-market (CTM) 10 609 25521 16 388 52519 64 58
Valutaderivat 56 067 5 303 1086 62 456 950 1169
Kreditderivat 34 63 13 110 1 34
Ovriga derivat 439 889 26 1355 91 82
Derivat totalt 89 014 125 188 116 010 330 211 5679 5700
Derivat totalt 31.12.2021
Nominellt vérde/aterstdende l6ptid Verkliga varden*
Mn € Under 1 &r 1-5&r Over 5 &r Totalt Tillgéngar Skulder
Réantederivat 36 731 90 360 97 277 224 368 2706 1808
Clearas via central motpart 10 327 38 295 51 866 100 487 11 13
Settled-to-market (STM) 6 155 24 603 37311 68 069 9 11
Collateralised-to-market (CTM) 4171 13 692 14 554 32418 2 3
Valutaderivat 44 689 5508 757 50 954 790 662
Aktie- och indexbundna derivat 2 2 0
Kreditderivat 34 62 95 2 35
Ovriga derivat 260 544 28 832 104 43
Derivat totalt 81716 96 473 98 061 276 251 3602 2 549

* | de verkliga vardena ingér upplupna rantor som i balansrakningen redovisas bland 6vriga tillgangar eller avsattningar och évriga skulder.

Réntederivat i central motpartsclearing kvittas i balansrakningen. Effekterna av kvittningen redovisas i not 36. Ovriga derivatinstrument
redovisas i balansrakningen i brutto.

Medelréntor for rantederivat som utgér sékringsinstrument — sakring av verkligt varde 31.12.2022

Under 1 ar 1-5 ar Over 5 ar Totalt

Réntederivat
Clearas via central motpart 0,862 0,510 0,461 0,557
OTC réntederivat 3,086 3,006 3,040
Réntederivat totalt 0,862 0,516 0,477 0,565

Medelpris for derivat som utgor sakringsinstrument - sakring av verkligt varde 31.12.2021

Under 1 &r 1-5 &r Over 5 &r Totalt

Réntederivat
Clearas via central motpart 1,243 0,249 0,167 0,325
OTC réntederivat 3,362 3,040 3,169
Réntederivat totalt 1,291 0,249 0,192 0,343
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Medelpris for viktiga valutor for valutaderivat som utgoér sakringsinstrument 31.12.2022

Under 1 &r 1-5 &r Over 5 &r Totalt
AUD 2,440 2,440
GBP 2,151 2,151
HKD 2,959 2,959
JPY 0,700 1,300 1,000
SEK 4,432 4,432
NOK 4,454 4,454
usD 2,328 1,675 3,611 2,538

Medelpris for viktiga valutor for valutaderivat som utgoér sakringsinstrument 31.12.2021

Under 1 8r 1-5 &r Over 5 &r Totalt
AUD 2,440 2,440
GBP 2,500 1,326 0,880 1,569
HKD 2,959 2,959
JPY 1,300 1,300
NOK 3,800 3,800
usD 1,943 1,954 3,611 2,783

Medelpris fér viktiga valutor for valutaderivat som utgér sékringsinstrument 31.12.2022

Under 1 &r 1-5 &r Over 5 &r Totalt
Valutaderivat
Valutaterminer
Average EUR:AUD 1,4896 1,4896
Average EUR:CHF 0,970 0,970
Average EUR:GBP 0,862 0,862
Average EUR:USD 1,064 1,064

Medelpris fér viktiga valutor for valutaderivat som utgér sékringsinstrument 31.12.2021

Under 1 &r 1-5 &r Over 5 &r Totalt
Valutaderivat
Valutaterminer
Average EUR:CHF 1,077 1,077
Average EUR:GBP 0,893 0,893
Average EUR:SGD 1,625 1,625
Average EUR:USD 1,200 1,200

100



@ oP OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2022

Sakringsredovisningens effekter pd den finansiella stéllningen och resultatet
Sékring av ranterisk

Mn € 31.12.2022 31.12.2021

Sékringar av verkligt varde

Redovisat vérde for sékrade fordringar* 19 190 15 967
- varav ackumulerade sakringsjusteringar** -1540 93

Redovisat varde for sékrade skulder*** 24915 14 331
- varav ackumulerade sékringsjusteringar 1962 140

Aterstdende justeringar fér avslutade sakringar 3 53

* Redovisas i balansposterna Fordringar p& kunder och Investeringstillgangar.
** | siffran beaktas &ven justeringar mellan fonden for verkligt varde och resultatréakningen som ansluter sig till sakringsredovisningen.

*** Redovisas i balansposterna Skulder till kunder, Skuldebrev emitterade till allmanheten och Efterstallda skulder.

Sékring av ranterisk

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Sékringar av verkligt varde

Forandringar i verkligt varde pa sakringsinstrument -565 -72
Forandring i vardet pa sakrade poster som anvands for redovisning av sakringsineffektivitet under perioden 549 68
Sékringsineffektivitet redovisad i resultatrakningen -16 -4

Sékring av ranterisk

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Kassaflodessékringar

Forandringar i verkligt varde pa sakringsinstrument -37 2
Forandring i vardet pa sikrade poster som anvénds for redovisning av sakringsineffektivitet under perioden 36 -2
Sékringsineffektivitet redovisad i resultatrakningen 0 0
Forandring i reserven for kassaflodessakring for fortlopande sakringar -38 2
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Not 17. Fordringar p& kunder

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Krediter till allménheten och offentlig sektor 26 185 24 426
Finansiella leasingfordringar* 2228 2124
Garantifordringar 1 2
Totalt 28 414 26 552
Forlustreserv** -236 -316
Fordringar pa kunder totalt 28 178 26 236

* De finansiella leasingfordringarna specificeras i not 21.
** Forlustreserven har specificerats i not 34. Férlustreserv for fordringar och skuldebrev.

OP Féretagsbanken har tva héllbara foretagsfinansieringsprodukter som utvecklats utifran internationella principer: gréna lan och 1an enligt
hallbarhetskriterier. Foretagskunder som beviljas grona lan &tar sig att anvanda de ldnade medlen fér bestamda andamal. Nar I&n enligt hallbarhetskriterier
beviljas forbinder sig féretagskunden till specifika hallbarhetsmal som véljs ut tillsammans med OP Féretagshanken. Hallbarhetsmélen i I&n enligt
hallbarhetskriterier paverkar lanemarginalen. Vid utgdngen av december uppgick de totala exponeringarna mot dessa Ian och limiter till 5,2 miljarder euro
(3,0).

Not 18. Investeringstillgangar

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Finansiella tillgdngar som innehas for handel
Skuldebrev 295 331
Aktier och andelar 26 18
Totalt 322 349
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat
Skuldebrev 11 755 13171
Aktier och andelar 0 0
Totalt 11 755 13171
Upplupet anskaffningsvérde
Skuldebrev 4328 3853
Totalt 4328 3853
Investeringstillgdngar totalt 16 404 17 373

| not 34 redogérs for de forvantade kreditforlusterna for poster vérderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat och till upplupet
anskaffningsvérde.
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Not 19. Immateriella tillgangar

Datasystem

under
Férandringar i immateriella tillgingar, mn € Datasystem utveckling Ovriga Totalt
Anskaffningsvarde 1.1.2022 61 0 0 61
Okning 0 0 0
Minskning -23 -23

Overforingar mellan posterna 0 0
Anskaffningsvarde 31.12.2022 38 0 0 39
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1.2022 -49 0 -49
Rékenskapsperiodens avskrivningar -9 0 -9
Minskning 22 22

Ackumulerade avskrivningar och

nedskrivningar 31.12.2022 -35 0 -36
Bokfért vérde 31.12.2022 3 0 0 3

Datasystem

under
Férandringar i immateriella tillgingar, mn € Datasystem utveckling Ovriga Totalt
Anskaffningsvarde 1.1.2021 99 2 0 101
Okning 0 0 0
Minskning -40 0 -41

Overforingar mellan posterna 2 -2
Anskaffningsvarde 31.12.2021 61 0 0 61
Ackumulerade avskrivningar ochnedskrivningar 1.1.2021 =77 0 =77
Rékenskapsperiodens avskrivningar -13 0 -13
Minskning 40 0 41
Ackumulerade avskrivningar ochnedskrivningar 31.12.2021 -49 0 -49
Bokfért virde 31.12.2021 11 0 0 12
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Not 20. Materiella tillgdngar

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Rorelsefastigheter

Mark- och vattenomraden 0 0
Maskiner och inventarier 0 0
Ovriga materiella tillgdngar 2 2
Nyttjanderatter 2 3
Materiella tillgdngar totalt 5 5

Ovriga
Maskiner och materiella Materiella
Férandringar i materiella tillgdngar, mn € Rérelsefastigheter inventarier tillgéngar tillgéngar totalt
Anskaffningsvarde 1.12022 1 1 2 4

Okning 0 0

Minskning 0 0 0
Anskaffningsvarde 31.12.2022 1 0 2 4
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1.2022 -1 0 0 -1

Rékenskapsperiodens avskrivningar 0 0

Minskning 0 0
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12.2022 -1 0 0 -1
Nyttjanderéatter* 2
Bokfért vérde 31.12.2022 0 0 2 5

Ovriga
Maskiner och materiella Materiella
Forandringar i materiella tillgdngar, mn € Rorelsefastigheter inventarier tillgdngar tillgdngar totalt
Anskaffningsvérde 1.1.2021 1 0 1 3

Okning 0 0 1

Minskning 0 0 0
Anskaffningsvéarde 31.12.2021 1 1 2 4
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1.2021 -1 0 0 -1

Rékenskapsperiodens avskrivningar 0 0 0

Minskning 0 0
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12.2021 -1 0 0 -1
Nyttjanderatter* 3
Bokfort varde 31.12.2021 0 0 2

* Not 21. Leasingavtal
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Not 21. Leasingavtal

Nyttjanderatter, mn € Lokaliteter Ovriga Totalt
Bokfort véarde 1.1.2022 2 1 3
Okning 0 0 0
Minskning 0 0
Avskrivningar under rékenskapsperioden 0 0 -1
Vardeforandringar under rakenskapsperioden 0 0 0
Bokfort vérde 31.12.2022 2 0 2
Nyttjanderatter, mn € Lokaliteter Ovriga Totalt
Bokfort véarde 1.1.2021 3 1 4
Okning 0 0
Minskning 0 0
Avskrivningar under rékenskapsperioden 0 0 -1
Vardeforandringar under rakenskapsperioden 0 0 0
Bokfort vérde 31.12.2021 2 1 3
Leasingskulder, mn € 31.12.2022 31.12.2021
* Bokfort varde 2 3
Avtalsenliga loptider
<1ar 1 1
1-2ar 0 1
2-3ar 0 0
3-4 ar 0 0
4-5ar 0 0
over 5 ar 0 1

* Not 27. Avséattningar och 6vriga skulder

Poster som tagits upp i resultatrakningen, mn € Liite 31.12.2022 31.12.2021
Réntekostnader 0 0
Avskrivningar av nyttjanderatter -1 -1
Vinster eller forluster fran sale and leaseback-transaktioner 0 0
Kostnader for korttidsleasingavtal som &r av 1agt vérde -1 -1

Kassautflode for leasingavtal totalt -1 -1
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Finansiella leasingfordringar

OP Foretagsbanken Abp finansierar i Finland l6sa anlaggningstillgdngar, fastigheter och andra utrymmen med finansiell leasing. Dessutom
leasar OP Foretagsbankens filialer i Estland, Lettland och Litauen Iésa anlaggningstillgdngar med finansiell leasing.

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Loptidsanalys for fordringar avseende leasingavgifter for finansiella leasingavtal
<1ar 763 666
1-2ar 590 569
2-3ar 390 380
3-4 ar 294 220
4-5ar 138 170
dver 5 ar 216 202
Bruttoinvesteringar i finansiella leasingavtal 2391 2207
Icke ackumulerad finansieringsintakt (-) -162 -83
Minimileasingavgifternas nuvarde 2229 2124

Minimileasingfordringarnas nuvérde

<1lar 707 637
1-2ar 552 550
2-3ar 366 369
3-4 ar 280 213
4-53r 131 167
over 5 ar 192 189
Totalt 2229 2124
Poster som tagits upp i resultatrdkningen, mn € 31.12.2022 31.12.2021
Ranteintakter fran finansiella leasingfordringar 35 19
Realisationsvinst/-forlust pa finansiella leasingavtal 1 1

Not 22. Ovriga tillgdngar

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Betalningsformedlingsfordringar 159 249
Pensionstillgdngar 17 8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Réantor 317 305

Réntor pé derivatfordringar 26 21

Ovriga 27 22
Derivatfordringar, clearing via centrala motparter 47 5
CSA-fordringar for derivatinstrument 353 488
Vardepappersfordringar 0 4
Ovriga fordringar 185 172
Totalt 1132 1274
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Not 23. Skattefordringar och skatteskulder

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2022

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Inkomstskatteskuld 10 17
Uppskjuten skatteskuld 306 322
Skatteskulder totalt 316 339
Uppskjuten skattefordran 31.12.2022 31.12.2021
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via Gvrigt totalresultat 1
Sékring av kassaflode 6 0
Formansbestamda pensionsplaner 12 13
Ovriga temporéra skillnader 6 6
Kvittad mot uppskjuten skatteskuld -26 -19
Totalt 0 0
Uppskjuten skatteskuld 31.12.2022 31.12.2021
Skattemassiga avsattningar 326 325
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat 0 11
Formansbestamda pensionsplaner 5 4
Ovriga temporéra skillnader 1
Kvittad mot uppskjuten skattefordran -26 -19
Totalt 306 322
Uppskjuten skattefordran (+)/-skuld (-), netto -306 -322
Forandringar i uppskjuten skatt 31.12.2022 31.12.2021
Uppskjuten skattefordran/-skuld 1.1 -322 -315
Bokforts i resultatrakningen

Formansbestamda pensionsplaner 0

Ovriga 0 -1
Bokforts i rapporten 6ver totalresultat

Finansiella tillgdngar som kan séljas

Vérdering till verkligt varde 12 -6
Sékring av kassaflodet 6 1

Aktuariella vinster/(forluster) fran formanshestamda pensionsplaner -2 -1
Uppskjuten skattefordran totalt 31.12, (+)/-skuld (-), netto -306 -322
Inkomstskattefordringar (+)/-skuld (-), netto -10 -17
Skattefordringar totalt, (+)/-skuld (-), netto -316 -339
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Noter angaende skulder och eget kapital

Not 24. Skulder till kreditinstitut

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2022

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Skulder till centralbanker 11 977 16 000
Skulder till kreditinstitut
Betalbara pé anfordran
Insattningar
OP Gruppens institut 1817 1420
Ovriga kreditinstitut 219 550
Ovriga skulder
OP Gruppens institut 0 0
Totalt 2 037 1971
Ovriga &n betalbara pa anfordran
Insattningar
OP Gruppens institut* 26 818 24 621
Ovriga kreditinstitut 69 68
Totalt 26 886 24 689
Skulder till kreditinstitut och centralbanker totalt 40 899 42 660

* | posten ingdr medlemskreditinstitutens likviditetsinsattningar (LCR-insattningar).

Europeiska centralbankens rad andrade 2020 villkoren for TLTRO llI-finansieringen for att framja bankernas utlaning till dem som drabbats
hardast av coronapandemin. Enligt de andrade villkoren kan rantan under perioden 24.6.2020-23.6.2022 vara ECB:s inl&ningsranta (vid
rapporteringstidpunkten -0,50 %) minus 0,50 % och for den I6ptid som aterstér efter det hogst ECB:s inlningsranta. Den nedsatta rantan
ar villkorlig och kraver att vissa tillvaxtkriterier for nettoutlaningen uppfylls. Rantan for perioden 24.6.2020-23.6.2021 faststélldes pa basis
av nettoutlaningen for den granskningsperiod som tog slut 31.3.2021 och rantan for perioden 24.6.2021-23.6.2022 pa basis av den
granskningsperiod som tog slut 31.12.2021. Finlands Bank har bekraftat att OP Foretagshanken har uppfyllt tillvéxtkriterierna for
nettoutldningen for ranteperioden 24.6.2020-23.6.2021 och for ranteperioden 24.6.2021-23.6.2022. Rantesatsen for TLTRO IlI-
finansieringen under tiden 23.6.2022-22.11.2022 &r for varje transaktion medelvardet av ECB:s inldningsrantesats for tiden mellan
ifrdgavarande transaktions startdatum och 22.11.2022, och dérefter ECB:s inldningsranta. OP Féretagsbanken hade vid slutet av december

TLTRO lll-finansiering for totalt 12 miljarder euro (16).

Not 25. Skulder till kunder

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Insattningar
Betalbara pa anfordran
Privatkunder 17 18
Foretag och offentlig sektor 13816 15701
Totalt 13834 15719
Ovriga
Privatkunder 0 0
Foretag och offentlig sektor 850 370
Totalt 850 370
Insattningar totalt 14 683 16 089
Ovriga finansiella skulder
Betalbara pa anfordran
Foretag och offentlig sektor 7 1
Totalt 7 1
Ovriga
Foretag och offentlig sektor 4323 2 267
Totalt 4323 2 267
Ovriga finansiella skulder totalt 4 330 2 268
Skulder till kunder totalt 19 014 18 357
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Not 26. Skuldebrev emitterade till allmanheten

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Obligationslan 10 595 10 927
Ovriga

Bankcertifikat 1083 297

Foretagscertifikat 9287 7 539
Efterstallda obligationslan (SNP) 4 306 3926
Som i handeln ingdr i den egna portfélien (-)* -63 -58
Skuldebrev emitterade till allménheten totalt 25 209 22 630

* OP Foretagsbanken Abp:s egna obligationslan har kvittats mot skulden.

OP Foretagsbanken har enligt ramverket Green Bond Framework emitterat tvd gréna obligationslan riktade till internationella ansvarsfulla institutionella
placerare: 27.1.2022 emitterades ett gront obligationslén p& 500 miljoner euro utan sékerhet till non-preferred-villkor med I6ptiden 5,5 r och 2019
emitterades ett gront obligationslan pa 500 miljoner euro utan sakerhet till seniorvillkor med I6ptiden 5 ar. Med l&nen framjas den gréna omstéliningen, och
medlen fran dem styrs till hallbar féretagsfinansiering. Naringsgrenar som finansieras via lanen ar fornybar energi, miljévénligt byggande (green buildings)

och héllbar anvandning av naturresurser, inklusive markanvandning.

Avstamning av forandringar i skulder i finansieringens kassaflode mot balansposter

Skuldebrev

emitterade Efterstéllda
Mn € till skulder
Balansvéarde 1.1.2022 22 630 1994
Forandringar i finansieringens kassaflode
Okningar i obligationslan 5090
Okningar i bankcertifikat 1194
Okningar i foretagscertifikat 12 443
Okningar i debenturer 6
Okningar totalt 18 727 6
Minskningar i obligationslan -3 816
Minskningar i bankcertifikat -407
Minskningar i foretagscertifikat -10 695
Minskningar i debenturer -534
Minskningar totalt -14 918 -534
Forandringar i finansieringens kassafléde totalt 3809 -529
Vérderingar -1231 -82
Balansvarde 31.12.2022 25 209 1384

Skuldebrev

emitterade Efterstéllda
Mn € till skulder
Balansvéarde 1.1.2021 21931 2 309
Forandringar i finansieringens kassaflode
Okningar i obligationslan 3144
Okningar i bankcertifikat 371
Okningar i foretagscertifikat 8 145
Okningar i debenturer 21
Okningar totalt 11 660 21
Minskningar i obligationslan -2526
Minskningar i bankcertifikat -348
Minskningar i foretagscertifikat -7 953
Minskningar i debenturer -311
Minskningar totalt -10 827 -311
Forandringar i finansieringens kassafléde totalt 833 -290
Vérderingar -133 -24
Balansvarde 31.12.2021 22 630 1994
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Bokfort
Langfristiga 1&n och rantebindningar vérde  Fair value Ranta, %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 0.375 per cent. Instruments due 29 Aug
2023 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 500,0 4923 Fast 0,375 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 0.55 per cent. Instruments due 5 Oct 2023
under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 10,0 9,8 Fast 0,550 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500 Million Floating Rate Senior Unsecured Notes Due
January 2024 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt
Instruments 500,0 506,8 EUB3 + 1,000 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 20,000,000 1.097 per cent. Instruments due 16 February
2024 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 20,0 19,5 Fast 1,097 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 0.375 per cent. Instruments due 26 February
2024 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 500,0 483,1 Fast 0,375 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 800,000,000 Floating Rate Note due 17 May 2024 under
the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 800,0 807,6 EUB3 + 1,000 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 15,000,000 Fixed Rate Notes due 14 June 2024 under the
EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments. 15,0 14,4 Fast 0,780 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 0.375 per cent. Senior Non-Preffered
Instruments due 19 June 2024 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of
Debt Instruments 500,0 475,9 Fast 0,375 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 0,725 per cent. Instruments due 20 June
2024 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments. 10,0 9,6 Fast 0,725 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 1,000,000,000 0.125 per cent. Unsubordinated
Instruments due 1 July 2024 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of
Debt Instruments 1000,0 953,1 Fast 0,125 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 20,000,000 0,55 per cent. Instruments due 30 Aug 2024
under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments. 20,0 19,0 Fast 0,550 %
OP Corporate Bank plc Issue of AUD 200,000,000 Floating Rate Senio Non-Preffered
Instruments due 25 November 2024 under the AUD 3 000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments 1274 1274 BBSW +1,150 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 57,000,000 1.07 per cent. Notes due 2025 under the EUR
15,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments. 57,0 57,0 Fast 1,070 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 1.00 per cent. Instruments due 22 May 2025
under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments. 500,0 4705 Fast 1,000 %

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 1,000,000,000 0.500 per cent. Unsubordinated

Instruments due 12 August 2025 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance

of Debt Instruments 1000,0 923,0 Fast 0,500 %
OP Corporate Bank plc Issue of HKD 1,270,000,000 3.001 per cent Fixed Rate Notes due 4

September 2025 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt

Instruments 152,7 145,0 Fast 3,001 %
OP Corporate Bank plc Issue of JPY 10 000 000 000,00 due 17 Nov 2025 under the EUR

20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 711 70,7 Fast 0,700 %
OP Corporate Bank plc Issue of GBP 50,000,000 Floating Rate Notes due 2025 under the EUR

20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 56,4 56,4 SONIA +1,020 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 1,250,000,000 due 15 Dec 2025 under the EUR

20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 1250,0 12225 Fast 2,875 %
OP Corporate Bank plc Issue of SEK 1,000,000,000 New Senior Preferred FRN issue in SEK

due 2025 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 89,9 89,1 EUB3 + 0,640 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 20,000,000 0.91 per cent. Fixed Rate Notes due 14

January 2026 under the EUR 20,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 20,0 18,3 Fast 0,910 %
OP Corporate Bank plc Issue of GBP 350,000,000 Fixed Rate Senior Preferred Instruments due

14 Jan 2026 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 394,6 373,7 Fast 3,375 %
OP Corporate Bank plc Issue of HKD 663,000,000 2.88 per cent. Instrumenst due 21 January

2026 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 79,7 75,0 Fast 2,880 %
OP Corporate Bank plc Issue of SEK 500,000,00 FRN due 16 Feb 2026 under the EUR

20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 45,0 44,9 Fast 0,000 %

OP Corporate Bank plc Issue of 5yr EUR 500 000 000 Fixed Rate Senior Non-Preferred
Instruments due 24 March 2026 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance

of Debt Instruments 500,0 4421 Fast 0,250 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 50,000,000 0.25 per cent. Fixed Rate Notes due 1 July
2026 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 50,0 44,1 Fast 0,250 %

OP Corporate Bank plc Issue of Short 5yr GBP 400,000,000 Fixed Rate Senior Non-Preferred

Instruments due 4 September 2026 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the

Issuance of Debt Instruments 451,0 387,2 Fast 1,375 %
OP Corporate Bank plc Issue of SEK 700,000,00 due 23 Oct 2026 under the EUR

0
20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 62,9 62,9 Fast 4,454 %
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OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 0.600 per cent. Senior Non-Preferred

Instruments due 18 January 2027 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the 500,0 434,0 Fast 0,600 %
Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 Fixed Rate Senior Preferred Instruments due

18 April 2027 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt

Instruments 500,0 507,9 Fast 4,125 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 1.058 per cent. Instruments due 18 May

2027 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 10,0 8,9 Fast 1,058 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 35,000,000 Senior Preferred Fixed Rate Notes due 25 May

2027 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 35,0 324 Fast 1,873 %

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500 000 000 Fixed Rate Green Senior Non-Preferred

Instruments due 27 July 2027 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of

Debt Instruments 500,0 4242 Fast 0,625 %
OP Corporate Bank plc Issue of SEK 750 000 000,00 New senior preferred FRN issue in SEK

due 19 Aug 2027 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt

Instruments 67,4 66,7 SES3 +0,920 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 50,000,000 3.086 per cent. Instruments due 23 August
2027 under the EUR 15,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 50,0 48,3 Fast 3,086 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 25,000,000 1.00 per cent. Notes due 2027 under the
EUR 15,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 25,0 25,0 Fast 1,000 %

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 1,000,000,000 0.100 per cent. Instruments due 16
November 2027 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt

Instruments 1000,0 839,6 Fast 0,100 %
OP Corporate Bank plc Issue of USD 60,000,000 3.692 per cent. Instruments due 15 Jun
2028 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 56,3 525 Fast 3,692 %

OP Corporate Bank plc Issue of 7yr EUR 500 000 000 Fixed Rate Senior Non-Preferred
Instruments due 16 June 2028 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance

of Debt Instruments 500,0 404,7 Fast 0,375 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 1.30 per cent. Instruments due 23 Oct 2028

under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 10,0 8,6 Fast 1,300 %
OP Corporate Bank plc Issue of USD 100,000,000 3.901 per cent. Instruments due 7 Dec

2028 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 93,8 88,0 Fast 3,901 %

OP Corporate Bank plc Issue of 7.25yr EUR 500 000 000 Fixed Rate Senior Non-Preferred

Instruments due 8 December 2028 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the

Issuance of Debt Instruments 500,0 396,3 Fast 0,375 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 1.310 per cent. Fixed Rate Instruments due

24 January 2029 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt

Instruments 10,0 8,5 Fast 1,310 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 19,000,000 1.005 per cent. Fixed Rate Instruments due 6

March 2029 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 19,0 19,0 Fast 1,005 %
OP Corporate Bank plc Issue of NOK 900,000,000 FXD Senior Preferred Note, due 25 May

2029 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 85,6 84,0 Fast 3,755 %
OP Corporate Bank plc Issue of AUD 65,000,000 Floating Rate Note Due 25 May 2029 under

the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 41,4 40,4 BBSW +1,300 %
OP Corporate Bank plc Issue of NOK 200,000,000 3.80 per cent. Instruments due 27 May

2029 under the EUR 15,000,000,000 Programme for Debt Instruments 19,0 18,6 Fast 3,800 %
OP Corporate Bank plc Issue of AUD 197,000,000 2.440% per cent. 1255 1255 Fast 2,440 %

OP Corporate Bank plc Issue of USD 50,000,000 Fixed Rate Senior Non-Preferred Instruments
due 17 July 2029 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt

Instruments 46,9 41,0 Fast 2,933 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 0.625 per cent. Senior Non-Preferred

Instruments due 12 November 2029 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Fast 0,625 %
Issuance of Debt Instruments 500,0 386,5

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 0.53 per cent. Fixed Rate Instruments due 15

November 2029 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt

Instruments 10,0 79 Fast 0,530 %
OP Corporate Bank plc Issue of NOK 1,000,000,000 FXD Senior Preferred Note, due 5

December 2029 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt

Instruments 1141 1141 Fast 4,400 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 30,000,000 1.70 per cent. Notes due 2030 under the
EUR 15,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 30,0 30,0 Fast 1,700 %

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 50,000,000 2.045 per cent. Instruments due 18
November 2030 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt

Instruments 50,0 43,1 Fast 2,045 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 1.865 per cent. Instruments due 27 January
2031 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 10,0 8,4 Fast 1,865 %

OP Corporate Bank plc Issue of 10yr EUR 300 000 000 Fixed Rate Senior Non-Preferred
Instruments due 24 March 2031 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance

of Debt Instruments 300,0 2216 Fast 0,750 %
OP Corporate Bank plc Issue of NOK 850,000,000 FXD Senior Preferred Note, due 11

November 2032 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt 80,8 83,4 Fast 5,010 %
Instruments
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OP Corporate Bank plc Issue of EUR 50,000,000 Fixed Rate Note Due 23 Nov 2032 under the

EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 50,0 50,0 Fast 4,148 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 50,000,000 1.706 per cent. Unsubordinated Instruments

due 12 December 2033 (the "Instruments") under the EUR 20,000,000,000 Programme for

the Issuance of Debt Instruments. 50,0 38,9 Fast 1,706 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 30,000,000 3.068 per cent. Instruments due 21 March

2034 under the EUR 15,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 30,0 26,8 Fast 3,068 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 30,000,000 Fixed Rate Notes due 2034 under the EUR

15,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 30,0 273 Fast 3,015 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 40,000,000 Fixed Rate Notes due 2034 under the EUR

15,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 40,0 355 Fast 3,000 %
Pohjola Bank plc Issue of EUR 40,000,000 1.40 per cent. Instruments due 16 March 2035

under the EUR 15,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 40,0 29,2 Fast 1,400 %

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 30,000,000 2.155 per cent. Instruments due 20

November 2035 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt

Instruments 30,0 23,8 Fast 2,155 %
OP Corporate Bank plc Issue of JPY 2,500,000,000 1.30 per cent. Instruments due 27

November 2035 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt

Instruments 17,8 17,8 Fast 1,300 %

Rantan ar rantan i enlighet med emissionsvalutan. Motvardet i euro har raknats ut genom att anvanda ECB:s medelkurs pa bokslutsdagen.
Det nominella beloppet av strukturerade obligationslan emitterade av OP Foretagsbanken Abp uppgér till 1 621 miljoner euro (1 138).
Lanerantorna faststalls pa basis av rante-, aktie-, aktieindex eller dylika underliggande tillgdngar. Eventuell tilliggsavkastning till placerarna
&r sékrad med en motsvarande derivatstruktur.
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Not 27. Avsattningar och 6vriga skulder

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Avséttningar
Forlustreserven 29 20
Avsattning for omstrukturering 1
Ovriga skulder
Betalningsformedlingsskulder 868 779
Upplupna kostnader
Rénteskulder 174 135
Rénteskulder for derivat 20 -2
Ovriga upplupna kostnader 46 84
CSA-skulder for derivat 1290 807
Pensionsskulder 5 6
Leasingskulder 2 3
Leverantdrsskulder for vérdepapper 6 4
Leverantdrsfakturaskulder 3 2
Ovriga 66 36
Avséttningar och dvriga skulder totalt 2509 1874

Forandringar i avséttningar

Ovriga

Forlust- Omstruktu- avsdtt-
Mn € reserven rering ningar Totalt
1.1.2022 20 20
Okning av avsattningar 9 1 10
Utnyttjade avséattningar 0 0 0
31.12.2022 29 1 30

Ovriga

Forlust- Omstruktu- avsétt-
Mn € reserven rering ningar Totalt
1.1.2021 27 0 27
Okning av avsattningar 0 0
Utnyttjade avsattningar -8 0 -8
31.12.2021 20 20

Férménsbestamda pensionsplaner

OP Foretagsbanken Abp:s pensionsplaner har skotts via forsakringsbolag och pensionsstiftelsen OP-Elékesaétio. De planer som galler
tillaggspensioner i pensionsstiftelsen och férsakringsbolag har behandlats som férmansbestdamda planer. Det lagstadgade pensionsskyddet,
som har skotts av Omsesidiga Pensionsforsakringsbolaget Imarinen, har behandlats som en avgiftsbestamd plan.

Tillaggspensioner hos OP-Elakesaatid och forsékringsbolag

OP-Elékesaatio skoter det tillaggspensionsskydd som OP Féretagsbanken har ordnat for sin personal. Pensionsstiftelsens syfte ar att bevilja
arbetstagare som hor till pensionsstiftelsens verksamhetskrets, alderspension, invalidpension och sjukbidrag samt familjepension och
begravningsbidrag till deras forménstagare. Dessutom kan pensionsstiftelsen bevilja dem som hor till verksamhetskretsen formaner som
hanfor sig till rehabilitering. Det &r frivilligt att ordna tilldggspensionsskydd. Pensionsstiftelsens tillaggspensionsskydd &r i sin helhet fonderat.

Till OP-Elakesaatics verksamhetskrets hor varje person som fyllt 20 &r, som oavbrutet varit anstalld i ett sddant anstallningsférhallande
som avses i ArPL hos en arbetsgivare som hor till pensionsstiftelsen och vars anstallningsférhallande bérjat fore 1.7.1991. Den
tjanstgoringstid som berdttigar till pension borjar fran den tidpunkt da den anstallda fylit 23 ar medan den varit i arbetsgivarens tjanst. Med
den pensionsgrundande lénen avses den pensionslon som baseras pa ett och samma anstéllningsforhéllande som beraknas enligt APL, som
géllde till 31.12.2006. Pensionsaldern for de personer som hor till OP-Elakesaatios verksamhetskrets varierar mellan 60-65 ar beroende
pa till vilken persongrupp arbetstagaren enligt pensionsstiftelsens stadgar hor.

Den viktigaste risken i verksamheten ansluter sig till att den realiserade avkastningen pa investeringstillgangarna blir mindre &n
minimiavkastningsmalet. Om risken realiseras flera ar i rad leder det till att garantiavgifter maste debiteras.
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OP-Elékesaatios viktigaste aktuariella risker ansluter sig till rante- och marknadsrisken, till att livslingden systematiskt forlangs samt till
inflationsrisken. En forandring i den ranta som tillampas vid diskontering av pensionsatagandet har en vésentlig inverkan pa
pensionsatagandets belopp.

For placeringsverksamheten ansvarar pensionsstiftelsens styrelse, som godkénner pensionskassans placeringsplan for placeringen av dess
tillgangar. Pensionsanstaltens ansvariga aktuarie upprattar arligen en prognos om utvecklingen i forsakringsskulden och pensionsutgifterna.
Pa basis av prognosen beaktas i allokeringen av investeringstillgdngarna de krav som férsakringsskuldens art staller pa
placeringsverksamheten i frdga om trygghet, avkastning och likviditet samt pensionsstiftelsens risktackningskapacitet.

Tillaggspensioner har ordnats ocksa i livforsakringsbolag. | regel har de forsékrade personerna réatt att ga i alderspension vid 63 ars alder.
Dartill har de forsakrade ratt till invalidpension, och efter den forsakrades déd har formanstagarna rétt till begravningsbidrag och
familjepension. Férsakringspremierna debiteras i enlighet med en pensionsalder p& 65 ar. Arbetsgivaren betalar den otackta delen av
pensionen allt i ett nar en person gar i pension vid den lovade pensionsaldern pa 63 ar. Férméanerna ar bundna till ArPL-indexet.
Arbetsgivaren debiteras arligen med en extra avgift, om forsakringsholagets indexgottgérelse ar mindre &n det index som ges for
formanerna.

Vid rapporteringen av pensionsutféstelser i enlighet med standarden IAS 19 ansluter sig de centrala riskerna till den forvéntade inflationen
och Iéneinflationen samt till rantenivan pa balansdagen. Den viktigaste risken i dessa planer &r inflationsantagandet, som via
forhojningsantagandet for formanerna péverkar pensionsatagandet. Den ranta som anvénts paverkar inte bara pensionsatagandet, utan
aven vardet av de tillgdngar som motsvarar atagandet sa att effekten av eventuella forandringar pa den redovisade nettopensionsskulden

minskar.

Foérménsbestamda Pensionstillgingarnas

pensionsplaner verkliga vérden Nettoskulder (-tillgdngar)

Balansvarden for formansbestdmda pensionsplaner, mn € 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Ing&ende balans 1.1. 56 56 -58 -53 -2 3
Resultatforda formansbestamda pensionskostnader
Kostnader avseende tjanstgdring under innevarande
period 0 0 0 0
Rantekostnad (-intakt) 1 0 -1 0 0 0
Effekterna av eventuella reduceringar, andringar och
regleringar eller kostnader avseende tjanstgdring
under tidigare perioder 0
Forvaltningskostnader
Totalt 1 1
Forluster (-vinster) av omstrukturering som
bokforts i dvrigt totalresultat
Aktuariella forluster (vinster) till foljd av andringar i
ekonomiska férvéntningar -14 2 -14 2
Aktuariella forluster (vinster) till foljd av andringar i
befolkningsstatistiska férvantningar 0 0 0
Erfarenhetsbaserade justeringar 0 0 0 0
Avkastning pa tillgdngar som omfattas av plan med
undantag av belopp som ingér i nettorantan pa
formansbestamda nettoskulder (-tillgéngar) (-) 3 -7 3 -7
Totalt -14 2 3 -7 -11 -4
Ovriga
Arbetsgivaravgifter 0 0 0 0
Utbetalda erséttningar -2 -2 0
Totalt -2 -2 2 2 0
Utgdende balans 31.12. 41 56 -53 -58 -12 -2
Tillg&ngar och skulder som redovisats i balansrakningen, mn € 31.12.2022 31.12.2021
Nettoskulder / -tillgdngar (pensionsstiftelsen) -17 -8
Nettoskulder (Férsékringsbolagens tilldggspensionsarrangemang) 5 6
Nettoskulder totalt 5 6
Nettotillgdngar totalt -17 -8
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Klassificering av pensionsstiftelsens tillgingar 31.12.2022, mn € Totalt
Aktier och andelar 9
Obligationslan 10
Fastigheter 1
Placeringsfonder 26
Derivat 0
Ovriga tillgangar 3
Totalt 49
Klassificering av pensionsstiftelsens tillgdngar 31.12.2021, mn € Totalt
Aktier och andelar 9
Obligationslan 16
Fastigheter 1
Placeringsfonder 24
Derivat 0
Ovriga tillgangar 3
Totalt 53

1 tillgAngarna for pensionsplaner ingér, mn €

31.12.2022 31.12.2021

Ovriga fordringar pa féretag som hor till OP Gruppen

3 3

Totalt

3 3

Beloppet av premierna for formansbestamda pensionsplaner 2023 uppskattas till 0,4 miljoner euro.

Durationen for det formansbestamda pensionsétagandet per 31.12.2022 var for pensionsstiftelsen 12,3 &r och for évriga 12,3 &r.

Pensions- Fdrsékrings-

Centrala aktuariella antaganden som tillimpats 31.12.2022 stiftelsen bolag
Diskonteringsrénta, % 3,6 34
Presumtiv [6nehdjning, % 33 33
Framtida pensionsférhdjningar, % 2,7 2,7
Omeséttning, % 0,0 0,0
Inflation, % 25 25
Uppskattad aterstdende anstallningstid i ar 6,0 5,0
Forvantad livslangd for personer som fyllt 65 ar

Mén 214 214

Kvinnor 254 254
Forvantad livslangd efter 20 ar for personer som fyllt 45 ar

Mén 23,7 23,7

Kvinnor 28,1 28,1

Pensions- Fdrsékrings-

Centrala aktuariella antaganden som tillampats 31.12.2021 stiftelsen bolag
Diskonteringsrénta, % 0,9 1,0
Presumtiv [6nehdjning, % 29 3,0
Framtida pensionsférhdjningar, % 2,3 23
Omséttning, % 0,0 0,0
Inflation, % 21 2,2
Uppskattad aterstdende anstallningstid i ar 6,0 6,0
Forvantad livslangd for personer som fyllt 65 ar

Man 21,4 21,4

Kvinnor 254 254
Forvantad livslangd efter 20 ar for personer som fyllt 45 &r

Man 237 23,7

Kvinnor 28,1 28,1
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Foérsékringsbolagens
Pensionsstiftelsen tillaggspensionsarrangemang

Foréndring i Forandring i nettot av
forménsbestamda férmansbestdmda
pensionsplaner pensionsplaner
K&nslighetsanalys av centrala aktuariella antaganden 31.12.2022 Mn € % Mn € %
Diskonteringsréntan
Okning med 0,5 procentenheter -2 -55 0 -6,9
Minskning med 0,5 procentenheter 2 6,1 0 7.7
Pensionsforhojningar
Okning med 0,5 procentenheter 2 5.8 0 34,1
Minskning med 0,5 procentenheter -2 -55 0 -32,0
Dodlighet
Okning i férvantad livslangd med 1 ar 1 3,2 0 33
Minskning i forvantad livslangd med 1 ar -1 -31 0 -3,2
Forsékringsbolagens
Pensionsstiftelsen tillaggspensionsarrangemang
Foéréndring i Foérandring i nettot av
férménsbestamda férménsbestimda
pensionsplaner pensionsplaner
K&nslighetsanalys av centrala aktuariella antaganden 31.12.2021 Mn € % Mn € %
Diskonteringsréntan
Okning med 0,5 procentenheter -3 -7,0 0 -8,3
Minskning med 0,5 procentenheter 4 79 0 94
Pensionsférhojningar
Okning med 0,5 procentenheter 3 7.2 0 29,1
Minskning med 0,5 procentenheter -3 -6,7 0 =271
Dodlighet
Okning i forvantad livslangd med 1 ar 2 39 0 4.1
Minskning i férvantad livslangd med 1 &r -2 -3,7 0 -4,0
Not 28. Efterstéllda skulder
Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Ovriga
Debenturer 1384 1994
Efterstéllda skulder totalt 1384 1994
Debenturer

1. Ett debenturldn p& 10 miljarder Japanska yen (motvarde i euro 77 miljoner) som &r ett 10-arigt bulletlan, forfaller 3.7.2025. Enligt
lanevillkoren har emittenten majlighet till fortida aterinlosen av l&net i en situation dar l&nekapitalet inte langre kan réknas till bankens
supplementara kapital. Lanerantan ar rorlig JPY Libor + 0,735%.

2. Ett debenturlan pa 100 miljoner euro, som ar ett 10-arigt bulletlan, forfaller 25.9.2025. Enligt lanevillkoren har emittenten majlighet till
fortida aterinlésen av lanet i en situation dar lanekapitalet inte langre kan raknas till bankens supplementéra kapital. P4 1&net betalas

3. Ett debenturlan pa 3 250 miljoner svenska kronor (motvarde i euro 317 miljoner) som &r ett 10-arigt bulletlan, forfaller 3.6.2030.
Enligt 1&nevillkoren har emittenten méjlighet till fortida aterinlésen av lanet i en situation dar lanekapitalet inte langre kan réknas till
bankens supplementara kapital. Lanerantan ar rérlig 3mStibor + 2,300%.

4. Ett debenturlan pd 1 000 miljoner euro, som &r ett 10-arigt bulletlan, forfaller 9.6.2030. Enligt lanevillkoren har emittenten majlighet
till fortida &terinlosen av 1&net i en situation dar lanekapitalet inte langre kan raknas till bankens supplementéra kapital. P& lanet betalas
fast ranta 1,625 % p.a.

Lanen 1-4 har emitterats pa den internationella kapitalmarknaden.

OP Foretagsbanken Abp har inga 6vertradelser av I&nevillkoren varken betraffande kapital, ranta eller 6vriga villkor. Differensen mellan
l&nens nominella och bokférda varde beror pa ranteriskvarderingen i sakringen av verkligt varde.
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Not 29. Eget kapital

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Skulder till centralbanker 428 428
Fonder
Bundna fonder
Overkursfonden 524 524
Reservfonden 164 164
Fonden for verkligt varde
Sékring av kassaflode -26 -1
Vardering till verkligt varde
Skuldebrev -5 41
Forlustreserv for skuldebrev 2 1
Ovriga bundna fonder
Fria fonder
Fonden for inbetalt fritt eget kapital 308 308
Ovriga fria fonder 23 23
Ackumulerade vinstmedel
Balanserad vinst (forlust) 2736 2593
Periodens vinst (forlust) 211 215
Eget kapital totalt 4 364 4 296

Aktiekapital och aktier
Antalet aktier forblev 319 551 415. Aktierna saknar nominellt varde. Aktien bokféringsmassiga motvérde ar 1,34 euro (inexakt varde). Alla
aktier som emitterats ar betalda till fullo.

Utdelningsfdrslag
Styrelsen foreslar att ingen utdelning betalas for rakenskapsperioden 2022 och att rakenskapsperiodens vinst bokfors som balanserad

vinst/forslut fran tidigare rakenskapsperioder. Under jamférelseperioden betalades utdelning enligt 0,25 euro per aktie, det vill sdga totalt
80 miljoner euro.

Fonder

Overkursfonden

Fonden har bildats fore de foreskrifter som géllde 1.9.2006. Poster som avsétts till fonden har varit det belopp som i samband med
nyemission har betalats for aktier utéver motvardet samt det belopp som har betalats for teckningsratt som grundar sig pa optionsrétt
utdver aktiens motvarde.

Overkursfonden kan nedséttas i enlighet med foreskrifterna for minskning av aktiekapitalet och overkursfonden kan anvandas for att 6ka
aktiekapitalet. Den del av teckningspriset som 6verskrider det bokféringsméssiga motvérdet av de med optioner i september och november
2006 tecknade aktierna avsattes till 6verkursfonden, eftersom bolagsstammans beslut om optionsratterna hade fattats innan den nya
aktiebolagslagen tradde i kraft. | dvrigt har dverskursfonden efter 1.9.2006 inte langre kunnat utokas.

Reservfonden
Reservfonden har bildats genom vinstmedel som avsatts till den under tidigare perioder och de kreditférlustreserver som éverfordes till den

1990. Reservfonden kan anvandas for att tacka sadana forluster som det fria egna kapitalet inte réacker till for. Reservfonden kan ocksa
anvandas for att 6ka aktiekapitalet och den kan nedséttas liksom aktiekapitalet. Fran 1.9.2006 har reservfonden inte langre kunnat utékas.

Fonden fér verkligt varde
| fonden finns forandringar i verkligt varde for finansiella tillgdngar som vérderas till verkligt varde via 6vrigt totalresultat. De poster som

redovisats i fonden realiseras i resultatrakningen da vardepapper éverlats eller d& en nedskrivning gérs for vardepappret. Den forvantade
forlusten for skuldebrev som vérderas till verkligt varde via dvrigt totalresultat redovisas som en 6kning av fonden for verkligt varde. |
fonden har ocksa redovisats det verifierade vardeforandringsnettot av rantederivat i sékringsredovisning av kassaflode justerat med
uppskjuten skatt. Vardeférandringarna resultatfors den rakenskapsperiod under vilken det kassaflode som &r foremal for sékringen
intéktsfors.
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Finansiella tillgangar
varderade till verkligt véarde
via dvrigt totalresultat

Sékring av
Mn € Skuldebrev kassaflddet Totalt
Ingéende balans 1.1.2021 20 2 22
Férandringar i verkligt varde 30 -4 27
Realisationsvinster dverforda till resultatrakningen -2 -2
Uppskjuten skatt -6 1 -5
Utgdende balans 31.12.2021 43 -1 42
Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde
via dvrigt totalresultat
Sékring av
Mn € Skuldebrev kassaflodet Totalt
Ing&ende balans 1.1.2022 43 -1 42
Foérandringar i verkligt varde -48 -22 -70
Realisationsvinster dverforda till resultatrékningen -10 -10
Overforingar till rantenetto -9 -9
Uppskjuten skatt 12 6 18
Utgdende balans 31.12.2022 -3 -26 -29

Fonden for verkligt varde fore skatt uppgick till -37 miljoner euro (52) vid slutet av rékenskapsperioden, och den uppskjutna
skattefordran/skatteskuld som ansluter sig till den var 7 miljoner euro (-10). | fonden for verkligt varde uppgick forlustreserven for
skuldebrev varderade till verkligt vérde via évrigt totalresultat under rapportperioden till O miljon euro (0).

Den negativa fonden for verkligt varde upploses genom vardestegringar pa tillgdngarna, realisationsforluster och resultatforda

nedskrivningar.

Ovriga bundna fonder

Fonderna har bildats av vinstmedlen fran tidigare rakenskapsperioder med stdd av bolagsordningen eller stadgarna, dar ocksa fondernas

syften har faststallts.

Fonden for inbetalt fritt eget kapital

De tillgdngar som samlats in genom aktieemissionen 2009 bokférdes i fonden for inbetalt fritt eget kapital.

Ovriga fria fonder

Fonderna har bildats av vinstmedlen fran tidigare rakenskapsperioder med stod av bolagsstammans beslut.

Ackumulerade vinstmedel

| de ackumulerade vinstmedien Ingar de skattemassiga avsattningar som overtorts vid IFRS-6vergangen och vinsterna/(forlusterna) av
omvarderingar av formanshestamda pensionsplaner med avdrag for uppskjuten skatt.

Bundet och fritt eget kapital samt utdelningsbara medel

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Eget kapital

Bundet eget kapital 1086 1157
Fritt eget kapital 3278 3139
Eget kapital totalt 4 364 4 296

Mn €

31.12.2022 31.12.2021

Utdelningsbara medel

Fonden for inbetalt fritt eget kapital 308 308
Ovriga fria fonder 23 23
Vinstmedel, formansbestamda planer -64 -73
Balanserade vinstmedel 1500 1366
Skatteméssiga avsattningar som overforts vid overgangen till IFRS 1300 1300
Periodens resultat 211 215

3278 3139
Aktiverade utvecklingskostnader -3 -11
Utdelningsbara medel totalt 3275 3127
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Ovriga noter till balansrakningen och poster utanfér balansrakningen

Not 30. Stéllda sadkerheter

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Stallda fér egna skulder och ataganden

Ovriga 13 908 18 320
Stéllda sékerheter totalt* 13 908 18 320
Derivatskulder med sakerhet 701 744
Ovriga skulder med sakerhet 12 000 16 004
Totalt 12 701 16 748

* Dessutom har det i centralbanken pantsatts obligationslan for ett sikerhetsvéarde pa 1,5 miljarder euro. Av dem utgér 1,0 miljarder euro sékerhet for den
dagsinterna limiten. Obligationsléanen kan tas ut utan forhandstillsténd av centralbanken, och de ingar darfor inte i tabellen ovan.

Not 31. Erhallna finansiella sékerheter

OP Fdéretagsbanken har tagit emot sddana sékerheter som avses i lagen om finansiella sdkerheter och som kan vidaresaljas eller
pantséttas.

Mn € 31.12.2022 31.12.2021

Verkligt varde av erhalina sékerheter
Ovriga 1228 678
Totalt 1228 678

Den kreditrisk som beror pé derivat minskas med sakerheter och d& anvands avtalet ISDA Credit Support Annex (CSA) som ansluts till
det allmanna ISDA-avtalet. Sékerhetssystemet gar ut pd att motparten stéller vardepapper eller kontanta medel som sékerhet. De
kontanta medel som star som sékerhet i enlighet med CSA-avtal uppgick vid bokslutstidpunkten till 1 228 mn e (678 mn e). Vid
bokslutstidpunkten fanns inga véardepapper som erhéllits som sakerhet.
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Not 32. Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Verkligt varde via resultatet

Finansiella
tiligangar
vérderade till Obligatoriskt
Upplupet verkligt varde varderade till
anskaff- via dvrigt Innehas fér verkligt varde Sédkrings- Bokfért varde
Tillgangar, mn € ningsvérde totalresultat handel via resultatet  instrument totalt
Kontanta medel 34 951 34 951
Fordringar pa kreditinstitut 12978 12978
Derivatinstrument 5685 97 5782
Fordringar pa kunder 28178 28178
Skuldebrev 4328 11 755 295 16 378
Egetkapitalinstrument 0 26 26
Ovriga finansiella tillgangar 1132 1132
Finansiella tillgangar 99 425
Andra tillgdngar &n finansiella tillgangar 8
Totalt 31.12.2022 81 567 11 755 6 006 97 99 433

Verkligt varde via resultatet

Finansiella
tillgangar
vérderade till Obligatoriskt
Upplupet verkligt varde vérderade till
anskaff- via 6vrigt  Innehas for verkligt virde Sékrings- Bokfért varde
Tillgangar, mn € ningsvirde totalresultat handel via resultatet  instrument totalt
Kontanta medel 32789 32789
Fordringar pa kreditinstitut 13 419 13419
Derivatinstrument 3444 268 3712
Fordringar pa kunder 26 236 26 236
Skuldebrev 3853 13171 331 17 355
Egetkapitalinstrument 0 0 18 18
Ovriga finansiella tillgangar 1274 1274
Finansiella tillgangar 94 803
Andra tillgdngar &n finansiella tillgéngar 17
Totalt 31.12.2021 77 571 13171 3792 268 94 820
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Finansiella skulder vérderade
till verkligt varde via

Sékrings- Bokfért varde

Skulder, mn € resultatet Ovriga skulder instrument totalt
Skulder till kreditinstitut 40 899 40 899
Derivatinstrument 5379 359 5739
Skulder till kunder 19 014 19 014
Skuldebrev emitterade till allménheten 25209 25 209
Efterstéllda skulder 1384 1384
Ovriga finansiella tillgangar 2393 2393
Finansiella tillgangar 94 637
Andra skulder &n finansiella skulder 431
Totalt 31.12.2022 5379 88 899 359 95 069

Finansiella skulder vérderade
till verkligt varde via

Sékrings- Bokfért varde

Skulder, mn € resultatet Ovriga skulder  instrument totalt
Skulder till kreditinstitut 42 660 42 660
Derivatinstrument 2579 91 2 669
Skulder till kunder 18 357 18 357
Skuldebrev emitterade till allménheten 22 630 22 630
Efterstéllda skulder 1994 1994
Ovriga finansiella tillgangar 1748 1748
Finansiella tillgangar 90 059
Andra skulder &n finansiella skulder 465
Totalt 31.12.2021 2579 87 389 91 90 524

Obligationslanen bland skuldebrev emitterade till allméanheten har i bokféringen varderats till upplupet anskaffningsvarde. Det verkliga
vardet pa de har skuldebreven, som uppskattats med hjalp av information tillganglig p& marknaden och etablerade varderingsmetoder,
var vid slutet av december cirka 1 164 miljoner euro (190) mindre (storre) &n det bokfdrda vérdet. De efterstéllda skulderna har
vérderats till upplupet anskaffningsvarde. Deras verkliga varde ar mindre an det upplupna anskaffningsvérdet, men faststéllandet av

tillforlitliga verkliga véarden forknippas med osékerhet.
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Not 33. Klassificering av poster dterkommande varderade till verkligt varde enligt varderingsmetod

Tillgdngarnas verkliga varden 31.12.2022, mn € Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet

Egetkapitalinstrument 21 5 26

Skuldinstrument 38 206 51 295
Derivatinstrument 5 5699 77 5782
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat

Egetkapitalinstrument 0 0

Skuldinstrument 9193 1769 793 11 755
Finansiella instrument totalt 9 237 7 695 926 17 858
Forvaltningsfastigheter 0 0
Totalt 9 237 7 695 926 17 858
Tillgdngarnas verkliga varden 31.12.2021, mn € Niva 1 Niva 2 Nivd 3 Totalt
Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen

Egetkapitalinstrument 13 5 18

Skuldinstrument 77 60 193 331
Derivatinstrument 1 3604 106 3712
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via Gvrigt totalresultat

Egetkapitalinstrument 0 0

Skuldinstrument 10 269 2376 527 13171
Finansiella instrument totalt 10 347 6 053 832 17 232
Forvaltningsfastigheter 0 0
Totalt 10 347 6 053 832 17 232
Skuldernas verkliga varden 31.12.2022, mn € Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella skulder vérderade till verkligt varde via resultatet

Ovriga 0 0
Derivatinstrument 7 5638 94 5739
Totalt 7 5638 94 5739
Skuldernas verkliga varden 31.12.2021, mn € Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen

Ovriga 0 0
Derivatinstrument 2 2637 30 2 669
Totalt 2 2 637 30 2 669
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Vardering till verkligt varde

Derivat
Kursen pa noterade derivat fas direkt frin marknaden. Vid varderingen av OTC-derivat tillampas modeller och metoder som anvéands

allmant p& marknaden och som bést lampar sig for vardering av det finansiella instrumentet i fréga. Sddana behovs bland annat for att
beskriva rante- och valutakurvor samt volatiliteter och aven for att vardera optioner. | allménhet kan indata for de har modellerna
harledas fr&n marknaden. Vid vérderingen av vissa avtal maste dock anvandas modeller med indata som inte kan observeras pa
marknaden, varvid indata ar uppskattningar. De har avtalen har klassificerats till niva 3.

Middle Office ansvarar for varderingen av det verkliga vardet pa derivaten i bankrérelsen, inkl. varderingarna pa niva 3, samt for
kvaliteten och tillforlitligheten hos marknadsdata, vérderingskurvor och volatilitetsbeskrivningar som en del av den dagliga
varderingsprocessen. Middle Office jamfor varderingskurserna regelbundet pé avtalsplanet med vérderingar frén CSA-motparter och
centrala motparter samt reder vid behov ut eventuella betydande varderingsdifferenser.

Styrning av riskhanteringen ansvarar for att de nya varderingsmodellerna och -metoderna godkanns samt for évervakningen av
varderingsprocessen. Sakringen av varderingarna baserar sig bl.a. p& varderingar som anvénder alternativa kéllor samt pa
marknadskurser och annan indata. | sikringsprocessen kan varderingskurserna jamféras med kurser frdn CSA-motparter och centrala
motparter. Dessutom &r det majligt att anlita varderingstjanster fran tredje part.

Vid varderingen av OTC-derivat i anslutning till bankrérelsen beaktas kreditrisken for parterna i transaktionen och de
finansieringskostnader som dverskrider kreditriskpremierna. Kreditrisken justeras med en motpartsriskjustering (s.k. Credit Valuation
Adjustment "CVA") samt med en egen kreditriskjustering (s.k. Debt Valuation Adjustment, "DVA"). CVA- och DVA-
kreditvardighetsjusteringarna berdknas enligt motpart. CVA- och DVA-justeringarna berdknas enligt motpart genom att simulera
derivatens marknadsvarden och fallissemang i regel med stdd av marknadsinformation. Vid bedémningen av sannolikheten for
fallissemang anvénds rating-information om motparter, likvida kreditriskindex samt marknadsdataleverantérers CDS-spreadar. Hur
finansieringskostnaderna fér OTC-derivaten péverkar varderingen bedéms genom att redigera de diskonteringskurvor som anvénds vid
varderingen med hjélp av statistiska differenser i kreditriskpremierna mellan kreditriskinstrument med och utan kapital.

Nivderna for verkligt varde

Niva 1: Noterade marknadspris
De poster som klassificerats till Niva 1 bestar av aktier som noterats vid de storsta borserna, foretags, staters och finansiella instituts

noterade skuldinstrument och borsderivat. Det verkliga vérdet for ifrdgavarande instrument bestams pa basis av noteringar fran
fungerande marknader.

Nivd 2: varderingsmetoder som baserar sig pd indata som kan observeras

varderingsmetoder som baserar sig pa tillforlitliga kalkylparametrar. Med verkligt varde for instrument som klassificerats till Niva 2 avses
det vérde som kan hérledas ur marknadsvardet for det finansiella instrumentets delar eller for motsvarande finansiella instrument eller
ett varde som kan beraknas med varderingsmodeller och -metoder som allmant godtas pa finansmarknaden, om ett marknadsvarde kan
bestammas tillforlitligt med dem. Till den har nivan har klassificerats storsta delen av OP Féretagsbanken Abp:s OTC-derivat samt
foretags, staters och finansiella instituts noterade skuldinstrument som inte klassificerats till Niva 1.

Niva 3: Varderingsmetoder som baserar sig pa indata som kan inte observeras

varderingsmetoder, vilkas kalkylparametrar innehaller sarskild osakerhet. Instrument som klassificerats till Niva 3 varderas med
prisséattningsmodeller, vilkas kalkylparametrar innehaller osakerhet. Dessutom klassificeras till Niva 3 skuldinstrument for vilka det p&
marknaden finns endast nagra eller inga noteringar. | ifrdgavarande balansklass ingar de mest komplicerade OTC-derivaten samt sadana
derivat med I&ng loptid dar den marknadsdata som anvants for varderingen har extrapolerats, vissa private equity-investeringar, olikvida
1&n, strukturerade 1an inkl. vardepapperiserade 1an och strukturerade skuldebrev samt hedge-fonder.

Omklassificeringen mellan olika hierarkier anses ha skett den dag da den transaktion som omklassificeringen medfort skett eller den dag
da& omstandigheterna dndrats. Omklassificeringarna beror framst pa i vilken omfattning som marknadsnoteringar finns att tillga.

Viktiga derivat fér OP Foretagsbankens affarsrorelse ar ranteswappar och rénteoptioner. Ranteswappar véarderas genom att harleda
varderingskurvor fran priserna pa ranteswappar och andra rantederivat som kan observeras pd marknaden. Varderingskurvorna
anvands for att forutse framtida kassafloden och bestamma nuvardet av kassaflodena ocksa for sddana ranteswappar vilkas pris inte ar
direkt observerbart pd marknaden. Motsvarande forfarande tillampas vid varderingen av ranteoptioner. | jamférelse med ranteswapparna
anvands ocksa volatiliteter som beskriver priset pa ranteoptioner och som kan observeras pd marknaden.
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Vid vérderingen av komplexa derivat, till exempel aktiestrukturer, anvands en modell dar utvecklingen i marknadspriserna simuleras och

det realiserade vardet for derivaten berdknas i respektive simulering. Priset pa derivatet fas genom att rakna medelvardet av

simuleringarna.

Indata pa niva 2 omfattar bland annat: Noterade priser for liknande poster pa aktiva marknader och noterade priser for identiska poster
pa marknader som inte ar aktiva, marknadsrantor, implicita volatiliteter och kreditspreadar.

Indata pa niva 3 &r indata som inte kan observeras for den post som vérderas. Indata pa nivad 3 omfattar bland annat: anvandning av
den historiska volatiliteten vid varderingen av en option, sddana langa rantor for vilka inga motsvarande avtal kan observeras pa

marknaden.

varderingsmetoder, vilkas kalkylparametrar innehéller osakerhet (Niva 3)

Specifikation av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgdngar

Finansiella
tillgdngar
vérderade till
verkligt varde

vérderade till Derivat- via 6vrigt Tillg&ngar
Finansiella tillgdngar mn € verkligt varde via resultatet  instrument totalresultat totalt
Ingéende balans 1.1.2022 198 106 527 832
Resultatrékningens nettointakter -188 -30 -218
Overforingar till Niva 3 46 473 519
Overforingar fran Niva 3 -207 -207
Utgaende balans 31.12.2022 56 77 793 926
Finansiella
tillgdngar
vérderade till
Finansiella tillgangar verkligt vérde
vérderade till Derivat- via dvrigt Tillg&ngar
Finansiella tillgéngar mn € verkligt vérde via resultatet  instrument  totalresultat totalt
Ingdende balans 1.1.2021 239 61 283 583
Resultatrdkningens nettointakter -233 45 -188
Overforingar till Niva 3 193 376 569
Overféringar fran Niva 3 -132 -132
Utgdende balans 31.12.2021 198 106 527 832
Derivat-
Finansiella skulder, mn € instrument Skulder totalt
Ingdende balans 1.1.2022 30 30
Resultatrédkningens nettointakter 63 63
Utgende balans 31.12.2022 94 94
Derivat-
Finansiella skulder, mn € instrument Skulder totalt
Ingéende balans 1.1.2021 42 42
Resultatrékningens nettointakter -11 -11
Utgaende balans 31.12.2021 30 30
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Specifikation av nettointékter enligt resultatpost 31.12.2022
Nettointékter
Rapport éver fran tillgangar
Nettointékter totalresultat/  och skulder
frdn  Foréndringi som innehas

placerings- fonden fér vid periodens
Mn € Réntenetto  verksamhet verkligt vérde slut
Realiserade nettointakter -188 -188
Orealiserade nettointakter -93 -93
Nettointékter totalt -281 -281

Specifikation av nettointékter enligt resultatpost 31.12.2021
Nettointékter
Rapport éver fran tillgangar
Nettointékter totalresultat/  och skulder
frdn  Foréndringi som innehas

placerings- fonden fér vid periodens
Mn € Réntenetto  verksamhet verkligt vérde slut
Realiserade nettointakter -233 -233
Orealiserade nettointakter 57 57
Nettointékter totalt -177 -177

Derivaten i Niva 3 bestér av derivat som strukturerats fér kundernas behov, s marknadsrisken har tackts med ett motsvarande
derivatinstrument. Den 6ppna marknadsrisken har ingen effekt pa resultatet. Derivaten i Nivd 3 hanfor sig till strukturerade
obligationslan som OP Féretagsbanken emitterat dar avkastningen ar beroende av vardeutvecklingen i ett inbaddat derivat.
vardeférandringen i de har inbaddade derivaten har inte redovisats i tabellen ovan. Dessutom har till Niva 3 klassificerats derivat med
1&ng l6ptid, for vilka den marknadsdata som anvéants for varderingen har extrapolerats.

Forandringar i varderingsfaktorer
Inga vasentliga &ndringar har gjorts i varderingsmetoderna under 2022.

Kanslighetsanalys med kalkylparametrar som innehéller osékerhet 31.12.2022

Skaligen méjlig forandring
Instrumenttyp, mn € Fordringar Skulder Nettosaldo Ké4nslighetsanalys i verkligt varde

Instrument varderade till verkligt varde
via resultatet:

Kapitalfonder* 51 51 51 10%
Fastighetskapitalfonder*** 5 5 10 20 %
Derivat:

Sakring av indexlan och
strukturerade derivat samt derivat

med lang I6ptid** 77 -94 -17 -1,9 11%
Verkligt vérde via resultatet
Obligationslan 793 793 79,3 10%

Kanslighetsanalys med kalkylparametrar som innehéller osékerhet 31.12.2021

Skaligen méjlig forandring
Instrumenttyp, mn € Fordringar Skulder Nettosaldo Ké4nslighetsanalys i verkligt varde

Instrument varderade till verkligt varde
via resultatet:

Kapitalfonder* 193 193 193 10%
Fastighetskapitalfonder*** 5 5 10 20 %
Derivat:

Sakring av indexlan och
strukturerade derivat samt derivat

med lang I6ptid** 106 -30 76 8,4 11%
Verkligt vérde via resultatet
Obligationslan 527 527 52,7 10%

* Vardet pa riskkapitalfonder beror framst p& malgruppernas resultatutveckling och PE-talen fér motsvarande noterade bolag. Utvecklingen av det verkliga
vérdet pa kapitalfonder foljs upp med koefficienten Total Value per Pid-in (TVPI), vilken har féréndrats i snitt 10 %.

** Foljande stresscenarier: aktiernas volatilitet (30 %), aktiernas utdelning (30 %), kreditriskpremierna (30 %) och den sammanlagda vardeférandringen av
betydande korrelationséndringar.

*** Vid varderingen av fastighetskapitalfonder tillampas i regel avkastningsvardesmetoden, vars huvudkomponenter ar avkastningskravet och
nettohyresnivan. En forandring i avkastningskravet med +/- 1 procentenhet leder i snitt till en férandring pa cirka 20 % i verkligt vérde.
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Not 34. Forlustreserv for fordringar och skuldebrev

Exponeringar for kreditrisker och férlustreserv fér dem
| avsnitt 2 i not 2 beskrivs hur OP Foretagsbankens kreditrisk uppkommer och hanteras. Principerna for hur de forvantade kreditforlusterna beréknas
beskrivs i avsnitt 6.4 Nedskrivningar i not 1.

Forvantade kreditforluster berdknas pé fordringarna vérderade till upplupet anskaffningsvarde samt skuldebreven varderade till verkligt varde via évrigt
totalresultat (placeringar i obligationslan). | OP Féretagsbanken bestar fordringarna av krediter, revolverande krediter (t.ex. konton med kredit), leasing- och
factoringfordringar. Dessutom beréknas de férvantade kreditférlusterna pa poster utanfor balansrakningen sdsom kreditloften, finansieringslimiter och
bankgarantier. Skuldebreven utgor daremot placeringar i obligationslan. Over de férvantade kreditforlusterna redovisas en forlustreserv i balansrakningen
eller, da det &r frdga om skuldebrev, i évrigt totalresultat.

Manga faktorer inverkar pa beloppet av de forvantade kreditforlusterna, bl.a. exponeringsbeloppet, exponeringens I6ptid, kundens rating och sakerhetens
varde samt den framtidsinriktade informationen.

| foljande tabell redovisas de fordringar som &r exponerade for kreditrisker och for vilka den férvéntade kreditférlusten beréknas. | den beskriver

atagandena i och utanfor balansrékningen ocksa det higsta beloppet av exponeringarna for kreditrisker utan att beakta sakerheter eller andra
kreditforstarkande poster. Exponeringar utanfor balansrakningen motsvaras av det exponeringsbelopp eller garantibelopp som binder banken.

Exponeringar som omfattas av berékningen av férvéntade kreditfdriuster enligt nedskrivningssteg 31.12.2022

Exponeringar Steg 1 Steg 2 Steg 3

Andra &n

dver 30  Over 30
dagar dagar Expone-

forfallna forfallna ringar
Mn € fordringar fordringar  Totalt totalt
Fordringar p& kunder (brutto)
Foretagsbank 26 588 2518 109 2627 451 29 666
Fordringar p& kunder totalt 26 588 2518 109 2627 451 29 666

Uttagsman och limiter utanfér balansrakningen
Foretagsbank 8 351 493 29 521 71 8944
Uttagsman och limiter totalt 8 351 493 29 521 71 8944

Ovriga &taganden utanférbalansrakningen

Foretagsbank 6943 448 448 72 7 462
Ovriga &taganden utanfdr balansrakningen totalt 6943 448 448 72 7462
Skuldebrev

Gruppfunktioner 12 982 73 73 13 055
Skuldebrev totalt 12 982 73 73 13 055
Exponeringar som omfattas av berékningen av férvéntade kreditforluster totalt 54 864 3531 137 3669 595 59127
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Exponeringar i balansrakningen samt uttagsmaner och limiter utanfor
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balansrakningen* Steg 1 Steg 2 Steg 3

Andra &n

dver 30  Over 30
dagar dagar Forlust-

forfalina forfallna reserv
Mn € fordringar fordringar  Totalt totalt
Fordringar p& kunder
Foretagsbank -30 -23 -5 -28 -182 -240
Fordringar p& kunder totalt -30 -23 -5 -28 -182 -240
Ataganden utanfor balansrakningen**
Foretagsbank -3 -2 -2 -24 -29
Ataganden utanfor balansrakningen totalt -3 -2 -2 -24 -29
Skuldebrev***
Gruppfunktioner -1 -1 -1 -2
Skuldebrev totalt -1 -1 -1 -2
Totalt -35 -25 -5 -31 -206 =272

* Forlustreserv redovisas som ett enda belopp som minskar balansposten.
** Forlustreserv redovisas i balansposten avsattningar och 6vriga skulder.

*** Egrlustreserv redovisas i fonden for verkligt varde i dvrigt totalresultat.

| tabellen nedan redovisas ett sammandrag av férlustreserven i relation till exponeringsbelopp enligt nedskrivningssteg. Reserveringsgraden beskriver

forlustreservens relativa andel av exponeringsbeloppet.

Sammandrag och nyckeltal 31.12.2022 Steg 1 Steg 2 Steg 3
Andra an
dver 30  Over 30
dagar dagar
forfalina forfallna
fordringar fordringar  Totalt Totalt
Fordringar p& kunder, balansposter och poster utanfor balansrakningen
Foretagsbank 41 882 3459 137 3596 595 46 072
Forlustreserv
Foretagsbank -33 -25 -5 -30 -206 -269
Reserveringsgrad (Coverage ratio), %
Foretagsbank -0,08 % -071% -381% -083% -3469% -0,58%
Fordringar p& kunder, balansposter och poster utanfoér balansrakningen totalt 41 882 3459 137 3596 595 46 072
Forlustreserv totalt -33 -25 -5 -30 -206 -269
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % totalt -0,08 % -0,71% -3,81% -0,83% -3469% -0,58%
Skuldebrev bokfort varde
Gruppfunktioner 12 982 73 73 13 055
Forlustreserv
Gruppfunktioner -1 -1 -1 -2
Reserveringsgrad (Coverage ratio), %
Gruppfunktioner -0,01% -1,18 % -1,18 % -0,02 %
Skuldebrev totalt 12 982 73 73 13 055
Forlustreserv totalt -1 -1 -1 -2
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % totalt -0,01 % -1,18 % -1,18 % -0,02 %
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Exponeringar som omfattas av berékningen av férvéntade kreditforluster enligt nedskrivningssteg 31.12.2021

Exponeringar Steg 1 Steg 2 Steg 3

Andra an

dver 30  Over 30
dagar dagar Expone-

forfallna forfallna ringar
Mn € fordringar fordringar  Totalt totalt
Fordringar p& kunder (brutto)
Foretagsbank 24 673 1058 247 1304 508 26 486
Fordringar p& kunder totalt 24 673 1058 247 1304 508 26 486
Uttagsman och limiter utanfér balansrakningen
Foretagsbank 4279 190 88 278 75 4631
Uttagsman och limiter totalt 4279 190 88 278 75 4631
Ovriga &taganden utanférbalansrakningen
Foretagsbank 7 196 121 121 78 7 396
Ovriga &taganden utanfor balansrakningen totalt 7 196 121 121 78 7396
Skuldebrev
Gruppfunktioner 13 160 31 31 13191
Skuldebrev totalt 13 160 31 31 13191
Exponeringar som omfattas av berékningen av férvéntade kreditforluster totalt 49 309 1399 335 1733 661 51704
Forlustreserv enligt nedskrivningssteg 31.12.2021
Exponeringar i balansrakningen samt uttagsmaner och limiter utanfér
balansrakningen* Steg 1 Steg 2 Steg 3

Andra &n

dver 30  Over 30
dagar dagar Forlust-

forfalina forfallna reserv
Mn € fordringar fordringar  Totalt totalt
Fordringar p& kunder
Foretagsbank -23 -23 -2 -25 -269 -317
Fordringar p& kunder totalt -23 -23 -2 -25 -269 -317
Ataganden utanfor balansrakningen**
Foretagsbank -3 -3 -3 -14 -20
Ataganden utanfor balansrakningen totalt -3 -3 -3 -14 -20
Skuldebrev***
Gruppfunktioner -2 -1 -1 -2
Skuldebrev totalt -2 -1 -1 -2
Totalt -28 -26 -2 -28 -283 -339

* Forlustreserv redovisas som ett enda belopp som minskar balansposten.
** Forlustreserv redovisas i balansposten avsattningar och dvriga skulder.

*** Egrlustreserv redovisas i fonden for verkligt varde i dvrigt totalresultat.
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| tabellen nedan redovisas ett sammandrag av férlustreserven i relation till exponeringsbelopp enligt nedskrivningssteg. Reserveringsgraden beskriver
forlustreservens relativa andel av exponeringsbeloppet.

Sammandrag och nyckeltal 31.12.2021 Steg 1 Steg 2 Steg 3
Andra &n

dver 30  Over 30

dagar dagar

forfallna  forfallna
fordringar fordringar  Totalt Totalt

Fordringar pa kunder, balansposter och poster utanfdr balansrakningen

Foretagsbank 36 149 1368 335 1703 661 38513
Forlustreserv

Foretagsbank -26 -25 -2 -27 -283 -337
Reserveringsgrad (Coverage ratio), %

Foretagsbank -0,07 % -185% -063% -161% -4284% -0,88%
Fordringar pa kunder, balansposter och poster utanfdr balansrakningen totalt 36 149 1368 335 1703 661 38513
Forlustreserv totalt -26 -25 -2 -27 -283 -337
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % totalt -0,07% -185% -0,63% -1,61% -42,84% -0,88%

Skuldebrev bokfdrt vérde
Gruppfunktioner 13 160 31 31 13191
Forlustreserv

Gruppfunktioner -2 -1 -1 -2
Reserveringsgrad (Coverage ratio), %

Gruppfunktioner -0,01 % -2,00 % -2,00 % -0,02 %
Skuldebrev totalt 13 160 31 31 13191
Fdrlustreserv totalt -2 -1 -1 -2
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % totalt -0,01% -2,00% -2,00 % -0,02 %

| tabellen nedan redovisas férandringen i exponeringar som omfattas av berakningen av forvantade kreditforluster enligt nedskrivningssteg under 2022
som resultat av effekten av féljande faktorer:

Fordringar p& kunder och &taganden utanfdr balansrakningen, mn € Stegl Steg2 Steg3  Totalt
Fordringar p& kunder; balansposter och poster utanfér balansrakningen 1.1.2022 36149 1703 661 38513
Overforingar fran steg 1 till steg 2, inkl. amorteringar -2493 2358 -135
Overforingar frén steg 1 till steg 3, inkl. amorteringar -186 155 -31
Overforingar fran steg 2 till steg 1, inkl. amorteringar 399 -466 -67
Overforingar frén steg 2 till steg 3, inkl. amorteringar -102 92 -10
Overforingar fran steg 3 till steg 1, inkl. amorteringar 26 -32 -6
Overforingar frén steg 3 till steg 2, inkl. amorteringar 18 -27 -9
Oftrandrat steg, inkl. amorteringar 9 684 300 37 10021
Okningar till foljd av utgivning och férvérv -6 615 -278 -181 -7073
Minskningar till foljd av borttagande fran balansréakningen 4 916* 63* -33 4954
Bortskrivningar -85 -85
Fordringar pa kunder; balansposter och poster utanfdr balansrakningen 31.12,2022 41882 3596 588 46 072

* De positiva nettoférandringarna i steg 1 och 2 ansluter sig till héjningar av limiter utanfér balansrékningen
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Foréndringar i férlustreserven under rékenskapsperioden

| tabellen nedan redovisas foréandringen i forlustreserven under 2022 enligt nedskrivningssteg for effekten av féljande faktorer:

Nedskrivningsstegen redovisas i avsnitt 6.4.1 i not 1.

Fordringar pa kunder och &taganden utanfor balansrakningen, mn € Stegl Steg2 Steg3

Hela Hela
12 man. loptiden I6ptiden Totalt
Férlustreserv 1.1.2022 26 27 283 337
Overforingar frén steg 1 till steg 2 -2 15 13
Overforingar frén steg 1 till steg 3 -3 50 a7
Overforingar frén steg 2 till steg 1 0 -5 -4
Overforingar fran steg 2 till steg 3 -5 21 16
Overforingar frén steg 3 till steg 2 0 -4 -4
Overforingar fran steg 3 till steg 1 0 -5 -5
Okningar till foljd av utgivning och férvérv 13 6 12 30
Minskning till foljd av borttagande fran balansrakningen -6 -8 -60 -74
Foréndringar i riskparametrar (netto) 5 -1 -6 -3
Forandringar till f6ljd av uppdatering av skattningsmetod (netto) 0 0 1 1
Minskning av reservkonto pa grund av bortskrivningar -85 -85
Nettoférandring i férvantade kreditfériuster 7 2 -77 -68
Forlustreserv 31.12.2022 33 30 206 269

Vid overforingar fran steg 1 till steg 3 jamfors finansiella tillgdngars nuvarande steg 3 vid slutet av aret med laget vid bérjan av aret. Av dem har dock cirka
76 procent (se default capture rate-nyckeltalet nedan) rapporterats i steg 2 under 2022, vilket betyder att avtalen i regel har éverforts till steg 3 via steg 2.
Ett avtal kan 6verforas direkt till steg 3 till foljd av en extern betalningsstérning.

Vid overforingar fran steg 3 till steg 2 eller 1 jamférs steg 3 vid bérjan av &ret med steg 2 eller 1 vid slutet av aret. Overforingarna har dock i regel skett
med en manad fordréjning under 2022.

Storsta delen av krediterna har éverforts till steg 2 pa basis av OP:s relativa SICR-modell i alla ratingklasser. Om betalningar varit forfallna éver 30 dagar,
leder det oftast till en éverforing till steg 2 i ratingklasser p& mellanniva och svagare nivéer. Ansténdsétgéarder medfér oftare en éverforing till steg 2 for
foretag i ratingklasser pa mellanniva och svagare nivder medan de fér privatkunderna péverkar 6verforingar till steg 2 i alla ratingklasser. De svagaste
ratingklasserna klassificeras till steg 2 pa basis av den absoluta ratingklassgrénsen. | synnerhet i de svagare ratingklasserna finns det flera skal till
overforingar till steg 2. Fallissemang ska identifieras utan dréjsmal. Det medfér en omedelbar 6verforing till steg 3.

Nodlidande (non-performing) fordringar klassificeras i steg 3, det vill séga definitionen &r densamma som kreditforsamrade finansiella tillgangar enligt
standarden IFRS 9.

OP Foretagsbanken uppdaterade lifetime EAD-modellerna och Iéptidsmodellen i juni 2022. Modellandringarna ékade OP Foretagsbankens forvantade
kreditférluster med 1 miljon euro, vilket rapporteras i tabellen ovan pé raden "forandringar i modellantaganden och metodologi". Lifetime EAD-modeller
anvands vid ECL-beradkningen enligt IFRS 9 for att estimera ett avtals exponeringar i balansrékningen vid fallissemang for avtalets hela livstid.
Loptidsmodellen anvénds vid ECL-berakningen enligt IFRS 9 for att estimera ett avtals livstid for de revolverande krediter bland exponeringarna mot
privatkunder och foretag vilkas kreditrisk har 6kat signifikant och for vilka ECL darfor beraknas for avtalets hela livstid (steg 2). Léptidsmodellen anvands for
de revolverande krediterna bland exponeringarna mot privatkunder och féretag, for att de inte har ndgon avtalad slutdag.

OP Foretagsbanken har uppdaterat sina uppskattningar av de ekonomiska effekterna av Rysslands anfallskrig mot Ukraina pa kundernas kreditrisk. Effekter
véntades uppkomma bland annat genom nedlaggning av affarsverksamhet samt stigande kostnader for energi, rvaror och annan produktion, men de
faktiska effekterna har varit mer ddmpade &n véantat, eftersom de higre produktionskostnaderna har kunnat éverféras till priserna och statliga stodatgarder
har riktats sarskilt till energisektorn. Den s kallade "management overlay"-avsattningen pd 7 miljoner euro enligt ledningens bedémning som avsattes
Q1/2022 for effekterna av kriget i Ukraina och som riktade sig till branscher med de storsta riskerna, det vill sdga byggverksamhet, energi och transport,
har av ovan ndmnda skél i sin helhet l8sts upp.

| slutet av 2021 gjorde OP Foretagsbanken en extra avsattning for ECL pa 6 miljoner euro, som riktar sig till fordringar med affarsfastighetssakerheter
narmast steg 3. Syftet med avsattningen var att férutse den ECL-8kning och de sannolika fallissemang som orsakas av uppdateringen av
sékerhetsvarderingen av de mest riskfyllda affarsfastigheterna. Avsattningen har I6sts upp i sin helhet under 2022, eftersom de ifrdgavarande avtalens
sékerhetsvérden och fallissemang har uppdaterats.

P& basis av OP Foretagsbankens analys gjordes under det sista kvartalet en ECL-avsattning enligt ledningens bedémning ("management overlay") p& 2,5
miljoner euro fr byggbranschen. Analysen anségs vara nodvéndig p& grund av de sémre utsikterna for branschen. Den utférdes som ett stresstest under
antaganden om att branschens omsattning minskar med 10 procent, kostnadsinflationen ékar med 8 procent och rantenivan stiger med 3 procent.

| féljande tabell redovisas ECL fore diskretiondra management overlay-avsattningar, de ovan namnda management overlay-avsattningarna och rapporterat
ECL totalt 31.12.2022.

Forlustreserv 31.12.2022 OP Féretagsbank
ECL fore diskretionara avséttningar 267

Diskretiondra management overlay-avséttningar

Byggbranschen 3
Diskretion&ra management overlay-avséttningar totalt 3
Rapporterat ECL totalt 269
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| foljande diagram &skadliggors utvecklingen i forvantade kreditforluster for kundfordringar enligt nedskrivningssteg under de senaste aren, och har ses hur
de dkat under coronapandemin och hur 6kningen jamnat ut sig.
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Vid ECL-berékningen uppdateras de makroekonomiska faktorerna kvartalsvis. ECL berdknas som det vagda medelvardet av tre olika scenarier. Scenarierna
har viktats normalt, det vill sdga svagt 20-%, bas 60-% och starkt 20-%. Under 2022 har uppdateringarna av de makroekonomiska prognoserna dkat de
forvantade kreditforlusterna med 7 miljoner euro.

Skuldebrev, mn € Stegl Steg2 Steg 3
Hela Hela

12 man. loptiden I6ptiden Totalt
Forlustreserv 1.1.2022 2 1 2
Overforingar fran steg 2 till steg 1 0 0 0
Okningar till f6ljd av utgivning och férvarv 0 0
Minskning till foljd av borttagande fran balansrakningen 0 0
Forandringar i riskparametrar (netto) 0 0
Nettoférandring i férvantade kreditfériuster 0 0
Forlustreserv 31.12.2022 2 0 2
Foréndringar i férlustreserven under 2021
| tabellen nedan redovisas foréandringen i exponeringar som omfattas av berakningen av forvantade kreditforluster enligt nedskrivningssteg under 2021
som resultat av effekten av foljande faktorer:
Fordringar p& kunder och &taganden utanfdr balansrakningen, mn € Stegl Steg2 Steg3  Totalt
Fordringar p& kunder; balansposter och poster utanfér balansrakningen 1.1.2021 33197 2021 682 35900
Overforingar frén steg 1 till steg 2, inkl. amorteringar -913 857 -57
Overforingar fran steg 1 till steg 3, inkl. amorteringar -92 73 -19
Overforingar frén steg 2 till steg 1, inkl. amorteringar 549 -613 -64
Overforingar fran steg 2 till steg 3, inkl. amorteringar -134 115 -20
Overforingar fran steg 3 till steg 1, inkl. amorteringar 11 -14 -3
Overforingar fran steg 3 till steg 2, inkl. amorteringar 25 -28 -2
Oforéandrat steg, inkl. amorteringar -1097 -47 -95  -1240
Okningar till f6ljd av utgivning och férvarv 11 579 231 50 11861
Minskningar till foljd av borttagande fran balansrékningen -7 085 -634 -81 -7 800
Bortskrivningar -3 -40 -43
Fordringar p& kunder; balansposter och poster utanfdr balansrakningen 31.12.2021 36149 1703 661 38513
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| tabellen nedan redovisas férandringen i férlustreserven under 2021 enligt nedskrivningssteg for effekten av féljande faktorer:

Fordringar p& kunder och &taganden utanfdr balansrakningen, mn € Stegl Steg2 Steg 3

Hela Hela
12 man. loptiden I6ptiden Totalt
Forlustreserv 1.1.2021 36 29 243 308
Overforingar fran steg 1 till steg 2 -1 6 5
Overforingar frén steg 1 till steg 3 0 13 13
Overforingar fran steg 2 till steg 1 1 -4 -4
Overforingar frén steg 2 till steg 3 -7 32 25
Overforingar fran steg 3 till steg 2 2 -3 -1
Overforingar frén steg 3 till steg 1 0 -2 -2
Okningar till f6ljd av utgivning och forvérv 10 5 8 25
Minskning till foljd av borttagande fran balansrakningen -17 -6 -25 -48
Forandringar i riskparametrar (netto) -3 1 46 44
Foréndringar till foljd av uppdatering av skattningsmetod (netto) 1 1 2
Minskning av reservkonto pa grund av bortskrivningar 0 -30 -30
Nettoférandring i forvantade kreditférluster -10 -2 40 28
Forlustreserv 31.12.2021 26 27 283 337

Vid 6verforingar fran steg 1 till steg 3 jamfors finansiella tillgdngars nuvarande steg 3 vid rapporttidpunkten med laget vid bérjan av aret. Av de har
overfors dock cirka 81 procent till steg 3 via steg 2. Ett avtal kan éverforas direkt till steg 3 till foljd av en extern betalningsstorning.

Vid overforingar frén steg 3 till steg 2 eller 1 jamférs steg 3 vid bérjan av &ret med steg 2 eller 1 vid slutet av aret. Overforingarna har dock i regel skett
med en manads fordréjning under 2021 och via steg 2.

Storsta delen av krediterna har éverforts till steg 2 pa basis av OP:s relativa SICR-modell i alla ratingklasser. Om betalningar varit forfallna éver 30 dagar,
leder det oftast till en éverforing till steg 2 i ratingklasser p& mellanniv& och svagare nivéer. Ansténdsétgarder medfér oftare en éverforing till steg 2 for
foretag i ratingklasser pa mellanniva och svagare nivder medan de fér privatkunderna péverkar 6verforingar till steg 2 i alla ratingklasser. De svagaste
ratingklasserna klassificeras till steg 2 pa basis av den absoluta ratingklassgrénsen. | synnerhet i de svagare ratingklasserna finns det flera skal till
overforingar till steg 2. Fallissemang ska identifieras utan dréjsmal. Det medfér en omedelbar 6verforing till steg 3.

Nodlidande (non-performing) fordringar klassificeras i steg 3, det vill séga definitionen &r densamma som kreditforsamrade finansiella tillgangar enligt
standarden IFRS 9.

OP Foretagsbanken kalibrerade under Q1/2021 hushallskundernas kreditklassificeringsmodell sa att den motsvarar den nya definitionen av fallissemang
frén 2020. Detta inverkade i april p& hushallskundernas IFRS 9 PD-modell samt p& den kvantitativa SICR-modellen, med vilken man avgér 6verforingen av
ett avtal fran steg 1 till steg 2. De ursprungliga PD-kurvor som anvandes i SICR-modellen kalibrerades s att de &r jamforbara, varvid kalibreringen inte
hade n&gon betydande inverkan p& ECL. OP Féretagshanken uppdaterade hushallskundernas egentliga IFRS 9 PD-modell och den kvantitativa SICR-
modellen fér Q4/2021 som en del av den normala modelluppdateringen.

IFRS 9 PD-modellen fér hushallskunder uppdaterades pa basis av bland annat material enligt den nya definitionen av fallissemang. Dessutom preciserades
modellens segmentering och dndrades de makroekonomiska forklarande faktorerna till 12 mén. Euribor, med avdrag for inverkan av inflationen och
forandringen i BNP, 3 man. Euribor realranta, med avdrag for inverkan av inflationen och férandringen i arbetsléshetsgraden (tidigare férandringen i BNP,
12 mén. Euribor och forandringen i arbetsléshetsgraden). De forvéantade kreditforlusterna forbattrades med 2 miljoner euro och detta redovisas som
forandring i modellantaganden och metodologi.

OP Foretagsbanken har enligt ledningens prévning gjort en tillaggsavsattning for ECL pa 6 miljoner euro. Den riktar sig framst till fordringar med
affarsfastighetssakerheter i steg 3. Syftet med avsattningen ar att forutse den ECL-6kning och de sannolika fallissemang som orsakas av uppdateringen av
sakerhetsvarderingen av de mest riskfyllda affarsfastigheterna. Avsattningen uppldses nar sakerhetsvarderingen upphort, sannolikt under 2022.

| foljande tabell redovisas ECL fore diskretiondra management overlay-avsattningar, de ovan namnda management overlay-avsattningarna och rapporterat
ECL totalt 31.12.2021.

Forlustreserv 31.12.2021 OP Foretagsbanken
ECL fore diskretiondra avsattningar 331
Diskretiondra management overlay-avséttningar

Séakerhetsvardering av krediter med affarsfastighetssékerheter och fallissemang 6
Diskretiondra management overlay-avséttningar totalt 6
Rapporterat ECL totalt 337
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Skuldebrev, mn € Stegl Steg2 Steg 3
Hela Hela
12 man. loptiden I6ptiden Totalt
Forlustreserv 1.1.2021 2 1 2
Overforingar fran steg 2 till steg 1 0 0 0
Okningar till foljd av utgivning och férvérv 0 0
Minskning till foljd av borttagande fran balansrakningen 0 0
Foréndringar i riskparametrar (netto) 0 0
Nettoférandring i férvantade kreditfériuster 0 0
Forlustreserv 31.12.2021 2 0 2

| foljande tabell redovisas for fordringarna enligt ratingklass exponeringar i balansrakningen, exponeringar utanfor balansrakningen till bruttobelopp,
exponeringsbelopp efter avdrag av sakerheter och forlustreserven. Ratingklasserna 1-12 anvénds for kreditklassificering av foretag och offentlig sektor och
A-F for kreditklassificering av hushall. Ratingklasserna har férenats i tabellen genom att ratingklass 1 for foretagskunder omfattar ratingklasserna 1 och 1,5
osv. For privatkunderna inkluderar ratingklass A klasserna A+, A och A- osv. OP Gruppens kreditklassificering beskrivs i avsnitt 2.2.1 i not 2.
Nettoexponeringen har beréknats avtalsspecifikt och 6versékerheter har inte beaktats i den.

31.12.2022
Exponeringar i Exponeringar utanfor Nettoexponeringar efter
Mn € balansrakningen balansrakningen brutto sékerheter Forlustreserv
Rating Stegl Steg2 Steg3 Stegl Steg2 Steg3 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 1 Steg 2 Steg 3
1 1264 4 258 3168 0
2 1133 5 1136 4 1012 5 0 0
3 3799 9 1944 2 2937 3 0 0
4 4 636 195 3172 66 3368 204 -2 0
5 4998 392 2103 218 2331 424 -3 -1
6 4700 796 1520 206 1750 747 -6 -2
7 3190 266 846 160 969 96 -9 -2
8 482 455 168 267 89 302 -9 -8 -160
9 102 0 24 12 -3 -26
10 19 6 3 -5
11 338 137 179
12 28 2 25
A 110 37 0 27 0
B 680 0 55 0 127 0 0 0
C 1140 11 37 2 203 5 -1 0
D 455 68 18 4 126 13 -2 0
E 1 310 0 9 5 0 82 0 -9
F 85 36 -21
Totalt 26588 2627 451 15 294 969 143 16 107 1898 241 -33 -30 -206
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31.12.2021
Exponeringar i Exponeringar utanfor Nettoexponeringar efter
Mn € balansrakningen balansrakningen brutto sékerheter Forlustreserv
Rating Stegl Steg2 Steg3 Stegl Steg2 Steg3 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 1 Steg 2 Steg 3
1 98 149 126 0
2 1308 6 1461 14 1174 8 0 0
3 5263 113 2401 36 4169 113 -1 0
4 3 864 75 2004 44 2101 75 -1 0
5 4741 21 2347 15 2379 16 -2 0
6 4 330 87 1822 16 1659 10 -5 0
7 2 400 246 889 49 846 62 -8 -1
8 514 281 282 183 118 124 -6 -12
9 5 73 23 7 -2
10 29 4 7 -3
11 383 147 180 -217
12 53 2 49 -50
A 98 0 25 0 22 0 0 0
B 604 1 46 0 114 0 0
c 1019 22 31 1 184 6 -1 0
D 431 61 18 4 137 20 -1 0
E 289 1 9 88 0 -8 0
F 71 4 29 -16
Totalt 24673 1304 508 11 475 399 153 13029 536 258 -26 -27 -283

Storsta delen av krediterna har Gverforts till steg 2 pa basis av OP:s relativa SICR-modell i alla ratingklasser. Om betalningar varit forfallna 6ver 30 dagar,
leder det oftast till en éverforing till steg 2 i ratingklasser p& mellanniva och svagare nivéer. Anstandsétgéarder medfor oftare en Gverforing till steg 2 for
foretag i ratingklasser pd mellanniva och svagare nivder medan de fér privatkunderna péverkar 6verforingar till steg 2 i alla ratingklasser. De svagaste
ratingklasserna klassificeras till steg 2 pa basis av den absoluta ratingklassgréansen. | synnerhet i de svagare ratingklasserna finns det flera skl till
dverforingar till steg 2. Fallissemang ska identifieras utan dréjsmal. Det medfér en omedelbar 6verforing till steg 3.

OP Foretagsbank kan redovisa en slutlig kreditforlust helt eller delvis bland de finansiella tillgdngarna, men &nnu efter det rikta indrivningsatgarder till dem.
Det aterstaende beloppet av s&dana finansiella tillgdngar var 17 miljoner euro (17) 31.12.2022.

Betydande 6kningar av kreditrisker (SICR)
Betydande ékningar av kreditrisker konstateras systemtekniskt p& det sétt som beskrivs i bokslutsprinciperna (Not 1, avsnitt 6.4.1).

Klassificeringen av avtal i grupper enligt hur deras kreditriskegenskaper sammanfaller &r i SICR-modellen identisk med PD-modellerna (probability of
default, dvs. sannolikheten for fallissemang) for hela loptiden. Klassificeringarna ar viktigaste indata fér PD-modellerna. Savél nuvarande PD som

Effektiviteten hos SICR beddms varje rapporteringsdag med féljande nyckeltal:

Observationsgraden for fallissemang (Default capture rate) mater hur ménga avtal som fanns i steg 2 innan de éverférdes till steg 3. Nyckeltalet var 76
(81) procent 31.12.2022. Ju hégre nyckeltalet ar, desto battre kan SICR-modellen observera betydande dkningar i kreditrisken. Den relativa andelen for
avtalen i steg 2 var 8 (4) procent av hela den solventa kreditstocken.

For SICR-kriteriet for den relativa 6kningen i PD har utvecklats en separat modell, vars parametrar beraknas utifran historiska data. Férutom av dessa
parametrar paverkas SICR-modellen av bland annat avtalets ratingklass, segment och makroekonomiska variabler, som tillsammans bestammer livstids PD
for avtalet. Jamforelsen av den relativa okningen péverkas dessutom av avtalets forflutna och &terstdende livstid. Av dessa orsaker har inget allméant
troskelvarde faststallts for 6kningen i PD, utan situationen &r avtalsspecifik. Det kan dock konstateras att en tva- till trefaldig okning i PD i snitt utléser det
kvantitativa SICR-kriteriet.

Framtidsinriktad information som inkluderats i berdkningsmodellerna for férvéantade kreditférluster
Bedomningen av SICR och berakningen av férvantade kreditférluster innehaller framtidsinriktad information. OP Gruppen har analyserat vilka
makroekonomiska variabler som har en forklarande betydelse for beloppet av kreditrisken.

| foljande tabell finns ett sammandrag av vardena pa de fem viktigaste makroekonomiska variabler som anvénts i modellerna under perioden 2022-2027
(medelvérde, minimum och maximum) fér de tre scenarier som har anvants for att berakna den forvantade kreditférlusten. De makroekonomiska
prognoserna stréacker sig 30 ar framat i tiden, men de féljande 5 aren &r av stérst betydelse for ECL-kalkyleringen. De hér vardena har anvants for alla
produktgrupper 31.12.2022.
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Makroekonomisk variabel Scenario Medelvérde (%) Minimum (%) Maximum (%)
BNP-tillvaxt Svagt -3,6 -36 -2,0
Bas -05 -05 2,0
Starkt 2,7 2,0 32
Arbetsloshet, % Svagt 8,1 6,8 8,6
Bas 7,0 6,7 74
Starkt 6,1 52 6,8
Bostéadernas prisindex Svagt -0,9 -6,6 0,9
Bas 0,8 -51 3,0
Starkt 23 -35 45
12 mén. Euribor, med avdrag fér 6kningen i BNP och inflationen Svagt -0,6 -41 0,6
Bas 0,3 -04 16
Starkt 1,2 -04 0,7
3 man. realrdnta Svagt -0,2 -0,6
Bas -0,1 -0,6 01
Starkt -0,6 0,2

Vikterna for sannolikheterna i scenarierna var 31.12.2022 Svagt 20 procent, Bas 60 procent och Starkt 20 procent.

| foljande tabell finns ett sammandrag av virdena pé de fem viktigaste makroekonomiska variabler som anvénts i modellerna under perioden 2021-2026
(medelvérde, minimum och maximum) for de tre scenarier som har anvénts for att berékna de forvantade kreditforlusterna. De makroekonomiska
prognoserna stréacker sig 30 ar framat i tiden, men de féljande 5 ren ar av storst betydelse for ECL-kalkyleringen. De hér vardena har anvants for alla

Makroekonomisk variabel Scenario Medelvérde (%) Minimum (%) Maximum (%)
BNP-tillvaxt Svagt 0,6 -0,6 2,8
Bas 15 11 35
Starkt 2,3 2,0 51
Arbetsloshet, % Svagt 8,4 75 9,1
Bas 6,6 6,5 7.8
Starkt 47 41 7,7
Bostadernas prisindex Svagt 1,2 -0,8 29
Bas 2,8 2,0 4,0
Starkt 3,8 3,0 49
12 mén. Euribor, med avdrag for 6kningen i BNP och inflationen Svagt -2,0 0,6
Bas 04 -2,1 12
Starkt 0,9 -24 -18
3 mén. realranta Svagt -0,6 -2,6 -0,1
Bas -04 -2,8 04
Starkt -0,1 -32 0,9

Vikterna for sannolikheterna i scenarierna var 31.12.2021 Svagt 20 procent, Bas 60 procent och Starkt 20 procent.

Scenarierna baserar sig pd prognoser av OP Gruppens ekonomer. | prognosprocenterna beaktas ocksa motsvarande prognoser fran externa institut sdsom
OECD, Internationella valutafonden, Finlands Bank, finansministeriet osv. samt akademiska undersokningar.

Hur rimliga de makroekonomiska variabler som anvéants ar bedéms i samband med granskningen av hur modellerna for PD, LGD, EAD och betalning i fortid
fungerar.

135



@ oP OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2022

| féljande tabell nedan redovisas forlustreserven fér vasentliga fordringar i de olika scenarierna enligt nedskrivningssteg 31.12.2022.

Forlustreserv for féretag och Viktad Forlustreserv i det Forlustreservi Forlustreserv i det
hushall totalt, mn € férlustreserv svaga scenariot basscenariot starka scenariot
Steg 1 33 33 30 27
Steg 2 30 32 29 22
Steg 3 206 206 206 206
Totalt 269 271 265 255

| foljande tabell nedan redovisas forlustreserven fér vasentliga fordringar i de olika scenarierna enligt nedskrivningssteg 31.12.2021.

Forlustreserv for féretag och Viktad Férlustreserv i det Férlustreservi Forlustreserv i det
hushéll totalt, mn € forlustreserv svaga scenariot basscenariot starka scenariot
Steg 1 25 27 24 22
Steg 2 27 29 27 25
Steg 3 256 256 256 256
Totalt 308 312 307 303

For bade privat- och foretagskunderna paverkar alla riskparametrar i samma riktning, s& att forlustreserven &r storst i det svaga scenariot. LGD-modellen i
steg 3 ar oberoende av makroekonomiska variabler, men en betydande del av exponeringarna i steg 3 bedéms med en kassaflédeshaserad bedémning fran
egna medarbetare, vilken dven beaktar framtidsinriktad information.

Kénslighetsanalys

Med kanslighetsanalyser beskrivs forlustreservens kénslighet for forandringar i makroekonomiska faktorer. Analysen nedan beskriver endast en ekonomisk
forsvagning som ar forhallandevis méjlig, inte alls en konjunkturuppgang. Dessutom utvecklas alla de olika komponenterna i kénslighetsanalysen under en
recession inte nodvandigtvis tillsammans pa det sétt som beskrivs i analysen.

De viktigaste makroekonomiska variablerna i riskparametrarna och exponeringsklasserna ar 12 méanaders Euribor, 3 manaders Euribor realranta, med
avdrag for inverkan av inflationen och utvecklingen i BNP. De forandringar som anvants i kanslighetsanalyserna ar en 6kning med 1 procentenhet i 12
manaders Euribor, en 6kning med 1 procentenhet i 3 manaders Euribor, en 6kning med 1 procentenhet i inflationen och en nedgéng med 3,5
procentenheter i BNP-tillvaxtgraden. Talen beskriver alltsa en konjunktur som &r svagare an den nuvarande, och de 6kar alla férlustreserven vid
fallissemang och baserar sig pé féljande. Nivderna pa de férandringar som anvénts i kinslighetsanalyserna baserar sig pd hur variablerna forandrats under
den historiska perioden, och forandringarna motsvarar i stort sett en férandring i samma storleksklass som standardavvikelsen.

Kéanslighetsanalysen utférs endast for avtal i steg 1 och 2. Kénslighetsanalysen beaktar de 6verféringar som sker mellan steg 1 och 2 till foljd av en
betydande dkning i en kreditrisk (SICR), och detta syns som en minskning i steg 1 och 6kning i steg 2. | kanslighetsanalysen beaktas forandringar i PD for
hela Idptiden i det stressade scenariot och i PD-estimaten for formeln for férlustreserven.

| féljande tabell redovisas kansligheten for en forandring i forlustreserven fér grupper av hushall och féretag 31.12.2022, da det ekonomiska laget
forsamras genom en sammanlagd paverkan av férandringarna i rantorna, realréntan, inflationen och BNP:

Grupp Forlustreserv Kéanslighetsanalys av
Steg 31.12.2022 forlustreserven*  Relativ forandring
Hushall
Steg 1 -2 -2 -5 %**
Steg 2 -9 -10 5%
Foretag
Steg 1 -27 -30 11%
Steg 2 -34 -41 19%
Totalt -73 -83 13 %

* En 6kning med 1 procentenhet i 12 méan. Euribor, en 6kning med 1 procentenhet i 3 méan. Euribor realrénta, en 6kning med 1 procentenhet i inflationen och en nedgang
med 3,5 procentenheter i BNP-tillvéaxten i alla scenarier.

** Den negativa forandringen beror pa éverforingen frén steg 1 till steg 2.

136



@ oP OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2022

| foljande tabell redovisas kansligheten for férandringar hos forlustreserven 31.12.2021 for grupper av hushall och féretag da det ekonomiska laget
forsamras genom en sammanlagd paverkan av rantorna, investeringarnas tillvéxt och férandringarna i BNP:

Grupp Forlustreserv Kénslighetsanalys av
Steg 31.12.2021 forlustreserven*  Relativ forandring
Hushall
Steg 1 2 2 40%
Steg 2 9 10 110%
Foretag
Steg 1 22 24 9,9 %
Steg 2 18 23 27,4 %
Totalt 51 60 16,0 %

* En 6kning med 1 procentenhet i 12 méan. euribor, en 6kning med 1 procentenhet i realrantan och en nedgéng med 3,5 procentenheter i BNP-tillvéxten i alla scenarier.

Forlustreserven bestams till stor del basis av de forsta &ren, d& de simulerade scenariernas forsta ar ar vasentliga med tanke pa resultaten av
kanslighetsanalysen.

DA rantorna stiger med 1 procentenhet 6kar forlustreserven for séval privatkunder som féretagskunder. BNP-tillvéxtens relation blir negativ gentemot
forlustreservens belopp via alla modellkomponenter. D& BNP-tillvéxten forsvagas 6kar bade privatkundernas och féretagskundernas PD-vérden. Dessutom
paverkar den via LGD genom att en nedgéng i BNP forsvagar utvecklingen i bostadssékerheternas verkliga varde, vilket paverkar avtalen i steg 2.

Analysen visar att de mest betydande relativa och absoluta foréandringarna galler foretagskunder. For dem vaxer forlustreserven for avtalen i steg 1 och 2
med avsevart. For privatkunderna ar forandringarna betydligt lagre &n for foretagskunderna, eftersom estimaten for deras riskparametrar inte &r lika
kansliga for konjunkturerna i ekonomin.
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Not 35. Ataganden utanfér balansrakningen

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Garantier 335 406
Garantiansvar 2 356 2413
Kreditléften 6 247 5678
Utfastelser i anslutning till kortvariga affarstransaktioner 722 656
Ovriga 479 495
Ataganden utanfér balansrakningen totalt 10 138 9 649

Not 36. Finansiella tillgangar och skulder som dragits av fran varandra eller som omfattas av ett
rattsligt bindande ramavtal om nettning

Finansiella tillgdngar

Finansiella tillgdngar som inte kvittats i
balansrakningen

Netto som Allmdnna
Finansiella skulder, brutto, redovisas i avtal om
som avdras frén finansiella balans- derivat- Mottagna
31.12.2022, mn € Finansiella tillgdngar, brutto tillgangar rakningen kontrakt*  sékerheter Netto
Derivat 7818 -2 037 5782 -3744 -1228 810

Finansiella tillgdngar som inte kvittats i
balansrakningen

Netto som Allménna
Finansiella skulder, brutto, redovisas i avtal om
som avdras fran finansiella balans- derivat- Mottagna
31.12.2021, mn € Finansiella tillgdngar, brutto tillgangar rakningen kontrakt*  sékerheter Netto
Derivat 4073 -361 3712 -2 190 -678 844

Finansiella skulder

Finansiella skulder som inte kvittats i
balansrakningen

Finansiella tillgdngar, Netto som Allménna
brutto, redovisas i avtal om
som avdras fran finansiella balans- derivat- Stallda
31.12.2022, mn € Finansiella skulder, brutto skulder rékningen kontrakt*  sékerheter Netto
Derivat 7 301 -1562 5739 -3744 -263 1732

Finansiella skulder som inte kvittats i
balansrakningen

Finansiella tillgdngar, Netto som Allménna
brutto, redovisas i avtal om
som avdras fran finansiella balans- derivat- Stallda
31.12.2021, mn € Finansiella skulder, brutto skulder rékningen kontrakt*  sékerheter Netto
Derivat 3015 -345 2 669 -2 190 -488 -9

* OP Foretagsbanken Abp har som praxis att ing& allmanna avtal om derivatkontrakt med alla derivatmotparter.

Clearing av OTC-derivat via centrala motparter
Standardiserade OTC-derivattransaktioner med finansiella motparter clearas med London Clearing House i enlighet med EMIR-

férordningen (EU 648/2012). | handlingsmodellen &ndras den centrala motparten vid slutet av den dagliga clearingprocessen till
derivatmotpart och de dagliga derivatbetalningarna kvittas med den centrala motparten. Dessutom antingen betalas eller mottas
dagligen en sékerhet som motsvarar férandringen i det verkliga vardet p& 6ppna avtal (variation margin), vilken beroende pa
clearingsattet behandlas som en sdkerhet eller som slutlig betalning. De réntederivat som clearas via centrala motparter redovisas till
nettobelopp i balansrékningen.

Ovrig bilateral clearing av OTC-derivat

Pa derivataffarer mellan OP Foretagsbanken och ovriga kunder samt sddana derivataffarer som inte clearas via centrala motparter enligt
forordningen, tillimpas antingen ISDAs, OP Féretagshbankens egna eller Finans Finlands allménna avtal om derivatkontrakt. P4 basis av
de har avtalen kan betalningarna for derivat kvittas transaktionsvis per betalningsdag och da en motpart blivit insolvent eller forsatt i
konkurs. | avtalsvillkoren kan man dessutom avtala om motpartsspecifika sakerheter. De har derivaten bruttoredovisas i balansrakningen.
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Not 37. Noter till kassaflédesanalysen

Mn € 2022 2021
Erhallna réntor 1283 694
Betalda rantor -946 -509
Poster med transaktioner som inte medfér betalningar och dvriga justeringar

Nedskrivningar av fordringar 19 74
Foérandringar i vérdet av finansiella instrument 203 304
Formansbestamda pensionsplaner 0 0
Avskrivningar 9 12
Betald inkomstskatt 54 52
Ovriga 0 54
Justeringar totalt 286 497
Likvida medel

Kontanta medel 34 951 32789
P& anfordran betalbara fordringar pé kreditinstitut 443 102
Totalt 35 395 32891
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Noter till riskhanteringen

Principerna for riskhantering beskrivs i not 2.

Not 38. Utvecklingen av kreditférluster och nedskrivningar

Utvecklingen av kreditférluster och nedskrivningar

Mn € 2016 2017 2018* 2019 2020 2021 2022
Kreditforluster och
nedskrivningar, brutto -83 -48 -24 -50 -54 -74 -19
Aterforingar 46 36 0 1 1 1 1
Kreditforluster och
nedskrivningar, netto -37 -12 -23 -50 -53 -74 -18

* Standarden IFRS 9 togs i bruk 1.1.2018.

Not 39. Erhallna sékerheter per sékerhetsslag

Mn € 31.12.2022 Andel, % 31.12.2021 Andel, %
Objektsékerhet 4 464 31,0 4 846 35,0
Inteckning i fastighet eller legoratt i kontors- eller industrifastighet 3438 23,9 2 996 21,6
Borgen av offentlig sektor 2222 154 2 387 17,2
Aktier och andelar, dvriga 1431 99 1345 9,7
Aktier, bostadsaktiebolag och fastighetsbolag i bostadsbruk 1156 8,0 821 59
Inteckning i fastighet eller legoratt i bostadsfastighet 488 34 502 3,6
Foretagsinteckning 313 2,2 297 2,1
Annan sakerhet 439 3,0 290 2,1
Finansiering mot fordringsséakerhet 286 2,0 201 15
Bankgaranti 176 1,2 172 1,2
Totalt 14 412 100,0 13 858 100,0

De erhallna sakerheterna per sdkerhetsslag har raknats pa basis av sakerhetsvardena av de sakerheter som galler taganden i
bankens besittning. Berakningen av sakerhetsvardet utgar fran sakerhetens verkliga varde, fran vilket sakerhetsvardet harleds
pa basis av en forsiktigt uppskattad véarderingsprocent for varje sikerhetsslag. Sakerhetsvarden som overskrider atagandena
har inte beaktats i siffrorna.

Not 40. Uppléningens struktur

Mn € 31.12.2022 Andel, % 31.12.2021 Andel, %
Skulder till kreditinstitut 40 899 47,3 42 660 49,8
Skulder till kunder

Inlaning 14 683 17,0 16 089 18,8

Ovriga 4 330 50 2268 2,6
Skuldebrev emitterade till allménheten

Bankcertifikat och ECP (Euro Commercial Paper) 10 370 12,0 7835 9,1

Obligationer 10 532 12,2 10 869 12,7

Efterstallda obligationslan (SNP) 4 306 50 3926 4,6
Efterstallda skulder 1384 1,6 1994 2,3
Totalt 86 506 100,0 85 641 100,0
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Not 41. Loptidsinformation om finansiella tillgdngar och skulder enligt aterstaende I6ptid

3 mén.

31.12.2022 eller under  3-12 man. 1-5ar 5-10 &r  tver 10 &r Totalt
Kontanta medel 34 951 34 951
Fordringar pa kreditinstitut 2 850 2417 6 668 754 289 12 978
Fordringar pa kunder 4029 3844 16 886 1974 1446 28178
Investeringstillgangar

Finansiella tillgdngar som innehas for

handel 150 49 82 14 0 295

Finansiella tillgangar vérderade till

verkligt varde via dvrigt totalresultat 452 634 6 357 4312 11 755

Finansiella tillgdngar som upplupet

anskaffningsvérde 0 4020 308 4 328
Tillgangar totalt 42 432 10 964 29 993 7 363 1735 92 486
Skulder till kreditinstitut 23 203 5146 7728 4 822 40 899
Skulder till kunder 17 651 927 436 19014
Skuldebrev emitterade till allménheten 4739 6 091 11 585 2 566 228 25209
Efterstallda skulder 1384 1384
Skulder totalt 45 594 12 163 21133 7 387 228 86 506
Garantier 24 96 177 7 31 335
Garantiansvar 209 615 662 851 20 2 356
Kreditloften 6 247 6 247
Utfastelser i anslutning till kortvariga
affarstransaktioner 115 491 115 722
Ovriga 477 1 0 0 479
Ataganden utanfér balansrakningen
totalt 7 072 1202 955 858 51 10 138
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3 mén.

31.12.2021 eller under ~ 3-12 mén. 1-5 &r 5-10 &r  6ver 10 ar Totalt
Kontanta medel 32789 32789
Fordringar pa kreditinstitut 992 3304 7 656 981 487 13419
Fordringar pa kunder 4 245 3355 15091 2253 1293 26 236
Investeringstillgangar

Finansiella tillgdngar som innehas for

handel 132 68 71 59 0 331

Finansiella tillgangar vérderade till

verkligt varde via dvrigt totalresultat 264 740 7273 4 894 13171

Finansiella tillgdngar som upplupet

anskaffningsvérde 501 3043 310 3853
Tillgangar totalt 38 421 7 967 33134 8 496 1780 89 799
Skulder till kreditinstitut 10772 2703 22 387 6 798 42 660
Skulder till kunder 17 718 194 411 32 18 357
Skuldebrev emitterade till allménheten 4901 6 723 6918 3849 239 22 630
Efterstallda skulder 507 1487 1994
Skulder totalt 33 898 9 620 31 204 10 679 239 85 641
Garantier 112 67 193 0 34 406
Garantiansvar 251 614 632 886 30 2413
Kreditloften 5678 5678
Utfastelser i anslutning till kortvariga
affarstransaktioner 115 389 153 656
Ovriga 492 2 0 1 495
Ataganden utanfér balansrakningen
totalt 6 647 1072 978 887 64 9 649
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Not 42. Likviditetsreserven

Likviditetsreserven redovisas fér segmentet Ovrig rérelse.

Fordelningen enligt 16ptid och rating i likviditetsreserven 31.12.2022, mn €

Ar 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Totalt Andel, %
Aaa* 34 979 526 388 108 170 36 171 96,1
Aal-Aa3 119 391 214 35 0 759 2,0
A1-A3 6 0 2 3 12 0,0
Baal-Baa3 37 42 33 3 0 0 114 0,3
Bal eller lagre 0 42 41 25 108 0,3
Intern rating 158 216 81 2 457 12
Totalt 35 300 1217 759 140 205 0 37 621 100,0

* inkl. Tillgodohavanden pa centralbanker

Den genomsnittliga aterstaende I6ptiden for Likviditetsreserven (exkl. Tillgodohavanden pa centralbanker) var 4,0 ar.

Fordelningen enligt 16ptid och rating i likviditetsreserven 31.12.2021, mn €

Ar 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Totalt Andel, %
Aaa* 32837 603 604 226 254 34 524 91,7
Aal-Aa3 106 346 439 391 329 0 1609 43
Al1-A3 2 2 0 8 2 15 0,0
Baal-Baa3 1 112 101 41 11 0 267 0,7
Bal eller lagre 66 30 39 134 04
Intern rating 305 213 115 267 196 1095 2,9
Totalt 33 250 1 342 1289 971 792 0 37 645 100,0

* inkl. Tillgodohavanden pa centralbanker

Den genomsnittliga aterstaende I6ptiden for Likviditetsreserven (exkl. Tillgodohavanden pa centralbanker) var 4,0 ar.
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Not 43. Loptider for finansiella tillgangar och skulder enligt forfall eller omprisséttning

31.12.2022 eIIerlur:j:; >1-3 man. >3-12 man. 1-2 ar 2-5ar over 5 ar Totalt
Kontanta medel 34 951 34 951
Fordringar pa kreditinstitut 3812 4 849 2784 1140 322 71 12 978
Fordringar pa kunder 5274 9 756 8 522 494 2654 1479 28178

Investeringstillgdngar
Finansiella tillgdngar som
innehas for handel 23 103 48 9 94 18 295
Finansiella tillgdngar
vérderade till verkligt varde

via ovrigt totalresultat 647 372 562 959 4919 4 296 11 755
Finansiella tillgdngar som
upplupet anskaffningsvérde 308 4 020 4328
Tillgangar totalt 45 015 19 099 11 916 2 603 7 989 5 863 92 486
Skulder till kreditinstitut 22 588 7833 2 456 945 3620 3458 40 899

Finansiella tillgangar
vérderade till verkligt varde via

resultatet 0 0
Skulder till kunder 15 505 2212 1297 19 014
Skuldebrev emitterade till
allménheten 2824 3836 6 336 2109 7 356 2748 25 209
Efterstallda skulder 67 277 1040 1384
Skulder totalt 40 984 14 157 10 088 3054 12 016 6 207 86 506
Pa anfordran betalbara poster bland skulderna var totalt 15,9 miljarder euro, och de bestod framst av inlaning fran
allménheten.

1 mén.
31.12.2021 eller under >1-3 man. >3-12 man. 1-2 ar 2-5ar over 5 ar Totalt
Kontanta medel 32789 32789
Fordringar pa kreditinstitut 2 550 4909 3016 1329 1438 177 13419
Fordringar pa kunder 5 828 8 438 7 651 368 2 558 1393 26 236

Investeringstillgdngar
Finansiella tillgdngar som
innehas for handel 22 78 85 9 67 70 331
Finansiella tillgdngar
vérderade till verkligt varde

via ovrigt totalresultat 593 138 714 1596 5235 4 894 13171
Finansiella tillgangar som
upplupet anskaffningsvarde 810 3043 3853
Tillgéngar totalt 42 593 16 606 11 465 3303 9 298 6 534 89 799
Skulder till kreditinstitut 26 577 7 430 1519 777 2 056 4 301 42 660
Skulder till kunder 16 348 1451 558 18 357
Skuldebrev emitterade till
allmanheten 2 807 4272 5494 604 5350 4105 22 630
Efterstallda skulder 77 816 7 1094 1994
Skulder totalt 45 809 13 969 7 578 1380 8 500 8 405 85 641

Pa anfordran betalbara poster bland skulderna var totalt 17,7 miljarder euro, och de bestod framst av inlaning fran
allménheten.

144



@ oP OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2022

Not 44. Rante- och marknadsriskens kanslighetsanalys

Rénterisken i balansrakningen

2022 2021
Valuta, mn € -200bp +200bp -200bp +200bp
EUR 266 -194 426 -69

Risken rapporteras i euro for alla valutor. Posterna i valuta &r sma och deras valuta- och ranterisker ar i regel sakrade.
Ranterisken raknas ut manatligen som kansligheten for forandringar i nuvardet pa kassaflodet vid en parallell forskjutning av
rantekurvan med 2 procentenheter.

Marknadsriskens kanslighetsanalys

Mn € 2022 2021
Réantevolatilitet* 10bp -0,1 -2
Valutavolatilitet* 10 %-enheter 0 0
Kreditriskpremie** 10bp -52 -55

* Handelsportféljen
** | angfristiga investeringstillgangar
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Ovriga noter

Not 45. Ldndervisa uppgifter

OP Féretagsbanken Abp verkar huvudsakligen i Finland. OP Féretagsbhanken Abp har filialer som bedriver bankrérelse och
finansholagsverksamhet i Estland, Lettland och Litauen.

2022

Hemort/
Namn hemland
OP Corporate Bank plc Estonian Branch filial Estland
OP Corporate Bank plc Latvian Branch filial Lettland
OP Corporate Bank plc Lithuanian Branch filial Litauen
Uppgifter om finansiell stillning 31.12.2022, mn € Estland Lettland Litauen Totalt
Den sammanlagda avkastningen av affarsverksamheten 19 18 30 67
Den sammanlagda vinsten eller forlusten fére skatt 6 5 14 25
Den sammanlagda inkomstskatten under rakenskapsperioden 1 0 3 4
Antal anstallda totalt i personarbetsar 39 37 44 120
2021

Hemort/
Namn hemland
OP Corporate Bank plc Estonian Branch filial Estland
OP Corporate Bank plc Latvian Branch filial Lettland
OP Corporate Bank plc Lithuanian Branch filial Litauen
Uppgifter om finansiell stallning 31.12.2022, mn € Estland Lettland Litauen Totalt
Den sammanlagda avkastningen av affarsverksamheten 16 19 21 56
Den sammanlagda vinsten eller forlusten fore skatt 4 10 9 23
Den sammanlagda inkomstskatten under rékenskapsperioden 2 1 2 5
Antal anstéllda totalt i personarbetsar 38 35 43 115
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Not 46. Narstdendetransaktioner

OP Foretagshanken Abp:s narstaende bestar av de féretag som konsolideras i OP Andelslagskoncernens bokslut, intresseféretagen,
nyckelpersoner i ledande stallning och deras nara familiemedlemmar samt 6vriga narstaende foretag. Till nyckelpersoner i ledande
stallning i foretaget raknas verkstallande direktéren, stéllforetradaren for verkstallande direktdren och 6vriga personer i den
verkstallande ledningen samt ledaméterna i styrelsen. Till narstdende raknas ocksa foretag, i vilka en nyckelperson i ledande
stallning eller en nara familjemedlem till en sddan ensam eller tillsammans med n&gon annan har bestammande inflytande. Ovriga
narstaende foretag ar OP-Elakesaatio och OP Gruppens personalfond.

P& 1&n beviljade till narstaende tillampas bankens normala kreditvillkor. Lanen &r bundna till de referensrantor som tillimpas
allmant.

Narstdendetransaktioner 2022

Nyckelpersoner

Moder- i ledande

Tusen euro foretaget stéllning Ovriga*
Krediter 854 575 190 3749301
Ovriga fordringar 1910 0 5597345
Inl&ning 514 661 2 364 097
Ovriga skulder 4533 112 022
Rénteintakter 9483 5 33452
Rantekostnader 1895 22 098
Provisionsintékter 363 2 5202
Provisionskostnader 1242 1 15792
Nettointakter fran placeringsverksamhet 0 -72 986
Ovriga rorelseintikter 2382 6 940
Rérelsekostnader 89 832 9 802
Ansvarsforbindelser och derivat

Derivatinstrument

Nominella vérden 3340676
Kreditmotvarden 40 359

Léner och arvoden samt resultatldner

Léner och arvoden samt resultatléner 607
Néarstdendeinnehav

Antalet aktier 319 551 415
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Narstdendetransaktioner 2021
Nyckelpersoner

Moder- i ledande .
Tusen euro foretaget stallning Ovriga*
Krediter 997 004 4505 6834997
Ovriga fordringar 431 0 3976402
Inlaning 659 645 3120 7521581
Ovriga skulder 141 203 0 320 704
Rénteintékter 1667 19 36 464
Réntekostnader -955 4 43 039
Provisionsintékter 199 1 6273
Provisionskostnader 456 0 21557
Nettointakter fran placeringsverksamhet -51 267
Ovriga rorelseintakter 198 10 028
Rérelsekostnader 45 161 60 069
Ansvarsforbindelser och derivat
Ataganden utanfor balansrikningen
Garantiansvar 12 500
Kreditloften 1393
Derivatinstrument
Nominella vérden 6213 935
Kreditmotvarden 53634
Léner och arvoden samt resultatldner
Léner och arvoden samt resultatléner 475
Né&rstdendeinnehav
Antalet aktier 319 551 415

* Qvriga narstdende féretag &r OP-Elakes#atio, OP Gruppens personalfond och systerféretagen i OP Andelslagskoncernen.
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Styrelsens arvoden 2022

Styrelseledamoterna har inte under rakenskapsperioden 2022 fatt manadsarvoden och inte heller aktie- eller aktierelaterade
ersattningar fran OP Féretagsbanken. Inget separat motesarvode har 2021 betalats till styrelseledaméter som &r anstéllda av OP
Andelslag eller dess dotterforetag. Till styrelseledaméter som ar anstéllda av OP Gruppens andelsbanker betalades 600 euro per
sammantrade i motesarvode ar 2022.

Till verkstéllande direktren Katja Keitaanniemi betalades for den rékenskapsperiod som 16pt ut 31.12.2022 Iéner och arvoden for
606 644 euro.

Uppségningstiden i verkstallande direktérens tjansteforhallande &r sex manader. Enligt direktorsavtalet ska foretaget utéver I6n for
uppsagningstiden betala verkstéllande direktéren ett avgangsvederlag som motsvarar Ion for sex (6) manader, om féretaget sager
upp verkstallande direktéren eller om verkstéllande direktoren séger upp eller haver avtalet av en orsak som beror pa foretaget. Om
verkstallande direktérens anstallning upphér av orsaker som beror pa foretaget, har verkstallande direktéren ocksa ratt till
ersattningar enligt ersattningssystemet samt till eventuella ersattningar som skjutits upp i enlighet med bestammelser for det ar da
anstéllningen upphdr, om intjaningskriterierna och férutséttningarna for utbetalning enligt villkoren for systemet uppfylls.

Pensionsférbindelser for nyckelpersoner i ledande stéllning

Verkstallande direktéren omfattas av lagen om pension for arbetstagare ArPL, och har darmed ett pensionsskydd som baseras pa
tjanstgoringstid och arbetsinkomster enligt det som bestamts i lagen. Verkstallande direktérens pensionsalder motsvarar den lagsta
aldern for alderspension enligt ArPL. Verkstallande direktorens tillaggspensionsskydd ar ordnat med OP-Livforsakrings
tillaggspensionsforsakring. Kostnaderna for verkstallande direktorens tillaggspensionsférsakring var 88 200 (85 560) euro. For
styrelseledaméterna har inte ingatts ndgra pensionsforbindelser. Pensionsforbindelser har inte heller ingatts for de personer som
tidigare ingatt i styrelsen. OP Foretagshankens pensionsplaner beskrivs narmare i not 27. Avsattningar och évriga skulder.

Pensionskostnader for nyckelpersoner i ledande stéllning, tusen euro 2022 2021
Avgiftshestdmda pensionskostnader enligt ArPL 528 419
IFRS-kostnad for frivilliga tillaggspensioner 26 23
Pensionsatagande for frivilliga tillaggspensioner 564 845
Avgiftshestdmda tillaggspensionskostnader 88 86

De avgiftshestdmda pensionskostnaderna enligt ArPL omfattar arbetstagarens och arbetstagarens andelar.

Not 47. Handelser efter bokslutsdagen

Inga betydande h&ndelser har intréffat efter bokslutsdagen.
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Detta dokument p& svenska ar en oversattning av den ursprungligt finska revisionsberéattelsen. Endast den finska originala
revisionsberattelsen ar juridiskt bindande.

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i OP Foretagsbanken Abp
Revision av bokslutet
Uttalande

Vi har utfort en revision av bokslutet for OP Foéretagsbanken Abp (FO-nummer 0199920-7) for
rékenskapsperioden 1.1-31.12.2022. Bokslutet omfattar balansrékning, resultatrékning, rapport o6ver
totalresultatet, rapport 6ver férdndringarna i eget kapital, rapport 6ver kassafléden och noter till bokslutet
inklusive en sammanfattning av betydelsefulla redovisningsprinciper.

Enligt var uppfattning ger bokslutet en rattvisande bild av bolagets ekonomiska stéllning och av resultatet av
dess verksamhet och kassafloden for aret i enlighet med internationella redovisningsstandarder (IFRS), sa
som de antagits av EU, och det uppfyller de lagstadgade kraven.

Véra uttalanden i denna rapport ar forenliga med innehallet i den kompletterande rapport som éverlamnats
till bolagets styrelse.

Grund for uttalandet

Vi har utfort var revision i enlighet med god revisionssed i Finland. Vart ansvar enligt god revisionssed
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet.

Vi ar oberoende i forhallande till bolaget enligt de etiska kraven i Finland som galler den av oss utférda
revisionen och vi har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa.

Andra tjanster an revisionstjanster som tillhandahallits bolaget ar enligt var basta kunskap och Gvertygelse i
enlighet med bestammelserna for dylika tjanster i Finland och vi har inte tillhandahallit forbjudna tjanster som
avses i revisorsforordningens 537/2014 artikel 5.1. De andra tjanster &n revisionstjanster som vi tillhandahallit
framgar ur not 11 till bokslutet.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Materialitet

Den tillampande materialiteten paverkar omfattningen av revisionen. Materialiteten har bestamts pa basen
professionellt omdome och styr valet av revisionsatgarder, tidpunkten for och omfattningen av revisionen
samt bedomningen av noterade felaktigheter i forhallandet till bokslutet som helhet. Nivan p& den av oss
bestamda materialiteten baserar sig pa var bedémning av storleken av felaktigheter som ensamma eller
tilsammans rimligen kan anses inverka pa ekonomiska beslut som anvandare av bokslutet gor. Vi har ocksa
tagit i betraktande felaktigheter och/eller potentiella felaktigheter vilka p& grund av kvalitativa faktorer enligt
var uppfattning ar materiella for anvandarna av bokslutet.

For revisionen sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omréden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for rakenskapsperiodens revision. Dessa omrdden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i vart stallningstagande till bokslutet som helhet, men vi ger inga separata uttalanden om
dessa omraden. De viktigaste bedomda riskerna for vasentliga felaktigheter som avses i EU forordningens
537/2014 artikel 10.2 c ar inkluderade i beskrivningarna av for revisionen sarskilt betydelsefulla omraden
nedan.

Vid var revision har vi beaktat risken att ledningen forbigar kontroller. Detta har omfattat en bedémning av om
det finns indikationer p& ledningens medvetna forhallande till dessa, vilket kan medfora en vasentlig risk for
felaktigheter till f6ljd av oegentligheter.



FOR REVISIONEN SARSKILT
BETYDELSEFULLA OMRADEN

HUR IFRAGAVARANDE OMRADEN BEAKTATS
| REVISIONEN

Fordringar pa kunder — vardering (bokslutsnoter 1, 12, 17 och 34)

Fordringar p& kunder totalt 28,2 miljarder euro ar
den mest vasentliga balansposten i OP
Foretagsbankens bokslut och utgdr 28 % av
balansomslutningen.

| berdkningen for forvantade kreditforluster (ECL)
enligt IFRS 9 Finansiella instrument -standarden
anvands  antaganden, uppskattningar  och
ledningens beddmningar som hanfér sig till bland
annat sannolikheten och beloppet av férvantade
kreditforluster samt definitionen av betydande
Okning i kreditrisken.

De indirekta effekterna av kriget i Ukraina, stigande
réntor och svagare ekonomiska utsikter kan Oka
kreditrisken, vilket kan leda till hdgre nedskrivningar
av fordringar.

Beréakningsparametrarna for forvantade
kreditforluster uppdateras och preciseras pa basen
av hur kreditrisken utvecklat sig,
berdkningsprocessens validering och utveckling
samt regelverksforandringar och -krav.

Till foljd av fordringarnas betydande balansvérde,
de i varderingen anvanda berékningsmodellernas
komplexitet samt ledningens beddmningar ar
varderingen av fordringar ett omrade av sarskild
betydelse for revisionen.

Vi har bedémt hur anvisningarna gallande
kreditgivning har féljts och utvérderat kontroller
och principer hanférliga till bokféring och
Overvakning av fordringar.

Vi har utvarderat kalkylmodellerna for de
forvantade kreditforlusterna och i berdkningen
anvanda centrala antaganden samt testat
kontroller hanférliga till berékningsprocessen for
forvantade kreditforluster och
kreditriskmodellerna.

Granskningens mest centrala delomrdden har
varit de mest betydande faktorerna inom ECL-
berdkningen som  forutsatter ledningens
bedémning, de kassflédesbaserade ECL-
berakningar som baserar sig pa
specialistbeddmningar samt omrakning av for de
mest centrala ECL-modellerna och
kanslighetsanalyser.

KPMGs IFRS- och finanseringspecialister har
deltagit i revisionen.

Utover detta har vi utvarderat sakligheten av OP
Foretagsbankens bokslutsnoter gallande
fordringar och forvantade kreditférluster.



Vardering av finansiella tillgdngar och derivatinstrument (bokslutets noter 1, 7, 16, 18 och 34)

Balansvardet pa finansiella tillgAngar uppgar till
16,4 miljarder euro och innehdller framst
placeringar som redovisas till verkligt véarde.
Véardet pa derivatinstrument under tillgdngar
uppgar till 58 milarder euro och
derivatinstrument under skulder till 5,7 miljarder
euro och innehdller derivat for handel och
sakringsandamal. Derivatinstrument varderas till
verkligt varde i bokslutet.

Det verkliga vardet pa finansiella instrument
faststalls pa basen av prisnoteringar pa
fungerande marknader eller basen av OP
Foretagsbankens egna varderingsmodeller da
tillgdng till marknadsnoteringar inte finns.
Faststallandet av verkligt varde pd finansiella
tillghngar och derivatinstrument inkluderar
bedémning, speciellt gallande de instrument for
vilka det inte finns offentliga marknadsnoteringar
att tillga.

| slutet av 2022 &ndrades verksamhetsmodellen
for sékring av rénterisk i derivatkontrakt mellan
OP Foretagsbanken och andelsbanker. Denna
andring kommer att minska resultatvariationen i

vardeférandring av derivatkontrakt i OP
Foretagsbanken. Varderingsjusteringen i
samband med den tidigare

verksamhetsmodellen avvecklades under det
sista kvartalet.

D& vardet p& finansiella tillgdngar och
derivatpositionerna ar betydande och
varderingen av illikvida placeringar inkluderar
ledningens beddmningar har véarderingen av
ifrAigavarande poster definierats som ett for
revisionen sarskilt betydelsefullt omrade.

Vi  har utvarderat sakligheten av OP
Foretagsbankens bokslutsprinciper och
varderingsmetoder samt testat bokforing och
vardering av finansiella tillgdngar och derivat-

instrument.

Gaéllande derivatinstrument, inklusive &ndringen av
verksamhetsmodellen foér sdkring av ranterisk i
derivatkontrakt mellan OP Foretagsbanken och
andelsbanker, har Vi bedomt den
redovisningsmassiga behandlingen och
varderingsprocessen i forhallande till kraven i IFRS-
standarderna.

| samband med bokslutsgranskningen har vi jamfort
de for finansiella tillgangar och derivatinstrument
anvanda verkliga vardena med marknadsnoteringar
och dvriga externa priskallor, bedomt riktigheten av
basadata som anvants vid varderingen samt

rimligheten av anvanda antaganden och
bedémningar.

Vi har aven fordjupat 0SS i de
nedskrivningsprinciper och -metoder OoP

Foretagsbanken tillampat for finansiella tillgangar.

KPMGs IFRS- och finanseringspecialister har

deltagit i revisionen.

Hartill har vi beddmt sakligheten av bokslutsnoterna
for finansiella tillgangar och derivatinstrument.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar for bokslutet

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar for uppréttandet av bokslutet och for att bokslutet ger en
rattvisande bild enligt internationella redovisningsstandarder (IFRS), s& som de antagits av EU och uppfyller
de lagstadgade kraven. Styrelsen och verkstéallande direkt6ren ansvarar aven fér den interna kontroll som de
bedémer ar nédvandig for att uppratta ett bokslut som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig

dessa beror pa oegentligheter eller pd misstag.

Vid uppréttandet av bokslutet ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren fér bedomningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilampas dock inte om man avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot

realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.



Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet

Véara mal ar att uppnd en rimlig grad av sakerhet om huruvida bokslutet som helhet innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sakerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt god revisionssed alltid kommer att upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tilsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

— ldentifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som &r tillrickliga och dndamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter &r hégre an for
en vasentlig felaktighet som beror p& misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller sidosattande av intern kontroll.

— Skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
0ss om effektiviteten i den interna kontrollen.

— Utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i ledningens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

— Drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktdren anvénder antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av bokslutet. Vi drar ocksad en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sddana handelser
eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i bokslutet om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om bokslutet. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida héndelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

— Utvarderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och innehallet i bokslutet, déaribland
upplysningarna, och om bokslutet aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett sétt
som ger en rattvisande bild.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for bolagets styrning avseende, bland annat, revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den, samt betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, déribland eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat under revisionen.

Vi forser ocksd dem som har ansvar for bolagets styrning med en bekraftelse om att vi har foljt relevanta
yrkesetiska krav avseende oberoende, och kommunicerar alla relationer och andra férhallanden som rimligen
kan paverka vart oberoende samt i tillampliga fall tillhérande motatgarder.

Av de fragor som kommuniceras med dem som har ansvar for bolagets styrning faststéller vi vilka frdgor som
varit de mest betydelsefulla for rAkenskapsperiodens revision och som darfér utgor de for revisionen sarskilt
betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen savida inte lagar eller andra
forfattningar forhindrar upplysning om fragan eller nar, i ytterst sallsynta fall, vi bedémer att en fraga inte ska
kommuniceras i revisionsberattelsen pa grund av att de negativa konsekvenserna av att gora det rimligen
skulle vantas vara storre &n allmanintresset av denna kommunikation.

Ovriga rapporteringsskyldigheter
Uppgifter om revisionsuppdraget

Vi har fungerat som av bolagstamman vald revisor fran och med 2002 oavbrutet i 21 ar.



Ovrig information

Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar for den 6vriga informationen. Den 6vriga informationen
omfattar verksamhetsberéttelsen.

Vart uttalande om bokslutet tacker inte Gvrig information.

Var skyldighet ar att l4sa den Gvriga informationen i samband med revisionen av bokslutet och i samband
med detta gbra en beddmning av om det finns vasentliga motstridigheter mellan den dvriga informationen
och bokslutet eller den uppfattning vi har inhamtat under revisionen eller om den i 6vrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter. Det &r ytterligare var skyldighet att bedoma om verksamhetsberattelsen har
upprattats enligt géallande bestammelser om uppréattande av verksamhetsberattelse.

Enligt var uppfattning &r uppgifterna i verksamhetsberattelsen och bokslutet enhetliga och
verksamhetsberéttelsen har upprattats i enlighet med géallande bestdmmelser om upprattande av
verksamhetsberattelse.

Om vi utgdende fran vart arbete pa den évriga informationen, drar slutsatsen att det forekommer en vasentlig
felaktighet i verksamhetsberattelsen, bor vi rapportera detta. Vi har ingenting att rapportera géllande detta.

Helsingfors den 15 februari 2023
KPMG OY AB

JUHA-PEKKA MYLEN
CGR





