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Investment Outlook: Osékra utsikter motiverar forsiktighet

Svaghetstecken i den globala tillvaxten i kombination med handelskrig och en i nartid extra grumlig
riskbild da Brexit-hdsten narmar sig, gjorde att vii augusti underviktade aktier for forsta gdngen sedan
2016. Utdver riskbilden har utvecklingen sedan arsskiftet dessutom varit valdigt stark, varpa vi
beddmde att en minskning av risknyttjandet var ldmplig.

- Vibefinner oss i den sencykliska fasen av konjunkturen, och ihop med det pagéende
handelskriget ger det oss signaler som gor att vi ifrdgasatter tillvaxttakten och bolagens
férmaga att generera vinster. Mot detta star férnyade insatser fran centralbankerna och
politiker, samt en redan betydande riskaversion bland placerare. Beslutet om hur defensiv man
vill vara ar en balansgéng mellan kortsiktig oro med hog volatilitet och mer langsiktiga
beaktanden som att det ar ovanligt stor skillnad mellan utdelningsnivan p& bdérserna och
utdelningsnivan pa obligationsmarknaden, sager Fredrik Oberg, Chief Investment Officer,
Private Banking.

Denna gé&ng innehaller rapporten tre teman dar ett av dem &r héllbarhet. Amnet har gatt fr&n en
angelédgenhet for de mest engagerade till ordet, debatten och frdgorna som ingen kan undvika. Vi
behandlar omrédet Impact investing — hur du via dina placeringar kan gora skillnad. Nasta tema ar en
l&ngre analys dar vi gar igenom olika energilagringsldsningar och den potential de medfér fér hallbara
energikallor som vind- och solkraft. Till sist gor vi en studie av Stockholmsbdrsen och vilken exponering
den har.

Missa inte var webbfilm och lyssna garna pa podden, allt samlat pa seb.se/investmentoutlook. Har finns
aven rapporten att ldsa i sin helhet.

F6r mer information kontakta Presskontakt

Fredrik Oberg, Chief Investment Officer Laurence Westerlund, Pressansvarig
08-763 6304 08-7638627
fredrik.oberg@seb.se laurence.westerlund@seb.se

SEB ar en ledande nordisk finansiell koncern. Vi tror starkt pa att entreprenériellt tdnkande och innovativa foretag behovs for att
skapa en battre varld, och med ett l&ngsiktigt perspektiv stéttar vi vara kunder i bdde med- och motgang. | Sverige och i de baltiska
landerna erbjuder vi ett stort spann av finansiella tjianster och radgivning. | Danmark, Finland, Norge, Tyskland och Storbritannien ar
viinriktade pa foretagsaffaren och investment banking utifran ett fullservicekoncept till féretag och institutioner. Var internationella
pragel aterspeglas i ett 20-tal kontor varlden dver med cirka 15 000 medarbetare. Den 30 juni 2019 uppgick koncernens
balansomslutning till 2 912 miljarder kronor och forvaltat kapital till 1 932 miljarder kronor. Las mer om SEB pa
http://www.sebgroup.com/sv.
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