ZETA

DISPLAY

o Nettoomséttningen ékade med 10 % till
144,3 (130,9) MSEK

e  SaaS-intakter (repetitiva)* 6kade med
24% till 40,0 (32,3) MSEK

e ARR (Annual recurring revenue) 6kade
med 28 % till 165,5 (129,8) MSEK.

o EBITDA uppgick till 21,2 (16,1) MSEK

e Rorelseresultatet uppgick till 12,8 (11,1)
MSEK

e Resultat per aktie fore och efter
utspadning uppgick till 0,07 (0,72)
respektive 0,07 (0,70) SEK

ZetaDisplay AB (publ)
Bokslutskommuniké
januari — december 2019

o Nettoomséttningen kade med 8% till

436,1 (404,1) MSEK

e  SaaS-intékter (repetitiva)* 6kade med

35% till 137,1 (101,9) MSEK

o ARR (Annual recurring revenue) 6kade

med 28 % till 165,5 (129,8) MSEK.

o EBITDA uppgick till 52,2 (48,2) MSEK
o Rorelseresultatet uppgick till 3,4 (29,6)

MSEK**

e Resultat per aktie fore och efter

utspadning uppagick till 0,22 (0,87)
respektive 0,22 (0,85) SEK

e ZetaDisplay AB forvarvade 100 % av Gauddi BV mot en kontantersattning om 52,9 miljoner kronor
och en ytterligare prestationsbaserad betalning upp till 18,5 miljoner kronor. Gauddi BV integrerades i

ZetaDisplay BV fran den 10 oktober 2019.

o ZetaDisplay AB meddelar inforandet av en uppdaterad organisation for 6kad skalbarhet och
internationell tillvaxt. Koncernen kommer att ga fran en geografisk till en funktionsbaserad
organisation och denna trader i kraft under mars manad 2020.

FINANSIELLA NYCKELTAL OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
(TSEK) 2019 2018 2019 2018
Nettoomséatning 144 318 130937 436 131 404101
SaaS-intdkter (repetitiva) * 39 986 32287 137 089 101 907
ARR (Annual recurring revenue) 165 468 129 828 165 468 129 828
Bruttomarginal (%) 52,3 425 52,3 45,7
EBITDA 21208 16 096 52 202 48 155
EBITDA-marginal (%) 14,7 12,3 12,0 11,9
Rérelseresultat ** 12786 11071 3428 29 551
Rérelsemarginal (%) 8,9 8,5 0,8 7,3
Periodens resultat 1886 19 597 15 041 25576
Soliditet (%) 34,8 42,9 34,8 42,9
Egetkapital per aktie 10,03 11,24 10,03 11,24
Resultatper aktie fore utspadning (SEK) 0,07 0,72 0,22 0,87
Resultatper aktie efter utspadning (SEK) 0,07 0,70 0,22 0,85

*Tidigare benamnt kontrakterade tjanster (repetitiva). Se definition och motivering sida 22

**Paverkas av jamforelsestorande poster. Se vidare sida 6.
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ZetaDisplay fortsatte under fjarde kvartalet
med att 6ka SaaS-intékterna och driva inter-
nationell tillvaxt. SaaS-intakterna 6kade med
24% jamfort med samma period forra aret och
utgdr 28% av nettoomsattningen. Nyckeltalet
Annual recurring revenue (ARR) ékade med
28%. Forvarvet av nederldndska Gauddi BV
under oktober manad befaster koncernens
ledande position i Benelux-omradet.

Kvartalets nettoomsattning uppgick till 144,3
MSEK, en 6kning med 10% jamfort med samma
period féregdende ar. Okningen ar framst hanforlig
till forvérvet av Gauddi BV. Den ¢kade andelen
SaaS-intakter samt forvarvet starker brutto-
marginalen. Bruttoresultatet 6kade med 19,9
MSEK till 75,5 (55,6) MSEK motsvarande 52,3
(42,5) %.

Koncernens internationella tillvdxtambition har
fortsatt paverkat omkostnaderna, samtidigt som
forvarvet har bidragit med en positiv EBITDA
effekt i jamforelse med foregaende ar. Periodens
EBITDA uppgick till 21,2 (16,1) MSEK, mot-
svarande en marginal om 14,7 (12,3) %.

2019 ar aret dar vart arbete med att oka SaaS-
intdkter och skalbarhet i organisationen har lett till
tydliga forbattringar. Arets nettoomsattning upp-
gick till 436,1 (404,1) MSEK, en 6kning med 8%
jamfort med fjolaret. SaaS-intakterna steg med
35% till 137,1 (101,9) MSEK och utg6r nu 32 (25)
% av nettoomséttningen. Den organiska 6kningen
av SaaS-intékterna uppgick till 19,1%. Annual
recurring revenue (ARR) 6kade med 28% till 165,5
(129,8) MSEK.

Vi lyfte var finansiella ambition i borjan av aret
och uppdaterade vara finansiella mél. Ar 2022 skall
SaaS-intakter uppga till 200 MSEK och rorelse-
resultatet om 100 MSEK. Under aret har vi arbetat
med att ndrma oss dessa mal med kontinuerligt
forbattrat resultat. Genomgéende har segmenten
Okat sina SaaS-intakter till foljd av ett 6kat tjanste-
och mjukvaruinnehall i leveranserna.

Vara leveranser till globala aktcrer staller krav pa
kontinuerlig utveckling av savél var mjukvara som
produkt — och tjansteerbjudande. Vara 160 med-
arbetare har visat ett stort engagemang att mota
kundernas behov dven i den snabba forandrings-
takten vi befinner oss i.
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Bokslutskommuniké
januari — december 2019

For att sdkra koncernens formaga att véxa vidare
organiskt och genom forvérv emitterades under
september manad en icke-sakerstélld foretags-
obligation om 300 miljoner kronor. Marknadens
intresse var stort och emissionen dvertecknades.

Vart utvecklingsfokus ligger fortsatt pa satsningar
inom mjukvara och konceptutveckling. Pa for-
varvssidan koncentrerar vi oss framst pa stora
europeiska Digital Signage marknader. Bolagen vi
tittar p& ar lonsamma, med en attraktiv marknads-
position med tillgang till internationellt orienterade
kunder.

| takt med var okade internationalisering tog
styrelsen i borjan av januari 2020 beslut om en
uppdaterad organisation for bolaget. Syftet ar att ga
fran lokal till internationell verksamhetsstyrning.
Véra stora projekt under aret har visat att vi genom
att samla kompetenser dver landsgranser kan skapa
erbjudanden som ger oss och vara kunder skalbar-
het, effektivitet och innovation.

Efterfragan pa marknaden fortsétter att vara stark.
Vi dr en viktig del i vara kunders digitaliseringsresa
och utvecklar och effektiviserar var internationella
organisation vidare. Dessutom adderar vi tjanster,
investerar i var mjukvara och konceptuellt kun-
nande. Darigenom skapar vi tydliga varden for vara
kunder.

Verksamhetsaret 2020 betjanar vi en stabil inter-
nationell kundbas och vi ser fram emot en positiv
utveckling under de kommande kvartalen.

Malmo, 7 februari 2020

Per Mandorf
Koncernchef och VD

Avrsredovisning 2019 6 april 2020
Delérsrapport jan-mars 2020 4 maj 2020
Bolagsstdmma 2019 4 maj 2020
Delérsrapport jan-juni 2020 21 juli 2020
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Digital Signage ar ett mjukvarustyrt grénssnitt for
kommunikation med konsumenter inom
detaljhandeln, med medarbetare inom storre
organisationer och kommunikation i publika
miljoer. Den digitala kommunikationen &r numera
en naturlig del i nya kommunikationskoncept som
detaljhandeln eller foretag utvecklar for framtiden.
Detta skapar en intressant och expansiv marknad
for ZetaDisplay som levererar ett totalkoncept
innehéllande konceptutveckling, kommunikations-
strategi, analys, mjukvaruutveckling, hardvaru-
kompetens, installation samt teknisk support och
tjanster.

I dagslaget har koncernen verksamhet i sex lander i
Europa. Kontinuerligt utvarderar ZetaDisplay olika
typer av allianser med foretag och organisationer

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO

ZetaDisplay AB (publ)
Bokslutskommuniké
januari — december 2019

som &gnar sig at Digital Signage for att gemensamt
driva och bygga ut marknaden.

Forséljning av tjanster kar som viktig del av
affaren efter den forsta installationen och ger
stadiga SaaS-intdkter. Mognaden bland kunderna
tilltar och befintliga kunder vill ta nasta steg och
utveckla och bredda sin investering i Digital
Signage.

For att mota sdval dagens som morgondagens
kundkrav maste ZetaDisplay hela tiden
vidareutveckla processer, system och
produktlésningar. En stor del av investeringarna
gar till utokad teknisk funktionalitet och
harmoniserade plattformar for att kunna tillvarata
stordriftsfordelarna inom organisationen. Det
skapar en trygg och framtidssékrad 16sning for
kunderna.
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ZetaDisplay meddelade den 10 oktober att samtliga
aktier i det nederlandska bolaget Gauddi BV
forvarvades av dotterbolaget ZetaDisplay BV.

Den totala kopeskillingen uppgick till 71,4 MSEK,
dar 52,9 MSEK betalades kontant vid tilltrddet och
18,5 MSEK utgjorde villkorade tillaggs-
kdpeskillingar, som kan komma att utfalla baserat
pa resultatmal for 2019 och dess verkliga varde
utgér frén en bedémning av sannolikheten att
uppstéllda mal nds. Forvarvet finansieras genom
tillgdngligt kassaflode. ZetaDisplay har rétt att
betala upp till cirka 10,8 MSEK av tilldggs-
kdpeskillingen i form av stamaktier i ZetaDisplay
AB.

Under 2018 uppgick nettoomsattning i Gauddi BV
till 49 MSEK och EBITDA om 8,2 MSEK.

ZetaDisplay meddelade den 16 januari inférandet
av en uppdaterad organisation for 6kad skalbarhet
och internationell tillvaxt. Koncernen kommer att
ga fran en geografisk till en funktionsbaserad
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Av forsaljningen uppgar 41 % av dterkommande
intakter.

Genom forvarvet blir ZetaDisplay den ledande
Digital Signage-aktoren i Benelux, och dkar takten
i sin internationella expansion. Gauddi ar ett viktigt
komplement till ZetaDisplays befintliga
verksamhet. Genom forvarvet &r siktet en skalbar
integration och verksamhet eftersom bada bolag
delar liknande mjukvara och har en kompletterande
kundbas. Detta kommer att skapa direkt vérde for
ZetaDisplays kunder och forbattra nuvarande
marknadsposition.

Den forvarvade verksamheten konsolideras i
ZetaDisplay-koncernen fran och med 10 oktober
2019 och ingar i rorelsesegmentet Nederlanderna.

organisation som omfattar Commercial,
Operations, Product & Software samt
koncernfunktioner, samtidigt som den lokala
narvaron bibehalls. Organisationen trader i kraft
under mars manad 2020.
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Bokslutskommuniké
januari — december 2019

Resultatposter jamférs med motsvarande tidsperiod féregaende ar. Balansposter och kassafloden avser stallningen vid periodens utgang

och jamférs med motsvarande tidpunkt foregéende ar.

Kvartalets nettoomséttning ¢kade med 10,2% till
144,3 (130,9) MSEK, jamfort med motsvarande
kvartal foregaende &r. Okningen ar hanforlig till
forvarv. Exkluderat for forvarvet har nettoomsatt-
ningen minskat vilket forklaras av lagre forséljning
av hardvara, da det skedde en storre utrullning
under fjarde kvartalet foregaende ar. SaaS-
intdkterna dkade med 24% till 40,0 (32,3) MSEK.
Annual recurring revenue (ARR) 6kade med 28%
till 165,5 (129,8) MSEK. Foréndringen i netto-
omséttningen i fasta vaxelkurser uppgick till -4,7%
medan den organiska tillvéxten i SaaS-intékter var
2,8%.

Av den totala nettoomsattningen utgjordes 28
(25)% av SaaS-intakter.

Bruttoresultatet uppgick till 75,5 (55,6) MSEK,
motsvarande en bruttomarginal om 52,3 (42,5) %.
Den hogre bruttomarginalen forklaras frémst av
storre andel SaaS-intakter samt aterhamtade
marginaler for hardvara och installation i
jamforelse med foregaende ar.

Kostnaden for handelsvaror uppgick till -68,8 (-
75,3) MSEK och utgdrs framst av hardvara och
installationer. Skillnaden ar hanforlig till stérre

utrullningsprojekt féregaende ar.

Ovriga omkostnader uppgick till -21,2 (-13,5)
MSEK och forklaras framst av nyttjande av externa
resurser.

Personalkostnaderna uppgick till -36,0 (-27,2)
MSEK. Okningen forklaras av det 6kande antalet
medarbetare som tillkommit i samband med de
forstarkningar som har gjorts av tkade
kompetenser centralt samt forvarv.

Avskrivningarna uppgick till -8,4 (-5,0) MSEK.
Okningen ar framst hanforlig till inférandet av
IFRS 16.
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EBITDA uppgick till 21,2 (16,1) MSEK, mot-
svarande en EBITDA-marginal om 14,7 (12,3) %.

Koncernens internationella tillvaxtambitioner har
inneburit 6kade omkostnader, savél centralt som
lokalt. Dess negativa effekt pa EBITDA i
jamforelse med foregaende ar dampas dock av den
forbattrade bruttomarginalen till foljd av storre
andel av SaaS-intakter.

Inférandet av IFRS 16 har en positiv effekt pa
EBITDA med 2,5 MSEK med jamférbar 6kning av
avskrivningar i jamforelse med foregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 12,8 (11,1) MSEK,
motsvarande en rorelsemarginal om 8,9 (8,5) %.

Rorelseresultatet paverkas av jamforelsestorande
poster hanforligt till forvérvsrelaterade kostnader. |
ar uppgick dessa till -1,6 MSEK hanforliga till
forvarvet av Gauddi BV. Foregaende ar uppgick
dessa till +0,1 MSEK hanforliga till justering av
forvarvskostnader for Webpro AS.

Justerat for dessa effekter uppgick rorelseresultatet
till 14,4 (11,0) MSEK, motsvarande en rorelse-
marginal om 10,0 (8,4) %.

De finansiella posterna uppgick till -7,7 (11,2)
MSEK. Féregaende ar paverkas av en
engangseffekt om 10,3 MSEK som avser
omvardering av skuld hanforlig till
tillaggskopeskillingar for forvarvade bolag. Ovrig
forandring bestéar av 6kade rantekostnader for
kvartalet hanforliga till obligationslanet.

Kvartalets skattekostnad uppgick till -3,2 (2,7)
MSEK. Skattesatsens niva ar framst beroende pa att
ingen uppskjuten skattefordran avseende érets
underskott i moderbolaget har redovisats.

Kvartalets resultat uppgick till 1,9 (19,6) MSEK.
Resultat per aktie uppgick till 0,07 (0,72) SEK fore
utspadning och motsvarande 0,07 (0,70) SEK efter
utspadning.
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Periodens nettoomséttning 6kade med 7,9% till
436,1 (404,1) MSEK, jamfdrt med motsvarande
period foregdende &r. Tillvaxten forklaras av
forvarv och av 6kade SaaS-intakter i samtliga
segment. SaaS-intakterna 6kade med 35% till 137,1
(101,9) MSEK. Annual recurring revenue (ARR)
Okade med 28% till 165,5 (129,8) MSEK. Den
organiska tillvaxten i fasta vaxelkurser uppgick till
-0,9% och den organiska tillvéxten i SaaS-intakter
var 19,1%. Av den totala nettoomséttningen
utgjordes 32 (25) % av SaaS-intékter.

Bruttoresultatet uppgick till 228,1 (184,7) MSEK,
motsvarande en bruttomarginal om 52,3 (45,7) %.
Den hogre bruttomarginalen forklaras frémst av
storre andel SaaS-intakter samt aterhamtade
marginaler for hardvara och installation i
jamforelse med foregdende ar.

Kostnaden for handelsvaror uppgick till -208,0 (-
219,4) MSEK och utgors framst av hardvara och
installationer. | &r har det skett en dkad forsaljning
till flertalet implementeringsprojekt som 6kar
kostnaderna men skillnaden blir mindre i perioden
till foljd av affaren med ATG foregaende ar.

Ovriga omkostnader uppgick till -63,1 (-46,6)
MSEK och forklaras framst av nyttjande av externa
resurser.

Personalkostnaderna uppgick till -122,6 (-98,0)
MSEK och 6kningen forklaras av det 6kande
antalet medarbetare som tillkommit i samband med
de forstarkningar som har gjorts av dkade
kompetenser centralt samt forvarv.

Avskrivningarna uppgick till -48,8 (-18,6) MSEK.
Med anledning av varumarkesbytet fran Qyn BV
till ZetaDisplay BV har en engangsnedskrivning
om 20,9 MSEK av varumérken relaterade till
ZetaDisplay BV (tidigare Qyn BV) péaverkat de
totala avskrivningarna. Ovrig 6kning &r hanforlig
till inforandet av IFRS 16.

EBITDA uppgick till 52,2 (48,2) MSEK,
motsvarande en EBITDA-marginal om 12,0 (11,9)
%.

Inforandet av IFRS 16 har en positiv effekt pa
EBITDA med 7,5 MSEK med jamfdérbar 6kning av
avskrivningar i jamforelse med foregaende éar.

Koncernens internationella tillvaxtambitioner har
inneburit okade omkostnader, saval centralt som
lokalt och dess negativa effekt pa EBITDA i

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO

ZetaDisplay AB (publ)
Bokslutskommuniké
januari — december 2019

jamforelse med foregaende ar dampas nagot av den
forbéttrade bruttomarginalen till f6ljd av storre
andel av SaaS-intakter.

Rérelseresultatet uppgick till 3,4 (29,6) MSEK,
motsvarande en rérelsemarginal om 0,8 (7,3) %.

Rorelseresultatet paverkas av jamforelsestorande
poster hanforligt till engangsnedskrivning av
varumdarken om 20,9 MSEK och forvérvskostnader
om 1,6 MSEK. Féregaende ar uppgick
forvarvskostnader till 1,9 MSEK. Justerat for dessa
effekter uppgick rorelseresultatet till 25,9 (31,5)
MSEK, motsvarande en rérelsemarginal om 5,9
(7,8) %.

De finansiella posterna uppgick till 13,2 (3,9)
MSEK. 26,1 (10,3) MSEK paverkar de finansiella
posterna positivt till f6ljd av omvardering av skuld
hanforlig till tilliggskopeskillingar. Ovrig férandring
bestar av dkade rantekostnader for perioden
hanforliga till obligationslanet.

Periodens skattekostnad uppgick till -1,6 (-8,0)
MSEK. Skattesatsens niva ar framst beroende pa att
ingen skatt redovisas pa omvérderingen av tillaggs-
kdpeskillingen.

Periodens resultat uppgick till 15,0 (25,6) MSEK.
Resultat per aktie uppgick till 0,22 (0,87) SEK fore
utspadning och motsvarande 0,22 (0,85) SEK efter
utspadning.

Koncernen genererade under perioden ett
kassaflode fran den lopande verksamheten om 12,8
(26,0) MSEK. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -88,5 (-78,1) MSEK,
varav utbetalning av tillaggskopeskilling uppgick
till -20,9 (-47,6) MSEK, forvarv av dotterforetag
till -47,4 (-18,5) MSEK, investeringar i
immateriella anlaggningstillgangar till -15,6 (-9,8)
MSEK och forvarv av materiella anlaggnings-
tillgdngar uppgick till -5,2 (-2,7) MSEK. Kassa-
flodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
119,4 (75,9) MSEK. Det totala kassaflddet uppgick
under perioden till 43,7 (23,9) MSEK.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 34,8%
(42,9). Koncernen hade totalt 169,3 (110,3) MSEK
i likvida medel och outnyttjade krediter per den 31
december, varav 128,3 (83,4) MSEK avsag likvida
medel. Nettoskulden uppgick vid periodens utgang
till -200,3 (-73,8) MSEK.
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ZetaDisplay rapporterar i segment. Segmenten
bestar av Sverige (inklusive Danmark och Gvriga
marknader), Norge och Finland (inklusive

Segment Sverige redovisar intikter fran externa
kunder om 35,0 (48,5) MSEK for det fjarde
kvartalet, motsvarande en minskning om 27,8 %.
Anledningen till minskningen &r l1agre andel
hérdvara, installation och 6vriga tjanster da det
skedde en storre utrullning under fjarde kvartalet
foregaende ar. EBITDA uppgick till 2,4 (4,1)
MSEK for kvartalet och EBITDA-marginalen till
6,7 (8,4) %.

Segment Norge redovisar intakter frn externa
kunder om 42,8 (32,7) MSEK for det fjarde
kvartalet, motsvarande en tillvaxt om 30,9%.
Tillvéxten ar organisk. EBITDA uppgick till 10,4
(7,4) MSEK for kvartalet och EBITDA marginalen
till 24,2 (22,5) %.

Segment Finland redovisar intékter fran externa
kunder om 28,1 (29,7) MSEK for det fjarde
kvartalet, motsvarande en minskning om 5,6 %. De
underliggande SaaS-intékterna har 6kat med 0,9

Segment Sverige redovisar intékter fran externa
kunder om 114,5 (131,8) MSEK, motsvarande en
minskning om 13,2 %. Anledningen till
minskningen ar lagre andel hardvara, installation
och dvriga tjanster da det skedde en storre
utrullning under tredje och fjarde kvartalet
foregaende ar. EBITDA uppgick till 2,4 (7,0)
MSEK for perioden och EBITDA-marginalen till
2,1 (5,3) %.

Segment Norge redovisar intakter fran externa
kunder om 136,4 (106,6) MSEK, motsvarande en
tillvaxt om 28,0%. Tillvaxten &r organisk. EBITDA
uppgick till 34,5 (28,4) MSEK for perioden och
EBITDA marginalen till 25,3 (26,6) %.

Segment Finland redovisar intakter fran externa
kunder om 105,3 (99,1) MSEK, motsvarande en
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Baltikum), Nederlanderna samt segmentet
Koncerngemensamt. Nedan presenteras en
jamforelse for fjarde kvartalet och helar. For
finansiell information per segment och for perioden
se not 3.

MSEK i jamforelse med samma kvartal foregaende
ar. Den rapporterade minskningen ar relaterat till
periodisering av SaaS-intékter under 2018 samt
minskad forséljning av hardvara, installation och
ovriga tjanster. EBITDA uppgick till 3,7 (2,2)
MSEK for kvartalet och EBITDA marginalen till
13,1 (7,4) %.

Segment Nederldnderna redovisar intakter fran
externa kunder om 37,2 (18,9) MSEK for det fjarde
kvartalet, motsvarande en ékning om 96,8%.
EBITDA uppgick till 11,6 (6,4) MSEK for
kvartalet och EBITDA marginalen till 29,4 (34,2)
%. Okningen forklaras till sin helhet av forvarvet
av Gauddi.

Koncerngemensamma kostnader har 6kat med
30,3% fran 8,1 till 10,5 MSEK. Kostnadsokningen
ar relaterad till 6kad harmonisering,
professionalisering och internationalisering av hela
koncernen.

okning om 6,2 %. Tillvéxten &r organisk. EBITDA
uppgick till 15,6 (9,3) MSEK for perioden och
EBITDA marginalen till 14,7 (9,3) %.

Segment Nederlanderna redovisar intakter fran
externa kunder om 77,5 (64,5) MSEK,
motsvarande en 8kning om 20,2%. EBITDA
uppgick till 22,0 (19,3) MSEK for perioden och
EBITDA marginalen till 26,6 (29,9) %. Okningen
forklaras till sin helhet av forvarvet av Gauddi.

Koncerngemensamma kostnader har 6kat med
34,9% fran 25,1 till 33,9 MSEK. Kostnadsékningen
ar relaterad till 6kad harmonisering,
professionalisering och internationalisering av hela
koncernen.
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Verksamheten i moderbolaget ZetaDisplay AB
inbegriper storre del av verksamheten inom
segment Sverige, men tillhandahaller ocksa ett
antal koncerngemensamma stodfunktioner for
ovriga segment. | dessa ingar programvaru-
utveckling, koordinering av forsaljning, inkop,
leverans, service och support, samt ekonomi.

Moderbolagets omsattning uppgick till 37,2 (45,5)
MSEK, for det fjarde kvartalet. Rérelseresultatet
uppgick till -0,5 (-2,4) MSEK och resultatet efter
skatt till 9,2 (11,8) MSEK.

Genomsnittligt antal heltidsanstéllda medarbetare
uppgick till 158 under den senaste 12-manaders-

Under perioden har tillaggskopeskillingar om 10,7
MSEK utbetalats till LMD Beheer BV som till 1/3
&gs av Hans-Christiaan de Vaan (Area Manager
Benelux) tidigare &gare till QYN B.V.

Samtliga transaktioner bedéms vara pa marknads-
maéssiga villkor.

Nyttjandeperioden for personaloptionerna TO
2016/19 avslutades den 31 mars 2019. Varje
teckningsoption kom efter omrakning att beréttiga
till 1,05 stamaktier till teckningskursen 8,20 SEK.
Aktierna registrerades under april méanad. Totalt
tecknades 521 327 stamaktier, varav 436 824
tecknades av ledande befattningshavare. Detta
innebar att bolaget tillfordes 4,4 MSEK med en
utspadningseffekt om 2,0 %.

Sedan den 4 december 2017 handlas ZetaDisplays
aktie pa Small Cap pé Nasdaq Stockholms huvud-
marknad. Aktien handlas under kortnamnet ZETA.

Erik Penser Bank ar likviditetsgarant for
ZetaDisplays stamaktier. Banken har férbundit sig,
att fortlépande stélla kdp- och saljkurser for dessa
vardepapper.

Antalet aktiedgare till stamaktier i ZetaDisplay
uppgick per 31 december 2019 till 1 925 (1 909).
Aktiedgarestrukturen per bokslutsdagen framgar av
tabellen pa nasta sida.

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO

ZetaDisplay AB (publ)
Bokslutskommuniké
januari — december 2019

Moderbolaget hade totalt 133,4 (72,9) MSEK i
likvida medel och outnyttjade krediter per den 31
december, varav 110,4 (59,2) MSEK avsag likvida
medel.

Investeringar i anlaggningstillgangar under
perioden uppgick till 12,3 (59,4) MSEK varav
investering i dotterbolag uppgick till 0,0 (55,1)
MSEK och investeringar i immateriella tillgdngar
uppgick till 9,6 (3,2) MSEK.

perioden, jamfort med 131 under motsvarande
period foregdende &r.

Utover detta finns inte ndgra vasentliga trans-
aktioner férutom ordindara l6ner och ersattningar till
ledande befattningshavare och dess bolag,
styrelsearvoden samt utgivna optioner och
incitamentsprogram.

Enligt beslut pa bolagsstimman har personal-
optioner TO 2019/2022:1 lanserats till koncernens
anstallda. Totalt tecknades och utgick 329 750
optioner vid forsta teckningen i juni, varav 217 500
tecknats av ledande befattningshavare. Ytterligare
75 000 optioner tecknades av VD under fjarde
kvartalet. Totalt motsvarar detta en utspadnings-
effekt om cirka 1,5 % om samtliga tecknings-
optioner skulle komma att utnyttjas.

I enlighet med arsstammans beslut genomférde
bolaget i augusti ménad en inlésen av bolagets
samtliga 606 332 preferensaktier. Inldsen skedde
till kursen 110 kronor per preferensaktie och totalt
66,7 MSEK utskiftades till preferensaktiedgarna.

Den 30 september 2019 avslutades den sista
nyttjandeperioden for ZETA TO 1. Totalt nyttjades
499 969 teckningsoptioner for teckning av 524 967
stamaktier till teckningskurs 11,43 SEK per
stamaktie. Nyttjandegraden uppgick saledes till
99,4 procent och genom teckningsoptionerna
tillférdes ZetaDisplay 6,0 MSEK fore
emissionskostnader.

| ZETADISPLAY.COM Page 8 of 24
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Bolaget har tva utestdende optionsprogram om
totalt 1 004 750 optioner med ratt att teckna 1 032
250 aktier i Bolaget. Programmen avser langsiktiga
incitamentsprogram till personal och ledande
befattningshavare.

ZetaDisplay AB (publ)
Bokslutskommuniké
januari — december 2019

Samtliga utestdende optioner har en teckningskurs
som Gverstiger dagens aktiekurs och saledes ingen
utspédning i perioden.

TJ_;_AALJ ANDEL AV A[\_JDEL AV

AKTIEAGARE STAMAKTIER AKTIER KAPITAL % ROSTER %

Valeado AB (Virala Oy Ab) 3748651 3748651 14,0% 14,0%
Anders Pettersson 2774586 2774586 10,4% 10,4%
Mats Johansson 2598 629 2598 629 9,7% 9,7%
AMF Fonder 1176 227 1176 227 4,4% 4,4%
Anders Moberg 1174724 1174724 4,4% 4,4%
Magari Venture AS 1100 000 1100 000 4,1% 4,1%
Mats Leander 1015000 1015000 3,8% 3,8%
Prioritet Capital AB 812500 812500 3,0% 3,0%
Martin Gullberg 766 500 766 500 2,9% 2,9%
Leif Liljebrunn 742 628 742 628 2,8% 2,8%
Nordea Fonder 616 215 616 215 2,3% 2,3%
Avanza Pension 601 449 601 449 2,2% 2,2%
Mikael Hagg 600 000 600 000 2,2% 2,2%
LMD Beheer B.V (tidigare &gare Qyn B.V) 596 762 596 762 2,2% 2,2%
Six Sis AG 540 029 540 029 2,0% 2,0%
SEB Life International 421503 421503 1,6% 1,6%
Manu Mesimaki 313177 313177 1,2% 1,2%
Owriga aktieagare 7201431 7201431 26,9% 26,9%
Summa 26800011 26800011 100% 100%

Till rsstamman avser styrelsen foresla att ingen
utdelning sker avseende stamaktierna.

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika
finansiella risker sésom marknadsrisk (bestaende
av valutarisk, ranterisk och prisrisk), kreditrisk och
likviditetsrisk. Koncernens dvergripande risk-
hantering innebar att efterstrava minimala
ogynnsamma effekter pa resultat och stéllning.
Koncernens affarsrisker och riskhantering samt
finansiella risker finns utférligt beskrivna i
arsredovisningen for 2018. Inga handelser av
vasentlig betydelse har intraffat under delars-
perioden som paverkar eller férandrar dessa
beskrivningar av koncernens risker och hantering
av dessa.

De finansiella mélen innebéar en fordubbling av
tjansteportféljen och en tredubbling av
rorelseresultatet fran dagens nivaer och aterspeglar
den strategi som styrelsen lagt for de kommande
aren.

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO

Den viktigaste havstangen i var affarsmodell ar
andelen SaaS-intakter av forsaljningen och var
formaga att 6ka intakterna under ett projekts livstid.
Koncernens framgéng baseras pa en effektiv och
skalbar leverans- och tjansteplattform som inte 6kar
i komplexitet och driver kostnader nar
tjinsteandelen dkar.

De finansiella malen &r:

e  SaaS-intékter dverstigande 200 MSEK vid
utgangen av 2022.

o Ett rorelseresultat uppgaende till 100
MSEK vid utgéngen av 2022.

o  Efterstréva en soliditet under perioden
fram till 2022 mellan 30 och 50%.

e Anviénda utdelning som medel for att
sékerstalla att soliditeten inte dverstiger
50%.

| ZETADISPLAY.COM Page 9 of 24
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RIGFLAY Bokslutskommuniké
januari — december 2019

Malmo den 7 februari 2020
Per Mandorf
Koncernchef och VD

Denna rapport har inte varit foremal for oversiktlig granskning av bolagets revisor.

Denna delarsrapport ar sadan information som ZetaDisplay AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom Per Mandorfs férsorg, for offentliggérande den
7 februari kI 08:00

Per Mandorf, Koncernchef och VD
Telefon 0704- 25 82 34
E-mail per.mandorf@zetadisplay.com

Ola Burmark, CFO
Telefon 0708-21 57 86
E-mail ola.burmark@zetadisplay.com

Daniel Oelker, CCO
Telefon 0708-45 80 54
E-mail daniel.oelker@zetadisplay.com

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21212 39 MALMO | ZETADISPLAY.COM Page 10 of 24
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

(TSEK)

Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rakning

Summa intakter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror

Owriga externa kostnader
Personalkostnader

Av - och nedskrivningar

Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Periodens resultat

Resultat per aktie fére utspadning, SEK
Resultat per aktie efter utspadning, SEK

Genomsnittligt antal stamaktier fére utspadning, SEK

Genomsnittligt antal stamaktier efter utspédning, SEK

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

(TSEK)

Periodens resultat

Poster som senare kan komma att omforas till periodens resultat

Omrakningsdifferenser

Periodens totalresultat

3 MAN
OKT-DEC
2019
144 318
2968
147 286

-68 843
-21 247
-35 988

-8 422
12 786

687
-8 341
5132

-3 246
1886

0,07
0,07

28 746
28 746

3 MAN
OKT-DEC
2019

1886

-10 273
-8 387

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO |

3 MAN
OKT-DEC
2018
130 937
1143
132 080

-75 335
-13 473
-27 176

-5 025
11071

12815
-1587
22299

-2 702
19 597

0,72
0,70

25484
25981

3 MAN
OKT-DEC
2018

19 597

-10 978
8619

12 MAN
JAN-DEC
2019
436 131
9756
445 887

-207 992
-63 078
-122 615
-48 774
3428

29 042
-15 809
16 661

-1 620
15041

0,22
0,22

27 828
27 828

12 MAN
JAN-DEC
2019

15041

9603
24 644

ZETADISPLAY.COM

ZetaDisplay AB (publ)
Bokslutskommuniké
januari — december 2019

12 MAN
JAN-DEC
2018

404 101
8061
412 162

-219 421
-46 605
-97 981
-18 604

29551

14701
-10 708
33544

-7 968
25576

0,87
0,85

23144
23 666

12 MAN
JAN-DEC
2018

25576

9723
35299
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
(TSEK)

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgadngar
Materiella anlaggningstillgdngar
Nyttjanderattstillgangar
Uppskjuten skattefordran
Langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Varulager
Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsaéttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforbart till moderféretagets aktiedgare

Summa eget kapital
Avsattningar

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21212 39 MALMO | ZETADISPLAY.COM

2019-12-31

474 335
9492
19 358
3183
130

506 498

9779
128 773
128 289
266 841

773 339

268 759
268 759

352

327 436
176 792
504 228

773 339

2018-12-31

411551
7 539

0

4589
274
423 953

13373
111512
83 389
208 274

632 227

271 458
271 458

272

182 387
178 110
360 497

632 227

ZetaDisplay AB (publ)
Bokslutskommuniké
januari — december 2019
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE
(TSEK)

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justering for av- och nedskrivningar

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Justering for poster som inte ingar i kassafléde
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital
Forandring av varulager
Forandring av fordringar
Forandring av kortfristiga skulder

Summa férandring av rérelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag *)

Utbetalda tillaggskopeskilling forvarv av dotterbolag
Forvarvavimmateriella anlaggningstiligangar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forsaljning av materiella anlaggningstillgadngar
Forsaljning avfinansiella anlaggningstillgingar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Inldsen preferensaktier
Upptagna lan

Likvid teckningsoptioner
Amortering av skuld
Amortering av leasingskulder
Utbetald utdelning
Forandring factoringskuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

*) Avser forvarv av Gauddi BV under 2019 och Webpro AS under 2018.

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21212 39 MALMO | ZETADISPLAY.COM

12 MAN

JAN-DEC
2019

3428
48 774
1080
-10 441

-6 234

36 528

5326
-17 377
-11 685
-23 736

12792

-47 354
-20876
-15589
-5 165
377
149
-88 458

39 684
-66 697
300 000

1034
-140 929

-7 203

-2728

-3 766
119 395

43729
83 389
1171
128 289

12 MAN

JAN-DEC
2018

29551
18 604
3214
-10 326
-561
-1313

39169

-1039
-50 492
38 402
-13129

26 040

-18 501
-47 529
-9 760
-2 697

433
-78 054

71772

30 000
1336
-32554

-5 457
10 844
75941

23927
58 771

691
83 389

ZetaDisplay AB (publ)
Bokslutskommuniké
januari — december 2019
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RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

(TSEK)
OVRIGT "
KONCERNEN AKTIEKAPITAL TIL|I<_§;(I._JI— iIEl' OI\FIQIEQE;\J\I/I\IIE(;S g’;zﬁtﬂ#:: SUQA ANI|3)IAT§(EEF
Hanforligt till
moderbolagets
agare
Ingdende eget kapital 2018-01-01 19835 223606 -4 235 -70 698 168 508
Forandringar i Eget kapital
2018-01-01 - 2018-12-31
Periodens totalresultat 9723 25576 35299
Transaktioner med aktieagare:
Utdelning preferensaktier -5 457 -5 457
Erhalina optionspremier 1336 1336
Emission 4915 70 833 75748
Emissionskostnader -3 976 -3976
Utgdende eget kapital 2018-12-31 24 750 286 342 5488 -45 122 271 458
Forandringar i Eget kapital
2019-01-01 - 2019-12-31
Periodens totalresultat 9603 15041 24 644
Transaktioner med aktieagare:
Utdelning preferensaktier -1364 -1 364
Erhallna optionspremier 1034 1034
Inlésen preferensaktier -606 -66 091 -66 697
Emission 2 656 38101 40 757
Emissionskostnader -1 073 -1073
Utgdende eget kapital 2019-12-31 26 800 256 949 15091 -30 081 268 759

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21212 39 MALMO | ZETADISPLAY.COM Page 14 of 24
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

(TSEK)

Nettoomsattning
Aktiverat arbete fér egen rakning

Summa intékter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror

Owriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Rorelseresultat

Resultat frin andelar i koncernforetag
Réanteintakter
Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Periodens resultat*

3 MAN
OKT-DEC
2019

37 219
1668
38 887

-15 397
-12 663
-10 240
-1079
-492

16 292
1233
-7 831
9202

0
9202

3MAN
OKT-DEC
2018

45514
197
45711

-32 344
-5 376
-9 624

-799
-2 432

13319

2318
-1305
11900

-83
11817

12 MAN
JAN-DEC
2019
108 916
5791
114 707

-48 482
-36 867
-36 257

-3722
-10 621

43 501

3246
-14 263
21 863

0
21 863

*) Periodens resultat avseende moderbolaget 6verensstammer med totalresultatet

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO

12 MAN
JAN-DEC
2018

134 145
2430
136 575

-91 497
-18 311
-28 557
-3 951
-5741

24074

4134
-9912
12555

12472

ZETADISPLAY.COM

ZetaDisplay AB (publ)
Bokslutskommuniké
januari — december 2019
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(TSEK)

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Uppskjuten skattefordran
Langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgdngar

Varulager
Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgdngar
SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Summa eget kapital
Avsattningar

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO

2019-12-31

15241
3360
373 127
1217
130
393075

3305
99 567
110 401
213273

606 348

237 423
237 423

352

300 652
67 921
368 573

606 348

2018-12-31

8579
1470
395 754
1217
130

407 150

2991
55472
59176

117 639

524 789

243 936
243 936

272

153 231
127 350
280 581

524 789

ZETADISPLAY.COM

ZetaDisplay AB (publ)
Bokslutskommuniké
januari — december 2019
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Bokslutskommuniké
januari — december 2019

ZetaDisplay AB (publ), 556603-4434, &r ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Malmé kommun, Skane Lan. Foretagets
huvudkontor finns i Malmg och har adress: Hojdrodergatan 21, 212 39 Malmo.

BOLAG ORG NUMMER SATE ANDEL %
ZetaDisplay AB (Publ) 556603-4434 Malmd
ZetaDisplay Svergie AB 556642-5871 Malmd 100
ZetaDisplay Finland OY 1914200-9 Vantaa 100
ZetaDisplay Danmark A/'S 29226342 Koépenhamn 100
ZetaDisplay Baltics OU 12435080 Tallinn 100
ZetaDisplay BV 27285283 Rosmalen 100
Gauddi BV 29049518 Rotterdam 100
Gauddi International BV 71336435 Rotterdam 100
Gauddi Inc D18921700 Baltimore 100
ProntoTV AS 981106431 Oslo 100
LiveQube AS 995543478 Oslo 100
Webpro AS 882172732 Trondheim 100
Webpro International AS 912298795 Trondheim 100

med undantag for vad som ndmns nedan avseende IFRS

Koncernredovisning for ZetaDisplay AB (publ) har 16 Leasing.

uppréttats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sésom de har antagits av EU,
den svenska arsredovisningslagen (ARL) samt Radet
forfinansiell rapportering RFR 1 ”Kompletterande
redovisningsregler for koncerner”. Moderbolagets
finansiella rapporter &r uppréttade i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2, ” Redovisning for
juridiska personer”.

Delérsrapporten ar uppréattad i enlighet med IAS 34
”Delarsrapportering”. Upplysningar enligt IAS 34 p. 16A
lamnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten.

ESMA:s riktlinjer om Alternativa nyckeltal tilldmpas
vilket innebar att rapporten innehaller upplysningskrav
avseende finansiella matt som inte definierats enligt
IFRS. For definitioner se sida 22-23.

Koncernen tilldmpar samma redovisningsprinciper och

berakningsmetoder som i den senaste arsredovisningen

Fran och med den 1 januari 2019 tillampar ZetaDisplay
IFRS 16 Leasing som ersétter IAS 17 Leasingavtal.

ZetaDISplay tlllampar den fdrenklade ()Vergéngsmetoden Atagande f6r operationella leasingavtal per 31 december 2018 17 803
och den huvudsakliga péverkan pé ZetaDisplays Finansiella leasingskulder per 31 december 2018 0
redovisning harror fran redovisningen av hyreskontrakt Leasingaval med kort 10ptid (avgar da kostnadsfors) o1
Leasingavtal med mindre varde (avgar d& kostnadsfors) -377

avseende IOkaIer- Effekter av valutakurser -68
R R R .. R Diskonteringseffekt -625
Sklllnaden me"an rEdO\“Sﬂde framtlda mlnlmlanlﬂer Redovisas leasingsskuld i ppningsbalansrakning 1 januari 2019 15817

for operationella leasingavtal enligt IAS 17 och
leasingsskuld per 1 januari 2019 enligt IFRS 16
presenteras nedan.

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO

Den ingdende effekten pa balansrakningen i koncernen
per 1 januari 2019 och for perioden januari-december
redovisas i nedanstaende tabell.
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ZetaDisplay AB (publ)
DISPLAY Lz
Bokslutskommuniké
januari — december 2019
Effekt januari-december 2019 IB/UB-Analys
2019-12-31  2019-12-31  2019-12-31 ;::ss"'zz‘i:r Omrakning till b:r;rsakor';if .
EFTERIFRS 16  IFRS EFFEKT FORE IFRS 16 . p FRS 16 N p.
. 1 januari 2019 januari 2019
Tillgdngar
Nyttjianderattstillgangar 19358 -19 358 0 0 16 831 16 831
Uppskjuten skatt 3183 -140 3043 0 0 0
Forutbetalda kostnader 27 786 1136 28 922 28 903 -1014 27 889
Summa effekt tillgangar -18 362 15817
Eget kapital
Balanserade vinstmedel -45 122 1 -45121 -45 122 (0] -45 122
Arets resultat 15041 497 15538 0 0 0
Summa effekt eget kapital 498 0]
Langfristiga skulder
Leasingskulder 10 268 -10 268 0 0 10186 10186
Summa effekt l&ngfristiga skulder -10 268 10186
Kortfristiga skulder
Leasingskulder 8592 -8 592 0 0 5631 5631
Summa effekt kortfristiga skulder -8 592 5631
Summa effekt eget kapital och skulder -18 362 15817

Forandringen innebadr att leasingkontrakt, med undantag
for kortfristiga leasingkontrakt och leasingkontrakt av
mindre varde, redovisas som en nyttjanderattstillgangar
och en leasingsskuld i balansrékningen.

3MAN 3MAN
OKT-DEC OKT-DEC
2019 2019
EFTER IFRS 16 IFRS 16 EFFEKT
Rorelsens intakter 147 286 0
Rorelsens kostnader -126 078 -2514
Avskrivningar -8 422 2503
Rorelseresultat 12786 -11
Finansnetto -7 654 103
Resultat efter finansiella poster 5132 92
Skatt -3 246 -21
Periodens resultat 1886 71
Periodens resultat hanforlig till:
Moderbolagets aktieagare 1886 71

For ytterligare beskrivning av 6vergangseffekter och
overgangsregler vid tillampningen av IFRS 16, se not 2 i
koncernarsredovisningen 2018.

Fullstdndiga redovisningsprinciper kommer att redovisas
i arsredovisning 2019. | Gvrigt har samma
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| resultatrdkningen ersétts den operationella
leasingkostnaden med kostnad for avskrivning pa
nyttjanderattstillgdngen och rantekostnad hanforlig till
leasingskulden. Effekten av IFRS 16 for kvartal 4 och for
perioden januari-december redovisas i tabell nedan.

3MAN 12 MAN 12 MAN 12 MAN
OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC
2019 2019 2019 2019
FOREIFRS 16 |EFTERIFRS 16 IFRS 16 EFFEKT FOREIFRS 16

147 286 445887 0 445 887
-128 592 -393 685 -7 485 -401 170
-5919 -48 774 7771 -41 003
12775 3428 286 3714
-7 551 13233 352 13 585
5224 16 661 638 17 299
-3 267 -1620 -141 -1761
1957 15041 497 15538
1957 15041 497 15538

redovisningsprinciper och berdkningsmetoder tilldmpats
som i den senast avgivna arsredovisningen.

Inga 6vriga av EU godkénda nya och &ndrade standarder
samt tolkningsuttalande fran IFRS Interpretations
Committee bedéms paverka koncernens finansiella
stéllning i vasentlig omfattning.
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TSEK
OKT-DEC

SaaS-intakter (repetitiva)

Hardvara, installation och éwriga tjanster

Interna intékter
Totala intékter
EBITDA

EBITDA marginal
Avskrivningar
Rorelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Resultat fére skatt

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
TSEK
DEC
Immateriella tillg&ngar
Materiella tillg&ngar
Totala anlaggningstillgdngar

TSEK
JAN-DEC

SaaS-intakter (repetitiva)

Hérdvara, installation och éwriga tjanster

Interna intékter
Totala intakter
EBITDA

EBITDA marginal
Avskrivningar
Rorelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Resultat fore skatt

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
TSEK
DEC
Immateriella tillgdngar
Materiella tillg&ngar
Totala anlaggningstillg&ngar

Sverige

2019 2
7429
27 569
273
35271
2351
6,7%
-566
1785

1785

Sverige

2019 2
0
2805
2805

Sverige

2019 2
28959

85454 1
599

115012 1
2463
2,1%
-2 089
374

374

Sverige
2019 2
0
2805
2805

018
5949
42 549
63
48 561
4064
8,4%
-79
3985

3985

018
0
403
403

018

13 263
18518
167
31948
6 959
5,3%
-268
6691

6691

018
0
403
403

Norge
2019 2018
11890 11 407
30933 21306
0 0
42823 32713
10 356 7 364
24.2% 22,5%
-1800 -1574
8556 5790
8 556 5790
Norge
2019 2018
12834 10684
6519 3874
19 353 14558
Norge
2019 2018
46 671 39585
89 693 66 985
0 0
136364 106570
34 503 28 395
25,3% 26,6%
-7 161 -6 210
27 342 22185
27 342 22185
Norge
2019 2018
12834 10684
6519 3874
19 353 14 558

Finland Nederlanderna geKnc:ZE:ra':nt
2019 2018 2019 2018 2019 2018
6 654 7717 14013 7214 0o
21409 21999 23229 11712 1192 1084
255 337 2198 (] 2535 2960

28318 30053 39 440 18 926 3727 4044
3709 2232 11582 6464 -6 790 -4 028

13,1% 7.4% 29,4% 34,2%

-1071 -734 -1571 -470 -3799 -2 695
2638 1498 10011 5994| -10589 -6 723
2638 1498 10011 5994| -10589 -6 723

Fnland Nederlanderna Koncern
gemensamt
2019 2018 2019 2018 2019 2018
8462 10 409 5259 2543| 441349 383418
6311 1163 6981 1032 6234 1067
14773 11572 12 240 3575| 447583 384485
Finland Nederlanderna Koncern
gemensamt
2019 2018 2019 2018 2019 2018
25050 22900 36 409 26 159 0
80 242 76231 41105 38326 2548
445 1220 5141 0 9044
105737 100351, 82655 64485 11592

15 546 9318 21972 19271 -22282 -15788

14,7% 9,3% 26,6% 29,9%

-3292 -2922 -3894 -1714| -34076 -9 790

12 254 6 396 18078 17557, -56358 -25578

12 254 6 396 18 078 17557, -56358 -25578

FAnland Nederlanderna geKmm;::;Tm
2019 2018 2019 2018 2019 2018
8462 10 409 5259 2543| 441349 383418
6311 1163 6981 1032 6234
14773 11572 12 240 3575| 447583 384 485

2134
7186
9320

1067

ZetaDisplay AB (publ)

Bokslutskommuniké

Elimineringar

2019
0
0
-5 261
-5261

385

Elimineringar

2019
6431
0
6431

Elimineringar

2019
0
0
-15 229
-15 229
0

1738
1738

1738

Elimineringar

2019
6431
0
6431

2018

2018

januari — december 2019

Total koncernen

2018 2019 2018
0 39986 32287
0/ 104332 98650
-3 360 0 0
-3360| 144318 130937
0 21208 16096
14,7% 12,3%
527 -8 422 -5 025
527/ 12786 11071
687 12815
-8 341 -1587
527 5132 22299

Total koncernen

2019 2018

4497 474335 411551
0/ 28850 7539

4497 503185 419090

Total koncernen

2018 2019 2018
0/ 137089 101907
0| 299042 302194
-8573 0 0
8573 436131 404 101
0 52202 48155
12,0%  119%
2300, -48774 -18604
2300, 3428 29551
29042 14701
-15809 -10 708
2300, 16661 33544

Total koncernen
2018
411551

7539
419 090

2019

4497 474335
0/ 28850

4497 503185

SaaS-intakter utgors i perioden och kvartalet av intakter som redovisas éver tid och hardvara, installation och évriga tjanster

samt interna intékter utgors av intékter som redovisas vid viss tidpunkt.

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO
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2019-12-31 2018-12-31

Finansiella tillgdngar varderade till upplupet
anskaffningsvarde (Hold to Collect)

Kundfordringar 97 943 79 957
Avtalstillgadngar 8958 16 771
Owriga finansiella fordringar 130 274
Likvida medel 128 289 83 389
Finansiella tillgangar 235 320 180 392

Fnansiella skulder

Ovriga finansiella skulder varderade till upplupna
anskaffningsvarden

Skuld till kreditinstitut 15075 156 696
Obligationslan 294 530 0
Leasingsskuld 18 861 0
Skuld till narstdende 121 461
Leverantérsskulder 40 202 37176

Finansiella skulder varderade till verkligt varde

Tillaggskopeskillingar i samband med forvarv 38 049 65111
Finansiella skulder 406 838 259 444

ZetaDisplay

Tillaggskopeskillingar BY LiveQube Webpro Gauddi Totalt
Ing&ende balans 2019-01-01 30 826 3329 30956 0 65111
Valutakursférandring 779 181 1254 -802 1412
Tillkommande tillaggskopeskillingar 18539 18 539
Erlagd tillaggskopeskilling -20 876 0 0 0 -20 876
Beddmning tillaggskopeskilling -10 729 -3510 -11 898 0 -26 137
Utgdende balans 2019-12-31 0 0 20312 17 737 38 049

ZetaDlspéa\); LiveQube Webpro Gauddi Totalt
Forvantad utbetalning 2019 0 0 0 0 0
Forvantad utbetalning 2020 0 0 20312 17 737 38 049
Total forvantad utbetalning 0 0 20312 17737 38049

Skulderna avser tillaggskdpeskillingar forenat med forvérv.

Under 2019 har en forandrad bedémning gjorts avseende forvéntad utbetalning 2020 av tillaggskopeskillingar for forvérven
av ZetaDisplay BV, LiveQube AS och Webpro AS.

Den slutliga och sista andelen av tillaggskdpeskillingen avseende forvérvet av ZetaDisplay BV (tidgare Qyn BV) forvéntas
inte att utgé. Anledningen till detta beror pa att det hogt stallda EBITDA-malet for att nd denna tillaggskopeskilling inte
forvantas infrias under 2019. Darmed har resterande belopp om 10 729 tkr redovisats i koncernens resultat under finansiella
intakter.

Tillaggskopeskillingen avseende forvarvet av LiveQube forvantas inte att utgd. Anledningen till detta beror pa att det hogt
stillda EBITDA-malet inte forvantas infrias under 2019. Darmed har resterande belopp om 3 510 tkr redovisats i koncernens
resultat under finansiella intékter.

Det har gjorts en forandrad bedémning i storleken pa den forvantade utbetalningen avseende tillaggskopeskillingen hanforlig
till forvarvet av Webpro AS. Anledningen till detta beror pa att éverenskommet mal gallande licensintakter for perioden
2019-07-01 - 2020-06-30 till fullo inte férvantas infrias. Enligt den nya beddémningen foérvéntas 64 % av avtalad
tillaggskopeskilling utgd och darmed har 11 898 tkr redovisats i koncernens resultat under finansiella intakter.

Inga 6vriga forandringar har skett i intervallet av utbetalning sedan forvarvstidpunkterna och bolaget bedémer det som stor
sannolikhet att resterande tillaggskdpeskillingar kommer att utbetalas under 2020. Skulderna &r vérderad till verkligt vérde
och baserade pa resultatutvecklingen i bolagen under 2019 och 2020. Det har inte redovisats nagon orealiserad vinst eller
forlust under perioden avseende dessa skulder under 2019 utdver valutaeffekter.
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Den 10 oktober 2019 forvéarvade koncernen 100% av aktiekapitalet i Gauddi BV for 6,6 MEUR. Genom forvérvet blir
ZetaDisplay den ledande Digital Signage-aktdren i Benelux, och 6kar takten i sin internationella expansion. Gauddi ar ett
viktigt komplement till ZetaDisplays befintliga verksamhet. Genom forvarvet ar siktet en skalbar integration och verksamhet
eftersom béada bolag delar liknande mjukvara och har en kompletterande kundbas. Detta kommer att skapa direkt varde for
ZetaDisplays kunder och forbattra nuvarande marknadsposition.

TSEK Gauddi BV
Likvida medel 52944
Villkorad tillaggskopeskilling *) 18 539
Total overford ersattning 71 483

*) Enligt 6verenskommelse om villkorad képeskilling ska foretaget betala séljarna ytterligare 1,7 MEUR. Utbetalningen sker under 2020 d& Gauddi BV uppnar
Gverenskommet méal avseende SaaS-intakter for 2019. Ledningen bedémer det sannolikt att den villkorade képeskillingen kommer att betalas. Verkligt véarde vid
férvarvstidpunkten for den totalt villkorade képeskillingen har bedémts upp ga till 17 737 TSEK.

Forvarvsrelaterade utgifter uppgar till 1 585 Tkr och har redovisats som dvriga externa kostnader i resultatrakningen.

Redovisade belopp per forvarvstidpunkten for
forvarvade nettotillgdngar

anoernen
Anlaggningstillgdngar

Immateriella tillgdngar 3272
Materiella tillgangar 790
Nyttjanderattstillgangar 2536
Omsattningstillgdngar

Varulager 1658
Kundfordringar 4 868
Owriga fordringar 160
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 336
Likvida medel 5590
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatt -471
Leasingskuld -1 289
Owriga rantebarande skulder -136
Kortfristiga skulder

Leasingskuld -1153
Leverantérsskulder -3344
Owriga kortfristiga skulder -631
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter -11 481
Identifierade tillgangar och skulder, netto 705
Overférd ersattning 71483
Overvarde 70778
Fordelning av forvéarvat évervarde:

Goodwill 58 527
Kundrelationer 16 334
Uppskjuten skatt -4 083

Enligt preliminar forvarvshalansrakning uppgar skillnaden mellan Gauddi BVs nettotillgangar till 70,8 MSEK som
preliminart allokerats till kundrelationer 16,4 MSEK, uppskjuten skatt 4,1 MSEK och goodwill 58,5 MSEK. Kundrelationer
bedéms av en nyttjandeperiod om tio &r. Goodwillen &r hanforlig till fordelar av forvantad utveckling av framtida
marknader, intaktsékning och den samlade personalstyrkan i féretaget. Ingen del av goodwillen &r skattemassigt avdragsgill.

Nettokassaflode vid rorelseférvarv

TSEK Gauddi BV
Kontant betald erséattning 52944
Minus: Férvarvade likvida medel -5590
Nettokassaflode 47 354

Forvarvets paverkan pa koncernens resultat

Den forvarvade rorelsen bidrog med intakter pd 19 311 TSEK, EBITDA om 6 522 TSEK, rorelseresultat pa 5 738 TSEK och
resultat efter skatt pa 4 293 TSEK for perioden 1 oktober till 31 december 20189.

Om forvarvet skett den 1 januari 2019 skulle koncernens intakter uppgatt till 472 015 TSEK, EBITDA till 56 117 TSEK,
koncernens rorelseresultat till 5 918 TSEK och resultat efter skatt till 16 995 TSEK.
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ZetaDisplay presenterar vissa finansiella matt i de finansiella rapporterna som inte definieras enligt IFRS.
Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare da de majliggor
utvérdering av Bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pa samma sétt, ar dessa
inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en
ersattning for matt som definieras enligt IFRS.

Icke IFRS-métt

ARR (Annual Recurring
Revenue)

Bruttomarginal

Eget kapital per aktie

EBITDA

EBITDA-marginal

SaaS-intakter (repetitiva)
Tidigare benadmnt
kontrakterade tjanster

Rorelseresultat

Roérelsemarginal

Soliditet

ZETADISPLAY AB (publ) | HOJDRODERGATAN 21 212 39 MALMO |

Definition

Kvartalets/periodens sista manads SaaS-intakter
(repetitiva) omraknat till 12 manader.

Nettoomséttning med avdrag for kostnad for
Handelsvaror i relation till Nettoomsattning

Eget kapital i forhallande till antal utestdende aktier
vid periodens slut.

Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar pa
immateriella och materiella anlaggningstillgangar.

EBITDA i relation till nettoomsattningen

Intakter av aterkommande karaktér sdsom licens,
support samt dvriga avtalsintakter.

Periodens resultat fore finansiella poster och skatt

Rorelseresultatet i relation till nettoomséattningen

Eget kapital i relation till summa tillgangar.

ZETADISPLAY.COM

Motivering

Nyckeltalet indikerar aterkommande intakter
under de kommande 12 manaderna baserat pa
intékter fran befintliga kunder vid periodens
utgang. Nyckeltalet ar vidare vasentligt for att
underlatta branschjamforelse.

Matt for att visa marginalen fore paverkan av
kostnader sdsom 6vriga externa kostnader,
personalkostnader och avskrivningar.

Matt som Bolagets nettovarde per aktie.

EBITDA anpassas till poster som paverkar
jamforbarheten och dérfor anser Bolaget att det ar
ett anvandbart nyckeltal for att visa resultat fran
den Idpande verksamheten.

EBITDA-marginal anpassas till poster som
paverkar jamforbarheten och darfor anser Bolaget
att det &r ett anvandbart nyckeltal for att visa
marginalen fran den l6pande verksamheten.

Erséatter begreppet kontrakterade tjénster for battre
branschjamforelse. Mattet ar relevant for att visa
pé hur stora intakterna ar av aterkommande
karaktar och hur dessa nominellt forandras mellan
kvartalen samt utvecklas éver tid.

Rorelseresultatet ar ett relevant nyckeltal for att
visa resultat frdn den lopande verksamheten.

Rorelsemarginalen ar ett relevant nyckeltal for att
kunna jamfora rorelseresultatets utveckling mellan
olika perioder.

Bolaget anser att detta nyckeltal ar anvéndbart,
och ett komplement till andra nyckeltal, for att
beddma méjlighet till utdelning, att genomféra
strategiska investeringar samt att beddma Bolagets
majligheter att leva upp till finansiella dtaganden.
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ALTERNATIVANYCKELTAL

SAAS-INTAKTER (REPETITIVA)

(TSEK)

Licensintakter
Support och 6wiga avtalstjanster

Totala SaaS-intakter

ARR (ANNUAL RECURRING REVENUE)

(TSEK)

SaaS-intakter sista manaden i kvartalet
Multiplicerat med 12 manader
ARR (Annual recurring revenue)

BRUTTOMARGINAL

(TSEK)

Nettoomséttning
Summa intakter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror
Bruttovinst

Bruttomarginal (%)

EBITDA

(TSEK)

Rorelseresultat
Avskrivningar
EBITDA
EBITDA-marginal (%)

RORELSEMARGINAL

(TSEK)

Nettoomséttning
Rorelseresultat
Rorelsemarginal (%)

EGET KAPITAL PER AKTIE

Eget kapital (TSEK)
Antal stamaktier vid periodens utgng
Eget kapital per aktie (SEK)

SOLIDITET

Eget kapital
Summa tillgangar
Solditiet (%)
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OKT-DEC
2019

33124
6 862

39 986

OKT-DEC
2019

13789
12
165 468

OKT-DEC

2019

144 318
144 318

-68 843
75 475
52,3

OKT-DEC
2019

12 786
8422
21208
14,7

OKT-DEC
2019

144 318
12786
8,9

2019-12-31

268 759
26 800011
10,03

2019-12-31

268 759
773 339
34,8

OKT-DEC
2018

27 552
4735

32287

OKT-DEC
2018

10819
12
129 828

OKT-DEC

2018

130937
130937

-75 335
55 602
42,5

OKT-DEC
2018

11071
5025
16 096
12,3

OKT-DEC
2018

130937
11071
8,5

2018-12-31

271 458
24 035312
11,29

2018-12-31

271 458
632 227
42,9

JAN-DEC
2019

109 528
27 561

137 089

JAN-DEC
2019

13789
12
165 468

JAN-DEC

2019

436 131
436 131

-207 992
228 139
52,3

JAN-DEC
2019

3428
48774
52 202

12,0

JAN-DEC
2019

436 131
3428
0,8

ZetaDisplay AB (publ)
Bokslutskommuniké
januari — december 2019

JAN-DEC
2018

79 965
21942

101 907

JAN-DEC
2018

10819
12
129 828

JAN-DEC

2018

404 101
404 101

-219 421
184 680
45,7

JAN-DEC
2018

29551
18 604
48 155

11,9

JAN-DEC
2018

404 101
29 551
7,3
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Bokslutskommuniké
januari — december 2019

ZetaDisplay driver den digitala transformeringen i fysiska miljoer. Vara koncept
och var mjukvara paverkar manniskors beteende vid beslutstillfallet i butiks-
och offentliga miljoer samt arbetsplatser. Vara losningar ar kédnda som Digital
Signage som vi utvecklar och erbjuder som SaaS-l6sningar. ZetaDisplay ar en
europeisk ledare och kommer att driva den fortsatta konsolideringen av
marknaden organiskt och genom forvérv.

ZetaDisplay har sitt sate i Malmo, omsétter 400 Mkr och sysselséatter 140
medarbetare vid atta kontor i sex europeiska lander. Totalt hanterar bolaget

50 000 installationer pa 50 marknader. Aktien ar noterad pa Stockholmsborsen
Nasdag [ZETA].

Mer information pa www.zetadisplay.com
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