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Udsteders erkleering

Vi erklzerer herved, at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige, og at prospektet os bekendt ikke er behaeftet
med udeladelser, der vil kunne forvanske det billede, som prospektet skal give, samt at prospektet os bekendt indeholder
enhver vaesentlig oplysning, som kan have betydning for foreningens potentielle investorer.

Kgbenhavn, den 2|, august 2019

Bestyrelsen for
Investeringsforeningen Investin

a—

Jesper Lau Hansen
(Formand)

— ‘

Tine Roed Hefirik Vincegts Johansen
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Foreningen
—

Navn og adresse
Investeringsforeningen Investin

c/o Nykredit Portefglje Administration A/S
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

www.investin.dk

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: ~ 11.155
CVR nr.: 27 21 28 59

Stiftelse

Foreningen er stiftet den 28. april 2003 som en specialforening under navnet Specialforeningen Investin. Ved ekstraordi-
neer generalforsamling den 22. december 2004 blev foreningen omdannet til en investeringsforening under navnet Inve-
steringsforeningen Investin. Beslutningen om omdannelse til en investeringsforening er godkendt af Finanstilsynet ved
brev af 7. marts 2005.

Foreningen omfatter afdelingerne:

° Optimal VerdensIndex Moderat (SE nr. 32 52 93 56)

o  Optimal Stabil (SE nr. 33 49 07 20)

o Optimal Livscyklus 2030-40 (SE nr. 33 49 07 39)

o  Optimal Livscyklus 2040-50 (SE nr. 39 02 57 36)

e  Aktiv Balance (SE nr. 34 18 52 63)

o Demetra (SE nr. 33 49 07 47)

D EMD Local Currency (SE nr. 34 17 82 08)

e  Advice Capital Globale (SE nr. 34 19 49 47)

o K Invest Globale Aktier (SE nr. 34 18 33 84)

o K Invest Emerging Markets Aktier (SE nr. 34 18 67 31)
o K Invest Emerging Market Debt (SE nr. 34 18 74 28)

o K Invest US Small Cap Aktier (SE nr. 34 19 01 27)

o K Invest Indeksobligationer (SE nr. 34 19 13 28)

o K Invest High Yield Obligationer (SE nr. 34 19 49 39)

o K Invest Low Carbon Global Equity (SE nr. 37 67 65 27)
o K Invest Globale AKtier II (SE nr. 34 19 48 74)

e  Active and Index Portfolio (SE nr. 34 19 13 28)

o Sampension Globale Aktier KL (SE nr. 39 74 33 02)

o Sampension Obligationer KL (SE nr. 39 79 95 29)

o Globale Aktier AC Indeks (SE nr. 29 77 70 53)

o Othania Etisk Formuevaekst KL (SE nr. 39 81 51 92)

o Optimal Balance Wealth Akk. - KL (Afventer SE-nummer)
o HP Wealth, Korte Danske Obligationer — KL (Afventer SE-nummer)

Formal

Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller offentlighed at modtage midler,
som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med kapitel 14 i lov
om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en investor at indlgse investorens andel af formuen med midler, der
hidrgrer fra denne, jf. § 12.

Foreningen har mulighed for at udgve virksomhed som masterinstitut, s&fremt Finanstilsynets har givet tilladelse hertil.

Vedtaegter og arsrapporter
Foreningens vedtaegter er en integreret del af dette prospekt og vedlagt som bilag.
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Foreningen

“

Foreningens regnskabsmaessige resultat opggres og 8rsrapport afleegges i henhold til reglerne i lov om investeringsfor-
eninger m.v. og gaeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS. Regnskabs8ret fglger kalenderaret.
Arsrapporter og deldrsrapporter vil blive sendt direkte til de navnenoterede investorer, som fremsaetter begaering herom.
Arsrapporter og deldrsrapporter udleveres pé forlangende hos foreningen, ligesom de kan findes p8 foreningens hjemme-
side. Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsfgres adskilt. Der afleegges saerskilt regnskab for hver afdeling.
De administrationsomkostninger, der ikke direkte kan henfgres til den enkelte afdeling, fordeles mellem afdelingerne efter
vedtaegternes regler herom.

Yderligere oplysninger

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittet omtalte kvantitative graenser og om de metoder, investeringsforvalt-
ningsselskabet anvender med henblik p8 at sikre overholdelse af disse greenser, kan rekvireres ved at kontakte Nykredit
Portefglje Administration A/S. Investor kan desuden f3 oplysning om den seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast
for kategorierne af de enkelte instrumenter i afdelingen.

Der kan findes yderligere information om Investeringsforeningen og afdelingens portefglje, herunder offentligggrelse af
beholdningsoversigten i foreningens drsrapport og delsdrsrapport p8 hjemmesiden investin.dk i foreningens regnskaber
som ligger under fanen materiale.

Formue
Ultimo juni 2019 udgjorde foreningens samlede formue 13,6 mia. kr.

‘
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Othania Etisk Formuevaekst KL

Beslutning om etablering
Afdeling Othania Etisk Formuevaekst KL er besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 27. august 2018 og godkendt af
Finanstilsynet under FT nr. 11.155 - 033 ved brev af 13. september 2018.

Formue
Afdelingens formue ultimo juni 2019 udgjorde 41,0 mio. kr.

En oversigt over afdelingens beholdning af vaerdipapirer kan findes pé foreningens hjemmeside www.investin.dk, ligesom
den kan f3s ved henvendelse til foreningens investeringsforvaltningsselskab.

Investeringsmal

Afdelingens mé&lsaetning er, i overensstemmelse med afdelingens investerings- og risikopolitik, at skabe langsigtet positivt
merafkast gennem investering af afdelingens midler i danske og udenlandske finansielle instrumenter. Investeringerne
foretages som fglge af en Igbende rebalancering af aktivklasser og valutaer og en aktiv omkostnings- og risikominime-
ringsstrategi.

Investeringsomrade
Afdelingens investeringer foretages i overensstemmelse med kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen ma investere sine midler i udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i overensstemmelse med
§ 143 i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan tillige anbringe sine midler i danske UCITS eller afdelinger
heraf.

Afdelingen investerer primzert i andele, som har faet adgang til eller er optaget til handel pé et reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller som
handles p& et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.
Afdelingen kan maksimalt investere 10% af afdelingens formue i foreningsandele, der ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked.

Afdelingen kan investere i obligationer udstedt af den danske stat samt realkreditobligationer udstedt af danske
realkreditinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingen m& anbringe sine aktiver i likvide midler i accessorisk omfang. Kontantbeholdningen m3 ikke overstige 10% af
afdelingens formue med undtagelse af 30 dage ved start og ved stgrre emissioner og indlgsninger.

Investeringsstrategi
Investeringsforeningen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til retningslinjerne fastsat i prospektet og investerings-
strategien med den hensigt som minimum at opna et afkast p8 niveau med benchmark.

Investeringsmalene sgges opndet ved investering pa forskellige markeder og aktivklasser gennem placering i passive
investeringsinstitutter og investeringsforeninger (Exchange Traded Funds), som investerer efter et indeks. Afdelingen
m3lszetning er at skabe den bedst mulige balance mellem hgjt afkast, lav risiko og maksimal sikkerhed under hensyntagen
til omkostningsniveauet.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan ikke anvende afledte finansielle instrumenter.

—
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Othania Etisk Formuevaskst KL
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Afdelingens afkast og benchmark

Afdelingens benchmark er 70% iShares MSCI World SRI UCITS ETF (EUR Akkumulerende) og 30% iShares Global Govt
Bond UCITS ETF (USD Akkumulerende). Udbyderen af benchmark er ikke endnu opfgrt i Den Europaeiske Vaerdipapir- og
Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) offentlige register over godkendte udbydere af benchmarks. Fristen for optagelse i
dette register er 1. januar 2020.

Benchmarkets afkast for de seneste fem ar fremgar af nedenstdende tabel:

Afkast i % 2014 2015 2016 2017 2018
Afdeling! - - - - 1,3
Benchmark? - - - - -3,8

Veer opmaerksom pd, at historiske afkast ikke siger noget om udviklingen i afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende middel til hgj. P& en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste
risikoklasse, forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 4. En afdelings risikoklasse er markeret pa en skala fra 1 til 7.
Risikoklasse 1 betyder sma kursudsving og dermed lav risiko, og er typisk kombineret med lavere afkast. Risikoklasse 7
betyder store kursudsving og dermed hgj risiko, typisk kombineret med mulighed for hgjere afkast.

Investor skal isaer veere opmaerksom pd, at aktiemarkedsrisiko, aktivfordelingsrisiko, emerging markets risiko, kreditri-
siko, likviditetsrisiko, modelrisiko, rente- og obligationsmarkedsrisiko, risiko ved kreditspaend/rentespaend, risiko pa kon-
tantindestdende, udstederspecifik risiko, udtrasksrisiko og valutarisiko kan pdvirke veerdien af investeringen. De enkelte
risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til offentligheden. Afdelingen kan anvendes til sdvel pensionsmidler som midler i virksomheds-
ordninger. Afdelingen er tilrettet investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning
samt udbytteskat p8 15%, jf. afsnittet om Skatte- og afgiftsregler.

Udlodning
Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning, idet formuerealisationer og nettoresultat i gvrigt hen-
lzegges til forggelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19. Udbytte modtaget fra danske selskaber be-
skattes med 15%, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebzerer arlig beskat-
ning af sdvel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskatningen sker for fysiske personer som

kapitalindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

For midler investeret under virksomhedsordningen sker beskatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af ande-
lene indgdr i skatteopggrelsen for virksomhedsdelen.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og i medfgr af lov om pensionsafkastbeskatning.

1 Afdelingen har veeret aktiv fra 31. oktober 2018
2 Startdato for benchmark var ultimo november 2017
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Othania Etisk Formuevaekst KL
—

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang indhentes hos foreningen eller findes pa hjemmesiden. For
mere detaljeret information henvises dog til investorernes egne skatterddgivere.

Andele
Afdelingen er bevisudstedende. Andelene registreres i VP Securities A/S i stykker a 100 kr. eller multipla heraf.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fglgende fondskode/ISIN: DK0061112034

Forventet fgrste handelsdag pé reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pé& Nasdag Copenhagen A/S.

R D e e T e e A T T U e A e e T I G e e
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Risikoforhold og risikofaktorer
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Risikoforhold

Investering i andele i afdelingen indebaerer en risiko for tab pd samme made som ved enhver anden investering. Vaerdien
af andele i en afdeling kan svinge med tiden og kan s8ledes pa et vilkarligt tidspunkt vaere enten mindre, det samme eller
mere veerd end pd investeringstidspunktet. Investor skal derfor veere opmaerksom pa8, at investering i foreningsandele
ikke kan sammenlignes med indskud p& en bankbog, og at vaerdien ikke er garanteret.

Der er beregnet en risikoklasse for afdelingen. Risikoklassen angiver den typiske sammenhaang mellem risikoen og mu-
ligheden for afkast ved at investere i afdelingen, og den er bestemt af udsvingene i afdelingens indre veerdi i de seneste
fem 8r og/eller repraesentative data. Vaer opmaerksom pd, at en afdelings risikoklasse kan aendre sig med tiden, og at det
data, der ligger bag den nuvaerende placering i en risikoklasse, ikke ngdvendigvis giver et billede af den fremtidige risiko-
profil.

I skemaet herunder er afdelingens risikoklasse vist pa en skala fra 1 til 7. Risikoklasse 1 betyder sm8 kursudsving og
dermed lav risiko og er typisk kombineret med lavere afkast. Risikoklasse 7 betyder store kursudsving og dermed hgj
risiko, typisk kombineret med mulighed for hgjere afkast.

Afdeling Risikoklasse skala 1-7

Othania Etisk Formuevaekst KL 4

Se den aktuelle risikoklasse i afdelingens ‘Central investorinformation’ p8 foreningens hjemmeside.

Foreningen arbejder Igbende med at fastholde risikoprofilen for den enkelte afdeling gennem en passende spredning af
afdelingens investeringer inden for de rammer, som lovgivningen og foreningens vedtaegter szetter.

Risikofaktorer
Afdelingen kan vaere pavirket af forskellige risikofaktorer. En raekke af disse mulige risikofaktorer er listet op herunder:

Aktiemarkedsrisiko

Kursudviklingen p& aktiemarkederne kan til tider svinge voldsomt, og kursvaerdien p8 aktier kan falde meget og hurtigt.
Aktiemarkederne kan blive udsat for szerlige politiske eller reguleringsmaessige forhold, som kan pévirke veerdien af afde-
lings aktieinvesteringer. Desuden vil markedsmaessige, sektormaessige, nationale, regionale eller generelle gkonomiske
forhold kunne pavirke vaerdien af afdelingens investeringer sdvel positivt som negativt.

Aktivfordelingsrisiko
Investerer afdelingen i forskellige aktivklasser, vil vaegtvalget af aktivklasser i forhold til benchmark udggre en risikofaktor.

Emerging markets risiko

Emerging markets daekker lande i @steuropa, Latinamerika, Afrika og Asien. Fzlles for landene er, at de kan vaere ken-
detegnet ved politisk ustabilitet og risiko for fx nationalisering og konfiskation af private virksomheder eller statslig over-
vdgning og kontrol. Korruption kan vaere udbredt. De finansielle markeder kan vaere praeget af usikre forhold omkring
depoter, registrering og afvikling, og den gkonomiske udvikling kan vaere usikker og forbundet med risiko for devaluering
af valutaen og hyperinflation. Desuden kan likviditeten pd emerging markets veere lav.

Emerging markets kan sdledes vaere forbundet med risici, som ikke findes pé de udviklede finansielle markeder.

Kreditrisiko
Kreditrisiko knytter sig isaer afdelingens investering i obligationer. En obligation indebaerer en risiko for tab, hvis udstede-
ren ikke kan overholde sine betalingsforpligtelser i form af rente og afdrag pa obligationsgaelden.

L e e R e Y e D B T B O A e e O B G T 0 B e MO S RN 3 o0 |
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Risikoforhold og risikofaktorer
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Likviditetsrisiko

I seerlige tilfeelde kan lokale, nationale eller globale forhold betyde, at nogle veerdipapirer og valutaer kan veere sveere at
kgbe og/eller sxlge. Det kan fx vaere, fordi der kun er udstedt f& veerdipapirer af den pdgaldende slags, s8 stgrre kgb
eller salg kan presse markedsprisen pd veerdipapirer meget enten op eller ned. Det kan i sig selv pavirke veerdien af
afdelingens investeringer. Manglende likviditet kan i enkelte tilfaelde betyde, at afdelingen mé& suspendere indlgsning og
salg af nye investeringsbeviser i en kortere eller lsengere periode.

Modelrisiko

Afdelingen anvender redskaber som styrings- eller allokeringsvaerktg;j i sin investeringsstrategi, er omfattet af modelrisiko.
S8danne redskaber kan antage flere former og spaender lige fra aktive, kvantitativt baserede modeller til modeller, der
passivt sgger at fglge et indeks med en s3 lav tracking error som muligt. S&danne modeller er typisk baseret pa analyser
af historiske data og korrelationer, som kan kraeve en lang historik for at validere, at en model virker efter hensigten.
Trods dette er der ikke nogen garanti for, at de mgnstre, modellen finder, vil gentage sig i fremtiden. Modeller kan saledes
ikke forudsige fremtidige afkast. Det kan betyde, at afkastet i afdelingen ikke bliver som ventet.

Rente- og obligationsmarkedsrisiko
N&r der investeres i obligationsmarkeder, vil afdelingen vaere udsat for risiko ved svingende renteniveau. Renteniveauet

bliver pavirket af bade nationale og internationale makrogkonomiske forhold, som fx konjunkturer, finans- og pengepolitik
og inflationsforventninger. N&r renteniveauet stiger, betyder det kursfald pd obligationer, sa veaerdien af en afdelings in-
vesteringer falder. Renterisikoen kan beskrives ved begrebet varighed, som bl.a. er et udtryk for kursrisikoen pé de
obligationer, afdelingen investerer i. Jo lavere varighed, desto mere kursstabile er obligationerne, hvis renten ndrer sig.

Risiko ved kreditspaend/rentespaand

Kreditspaend/rentespaend udtrykker renteforskellen mellem sikre statsobligationer og andre obligationstyper, der er ud-
stedt i samme valuta og med samme Igbetid. Kreditspaendet viser den praemie i form af ekstra rente, som investor far,
for at patage sig en ekstra kreditrisiko ved investeringer i de mindre sikre obligationer. I perioder med uro pa de finansielle
markeder kan rentespaendene udvide sig hurtigt og meget, og det kan give kurstab pé afdelingens investeringer.

Risiko p& kontantindestdende
Afdelingen kan have en stgrre eller mindre del af sin formue som kontantindestaende eller aftaleindskud i et pengeinstitut,

bl.a. i foreningens depotselskab. Det giver afdelingen en risiko for tab, hvis pengeinstituttet gdr konkurs.

Udstederspecifik risiko
Et enkelt vaerdipapir vil kunne svinge mere i veerdi end det samlede marked og vil dermed kunne give et afkast, der er

meget forskelligt fra markedets. Veerdien af det enkelte veerdipapir vil bl.a. afhaenge af indtjeningen hos udstederen, fx
selskabet bag en aktie eller en virksomhedsobligation, som igen kan veaere pavirket af fx lovgivningsmaessige, konkurren-
cemaessige og likviditetsmaessige forhold. Hvis afdelingen investerer en stor procentdel af sin formue i ét enkelt vaerdipa-
pir, bliver den mere fglsom over for udviklingen hos denne udsteder, og vaerdien af afdelingen kan variere meget. Hvis
udsteder gdr konkurs, kan afdelingen fa et tab.

Udtreeksrisiko

Hvis en afdeling investerer i konverterbare realkreditobligationer, kan der veere en risiko for ekstraordinzere indfrielser.
Det kan give tab for afdelingen, hvis de indfriede obligationer har en kursvaerdi over 100, og indfrielsen ikke var ventet i
markedet.

Valutarisiko

Investeringer i udenlandske vaerdipapirer giver en risiko ved omveksling fra udenlandske valutaer til danske kroner, fordi
valutakurserne kan svinge. Disse udsving kan pavirke veaerdien af investeringerne i en afdeling, der investerer i udenland-
ske vaerdipapirer, i sdvel positiv som negativ retning. S&fremt afdelingen investerer i danske veerdipapirer, er der ingen

S e e e e R e e A L O S e e e P e e B e e s Iz
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Risikoforhold og risikofaktorer

direkte valutarisiko, mens en afdeling som investerer i europaeiske vaerdipapirer har begraenset valutarisiko. Hvis afdelin-
gen systematisk kurssikrer mod danske kroner, har afdelingen en meget begraenset valutarisiko. Det vil vaere beskrevet
under afdelingens investeringsomrade, om den foretager en s&dan kurssikring.

Veer opmaerksom p3, at listen kun er eksempler, og at andre forhold kan spille ind pd vaerdien af investeringen. Veaer ogsa
opmaerksom p3, at forskellige dele af de finansielle markeder kan reagere forskelligt pd disse forhold.
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Foreningsandele, tegning og indlgsning

Tegningssted
Nykredit Bank A/S
Equity Trading
Kalvebod Brygge 47
1780 Kgbenhavn V

TIf. 44 55 18 96
Fax. 44 55 18 02
Mail: equity_trading@nykredit.dk

Nykredit Bank A/S er bevisudstedende institut for foreningen. Andelene opbevares gratis i depot hos depotselskabet eller
andre danske pengeinstitutter. Ved beholdningsaendringer pd VP-kontoen betales dog almindeligt VP-gebyr.

Lgbende emission

Tegning af andele i afdelingen sker henhold til vedtegterne i Igbende emission uden fastsat hgjeste belgb. Andelene i
afdelingen bliver udbudt i Isbende emission uden fastsat hgjeste belgb. Andele tegnet i den Igbende emission afregnes til
den aktuelle emissionskurs og med kutymemaessige handelsomkostninger. Afregning foregar to dage efter tegningen ved
registrering af andelene pa investors konto i VP Securities A/S.

Lgbende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, safremt det eksempelvis vurderes, at der er veesentlig
tvivl om veerdien afdelingens midler pd emissionstidspunktet. Eventuel suspension og genoptagelse af emission efter
suspension vil blive meddelt p& Nasdaq Copenhagen A/S og pa foreningens hjemmeside.

Ved stgrre emissioner p8 10 mio. kr. og derover kan foreningens investeringsforvaltningsselskab tillade emissioner ved
apportindskud af veerdipapirer.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen for afdelingen fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold til § 4, stk. 1 i bekendtggrelse
om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v. ved at dividere
formuens vaerdi pa emissionstidspunktet med den nominelle veerdi af tegnede andele med tillaeg af et belgb til daekning
af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og ngdvendige omkostninger ved emissionen.

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgdr fglgende maksimale udgifter i procent af indre veerdi for afdelingen:

e Kurtage og direkte omkostninger ved kgb af instrumenter: 0,10%
o  @vrige markedsafledte handelsomkostninger: 0,10%
¢  Administration: 0,05%
e  Markedsfgring m.v.: 0,00%
o« Offentlige afgifter m.v.: 0,00%
o Tegnings-, salgs- og garantiprovision m.v.: 0,00%
Ialt 0,25%

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i perioder med usadvanlige markedsforhold, som medfg-
rer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb og salg af en afdelings instrumenter. Hvis en sddan situation
opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete emissionsomkostninger, samt offentligggre en meddelelse
om uszedvanlige markedsforhold via meddelelse pd Nasdaq Copenhagen A/S og pé foreningens hjemmeside, ligesom det
vil blive offentliggjort samme steder, ndr der igen vendes tilbage til det anfgrte maksimale emissionstillaeg.

—
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Foreningsandele, tegning og indlgsning

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner p& 10 mio. kr. og derover vaere lavere end svarende til de i det
ovenfor angivne satser. Ved store emissioner forbeholder foreningen sig derfor ret til i det konkrete tilfselde at reducere
emissionstillzegget. Emissionstillaegget kan dog ikke veere lavere end omkostningerne ved kgb af finansielle instrumenter,
medmindre emissionen sker i forbindelse med apportindskud af veerdipapirer i afdelingen.

Indlgsning

Enhver investor har ret til ndr som helst at indlgse sine andele helt eller delvist. Indlgsningsprisen beregnes ved anvendelse
af dobbeltprismetoden i henhold til § 4, stk. 2 i bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved
tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v. til den indre vaerdi opgjort p8 indlgsningstidspunktet efter samme
principper, som anvendes i arsrapporten ved at dividere formuens vaerdi pa indlgsningstidspunktet med den nominelle
veerdi af tegnede andele med fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdven-
dige omkostninger ved indlgsningen. Ved indlgsning skgnnes omkostninger til kurtage, spreads og gvrige handelsomkost-
ninger maksimalt at andrage 0,25% af indre vaerdi.

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, séfremt det eksempelvis vurderes, at foreningen ikke kan fast-
saette den indre vaerdi p8 grund af forholdene p& markedet, eller ndr foreningen af hensyn til en lige behandling af inve-
storerne fgrst fastseetter indlgsningsprisen, ndr foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige akti-
ver. Eventuel suspension og genoptagelse af indlgsning efter suspension vil blive meddelt p8 Nasdaq Copenhagen A/S og
pé foreningens hjemmeside.

Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsaetter indlgsning af andele, hvis det er i investorernes eller offentlighedens
interesse.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides i perioder med usaedvanlige markedsforhold, som med-
forer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb og salg af afdelingens instrumenter. S&fremt en s3dan
situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete indlgsningsomkostninger, indlgsningsomkostninger,
samt offentligggre en meddelelse om usaedvanlige markedsforhold via meddelelse pd Nasdaq Copenhagen A/S og pa
foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive offentliggjort samme steder, ndr der igen vendes tilbage til det anfgrte
maksimale indlgsningsfradrag.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem investors pengeinstitut mod betaling af kutymemeaessige handels-
omkostninger. Afregning foregdr to bankdage efter anmodning om indlgsning.

Foreningen kan i seerlige tilfselde forlange, at indlgsningsprisen fastsaettes efter, at afdelingen har realiseret de til imgde-
kommelse af indlgsningen ngdvendige aktiver. I sddanne tilfzelde skal foreningen straks efter udseettelsen underrette

Finanstilsynet og de kompetente myndigheder i andre medlemsstater af Den Europaeiske Union og lande, som Feellesska-
bet har indgéet aftale med p3 det finansielle omr&de, ndr foreningen markedsfgrer sine andele der, om udszettelsen.

Ved stgrre indlgsninger pd 10 mio. kr. og derover kan foreningens investeringsforvaltningsselskab foretage indlgsninger
ved apportudtraek af veerdipapirer, sdfremt investor métte gnske dette, og at det ikke vil vaere til skade for de tilbagevae-
rende investorer. Indlgsningsfradraget vil ved apportudtraek afvige fra fgrnaevnte skgnnede omkostninger.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt eller delvist.

Andele i Investeringsforeningen Investin, der er kgbt pd det sekundaere marked, kan normalt ikke szelges direkte tilbage
til Investeringsforeningen Investin. Investorer skal kgbe og szelge andele pd et sekundaert marked ved hjaelp af en vaer-
dipapirhandler (f.eks. en bank eller en bgrsmaegler) og skal muligvis afholde gebyrer i forbindelse hermed. Desuden kan

R T o D A B R A R T A i T R R O T AN N P L e A o3
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Foreningsandele, tegning og indlgsning

investorer komme til at betale mere end den eksisterende indre veerdi, ndr de kgber andele, samt f& mindre end den
gieblikkelige indre vaerdi, nar de szelger dem.

Flytning
Der geelder ingen saerlige regler for investorers flytning fra en afdeling til en anden i foreningen. Flytning betragtes som
indlgsning med efterfglgende emission pd almindelige vilkar.

Lén
Foreningen har tilladelse til at optage kortfristede 18n pd op til 10% af sin formue til midlertidig finansiering af indgdede

handler.

Navnenotering
Andelene skal noteres pd navn i foreningens register over investorer. Navnenotering foretages af det pengeinstitut, hvor
andelene ligger i depot.

Kursoplysning
Den indre vaerdi samt emissions- og indlgsningskursen af andele i afdelingen beregnes hver dag og offentligggres pa
Nasdaq Copenhagen A/S samt pa foreningens hjemmeside.

Emissions- og indlgsningsprisen kan afrundes i overensstemmelse med de tick sizes, som fremgar af Nasdaq Nordic Market
Model.

Negotiabilitet og omsaettelighed
Andelene er omsaetningspapirer, og der geelder ingen indskraenkninger i andelenes omseettelighed.

Stemmeret/Rettigheder

Hver investor har én stemme for hver andel & 100 kr. Investorer kan alene udgve stemmeret for de andele, som en uge
forud for generalforsamlingen er noteret pd vedkommende investors navn i foreningens register over investorer. Der
gaelder ingen stemmeretsbegraensning.

Ingen andele har szerlige rettigheder.

Oplgsning
Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at en forening eller afdeling oplgses. En sddan indstilling kan veere
for@rsaget af fx utilstraekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt utidssvarende investeringsomrade i foreningen eller afde-

lingen.

Beslutning om aendring af vedtaegterne og beslutning om foreningens eller afdelingens afvikling, spaltning eller fusion af
den ophgrende forening eller afdeling, er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 sdvel af de stemmer, der er afgivet,
som af den del af formuen, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

T R R e T T S s T s B e s e D S|
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Vaesentlige aftaler og omkostninger
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Depotselskab
Foreningen har indg8et depotselskabsaftale med Nykredit Bank A/S, der indgdr i Nykredit-koncernen.

Depotselskabet pdtager sig at opbevare og forvalte veerdipapirer og likvide midler for afdelingen i overensstemmelse med
lov om investeringsforeninger m.v. samt Finanstilsynets bestemmelser. Depotselskabet patager sig de i lovgivningen fast-
lagte kontrolopgaver og forpligtelser.

Som led i denne aftale betaler foreningen et 8rligt grundgebyr p& 30.000 kr. pr. afdeling samt et landeafhaengigt opbeva-
rings- og transaktionsgebyr. Herudover betaler foreningen VP-omkostninger samt et gebyr p8 500 kr. pr. transaktion ved
emission og indlgsning.

I henhold til depotselskabsaftalen kan depotselskabet delegere en raekke af sine opgaver til et andet kreditinstitut.

Depotselskabet har for tiden delegeret en raekke af sine opgaver til The Bank of New York Mellon “BNY Mellon”, herunder
opgaver om opbevaring og kontroller via anvendelse af visse af BNY Mellons systemer.

Det kan i forbindelse med delegationen fra depotselskabet til BNY Mellon i perioder opsta interessekonflikter. Eventuelle
interessekonflikter kan opstd, hvis opbevaringsydelsen er delegeret til et koncernforbundet selskab, som modtager
honorar for andre depotydelser, der leveres til foreningen. Dette kan fx vaere i forbindelse med vaerdipapirudlén, valuta
m.v.

Eventuelle interessekonflikter sgges mindsket ved en organisatorisk uafhaengighed, en gkonomisk uafhaengighed og en
systemteknisk uafhaengighed.

Ajourfgrte oplysninger om depotselskabet, dets opbevaringsopgaver samt eventuelle interessekonflikter, som kan opst8,
kan til enhver tid rekvireres hos foreningens administrationsselskab.

Aftalen kan opsiges af depotbanken med ni méneders varsel og af foreningen med en m3neds varsel.

For 2018 udgjorde vederlaget til depotselskabet 4.000 kr. for afdelingen.

Administration

Foreningen har indgdet administrationsaftale med Nykredit Portefglje Administration A/S, der er 100% ejet af foreningens
depotselskab, Nykredit Bank A/S, og indg8r i Nykredit-koncernen.

Ifglge aftalen p8tager Nykredit Portefglje Administration A/S sig foreningens administrative opgaver og daglige ledelse.
Disse opgaver skal af Nykredit Portefglje Administration A/S forvaltes i overensstemmelse med lov om investeringsfor-
eninger m.v., Finanstilsynets bestemmelser, foreningens vedteegter, bestyrelsens anvisninger og de af foreningen indg&-
ede aftaler. Nykredit Portefglje Administration A/S fgrer endvidere foreningens register over investorer, hvori navnenote-
ringen af afdelingen andele foretages.

Som led i aftalen betaler foreningen fglgende:

For den del af de respektive afdelingers formue, der udggr op til 100 mio. kr., betales 0,30% p.a., dog minimum 15.000
kr. pr. maned3. For den del af formuen, der udggr over 100 mio. kr. 0,20% p.a.

Endvidere betales fglgende transaktions- og derivatafhaengige gebyrer:

3 Gaelder ikke fgrste ar.
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Kgb/salg, veerdipapirer: 100 kr. pr. transaktion
Kgb/salg, derivater: 500 kr. pr. transaktion
Servicering, derivater: 300 kr. pr. kontrakt pr. méned

Administrationsaftalen kan af hver af parterne opsiges med seks maneders varsel.
For 2018 udgjorde vederlaget til investeringsforvaltningsselskabet: 10.000 kr.
For 2019 budgetteres med et vederlag til investeringsforvaltningsselskabet p&: 34.000 kr.

Investeringsradgivning
Foreningen har indgdet aftale med Othania Investeringsradgivning ApS vedrgrende rddgivning om investeringer i afdelin-
gerne. Othania Investeringsrddgivning ApS er et selskab, der har Finanstilsynets tilladelse til rddgivning om investeringer.

Ifolge aftalen skal r&dgiver Igbende fglge afdelingens portefglje og radgive om tilpasning af portefgljens sammensaetning
og fordeling pd enkelte investeringer efter forventningerne til det opnaelige afkast. Radgivningen skal ske i overensstem-
melse med de retningslinjer, som foreningens bestyrelse har sat for afdelingen.

Formuebaseret honorar
Investeringsradgiver modtager et formuebaseret honorar for sin radgivning. Det formuebaserede honorar beregnes som
0,75% p.a. af afdelingens gennemsnitlige formue.

Afkastafhaengigt honorar
Investeringsrddgiveren modtager et afkastafhaengigt honorar. Intentionen med det afkastafhaengige honorar er at belgnne

Investeringsradgiveren for at skabe et afkast, der er hgjere end 3% p.a.

Investeringsradgiveren modtager afkastafhaengigt honorar, hvis afkastet i en periode er hgjere end 3% p.a. Tidligere
periodes evt. tab i forhold til 3% p.a. skal vaere genvundet, fgr afdelingen igen betaler afkastafhaengigt honorar (High
Water Mark) til Investeringsradgiveren.

Beregning af det afkastafhaengige honorar sker manedsvist og beregnes pr. andel. Investeringsrddgiveren afregnes samlet
af det ved udgangen af den enkelte afregningsperiode cirkulerende antal andele.

Det afkastafhaengige honorar udggr 15% af afkastet over 3% p.a. Beregning af det afkastafhaengige honorar beregnes ud
fra nedenstdende:

Definition:

AAH samlet: = Samlet afkastafhaengigt honorar i maned t

AAH: = Afkastafhasngigt honorar pr. andel i méned t

NAV*, = Net Asset Value ultimo maned t, defineret som indre veerdi pr. andel ultimo maned t - fgr beregning af et eventuelt
afkastafhaengigt honorar for periode t.

NAV: = Net Asset Value ultimo méned t, defineret som indre veaerdi pr. andel ultimo maned t

HWM: = High Water Mark ultimo méned t

HR: = Hurdle rate i maned t, defineret som 0,246626% svarende til af 3% p.a. inkl. rentes rente.

Beregning:
AAH samlett = AAH: x antal andele (ultimo)

AAH; = MAX[0, (NAV*t- HWMe1 X (1 + HRe) ) x 15%]
T T T R T B e B B e e e P e e T M
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HWMt = MAX[NAV;, HWM¢.1 X (1+HRt)], hvor NAVe = HWMo = 100

Beregningen sker sdledes under hensyntagen til High Water Mark-princippet med en hurdle rate svarende til afkastet pa
3% p.a.

Beregning efter High Water Mark-princippet sikrer, at der kun afregnes afkastafhaengigt honorar, ndr afdelingens formue
har opndet en positiv veaerdistigning, og at der ikke udbetales afkastafhaengigt honorar af det samme afkast mere end én
gang.

Ved vaesentlige indskud/udtraek til/fra afdelingen foretages separat beregning og afregning af afkastafhaengigt honorar
for perioden frem til indskud/udtraek. Vaesentlige indskud/udtreek er defineret som indskud/udtraek, der er stgrre end 10
mio. kr. pr. gang.

Det afkastafhaengige honorar er begraenset, sd den samlede omkostningsprocent i afdelingen ikke overstiger 3,0% i et
kalenderar.

Aftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkeligt virkning og af rddgiver med en m&neds varsel.
For 2018 udgjorde vederlaget til portefgljeforvalteren: 18.000 kr.

Markedsfgringsaftale

For at styrke r@dgivningen af investorerne og markedsfgringen har foreningen indgdet en markedsfgringsaftale med In-
vesteringsradgiver Othania Investeringsrddgivning ApS. Othania Investeringsradgivning ApS formidler som en del af sin
forretningsfgrelse salg af foreningens andele til detail- og professionelle investorer.

Aftalen kan af begge parter opsiges med tre maneders varsel, dog sdledes at aftalen kan opsiges af foreningen uden
varsel, s8fremt dette matte veere i foreningens interesse.

Andre aftaler

Foreningen har indgdet en market maker aftale med Nykredit Bank A/S. Nykredit Bank A/S vil ifglge aftalen Igbende stille
priser i foreningens afdelinger. Som led i aftalen betaler foreningen et honorar pd 18.750 kr. pr. kvartal pr. afdeling. I
afdelingens fgrste fire kvartaler betales halv pris, sdledes der kun betales 9.375 kr. pr. kvartal pr. afdeling.

Aftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkeligt virkning og af Nykredit Bank A/S med 3 maneders skriftlig varsel til
udgangen af et kvartal.

Bestyrelse
Bestyrelsens honorar godkendes &rligt af generalforsamlingen. Honorarets fordeling pa de enkelte afdelinger er omfattet
af vedteegternes bestemmelser herom.

For 2018 udgjorde vederlaget til bestyrelsen 1.000 kr.
Offentlige myndigheder
Finanstilsynet afregnes efter regning. Vederlagets fordeling pd de enkelte afdelinger er omfattet af vedtaegternes bestem-

melser herom.

Afholdt afgift til Finanstilsynet for 2018: 6.000 kr.
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Vaesentlige aftaler og omkostninger

Samlede administrationsomkostninger

I henhold til vedtaegterne ma de samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administra-
tion, it, revision, tilsyn, markedsfgring og depotselskab for hver afdeling ikke overstige 3,0% af den gennemsnitlige for-
mueveerdi af afdelingerne inden for et regnskabsar. Salgs- og informationsomkostninger skal 0gsé holdes inden for naevnte
3,0% i det omfang, de ikke finansieres af emissionsindteegterne.

Afdelingens omkostningsprocent siden start:

2014 2015 2016 2017 2018
Omkostninger i % - - - - 0,88*

Aop
De &rlige omkostninger i procent (ROP) opggres i henhold til Investering Danmarks definition.

ROP indeholder administrationsomkostninger, handelsomkostninger vedrgrende den Igbende drift samt investors handels-
omkostninger i form af det maksimale emissionstillaeg og indlgsningsfradrag. Belgbet beregnes under forudseetning af, at

investeringen holdes i syv 8r.

Aktuel ROP (+ indirekte handelsomkostninger) for afdelingen udggr:

Aktuel AOP (+ indirekte handelsomkostninger)

Othania Etisk Formuevaekst KL 1,87% (+ 0,12%)

4 Afdelingen har vaeret aktiv fra 31. oktober 2018.
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Tilknyttede personer og selskaber
—

Foreningens bestyrelse

Professor, dr. jur. Jesper Lau Hansen, formand

Kgbenhavns Universitet
Det Juridiske Fakultet
Karen Blixens Plads 2300 Kgbenhavn S

Direktgr Tine Roed

DI - Dansk Industri
Industriens Hus

H. C. Andersens Boulevard 18
1787 Kgbenhavn V

Foreningens direktion

Nykredit Portefglje Administration A/S
Adm. direktgr Martin Udbye Madsen
Direktgr Tage Fabrin-Brasted
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

CVR nr. 16 63 76 02

Depotselskab

Nykredit Bank A/S

Centerproduktion — Depositary Services
Kalvebod Brygge 47

1780 Kgbenhavn

CVR nr. 10 51 96 08

Klageansvarlig

Advokat, Partner Kim Hgibye
NJORD Law Firm

Pilestreede 58

1112 Kgbenhavn K

Adm. direktgr Henrik Vincents Johansen
Roskilde Feellesbageri ApS
Skomagergade 16, 2. sal

4000 Roskilde

Foreningens revisorer

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4,

2000 Frederiksberg

CVR nr. 30 70 02 28

Radgiver

Othania Investeringsrddgivning ApS
Dronninggards Alle 136

2840 Holte

CVR nr. 39 77 40 03

Private investorer i foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til foreningens klageansvarlige
hos foreningens investeringsforvaltningsselskab. Klagevejledning fremgdr af foreningens hjemmeside investin.dk og kan
endvidere f3s ved henvendelse til foreningens investeringsforvaltningsselskab.

Ankeinstans:
Private investorer i afdelingen kan anke forhold vedrgrende foreningen eller afdelingen til:

Ankeinstans

Det finansielle ankenasvn
Store Kongensgade 62, 2.
1264 Kgbenhavn K
sek@fanke.dk

TIf. 35 43 63 33

e e R O e Y B R O o e Vo A 0 s o A B RO PN D Y Y R Y |

PROSPEKT FOR INVESTERINGSFORENINGEN INVESTIN
AFDELING

16 OTHANIA ETISK FORMUEVAKST KL



Tilknyttede personer og selskaber og seerlige forbehold

Saerlige forbehold

Dette prospekt, der er udarbejdet pa dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse
med danske regler og lovgivning. Prospektet er indsendt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 12 i lov om
investeringsforeninger m.v. Prospektet er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder med henblik
pa salg og markedsfgring af investeringsforeningsandele uden for Danmark.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som r&dgivning vedrgrende investeringsmaessige eller andre forhold.
Investorer opfordres til at sgge individuel r&dgivning om egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande vaere underlagt szerlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse
af prospektet, er forpligtede til selv at undersgge og iagttage s3danne restriktioner. De af prospektet omfattede investe-
ringsforeningsandele m3& ikke udbydes eller szlges i USA, Canada og Storbritannien, og dette prospekt ma ikke udleveres
til investorer hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en opfordring til at ggre tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sadant tilbud
eller en sddan opfordring til at ggre tilbud ikke er tilladt, eller til personer over for hvem, et s&dant tilbud eller en sadan
opfordring til at ggre tilbud ikke er tilladt. Enhver oplysning i naervaerende prospekt, herunder om investeringsstrategi og
risikoprofil, kan inden for lovgivningens og vedtaegternes rammer aendres efter bestyrelsens beslutning.

—
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Vedtaegter

for

Investeringsforeningen Investin

Navn og hjemsted
§1 Foreningens navn er Investeringsforeningen Investin.

Stk. 2 Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal
§2 Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller offentlighed
at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter
i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v., og p% forlangende af en
investor at indlgse investorens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. § 12.
Stk. 2 Foreningen har mulighed for at udgve virksomhed som masterinstitut, safremt Finanstil-
synets har givet tilladelse hertil.
Investorer
§3 Investor i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue jf. § 9 (herefter
"andele”).
Stk. 2 Foreningens afdelinger retter sig mod en videre kreds eller offentlighed, medmindre andet
fremgar af omtalen af den enkelte afdeling i § 6.
Haeftelse
§4 Foreningens investorer haefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover

ingen heeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2  Foreningens afdelinger, jf. § 6 haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog
ogsd for sin andel af de faelles omkostninger. Er der forgseves foretaget retsforfglgning,
eller er det pd anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser
efter 2. pkt., haefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de feelles om-
kostninger.

Stk. 3  Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningssel-
skab haefter ikke for foreningens forpligtelser.
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Midlernes anbringelse

8§85

Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi for hver afdelingen
inden for de i § 6 fastsatte rammer.

Stk. 2

Investeringerne foretages i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelinger og andelsklasser

§6

Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Stk. 1

Stk. 2

Optimal VerdensIndex Moderat

Afdelingen investerer i andele i udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
samt i andele i danske UCITS eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer primaert i andele, som har faet adgang til eller er optaget til handel
pa et reguleret marked i en stat, som er fuldt medlem af OECD, eller pa et marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Secu-
rities Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet reguleret marked i Den Europeeiske
Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan sekundaert
investere i foreningsandele, der ikke er optaget til handel pd et reguleret marked.

Afdelingen kan investere i obligationer udstedt af den danske stat samt realkreditobligati-
oner udstedt af danske realkreditinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pd de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis
og foretage udl@n af vaerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Demetra

Afdelingen investerer i obligationer og andele i udenlandske investeringsinstitutter eller
afdelinger heraf samt i andele i danske UCITS eller afdelinger her i henhold til bestemmel-
serne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer primaert i obligationer og andele, som har faet adgang til eller er
optaget til handel pa et reguleret marked i en stat, som er fuldt medlem af OECD, eller pd

et marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation
of European Securities Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet reguleret marked

Penneo dokumentnagle: BL8Y3-413AF-PNEDM-54Z5B-886E4-8NSEH



Stk. 3

i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afde-
lingen kan sekundaert investere andele i udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf, der investerer i overensstemmelse med UCITS direktivet.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pd de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket eller ikke-daekket basis
og foretage udlan af veerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Optimal Stabil

Afdelingen investerer i andele i udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
samt i andele i danske UCITS eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer primaert i andele, som har faet adgang til eller er optaget til handel
pa et reguleret marked i en stat, som er fuldt medlem af OECD, eller pd et marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Secu-
rities Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske
Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan sekundaert
investere i foreningsandele, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere i obligationer udstedt af den danske stat samt realkreditobligati-
oner udstedt af danske realkreditinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pd de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-

tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis
og foretage udlan af veerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
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Stk. 4

Stk. 5

Optimal Livscyklus 2030-40

Afdelingen investerer i andele i udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
samt i andele i danske UCITS eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer primaert i andele, som har faet adgang til eller er optaget til handel
pa et reguleret marked i en stat, som er fuldt medlem af OECD, eller pa et marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af OECD eller medlem af Federa-
tion of European Securities Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet reguleret
marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.
Afdelingen kan sekundzert investere i foreningsandele, der ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked.

Afdelingen kan investere i obligationer udstedt af den danske stat samt realkreditobligati-
oner udstedt af danske realkreditinstitutter.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pd de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket eller ikke-daekket basis
og foretage udlan af veerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
EMD Local Currency

Afdelingen investerer i udenlandske statsobligationer, udenlandske statsgaranterede obli-
gationer eller obligationer med tilsvarende sikkerhed, fortrinsvis fra lande, der er inde i en
udvikling fra udviklingsland til industrination i omraderne Syd- og Mellemamerika, Asien,
@st- og Centraleuropa, Afrika og Mellemgsten.

Afdelingen kan endvidere investere i vaerdipapirer udstedt eller garanteret af en internati-
onal institution af offentlig karakter, som et eller flere medlemslande deltager i.

Afdelingen kan yderligere investere i erhvervsobligationer fra ovennaevnte omrader.

De finansielle instrumenter skal have faet adgang til eller veere optaget til handel pa et
reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Fede-
ration of European Securities Exchanges (FESE), eller veere handlet pa et andet reguleret
marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.
Endvidere kan afdelingen investere i erhvervsobligationer, der handles pa det amerikanske
OTC - Fixed Income marked, reguleret af FINRA. Afdelingen kan tillige investere i ameri-
kanske Rule 144A-udstedelser, hvortil er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden
for 1 &r registreres hos Securities and Exchange Commission (SEC) i henhold til Securities
Act af 1933, og som omszettes pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked.
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Stk. 6

Der investeres kun i erhvervsobligationer med:

1. En cirkulerende maengde pd mindst 50 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden
valuta.

2. En kreditvurdering pd CCC (Standard&Poors) henholdsvis Caa2 (Moody's) eller hg-
jere.

3. Der eringen krav til erhvervsobligationernes likviditet.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pd de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre
finansielle instrumenter herunder finansielle instrumenter, der ikke er optaget til handel.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket eller ikke-daekket basis
og foretage udl@n af veerdipapirer.

Andelenes palydende i afdelingen er DKK 100.000.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

K Invest Globale Aktier

Afdelingen investerer globalt i aktier, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa
regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og
GDRs), som har faet adgang til eller er optaget til handel pa regulerede markeder eller et
andet marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i veer-
dipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller et andet marked, der

er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS, udenland-
ske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis
samt foretage udlan af veerdipapirer.
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Stk. 8

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Aktiv Balance

Afdelingen investerer i andele i andre UCITS eller afdelinger heraf samt i andele i uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf, der investerer i overensstemmelse
med § 143, stk. 1, nr. 3) i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan bade inve-
stere i andele, som har faet adgang til eller er optaget til handel pd et reguleret marked
og andele, der ikke er optaget til handel pd et reguleret marked.

Afdelingen investerer primaert i andele, som har faet adgang til eller er optaget til handel
pa et reguleret marked i en stat, som er fuldt medlem af OECD, eller pa et marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Secu-
rities Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske
Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan sekundaert
investere op til 10 % af afdelingens formue i obligationer, der ikke er optaget til handel pd
et reguleret marked.

Afdelingen kan investere i obligationer udstedt af den danske stat samt realkreditobligati-
oner udstedt af danske realkreditinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pd de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis
og foretage udl&n af veerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
K Invest Emerging Markets Aktier

Afdelingen investerer i aktier udstedt af selskaber, der er hjemmehgrende eller har hoved-
aktivitet i Emerging Markets lande. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx
ADRs og GDRs), som har faet adgang til eller er optaget til handel pa regulerede markeder,
eller som handles pd et andet marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i vaer-
dipapirer, der ikke er optaget til handel p3 et reguleret marked eller et andet marked, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.
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Stk. 9

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS, udenland-
ske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket eller ikke-daekket basis
samt foretage udlan af veerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
K Invest Emerging Market Debt

Afdelingen investerer i udenlandske statsobligationer, udenlandske statsgaranterede obli-
gationer eller obligationer med tilsvarende sikkerhed, fortrinsvis fra lande, der er inde i en
udvikling fra udviklingsland til industrination i omrdderne Syd- og Mellemamerika, Asien,
@st- og Centraleuropa, Afrika og Mellemgsten.

Afdelingen kan endvidere investere i veerdipapirer udstedt eller garanteret af en internati-
onal institution af offentlig karakter, som et eller flere medlemslande deltager i.

Afdelingen kan yderligere investere i erhvervsobligationer fra ovennaevnte omrader.

De finansielle instrumenter skal have fdet adgang til eller veere optaget til handel pd et
reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Fede-
ration of European Securities Exchanges (FESE), eller veere handlet pa et andet reguleret
marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.
Endvidere kan afdelingen investere i erhvervsobligationer, der handles pd det amerikanske
OTC - Fixed Income marked, reguleret af FINRA. Afdelingen kan tillige investere i ameri-
kanske Rule 144A-udstedelser, hvortil er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden
for 1 &r registreres hos Securities and Exchange Commission (SEC) i henhold til Securities
Act af 1933, og som omsaettes pd det amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pd de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre
finansielle instrumenter herunder finansielle instrumenter, der ikke er optaget til handel.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i danske UCITS, udenlandske
investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om

investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis
og foretage udlan af veerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
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Stk. 10

Stk. 11

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
K Invest US Small Cap Aktier

Afdelingen investerer primaert i aktier udstedt af sm& og mellemstore amerikanske selska-
ber, som har faet adgang til eller er handlet pd et reguleret marked i USA. Afdelingen kan
sekundaert investere i aktier udstedt af sma og mellemstore canadiske selskaber eller som
har faet adgang til eller er handlet pa et reguleret marked i Canada. Afdelingen kan end-
videre investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs), som har faet adgang til eller er optaget
til handel pd regulerede markeder, eller som handles p& andre markeder, der er regel-
maessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Investeringer kan foretages i aktier, som har faet adgang til eller er handlet pa et reguleret
marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of
European Securities Exchanges (FESE). Endvidere kan afdelingen investere i amerikanske
aktier, der er handlet pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regel-
maessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil 10% af sin formue i andre
veaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, herunder vaerdipapirer der ikke er optaget
til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pd de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS, udenland-
ske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis
og foretage udl@n af vaerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
K Invest Indeksobligationer

Afdelingen investerer sine midler i indeksobligationer, som har faet adgang til eller er op-
taget til notering pa regulerede markeder omfattet af MiFID direktivet, eller som handles
pd et andet reguleret marked, som er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt,
jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, nr. 16 og nr. 17.

Afdelingen investerer alene i obligationer, som kan henregnes til aktiver omfattet af § 157
b, stk. 3 i lov om finansiel virksomhed, sdledes at investering i afdelingen direkte kan
henregnes til anbringelse omfattet af naevnte bestemmelse. Afdelingen ma sdledes ude-
lukkende investere i fglgende obligationer:
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e obligationer, der er udstedt af et land eller en international institution af offentlig ka-
rakter, som et eller flere lande i Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, deltager i, og som er godkendt af Fi-
nanstilsynet,

e kasse- og skibskreditobligationer udstedt af Danmarks Skibskredit A/S,

e realkreditobligationer udstedt af danske realkreditinstitutter og lignende realkreditob-
ligationer udstedt af kreditinstitutter, som er godkendt af et land inden for Den Euro-
paeiske Union eller et land, som Unionen har indgdet aftale med pa det finansielle
omrade, nar en kompetent myndighed har meddelt obligationsudstedelserne og ud-
stederne til Kommissionen og

e saerligt deekkede realkreditobligationer (SDRO) og saerligt daekkede obligationer (SDO)
udstedt af danske pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller Danmarks Skibskredit A/S
eller tilsvarende saerligt deekkende obligationer udstedt af lignende kreditinstitutter,
som er godkendt af et land inden for Den Europaeiske Union eller et land, som Unionen
har indgdet aftale med pa det finansielle omréde, ndr en kompetent myndighed har
meddelt obligationsudstedelserne og udstederne til Kommissionen.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obligationer og geeldsbreve, ud-
stedt eller garanteret af en stat, offentlig myndighed eller en international institution af
offentlig karakter som angivet i bilag 2.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen ma ikke investere i erhvervsobligationer, preemieobligationer eller konvertible
obligationer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis
og foretage udl@n af vaerdipapirer.

Indtil 10% af afdelingens midler kan anbringes i ovennaevnte obligationer eller lignende
instrumenter, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked, eller der er optaget til
handel pa markeder, som ikke er godkendt af Finanstilsynet i henhold til § 139, stk. 1-3
og § 140 i lov om investeringsforeninger m.v. eller ikke er godkendt af foreningens besty-
relse, jf. bilag 1.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Active and Index Portfolio

Afdelingen investerer i andele i udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
samt i andele i danske UCITS eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer primaert i andele, som har faet adgang til eller er optaget til handel
pa et reguleret marked, eller som handles pd et andet marked, der er reguleret, regel-
maessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er medlem af Den Europaeiske
Union. Safremt markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af Den Europeeiske
Union, skal markedet vaere medlem af Federation of European Securities Exchanges (FESE)
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eller medlem af World Federation of Exchanges. Afdelingen kan sekundzert investere i for-
eningsandele, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere i obligationer udstedt af den danske stat samt realkreditobligati-
oner udstedt af danske realkreditinstitutter.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pd de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis
og foretage udlan af veerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
K Invest High Yield Obligationer

Afdelingen investerer sine midler i erhvervsobligationer, praeferenceaktier, konvertible ob-
ligationer, obligationer med tilknyttede warrants, strukturerede udstedelser eller lignende
veerdipapirer. Afdelingen kan derudover investere i statsobligationer.

Veerdipapirerne skal have faet adgang til eller vaere optaget til handel pa regulerede mar-
keder, eller vaere handlet pd andre markeder, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte
og offentlige. Ovennaevnte markeder skal vaere beliggende i stater, der er medlem af Den
Europaeiske Union, eller i lande som Unionen har indgdet aftale med, medlem af Federation
of European Securities Exchanges (FESE), medlem World Federation of Exchanges, god-
kendt af Finanstilsynet eller godkendt af bestyrelsen og anfgrt i bilag 1 til vedtaegterne.
Endvidere kan vardipapirerne handles pd det amerikanske OTC Fixed Income marked,
som er reguleret af FINRA. Afdelingen kan tillige investere i amerikanske Rule 144A ud-
stedelser, hvortil er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et &r registreres
hos Securities and Exchange Commission (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og
som omsaettes pd det amerikanske OTC Fixed Income marked.

Investeringer pa det amerikanske OTC Fixed Income marked vil primaert blive foretaget i
udstedelser med en stgrrelse pa USD 25 mio. eller derover. Kreditvurderingen af vaerdipa-
pirerne i afdelingen vil primeaert vaere lavere end BBB hos Standard & Poor’s (S&P) eller
tilsvarende hos Moody’s eller et andet internationalt, anerkendt kreditvurderingsbureau.
Afdelingen kan sekundezert investere i udstedelser med en kreditvurdering lig med eller
hgjere end BBB. Afdelingen kan foretage investeringer i sdvel likvide som mindre likvide
veerdipapirer i det amerikanske OTC Fixed Income marked.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre

veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder i vaerdipapirer, der ikke er optaget
til handel pa et reguleret marked.
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Stk. 14

Stk. 15

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis eller ikke-daekket
basis samt foretage udldn af vaerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
K Invest Globale Aktier II

Afdelingen investerer globalt primaert i aktier, som har fet adgang til eller er optaget til
handel pa regulerede markeder, eller som handles pd andre markeder, der er regelmaessigt
arbejdende, anerkendte og offentlige. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser
(fx ADRs og GDRs), som har faet adgang til eller er optaget til handel pd regulerede mar-
keder, eller som handles pd andre markeder, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte
og offentlige.

Ovenneaevnte markeder skal veere beliggende i stater, der er medlem af Den Europaeiske
Union, eller i lande som Unionen har indgaet aftale med, medlem af Federation of European
Securities Exchanges (FESE), medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Fi-
nanstilsynet eller godkendt af bestyrelsen og anfagrt i bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS, udenland-
ske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i veer-
dipapirer, der ikke er optaget til handel pd et reguleret marked eller andre markeder, der

er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket eller ikke-daekket basis
samt foretage udlan af veerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Advice Capital Globale

Afdelingen investerer globalt i aktier, depotbeviser (fx ADRs og GDRs), exchange traded
funds (ETF’er) og exchange traded notes (ETN’er), som har faet adgang til eller er optaget
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Stk. 16

til handel pa et reguleret marked, eller som handles pa andre markeder, der er regelmaes-
sigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Ovennzevnte markeder skal veere beliggende i stater, der er medlem af Den Europaeiske
Union, eller i lande som Unionen har indgdet aftale med, medlem af Federation of European
Securities Exchanges (FESE), medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Fi-
nanstilsynet eller godkendt af bestyrelsen og anfgrt i bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere op til 20% af formuen i andele i andre danske UCITS, udenland-
ske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i vaer-
dipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis samt foretage
udldn af vaerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og udbyttebetalende.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
K Invest Low Carbon Global Equity

Afdelingen investerer globalt i aktier, hvor fokus som helhed er pa selskaber med en lavere
kulstofudledning samt forventet lavere risiko end det brede verdensmarkedsindeks.

Aktierne skal have faet adgang til eller vaere optaget til handel pd regulerede markeder,
eller veere handlet pd andre markeder, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og
offentlige.

Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs), som har faet adgang
til eller er optaget til handel pd regulerede markeder, eller vaere handlet pa andre marke-
der, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS, udenland-
ske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i vaer-
dipapirer, der ikke er optaget til handel pd et reguleret marked eller andre markeder, der

er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.
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Stk. 17

Stk. 18

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis
samt foretage udlan af veaerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Optimal Livscyklus 2040-50

Afdelingen investerer i andele i udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
samt i andele i danske UCITS eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer primaert i andele, som har faet adgang til eller er optaget til handel
pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet regu-
leret marked i Den Europeaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt. Afdelingen kan sekundeert investere i foreningsandele, der ikke er optaget til han-
del p3 et reguleret marked.

Afdelingen kan investere i obligationer udstedt af den danske stat samt realkreditobligati-
oner udstedt af danske realkreditinstitutter.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pa de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-

tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis
samt foretage udl@n af veerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

K Invest Globale Aktier III

Afdelingen investerer globalt i aktier, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa
regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og
GDRs), som har faet adgang til eller er optaget til handel pa regulerede markeder eller et
andet marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i vaer-
dipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller et andet marked, der

er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.
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Stk. 19

Stk. 20

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS, udenland-
ske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket eller ikke-daekket basis
samt foretage udlan af veerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
K Invest Globale Aktier IV

Afdelingen investerer globalt i aktier, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa
regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og
GDRs), som har faet adgang til eller er optaget til handel pa regulerede markeder eller et
andet marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i vaer-
dipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller et andet marked, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS, udenland-
ske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket eller ikke-daekket basis
samt foretage udl@n af veerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Sampension Globale Aktier KL

Afdelingens formal er at modtage midler fra en videre kreds af kunder, samarbejdspartnere
og medlemmer af livsforsikringsselskaber og pensionskasser under administrationsfeelles-
skabet i Sampension Administrationsselskab A/S. Bestyrelsen kan traeffe beslutning om,
at kunder af andre livsforsikringer eller medlemmer af andre pensionskasser ogsa kan blive
investorer i afdelingen.

Afdelingen placerer primaert sine midler globalt i aktier og depotbeviser. Investeringer kan
foretages i aktier og depotbeviser, som har faet adgang til eller er handlet pa et reguleret
marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of
European Securities Exchanges (FESE). Endvidere kan afdelingen investere i aktier handlet
pd et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.
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Stk. 21

Afdelingen kan endvidere investere i aktier og depotbeviser, der handles pa regulerede
markeder og andre markeder, der ikke pa forhdnd er godkendt af Finanstilsynet, safremt
de af foreningens bestyrelse vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer. Bilag 1
opregner, hvilke regulerede markeder og andre markeder, der enten er godkendt af Fi-
nanstilsynet eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i aktier
og depotbeviser, som ikke er omfattet af bilag 1.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS, udenland-
ske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket eller ikke-daekket basis
og foretage udl@n af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Andelenes palydende i afdelingen er DKK 1000.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Sampension Obligationer KL

Afdelingens formal er at modtage midler fra en videre kreds af kunder, samarbejdspartnere
og medlemmer af livsforsikringsselskaber og pensionskasser under administrationsfeelles-
skabet i Sampension Administrationsselskab A/S. Bestyrelsen kan traeffe beslutning om,
at kunder af andre livsforsikringer eller medlemmer af andre pensionskasser ogsa kan blive
investorer i afdelingen.

Afdelingen investerer i obligationer eller pengemarkedsinstrumenter udstedt i primeert
danske kroner, men kan investere i obligationer udstedt i anden valuta. Afdelingen inve-
sterer hovedsageligt i stats- og realkreditobligationer, men kan endvidere investere sine
midler i erhvervsobligationer, strukturerede udstedelser og konvertible obligationer.

Fernaevnte obligationer og pengemarkedsinstrumenter skal have faet adgang til eller vaere
optaget til handel pd et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges
eller medlem af Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller veere handlet
pd et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i obligationer og pengemarkedsinstrumenter optaget
til handel pa de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan ubegraenset investere sin formue i obligationer udstedt eller garanteret af

en stat, offentlig myndighed eller en international institution af offentlig karakter som an-
givet i bilag 2.

15

Penneo dokumentnagle: BL8Y3-413AF-PNEDM-54Z5B-886E4-8NSEH



Stk. 22

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i obli-
gationer og pengemarkedsinstrumenter, der ikke er optaget til handel pa et reguleret mar-
ked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS, udenland-
ske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov

om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket eller ikke-daekket ba-
sis.

Afdelingen investerer sdledes, at den korrigerede varighed af afdelingens samlede porte-
fglje overstiger 3.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Andelenes palydende i afdelingen er DKK 1000.

Globale Aktier AC Indeks

Afdelingen investerer globalt primeert i aktier og depotbeviser (fx ADRs og GDRs), som har

faet adgang til eller er optaget til handel pd regulerede markeder, eller som handles pa
andre markeder, som er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pd de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre
vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er optaget

til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i

lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivhe rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis samt foretage
udldn af vaerdipapirer.

Andelenes palydende i afdelingen er DKK 1.000.
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Stk. 23

Stk. 24

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Othania Etisk Formuevaekst KL

Afdelingen investerer globalt i exchange traded funds (ETF’er), depotbeviser (fx ADRs og
GDRs), danske UCITS investeringsforeninger, aktier og obligationer som har faet adgang
til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, eller som handles pa andre markeder,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen investerer primaert i andele, som har faet adgang til eller er optaget til handel
pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet regu-
leret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i vaer-
dipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket eller ikke-daekket basis
og foretage udI@n af veerdipapirer.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Optimal Balance Wealth Akk.- KL

Afdelingen investerer i andele i udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
samt i andele i danske UCITS eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v. Derudover investerer afdelingen i UCITS godkendte
ETF "ere.

Afdelingen investerer primaert i andele, som har faet adgang til eller er optaget til handel
pf:’l et reguleret marked i en stat, som er fuldt medlem af OECD, eller p% et marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Secu-
rities Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske
Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan sekundaert
investere i foreningsandele, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere i obligationer udstedt af den danske stat samt realkreditobligati-
oner udstedt af danske realkreditinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.
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§7

L3n

§8

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pa de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket eller ikke-daekket basis
og foretage udI@n af veerdipapirer.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vaere knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue eller eventuelle
klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen, her-
under en del af afkastet af den fzelles portefglje og afkastet af de klassespecifikke aktiver.

En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 20,
stk. 5. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa folgende karakteristika:

1. Denominering i valuta.
De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

3. Lgbende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelsen om an-
delsklasser i danske UCITS.

4, Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i bekendtgg-

relsen om andelsklasser i danske UCITS og reglerne i bekendtggrelse om bereg-
ning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i inve-
steringsforeninger.

5. Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgs-
ningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v.

6. Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instrumenter samt
en kontantbeholdning til brug for klassens Igbende likviditetsbehov.

7. Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8. Minimumsinvestering.

9. Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfgrte, hvis foreningen kan godtggre, at

investorer i en andelsklasse ikke tilgodeses p& bekostning af investorer i en anden
andelsklasse.

Foreningen skal pa sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika, jf. § 7 i
andelsklassebekendtggrelsen.

Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage 13n.

Stk. 2

Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen dog optage Ian for sine afdelinger i henhold
til lovens bestemmelser herom.
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Andele i foreningen

§9

Andelene er registreret i en vaerdipapircentral og udstedes gennem denne med en palydende veerdi
pd kr. 100 eller multipla heraf medmindre andet er anfgrt for den enkelte afdeling i § 6.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en veerdipapircentral.

Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorens andel af for-
eningens formue.

Foreningsandelene skal lyde p& navn og noteres i foreningens register over investorer.
Andelene er frit omseettelige og negotiable.
Ingen andele har saerlige rettigheder.

Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Veaerdiansaettelse og fastsaettelse af den indre veerdi

§ 10

Foreningens formue vaerdiansaettes i henhold til kapitel 11 i lov om investeringsforeninger m.v. samt
Finanstilsynets til enhver tid gaeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Stk. 2

Stk. 3

Den indre vaerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens veaerdi pd op-
ggrelsestidspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede andele.

Den indre vaerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den p& opggrelses-
tidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af feellesportefgljen,
som andelsklassen oppebaerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver
og omkostninger, der pdhviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Emission og indlgsning

§11

§12

Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen traeffer dog beslutning
om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emis-
sionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

P& en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue.

Stk. 2

Stk. 3

Foreningen kan udseette indlgsningen,

- nar foreningen ikke kan fastsaette den indre vaerdi pd grund af forholdene pd mar-
kedet,

- ndr foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastsaetter
indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene

ngdvendige aktiver, eller

Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udseaetter indlgsning af andele.

19

Penneo dokumentnagle: BL8Y3-413AF-PNEDM-54Z5B-886E4-8NSEH



Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§13

§13a

§13b

Dobbeltprismetode

Emissionsprisen fastszettes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi, jf. § 10, opgjort pa emis-
sionstidspunktet, med tillaeg af et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter
og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering
samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2 Indlgsningsprisen fastseettes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi, jf. § 10, opgjort
pd indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af fi-
nansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Enkeltprismetode

Foreningen fastseetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af vaerdien, jf. § 10, af andele i en
afdeling eller andelsklasse. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger om emission og
indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastseette emissionsprisen og
indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10, pa det farstkommende opggrelsestidspunkt.

Modificeret enkeltprismetode

Foreningen fastseetter et eller flere tidspunkter, for opggrelse af veerdien af andele i en afdeling eller
andelsklasse. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmodninger om emission
og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastssette emissionsprisen
og indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10, pa det farstkommende opggrelsestidspunkt.

Stk. 2 Overstiger periodens nettoemissioner et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal forenin-
gen justere den indre vaerdi beregnet efter § 10, ved at tillaegge et gebyr til deekning af
handelsomkostninger til emissionsprisen. Overstiger periodens nettoindlgsninger et af be-
styrelsen fastsat antal andele, skal foreningen justere den indre vaerdi beregnet efter §
10, ved at fratraekke et gebyr til daekning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen.
Foreningens bestyrelse fastlaegger stgrrelsen af gebyret ved emission og indlgsning.

Generalforsamling

§ 14

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2  Generalforsamling afholdes i Kgbenhavn.
Stk. 3 Ordinaer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april méned.

Stk. 4  Ekstraordinzer generalforsamling afholdes, ndr investorer, der tilsammen ejer mindst 5%
af det samlede pdlydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller nar
mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet derom. Bestyrelsens
indkaldelse skal finde sted senest 4 uger efter begaeringens fremsaettelse.

Stk. 5  Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 uger og maksimalt
4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har fremsat begaering herom
og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter bestyrelsens
skgn.
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§ 15

§ 16

§17

Stk. 6 Iindkaldelsen skal foreningen angive tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden,
som angiver, hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle. S3fremt generalfor-
samlingen skal behandle forslag til vedtaegtssendringer, skal forslagets vaesentligste ind-
hold fremg3 af indkaldelsen.

Stk. 7 Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings vedkom-
mende tillige arsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger fgr denne
ggres tilgaengelige for investorerne.

Stk. 8  Investorer, der vil fremsaette forslag til behandling pa den ordinzere generalforsamling skal
fremsaette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i aret for generalforsam-
lingens afholdelse.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle spgrgsmal
vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2 Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.
Generalforsamlingsprotokollen eller en bekreeftet udskrift skal veere tilgeengelig for inve-
storerne pa foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

1. Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsens beretning for det
forlgbne regnskabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerea-
lisationer samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen

Valg af medlemmer til bestyrelsen

Valg af revision

Eventuelt

u b~ WN

Enhver tilmeldt investor i foreningen har sammen med en evt. radgiver ret til at deltage i general-
forsamlingen. Tilmelding skal ske til foreningen senest 5 bankdage forinden mod forevisning af for-
ngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2 Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsam-
lingen er noteret pa vedkommende investors navn i foreningens register over investorer.

Stk. 3 De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings investo-
rer for sa vidt angar godkendelse af afdelingens regnskab, sendring af vedtaegternes regler
for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens afvikling eller fusion samt andre spgrgs-
mal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

Stk. 4 De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses in-
vestorer for sa vidt angdr sendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklas-
sens afvikling og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen.

Stk. 5  Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andel i afdelinger/andelsklasser,
der er denomineret i danske kroner. I afdelinger eller andelsklasser, der er denomineret i
anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle vaerdi af
investorens antal andele med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pa den
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Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

Stk. 9

Stk. 10

af Danmarks Nationalbank opgjorte liste over valutakurser 1 uge forud for generalforsam-
lingen og dividere resultatet med 100. Det saledes fundne stemmetal nedrundes til naer-
meste hele tal. Hver investor har dog mindst 1 stemme.

Enhver investor har ret til at mgde ved fuldmasgtig. Fuldmagten, der skal fremlaagges, skal
veere skriftlig og dateret.

Der geelder ingen stemmeretsbegransning.

Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse
af de i § 18 naevnte tilfzelde.

Der ma ikke foretages lyd- og billedoptagelser pa generalforsamlingen.

Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som afdelingen ejer i andre afdelinger i forenin-
gen.

FAEndring af vedtaegter, fusion og afvikling m.v.

§ 18

Beslutning om andring af vedtaegterne og beslutning om foreningens afvikling, spaltning eller fusion
af den ophgrende forening er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 sdvel af de stemmer, der
er afgivet, som af den del af formuen, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2

Stk. 3

Bestyrelsen

§ 19

Beslutning om andring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en
afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende en-
hed tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning herom er kun
gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af sdvel de stemmer, der er afgivet, som af den
del af afdelingens formue, der er repraesenteret pd generalforsamlingen.

Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteri-
stika og en andelsklasses afvikling tilkommer p& generalforsamlingen investorerne i an-
delsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af sdvel de
stemmer, der er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er repraesenteret
pd generalforsamlingen.

Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestdr af mindst 3 og hgjst 5 bestyrelsesmedlem-

mer.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Bestyrelsen vealger selv sin formand.
Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer p& valg. Genvalg kan finde sted.

Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalforsamlingen efter udlgbet af det
regnskabsar, hvori vedkommende fylder 70 ar.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Be-

slutninger treeffes ved simpel stemmeflerhed. I tilfeelde af stemmelighed er formandens
stemme afggrende.
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§ 20

Administration

§ 21

Stk. 6

Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlin-
gen

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder inve-
steringerne til enhver tid.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstem-
melse med lovgivningen og vedtaegterne og skal herunder pdse, at bogfgringen og for-
mueforvaltningen kontrolleres p3 tilfredsstillende made.

Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for foreningens vaesentligste aktivitets-
omrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastleegges.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne andringer i foreningens vedtaegter, som
andringer i lovgivningen ngdvendigger, eller som Finanstilsynet pabyder. Endvidere er
bestyrelsen bemyndiget til at ajourfgre bilag 1 og 2 til vedtaegterne.

Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og andelsklasser i nye afdelinger, samt andelsklas-
ser i eksisterende afdelinger, hvor generalforsamlingen tidligere har truffet beslutning om,
at afdelingen kan opdeles i andelsklasser, og er bemyndiget til at gennemfgre de ved-
teegtsaendringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse
for godkendelse.

Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om opta-
gelse til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret mar-
ked. Det er alene generalforsamlingen, der er bemyndiget til at treeffe beslutning om at
afnotere en afdeling eller en andelsklasse fra et reguleret marked.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage forelgbig udlodning i foreningens afdelinger, jf.
§ 26, stk. 3.

Bestyrelsen anseetter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfgre sit
hverv i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et investeringsfor-
valtningsselskab, saledes at de opgaver, der pahviler foreningens direktgr, udfgres af in-
vesteringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende foreningens dele-
gation af den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.

Bestyrelsen kan traekke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse
af foreningen til et nyt investeringsforvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil
veere til gavn for foreningen. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den
daglige ledelse til et nyt investeringsforvaltningsselskab.

Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet efter stk.

3 overdrages direkte fra det forhenvaerende investeringsforvaltningsselskab til foreningens
nye investeringsforvaltningsselskab.
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Tegningsregler

§ 22 Foreningen tegnes af:
1. to bestyrelsesmedlemmer i forening eller
2. et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen i foreningens inve-

Stk. 2

Stk. 3

steringsforvaltningsselskab.
Bestyrelsen kan meddele prokura.

Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finan-
sielle instrumenter.

Administrationsomkostninger

§ 23 Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Depotselskab

Fzellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelin-
gerne/andelsklasserne under hensyntagen til bade deres investerings- og administrations-
maessige ressourceforbrug i Igbet af perioden og til deres formue primo perioden, jf. dog
stk. 3.

Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den
en forholdsmaessig andel af faellesomkostningerne.

Ved faellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte
afdelinger henholdsvis andelsklasse.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, it, revision, tilsyn, markedsfgring, formidling og depotselskabet ma for hver af-
deling eller andelsklasse ikke overstige 3,0% af den gennemsnitlige formuevaerdi i afde-
lingen eller andelsklassen inden for regnskabsaret eksklusiv eventuelt resultatafhaengigt
radgiverhonorar, medmindre andet er anfgrt for den enkelte afdeling i § 6.

For hver afdeling fastsaettes principper for evt. resultatafhaengigt honorar. Resultataf-
haengigt honorar er underlagt et princip om High Water Mark.

§ 24 Foreningens finansielle instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen
veaelger depotselskab. Valget af depotselskab skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2

Bestyrelsen traeffer beslutning om aendring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen finder,
at det vil vaere til gavn for foreningen. Foreningens aktiver skal i s tilfeelde overdrages
direkte fra det forhenvaerende depotselskab til det nye depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud

§ 25 Foreningens regnskabsar er kalenderaret.
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§ 26

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

For hvert regnskabsar udarbejder ledelsen en arsrapport bestdende som minimum af en
ledelsesberetning og en ledelsespategning for foreningen samt et arsregnskab for hver
enkelt afdeling, bestdende af en resultatopggrelse, en balance og noter, herunder redegg-
relse for anvendt regnskabspraksis. Redeggrelse for anvendt regnskabspraksis kan udar-
bejdes som en fzelles redeggrelse for afdelingerne.

Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse for
perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med be-
kendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalfor-
samlingen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger,
som indgar i rsrapporten.

Arsrapporter og halvarsrapport kan udarbejdes og aflaegges p& dansk eller engelsk.

Foreningen udleverer pd begaering den seneste reviderede arsrapport og den seneste halv-
drsrapport ved henvendelse til foreningen.

Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav
til minimumsudlodning.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Provenu ved formuerealisation i gvrigt tillaegges afdelingens formue, medmindre general-
forsamlingen efter bestyrelsens forslag treeffer anden beslutning.

I udloddende afdelinger kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden ordinzer ge-
neralforsamling afholdes, foretages udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C an-
fgrte krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reglerne
i ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb. P& den ordinaere
generalforsamling godkendes stgrrelsen af udlodningen.

Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en vaerdipapircentral betales via
investorens konto i det kontofgrende institut.

I akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens for-
mue.

0-0-0-0-0
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Saledes vedtaget pa skriftligt bestyrelsesmgde juli 2019.
Kgbenhavn, 17. juli 2019
Naervaerende vedtaegt er underskrevet elektronisk, hvorfor elektroniske underskrifter

fremgar af sidste side efter bilag.

I bestyrelsen:

Jesper Lau Hansen Kim Hgibye

Henrik Vincents Johansen Tine Roed
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BILAG 1 til vedtaegter for

Investeringsforeningen Investin

Fortegnelse over godkendte markeder

Ifslge Finanstilsynets vejledning af 5. januar 2015 om, hvilke markeder danske UCITS kan investere pa i
henhold til § 139 i lov om investeringsforeninger m.v., er fglgende markeder godkendt af Finanstilsynet
efter lov om investeringsforeninger m.v. § 139:

o Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE)

o Nasdaq

o Medlemmer af Federation of European Securities Exchanges (FESE)

o Det amerikanske marked for high yield bonds ogsd kaldet OTC-Fixed Income Market

o Rule 144A udstedelser, hvor der er tilknyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et ar re-
gistreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes pa OTC-Fixed Income
Market

I henhold til Finanstilsynets vejledning af 5. januar 2015 om, hvilke markeder danske UCITS kan inve-
stere pa i henhold til § 139 i lov om investeringsforeninger m.v., vurderes falgende markeder af forenin-
gen, foruden ovennavnte, at leve op til Finanstilsynets retningslinjer:

o London Stock Exchange
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BILAG 2 til vedtaegter for

Investeringsforeningen Investin

Fortegnelse over de stater, offentlige myndigheder eller internationale institutioner af offentlig karakter,
som udsteder eller garanterer de vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, hvori foreningen har
mulighed for at investere mere end 35% af en eller flere afdelingers formue:

Australien, Belgien, Canada, Cypern (graesk del), Danmark, United Kingdom, Estland, Finland, Frankrig,
Greaekenland, Holland, Irland, Island, Italien, Japan, Letland, Litauen, Luxembourg, Malta, Mexico, New
Zealand, Norge, Polen, Portugal, Saudi Arabien, Schweiz, Slovakiet, Slovenien, Spanien, Sverige, Sydko-
rea, Tjekkiet, Tyrkiet, Tyskland, Ungarn, USA og @strig.

Internationale institutioner:

Nordiska Investeringsbanken, European Investment Bank, European Coal and Steel Community, Council
of European Resettlement Fund for National Refugees and Overpopulation in Europe, Eurofi-ma, Euratom,
World Bank, Inter-American Development Bank (IADB), International Finance Corporation, African Devel-
opment Bank, Asian Development Bank, European Bank for Reconstruction and Development og Euro-
pean Financial Stability Facility.
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i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet
er uendret.

Du har mulighed for at efterprove de kryptografiske signeringsbeviser indle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator pa felgende websted:
https://penneo.com/validate
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