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AAM GLEQ3

Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjora

AAM GLEQ3 er sérhaefdur hlutdeildarsjodur sem starfar skv. légum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sj6da. Sjodurinn er lokadur sjédur og eingéngu
markadssettur fagfjarfestum. Rekstur sjodsins er i hondum Kviku eignastyringar hf.

Enginn starfsmadur var hja sjédnum a timabilinu.

Sjédurinn fjarfestir i skuldabréfum utgefnum af Landsvirkjun og afleidum a safn hlutabréfavisitalna, sem er fjarmagnad med utgafu skuldabréfa.
Arshlutareikningur sjédsins er hluti af B-hluta arshlutareiknings Kviku eignastyringar hf. sem inniheldur arshlutareikninga verdbréfa- og fjarfestingarsjéda og
annarra sérhafdra hlutdeildarsjéda, visad er i pann reikning vardandi ymsa upplysingagjof stjornar. Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid [6g um
arsreikninga og 16g um rekstraradila sérhaefdra sjoda.

Hagnadur vard af rekstri sjodsins a timabilinu 1. jandar til 30. juni ad fjarhaed 24.212 kr. Hrein eign hlutdeildarskirteinishafa nam 540 pus.kr. pann 30. jani
2021.

Horfur i starfsumhverfi

Mjog 6venjulegar adstaedur hafa skapast i efnahagslifinu vegna COVID-19 veirunnar. Faraldurinn hefur ahrif 4 avoxtun um allan heim. Stjérn og stjérnendur
sjodsins fylgdust vel med préun COVID-19 og radstéfunum stjérnvalda i peim efnum og var avallt geett ad pvi ad hafa hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa ad
leidarljosi. Ekki hefur purft ad bregdast vid med neinum haetti gagnvart métadilum sjédsins og er ekki bust vid pvi ad pess purfi. Ahrif faraldursins eru b
overuleg i heildina 4 litid og hafa ekki haft ahrif 4 rekstrargrundvoll eda aframhaldandi rekstrarhaefi sjédsins.

Yfirlysing stjornar og framkvaemdastjora

Samkvaemt bestu vitneskju er pad alit okkar ad arshlutareikningurinn gefi glogga mynd af rekstrarafkomu sjédsins a timabilinu 1. januar til 30. juni 2021,
eignum, skuldum og fjarhagsstodu hans midad vid 30. juni 2021 og breytingum & handbaeru fé & timabilinu 1. januar til 30. juni 2021.

Stjérn Kviku eignastyringar hf. og framkvaemdastjori félagsins hafa i dag reett arshlutareikning sjédsins fyrir timabilid 1. januar til 30. juni 2021 og stadfesta
hann med undirritun sinni.

Reykjavik, 25. dgust 2021.
Hrénn Sveinsdéttir, stjérnarformadur Hannes Frimann Hrélfsson, framkvaemdastjori
Ottar Mar Ingvarsson, varaformadur

Andri Vilhjalmur Sigurdsson, stjérnarmadur

Arshlutareikningur AAM GLEQ3 fyrir timabilid 1. jantar til 30. juni 2021 er rafraent undirritadur af stjérn og framkvaemdastjéra.
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AAM GLEQ3

Konnunararitun 6haora endurskodenda

Til stjérnar og eigenda hlutdeildarskirteina i AAM GLEQ3

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning AAM GLEQ3 fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2021, sem hefur ad geyma rekstrarreikning og yfirlit um
breytingu a hreinni eign, efnahagsreikning, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornar og framkvamdastjéra & arshlutareikningnum

Stjérn og framkvaemdastjori eru dbyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og 16g um rekstraradila sérhaefdra
sjoda.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i dlyktun okkar um &rshlutareikninginn sem byggir 4 kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samraemi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodanda a arshlutareikningum. Slik kénnun felur i
sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fjarmalum og reikningsskilum sj6dsins dsamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna
og 6drum konnunaradgerdum. Koénnun felur ekki i sér jafn vidteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla
og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um 6ll mikilvaeg atridi sem gaetu komid i ljés vid endurskodun. Par af leidandi latum vid alit um endurskodun ekki i
1jés.

Alyktun
Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sjédsins a timabilinu, efnahag hans 30. juni
2021 og breytingu a hreinni eign sjédsins a timabilinu, i samraemi vid 16g um arsreikninga og |6g um rekstraradila sérhaefdra sjéda.

[ samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjérnar sem fylgir
arshlutareikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Képavogur, 25. dgust 2021.

Deloitte ehf.
Pélina Arnadattir Gudmundur Ingdlfsson
Endurskodandi Endurskodandi

Arshlutareikningur AAM GLEQ3 fyrir timabilid 1. jantar til 30. juni 2021 er rafreent undirritadur af endurskodendum.
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AAM GLEQ3 Fjarhaedir eru i pusundum

Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
1. januar til 30. juni 2021

Skyr. 6m 2021 6m 2020
VAXEATEKJUL ©.veietiieeitie ettt ettt et ettt e et e e et e e e b aeeeaaeeeeabeeessbeeesaeeensseesasseessbaeeansaeeansaeennsaeensaeeases 6 58.910 227.434
VAXEAZJOIA ..ottt e e st e e ees e e e et ee e ee et ee e e reen 6 (55.963) (224.784)
Hreinar fjarmunatekjur 2.947 2.649
UMSYSIUDOKNUN L.ttt ettt h e s bt s bt e st e sat e et e esbe e beesbeenbeesaaesaeesanean 20 (2.923) (2.631)
Rekstrargjold alls (2.923) (2.631)
Afkoma fzerd a hlutdeildarskirteini 24 19
Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjodsins
HIPEIN UGN T DYIJUN BI'S 1ttt ettt et e st st e s st e st eeabeeabe e bt e sbeesbeesaeens 516 403
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlUtA@IAArSKITTEIN ...veeueieiieiieite ettt sttt e st st e e b e et e ebeebeenbeesaeesree e 0 0
INnleyst hULd@ildarskirt@INT ........eiuiiiieiie e st saee s 0 0
Haekkun a fjarmoégnunarhreyfingum 0 0
Hrein eign i lok timabilsins 540 422
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AAM GLEQ3 Fjarhaedir eru i pusundum

Efnahagsreikningur 30. juni 2021

Skyr. 30.6.2021  31.12.2020

Eignir

SKUIA@DIET ...ttt ettt sb bttt be bt enee 8 774.013 784.186
INNIAN hja fJArmMAlafyrirtaekjum ..o et 11 12.213 15.073
AFTBIGUL ettt h ettt bbbt et et b e bt h et e bbbttt b et eaeen 16 422.418 391.777
Fjarfestingar samtals 15 1.208.644 1.191.036
Eignir samtals 1.208.644 1.191.036
Skuldir

Vidskiptaskuldir .... 476 413
Skuldabréfautgafa 1.207.282 1.189.761
Skammtimaskuldir 346 346
Skuldir samtals 1.208.104 1.190.521
Hlutdeildarskirteini 540 516
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 1.208.644 1.191.036
(53T o LI =T 1811V TSRS 250 250
(CT= o=l [e Yo 1 o<1 - ISR UUSSPUSY 2,16 2,06
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AAM GLEQ3 Fjarhaedir eru i pdsundum

Skyringar
Almennar upplysingar

1. Grundvollur reikningsskilanna
Arshlutareikningur AAM GLEQ3 er gerdur i samraemi vid 16g nr. 3/2006 og |6g um rekstraradila sérhafdra sjéda nr. 45/2020. Sjédurinn er eingdngu
markadssettur til fagfjarfesta.

Kvika eignastyring hf. er détturfélag Kviku banka hf. og hluti af samstedureikningi félagsins og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstodu
samstaedunnar par. Sjédurinn er i umsja Kviku eignastyringar hf. og er ekki hluti af samstaedureikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

bar sem pad 4 vid, pa hefur framsetningu & samanburdarfjarhaedum verid breytt baedi i rekstrarreikningi og efnahagsreikningi til pess ad gaeta
samraemis vid framsetningu i arshlutareikningi sjédsins. Er petta talid gefa betri mynd og audvelda samanburd & milli timabila. [ heild hefur petta
engin ahrif 4 afkomu, heildareignir eda eigid fé 4 samanburdartimabili.

2. Skattamal
Sjodurinn greidir ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri hans skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida
fjdrmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda
gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjédurinn er undanpeginn fjarmagnstekjuskatti hér 4 landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur 4 tekjur erlendra adila og
ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli [slands og viskomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

3. Breytingar a starfsemi sj6dsins

A timabilinu var fjarfestingastefnum sjédsins ekki breytt né fjarfestingaheimildum hans.
4, Rekstur og starfsemi

Sjodurinn fjarfestir i innlanum fjarmalafyrirtaekja og reidufé, skuldabréfi Utgefnu af Landsvirkjun og afleidum & safn hlutabréfavisitalna.

Afkoma sjédsins var jdkvaed um 24 p.kr. og var avoxtun timabilins 4,8%. Hrein eign i lok juni var 540 p.kr. Gengi sjédsins i lok juni var 2,16.
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AAM GLEQ3 Fjarhaedir eru i pdsundum

Skyringar

Reikningsskilaadferdir

10.

11.

12,

13.

Matsadferdir
Gerd arshlutareiknings krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, leggi mat a og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a beitingu reikningsskilaadferda og
birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda.

Mat og undirliggjandi forsendur stjdrnenda eru i stodugri endurskodun og eru ahrifin af breytingu 4 mati og forsendum faerd a pvi timabili sem
breytingin a sér stad og a sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif 4 pau.

Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid adferd virkra vaxta.

Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum myntum eru umreiknadar i islenskar kronur & gengi pann 30. juni 2021. Tekjur og gjold i erlendum gjaldmidlum eru faerd a
gengi vidskiptadags.

Verdbréf

Bokfeert virdi

Skuldabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru feerd 4 markadsverdi i lok juni 2021. Oskrad skuldabréf eru faerd med hlidsjén af peirri
avoxtunarkréfu sem pau eru keypt & eda deetludu markadsverdi ef pad er talid laegra. Vid mat 4 pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid
af almennri dhaettu sem tengist starfseminni.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru feerd & markadsverdi i lok juni 2021. Oskrad hlutabréf eru faerd & sidasta pekkta
vidskiptaverdi eda aatludu markadsverdi ef pad er talid laegra. Hlutdeildarskirteini i sjodum eru faerd @ markadsverdi i lok juni 2021.

Gengismunur
Gengismunur vegna breytinga & matsverdi verdbréfa er faerdur i rekstrarreikning.

Utlan
Utlan eru feerd til eignar med &folinum voxtum, verdbétum og gengismun & uppgjorsdegi.

Afleidur

Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki faerdar i efnahagsreikning sjédanna. Nafnverdsfjarhaedir
afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjdrhaed greidsina, sem peim tengjast eda dhaettu peirra. Sem daemi um afleidusamninga mda nefna
framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega feerdar 4
gangvirdi & peim degi sem afleidusamningur er gerdur og eftir pad & gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd a virkum moérkudum og
tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru afvoxtud sjodsfledislikon og virdislikon
valréttarsamninga, eftir pvi sem vid a.

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Innldn hja ldnastofnunum innihalda bankainnstaedur hja lanastofnunum med aféllnum voxtum.

Skuldabréfautgafa

Langtimaskuldir eru metnar 4 nafnverdi ad fradregnum greiddum afborgunum og eru eftirstédvar nafnverds reiknadar upp midad vid gildandi gengi
eda visitolu i lok timabilsins eftir pvi sem vid a. Vaxtagjold vegna langtimalana eru faerd til gjalda & pvi timabili sem pau tilheyra. Lantékukostnadur
vegna nyrra lana er feerdur til laekkunar langtimaskulda i drshlutareikningi og er innleystur i rekstrarreikning midad vid virka vexti.

Adrar eignir og skuldir
Adrar eignir og skuldir eru vegna duppgerdra vidskipta i lok juni 2021.
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AAM GLEQ3 Fjarhaedir eru i pdsundum

Skyringar

Fjarfestingar

14. Fjarfestingastefna og hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Fjarfestingar Fjarfestingastefna
30.6.2021 31.12.2020 Breyting Lagmark Hamark
Skuldabréf sem Gtgefid er af Landsvirkjun ..........cocoocevenenenineneneneseeseee 64,0% 65,8% -1,8% 0,0% 100,0%
Afleidur & safn hlutabréfavisitalna ........ccceeeiviieiiicce e 34,9% 32,9% 2,1% 0,0% 100,0%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum 1,0% 1,3% -0,3% 0,0% 100,0%
Samtals 100,0% 100,0%
15.  Sundurlidun fjarfestinga
Fjarfestingar pann 30. juni 2021 skiptast sem hér segir:
Utg. af eda
med dbyrgd Hlutdeildar-
rikis eda svf. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum 12.213 12.213
Oskradar afleidur 422.418 422.418
Adrir fijarmalagerningar ... 774.013 774.013
Samtals 12.213 0 0 1.196.431 1.208.644
Innlan hja fjdrmalafyrirtaekjum 1,0% 1,0%
Oskradar afleidur 34,9% 34,9%
Adrir fjarmalagerningar ... 64,0% 64,0%
Samtals 1,0% 0,0% 0,0% 99,0% 100,0%

16.  Afleidusamningar
Afleidur eru skiptasamningar um verdbréf, vaxtaskiptasamningar og valréttarsamningar. Samningarnir eru faerdir midad vid markadsvirdi 30. juni
2021. Gangyvirdisbreytingar eru faerdar medal vaxtatekna, gengismunar og ards i rekstrarreikningi. Opnir afleidusamningar i lok juni greinast pannig:

30.6.2021 31.12.2020
ValrETEArSAMNINGAC ....eitiitietiite ettt ettt h bt bbbt h e bt e bt e bt e bt e bt eh e e bt ebe e bt e bt eb e e bt e bt e bt eh e e bt eh e ebeeh e e bt ebesbeebeebeebeebeebeeneeneenis 422.418 391.777

17.  Skuldabréfautgafa
Sjédurinn hefur gefid Gt skuldabréfaflokk sem skradur er i Kaupholl islands, NASDAQ OMX Iceland hf. Flokkurinn hefur audkennid GLEQ3 15 1 og er
eingreidslubréf par sem haekkun er tengd avoxtun visitdlukorfu. Hofudstdllinn er til greidslu i einu lagi pann 5. desember 2022 dsamt hakkunarstudli.

Hlutdeildarskirteini
18.  Avéxtun
30.6.2021 31.12.2020  31.12.2019

INGFNAVOXEUN <.ttt ettt ettt e et e eteeeteeeaeeeseesseeaaeeseeeaeeeaseesseseerseenseeseeeaaeesseetaeeteeeseeseenssenseenneennas 4,75% 27,95% 6,78%
RABUNAVOXEUN <.ttt ettt et e et e e et e e et e e eaaeeeaaeeeeabeeeaaeeeaseeeeasseeaaseeeabeeeeasesensseeanseeeaseeenbeeeenseeenssesanrees 2,22% 23,68% 5,04%

19. Hrein eign og gengi

30.6.2021 31.12.2020 31.12.2019
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirt@iNa ........ooeieeiiiiiiesere et 540 516 403
Gengi hlutdeildarskirteina 2,16 2,06 1,61
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AAM GLEQ3 Fjarhaedir eru i pdsundum

Skyringar

Ymislegt

20.  bdknanir
Sjédurinn greidir Kviku eignastyringu hf. umsyslupdknun sem reiknast sem fast hlutfall af heildareignum.

Umsyslu-
péknun
péknanir 0,50%

21. Laun

Sja skyringu 16 i arshlutareikningi Kviku eignastyringar hf. 30. juni 2021.
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Ottar Mar Ingvason

Undirritad af:

Ottar Mar Ingvason
1905714089

Dags: 25.08.2021
Timi: 11:37:16
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: bf32c3d1-
b155-4cdf-b2cb-
b6c5a5b32b1f

Hannes Frimann Hroélfsson

Undirritad af:
Hannes Frimann
Hrolfsson
2606763779

Dags: 25.08.2021
Timi: 11:29:28
Astaeda: Sampykkt
Signet ID: bf32¢c3d1-
b155-4cdf-b2cb-
b6c5a5b32bif

Palina Arnadéttir

Undirritad af:

Palina Arnadottir
2910734419

Dags: 25.08.2021
Timi: 11:34:02
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: bf32c3d1-
b155-4cdf-b2cb-
b6c5a5b32b1f

Undirritunarsioa

Andri Vilhjalmur Sigurdsson

Undirritad af:

Andri Vilhjalmur
Sigurdsson
1012723469

Dags: 25.08.2021
Timi: 11:30:47
Astaeda: Sampykkt
Signet ID: bf32¢c3d1-
b155-4cdf-b2ch-
b6c5a5b32b1f

Gudmundur Ingélfsson

Undirritad af:
Gudmundur Ingélfsson
1909815339

Dags: 25.08.2021
Timi: 11:32:40
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: bf32c3d1-
b155-4cdf-b2cb-
b6c5a5b32b1f

Hronn Sveinsdottir

Undirritad af:

Hrénn Sveinsdéttir
2303675079

Dags: 25.08.2021
Timi: 11:28:20
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: bf32c3d1-
b155-4cdf-b2cb-
b6c5a5b32b1f
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