Prospektet omfatter afdelingerne:

Defensiv KL Defensiv — Portefgljepleje KL
Moderat KL Moderat — Portefgljepleje KL
Offensiv KL Offensiv — Portefgljepleje KL
Baeredygtig Defensiv KL

Baeredygtig Moderat KL
Baeredygtig Offensiv KL

Nzervaerende prospekt er ajourfgrt i forbindelse med anmodning om optagelse af afdelingerne Baredygtig Defensiv KL,
Baeredygtig Moderat KL og Baeredygtig Offensiv KL pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Afdelingerne Baeredygtig Defensiv KL, Baeredygtig Moderat KL og Baredygtig Offensiv KL forventes at have fgrste handels-
dag pa Nasdaq Copenhagen A/S den 8. november 2023. Der vil ikke veaere indledende tegningsperiode.

Naermere beskrivelse af afdelingerne Bzaeredygtig Defensiv KL, Baeredygtig Moderat KL og Baeredygtig Offensiv KL kan fin-
des pa siderne 15, 17 og 19.
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Foreningen

Navn og adresse

Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance
c/o Nykredit Portefglje Administration A/S
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

www.nvykreditinvest.dk

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 11.207
CVRnr.: 42275581

Stiftelse
Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance er stiftet den
10. april 2019. Foreningen omfatter afdelingerne:

e Defensiv KL (SE nr. 42 40 11 37)

e Moderat KL (SE nr. 42 40 11 53)

o Offensiv KL (SE nr. 42 40 12 50)

o Defensiv — Portefgljepleje KL (SE nr. 42 40 12 77)
e Moderat — Portefgljepleje KL (SE nr. 42 40 12 85)
o Offensiv — Portefgljepleje KL (SE nr. 42 40 13 07)
o Bezeredygtig Defensiv KL (SE nr. 42 40 13 74)

e Baredygtig Moderat KL (SE nr. 42 40 14 04)

o Bezeredygtig Offensiv KL (SE nr. 42 40 14 12)

Formal

Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse
herom fra en videre kreds eller offentligheden at modtage
midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning
anbringes i instrumenter i overensstemmelse med kapitel 14
i lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en
investor at indlgse investorens andel af formuen med midler,
der hidrgrer fra denne, jf. § 12.

Vedtaegter og arsrapporter
Foreningens vedtaegter kan findes pa foreningens hjemme-
side www.nykreditinvest.dk.

Foreningens arsrapport afleegges i henhold til reglerne i lov
om investeringsforeninger m.v. og geeldende bekendtggrelse
om finansielle rapporter for danske UCITS. Regnskabsaret fgl-
ger kalenderaret. Arsrapporter og delarsrapporter vil blive
sendt direkte til navnenoterede investorer, der fremsaetter
begaering herom. Arsrapporter og delarsrapporter udleveres
pa forlangende hos foreningen. Endvidere kan arsrapporter
og delarsrapporter findes pa foreningens hjemmeside.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsfgres ad-
skilt. Der aflaegges saerskilt regnskab for hver afdeling. De ad-
ministrationsomkostninger, der ikke direkte kan henfgres til
den enkelte afdeling, fordeles mellem afdelingerne efter ved-
taegternes regler herom.

Yderligere oplysninger

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittene omtalte
kvantitative greenser og om de metoder, investeringsforvalt-
ningsselskabet anvender med henblik pa at sikre overholdelse
af disse graenser, kan rekvireres ved at kontakte Nykredit Por-
tefglje Administration A/S. Investor kan desuden fa oplysning
om den seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for ka-
tegorierne af de enkelte instrumenter i afdelingerne.

Der kan findes yderligere information om investeringsfor-
eningen og afdelingens portefglje, herunder offentligggrelse
af beholdningsoversigten i foreningens arsrapport og delsars-
rapport pa hjemmesiden www.nykreditinvest.dk.

Formue
Ultimo september 2023 var foreningens formue 20.21 mia. kr.
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Baeredygtighedsrelaterede
oplysninger

Oplysninger efter Sustainable Finance Disclosure Regulation
("SFDR"”) samt EU-taksonomien for de enkelte afdelinger kan
findes i SFDR bilagene bagerst i dette prospekt.

ESG-definitioner

ESG er en betegnelse for selskabets indvirkning pa tre para-
metre: klima og miljpmaessige forhold (E); sociale og sam-
fundsmaessige forhold (S); samt ledelsesforhold i selskabet
(G).

E: Ved klima og miljpmaessige forhold laegges der blandt an-
det vaegt pa selskabets CO2-udledninger, forbrug af ramateri-
aler, vand og energi, samt handtering af affald eller eventuelle
skader pa biodiversiteten.

S: Ved sociale og samfundsmaessige forhold laegges der blandt
andet vaegt pa, hvorvidt selskaberne og deres underleveran-
dgrer lever op til fundamentale menneskerettigheder, ar-
bejdstagerrettigheder samt overholdelse af sikkerhedsstan-
darder pa arbejdspladsen.

G: Ved ledelsesforhold laegges der blandt andet vaegt pa be-
styrelsens kgnsmaessige sammensatning, lgnniveau og sel-
skabets ageren i forhold til skat, korruption og generel gen-
nemsigtighed.

Pa baggrund af de tre ovenstaende parametre angives der en
samlet vurdering af selskabets baeredygtigheds-performance
i form af en ESG-rating.

Disclosureforordningen

Jf. Europa-Parlamentets og Radets Forordning (EU)
2019/2088 af 27. november om baredygtighedsrelaterede
oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser.

Forordning om baredygtighedsrelaterede oplysninger i sek-
toren for finansielle tjenesteydelser (Disclosureforordningen)
omhandler oplysningsforpligtelser om baredygtighedsfor-
hold ved markedsfgring af finansielle produkter. Finansielle
produkter skal kategoriseres efter i hvilket omfang, der tages
hgjde for baeredygtighed.

Kategoriseringer
Artikel 6: Ikke baeredygtigt produkt. Produktet tager ikke hen-
syn til beeredygtighed.

Artikel 8: Delvist baeredygtigt produkt. Produktet tager hen-
syn til beeredygtighed, ved at fremme miljpmaessige og/eller
sociale karakteristika. Graden heraf kan variere mellem pro-
dukter, og der investeres ikke ngdvendigvis iht. EU-kriterierne
for baeredygtige aktiviteter.

Artikel 9: Fuldt baeredygtigt produkt. Produktet indeholder in-
vesteringsselskaber, hvis aktiviteter efterlever EU-kriterierne
for baeredygtighed.

EU-taksonomiforordningen
Jf. Europa-Parlamentets og Radets Forordning (EU) regulering
nr. 2020/852.

EU-taksonomien er et klassificeringssystem for baeredygtige
aktiviteter.

Der geelder fglgende EU-kriterier for at vurdere, hvorvidt et
selskabs aktivitet(er) kan defineres som en miljgmaessigt bae-
redygtig gkonomisk aktivitet:
a) Skal bidrage vaesentligt til et eller flere af seks mil-
jemal:
Modvirkning af klimaaendringer; tilpasning til klima-
2ndringer; beskyttelse af vand- og havressourcer;
omistilling til cirkulaer gkonomi; forebyggelse og be-
keempelse af forurening; beskyttelse og genopret-
telse af biodiversitet;
b) Ma ikke g@re vaesentlig skade pa nogen af de seks
miljgmal;
c) Skal overholde internationale standarder for god
selskabsledelse.

Hvis et selskab har flere forskellige aktiviteter, vil det vaere
den aktivitet, der opfylder ovenstaende EU-kriterier, der an-
ses som vaerende miljgmaessigt baeredygtig i henhold til EU’s
taksonomiforordning. Selskaber kan have varierende andele
af miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. Der er
ingen lovkrav om minimumsandele.

EU’s taksonomi-kriterier for baeredygtige aktiviteter er endnu
ikke endeligt udmgntet. Taksonomiforordningen implemen-
teres Ipbende og forventes endeligt udmgntet i 2026. Selska-
berindenfor EU skal rapportere, hvorvidt deres aktiviteter op-
fylder ovenstaende kriterier. Rapporteringen er dog fortsat i
dets spaede start og medfgrer lav datadaekning. | takt med, at
datadaekningen forbedres, og de endelige kriterier foreligger,
forventes disse afspejlet i investeringsretningslinjerne for re-
levante afdelinger.
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Defensiv KL

Beslutning om etablering

Afdelingen Defensiv KL er stiftet den 6. december 2001. Af-
delingen blev den 17. august 2021 overflyttet til Investerings-
foreningen Nykredit Invest Balance.

Formal
Formalet med afdelingen er som minimum at levere et afkast
pa niveau med afdelingens benchmark.

Investeringsomrade
Afdelingen investerer primaert i andele i afdelinger af UCITS.

Afdelingen kan investere i obligationer og i aktier samt depot-
beviser (fx ADRs og GDRs).

Ved investeringer i veerdipapirer vil afdelingen primaert inve-
stere i vaerdipapirer, som har faet adgang til eller er optaget
til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Fe-
deration of Exchanges eller medlem af Federation of Euro-
pean Securities Exchanges (FESE), eller som handles pa et an-
det reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regel-
maessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Investeringsstrategi

Konceptet for afdelingen er, at denne investerer i danske
UCITS-afdelinger, kapitalforeninger og udenlandske investe-
ringsinstitutter, saledes at afdelingens investorer far sam-
mensat en balanceret portefglje af forskellige aktivtyper. Af-
delingen vil sammensaette investeringerne, saledes at der
indgar aktier og obligationer samt alternative investeringer.

Fordelingen mellem aktier, obligationer og alternative inve-
steringer afspejler et krav til en stabil afkastudvikling med af-
deempede afkastudsving som fglge af en defensiv investe-
ringsstrategi. Investeringen placeres typisk med 45-85% af af-
delingens formue i obligationer, 15-40% i aktier samt maksi-
malt 15% i alternative investeringer, afhaengigt af det forven-
tede afkast i de forskellige aktivklasser.

Afdelingen kan investere i alternative investeringer i form af
unoterede aktier, anpartsselskaber og kapitalandele i kapital-
foreningsafdelinger af den lukkede type. "Den lukkede type"
refererer til kapitalforeningsafdelinger, der ikke er abne for
Igbende emission og indlgsning. Investorerne i disse lukkede
afdelinger kan kun kgbe og szlge andele pa det sekundaere
marked.

Investeringsbegraensninger

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op
til 10% af sin formue i aktier og obligationer, der ikke er opta-
get til handel pa et reguleret marked eller andre markeder,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan ikke ggre brug af afledte finansielle instru-
menter.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stil-
let til radighed for afdelingen.

Lan
Afdelingen ma optage lan i henhold til lovens bestemmelser
herom.

Benchmark

Afdelingen anvender fglgende benchmark:

36% Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond In-
dex

36% Nordea MTG Mortgage CM 5Y

28% MSCI ACWI Net Total Return (DKK)

Risikoforhold

Investor skal isaer veere opmaerksom pa, at aktiemarkedsri-
siko, likviditetsrisiko, risiko pa kontantindestaende, rente- og
obligationsmarkedsrisiko, valutarisiko og udstederspecifik ri-
siko kan pavirke vaerdien af investering i afdelingen. De en-
kelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ’Risiko-
forhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Afdelingen er egnet for investorer, der typisk vil veere fortrolig
med at investere i savel obligations- som aktiebaserede inve-
steringsforeningsafdelinger, og som har henholdsvis en mel-
lemlang og en lang investeringshorisont. Afdelingen er egnet
til investeringer i forbindelse med fx pensionsopsparing, bgr-
neopsparing eller virksomhedsordninger. Afdelingen er tilret-
tet investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have
ulemper med lagerbeskatning samt udbytteskat pa 15%, jf. af-
snittet om Skatte- og afgiftsregler.

Investering i afdelingen kan sta alene, idet afdelingen spreder
sine investeringer pa savel forskellige aktivtyper som porte-
fgljeforvaltere.

Afdeling Defensiv KL er muligvis ikke egnet for investorer, som
planlaegger at traekke deres penge ud inden for tre ar.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen ud-
lodning, idet formuerealisationer og nettoresultat i gvrigt
henlaegges til forpgelse af afdelingens formue.
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Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.
Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber og ak-
tiebaserede investeringsforeningsafdelinger med 15%, jf.
samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afka-
stet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig
beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fra-
drag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer un-
derlagt personskatteloven som kapitalindkomst og for selska-
ber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker be-
skatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af an-
delene indgar i skatteopggrelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter
reglerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i Euronext Securities med fonds-
kode/ISIN DK0016188733.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

4 Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance Kalvebod Brygge 1-3 <1780 Kgbenhavn V Telefon 44 55 92 00 Fax 44 55 91 40 nykreditinvest.dk



Moderat KL

Beslutning om etablering

Afdelingen Moderat KL er stiftet den 6. december 2001. Afde-
lingen blev den 17. august 2021 overflyttet til Investeringsfor-
eningen Nykredit Invest Balance.

Formal
Formalet med afdelingen er som minimum at levere et afkast
pa niveau med afdelingens benchmark.

Investeringsomrade
Afdelingen investerer primaert i andele i afdelinger af UCITS.

Afdelingen kan investere i obligationer og i aktier samt depot-
beviser (fx ADRs og GDRs).

Ved investeringer i veerdipapirer vil afdelingen primaert inve-
stere i obligationer, aktier og depotbeviser, som har faet ad-
gang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der
er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller
som handles pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske
Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offent-
ligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Investeringsstrategi

Konceptet for afdelingen er, at denne investerer i danske
UCITS-afdelinger, kapitalforeninger og udenlandske investe-
ringsinstitutter, saledes at afdelingens investorer far sam-
mensat en balanceret portefglje af forskellige aktivtyper. Af-
delingen vil sammensaette investeringerne, saledes at der
indgar aktier og obligationer samt alternative investeringer.

Investeringen placeres typisk med 15-55% af afdelingens for-
mue i obligationer, 40-70% i aktier samt maksimalt 15% i al-
ternative investeringer, afhangigt af det forventede afkast i
de forskellige aktivklasser.

Afdelingen kan investere i alternative investeringer i form af
unoterede aktier, anpartsselskaber og kapitalandele i kapital-
foreningsafdelinger af den lukkede type. "Den lukkede type"
refererer til kapitalforeningsafdelinger, der ikke er abne for
Igbende emission og indlgsning. Investorerne i disse lukkede
afdelinger kan kun kgbe og szlge andele pa det sekundaere
marked.

Investeringsbegraensninger

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op
til 10% af sin formue i aktier og obligationer, der ikke er opta-
get til handel pa et reguleret marked eller andre markeder,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan ikke ggre brug af afledte finansielle instru-
menter.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stil-
let til radighed for afdelingen.

Lan
Afdelingen ma optage lan i henhold til lovens bestemmelser
herom.

Benchmark

Afdelingen anvender fglgende benchmark:

22% Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond In-
dex

22% Nordea MTG Mortgage CM 5Y

56% MSCI ACWI Net Total Return (DKK)

Risikoforhold

Investor skal isaer veere opmaerksom pa, at aktiemarkedsri-
siko, likviditetsrisiko, risiko pa kontantindestaende, rente- og
obligationsmarkedsrisiko, valutarisiko og udstederspecifik ri-
siko kan pavirke veerdien af investering i afdelingen. De en-
kelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ’Risiko-
forhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Afdelingen er egnet for investorer, der typisk vil veere fortrolig
med at investere i savel obligations- som aktiebaserede inve-
steringsforeningsafdelinger, og som har henholdsvis en mel-
lemlang og en lang investeringshorisont. Afdelingen er egnet
til investeringer i forbindelse med fx pensionsopsparing, bgr-
neopsparing eller virksomhedsordninger. Afdelingen er tilret-
tet investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have
ulemper med lagerbeskatning samt udbytteskat pa 15%, jf. af-
snittet om Skatte- og afgiftsregler.

Investering i afdelingen kan sta alene, idet afdelingen spreder
sine investeringer pa savel forskellige aktivtyper som porte-
feljeforvaltere.

Afdeling Moderat KL er muligvis ikke egnet for investorer,
som planlagger at traekke deres penge ud inden for fire ar.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen ud-
lodning, idet formuerealisationer og nettoresultat i gvrigt
henlagges til forggelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtige, da de er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.
Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber og ak-
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tiebaserede investeringsforeningsafdelinger med 15%, jf.
samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afka-
stet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig
beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fra-
drag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer un-
derlagt personskatteloven som kapitalindkomst og for selska-
ber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker be-
skatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af an-
delene indgar i skatteopggrelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter
reglerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registreret i Euronext Securities med fonds-
kode/ISIN DK0016188816.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pad Nasdagq Copenhagen A/S.
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Offensiv KL

Beslutning om etablering

Afdelingen er stiftet pa bestyrelsens mgde den 29. marts
2012. Afdelingen blev den 17. august 2021 overflyttet til Inve-
steringsforeningen Nykredit Invest Balance.

Formal
Formalet med afdelingen er som minimum at levere et afkast
pa niveau med afdelingens benchmark.

Investeringsomrade
Afdelingen investerer primaert i andele i afdelinger af UCITS.

Afdelingen kan investere i obligationer og i aktier samt depot-
beviser (fx ADRs og GDRs).

Ved investeringer i veerdipapirer vil afdelingen primaert inve-
stere i obligationer, aktier og depotbeviser, som har faet ad-
gang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der
er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller
som handles pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske
Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offent-
ligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Investeringsstrategi

Konceptet for afdelingen er, at denne investerer i danske
UCITS-afdelinger, kapitalforeninger og udenlandske investe-
ringsinstitutter, saledes at afdelingens investorer far sam-
mensat en balanceret portefglje af forskellige aktivtyper. Af-
delingen vil sammensaette investeringerne, saledes at der
indgar aktier og obligationer samt alternative investeringer.

Investeringen placeres typisk med 0-40% af afdelingens for-
mue i obligationer, 50-90% i aktier samt maksimalt 15% i al-
ternative investeringer, afhangigt af det forventede afkast i
de forskellige aktivklasser.

Afdelingen kan investere i alternative investeringer i form af
unoterede aktier, anpartsselskaber og kapitalandele i kapital-
foreningsafdelinger af den lukkede type. "Den lukkede type"
refererer til kapitalforeningsafdelinger, der ikke er abne for
Igbende emission og indlgsning. Investorerne i disse lukkede
afdelinger kan kun kgbe og szlge andele pa det sekundaere
marked.

Investeringsbegraensninger

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op
til 10% af sin formue i aktier og obligationer, der ikke er opta-
get til handel pa et reguleret marked eller andre markeder,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan ikke ggre brug af afledte finansielle instru-
menter.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stil-
let til radighed for afdelingen.

Lan
Afdelingen ma optage lan i henhold til lovens bestemmelser
herom.

Benchmark

Afdelingen anvender fglgende benchmark:

12,5% Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond In-
dex

12,5% Nordea MTG Mortgage CM 5Y

75% MSCI ACWI Net Total Return (DKK)

Risikoforhold

Investor skal iseer veere opmaerksom pa, at aktiemarkedsri-
siko, likviditetsrisiko, risiko pa kontantindestaende, rente- og
obligationsmarkedsrisiko, valutarisiko og udstederspecifik ri-
siko kan pavirke vaerdien af investering i afdelingen. De en-
kelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ’Risiko-
forhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Afdelingen er egnet for investorer, der typisk vil veere fortrolig
med at investere i savel obligations- som aktiebaserede inve-
steringsforeningsafdelinger, og som har henholdsvis en mel-
lemlang og en lang investeringshorisont. Afdelingen er egnet
til investeringer i forbindelse med fx pensionsopsparing, bgr-
neopsparing eller virksomhedsordninger. Afdelingen er tilret-
tet investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have
ulemper med lagerbeskatning samt udbytteskat pa 15%, jf. af-
snittet om Skatte- og afgiftsregler.

Investering i afdelingen kan sta alene, idet afdelingen spreder
sine investeringer pa savel forskellige aktivtyper som porte-
fgljeforvaltere.

Afdeling Offensiv KL er muligvis ikke egnet for investorer, som
planlaegger at traekke deres penge ud inden for fem ar.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen ud-
lodning, idet formuerealisationer og nettoresultat i gvrigt
henlaegges til forpgelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtige, da de er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance Kalvebod Brygge 1-3-1780 Kgbenhavn V- Telefon 44 55 92 00-Fax 44 55 91 40 -nykreditinvest.dk 7



Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber og ak-
tiebaserede investeringsforeningsafdelinger med 15%, jf.
samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afka-
stet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig
beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fra-
drag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer un-
derlagt personskatteloven som kapitalindkomst og for selska-
ber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker be-
skatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af an-
delene indgar i skatteopggrelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter
reglerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i Euronext Securities med fonds-
kode/ISIN DKO060441749.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.
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Defensiv — Portefgljepleje KL

Beslutning om etablering

Afdeling Defensiv - Portefgljepleje KL er besluttet oprettet
pa bestyrelsesmgde den 7. april 2017. Afdelingen blev den
17. august 2021 overflyttet til Investeringsforeningen Nykre-
dit Invest Balance.

Formal
Formalet med afdelingen er som minimum at levere et afkast
pa niveau med afdelingens benchmark.

Investeringsomrade
Afdelingen investerer primeert i andele i afdelinger af UCITS.

Afdelingen kan investere i obligationer og i aktier samt depot-
beviser (fx ADRs og GDRs).

Ved investeringer i veerdipapirer vil afdelingen primaert inve-
stere i obligationer, aktier og depotbeviser, som har faet ad-
gang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der
er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller
som handles pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske
Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offent-
ligt.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til
bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Investeringsstrategi

Konceptet for afdelingen er, at disse investerer i danske
UCITS-afdelinger og udenlandske investeringsinstitutter, sale-
des at afdelingens investorer far sammensat en balanceret
portefglje af forskellige aktivtyper. Afdelingen vil sammen-
saette investeringerne, saledes at der indgar aktier og obliga-
tioner samt alternative investeringer.

Fordelingen mellem aktier, obligationer og alternative inve-
steringer afspejler et krav til en stabil afkastudvikling med be-
grensede afkastudsving som fglge af en defensiv investe-
ringsstrategi. Investeringen placeres typisk med 45-85% af af-
delingens formue i obligationer, 15-40% i aktier samt maksi-
malt 15% i alternative investeringer, afhaengigt af det forven-
tede afkast i de forskellige aktivklasser.

Afdelingen kan investere i alternative investeringer i form af
unoterede aktier, anpartsselskaber og kapitalandele i kapital-
foreningsafdelinger af den lukkede type. "Den lukkede type"
refererer til kapitalforeningsafdelinger, der ikke er abne for
Igbende emission og indlgsning. Investorerne i disse lukkede
afdelinger kan kun kgbe og szlge andele pa det sekundaere
marked.

Investeringsbegraensninger

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op
til 10% af sin formue i aktier og obligationer, der ikke er opta-
get til handel pa et reguleret marked eller andre markeder,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan ikke ggre brug af finansielle instrumenter.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stil-
let til radighed for afdelingen.

Lan
Afdelingen ma optage lan i henhold til lovens bestemmelser
herom.

Benchmark

Afdelingen anvender fglgende benchmark:

36% Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond In-
dex

36% Nordea MTG Mortgage CM 5Y

28% MSCI ACWI Net Total Return (DKK)

Risikoforhold

Investor skal isaer veere opmaerksom pa, at aktiemarkedsri-
siko, likviditetsrisiko, risiko pa kontantindestaende, kreditri-
siko, rente- og obligationsmarkedsrisiko, udstederspecifik ri-
siko samt valutarisiko kan pavirke vaerdien af investering i af-
delingen. De enkelte risikofaktorer er nsermere beskrevet i af-
snittet 'Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle
investorer samt til investorer, der har indgaet en kundeaftale
om portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller fonds-
maeglerselskab.

Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaeg-
ger at traekke deres penge ud inden for 3 ar.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen ud-
lodning, idet nettooverskuddet henlaegges til forggelse af af-
delingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for afdelingen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afka-
stet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig
beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fra-
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drag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer un-
derlagt personskatteloven som kapitalindkomst og for selska-
ber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker be-
skatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af an-
delene indgar i skatteopggrelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter
reglerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i Euronext Securities med fonds-
kode/ISIN DK0060816221.

Optagelse til handel pa reguleret marked

Afdelingen er indtil videre ikke sggt optaget til handel pa
Nasdaqg Copenhagen A/S eller et andet reguleret marked.
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Moderat — Portefgljepleje KL

Beslutning om etablering

Afdeling Moderat - Portefgljepleje KL er besluttet oprettet pa
bestyrelsesmgde den 7. april 2017. Afdelingen blev den 17.
august 2021 overflyttet til Investeringsforeningen Nykredit
Invest Balance.

Formal
Formalet med afdelingen er som minimum at levere et afkast
pa niveau med afdelingens benchmark.

Investeringsomrade
Afdelingen investerer primeert i andele i afdelinger af UCITS.

Afdelingen kan investere i obligationer og i aktier samt depot-
beviser (fx ADRs og GDRs).

Ved investeringer i veerdipapirer vil afdelingen primaert inve-
stere i obligationer, aktier og depotbeviser, som har faet ad-
gang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der
er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller
som handles pa et andet reguleret marked i Den Europaiske
Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offent-
ligt.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til
bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Investeringsstrategi

Konceptet for afdelingen er, at denne investerer i danske
UCITS-afdelinger og udenlandske investeringsinstitutter, sale-
des at afdelingens investorer far sammensat en balanceret
portefglje af forskellige aktivtyper. Afdelingen vil sammen-
saette investeringerne, saledes at der indgar aktier og obliga-
tioner samt alternative investeringer.

Investeringen placeres typisk med 15-55% af afdelingens for-
mue i obligationer, 40-70% i aktier samt maksimalt 15% i al-
ternative investeringer, afhangigt af det forventede afkast i
de forskellige aktivklasser.

Afdelingen kan investere i alternative investeringer i form af
unoterede aktier, anpartsselskaber og kapitalandele i kapital-
foreningsafdelinger af den lukkede type. "Den lukkede type"
refererer til kapitalforeningsafdelinger, der ikke er abne for
Igbende emission og indlgsning. Investorerne i disse lukkede
afdelinger kan kun kgbe og szlge andele pa det sekundaere
marked.

Investeringsbegraensninger

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op
til 10% af sin formue i aktier og obligationer, der ikke er opta-
get til handel pa et reguleret marked eller andre markeder,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan ikke ggre brug af finansielle instrumenter.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stil-
let til radighed for afdelingen.

Lan
Afdelingen ma optage lan i henhold til lovens bestemmelser
herom.

Benchmark

Afdelingen anvender fglgende benchmark:

22% Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond In-
dex

22% Nordea MTG Mortgage CM 5Y

56% MSCI ACWI Net Total Return (DKK)

Risikoforhold

Investor skal isaer veere opmaerksom pa, at aktiemarkedsri-
siko, likviditetsrisiko, risiko pa kontantindestaende, kreditri-
siko, rente- og obligationsmarkedsrisiko, udstederspecifik ri-
siko samt valutarisiko kan pavirke vaerdien af investering i af-
delingen. De enkelte risikofaktorer er nzermere beskrevet i af-
snittet 'Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle
investorer samt til investorer, der har indgaet en kundeaftale
om portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller fonds-
maeglerselskab.

Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaeg-
ger at traekke deres penge ud inden for 4 ar.

Det ma forventes, at der i perioder vil vaere en negativ kurs-
udvikling pa afdelingens investeringer og dermed pa investe-
ringsbeviserne.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen ud-
lodning, idet nettooverskuddet henlaegges til forggelse af af-
delingens formue.

Skatte- & afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for afdelingen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afka-
stet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig
beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fra-
drag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer un-
derlagt personskatteloven som kapitalindkomst og for selska-
ber som selskabsindkomst.
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Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker be-
skatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af an-
delene indgar i skatteopggrelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter
reglerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i Euronext Securities med fonds-
kode/ISIN DK0060816494.

Optagelse til handel pa reguleret marked

Afdelingen er indtil videre ikke sggt optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S eller et andet reguleret marked.
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Offensiv — Portefgljepleje KL

Beslutning om etablering

Afdeling Offensiv - Portefgljepleje KL er besluttet oprettet
den 7. april 2017. Afdelingen blev den 17. august 2021 over-
flyttet til Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance.

Formal
Formalet med afdelingen er som minimum at levere et afkast
pa niveau med afdelingens benchmark.

Investeringsomrade
Afdelingen investerer primaert i andele i afdelinger af UCITS.

Afdelingen kan investere i obligationer og i aktier samt depot-
beviser (fx ADRs og GDRs).

Ved investeringer i veerdipapirer vil afdelingen primaert inve-
steret i obligationer aktier og depotbeviser, som har faet ad-
gang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der
er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller
som handles pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske
Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offent-
ligt.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold
til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger
m.v.

Investeringsstrategi

Konceptet for afdelingen er, at denne investerer i danske
UCITS-afdelinger og udenlandske investeringsinstitutter, sale-
des at afdelingens investorer far sammensat en balanceret
portefglje af forskellige aktivtyper. Afdelingen vil sammen-
saette investeringerne, saledes at der indgar aktier og obliga-
tioner samt alternative investeringer.

Investeringen placeres typisk med 0-40% af afdelingens for-
mue i obligationer, 50-90% i aktier samt maksimalt 15% i al-
ternative investeringer, afhaengigt af det forventede afkast i
de forskellige aktivklasser.

Afdelingen kan investere i alternative investeringer i form af
unoterede aktier, anpartsselskaber og kapitalandele i kapital-
foreningsafdelinger af den lukkede type. "Den lukkede type"
refererer til kapitalforeningsafdelinger, der ikke er abne for
Igbende emission og indlgsning. Investorerne i disse lukkede
afdelinger kan kun kgbe og szlge andele pa det sekundaere
marked.

Investeringsbegraensninger

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op
til 10% af sin formue i aktier og obligationer, der ikke er op-
taget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan ikke ggre brug af finansielle instrumenter.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stil-
let til radighed for afdelingen.

Lan
Afdelingen ma optage lan i henhold til lovens bestemmelser
herom.

Benchmark

Afdelingen anvender fglgende benchmark:

12,5% Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond In-
dex

12,5% Nordea MTG Mortgage CM 5Y

75% MSCI ACWI Net Total Return (DKK)

Risikoforhold

Investor skal isaer veere opmaerksom pa, at aktiemarkedsri-
siko, likviditetsrisiko, risiko pa kontantindestaende, kreditri-
siko, rente- og obligationsmarkedsrisiko, udstederspecifik ri-
siko samt valutarisiko kan pavirke vaerdien af investering i af-
delingen. De enkelte risikofaktorer er nzermere beskrevet i af-
snittet 'Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle
investorer samt til investorer, der har indgaet en kundeaftale
om portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller fonds-
maeglerselskab.

Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaeg-
ger at traekke deres penge ud inden for 5 ar.

Det ma forventes, at der i perioder vil vaere en negativ kurs-
udvikling pa afdelingens investeringer og dermed pa investe-
ringsbeviserne.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen ud-
lodning, idet nettooverskuddet henlaegges til forggelse af af-
delingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afka-
stet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig
beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fra-
drag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer un-
derlagt personskatteloven som kapitalindkomst og for selska-
ber som selskabsindkomst.
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Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker be-
skatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af an-
delene indgar i skatteopggrelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter
reglerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i Euronext Securities med fonds-
kode/ISIN DK0060816304.

Optagelse til handel pa reguleret marked

Afdelingen er indtil videre ikke s@ggt optaget til handel pa
Nasdaqg Copenhagen A/S eller et andet reguleret marked.
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Baeredygtig Defensiv KL

Beslutning om etablering
Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den
18. juni 2019.

Formal
Formalet med afdelingen er som minimum at levere et afkast
pa niveau med afdelingens benchmark.

Investeringsomrade
Afdelingen investerer primaert i andele i afdelinger af UCITS.

Afdelingen kan investere i obligationer og i aktier samt depot-
beviser (fx ADRs og GDRs).

Ved investeringer i veerdipapirer vil afdelingen primaert inve-
sterer i obligationer, aktier og depotbeviser, som har faet ad-
gang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der
er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller
som handles pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske
Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offent-
ligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Investeringsstrategi

Afdelingen investerer globalt i selskaber, der anses for at tage
baeredygtighedshensyn (ESG) med i forretningsmodellen, og
som ikke kraenker FN’s deklaration af menneskerettigheder
eller andre internationalt anerkendte konventioner.

Konceptet for afdelingen er, at denne investerer i danske
UCITS-afdelinger og udenlandske investeringsinstitutter, sale-
des at afdelingens investorer far sammensat en balanceret
portefglje af forskellige aktivtyper. Afdelingen vil sammen-
saette investeringerne, saledes at der indgar aktier og obliga-
tioner samt alternative investeringer.

Afdelingen kan investere i alternative investeringer i form af
unoterede aktier, anpartsselskaber og kapitalandele i kapital-
foreningsafdelinger af den lukkede type. "Den lukkede type"
refererer til kapitalforeningsafdelinger, der ikke er abne for
Igbende emission og indlgsning. Investorerne i disse lukkede
afdelinger kan kun kgbe og szlge andele pa det sekundaere
marked.

Fordelingen mellem aktier, obligationer og alternative inve-
steringer afspejler et krav til en stabil afkastudvikling med be-
grensede afkastudsving som fglge af en defensiv investe-
ringsstrategi. Investeringen placeres typisk med 45-85% af af-
delingens formue i obligationer, 15-40% i aktier samt maksi-
malt 15% i alternative investeringer, afhaengigt af det forven-
tede afkast i de forskellige aktivklasser.

Investeringsbegraensninger

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op
til 10% af sin formue i aktier og obligationer, der ikke er opta-
get til handel pa et reguleret marked eller andre markeder,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen ma ikke placere sine midler i fglgende typer virk-
somheder:

¢ Virksomheder, der har mere end 5% af sine indteegter fra
produktion eller distribution af enten alkohol, tobak, vaben,
pornografi eller hasardspil

¢ Virksomheder, der har mere end 5% af sine indteegter fra
produktion, distribution, levering af udstyr til eller servicering
af produktion af fossile braendsler (termisk kul, olie, gas) og
uran

¢ Virksomheder, der har mere end 5% af sine indteegter fra
produktion af energi fra kul, olie, gas og uran. Disse er dog
investerbare, safremt 75% af virksomhedens energiinveste-
ringer de seneste tre ar har vaeret i vedvarende energi, samt
at virksomhedens indtaegter fra vedvarende energi er pa mi-
nimum 50% af indtaegterne over de seneste tre ar, samt at
virksomhedens indtaegter fra tjeeresand, skiferolie og skifer-
gas er pa mindre end 0,1%

e Virksomheder, som kraenker internationale ret defineret
som konventioner tiltradt og ratificeret af hovedparten af ver-
denssamfundet, herunder FN’s deklaration af menneskeret-
tigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder,
ILO’s konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global
Compacts 10 principper for baeredygtig virksomhedsadfaerd

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan ikke ggre brug af afledte finansielle instru-
menter.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stil-
let til radighed for afdelingen.

Lan
Afdelingen ma optage lan i henhold til lovens bestemmelser
herom.

Benchmark

Afdelingen anvender fglgende benchmark:

36% Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond In-
dex

36% Nordea MTG Mortgage CM 5Y

28% MSCI ACWI Net Total Return (DKK)

Risikoforhold

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende mid-
del lav. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risiko-
klasse, forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 3.
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Den til enhver tid senest beregnede risikoklassificering frem-
gar af afdelingens dokument med central information, som
kan findes pa npa.nykredit.dk.

Investor skal isaer vaere opmaerksom pa, at aktiemarkedsri-
siko, likviditetsrisiko, risiko pa kontantindestaende, rente- og
obligationsmarkedsrisiko, valutarisiko og udstederspecifik ri-
siko kan pavirke vaerdien af investering i afdelingen. De en-
kelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ’Risiko-
forhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Afdelingen er egnet for investorer, der typisk vil veere fortrolig
med at investere i savel obligations- som aktiebaserede inve-
steringsforeningsafdelinger, og som har henholdsvis en mel-
lemlang og en lang investeringshorisont. Afdelingen er egnet
til investeringer i forbindelse med fx pensionsopsparing, bgr-
neopsparing eller virksomhedsordninger. Afdelingen er tilret-
tet investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have
ulemper med lagerbeskatning samt udbytteskat pa 15%, jf. af-
snittet om Skatte- og afgiftsregler.

Investor opnar en diversificeret portefglje ved investering i af-
delingen, idet afdelingen spreder sine investeringer pa savel
forskellige aktivtyper som portefgljeforvaltere.

Afdeling Baredygtig Defensiv KL er muligvis ikke egnet for in-
vestorer, som planlaegger at traekke deres penge ud inden for
tre ar.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen ud-
lodning, idet nettooverskuddet henlaegges til forggelse af af-
delingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtige, da de er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.
Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber og ak-
tiebaserede investeringsforeningsafdelinger med 15%, jf.
samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afka-
stet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig
beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fra-
drag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer un-
derlagt personskatteloven som kapitalindkomst og for selska-
ber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker be-
skatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af an-
delene indgar i skatteopggrelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter
reglerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i Euronext Securities med fonds-
kode/ISIN DK0O061671013.

Kursoplysning

Den indre veerdi samt emissions- og indlgsningskursen af an-
dele i afdelingen beregnes hver dag og offentligggres pa
www.nasdagomxnordic.com/Investeringsbeviser og pa for-
eningens hjemmeside.

Emissions- og indlgsningskursen afrundes efter samme prin-
cipper som angivet i Nasdaq Copenhagen A/S’ tick-size-tabel
i dets Nordic Market Model.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er spgt optaget til handel pa Nasdaqg Copenhagen
A/S med forventet fgrste handelsdag den 8. november 2023
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Baeredygtig Moderat KL

Beslutning om etablering
Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den
18. juni 2019.

Formal
Formalet med afdelingen er som minimum at levere et afkast
pa niveau med afdelingens benchmark.

Investeringsomrade
Afdelingen investerer primaert i andele i afdelinger af UCITS.

Afdelingen kan investere i obligationer og i aktier samt depot-
beviser (fx ADRs og GDRs).

Ved investeringer i veerdipapirer vil afdelingen primaert inve-
stere i obligationer, aktier og depotbeviser, som har faet ad-
gang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der
er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller
som handles pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske
Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offent-
ligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Investeringsstrategi

Afdelingen investerer globalt i selskaber, der anses for at tage
baeredygtighedshensyn (ESG) med i forretningsmodellen, og
som ikke kraenker FN’s deklaration af menneskerettigheder
eller andre internationalt anerkendte konventioner.

Konceptet for afdelingen er, at denne investerer i danske
UCITS-afdelinger og udenlandske investeringsinstitutter, sale-
des at afdelingens investorer far sammensat en balanceret
portefglje af forskellige aktivtyper. Afdelingen vil sammen-
saette investeringerne, saledes at der indgar aktier og obliga-
tioner samt alternative investeringer.

Afdelingen kan investere i alternative investeringer i form af
unoterede aktier, anpartsselskaber og kapitalandele i kapital-
foreningsafdelinger af den lukkede type. "Den lukkede type"
refererer til kapitalforeningsafdelinger, der ikke er abne for
Igbende emission og indlgsning. Investorerne i disse lukkede
afdelinger kan kun kgbe og szlge andele pa det sekundaere
marked.

Investeringen placeres typisk med 15-55% af afdelingens for-
mue i obligationer, 40-70% i aktier samt maksimalt 15% i al-
ternative investeringer, afhaengigt af det forventede afkast i
de forskellige aktivklasser.

Investeringsbegraensninger

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op
til 10% af sin formue i aktier og obligationer, der ikke er opta-
get til handel pa et reguleret marked eller andre markeder,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen ma ikke placere sine midler i fglgende typer virk-
somheder:

¢ Virksomheder, der har mere end 5% af sine indteegter fra
produktion eller distribution af enten alkohol, tobak, vaben,
pornografi eller hasardspil

¢ Virksomheder, der har mere end 5% af sine indteegter fra
produktion, distribution, levering af udstyr til eller servicering
af produktion af fossile braendsler (termisk kul, olie, gas) og
uran

¢ Virksomheder, der har mere end 5% af sine indteegter fra
produktion af energi fra kul, olie, gas og uran. Disse er dog
investerbare, safremt 75% af virksomhedens energiinveste-
ringer de seneste tre ar har vaeret i vedvarende energi, samt
at virksomhedens indtaegter fra vedvarende energi er pa mi-
nimum 50% af indtaegterne over de seneste tre ar, samt at
virksomhedens indtaegter fra tjeeresand, skiferolie og skifer-
gas er pa mindre end 0,1%

¢ Virksomheder, som kraenker internationale ret defineret
som konventioner tiltradt og ratificeret af hovedparten af ver-
denssamfundet, herunder FN’s deklaration af menneskeret-
tigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder,
ILO’s konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global
Compacts 10 principper for baeredygtig virksomhedsadfaerd

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan ikke ggre brug af afledte finansielle instru-
menter.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stil-
let til radighed for afdelingen.

Lan
Afdelingen ma optage lan i henhold til lovens bestemmelser
herom.

Benchmark

Afdelingen anvender fglgende benchmark:

22% Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond In-
dex

22% Nordea MTG Mortgage CM 5Y

56% MSCI ACWI Net Total Return (DKK)

Risikoforhold

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende mid-
del lav. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risiko-
klasse, forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 3.

Den til enhver tid senest beregnede risikoklassificering frem-
gar af afdelingens dokument med central information, som
kan findes pa npa.nykredit.dk.
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Investor skal isaer vaere opmaerksom pa, at aktiemarkedsri-
siko, likviditetsrisiko, risiko pa kontantindestaende, rente- og
obligationsmarkedsrisiko, valutarisiko og udstederspecifik ri-
siko kan pavirke vaerdien af investering i afdelingen. De en-
kelte risikofaktorer er neermere beskrevet i afsnittet 'Risiko-
forhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Afdelingen i foreningen er egnet for investorer, der typisk vil
vaere fortrolig med at investere i savel obligations- som aktie-
baserede investeringsforeningsafdelinger, og som har hen-
holdsvis en mellemlang og en lang investeringshorisont. Afde-
lingen er egnet til investeringer i forbindelse med fx pensions-
opsparing, bgrneopsparing eller virksomhedsordninger. Af-
delingen er tilrettet investeringsformer, der beskatningsmaes-
sigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning samt udbytte-
skat pa 15%, jf. afsnittet om Skatte- og afgiftsregler.

Investor opnar en diversificeret portefglje ved investering i af-
delingen, idet afdelingen spreder sine investeringer pa savel
forskellige aktivtyper som portefgljeforvaltere.

Afdeling Baeredygtig Moderat KL er muligvis ikke egnet for in-
vestorer, som planlaegger at traekke deres penge ud inden for
fire ar.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen ud-
lodning, idet formuerealisationer og nettoresultat i gvrigt
henlaegges til forggelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtige, da de er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.
Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber og ak-
tiebaserede investeringsforeningsafdelinger med 15%, jf.
samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afka-
stet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig
beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fra-
drag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer un-
derlagt personskatteloven som kapitalindkomst og for selska-
ber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker be-
skatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af an-
delene indgar i skatteopggrelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter
reglerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i Euronext Securities med fonds-
kode/ISIN DK0061671286.

Kursoplysning

Den indre vaerdi samt emissions- og indlgsningskursen af an-
dele i afdelingen beregnes hver dag og offentligggres pa
www.nasdagomxnordic.com/Investeringsbeviser og pa for-
eningens hjemmeside.

Emissions- og indlgsningskursen afrundes efter samme prin-
cipper som angivet i Nasdaq Copenhagen A/S’ tick-size-tabel
i dets Nordic Market Model.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er sggt optaget til handel pa Nasdag Copenhagen
A/S med forventet fgrste handelsdag den 8. november 2023
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Baeredygtig Offensiv KL

Beslutning om etablering
Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den
18. juni 2019.

Formal
Formalet med afdelingen er som minimum at levere et afkast
pa niveau med afdelingens benchmark.

Investeringsomrade
Afdelingen investerer primaert i andele i afdelinger af UCITS.

Afdelingen kan investere i obligationer og i aktier samt depot-
beviser (fx ADRs og GDRs).

Ved investeringer i veerdipapirer vil afdelingen primaert inve-
steret i obligationer aktier og depotbeviser, som har faet ad-
gang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der
er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller
som handles pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske
Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offent-
ligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Investeringsstrategi

Afdelingen investerer globalt i selskaber, der anses for at tage
baeredygtighedshensyn (ESG) med i forretningsmodellen, og
som ikke kraenker FN’s deklaration af menneskerettigheder
eller andre internationalt anerkendte konventioner.

Konceptet for afdelingen er, at denne investerer i danske
UCITS-afdelinger og udenlandske investeringsinstitutter, sale-
des at afdelingens investorer far sammensat en balanceret
portefglje af forskellige aktivtyper. Afdelingen vil sammen-
saette investeringerne, saledes at der indgar aktier og obliga-
tioner samt alternative investeringer.

Afdelingen kan investere i alternative investeringer i form af
unoterede aktier, anpartsselskaber og kapitalandele i kapital-
foreningsafdelinger af den lukkede type. "Den lukkede type"
refererer til kapitalforeningsafdelinger, der ikke er abne for
Igbende emission og indlgsning. Investorerne i disse lukkede
afdelinger kan kun kgbe og selge andele pa det sekundaere
marked.

Investeringen placeres typisk med 0-40% af afdelingens for-
mue i obligationer, 50-90% i aktier samt maksimalt 15% i al-
ternative investeringer, afhaengigt af det forventede afkast i
de forskellige aktivklasser.

Investeringsbegraensninger

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op
til 10% af sin formue i aktier og obligationer, der ikke er opta-
get til handel pa et reguleret marked eller andre markeder,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen ma ikke placere sine midler i fglgende typer virk-
somheder:

e Virksomheder, der har mere end 5% af sine indteegter fra
produktion eller distribution af enten alkohol, tobak, vaben,
pornografi eller hasardspil

¢ Virksomheder, der har mere end 5% af sine indteegter fra
produktion, distribution, levering af udstyr til eller servicering
af produktion af fossile braendsler (termisk kul, olie, gas) og
uran

¢ Virksomheder, der har mere end 5% af sine indteegter fra
produktion af energi fra kul, olie, gas og uran. Disse er dog
investerbare, safremt 75% af virksomhedens energiinveste-
ringer de seneste tre ar har vaeret i vedvarende energi, samt
at virksomhedens indtaegter fra vedvarende energi er pa mi-
nimum 50% af indtaegterne over de seneste tre ar, samt at
virksomhedens indtaegter fra tjeeresand, skiferolie og skifer-
gas er pa mindre end 0,1%

¢ Virksomheder, som kraenker internationale ret defineret
som konventioner tiltradt og ratificeret af hovedparten af ver-
denssamfundet, herunder FN’s deklaration af menneskeret-
tigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder,
ILO’s konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global
Compacts 10 principper for baeredygtig virksomhedsadfaerd

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan ikke ggre brug af afledte finansielle instru-
menter.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stil-
let til radighed for afdelingen.

Lan
Afdelingen ma optage lan i henhold til lovens bestemmelser
herom.

Benchmark

Afdelingen anvender fglgende benchmark:

12,5% Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond In-
dex

12,5% Nordea MTG Mortgage CM 5Y

75% MSCI ACWI Net Total Return (DKK)
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Risikoforhold

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende mid-
del. P3 en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse,
forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 4.

Den til enhver tid senest beregnede risikoklassificering frem-
gar af afdelingens dokument med central information, som
kan findes pa npa.nykredit.dk.

Investor skal isaer vaere opmaerksom pa, at aktiemarkedsri-
siko, likviditetsrisiko, risiko pa kontantindestaende, rente- og
obligationsmarkedsrisiko, valutarisiko og udstederspecifik ri-
siko kan pavirke vaerdien af investering i afdelingen. De en-
kelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ’Risiko-
forhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Afdelingen er egnet for investorer, der typisk vil veere fortrolig
med at investere i savel obligations- som aktiebaserede inve-
steringsforeningsafdelinger, og som har henholdsvis en mel-
lemlang og en lang investeringshorisont. Afdelingen er egnet
til investeringer i forbindelse med fx pensionsopsparing, bgr-
neopsparing eller virksomhedsordninger. Afdelingen er tilret-
tet investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have
ulemper med lagerbeskatning samt udbytteskat pa 15%, jf. af-
snittet om Skatte- og afgiftsregler.

Investor opnar en diversificeret portefglje ved investering i af-
delingen, idet afdelingen spreder sine investeringer pa savel
forskellige aktivtyper som portefgljeforvaltere.

Afdeling Baeredygtig Offensiv KL er muligvis ikke egnet for in-
vestorer, som planlaegger at traeekke deres penge ud inden for
fem ar.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen ud-
lodning, idet formuerealisationer og nettoresultat i gvrigt
henlagges til forggelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtige, da de er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.
Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber og ak-
tiebaserede investeringsforeningsafdelinger med 15%, jf.
samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afka-
stet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig
beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fra-
drag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer un-
derlagt personskatteloven som kapitalindkomst og for selska-
ber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker be-
skatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af an-
delene indgar i skatteopggrelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter
reglerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registreret i Euronext Securities med fonds-
kode/ISIN DK0061671369.

Kursoplysning

Den indre vaerdi samt emissions- og indlgsningskursen af an-
dele i afdelingen beregnes hver dag og offentligggres pa
www.nasdagomxnordic.com/Investeringsbeviser og pa for-
eningens hjemmeside.

Emissions- og indlgsningskursen afrundes efter samme prin-
cipper som angivet i Nasdaq Copenhagen A/S’ tick-size-tabel
i dets Nordic Market Model.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er spgt optaget til handel pa Nasdaqg Copenhagen
A/S med forventet fgrste handelsdag den 8. november 2023
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Risikoforhold og risikofaktorer

Risikoforhold og risikoklasser

Investering i andele i afdelingen indebaerer en risiko for tab
pa samme made som ved enhver anden investering. Vardien
af andele i en afdeling kan svinge med tiden og kan saledes pa
et vilkarligt tidspunkt veere enten mindre, det samme eller
mere vaerd end pa investeringstidspunktet. Investor skal der-
for vaere opmaerksom p3, at investering i foreningsandele ikke
kan sammenlignes med indskud i en bank, og at vaerdien ikke
er garanteret.

De enkelte afdelinger risikoklassificeres pa en skala fra 1 til 7.
Risikoklassificeringen angiver den typiske sammenhang mel-
lem risikoen og muligheden for afkast ved at investere i afde-
lingen og er bestemt af udsvingene i afdelingens indre vaerdi
i de seneste fem ar.

Risikoklassificering 1 betyder sma kursudsving og dermed lav
risiko og er typisk kombineret med lavere afkast. Risikoklassi-
ficering 7 betyder store kursudsving og dermed hgj risiko og
er typisk kombineret med mulighed for hgjere afkast. Var op-
maerksom pa3, at en afdelings risikoklassificering kan aendre sig
med tiden, og at de historiske data, der ligger bag den nuvae-
rende placering i en risikoklassificering, ikke ngdvendigvis gi-
ver et billede af den fremtidige risikoprofil. Den til enhver tid
senest beregnede risikoklassificering fremgar af afdelingens
dokument med central information, som kan findes pa
npa.nykredit.dk.

Foreningen arbejder Isbende med at fastholde risikoprofilen
for den enkelte afdeling gennem en passende spredning af af-
delingens investeringer inden for de rammer, som lovgivnin-
gen samt foreningens vedtaegter og investeringsretningslinjer
saetter.

Investor skal vaere saerlig opmaerksom pa, at fglgende risici
iseer kan pavirke vaerdien af investering i afdelingen:

Risikofaktorer

De forskellige afdelinger har forskellige investeringsomrader
og kan derfor vaere pavirket af forskellige risikofaktorer. En
reekke af disse mulige risikofaktorer er listet op nedenunder.

Aktiemarkedsrisiko

Kursudviklingen pa aktiemarkederne kan til tider svinge vold-
somt, og kursveerdien pa aktier kan falde meget og hurtigt.
Aktiemarkederne kan blive udsat for szerlige politiske eller re-
guleringsmaessige forhold, som kan pavirke veerdien af en af-
delings aktieinvesteringer. Desuden vil markedsmaessige, sek-
tormaessige, nationale, regionale eller generelle gkonomiske
forhold kunne pavirke veerdien af en afdelings investering
bade positivt og negativt.

Geografisk risiko
Investering i vaerdipapirer i et begraenset geografisk omrade
eller ét enkelt land giver en szerlig risiko. Fx kan de finansielle

markeder i det pageeldende omrade eller land blive udsat for
seerlige politiske eller reguleringsmaessige forhold, som kan
pavirke veerdien af en afdelings investering. Desuden vil mar-
kedsmaessige eller generelle gkonomiske forhold i det enkelte
omrade eller land, fx valuta og renteniveau, pavirke investe-
ringens veerdi.

Kreditrisiko

Kreditrisiko knytter sig iszer til en afdelings investering i obli-
gationer. En obligation indebarer en risiko for tab, hvis ud-
stederen ikke kan overholde sine betalingsforpligtelser i form
af rente og afdrag pa obligationsgeaelden.

Likviditetsrisiko

| seerlige tilfeelde kan lokale, nationale eller globale forhold
betyde, at nogle veerdipapirer og valutaer kan vaere svaere at
kgbe og/eller salge. Det kan fx vaere, fordi der kun er udstedt
fa vaerdipapirer af den pageeldende slags, sa stgrre kgb eller
salg kan presse markedsprisen pa vaerdipapirer meget enten
op eller ned. Det kan i sig selv pavirke vaerdien af afdelingens
investeringer. Det kan i sjeldne tilfeelde betyde, at afdelingen
ma suspendere indlgsning og salg af nye investeringsbeviser i
en kortere eller lengere periode.

Modpartsrisiko
Nar en afdeling investerer i afledte finansielle instrumenter

og depotbeviser, som fx ADR’s og GDR’s, eller foretager udlan
af veerdipapirer, kan der vare en risiko for, at modparten ikke
overholder sine forpligtelser. Det kan betyde et tab for afde-
lingen.

Risiko pa kontantindestaende
En afdeling kan have en stgrre eller mindre del af sin formue

som kontantindestdende eller aftaleindskud i et pengeinsti-
tut, bl.a. i foreningens depotselskab. Det giver afdelingen en
risiko for tab, hvis pengeinstituttet gar konkurs.

Rente- og obligationsmarkedsrisiko
En afdeling, der investerer pa obligationsmarkeder, vil vere

udsat for risiko ved svingende renteniveau. Renteniveauet bli-
ver pavirket af bade nationale og internationale makrogkono-
miske forhold, som fx konjunkturer, finans- og pengepolitik og
inflationsforventninger. Nar renteniveauet stiger, betyder det
kursfald pa obligationer, sa veerdien af en afdelings investe-
ringer falder. Renterisikoen kan beskrives ved begrebet varig-
hed, som bl.a. er et udtryk for kursrisikoen pa de obligationer,
afdelingen investerer i. Jo lavere varighed, desto mere kurs-
stabile er obligationerne, hvis renten andrer sig.

Risiko ved investeringsstil
En afdeling, der er afgraenset til at investere i en seerlig del af

aktie- eller obligationsmarkedet, har en risiko for, at efter-
sporgslen pa de finansielle markeder i perioder flytter vaek fra
denne sarlige del af markedet. | disse perioder kan vaerdien
af afdelingens investeringer falde eller give et lavere afkast
end markedet.
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Udstederspecifik risiko

Et enkelt vaerdipapir vil kunne svinge mere i veerdi end det
samlede marked og vil dermed kunne give et afkast, der er
meget forskelligt fra markedets. Vaerdien af det enkelte vaer-
dipapir vil bl.a. afhaenge af indtjeningen hos udstederen, fx
selskabet bag en aktie eller en virksomhedsobligation, som
igen kan vaere pavirket af fx lovgivningsmaessige, konkurren-
cemaessige og likviditetsmaessige forhold. Hvis en afdeling in-
vesterer en stor procentdel af sin formue i ét enkelt veaerdipa-
pir, bliver den mere fglsom over for udviklingen hos denne
udsteder, og veaerdien af afdelingen kan variere meget. Hvis
udsteder gar konkurs, kan afdelingen fa et tab.

Udtraeksrisiko

Hvis en afdeling investerer i konverterbare realkreditobligati-
oner, kan der vare en risiko for ekstraordinaere indfrielser.
Det kan give tab for afdelingen, hvis de indfriede obligationer
har en kursvaerdi over 100, og indfrielsen ikke var ventet i
markedet.

Veaer opmaerksom pa, at listen kun er eksempler, og at andre
forhold kan spille ind pa vaerdien af investeringen. Ver ogsa
opmarksom pa, at forskellige dele af de finansielle markeder
kan reagere forskelligt pa disse forhold.

Se hvilke af naevnte risikofaktorer, der er sarligt relevante for
de enkelte afdelinger, i beskrivelserne af disse.
Baeredygtighedsrisiko

Ved baeredygtighedsrisiko forstas en miljgmaessig, social eller
ledelsesmaessig begivenhed eller omstaendighed, som hvis
den indtraeffer, kan have negativ indvirkning pa vaerdien af in-
vesteringen.

For at en baeredygtighedsrisiko har en negativ pavirkning, for-
udseetter det, at baeredygtighedsrisici materialiserer sig som
finansielle risici. Dette kan ske ved, at den miljpmaessige, so-
ciale eller ledelsesmaessige begivenhed eller omstendighed
pavirker afseetningen af udsteders produkter eller udsteders
omkostninger. | saerlige tilfaelde kan det ogsa ske gennem an-
dre investorers risikovillighed eller villighed i det hele taget at
investere i udsteder.

Bzeredygtighedsrisici kan identificeres som saerlige risici for-
bundet med udsteder i forbindelse med:

e Den grgnne omstilling, hvilket vil pavirke efter-
spgrgslen efter forskellige energikilder samt regule-
ring for forbruget af disse

e  Klimaforandringer, hvilket potentielt indebaerer fy-
siske risici for udsteders veerdier

e  Forurening, hvilket kan indebaere omkostninger til
udsteder for oprydning eller omstilling af produkti-
onen

e Begreensning af biodiversiteten, hvilket kan med-
fgre ny regulering eller skift i efterspgrgsel

e Respekt for menneskerettigheder, hvilket kan ud-
fordre leverandgrkaeder savel som afsaetning af
produkter, safremt det ikke handteres korrekt

e  Faglige rettigheder, hvilket kan gge risikoen for
strejker eller afsaetning af produkter

e God selskabsledelse, hvor mangel pa diversitet og
uafhaengighed i bestyrelsen kan spille en rolle

Dette er et udsnit af de mest udbredte risici, men der kan
vaere andre risici, der er sarlig relevante for bestemte udste-
dere.

Handtering af baeredygtighedsrisici

| forbindelse med handteringen af disse risici tages der derfor
udgangspunkt i et omfattende datasaet med henblik pa at af-
daekke alle relevante risici i sa vidt omfang som muligt. Be-
graenset adgang til data samt uklarhed omkring beregnings-
metoder betyder dog, at disse informationer er forbundet
med nogen usikkerhed bade i forhold til den Igbende data-
handtering samt den endelige vurdering og eksekvering.

I henhold til foreningens politik for integration af baeredygtig-
hedsrisici, indgar baeredygtighedsrisici og negative indvirknin-
ger pa baredygtighedsfaktorer bade i investeringsbeslutnin-
ger og som led i udfgrelsen af det aktive ejerskab via systema-
tisk screening, inddragelse og vurdering af baeredygtighedsin-
formationer med det formal at afbgde negative indvirkninger.
Dette betyder, at selskaber med store klimarisici og ingen
plan for omstilling udelukkes, samt at foreningen gennem sin
radgiver udfgrer aktivt ejerskab med selskaberne for at sikre,
at selskaberne handterer deres baeredygtighedsrisici.

De enkelte afdelinger har forskellige mader at handtere bae-
redygtighedsrisici pa, hvilket igen har indflydelse pa, hvorle-
des disse kan pavirke investeringen negativt. Saledes vil nogle
afdelinger ekskludere alle udstedere, der producerer fossil
energi, mens andre afdelinger kun ekskluderer nogle udste-
dere. De afdelinger der ekskluderer alle udstedere vil som na-
turlig felge heraf reducere risici relateret til den grgnne om-
stilling, men konsekvensen heraf vil veere, at investeringsuni-
verset i afdelingen indsnavres. For disse afdelinger vil en
pget efterspgrgsel af fossil energi kunne pavirke disse afdelin-
gers afkast negativt.

| henhold til SFDR (EU Forordning nr. 2019/2088 af 27. no-
vember 2019 om beredygtighedsrelaterede oplysninger i
sektoren for finansielle tjienesteydelser) skal baeredygtigheds-
relaterede oplysninger integreres i prospektet for afdelin-
gerne i Foreningen. De enkelte afdelinger er kategoriseret ef-
ter SFDR ud fra, hvorvidt afdelingen fremmer miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika (artikel 8) eller har baeredygtige
investeringer som mal (artikel 9). De konkrete prae-kontrak-
tuelle informationer om integration af baeredygtighed for den
enkelte afdeling finder du i annexerne, der udggr bilag til
dette prospekt. Disse beskriver i flere detaljer handteringen
af risici gennem eksklusioner, aktivt ejerskab og udveelgelse
af udstedelser.

Vurdering af baeredygtighedsrisicis sandsynlige indvirkning
pa afkastet
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Tabellen herunder indeholder en vurdering af den indvirkning
baeredygtighedsrisici forventes at have pa afkastet for for-
eningens enkelte afdelinger. Vurderingen er baseret pa data
og metode fra foreningens leverandgr af baeredygtigheds-
data. Vurderingen er baseret pa identifikation af baeredygtig-
hedsrisici som opstar pa grund af miljgmaessige, sociale og le-
delsesmaessige faktorer, og de enkelte udstederes evne til at
handtere disse.
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Defensiv KL Lav SFDR artikel 8
Moderat KL Lav SFDR artikel 8
Offensiv KL Lav SFDR artikel 8
Defensiv — Portefgljepleje KL Lav SFDR artikel 8
Moderat — Portefgljepleje KL Lav SFDR artikel 8
Offensiv — Portefgljepleje KL Lav SFDR artikel 8
Baeredygtig Defensiv KL Lav SFDR artikel 8
Baeredygtig Moderat KL Lav SFDR artikel 8
Baeredygtig Offensiv KL Lav SFDR artikel 8
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Foreningsandele, tegning og
indlgsning

Andele

Afdelingerne er bevisudstedende. Andelene registreres i Eu-
ronext Securities i stykker med en palydende veerdi pa kr. 100
og multipla heraf.

Tegningssted
Nykredit Bank A/S
Equity Trading
Kalvebod Brygge 47
1780 Kgbenhavn V

TIf.: 44 55 18 96
Fax: 44 55 18 02

Kgb af andele kan ogsa ske gennem gvrige pengeinstitutter
og bgrsmaeglerselskaber.

Nykredit Bank A/S er bevisudstedende institut. Ved behold-
ningsaendringer pa kontoen i Euronext Securities betales dog
almindeligt gebyr til Euronext Securities.

Navnenotering

Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens
register over investorer, der fgres af investeringsforvaltnings-
selskabet Nykredit Portefglje Administration A/S. Navnenote-
ring foretages af det pengeinstitut, hvor andelene ligger i de-
pot.

Lgbende emission

Foreningsandele i foreningens afdelinger bliver udbudt i Ig-
bende emission uden fastsat hgjeste belgb. Andele tegnet i
den Igbende emission afregnes til den aktuelle emissionskurs
og med kutymemaessige handelsomkostninger. Afregning fo-
regar to bankdage efter tegningen ved registrering af ande-
lene pa investors konto i Euronext Securities. Emissionsprisen
beregnes hver dag.

Lgbende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslut-
ning, safremt det eksempelvis vurderes, at der er vaesentlig
tvivl om veerdien af afdelingens midler pa emissionstidspunk-
tet. Eventuel suspension og genoptagelse af emission efter
suspension vil blive meddelt via Nasdag Copenhagen A/S
samt pa foreningens hjemmeside.

Ved stgrre emissioner pa 10 mio. kr. og derover kan forenin-
gens investeringsforvaltningsselskab tillade emissioner ved
apportindskud af veerdipapirer.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen for foreningens afdelinger, fastsaettes ved
anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold til § 4, stk. 1 i
bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsnings-

priser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsfor-
eninger m.v. ved at dividere formuens veerdi pa emissions-
tidspunktet med den nominelle vardi af tegnede andele. Der
tillegges et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle
instrumenter og ngdvendige omkostninger ved emissionen.

Der er ikke omkostninger forbundet med markedsfgring eller
tegnings, salgs- og garantiprovision.

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgar fglgende maksi-
male udgifter i procent af indre veerdi:

Defensiv KL

Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter 0,000%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,160%
Offentlige afgifter m.v. 0,000%
lalt 0,160%
Moderat KL

Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter 0,000%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,170%
Offentlige afgifter m.v. 0,000%
lalt 0,170%
Offensiv KL

Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter 0,000%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,175%
Offentlige afgifter m.v. 0,000%
lalt 0,175%

Defensiv — Portefgljepleje KL

Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter 0,000%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,160%
Offentlige afgifter m.v. 0,000%
I alt 0,160%

Moderat — Portefgliepleje KL
Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter 0,000%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,170%
Offentlige afgifter m.v. 0,000%
lalt 0,170%

Offensiv — Portefgljepleje KL

Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter 0,000%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,175%
Offentlige afgifter m.v. 0,000%
lalt 0,175%

Baeredygtig Defensiv KL
Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter 0,000%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,160%
Offentlige afgifter m.v. 0,000%
lalt 0,160%

Baeredygtig Moderat KL

Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter 0,000%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,170%
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Offentlige afgifter m.v. 0,000%
| alt 0,170%

Baeredygtig Offensiv KL

Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter 0,000%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,175%
Offentlige afgifter m.v. 0,000%
lalt 0,175%

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskri-
des i perioder med usadvanlige markedsforhold, som medfg-
rer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb og
salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan
situation opstar, vil foreningen i form af en meddelelse oplyse
om de konkrete emissionsomkostninger pa Nasdag Copenha-
gen A/S samt pa foreningens hjemmeside, ligesom det vil
blive offentliggjort samme steder, nar der igen vendes tilbage
til de anfgrte maksimale emissionstillaeg.

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner veere
lavere end de ovenfor naevnte satser. Ved store emissioner
forbeholder foreningen sig derfor ret til i det konkrete til-
feelde at reducere emissionstilleegget. Emissionstillaegget kan
dog ikke veere lavere end omkostningerne ved kgb af finan-
sielle instrumenter, medmindre emissionen sker i forbindelse
med apportindskud af vaerdipapirer i afdelingen.

Flytning

Der geelder ingen seerlige regler for investorers flytning fra en
afdeling til en anden i foreningen. Flytning betragtes som ind-
I@sning med efterfglgende emission pa almindelige vilkar.

Indlgsning
Enhver investor har ret til nar som helst at indlgse sine andele
helt eller delvist.

Indlgsningsprisen for foreningens andele, fastsaettes ved an-
vendelse af dobbeltprismetoden, jf. § 4, stk. 2 i bekendtgg-
relse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved
tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v.
til den indre veerdi opgjort pa indlgsningstidspunktet efter
samme principper, som anvendes i arsrapporten, ved at divi-
dere formuens vaerdi pa indlgsningstidspunktet med den no-
minelle veerdi af tegnede andele med fradrag af et belgb til
deekning af udgifter ved salg af instrumenter og til ngdven-
dige omkostninger ved indlgsningen.

Ved indlgsning skennes omkostninger til kurtage, spreads og
gvrige handelsomkostninger at udggre:

Defensiv KL 0,160%
Moderat KL 0,170%
Offensiv KL 0,175%
Defensiv — Portefgljepleje KL 0,160%
Moderat — Portefgljepleje KL 0,170%
Offensiv — Portefgljepleje KL 0,175%
Baeredygtig Defensiv KL 0,160%

Bzeredygtig Moderat KL 0,170%
Baeredygtig Offensiv KL 0,175%

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, sa-
fremt det eksempelvis vurderes, at foreningen ikke kan fast-
saette den indre veerdi pa grund af forholdene pa markedet
nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne
fgrst fastsaetter indlgsningsprisen, nar foreningen har realise-
ret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver eller
hvis et masterinstitut, som foreningens afdelinger investerer
i som feeder, pa eget initiativ eller efter Finanstilsynets eller
en anden kompetent myndigheds pabud har udsat sin indlgs-
ning af andele. Indlgsning kan ogsa suspenderes som fglge af
systemmaessige eller tekniske fejl. Eventuel suspension og
genoptagelse af indlgsning efter suspension vil blive meddelt
via Nasdaq Copenhagen A/S samt pa foreningens hjemme-
side.

Finanstilsynet kan krzaeve, at foreningen udsaetter indlgsning
af andele, hvis det er i investorernes eller offentlighedens in-
teresse.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskri-
des i perioder med usaedvanlige markedsforhold, som medfg-
rer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb og
salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan
situation opstar, vil foreningen i form af en meddelelse oplyse
om de konkrete indlgsningsomkostninger pa Nasdaq Copen-
hagen A/S samt pa foreningens hjemmeside, ligesom det vil
blive offentliggjort samme steder, nar der igen vendes tilbage
til de anfgrte maksimale indlgsningsfradrag.

Foreningen kan i szerlige tilfeelde forlange, at indlgsningspri-
sen fastszettes efter, at afdelingen har realiseret de til imgde-
kommelse af indlgsningen ngdvendige aktiver. | sadanne til-
feelde skal foreningen ved udsaettelse straks efter udszettel-
sen underrette Finanstilsynet og de kompetente myndighe-
deriandre medlemsstater af Den Europaeiske Union og lande,
som Faellesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, nar foreningen markedsfgrer sine andele der, om
udseaettelsen.

Ved stgrre indlgsninger pa 10 mio. kr. og derover kan forenin-
gens investeringsforvaltningsselskab foretage indlgsninger
ved apportudtraek af veerdipapirer, safremt investor matte
gnske dette. Indlgsningsfradraget vil ved apportudtraek afvige
fra fgrnaevnte skgnnede omkostninger.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem Nykre-
dit Bank A/S mod betaling af kutymemaessige handelsomkost-
ninger.

Andele i Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance, der
er kgbt pa det sekundaere marked, kan normalt ikke szelges
direkte tilbage til Investeringsforeningen Nykredit Invest Ba-
lance. Investorer skal kgbe og salge andele pa et sekundaert
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marked ved hjzelp af en vaerdipapirhandler (f.eks. en bank el-
ler en bgrsmaegler) og skal muligvis afholde gebyrer i forbin-
delse hermed. Desuden kan investorer komme til at betale
mere end den eksisterende indre veerdi, nar de kgber andele,
samt fa mindre end den gjeblikkelige indre vaerdi, nar de sal-
ger dem.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt
eller delvist.

Kursoplysning

Den indre vaerdi samt emissions- og indlgsningskursen af an-
dele i afdelingerne beregnes hver dag og offentligggres pa
www.nasdagomxnordic.com/Investeringsbeviser og pa for-
eningens hjemmeside.

Emissions- og indlgsningskursen afrundes efter samme prin-
cipper som angivet i Nasdaq Copenhagen A/S’ tick-size-tabel
i dets Nordic Market Model.

Negotiabilitet og omsattelighed
Investeringsforeningsandelene er omsaetningspapirer, og der
geelder ingen indskraenkninger i andelenes omsaettelighed.

Stemmeret/rettigheder

Hver investor har én stemme for hver andel & 100 kr. Stem-
meretten kan udgves, safremt andelen er noteret pa navn i
foreningens register over investorer en uge fgr generalfor-
samlingen. Ingen andele har szrlige rettigheder.

Oplgsning

Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at en
forening eller afdeling oplgses. En sadan indstilling kan veere
forarsaget af fx utilstraekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt
utidssvarende investeringsomrader i foreningen eller afdelin-
gen.

Til vedtagelse af beslutning om en forenings eller afdelings
oplgsning, fusion eller spaltning kraeves, at beslutning tiltree-
des af savel mindst to tredjedele af de afgivne stemmer som
af den del af foreningens eller afdelingens formue, der er re-
prasenteret pa generalforsamlingen.
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Vasentlige aftaler og
omkostninger

Administrationsaftale

Foreningen har indgaet administrationsaftale med Nykredit
Portefglje Administration A/S, der er 100% ejet af Nykredit
Bank A/S, og indgar i Nykredit-koncernen. Nykredit Portefglje
Administration A/S er af Finanstilsynet under FT nr. 17.105
godkendt som investeringsforvaltningsselskab.

Ifplge aftalen patager Nykredit Portefglje Administration A/S
sig foreningens administrative opgaver samt daglige ledelse.
Disse opgaver skal af Nykredit Portefglje Administration A/S
forvaltes i overensstemmelse med lov om investeringsfor-
eninger m.v., lov om finansiel virksomhed, Finanstilsynets be-
stemmelser, foreningens vedtaegter, bestyrelsens anvisnin-
ger og de af foreningen indgaede aftaler.

Som vederlag for investeringsforvaltningsselskabets ydelser
betaler foreningen p.a. af afdelingens formue til Nykredit Por-
tefglje Administration A/S:

Afdeling p.a. i % af afdelingens
formue
Defensiv KL 0,400
Moderat KL 0,400
Offensiv KL 0,400
Defensiv — Portefgljepleje KL 0,100
Moderat — Portefgljepleje KL 0,100
Offensiv — Portefgljepleje KL 0,100
Baeredygtig Defensiv KL 0,400
Baeredygtig Moderat KL 0,400
Baeredygtig Offensiv KL 0,400

Foreningen og forvalteren har et nzert samarbejde med sel-
skaber i Nykredit-koncernen, herunder Nykredit Bank A/S.
Nykredit Portefglje Administration A/S skal i sin egenskab af
forvalter af alternative investeringsfonde kunne pavise inte-
ressekonflikter, som vil kunne skade foreningen og dens inve-
storers interesser. Endvidere skal Forvalteren begraense disse
interessekonflikter mest muligt, samt, hvor der er risiko for,
at foreningernes eller deres investorers interesser skades, i
det konkrete tilfeelde informere foreningen herom. Forvalte-
ren har fastsat procedurer og foranstaltninger til handtering
af interessekonflikter, og safremt sadanne ikke kan undgas,
pavise, styre og overvage interessekonflikterne.

Managementaftale

Foreningen har indgaet en managementaftale med Nykredit
Bank A/S. Nykredit Bank A/S indgar i Nykredit-koncernen og
har bank og kapitalforvaltning som hovedvirksomhed. Aftalen
omfatter fglgende forhold:

Portefgljeforvaltning

Ifglge aftalen skal Nykredit Bank A/S forvalte foreningens por-
tefglje. Portefgljeforvaltningen skal fglge de retningslinjer,
som foreningens bestyrelse har fastlagt for afdelingerne.

SRI-radgivning

Ifglge aftalen skal Nykredit Bank A/S Igbende foretage SRI-
overvagning af foreningens portefgljer samt handtere spgrgs-
mal fra eksterne interessenter desangaende.

Market making

Nykredit Bank A/S varetager i henhold til aftalen opgaven
med at stille priser i markedet pa foreningens andele med det
formal at fremme likviditeten og mindske omkostningerne
ved handel i andelene.

@vrige opgaver

Nykredit Bank A/S varetager endvidere en rakke gvrige op-
gaver i forbindelse med den generelle markedsfgring af for-
eningen, udvikling og drift af foreningens hjemmeside, samt
handtering af generelle kundeforespgrgsler.

Management honorar
Management honoraret til Nykredit Bank A/S for ovennaevnte
opgaver udggr:

Management honorar til Ny- Management honorar

kredit Bank A/S udggr pr. afde- p.a.i%
ling:

Defensiv KL 0,160
Moderat KL 0,210
Offensiv KL 0,260
Defensiv — Portefgljepleje KL 0,160
Moderat — Portefgljepleje KL 0,210
Offensiv — Portefgljepleje KL 0,260
Baeredygtig Defensiv KL 0,160
Baeredygtig Moderat KL 0,210
Baeredygtig Offensiv KL 0,260

@vrige aftaler

Depotselskab

Foreningen har indgaet depotselskabsaftale med The Bank of
New York Mellon ("BNY Mellon”). BNY Mellon patager sig som
depotselskab at opbevare og forvalte veaerdipapirer og likvide
midler for hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse
med lov om investeringsforeninger m.v., lov om finansiel virk-
somhed og Finanstilsynets bestemmelser. BNY Mellon pata-
ger sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og forplig-
telser. Nykredit Bank A/S varetager opgaven som foreningens
bevisudstedende institut.
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Ajourfgrte oplysninger om depotselskabet, dets opbevarings-
opgaver samt eventuelle interessekonflikter, som kan opsta,
kan til enhver tid rekvireres hos foreningens investeringsfor-
valtningsselskab.

Som vederlag for disse ydelser betales for hver afdeling et
grundgebyr pa 40.000 kr. p.a., samt et landeafhaengigt trans-
aktionsgebyr. Dertil kommer et arligt gebyr pa 10.000 kr. +
moms pr. afdeling for depositarfunktionen.

Vederlag til depotselskabet for 2022:

Afdeling Vederlag i 1.000 kr. for
2022
Defensiv KL 775
Moderat KL 719
Offensiv KL 218
Defensiv — Portefgljepleje KL 1.659
Moderat — Portefgljepleje KL 1.508
Offensiv — Portefgljepleje KL 368
Baeredygtig Defensiv KL 103
Baeredygtig Moderat KL 142
Baeredygtig Offensiv KL 114

Samarbejdsaftaler

Investeringsforvaltningsselskabet har indgaet samarbejdsaf-
taler om distribution og salg af foreningens andele med distri-
butgrer, herunder Nykredit Bank A/S. Som led i denne aftale
stiller distributgrerne deres net af kunderadgivere til radig-
hed for foreningen. | henhold til aftalen honoreres distributg-
rerne for deres arbejde i henhold til reglerne i MiFID II. Inve-
steringsforvaltningsselskabet afholder honorering af distribu-
tgrerne med maksimalt 0,30% p.a. af formuen.

Bestyrelse
Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlin-
gen.

For 2022 udgjorde bestyrelsens honorar 188.000 kr.

Offentlige myndigheder

Finanstilsynet afregnes efter regning.
For 2022 udgjorde afgiften til Finanstilsynet 122.000 kr.

Samlede administrationsomkostninger

| henhold til vedtaegterne ma de samlede administrationsom-
kostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administra-
tion, it, revision, tilsyn, markedsfgring og depotselskab, for
hver afdeling ikke overstige 2,5% af den hgjeste formuevaerdi

af afdelingen inden for et regnskabsar. Salgs- og informations-
omkostninger skal ogsa holdes inden for naevnte 2,5% i det
omfang, de ikke finansieres af emissionsindtaegterne.

Afdelingernes samlede administrationsomkostninger i pro-
cent af gennemsnitsformuen er fglgende:

Administrationsomkost-

Afdeling
ninger for 2022

Defensiv KL 0,43
Moderat KL 0,45
Offensiv KL 0,50
Defensiv — Portefgljepleje KL 0,28
Moderat — Portefgljepleje KL 0,33
Offensiv — Portefgljepleje KL 0,38
Baeredygtig Defensiv KL 0,52
Baeredygtig Moderat KL 0,53
Baeredygtig Offensiv KL 0,63

Skatteforhold
Vederlag og honorarer i foreningens aftaler er eksklusive
eventuelle skatter og afgifter.
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Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens bestyrelse
Direktgr Niels-Ulrik Mousten, formand Professor, dr. jur. Jesper Lau Hansen

Kgbenhavns Universitet
Det Juridiske Fakultet

Direktgr, CBS Bestyrelsesuddannelserne Tine Roed Anne Charlotte Mark

Foreningens direktion Foreningens revisor

Nykredit Portefglje Administration A/S EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Erling Skorstad, adm. direktgr Dirch Passers Allé 36

Tage Fabrin-Brasted, direktgr 2000 Frederiksberg

Kalvebod Brygge 1-3 CVR-nr. 307002 28

1780 Kgbenhavn V
CVR nr. 16 63 76 02

Depotselskab Portefgljeforvalter
The Bank of New York Mellon Nykredit Bank A/S
Tuborg Boulevard 12 Kalvebod Brygge 1-3
2900 Hellerup 1780 Kgbenhavn V
CVR nr. 41820063 CVR nr. 1051 96 08

Klageansvarlig

Private investorer i foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til foreningens klageansvarlige hos
foreningens investeringsforvaltningsselskab. Klagevejledning fremgar af foreningens hjemmeside nykreditinvest.dk og kan endvidere
fas ved henvendelse til foreningens investeringsforvaltningsselskab.

Ankeinstans
Private investorer i foreningen kan anke forhold vedrgrende foreningen eller en afdeling til:

Det finansielle ankenaevn
Store Kongensgade 62, 2.
1264 Kgbenhavn K
sek@fanke.dk

TIf. 3543 63 33
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Seerlige forbehold

Dette prospekt, der er udarbejdet pa dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning. Prospektet er indsendt til
Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 12 i lov om investeringsforeninger m.v.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrgrende investeringsmeessige eller andre forhold. Investorer opfordres til at sgge individuel radgivning om egne
investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande vaere underlagt szerlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af prospektet, er forpligtede til selv at undersgge og iagttage
sadanne restriktioner. De af prospektet omfattede foreningsandele ma ikke udbydes eller salges i USA, Canada og Storbritannien, og dette prospekt ma ikke udleveres til investorer
hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en opfordring til at ggre tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sddant tilbud eller en sadan opfordring til at ggre tilbud ikke er tilladt,
eller til personer, over for hvem et sddant tilbud eller en sddan opfordring til at ggre tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i naervaerende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og vedtaegternes rammer andres efter bestyrelsens beslutning.

MSClI disclaimer
For afdelinger, der anvender MSCl indeks gaelder fglgende:

Denne investeringsforening sponsoreres, stgttes, salges og markedsfgres ikke af MSCI Inc. ("MSCI"), af MSClI's tilknyttede virksomheder eller dataleverandgrer eller af andre, der
medvirker til at udarbejde, beregne eller opstille MSCl-indeksene (samlet benavnt "MSCl-parterne"). MSCl-indeksene tilhgrer udelukkende MSCI. MSCI og MSCl-indeksnavnene er
servicemaerker, der tilhgrer MSCI eller MSCI's tilknyttede virksomheder, og som er givet i licens til Nykredit Realkredit A/S med henblik pa anvendelse til bestemte formal. MSCI-
parterne giver ingen erklaering eller garanti, hverken udtrykkelig eller stiltiende, over for udsteder eller investeringsforeningens medlemmer eller andre personer eller enheder vedrg-
rende det tilradelige i at investere i investeringsforeninger generelt eller i denne investeringsforening i seerdeleshed eller MSCl-indeksenes evne til at fplge afkastudviklingen pa det
relevante aktiemarked. MSCl eller MSClI's tilknyttede virksomheder er licensgiver for visse varemaerker, servicemarker og handelsnavne samt MSCl-indeksene. MSCl-indeksene opstil-
les, sammensaettes og beregnes af MSCI uden hensyn til investeringsforeningen eller udsteder eller investeringsforeningens medlemmer eller andre personer eller enheder. Ved
opstilling, sammensaetning eller beregning af MSCl-indeksene er MSCl-parterne ikke forpligtet til at tage hensyn til udsteders, investeringsforeningens medlemmers eller andre perso-
ners eller enheders behov. MSCl-parterne har intet ansvar for og har ikke medvirket til at fastleegge tidspunkt, kurser eller mangder for investeringsforeningens udstedelser eller til
at fastleegge eller beregne den formel eller det vederlag, der skal anvendes ved indlgsning af investeringsforeningens andele. Endvidere har MSCI-parterne ingen forpligtelser og intet
ansvar over for udsteder, investeringsforeningens medlemmer eller andre personer eller enheder i forbindelse med investeringsforeningens administration, markedsfgring eller udbud
af andele.

MSCI indhenter oplysninger, der medtages i eller anvendes til beregning af MSCl-indeksene, fra kilder, som MSCI anser for palidelige. MSCI-parterne garanterer og indestar dog ikke
for originaliteten, ngjagtigheden og/eller fuldstaendigheden af MSCl-indeksene eller de data, som indgar deri. MSCl-parterne indestar hverken udtrykkeligt eller stiltiende for investe-
ringsforeningens, dens medlemmers eller andre personers eller enheders resultater som fglge af anvendelsen af MSCl-indeksene eller de data, som indgar deri. MSCl-parterne har
intet ansvar for fejl, udeladelser eller afbrydelser i eller i forbindelse med MSCl-indeksene eller de data, der indgar deri. Endvidere giver MSCl-parterne ingen udtrykkelig eller stiltiende
garanti af nogen art, og MSCl-parterne frasiger sig hermed udtrykkeligt enhver garanti for salgbarhed og egnethed til et bestemt formal, for sa vidt angér MSCl-indeksene og de data,
der indgar deri. Uden at begranse ovenstdende hafter MSCl-parterne i intet tilfaelde for initialskader, indirekte skader, konkret dokumenterede tab, pgnalt begrundede erstatninger,
fglgeskader eller andre former for skade eller erstatning (herunder driftstab), uanset om de er blevet underrettet om muligheden herfor
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BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Z/1\S
anry

5

Produktnavn: Bzredygtig

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

549300T24XK2SKGCRV88

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 70%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
bzeredygtige investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Produktet fremmer sociale- og miljgmaessige karakteristika ved efterlevelse af
eksklusionskriterier fsva. kontroversielle vaben, brud pa normer og principper, og manglende
klimahandling, samt via inddragelse af baeredygtighedsaspekter i de forskellige dele af
investeringsprocessen. Disse er beskrevet yderligere i politikken for baeredygtige
investeringer. Baredygtighedshensyn er integreret bade kvalitativt og kvantitativt pa tvaers
af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer over
veerdiansaettelse til investeringsbeslutningen og konstruktion og monitorering af vores
portefgljer. Herunder indgar ogsa en vurdering af et givent selskabs niveau for god
selskabsledelse, og herunder, for at fremme god ledelsespraksis, anvendes stemmeafgivelse
som et veerktgj, der kan indgd som en del af en bredere dialog. ESG-overvejelser tilgas af
investeringsteamet pa linje med andre vaesentlige overvejelser, herunder overvejelser om
klimaforandringer og andre problematikker, der anses for at kunne have vaesentlig
indvirkning pa produktet. Afhaengig af konteksten kan nogle baeredygtighedshensyn veere
mere vaesentlige end andre, og prioriteres derefter. Integration af baeredygtighedsaspekter
baserer sig pa en bred vifte af ESG-data fra bade interne og eksterne kilder, og bidrager
samlet set til fremme af de miljpmaessige og sociale karakteristika. Produktet udgver aktivt
ejerskab, hvorved den anvender sin mulighed for at skubbe selskaberne i en mere



baeredygtig retning. Hvis et selskab bryder med eksklusionskriterierne eller retningslinjerne,
og hvis det forventes, at selskabet kan rette op, ma produktet beholde selskabet i
portefgljen, hvis der initieres dialog med henblik pa at fa selskabet til at rette ind. Produktet
anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa opnaelse af de miljpmaessige- og
sociale karakteristika.

For alle veerdipapirer foretages en vurdering af, om det har en "steerk
bzeredygtighedspraksis", og minimum 70% af produktets investeringer skal vaere omfattet af
denne definition. Vurderingen foretages via en vaesentlighedsvurdering af ESG-faktorer, og af
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed. | denne forbindelse
skal der foreligge information om, bl.a.:
¢ Hvordan vurderingen er foretaget
e Hvilke ESG-forhold der vurderes som vaesentlige
¢ Hvorvidt vurderingen er udfgrt pa baggrund af faktiske eller estimerede data
Desuden udggr bindende elementer for produktet ogsa fglgende:
e Vurdering af hensyntagen til biodiversitet
e Tilvalg af veerdipapirer med klare malsaetninger fsva. at Igse miljgmaessige
udfordringer og en steerk baeredygtighedspraksis, fx pa baggrund af et valideret
Science Based Target eller en hgj andel af aktiviteter, der er i overensstemmelse med
EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed

ESG-overvejelser tilgas af investeringsteamet pa linje med andre vaesentlige overvejelser,
herunder overvejelser om klimaforandringer og andre problematikker, der anses for at
kunne have vaesentlig indvirkning pa produktet. Afhaengig af konteksten kan nogle
bzeredygtighedshensyn vaere mere vaesentlige end andre, og prioriteres derefter. Integration
af baeredygtighedsaspekter baserer sig pa en bred vifte af ESG-data fra bade interne og
eksterne kilder, og bidrager samlet set til fremme af de miljpmaessige og sociale
karakteristika. Produktets eksklusionskriterier kan deles op i felgende kategorier:

e Veerdipapirer, der har mere end 5 % af sine indtaegter fra produktion eller distribution
af enten alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil.

e Verdipapirer, der har 5 % eller mere omsaetning fra produktion, distribution, levering
af udstyr til eller servicering af produktion af fossile braendstoffer (termisk kul, olie,
gas eller uran). Undtaget er dog virksomheder, hvor fglgende er opfyldt:

o Mindst 90 % af virksomhedens energisektor CapEx i ny kapacitet, i gennemsnit
for de tre pa hinanden fglgende ar inklusive sidste regnskabsar, er i sektoren
for vedvarende energi.

o Omseetning fra vedvarende energi udggr mindst 50 % af virksomhedens
samlede omsaetning beregnet som et gennemsnit over enten 1, 2 eller 3 af de
seneste regnskabsar.

o Selskabet har ingen indtaegter fra tjaeresand, skiferolie eller skifergas eller
andre frackingaktiviteter og/eller minedrift af olieskifer og/eller udvinding i
den arktiske region.

« Virksomheder, der har 5 % eller mere omsaetning fra produktion af strgm fra kul,
naturgas, olie eller uran. Undtaget er dog virksomheder, hvor fglgende er opfyldt:

o Mindst 90 % af virksomhedens energisektor CapEx er i ny kapacitet, i
gennemesnit i tre pa hinanden fglgende ar inklusive sidste regnskabsar, er i
sektoren for vedvarende energi.

o Omsatning fra vedvarende energi udggr mindst 50 % af virksomhedens
samlede omsatning fra elproduktion eller mindst 50 % af virksomhedens
energiproduktions-kapacitet er baseret pa vedvarende kilder beregnet over et
gennemsnit af enten 1, 2 eller 3 af de seneste regnskabsar.

o Virksomheden har ingen indtaegter fra tjaeresand, skiferolie eller skifergas
eller andre frackingaktiviteter og/eller udvinding af olieskifer og/eller
udvinding i den arktiske region.

« Virksomheder, som kraenker international ret defineret som konventioner tiltradt og
ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af
menneskerettigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s
konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for
bzeredygtig virksomhedsadfaerd.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand,



Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

embargo eller lignende, samt lande der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger eller
har en score mindre end 40 ud fra Transparency Internationals Corruption Perception Index.

Som beskrevet i produktets Politik for Baeredygtige Investeringer udgver produktet aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Produktet stemmer i
henhold til produktets afstemningsprincipper og rapporterer lgbende om fremskridt og
udgvelse af aktivt ejerskab. Yderligere oplysninger om produktets tilgang til aktivt ejerskab
og de anvendte graensevaerdier findes under "Baeredygtig investering" pa produktets
hjemmeside.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

e Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)
o Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
o CO2e-intensitet
o CO2e-aftryk
o Vaegtet, gennemsnitlig CO2e-intensitet
« Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til FN's verdensmal (baseret pa
MSClI's metodik herfor)
¢ Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
bzeredygtighed
¢ Andel af baredygtige investeringer

Alle indikatorerne males i forhold til produktets afkastbenchmark.

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sddanne mal?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overenstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udvaelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at na sin minimumsandel for
bzeredygtige investeringer.

Produktet sgger at fremme miljgmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion af
selskaber ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pd normer, kontroversielle vaben og
klimamaessigt efterslaeb. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og
kvantitativt pa tveers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye
investeringer over vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og
monitorering af portefgljer samt portefgljerapportering. Desuden sgger produktet at
fremme sociale- og miljgmaessige karakteristika via overensstemmelse med EU-
taksonomiens kriterier for baeredygtighed, hvoraf produktets baeredygtige investeringer
tager hensyn til miljgmalene "Modvirkning af klimaaendrindringer" og "Tilpasning til
klimazndringer".

Produktet screenes Igbende for overholdelse af eksklusionskriterier, identifikation af
baeredygtighedsrisici samt sociale og miljgmaessige karakteristika, herunder mal om
minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Som beskrevet i produktets Politik for Baeredygtige Investeringer udgver produktet aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Produktet stemmer i
henhold til produktets afstemningsprincipper og rapporterer Igbende om fremskridt og



udgvelse af aktivt ejerskab.

Maling om overenstemmelse med verdensmalene sker gennem en analyse af produktets
samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal:

«  Mal 1: Afskaf fattigdom

e Mal 2: Stop sult

e Mal 3: Sundhed og trivsel

e Mal 4: Kvalitetsuddannelse

e Mal 5: Ligestilling mellem kgnnene

¢ Mal 6: Rent vand og sanitet

e Mal 7: Baeredygtig energi

* Mal 8: Anstandige jobs og skonomisk vaekst
e Mal 9: Industri, innovation og infrastruktur

e Mal 10: Mindre ulighed

« Mal 11: Beredygtige byer og lokalsamfund

e Mal 12: Ansvarligt forbrug

«  Mal 13: Klimaindsats

e Mal 14: Livet i havet

e Mal 15: Livet pa land

« Mal 16: Fred, retfeerdighed og staerke institutioner
e Mal 17: Partnerskaber for handling

Produktet anvender generelt metoder anbefalet af de FN-stgttede principper for ansvarlige
investeringer, der forpligter os til at inddrage baeredygtighed i investeringsprocessen; vaere
aktive investorer samt arbejde for bedre informationer fra virksomheder, bredere
anvendelse af principperne og videreudvikling af metoder. Sidst men ikke mindst sa skal
produktets forvalter rapportere pa denne indsats. For mere om disse se unpri.org .

Der anvendes datakilder fra en raekke tredjeparter til at male pa de miljpmaessige og sociale
kriterier. De primeere leverandgrer af ESG-data er MSCI ESG Research pa enkelte ESG-
datapunkter, kontroverser og ESG-ratings, Sustainalytics pa kontroverser og aktivt ejerskab
samt ISS pa analyser af enkelte aktieselskaber og dagsordener til deres generalforsamlinger.
Derudover anvendes rapporterede data fra udstederne, hvor der ikke foreligger anden data,
eller hvor det skgnnes, at udstedernes data er af hgjere kvalitet. Der kan anvendes
oplysninger fra andre eksterne parter sasom fra myndigheder, medier eller
interesseorganisationer. Der udfgres due diligence pa alle datakilder. Der anvendes kun
tredjepartsleverandgrer af ESG-data, der selv har interne processer til validering og kontrol
af leverede data. Der udfgres stikprgvekontroller med disse data. Skulle disse identificere
fejl, sa rettes disse og dataleverandgren orienteres. Due diligence pa data direkte fra
udstedere er mere omfattende end due diligence pa leverandgrer. Dette geelder seerligt, hvis
der ikke er tale om data, der indgar i den officielle rapportering. For andre parter gaelder, at
data sammenholdes med informationer, som vi i gvrigt har fra vores dataleverandgrer, og
kildens troveaerdighed. For klimadata anvendes estimater i fglgende omfang: For noterede
aktier er det ikke mere end 5%. FinansDanmarks metode til opggrelse af klimaaftryk
anvendes. For overensstemmelse med taksonomien anvendes pa noterede veerdipapirer
estimat fra MSCI ESG Research samt rapporterede data, hvor disse foreligger.

Kontrol for overholdelse af eksklusionsliste sker via en sammenligning af
identifikationsnumre pa udelukkede selskaber med de tilknyttede udstedelser fra selskabet.
Denne kontrol kgrer pa savel eksisterende beholdninger og ved nye investeringer. Kontrol for
opfyldelse af baeredygtighedskarakteristika sker gennem sammenligning med produktets
afkastbenchmark.

Andelen af baeredygtige investeringer kontrolleres ved at beregne antallet af investeringer i
produktet, der lever op til definitionen om bzeredygtige investeringer. For at leve op til
denne definitionen skal investeringen bidrage til social eller miljgmaessig baeredygtig
udvikling, ikke ggre vaesentlig skade og samtidig leve op til minimumskravet om god
selskabsledelse. Minimumskravet om god selskabsledelse gennem selskabets ESG-rating,
mens princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males gennem overholdelse af Global
Compacts principper og OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber sammenholdt
med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben, alkohol, hasardspil og fossile



braendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade pa et af de 17 verdensmal,
kan heller ikke vaere baeredygtige. Et selskab anses som at bidrage til baeredygtig udvikling,
hvis mere end 20% af dets omsaetning er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet eller kommer fra seerligt baeredygtige produkter med et socialt eller
miljgmaessigt sigte. Et selskab anses ogsa som at bidrage, hvis det har sat et Science Based
Target initiative klimamal eller bidrager positivt til et af de 17 verdensmal. Hvis et selskab
opfylder kravet om diversitet i bestyrelsen pa 40% for udviklede markeder lande og 20% i
udviklingsmarkeder, sa vil det ogsa kunne betragtes som baeredygtigt.

Produktets investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i
aktiviteter, som er i overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malssetninger om enten
at modvirke klimaandringer eller tilpasning til klimazendringer. For at leve op til dette skal
investeringen leve op til de tekniske screeningskriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazndringer kan vaere vedvarende energi og
energibesparelser, mens aktiviteter, der bidrager til tilpasning kan veere baeredygtige
bygninger og handtering af vand.

Savel investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet som investeringer i
overensstemmelse med produktets definition pa baeredygtige investeringer screenes
Igbende for overholdelse af principperne om ikke at ggre vaesentlig skade og samtidig leve
op til minimumsgarantierne. Safremt en investering ikke lever op til disse, vil investeringen
ikke blive betragtet som i en baeredygtig investering. Der kontrolleres ogsa Igbende pa dette
malepunkt for overholdelse af minimumsandelen.

Maling af positivt og negativt bidrag af verdensmalene males ved at sammenligne et selskabs
positive og negative pavirkning pa tveers af verdensmalene. Det kan eksempelvis vaere et
selskab, der bidrager til at afskaffe fattigdom ved at forpligte sig til rimelige lgnninger.
Samme selskab kan maske vaere fgrende indenfor sunde fgdevarer og derigennem bidrage til
malet om at afskaffe sult. Samme selskab kan dog have en negativ pavirkning af malet om
sundhed og trivsel, fordi nogle produkter matte traekkes tilbage. Der kan ogsa gennem
anvendelse af emballage vaere udfordringer med ansvarligt forbrug. Maske kan produktet
veere fisk, som pa grund af overfiskeri har en meget negativ pavirkning. Disse informationer
samles til en samlet opggrelse over selskabets pavirkning af verdensmalene. Dette skyldes,
at et selskab gennem sine aktiviteter kan ggre noget positivt, men samtidig pa anden vis ggre
noget negativt. Samme elselskab kan eksempelvis producere vedvarende energi og investere
i flere vindmagller, hvilket vil bidrage positivt, men samtidig producerer elselskabet stadig
elektricitet fra kul, hvilket bidrager negativt til klimaforandringer.

Helt konkret sa tildeles selskabets produkter og adfaerd en score for pavirkningen af hver af
de 17 verdensmal. Disse score giver tilsammen en samlet score for hvert selskab, der
inddeles i fem kategorier:

e Enscore pa over 5: Steerk positivt bidrag

¢ Enscore mellem 2 og 5: Positivt bidrag

¢ Enscore mindre end 2 og hgjere end -2: Neutral

¢ Enscore mindre end -2 men hgjere end -10: Negativt bidrag

e Enscore lavere end -10: Steerkt negativt bidrag

Dette udfgres for alle selskaberne i produktet, vaegtes og sammenlignes med benchmarket.
Ikke alle selskaber pavirker alle verdensmal, men der males pa tvaers af produktet og
verdensmalene. Produktet gnsker at bidrage positivt til verdensmalene pa tveers af
investeringerne. Produktet vil kunne have en lavere tilpasning pa enkelte af de 17
verdensmal, og der vil kunne vaere underliggende investeringer i produktet, der har en
negativ pavirkning af verdensmalene. Eksponering imod verdensmalene opggres ved MSCls
metode(_https://www.msci.com/documents/1296102/15233886/MSCI+SDG+Alighment
+Methodology.pdf ) til opggrelse af netto-SDG Alignment malt. Denne metode bygger pa
anbefalinger fra OECD og UN Development Programme om opggrelse af eksponering mod
verdensmalene. Denne anbefaling kan i sin helhed laeses her:
https://www.oecd.org/development/financing-sustainabledevelopment/Framework

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data laeses metodepapiret her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .
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Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

Produktets baeredygtige investeringer vurderes ud fra foreningens DNSH-kriterier, der
medfgrer, at selskaber med en eksponering pa over 5% af omsaetningen mod fossile
braendstoffer, tobak, alkohol, pornografi, atomenergi eller vaben, samt selskaber, der er
langt fra at vaere i overensstemmelse med FN's Verdensmal, ikke anses for "baeredygtige
investeringer"

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske
negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse. Der tages hensyn til de 14
obligatoriske indikatorer fsva. negative baeredygtighedsindvirkninger via produktets DNSH-
kriterier.

Pa hvilken madde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet screener alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke lever op
til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, inkl. ILO-deklarationens otte kernekonventioner om
fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet, vil ikke blive anset som en baredygtig
investering.



EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bar skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre
langsigtet veerdiskabelse.
¢ Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
e CO2e-aftryk
¢ CO2e-intensitet
e Brud pa FN's Global Compact og OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder
« Diversitet i bestyrelsen
¢ Eksponering mod kontroversielle vaben (landminer, klyngevaben, kemiske vaben og
biologiske vaben)
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Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet. Det sgger gennem udvaelgelse af veerdipapirer til en
koncentreret portefglje som minimum at sla sit benchmark. Baeredygtighedsrisici inddrages i
investeringsprocessen. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og kvantitativt
pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer
over vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af
portefgljer samt portefgljerapportering.

Baeredygtighedsrisici og -muligheder inddrages i investeringsprocessen, sa ESG-forholdenes
negative indvirkninger pa investeringer mindskes, og der sikres langsigtet veerdiskabelse.
Denne inddragelse af baeredygtighedsaspekter af vaesentlig gkonomisk betydning for
investeringen forventes at have en positiv indflydelse pa afkastet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvalge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Produktets bindende elementer bestar i, at minimum 70% af investeringerne skal besta af
veerdipapirer, der har en staerk praksis for baeredygtighed. Derudover udggr produktets
eksklusionskriterier fsva. kontroversielle vaben, alkohol, tobak, hasardspil, brud pa normer
og principper og manglende klimahandling ogsa bindende elementer. For alle vaerdipapirer
foretages en vurdering af, om det har en "staerk baeredygtighedspraksis". Denne foretages pa
baggrund af en vaesentlighedsvurdering af ESG-faktorer, herunder overensstemmelse med
EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed. | denne forbindelse skal der foreligge
information om, bl.a.:
e Hvordan vurderingen er foretaget
e Hvilke ESG-forhold der vurderes som vaesentlige
¢ Hvorvidt vurderingen er udfgrt pa baggrund af faktiske eller estimerede data
Desuden udggr bindende elementer for produktet ogsa fglgende:
e Vurdering af hensyntagen til biodiversitet
» Tilvalg af veerdipapirer med klare malsaetninger fsva. at Igse miljgmaessige
udfordringer og en steerk baeredygtighedspraksis, fx pa baggrund af et valideret
Science Based Target eller en hgj andel af aktiviteter, der er i overensstemmelse med
EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed

Produktets eksklusionskriterier kan deles op i fglgende kategorier:

e Veerdipapirer, der har mere end 5 % af sine indtaegter fra produktion eller distribution
af enten alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil.

e Verdipapirer, der har 5 % eller mere omsaetning fra produktion, distribution, levering
af udstyr til eller servicering af produktion af fossile braendstoffer (termisk kul, olie,
gas eller uran). Undtaget er dog virksomheder, hvor fglgende er opfyldt:

o Mindst 90 % af virksomhedens energisektor CapEx i ny kapacitet, i gennemsnit
for de tre pa hinanden fglgende ar inklusive sidste regnskabsar, er i sektoren
for vedvarende energi.

o Omsetning fra vedvarende energi udggr mindst 50 % af virksomhedens
samlede omsaetning beregnet som et gennemsnit over enten 1, 2 eller 3 af de
seneste regnskabsar.

o Selskabet har ingen indtaegter fra tjaeresand, skiferolie eller skifergas eller
andre frackingaktiviteter og/eller minedrift af olieskifer og/eller udvinding i
den arktiske region.

e Virksomheder, der har 5 % eller mere omsaetning fra produktion af strgm fra kul,
naturgas, olie eller uran. Undtaget er dog virksomheder, hvor fglgende er opfyldt:

o Mindst 90 % af virksomhedens energisektor CapEx er i ny kapacitet, i
gennemesnit i tre pa hinanden fglgende ar inklusive sidste regnskabsar, er i
sektoren for vedvarende energi.

o Omsatning fra vedvarende energi udggr mindst 50 % af virksomhedens
samlede omsatning fra elproduktion eller mindst 50 % af virksomhedens
energiproduktions-kapacitet er baseret pa vedvarende kilder beregnet over et
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gennemsnit af enten 1, 2 eller 3 af de seneste regnskabsar.

o Virksomheden har ingen indtaegter fra tjseresand, skiferolie eller skifergas
eller andre frackingaktiviteter og/eller udvinding af olieskifer og/eller
udvinding i den arktiske region.

e Virksomheder, som kraenker international ret defineret som konventioner tiltradt og
ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af
menneskerettigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s
konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for
bzeredygtig virksomhedsadfaerd.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand,
embargo eller lignende, samt lande der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger eller
har en score mindre end 40 ud fra Transparency Internationals Corruption Perception Index.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

De eksklusioner, som produktet foretager, er rettet mod at reducere omfanget af
investeringer forud for anvendelse af strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udveaelgelsen af investeringer, dialog med
selskaberne, analyse af dagsordenen for aktionseermgder med henblik pa udgvelse af
stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-dataudbydere. Dette
omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets ledelsespraksis,
arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.



Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, der eri
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grenne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Produktet investerer primaert i b@rsnoterede aktier og obligationer, typisk med en mindre
kontantbeholdning. Produktet kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter
som specificeret i prospektet. Disse vil typisk vaere begraensede. Produktets investeringer i
bgrsnoterede aktier og obligationer falder under produktet baeredygtighedskarakteristika.
Minimum 70.0% af investeringerne er i baeredygtige investeringer. Produktets
minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%. Produktets
minimumsandel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der ikke er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er 1.0%. Produktets
minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

| trad med

klassificeringssystemet
(4.2%)

#1A Bzredygtisze pm
(70.0%)

Investeringer

#2 Andre (10.0%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljsmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de sociale-
og/eller miljpmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.

e

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

4.2% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktets investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i aktiviteter, som eri
overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malsaetninger om enten at modvirke
klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette sa skal
investeringen leve op til de tekniske screening kriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazendringer er eksempelvis vedvarende energi,
energibesparelser, elbiler, batterier, braendselsceller og automatisering, mens aktiviteter, der
bidrager til tilpasning kan eksempelvis veere isoleringsprodukter, baeredygtige bygninger og
handtering af vand. Vand kan bade vaere i form af vandbesparelser og handtering af ggede
regnmangder, der fglger af klimaforandringerne. Identifikation af baeredygtige investeringer
i overensstemmelse med EU-taksonomien sker gennem data fra MSCI ESG Research, der
retter sig mod taksonomiforordningen, og herunder ogsa kravet om ikke at ggre vaesentlig
skade og minimumsgarantier. Data bestar af savel rapporterede data og estimater fra MSCI
ESG Research. MSCI ESG Research udfgrer selv kontrol i henhold til princippet om ikke at
gore skade og minimumsgarantier i henhold til Taksonomiforordningens artikel 18 i
forbindelse med identifikationen. For mere om data og handtering af denne se produktets
metodepapir, der ligger her: https://www.sparinvest.lu/sfdr/.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med gr@gnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*®

95.6%
95.8% —~—y §
T 1.2% 4.4%

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
- & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
- & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
**pg baggrund af manglende datatilgaengelighed rapporteres der ikke pa aktiviteter, som er i
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.



v F

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold

til EU-klassificerings- [ )

systemet.

R

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

1.0% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktet
maler pa disse, fordi produktets karakteristika ogsa omfatter aktiviteter, der ligger ud over
produkter og serviceydelser. Det kan eksempelvis vaere maden selskabet driver virksomhed
pa. Samitidig maler produktet ogsa pa aktiviteter, der endnu ikke er beskrevet i de tekniske
screeningkriterier.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af produktets mulighed for at have en
kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

lkke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lebende?

Ikke relevant
Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
lkke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

lkke relevant

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt politik for baeredygtige investeringer, vores Ignpolitik
og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/



https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Z/1\S
anry

5

Produktnavn: Bzredygtig

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

5493006FDRBXRKUERG94

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 70%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
bzeredygtige investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Produktet fremmer sociale- og miljgmaessige karakteristika ved efterlevelse af
eksklusionskriterier fsva. kontroversielle vaben, brud pa normer og principper, og manglende
klimahandling, samt via inddragelse af baeredygtighedsaspekter i de forskellige dele af
investeringsprocessen. Disse er beskrevet yderligere i politikken for baeredygtige
investeringer. Baredygtighedshensyn er integreret bade kvalitativt og kvantitativt pa tvaers
af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer over
veerdiansaettelse til investeringsbeslutningen og konstruktion og monitorering af vores
portefgljer. Herunder indgar ogsa en vurdering af et givent selskabs niveau for god
selskabsledelse, og herunder, for at fremme god ledelsespraksis, anvendes stemmeafgivelse
som et veerktgj, der kan indgd som en del af en bredere dialog. ESG-overvejelser tilgas af
investeringsteamet pa linje med andre vaesentlige overvejelser, herunder overvejelser om
klimaforandringer og andre problematikker, der anses for at kunne have vaesentlig
indvirkning pa produktet. Afhaengig af konteksten kan nogle baeredygtighedshensyn veere
mere vaesentlige end andre, og prioriteres derefter. Integration af baeredygtighedsaspekter
baserer sig pa en bred vifte af ESG-data fra bade interne og eksterne kilder, og bidrager
samlet set til fremme af de miljpmaessige og sociale karakteristika. Produktet udgver aktivt
ejerskab, hvorved den anvender sin mulighed for at skubbe selskaberne i en mere



baeredygtig retning. Hvis et selskab bryder med eksklusionskriterierne eller retningslinjerne,
og hvis det forventes, at selskabet kan rette op, ma produktet beholde selskabet i
portefgljen, hvis der initieres dialog med henblik pa at fa selskabet til at rette ind. Produktet
anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa opnaelse af de miljpmaessige- og
sociale karakteristika.

For alle veerdipapirer foretages en vurdering af, om det har en "steerk
bzeredygtighedspraksis", og minimum 70% af produktets investeringer skal vaere omfattet af
denne definition. Vurderingen foretages via en vaesentlighedsvurdering af ESG-faktorer, og af
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed. | denne forbindelse
skal der foreligge information om, bl.a.:
¢ Hvordan vurderingen er foretaget
e Hvilke ESG-forhold der vurderes som vaesentlige
¢ Hvorvidt vurderingen er udfgrt pa baggrund af faktiske eller estimerede data
Desuden udggr bindende elementer for produktet ogsa fglgende:
e Vurdering af hensyntagen til biodiversitet
e Tilvalg af veerdipapirer med klare malsaetninger fsva. at Igse miljgmaessige
udfordringer og en steerk baeredygtighedspraksis, fx pa baggrund af et valideret
Science Based Target eller en hgj andel af aktiviteter, der er i overensstemmelse med
EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed

ESG-overvejelser tilgas af investeringsteamet pa linje med andre vaesentlige overvejelser,
herunder overvejelser om klimaforandringer og andre problematikker, der anses for at
kunne have vaesentlig indvirkning pa produktet. Afhaengig af konteksten kan nogle
bzeredygtighedshensyn vaere mere vaesentlige end andre, og prioriteres derefter. Integration
af baeredygtighedsaspekter baserer sig pa en bred vifte af ESG-data fra bade interne og
eksterne kilder, og bidrager samlet set til fremme af de miljpmaessige og sociale
karakteristika. Produktets eksklusionskriterier kan deles op i felgende kategorier:

e Veerdipapirer, der har mere end 5 % af sine indtaegter fra produktion eller distribution
af enten alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil.

e Verdipapirer, der har 5 % eller mere omsaetning fra produktion, distribution, levering
af udstyr til eller servicering af produktion af fossile braendstoffer (termisk kul, olie,
gas eller uran). Undtaget er dog virksomheder, hvor fglgende er opfyldt:

o Mindst 90 % af virksomhedens energisektor CapEx i ny kapacitet, i gennemsnit
for de tre pa hinanden fglgende ar inklusive sidste regnskabsar, er i sektoren
for vedvarende energi.

o Omseetning fra vedvarende energi udggr mindst 50 % af virksomhedens
samlede omsaetning beregnet som et gennemsnit over enten 1, 2 eller 3 af de
seneste regnskabsar.

o Selskabet har ingen indtaegter fra tjaeresand, skiferolie eller skifergas eller
andre frackingaktiviteter og/eller minedrift af olieskifer og/eller udvinding i
den arktiske region.

« Virksomheder, der har 5 % eller mere omsaetning fra produktion af strgm fra kul,
naturgas, olie eller uran. Undtaget er dog virksomheder, hvor fglgende er opfyldt:

o Mindst 90 % af virksomhedens energisektor CapEx er i ny kapacitet, i
gennemesnit i tre pa hinanden fglgende ar inklusive sidste regnskabsar, er i
sektoren for vedvarende energi.

o Omsatning fra vedvarende energi udggr mindst 50 % af virksomhedens
samlede omsatning fra elproduktion eller mindst 50 % af virksomhedens
energiproduktions-kapacitet er baseret pa vedvarende kilder beregnet over et
gennemsnit af enten 1, 2 eller 3 af de seneste regnskabsar.

o Virksomheden har ingen indtaegter fra tjaeresand, skiferolie eller skifergas
eller andre frackingaktiviteter og/eller udvinding af olieskifer og/eller
udvinding i den arktiske region.

« Virksomheder, som kraenker international ret defineret som konventioner tiltradt og
ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af
menneskerettigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s
konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for
bzeredygtig virksomhedsadfaerd.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand,



Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

embargo eller lignende, samt lande der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger eller
har en score mindre end 40 ud fra Transparency Internationals Corruption Perception Index.

Som beskrevet i produktets Politik for Baeredygtige Investeringer udgver produktet aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Produktet stemmer i
henhold til produktets afstemningsprincipper og rapporterer lgbende om fremskridt og
udgvelse af aktivt ejerskab. Yderligere oplysninger om produktets tilgang til aktivt ejerskab
og de anvendte graensevaerdier findes under "Baeredygtig investering" pa produktets
hjemmeside.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

e Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)
o Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
o CO2e-intensitet
o CO2e-aftryk
o Vaegtet, gennemsnitlig CO2e-intensitet
« Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til FN's verdensmal (baseret pa
MSClI's metodik herfor)
¢ Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
bzeredygtighed
¢ Andel af baredygtige investeringer

Alle indikatorerne males i forhold til produktets afkastbenchmark.

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sddanne mal?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overenstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udvaelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at na sin minimumsandel for
bzeredygtige investeringer.

Produktet sgger at fremme miljgmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion af
selskaber ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pd normer, kontroversielle vaben og
klimamaessigt efterslaeb. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og
kvantitativt pa tveers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye
investeringer over vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og
monitorering af portefgljer samt portefgljerapportering. Desuden sgger produktet at
fremme sociale- og miljgmaessige karakteristika via overensstemmelse med EU-
taksonomiens kriterier for baeredygtighed, hvoraf produktets baeredygtige investeringer
tager hensyn til miljgmalene "Modvirkning af klimaaendrindringer" og "Tilpasning til
klimazndringer".

Produktet screenes Igbende for overholdelse af eksklusionskriterier, identifikation af
baeredygtighedsrisici samt sociale og miljgmaessige karakteristika, herunder mal om
minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Som beskrevet i produktets Politik for Baeredygtige Investeringer udgver produktet aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Produktet stemmer i
henhold til produktets afstemningsprincipper og rapporterer Igbende om fremskridt og



udgvelse af aktivt ejerskab.

Maling om overenstemmelse med verdensmalene sker gennem en analyse af produktets
samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal:

«  Mal 1: Afskaf fattigdom

e Mal 2: Stop sult

e Mal 3: Sundhed og trivsel

e Mal 4: Kvalitetsuddannelse

e Mal 5: Ligestilling mellem kgnnene

¢ Mal 6: Rent vand og sanitet

e Mal 7: Baeredygtig energi

* Mal 8: Anstandige jobs og skonomisk vaekst
e Mal 9: Industri, innovation og infrastruktur

e Mal 10: Mindre ulighed

« Mal 11: Beredygtige byer og lokalsamfund

e Mal 12: Ansvarligt forbrug

«  Mal 13: Klimaindsats

e Mal 14: Livet i havet

e Mal 15: Livet pa land

« Mal 16: Fred, retfeerdighed og staerke institutioner
e Mal 17: Partnerskaber for handling

Produktet anvender generelt metoder anbefalet af de FN-stgttede principper for ansvarlige
investeringer, der forpligter os til at inddrage baeredygtighed i investeringsprocessen; vaere
aktive investorer samt arbejde for bedre informationer fra virksomheder, bredere
anvendelse af principperne og videreudvikling af metoder. Sidst men ikke mindst sa skal
produktets forvalter rapportere pa denne indsats. For mere om disse se unpri.org .

Der anvendes datakilder fra en raekke tredjeparter til at male pa de miljpmaessige og sociale
kriterier. De primeere leverandgrer af ESG-data er MSCI ESG Research pa enkelte ESG-
datapunkter, kontroverser og ESG-ratings, Sustainalytics pa kontroverser og aktivt ejerskab
samt ISS pa analyser af enkelte aktieselskaber og dagsordener til deres generalforsamlinger.
Derudover anvendes rapporterede data fra udstederne, hvor der ikke foreligger anden data,
eller hvor det skgnnes, at udstedernes data er af hgjere kvalitet. Der kan anvendes
oplysninger fra andre eksterne parter sasom fra myndigheder, medier eller
interesseorganisationer. Der udfgres due diligence pa alle datakilder. Der anvendes kun
tredjepartsleverandgrer af ESG-data, der selv har interne processer til validering og kontrol
af leverede data. Der udfgres stikprgvekontroller med disse data. Skulle disse identificere
fejl, sa rettes disse og dataleverandgren orienteres. Due diligence pa data direkte fra
udstedere er mere omfattende end due diligence pa leverandgrer. Dette geelder seerligt, hvis
der ikke er tale om data, der indgar i den officielle rapportering. For andre parter gaelder, at
data sammenholdes med informationer, som vi i gvrigt har fra vores dataleverandgrer, og
kildens troveaerdighed. For klimadata anvendes estimater i fglgende omfang: For noterede
aktier er det ikke mere end 5%. FinansDanmarks metode til opggrelse af klimaaftryk
anvendes. For overensstemmelse med taksonomien anvendes pa noterede veerdipapirer
estimat fra MSCI ESG Research samt rapporterede data, hvor disse foreligger.

Kontrol for overholdelse af eksklusionsliste sker via en sammenligning af
identifikationsnumre pa udelukkede selskaber med de tilknyttede udstedelser fra selskabet.
Denne kontrol kgrer pa savel eksisterende beholdninger og ved nye investeringer. Kontrol for
opfyldelse af baeredygtighedskarakteristika sker gennem sammenligning med produktets
afkastbenchmark.

Andelen af baeredygtige investeringer kontrolleres ved at beregne antallet af investeringer i
produktet, der lever op til definitionen om bzeredygtige investeringer. For at leve op til
denne definitionen skal investeringen bidrage til social eller miljgmaessig baeredygtig
udvikling, ikke ggre vaesentlig skade og samtidig leve op til minimumskravet om god
selskabsledelse. Minimumskravet om god selskabsledelse gennem selskabets ESG-rating,
mens princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males gennem overholdelse af Global
Compacts principper og OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber sammenholdt
med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben, alkohol, hasardspil og fossile



braendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade pa et af de 17 verdensmal,
kan heller ikke vaere baeredygtige. Et selskab anses som at bidrage til baeredygtig udvikling,
hvis mere end 20% af dets omsaetning er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet eller kommer fra seerligt baeredygtige produkter med et socialt eller
miljgmaessigt sigte. Et selskab anses ogsa som at bidrage, hvis det har sat et Science Based
Target initiative klimamal eller bidrager positivt til et af de 17 verdensmal. Hvis et selskab
opfylder kravet om diversitet i bestyrelsen pa 40% for udviklede markeder lande og 20% i
udviklingsmarkeder, sa vil det ogsa kunne betragtes som baeredygtigt.

Produktets investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i
aktiviteter, som er i overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malssetninger om enten
at modvirke klimaandringer eller tilpasning til klimazendringer. For at leve op til dette skal
investeringen leve op til de tekniske screeningskriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazndringer kan vaere vedvarende energi og
energibesparelser, mens aktiviteter, der bidrager til tilpasning kan veere baeredygtige
bygninger og handtering af vand.

Savel investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet som investeringer i
overensstemmelse med produktets definition pa baeredygtige investeringer screenes
Igbende for overholdelse af principperne om ikke at ggre vaesentlig skade og samtidig leve
op til minimumsgarantierne. Safremt en investering ikke lever op til disse, vil investeringen
ikke blive betragtet som i en baeredygtig investering. Der kontrolleres ogsa Igbende pa dette
malepunkt for overholdelse af minimumsandelen.

Maling af positivt og negativt bidrag af verdensmalene males ved at sammenligne et selskabs
positive og negative pavirkning pa tveers af verdensmalene. Det kan eksempelvis vaere et
selskab, der bidrager til at afskaffe fattigdom ved at forpligte sig til rimelige lgnninger.
Samme selskab kan maske vaere fgrende indenfor sunde fgdevarer og derigennem bidrage til
malet om at afskaffe sult. Samme selskab kan dog have en negativ pavirkning af malet om
sundhed og trivsel, fordi nogle produkter matte traekkes tilbage. Der kan ogsa gennem
anvendelse af emballage vaere udfordringer med ansvarligt forbrug. Maske kan produktet
veere fisk, som pa grund af overfiskeri har en meget negativ pavirkning. Disse informationer
samles til en samlet opggrelse over selskabets pavirkning af verdensmalene. Dette skyldes,
at et selskab gennem sine aktiviteter kan ggre noget positivt, men samtidig pa anden vis ggre
noget negativt. Samme elselskab kan eksempelvis producere vedvarende energi og investere
i flere vindmagller, hvilket vil bidrage positivt, men samtidig producerer elselskabet stadig
elektricitet fra kul, hvilket bidrager negativt til klimaforandringer.

Helt konkret sa tildeles selskabets produkter og adfaerd en score for pavirkningen af hver af
de 17 verdensmal. Disse score giver tilsammen en samlet score for hvert selskab, der
inddeles i fem kategorier:

e Enscore pa over 5: Steerk positivt bidrag

¢ Enscore mellem 2 og 5: Positivt bidrag

¢ Enscore mindre end 2 og hgjere end -2: Neutral

¢ Enscore mindre end -2 men hgjere end -10: Negativt bidrag

e Enscore lavere end -10: Steerkt negativt bidrag

Dette udfgres for alle selskaberne i produktet, vaegtes og sammenlignes med benchmarket.
Ikke alle selskaber pavirker alle verdensmal, men der males pa tvaers af produktet og
verdensmalene. Produktet gnsker at bidrage positivt til verdensmalene pa tveers af
investeringerne. Produktet vil kunne have en lavere tilpasning pa enkelte af de 17
verdensmal, og der vil kunne vaere underliggende investeringer i produktet, der har en
negativ pavirkning af verdensmalene. Eksponering imod verdensmalene opggres ved MSCls
metode(_https://www.msci.com/documents/1296102/15233886/MSCI+SDG+Alighment
+Methodology.pdf ) til opggrelse af netto-SDG Alignment malt. Denne metode bygger pa
anbefalinger fra OECD og UN Development Programme om opggrelse af eksponering mod
verdensmalene. Denne anbefaling kan i sin helhed laeses her:
https://www.oecd.org/development/financing-sustainabledevelopment/Framework

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data laeses metodepapiret her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .
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Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

Produktets baeredygtige investeringer vurderes ud fra foreningens DNSH-kriterier, der
medfgrer, at selskaber med en eksponering pa over 5% af omsaetningen mod fossile
braendstoffer, tobak, alkohol, pornografi, atomenergi eller vaben, samt selskaber, der er
langt fra at vaere i overensstemmelse med FN's Verdensmal, ikke anses for "baeredygtige
investeringer"

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske
negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse. Der tages hensyn til de 14
obligatoriske indikatorer fsva. negative baeredygtighedsindvirkninger via produktets DNSH-
kriterier.

Pa hvilken madde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet screener alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke lever op
til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, inkl. ILO-deklarationens otte kernekonventioner om
fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet, vil ikke blive anset som en baredygtig
investering.



EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bar skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre
langsigtet veerdiskabelse.
¢ Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
e CO2e-aftryk
¢ CO2e-intensitet
e Brud pa FN's Global Compact og OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder
« Diversitet i bestyrelsen
¢ Eksponering mod kontroversielle vaben (landminer, klyngevaben, kemiske vaben og
biologiske vaben)



Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet. Det sgger gennem udvaelgelse af veerdipapirer til en
koncentreret portefglje som minimum at sla sit benchmark. Baeredygtighedsrisici inddrages i
investeringsprocessen. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og kvantitativt
pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer
over vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af
portefgljer samt portefgljerapportering.

Baeredygtighedsrisici og -muligheder inddrages i investeringsprocessen, sa ESG-forholdenes
negative indvirkninger pa investeringer mindskes, og der sikres langsigtet veerdiskabelse.
Denne inddragelse af baeredygtighedsaspekter af vaesentlig gkonomisk betydning for
investeringen forventes at have en positiv indflydelse pa afkastet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvalge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Produktets bindende elementer bestar i, at minimum 70% af investeringerne skal besta af
veerdipapirer, der har en staerk praksis for baeredygtighed. Derudover udggr produktets
eksklusionskriterier fsva. kontroversielle vaben, alkohol, tobak, hasardspil, brud pa normer
og principper og manglende klimahandling ogsa bindende elementer. For alle vaerdipapirer
foretages en vurdering af, om det har en "staerk baeredygtighedspraksis". Denne foretages pa
baggrund af en vaesentlighedsvurdering af ESG-faktorer, herunder overensstemmelse med
EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed. | denne forbindelse skal der foreligge
information om, bl.a.:
e Hvordan vurderingen er foretaget
e Hvilke ESG-forhold der vurderes som vaesentlige
¢ Hvorvidt vurderingen er udfgrt pa baggrund af faktiske eller estimerede data
Desuden udggr bindende elementer for produktet ogsa fglgende:
e Vurdering af hensyntagen til biodiversitet
» Tilvalg af veerdipapirer med klare malsaetninger fsva. at Igse miljgmaessige
udfordringer og en steerk baeredygtighedspraksis, fx pa baggrund af et valideret
Science Based Target eller en hgj andel af aktiviteter, der er i overensstemmelse med
EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed

Produktets eksklusionskriterier kan deles op i fglgende kategorier:

e Veerdipapirer, der har mere end 5 % af sine indtaegter fra produktion eller distribution
af enten alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil.

e Verdipapirer, der har 5 % eller mere omsaetning fra produktion, distribution, levering
af udstyr til eller servicering af produktion af fossile braendstoffer (termisk kul, olie,
gas eller uran). Undtaget er dog virksomheder, hvor fglgende er opfyldt:

o Mindst 90 % af virksomhedens energisektor CapEx i ny kapacitet, i gennemsnit
for de tre pa hinanden fglgende ar inklusive sidste regnskabsar, er i sektoren
for vedvarende energi.

o Omsetning fra vedvarende energi udggr mindst 50 % af virksomhedens
samlede omsaetning beregnet som et gennemsnit over enten 1, 2 eller 3 af de
seneste regnskabsar.

o Selskabet har ingen indtaegter fra tjaeresand, skiferolie eller skifergas eller
andre frackingaktiviteter og/eller minedrift af olieskifer og/eller udvinding i
den arktiske region.

e Virksomheder, der har 5 % eller mere omsaetning fra produktion af strgm fra kul,
naturgas, olie eller uran. Undtaget er dog virksomheder, hvor fglgende er opfyldt:

o Mindst 90 % af virksomhedens energisektor CapEx er i ny kapacitet, i
gennemesnit i tre pa hinanden fglgende ar inklusive sidste regnskabsar, er i
sektoren for vedvarende energi.

o Omsatning fra vedvarende energi udggr mindst 50 % af virksomhedens
samlede omsatning fra elproduktion eller mindst 50 % af virksomhedens
energiproduktions-kapacitet er baseret pa vedvarende kilder beregnet over et



God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

gennemsnit af enten 1, 2 eller 3 af de seneste regnskabsar.

o Virksomheden har ingen indtaegter fra tjseresand, skiferolie eller skifergas
eller andre frackingaktiviteter og/eller udvinding af olieskifer og/eller
udvinding i den arktiske region.

e Virksomheder, som kraenker international ret defineret som konventioner tiltradt og
ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af
menneskerettigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s
konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for
bzeredygtig virksomhedsadfaerd.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand,
embargo eller lignende, samt lande der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger eller
har en score mindre end 40 ud fra Transparency Internationals Corruption Perception Index.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

De eksklusioner, som produktet foretager, er rettet mod at reducere omfanget af
investeringer forud for anvendelse af strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udveaelgelsen af investeringer, dialog med
selskaberne, analyse af dagsordenen for aktionseermgder med henblik pa udgvelse af
stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-dataudbydere. Dette
omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets ledelsespraksis,
arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.



Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, der eri
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grenne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Produktet investerer primaert i b@rsnoterede aktier og obligationer, typisk med en mindre
kontantbeholdning. Produktet kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter
som specificeret i prospektet. Disse vil typisk vaere begraensede. Produktets investeringer i
bgrsnoterede aktier og obligationer falder under produktet baeredygtighedskarakteristika.
Minimum 70.0% af investeringerne er i baeredygtige investeringer. Produktets
minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%. Produktets
minimumsandel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der ikke er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er 1.0%. Produktets
minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

| trad med

klassificeringssystemet
(4.0%)

#1A Bzredygtisze pm
(70.0%)

Investeringer

#2 Andre (10.0%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljsmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de sociale-
og/eller miljpmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.

e

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

4.0% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktets investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i aktiviteter, som eri
overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malsaetninger om enten at modvirke
klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette sa skal
investeringen leve op til de tekniske screening kriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazendringer er eksempelvis vedvarende energi,
energibesparelser, elbiler, batterier, braendselsceller og automatisering, mens aktiviteter, der
bidrager til tilpasning kan eksempelvis veere isoleringsprodukter, baeredygtige bygninger og
handtering af vand. Vand kan bade vaere i form af vandbesparelser og handtering af ggede
regnmangder, der fglger af klimaforandringerne. Identifikation af baeredygtige investeringer
i overensstemmelse med EU-taksonomien sker gennem data fra MSCI ESG Research, der
retter sig mod taksonomiforordningen, og herunder ogsa kravet om ikke at ggre vaesentlig
skade og minimumsgarantier. Data bestar af savel rapporterede data og estimater fra MSCI
ESG Research. MSCI ESG Research udfgrer selv kontrol i henhold til princippet om ikke at
gore skade og minimumsgarantier i henhold til Taksonomiforordningens artikel 18 i
forbindelse med identifikationen. For mere om data og handtering af denne se produktets
metodepapir, der ligger her: https://www.sparinvest.lu/sfdr/.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med gr@gnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*®

95.8%

- 42%

96.0%
- 40%

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
- & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
- & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
**pg baggrund af manglende datatilgaengelighed rapporteres der ikke pa aktiviteter, som er i
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.



v F

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold

til EU-klassificerings- [ )

systemet.

R

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

1.0% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktet
maler pa disse, fordi produktets karakteristika ogsa omfatter aktiviteter, der ligger ud over
produkter og serviceydelser. Det kan eksempelvis vaere maden selskabet driver virksomhed
pa. Samitidig maler produktet ogsa pa aktiviteter, der endnu ikke er beskrevet i de tekniske
screeningkriterier.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af produktets mulighed for at have en
kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

lkke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lebende?

Ikke relevant
Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
lkke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

lkke relevant

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt politik for baeredygtige investeringer, vores Ignpolitik
og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/



https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Z/1\S
anry

5

Produktnavn: Bzredygtig

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

54930008STV8QPGSV409

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 70%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
bzeredygtige investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Produktet fremmer sociale- og miljgmaessige karakteristika ved efterlevelse af
eksklusionskriterier fsva. kontroversielle vaben, brud pa normer og principper, og manglende
klimahandling, samt via inddragelse af baeredygtighedsaspekter i de forskellige dele af
investeringsprocessen. Disse er beskrevet yderligere i politikken for baeredygtige
investeringer. Baredygtighedshensyn er integreret bade kvalitativt og kvantitativt pa tvaers
af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer over
veerdiansaettelse til investeringsbeslutningen og konstruktion og monitorering af vores
portefgljer. Herunder indgar ogsa en vurdering af et givent selskabs niveau for god
selskabsledelse, og herunder, for at fremme god ledelsespraksis, anvendes stemmeafgivelse
som et veerktgj, der kan indgd som en del af en bredere dialog. ESG-overvejelser tilgas af
investeringsteamet pa linje med andre vaesentlige overvejelser, herunder overvejelser om
klimaforandringer og andre problematikker, der anses for at kunne have vaesentlig
indvirkning pa produktet. Afhaengig af konteksten kan nogle baeredygtighedshensyn veere
mere vaesentlige end andre, og prioriteres derefter. Integration af baeredygtighedsaspekter
baserer sig pa en bred vifte af ESG-data fra bade interne og eksterne kilder, og bidrager
samlet set til fremme af de miljpmaessige og sociale karakteristika. Produktet udgver aktivt
ejerskab, hvorved den anvender sin mulighed for at skubbe selskaberne i en mere



baeredygtig retning. Hvis et selskab bryder med eksklusionskriterierne eller retningslinjerne,
og hvis det forventes, at selskabet kan rette op, ma produktet beholde selskabet i
portefgljen, hvis der initieres dialog med henblik pa at fa selskabet til at rette ind. Produktet
anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa opnaelse af de miljpmaessige- og
sociale karakteristika.

For alle veerdipapirer foretages en vurdering af, om det har en "steerk
bzeredygtighedspraksis", og minimum 70% af produktets investeringer skal vaere omfattet af
denne definition. Vurderingen foretages via en vaesentlighedsvurdering af ESG-faktorer, og af
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed. | denne forbindelse
skal der foreligge information om, bl.a.:
¢ Hvordan vurderingen er foretaget
e Hvilke ESG-forhold der vurderes som vaesentlige
e Hvorvidt vurderingen er udfgrt pa baggrund af faktiske eller estimerede data
Desuden udggr bindende elementer for produktet ogsa fglgende:
e Vurdering af hensyntagen til biodiversitet
e Tilvalg af veerdipapirer med klare malsaetninger fsva. at Igse miljgmaessige
udfordringer og en steerk baeredygtighedspraksis, fx pa baggrund af et valideret
Science Based Target eller en hgj andel af aktiviteter, der er i overensstemmelse med
EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed

ESG-overvejelser tilgas af investeringsteamet pa linje med andre vaesentlige overvejelser,
herunder overvejelser om klimaforandringer og andre problematikker, der anses for at
kunne have vaesentlig indvirkning pa produktet. Afhaengig af konteksten kan nogle
bzeredygtighedshensyn vaere mere vaesentlige end andre, og prioriteres derefter. Integration
af baeredygtighedsaspekter baserer sig pa en bred vifte af ESG-data fra bade interne og
eksterne kilder, og bidrager samlet set til fremme af de miljpmaessige og sociale
karakteristika. Produktets eksklusionskriterier kan deles op i felgende kategorier:

e Veerdipapirer, der har mere end 5 % af sine indtaegter fra produktion eller distribution
af enten alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil.

e Verdipapirer, der har 5 % eller mere omsaetning fra produktion, distribution, levering
af udstyr til eller servicering af produktion af fossile braendstoffer (termisk kul, olie,
gas eller uran). Undtaget er dog virksomheder, hvor fglgende er opfyldt:

o Mindst 90 % af virksomhedens energisektor CapEx i ny kapacitet, i gennemsnit
for de tre pa hinanden fglgende ar inklusive sidste regnskabsar, er i sektoren
for vedvarende energi.

o Omseetning fra vedvarende energi udggr mindst 50 % af virksomhedens
samlede omsaetning beregnet som et gennemsnit over enten 1, 2 eller 3 af de
seneste regnskabsar.

o Selskabet har ingen indtaegter fra tjaeresand, skiferolie eller skifergas eller
andre frackingaktiviteter og/eller minedrift af olieskifer og/eller udvinding i
den arktiske region.

e Virksomheder, der har 5 % eller mere omsaetning fra produktion af strgm fra kul,
naturgas, olie eller uran. Undtaget er dog virksomheder, hvor fglgende er opfyldt:

o Mindst 90 % af virksomhedens energisektor CapEx er i ny kapacitet, i
gennemsnit i tre pa hinanden fglgende ar inklusive sidste regnskabsar, er i
sektoren for vedvarende energi.

o Omsatning fra vedvarende energi udggr mindst 50 % af virksomhedens
samlede omsatning fra elproduktion eller mindst 50 % af virksomhedens
energiproduktions-kapacitet er baseret pa vedvarende kilder beregnet over et
gennemsnit af enten 1, 2 eller 3 af de seneste regnskabsar.

o Virksomheden har ingen indtaegter fra tjaeresand, skiferolie eller skifergas
eller andre frackingaktiviteter og/eller udvinding af olieskifer og/eller
udvinding i den arktiske region.

« Virksomheder, som kraenker international ret defineret som konventioner tiltradt og
ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af
menneskerettigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s
konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for
bzeredygtig virksomhedsadfaerd.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand,



Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

embargo eller lignende, samt lande der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger eller
har en score mindre end 40 ud fra Transparency Internationals Corruption Perception Index.

Som beskrevet i produktets Politik for Baeredygtige Investeringer udgver produktet aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Produktet stemmer i
henhold til produktets afstemningsprincipper og rapporterer [gbende om fremskridt og
udgvelse af aktivt ejerskab. Yderligere oplysninger om produktets tilgang til aktivt ejerskab
og de anvendte graensevaerdier findes under "Bzeredygtig investering" pa produktets
hjemmeside.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

e Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)
o Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
o CO2e-intensitet
o CO2e-aftryk
o Vaegtet, gennemsnitlig CO2e-intensitet
« Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til FN's verdensmal (baseret pa
MSClI's metodik herfor)
¢ Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
bzeredygtighed
¢ Andel af baredygtige investeringer

Alle indikatorerne males i forhold til produktets afkastbenchmark.

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sddanne mal?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overenstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udvaelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at na sin minimumsandel for
bzeredygtige investeringer.

Produktet sgger at fremme miljgmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion af
selskaber ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pd normer, kontroversielle vaben og
klimamaessigt efterslaeb. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og
kvantitativt pa tveers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye
investeringer over vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og
monitorering af portefgljer samt portefgljerapportering. Desuden sgger produktet at
fremme sociale- og miljgmaessige karakteristika via overensstemmelse med EU-
taksonomiens kriterier for baeredygtighed, hvoraf produktets baeredygtige investeringer
tager hensyn til miljgmalene "Modvirkning af klimaaendrindringer" og "Tilpasning til
klimazndringer".

Produktet screenes Igbende for overholdelse af eksklusionskriterier, identifikation af
baeredygtighedsrisici samt sociale og miljgmaessige karakteristika, herunder mal om
minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Som beskrevet i produktets Politik for Baeredygtige Investeringer udgver produktet aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Produktet stemmer i
henhold til produktets afstemningsprincipper og rapporterer Igbende om fremskridt og



udgvelse af aktivt ejerskab.

Maling om overenstemmelse med verdensmalene sker gennem en analyse af produktets
samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal:

«  Mal 1: Afskaf fattigdom

e Mal 2: Stop sult

e Mal 3: Sundhed og trivsel

e Mal 4: Kvalitetsuddannelse

e Mal 5: Ligestilling mellem kgnnene

¢ Mal 6: Rent vand og sanitet

e Mal 7: Baeredygtig energi

* Mal 8: Anstandige jobs og skonomisk vaekst
e Mal 9: Industri, innovation og infrastruktur

e Mal 10: Mindre ulighed

« Mal 11: Beredygtige byer og lokalsamfund

e Mal 12: Ansvarligt forbrug

«  Mal 13: Klimaindsats

e Mal 14: Livet i havet

e Mal 15: Livet pa land

e Mal 16: Fred, retfeerdighed og staerke institutioner
e Mal 17: Partnerskaber for handling

Produktet anvender generelt metoder anbefalet af de FN-stgttede principper for ansvarlige
investeringer, der forpligter os til at inddrage baeredygtighed i investeringsprocessen; vaere
aktive investorer samt arbejde for bedre informationer fra virksomheder, bredere
anvendelse af principperne og videreudvikling af metoder. Sidst men ikke mindst sa skal
produktets forvalter rapportere pa denne indsats. For mere om disse se unpri.org .

Der anvendes datakilder fra en raekke tredjeparter til at male pa de miljpmaessige og sociale
kriterier. De primeere leverandgrer af ESG-data er MSCI ESG Research pa enkelte ESG-
datapunkter, kontroverser og ESG-ratings, Sustainalytics pa kontroverser og aktivt ejerskab
samt ISS pa analyser af enkelte aktieselskaber og dagsordener til deres generalforsamlinger.
Derudover anvendes rapporterede data fra udstederne, hvor der ikke foreligger anden data,
eller hvor det skgnnes, at udstedernes data er af hgjere kvalitet. Der kan anvendes
oplysninger fra andre eksterne parter sasom fra myndigheder, medier eller
interesseorganisationer. Der udfgres due diligence pa alle datakilder. Der anvendes kun
tredjepartsleverandgrer af ESG-data, der selv har interne processer til validering og kontrol
af leverede data. Der udfgres stikprgvekontroller med disse data. Skulle disse identificere
fejl, sa rettes disse og dataleverandgren orienteres. Due diligence pa data direkte fra
udstedere er mere omfattende end due diligence pa leverandgrer. Dette geelder seerligt, hvis
der ikke er tale om data, der indgar i den officielle rapportering. For andre parter gaelder, at
data sammenholdes med informationer, som vi i gvrigt har fra vores dataleverandgrer, og
kildens trovaerdighed. For klimadata anvendes estimater i fglgende omfang: For noterede
aktier er det ikke mere end 5%. FinansDanmarks metode til opggrelse af klimaaftryk
anvendes. For overensstemmelse med taksonomien anvendes pa noterede veerdipapirer
estimat fra MSCI ESG Research samt rapporterede data, hvor disse foreligger.

Kontrol for overholdelse af eksklusionsliste sker via en sammenligning af
identifikationsnumre pa udelukkede selskaber med de tilknyttede udstedelser fra selskabet.
Denne kontrol kgrer pa savel eksisterende beholdninger og ved nye investeringer. Kontrol for
opfyldelse af baeredygtighedskarakteristika sker gennem sammenligning med produktets
afkastbenchmark.

Andelen af baeredygtige investeringer kontrolleres ved at beregne antallet af investeringer i
produktet, der lever op til definitionen om bzeredygtige investeringer. For at leve op til
denne definitionen skal investeringen bidrage til social eller miljgmaessig baeredygtig
udvikling, ikke ggre vaesentlig skade og samtidig leve op til minimumskravet om god
selskabsledelse. Minimumskravet om god selskabsledelse gennem selskabets ESG-rating,
mens princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males gennem overholdelse af Global
Compacts principper og OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber sammenholdt
med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben, alkohol, hasardspil og fossile



braendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade pa et af de 17 verdensmal,
kan heller ikke vaere baeredygtige. Et selskab anses som at bidrage til baeredygtig udvikling,
hvis mere end 20% af dets omsaetning er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet eller kommer fra seerligt baeredygtige produkter med et socialt eller
miljgmaessigt sigte. Et selskab anses ogsa som at bidrage, hvis det har sat et Science Based
Target initiative klimamal eller bidrager positivt til et af de 17 verdensmal. Hvis et selskab
opfylder kravet om diversitet i bestyrelsen pa 40% for udviklede markeder lande og 20% i
udviklingsmarkeder, sa vil det ogsa kunne betragtes som baeredygtigt.

Produktets investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i
aktiviteter, som er i overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malseetninger om enten
at modvirke klimaandringer eller tilpasning til klimazendringer. For at leve op til dette skal
investeringen leve op til de tekniske screeningskriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazndringer kan vaere vedvarende energi og
energibesparelser, mens aktiviteter, der bidrager til tilpasning kan veere baeredygtige
bygninger og handtering af vand.

Savel investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet som investeringer i
overensstemmelse med produktets definition pa baeredygtige investeringer screenes
Igbende for overholdelse af principperne om ikke at ggre vaesentlig skade og samtidig leve
op til minimumsgarantierne. Safremt en investering ikke lever op til disse, vil investeringen
ikke blive betragtet som i en baeredygtig investering. Der kontrolleres ogsa Igbende pa dette
malepunkt for overholdelse af minimumsandelen.

Maling af positivt og negativt bidrag af verdensmalene males ved at sammenligne et selskabs
positive og negative pavirkning pa tveers af verdensmalene. Det kan eksempelvis vaere et
selskab, der bidrager til at afskaffe fattigdom ved at forpligte sig til rimelige lgnninger.
Samme selskab kan maske vaere fgrende indenfor sunde fgdevarer og derigennem bidrage til
malet om at afskaffe sult. Samme selskab kan dog have en negativ pavirkning af malet om
sundhed og trivsel, fordi nogle produkter matte traekkes tilbage. Der kan ogsa gennem
anvendelse af emballage vaere udfordringer med ansvarligt forbrug. Maske kan produktet
veere fisk, som pa grund af overfiskeri har en meget negativ pavirkning. Disse informationer
samles til en samlet opggrelse over selskabets pavirkning af verdensmalene. Dette skyldes,
at et selskab gennem sine aktiviteter kan ggre noget positivt, men samtidig pa anden vis ggre
noget negativt. Samme elselskab kan eksempelvis producere vedvarende energi og investere
i flere vindmagller, hvilket vil bidrage positivt, men samtidig producerer elselskabet stadig
elektricitet fra kul, hvilket bidrager negativt til klimaforandringer.

Helt konkret sa tildeles selskabets produkter og adfaerd en score for pavirkningen af hver af
de 17 verdensmal. Disse score giver tilsammen en samlet score for hvert selskab, der
inddeles i fem kategorier:

e Enscore pa over 5: Steerk positivt bidrag

¢ Enscore mellem 2 og 5: Positivt bidrag

¢ Enscore mindre end 2 og hgjere end -2: Neutral

¢ Enscore mindre end -2 men hgjere end -10: Negativt bidrag

e Enscore lavere end -10: Steerkt negativt bidrag

Dette udfgres for alle selskaberne i produktet, vaegtes og sammenlignes med benchmarket.
Ikke alle selskaber pavirker alle verdensmal, men der males pa tvaers af produktet og
verdensmalene. Produktet gnsker at bidrage positivt til verdensmalene pa tveers af
investeringerne. Produktet vil kunne have en lavere tilpasning pa enkelte af de 17
verdensmal, og der vil kunne vaere underliggende investeringer i produktet, der har en
negativ pavirkning af verdensmalene. Eksponering imod verdensmalene opggres ved MSCls
metode(_https://www.msci.com/documents/1296102/15233886/MSCI+SDG+Alighment
+Methodology.pdf ) til opggrelse af netto-SDG Alignment malt. Denne metode bygger pa
anbefalinger fra OECD og UN Development Programme om opggrelse af eksponering mod
verdensmalene. Denne anbefaling kan i sin helhed laeses her:
https://www.oecd.org/development/financing-sustainabledevelopment/Framework

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data laeses metodepapiret her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekampelse af
bestikkelse.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

Produktets baeredygtige investeringer vurderes ud fra foreningens DNSH-kriterier, der
medfgrer, at selskaber med en eksponering pa over 5% af omsaetningen mod fossile
braendstoffer, tobak, alkohol, pornografi, atomenergi eller vaben, samt selskaber, der er
langt fra at vaere i overensstemmelse med FN's Verdensmal, ikke anses for "baeredygtige
investeringer"

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske
negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse. Der tages hensyn til de 14
obligatoriske indikatorer fsva. negative baeredygtighedsindvirkninger via produktets DNSH-
kriterier.

Pa hvilken madde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet screener alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke lever op
til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, inkl. ILO-deklarationens otte kernekonventioner om
fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet, vil ikke blive anset som en baredygtig
investering.



EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bar skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre
langsigtet veerdiskabelse.
¢ Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
e CO2e-aftryk
¢ CO2e-intensitet
e Brud pa FN's Global Compact og OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder
« Diversitet i bestyrelsen
e Eksponering mod kontroversielle vaben (landminer, klyngevaben, kemiske vaben og
biologiske vaben)



Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet. Det sgger gennem udvaelgelse af veerdipapirer til en
koncentreret portefglje som minimum at sla sit benchmark. Baeredygtighedsrisici inddrages i
investeringsprocessen. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og kvantitativt
pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer
over vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af
portefgljer samt portefgljerapportering.

Baeredygtighedsrisici og -muligheder inddrages i investeringsprocessen, sa ESG-forholdenes
negative indvirkninger pa investeringer mindskes, og der sikres langsigtet veerdiskabelse.
Denne inddragelse af baeredygtighedsaspekter af vaesentlig gkonomisk betydning for
investeringen forventes at have en positiv indflydelse pa afkastet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvalge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Produktets bindende elementer bestar i, at minimum 70% af investeringerne skal besta af
veerdipapirer, der har en staerk praksis for baeredygtighed. Derudover udggr produktets
eksklusionskriterier fsva. kontroversielle vaben, alkohol, tobak, hasardspil, brud pa normer
og principper og manglende klimahandling ogsa bindende elementer. For alle vaerdipapirer
foretages en vurdering af, om det har en "staerk baeredygtighedspraksis". Denne foretages pa
baggrund af en vaesentlighedsvurdering af ESG-faktorer, herunder overensstemmelse med
EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed. | denne forbindelse skal der foreligge
information om, bl.a.:
e Hvordan vurderingen er foretaget
e Hvilke ESG-forhold der vurderes som vaesentlige
¢ Hvorvidt vurderingen er udfgrt pa baggrund af faktiske eller estimerede data
Desuden udggr bindende elementer for produktet ogsa fglgende:
e Vurdering af hensyntagen til biodiversitet
» Tilvalg af veerdipapirer med klare malsaetninger fsva. at Igse miljgmaessige
udfordringer og en steerk baeredygtighedspraksis, fx pa baggrund af et valideret
Science Based Target eller en hgj andel af aktiviteter, der er i overensstemmelse med
EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed

Produktets eksklusionskriterier kan deles op i fglgende kategorier:

e Veerdipapirer, der har mere end 5 % af sine indtaegter fra produktion eller distribution
af enten alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil.

e Verdipapirer, der har 5 % eller mere omsaetning fra produktion, distribution, levering
af udstyr til eller servicering af produktion af fossile breendstoffer (termisk kul, olie,
gas eller uran). Undtaget er dog virksomheder, hvor fglgende er opfyldt:

o Mindst 90 % af virksomhedens energisektor CapEx i ny kapacitet, i gennemsnit
for de tre pa hinanden fglgende ar inklusive sidste regnskabsar, er i sektoren
for vedvarende energi.

o Omsetning fra vedvarende energi udggr mindst 50 % af virksomhedens
samlede omsaetning beregnet som et gennemsnit over enten 1, 2 eller 3 af de
seneste regnskabsar.

o Selskabet har ingen indtaegter fra tjaeresand, skiferolie eller skifergas eller
andre frackingaktiviteter og/eller minedrift af olieskifer og/eller udvinding i
den arktiske region.

e Virksomheder, der har 5 % eller mere omsaetning fra produktion af strgm fra kul,
naturgas, olie eller uran. Undtaget er dog virksomheder, hvor fglgende er opfyldt:

o Mindst 90 % af virksomhedens energisektor CapEx er i ny kapacitet, i
gennemsnit i tre pa hinanden fglgende ar inklusive sidste regnskabsar, er i
sektoren for vedvarende energi.

o Omsatning fra vedvarende energi udggr mindst 50 % af virksomhedens
samlede omsatning fra elproduktion eller mindst 50 % af virksomhedens
energiproduktions-kapacitet er baseret pa vedvarende kilder beregnet over et



God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

gennemsnit af enten 1, 2 eller 3 af de seneste regnskabsar.

o Virksomheden har ingen indtaegter fra tjseresand, skiferolie eller skifergas
eller andre frackingaktiviteter og/eller udvinding af olieskifer og/eller
udvinding i den arktiske region.

e Virksomheder, som kraenker international ret defineret som konventioner tiltradt og
ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af
menneskerettigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s
konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for
bzaeredygtig virksomhedsadfaerd.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sdsom reduktion af bistand,
embargo eller lignende, samt lande der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger eller
har en score mindre end 40 ud fra Transparency Internationals Corruption Perception Index.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

De eksklusioner, som produktet foretager, er rettet mod at reducere omfanget af
investeringer forud for anvendelse af strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udveaelgelsen af investeringer, dialog med
selskaberne, analyse af dagsordenen for aktioneermgder med henblik pa udgvelse af
stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-dataudbydere. Dette
omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets ledelsespraksis,
arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.



Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, der eri
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grenne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Produktet investerer primaert i b@rsnoterede aktier og obligationer, typisk med en mindre
kontantbeholdning. Produktet kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter
som specificeret i prospektet. Disse vil typisk vaere begraensede. Produktets investeringer i
bgrsnoterede aktier og obligationer falder under produktet baeredygtighedskarakteristika.
Minimum 70.0% af investeringerne er i baeredygtige investeringer. Produktets
minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%. Produktets
minimumsandel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der ikke er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er 1.0%. Produktets
minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

| trad med

klassificeringssystemet
(3.8%)

#1A Bzredygtisze pm
(70.0%)

Investeringer

#2 Andre (10.0%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljsmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de sociale-
og/eller miljpmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.

e

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

3.8% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktets investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i aktiviteter, som eri
overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malsaetninger om enten at modvirke
klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette sa skal
investeringen leve op til de tekniske screening kriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazendringer er eksempelvis vedvarende energi,
energibesparelser, elbiler, batterier, breendselsceller og automatisering, mens aktiviteter, der
bidrager til tilpasning kan eksempelvis veere isoleringsprodukter, baeredygtige bygninger og
handtering af vand. Vand kan bade vaere i form af vandbesparelser og handtering af ggede
regnmangder, der fglger af klimaforandringerne. Identifikation af baeredygtige investeringer
i overensstemmelse med EU-taksonomien sker gennem data fra MSCI ESG Research, der
retter sig mod taksonomiforordningen, og herunder ogsa kravet om ikke at ggre vaesentlig
skade og minimumsgarantier. Data bestar af savel rapporterede data og estimater fra MSCI
ESG Research. MSCI ESG Research udfgrer selv kontrol i henhold til princippet om ikke at
gore skade og minimumsgarantier i henhold til Taksonomiforordningens artikel 18 i
forbindelse med identifikationen. For mere om data og handtering af denne se produktets
metodepapir, der ligger her: https://www.sparinvest.lu/sfdr/.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med gr@gnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*®

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

96.1%

96.2% Ty 39%

T 33%

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
- & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
**pg baggrund af manglende datatilgaengelighed rapporteres der ikke pa aktiviteter, som er i
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.



v F

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold

til EU-klassificerings- [ )

systemet.

R

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

1.0% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktet
maler pa disse, fordi produktets karakteristika ogsa omfatter aktiviteter, der ligger ud over
produkter og serviceydelser. Det kan eksempelvis vaere maden selskabet driver virksomhed
pa. Samitidig maler produktet ogsa pa aktiviteter, der endnu ikke er beskrevet i de tekniske
screeningkriterier.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af produktets mulighed for at have en
kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

lkke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lebende?

Ikke relevant
Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
lkke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

lkke relevant

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt politik for baeredygtige investeringer, vores Ignpolitik
og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/



https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Defensiv -
Portefgljepleje KL

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):
549300VOEYWC76K1Z162

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 50%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
bzeredygtige investeringer
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overensstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udveelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at nd sin minimumsandel for
baeredygtige investeringer.

Produktet fremmer sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
bzeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Det sker gennem
eksklusion, udveelgelse af investeringer og aktivt ejerskab. Eksklusioner har fokus pa
udelukkelse af selskaber, der producerer kontroversielle vaben, systematisk bryder
internationale normer og principper, samt manglende klimahandling. Produktet ekskludere
desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller europeiske
sanktioner samt lighende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand, embargo eller
lignende. Baredygtighedsinformationer om selskaberne inddrages kvalitativt og kvantitativt i
udvaelgelsen og evalueringen af selskaberne. Investeringerne i produktet screenes Igbende
for overholdelse af politikken. Safremt et selskab szettes i forbindelse med brud pa
internationale normer sdsom som Global Compacts principper eller OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, sa indledes engagement med selskabet for at Igse problemet.
Derudover udgves aktivt ejerskab for handtering af baeredygtighedsrisici og muligheder. Det
sker gennem dialog med selskaberne.

De fglgende besvarelser giver flere detaljer pa, hvordan vi ggr dette, og hvordan vi maler
resultatet. Du kan ogsa se mere i vores politik for baeredygtige investeringer og metode-
beskrivelse pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Produktet maler opnaelsen af baeredygtighedskarakteristika gennem forskellige indikatorer:
e Antal selskaber identificeret med brud pa internationale normer og tilhgrende
engagement
e Beeredygtigheds-score for produktet
e Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)
o Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
o CO2e-aftryk
¢ Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
bzeredygtighed
¢ Andel af baeredygtige investeringer opgjort efter definitionen beskrevet i
metodedokumentet
« Maling af den samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data se metodepapiret her:
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne madl?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overenstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udvzelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at na sin minimumsandel for
bzeredygtige investeringer.

Produktet sgger at fremme miljpmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion af
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selskaber ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pd normer, kontroversielle vaben og
klimamaessigt efterslaeb. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og
kvantitativt pa tveers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye
investeringer over veerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og
monitorering af portefgljer samt portefgljerapportering. Desuden sgger produktet at
fremme sociale- og miljgmaessige karakteristika via overensstemmelse med EU-
taksonomiens kriterier for baeredygtighed, hvoraf produktets baeredygtige investeringer
tager hensyn til miljgmalene "Modvirkning af klimaandrindringer" og "Tilpasning til
klimazndringer".

Produktet screenes Igbende for overholdelse af eksklusionskriterier, identifikation af
baeredygtighedsrisici samt sociale og miljgmaessige karakteristika, herunder mal om
minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Som beskrevet i produktets Politik for Baeredygtige Investeringer udgver produktet aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Produktet stemmer i
henhold til produktets afstemningsprincipper og rapporterer Igbende om fremskridt og
udgvelse af aktivt ejerskab.

Maling om overenstemmelse med verdensmalene sker gennem en analyse af produktets
samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal:

e Mal 1: Afskaf fattigdom

e Mal 2: Stop sult

e Mal 3: Sundhed og trivsel

e Mal 4: Kvalitetsuddannelse

« Mal 5: Ligestilling mellem kgnnene

« Mal 6: Rent vand og sanitet

e Mal 7: Baeredygtig energi

e Mal 8: Anstaendige jobs og gkonomisk vaekst
e Mal 9: Industri, innovation og infrastruktur

*  Mal 10: Mindre ulighed

e Mal 11: Beredygtige byer og lokalsamfund

e Mal 12: Ansvarligt forbrug

¢ Mal 13: Klimaindsats

« Mal 14: Livet i havet

e Mal 15: Livet pa land

« Mal 16: Fred, retfeerdighed og staerke institutioner
e Mal 17: Partnerskaber for handling

Produktet anvender generelt metoder anbefalet af de FN-stgttede principper for ansvarlige
investeringer, der forpligter os til at inddrage baeredygtighed i investeringsprocessen; veere
aktive investorer samt arbejde for bedre informationer fra virksomheder, bredere
anvendelse af principperne og videreudvikling af metoder. Sidst men ikke mindst sa skal
produktets forvalter rapportere pa denne indsats. For mere om disse se unpri.org .

Der anvendes datakilder fra en raekke tredjeparter til at male pa de miljpmaessige og sociale
kriterier. De primzere leverandgrer af ESG-data er MSCI ESG Research pa enkelte ESG-
datapunkter, kontroverser og ESG-ratings, Sustainalytics pa kontroverser og aktivt ejerskab
samt ISS pa analyser af enkelte aktieselskaber og dagsordener til deres generalforsamlinger.
Derudover anvendes rapporterede data fra udstederne, hvor der ikke foreligger anden data,
eller hvor det sk@gnnes, at udstedernes data er af hgjere kvalitet. Der kan anvendes
oplysninger fra andre eksterne parter sasom fra myndigheder, medier eller
interesseorganisationer. Der udfgres due diligence pa alle datakilder. Der anvendes kun
tredjepartsleverandgrer af ESG-data, der selv har interne processer til validering og kontrol
af leverede data. Der udfgres stikprgvekontroller med disse data. Skulle disse identificere
fejl, sa rettes disse og dataleverandgren orienteres. Due diligence pa data direkte fra
udstedere er mere omfattende end due diligence pa leverandgrer. Dette gaelder szerligt, hvis
der ikke er tale om data, der indgar i den officielle rapportering. For andre parter gelder, at
data sammenholdes med informationer, som vi i gvrigt har fra vores dataleverandgrer, og



kildens trovaerdighed. For klimadata anvendes estimater i fglgende omfang: For noterede
aktier er det ikke mere end 5%. FinansDanmarks metode til opggrelse af klimaaftryk
anvendes. For overensstemmelse med taksonomien anvendes pa noterede veerdipapirer
estimat fra MSCI ESG Research samt rapporterede data, hvor disse foreligger.

Kontrol for overholdelse af eksklusionsliste sker via en sammenligning af
identifikationsnumre pa udelukkede selskaber med de tilknyttede udstedelser fra selskabet.
Denne kontrol kgrer pa savel eksisterende beholdninger og ved nye investeringer. Kontrol for
opfyldelse af baeredygtighedskarakteristika sker gennem sammenligning med produktets
afkastbenchmark.

Andelen af bzaeredygtige investeringer kontrolleres ved at beregne antallet af investeringer i
produktet, der lever op til definitionen om baeredygtige investeringer. For at leve op til
denne definitionen skal investeringen bidrage til social eller miljgmaessig baeredygtig
udvikling, ikke ggre vaesentlig skade og samtidig leve op til minimumskravet om god
selskabsledelse. Minimumskravet om god selskabsledelse gennem selskabets ESG-rating,
mens princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males gennem overholdelse af Global
Compacts principper og OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber sammenholdt
med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben, alkohol, hasardspil og fossile
braendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade pa et af de 17 verdensmal,
kan heller ikke veere baeredygtige. Et selskab anses som at bidrage til baeredygtig udvikling,
hvis mere end 20% af dets omsaetning er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet eller kommer fra saerligt baeredygtige produkter med et socialt eller
miljgmaessigt sigte. Et selskab anses ogsa som at bidrage, hvis det har sat et Science Based
Target initiative klimamal eller bidrager positivt til et af de 17 verdensmal. Hvis et selskab
opfylder kravet om diversitet i bestyrelsen pa 40% for udviklede markeder lande og 20% i
udviklingsmarkeder, sa vil det ogsa kunne betragtes som baeredygtigt.

Produktets investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i
aktiviteter, som er i overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malseetninger om enten
at modvirke klimaaendringer eller tilpasning til klimazendringer. For at leve op til dette skal
investeringen leve op til de tekniske screeningskriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljpmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazndringer kan veaere vedvarende energi og
energibesparelser, mens aktiviteter, der bidrager til tilpasning kan vaere baeredygtige
bygninger og handtering af vand.

Savel investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet som investeringer i
overensstemmelse med produktets definition pa baeredygtige investeringer screenes
Igbende for overholdelse af principperne om ikke at ggre vaesentlig skade og samtidig leve
op til minimumsgarantierne. Safremt en investering ikke lever op til disse, vil investeringen
ikke blive betragtet som i en baeredygtig investering. Der kontrolleres ogsa Igbende pa dette
malepunkt for overholdelse af minimumsandelen.

Maling af positivt og negativt bidrag af verdensmalene males ved at sammenligne et selskabs
positive og negative pavirkning pa tveers af verdensmalene. Det kan eksempelvis veere et
selskab, der bidrager til at afskaffe fattigdom ved at forpligte sig til rimelige lgnninger.
Samme selskab kan maske vaere fgrende indenfor sunde fgdevarer og derigennem bidrage til
malet om at afskaffe sult. Samme selskab kan dog have en negativ pavirkning af malet om
sundhed og trivsel, fordi nogle produkter matte traekkes tilbage. Der kan ogsa gennem
anvendelse af emballage veere udfordringer med ansvarligt forbrug. Maske kan produktet
veere fisk, som pa grund af overfiskeri har en meget negativ pavirkning. Disse informationer
samles til en samlet opggrelse over selskabets pavirkning af verdensmalene. Dette skyldes,
at et selskab gennem sine aktiviteter kan ggre noget positivt, men samtidig pa anden vis ggre
noget negativt. Samme elselskab kan eksempelvis producere vedvarende energi og investere
i flere vindmagller, hvilket vil bidrage positivt, men samtidig producerer elselskabet stadig
elektricitet fra kul, hvilket bidrager negativt til klimaforandringer.

Helt konkret sa tildeles selskabets produkter og adfaerd en score for pavirkningen af hver af
de 17 verdensmal. Disse score giver tilsammen en samlet score for hvert selskab, der
inddeles i fem kategorier:

« Enscore pa over 5: Steerk positivt bidrag

¢ Enscore mellem 2 og 5: Positivt bidrag



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

e Enscore mindre end 2 og hgjere end -2: Neutral
e Enscore mindre end -2 men hgjere end -10: Negativt bidrag
¢ Enscore lavere end -10: Steerkt negativt bidrag

Dette udfgres for alle selskaberne i produktet, vaegtes og sammenlignes med benchmarket.
Ikke alle selskaber pavirker alle verdensmal, men der males pa tveers af produktet og
verdensmalene. Produktet gnsker at bidrage positivt til verdensmalene pa tvaers af
investeringerne. Produktet vil kunne have en lavere tilpasning pa enkelte af de 17
verdensmal, og der vil kunne vare underliggende investeringer i produktet, der har en
negativ pavirkning af verdensmalene. Eksponering imod verdensmalene opggres ved MSCls
metode(_https://www.msci.com/documents/1296102/15233886/MSCI+SDG+Alignment
+Methodology.pdf ) til opggrelse af netto-SDG Alignment malt. Denne metode bygger pa
anbefalinger fra OECD og UN Development Programme om opggrelse af eksponering mod
verdensmalene. Denne anbefaling kan i sin helhed lzeses her:
https://www.oecd.org/development/financing-sustainabledevelopment/Framework

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data laeses metodepapiret her:
www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvordan skader de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

Produktets baeredygtige investeringer kontrolleres for ikke at ggre vaesentlig skade gennem
definitionen pa baeredygtige investeringer. Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males
gennem overholdelse af Global Compacts principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale selskaber sammenholdt med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben,
alkohol, hasardspil og fossile breendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade
pa et af de 17 verdensmal, kan heller ikke vaere baeredygtige.

For flere detaljer se produktets metodepapir pa
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beaeredygtighedsfaktorer?

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzaeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske
negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse.

Produktet maler pa alle de 14 standardindikatorer for negativ indvirkning pa
baeredygtigheder. Handteringen af de enkelte indikatorer er afhangig af den enkelte
indikator.

De negative indvirkninger identificeret gennem de klimarelaterede indikatorer sasom
drivhusgasemissioner, CO2-aftryk, investeringsmodtagende virksomheders
drivhusgasemissionsintensitet, virksomheder aktive i sektoren for fossile braendstoffer og
andelen af forbrug og produktion af ikke vedvarende energi, handteres gennem eksklusioner
og engagement. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres bl.a. gennem disse
indikatorer. Informationerne anvendes pa tveers i investeringsprocessen. Det geelder fra
udvzaelgelse til evaluering og aktivt ejerskab. Selskaberne males op imod andre selskaber i
deres respektive sektorer pa savel deres eksisterende emissioner, involvering i fossil energi
og planer for omstilling. Selskaberne med de hgjeste baeredygtighedsrisici indenfor fossil
energi er ekskluderet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger identificeret gennem andre miljgrelaterede indikatorer er
aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfglsomme omrader negativt, udledning af vand samt
andel af farligt og radioaktivt affald. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres
bl.a. gennem disse indikatorer. Informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udvaelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal samt respekt
for menneskerettigheder og bekaempelse af korruption og bestikkelse, sdsom overtraedelse
af Global Compact’s principper eller OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udveelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal sasom
ukorrigeret Ignforskel mellem kgnnene eller kgnsdiversitet i bestyrelserne, identificeres
gennem Igbende screening og informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Disse indgar i udvaelgelse og evaluering af selskaberne samt det aktive ejerskab.

De negative indvirkninger vedrgrende kontroversielle vaben sdsom personelminer,
klyngeammunition, kemiske vaben og biologiske vaben handteres gennem eksklusion af
selskaber med involvering i produktion af disse. Identificerede selskaber blokeres for
investeringer. Investeringsuniverset overvages Igbende for at identificere nye producenter,
der sa tilfgjes eksklusionslisten, der blokerer for investeringer.

For flere detaljer om dette se produktets bindende elementer og Politik for Baeredygtige
Investeringer pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Pa hvilken madde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet screener alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke lever op
til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, inkl. ILO-deklarationens otte kernekonventioner om
fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet, vil ikke blive anset som en baredygtig
investering.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at g@re vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade madlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at g@re vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzaeredygtighedsfaktorer fra de 14 obligatoriske indikatorer i investeringsprocessen. Der
tages hensyn til negative indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med
aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet
veerdiskabelse. Samtidig inddrages nggletal for den negative indvirkning i den kvantitative og
kvalitative proces, der anvendes til vurdering af selskabets baeredygtighedsrisici og -
muligheder.

Det kan eksempelvis vaere indikator 1 om drivhusgasemissioner, hvor selskabets data
sammenlignes med emissionerne fra konkurrerende selskaber i samme sektor. Samtidig
vurderes selskabets parathed til den grgnne omstilling sdsom malsaetninger og tiltag. Dette
indgar i den samlede vurdering af selskabets baeredygtighedsfaktorer. Safremt der er en
vaesentlig indvirkning i form af hgje emissioner, sa vil dette ogsa indga i det aktive ejerskab i
form af eksempelvis direkte dialog eller dialog gennem klimanetvaerk.

Et andet eksempel pa en indikator kan vaere indikator nummer 13 om kgnsdiversitet i
bestyrelsen, hvor diversiteten indgar i vurderingen af niveauet for god selskabsledelse,
hvilket spiller ind i udvaelgelse og evaluering af selskabet.

For flere detaljer om dette se besvarelsen af forrige spgrgsmal samt Politik for Baeredygtige
Investeringer pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet. Den sgger gennem udvaelgelse af vaerdipapirer til en
koncentreret portefglje som minimum at sla sit benchmark. Baeredygtighedsrisici inddrages i
investeringsprocessen. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og kvantitativt
pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer
over vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af
portefgljer samt portefgljerapportering.

Baeredygtighedsrisici og -muligheder inddrages i investeringsprocessen, sa ESG-forholdenes
negative indvirkninger pa investeringer mindskes, og dermed gge sandsynligheden for
langsigtet veerdiskabelse.

Disse forhold er beskrevet i beskrivelsen af risici i dette praekontraktuelle dokument samt i
politik for Baeredygtige Investeringer, der ligger pa hjemmesiden her:
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Udgvelse af aktivt ejerskab samt eksklusionskriterier, er de bindende elementer for dette
produkt. Ved forvaltning af produktet anvendes data om baeredygtighedsfaktorer i det
omfang, det foreligger, til vurdering af vaesentlige ESG-risici og -muligheder for udstederne.
Produktet screenes hvert kvartal for at sikre, at eventuelle nye baeredygtighedsrisici
identificeres. Udstederne screenes for efterlevelse af internationale normer i form af FN's
Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Ved brud pa disse
gar investeringsforvalteren i dialog med udstederen for at Igse problemet, hvis dette anses
for realistisk. Investeringsuniverset screenes ligeledes for selskaber involveret i produktion af
kontroversielle vaben, hvilket altid medfgrer eksklusion.
¢ Vedvarende brud pa normer:
Normer, principper og retningslinjer omfatter FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Hvis selskabet kontinuerligt undlader
at afhjaelpe brud pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog,
ekskluderes det. Dette geelder ogsa tobaksselskaber (baseret pa greenseveaerdier),
hvor kerneforretningen vurderes at vaere uforenelig med internationale normer.
*  Kontroversielle vaben:
Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret som landminer,
klyngevaben, biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, blaendende
lasere og atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af
kernevaben.
¢ Klimamaessigt efterslaeb:
Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, og som ikke har en
strategi for omstilling, og/eller hvis denne strategi vurderes urealistisk, kan
ekskluderes. Produktet vil i udgangspunktet ikke investere i selskaber, der udvider sin
produktion af fossile braendstoffer i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA)
konklusioner. Produktet vil heller ikke investere i selskaber, der er involveret i
ukonventionel udvinding af fossile braendsler eller produktion af termisk kul. For
begge principper galder undtagelser safremt selskaberne pa anden vis udviser
handlekraft i forhold til deres omstilling.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand,
embargo eller lignende.

For flere detaljer se Politik for Baeredygtige Investeringer og metodebeskrivelse pa
https://www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/.
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God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Produktet sgger ikke at reducere omfanget af investeringer forud for anvendelse af
strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udvaelgelsen af investeringer, dialog med
selskaberne, analyse af dagsordenen for aktioneermgder med henblik pa udgvelse af
stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-dataudbydere. Dette
omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets ledelsespraksis,
arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Produktet investerer primaert i andre UCITS eller andre produkter heraf, der investerer i
aktier og obligationer, men kan derudover ogsa investere direkte i aktier og obligationer.
Produktet kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter som specificeret i
prospektet. Disse vil typisk vaere begraensede. Op til 15% af produktets beholdning kan
investeres i alternative investeringsprodukter. Produktets baeredygtighedskarakteristika
finder ikke anvendelse for den andel af portefgljen, som er investeret med henblik pa
afdaekning, herunder ogsa kontantbeholdningen. Minimum 50.0% af investeringerne er i
baeredygtige investeringer. Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende
aktiviteter er 0%. Produktets minimumsandel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der
ikke er i overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er
1.0%. Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Aktivallokering I trdd med
beskriver andelen af klassificeringssystemet
(3.6%)

investeringer i

specifikke aktiver.
#1A Bzredygticze
- . 50.0%
Aktiviteter, dereri ( 5)

overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-

Investeringer

modtagende #2 Andre (10.0%)

virksomheders grgnne

aktiviteter.

- kapitaludgifter

(CapEx), der viser de #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
grgnne investeringer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

foretaget af

investerings- #2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i

overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige

modtagende . -

virksomheder, f.eks. s e

med henblik pa en Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

omstilling til en gren - Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.
gkonomi. - Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
- driftsudgifter miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

(OpEx), der afspejler

de investerings- .
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmeaessige eller sociale

modtagende

virksomheders grgnne karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

operationelle

aktiviteter. En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de sociale-

og/eller miljgmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.

e

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

3.6% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktets investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i aktiviteter, som eri
overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malsaetninger om enten at modvirke
klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette sa skal
investeringen leve op til de tekniske screening kriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazendringer er eksempelvis vedvarende energi,
energibesparelser, elbiler, batterier, breendselsceller og automatisering, mens aktiviteter, der
bidrager til tilpasning kan eksempelvis veere isoleringsprodukter, baeredygtige bygninger og
handtering af vand. Vand kan bade vaere i form af vandbesparelser og handtering af ggede
regnmangder, der fglger af klimaforandringerne. Identifikation af baeredygtige investeringer
i overensstemmelse med EU-taksonomien sker gennem data fra MSCI ESG Research, der
retter sig mod taksonomiforordningen, og herunder ogsa kravet om ikke at ggre vaesentlig
skade og minimumsgarantier. Data bestar af savel rapporterede data og estimater fra MSCI
ESG Research. MSCI ESG Research udfgrer selv kontrol i henhold til princippet om ikke at
gore skade og minimumsgarantier i henhold til Taksonomiforordningens artikel 18 i
forbindelse med identifikationen. For mere om data og handtering af denne se produktets
metodepapir, der ligger her: https://www.sparinvest.lu/sfdr/.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med gr@gnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*®

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

96.3%

96.4% - 3%

- 3.6%

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
- & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
**pg baggrund af manglende datatilgaengelighed rapporteres der ikke pa aktiviteter, som er i
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.



v F

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold

til EU-klassificerings- [ )

systemet.

R

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

1.0% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktet
maler pa disse, fordi produktets karakteristika ogsa omfatter aktiviteter, der ligger ud over
produkter og serviceydelser. Det kan eksempelvis vaere maden selskabet driver virksomhed
pa. Samitidig maler produktet ogsa pa aktiviteter, der endnu ikke er beskrevet i de tekniske
screeningkriterier.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af produktets mulighed for at have en
kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

lkke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lebende?

Ikke relevant
Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
lkke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

lkke relevant

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt politik for baeredygtige investeringer, vores Ignpolitik
og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Moderat -
Portefgljepleje KL

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):
549300GSHRC70E5BLS42

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 50%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
bzeredygtige investeringer
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overensstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udveelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at nd sin minimumsandel for
baeredygtige investeringer.

Produktet fremmer sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
bzeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Det sker gennem
eksklusion, udveelgelse af investeringer og aktivt ejerskab. Eksklusioner har fokus pa
udelukkelse af selskaber, der producerer kontroversielle vaben, systematisk bryder
internationale normer og principper, samt manglende klimahandling. Produktet ekskludere
desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller europeiske
sanktioner samt lighende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand, embargo eller
lignende. Baredygtighedsinformationer om selskaberne inddrages kvalitativt og kvantitativt i
udvaelgelsen og evalueringen af selskaberne. Investeringerne i produktet screenes Igbende
for overholdelse af politikken. Safremt et selskab szettes i forbindelse med brud pa
internationale normer sdsom som Global Compacts principper eller OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, sa indledes engagement med selskabet for at Igse problemet.
Derudover udgves aktivt ejerskab for handtering af baeredygtighedsrisici og muligheder. Det
sker gennem dialog med selskaberne.

De fglgende besvarelser giver flere detaljer pa, hvordan vi ggr dette, og hvordan vi maler
resultatet. Du kan ogsa se mere i vores politik for baeredygtige investeringer og metode-
beskrivelse pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Produktet maler opnaelsen af baeredygtighedskarakteristika gennem forskellige indikatorer:
e Antal selskaber identificeret med brud pa internationale normer og tilhgrende
engagement
e Beeredygtigheds-score for produktet
e Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)
o Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
o CO2e-aftryk
¢ Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
bzeredygtighed
¢ Andel af baeredygtige investeringer opgjort efter definitionen beskrevet i
metodedokumentet
« Maling af den samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data se metodepapiret her:
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne madl?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overenstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udvzelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at na sin minimumsandel for
bzeredygtige investeringer.

Produktet sgger at fremme miljpmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion af
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selskaber ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pd normer, kontroversielle vaben og
klimamaessigt efterslaeb. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og
kvantitativt pa tveers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye
investeringer over veerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og
monitorering af portefgljer samt portefgljerapportering. Desuden sgger produktet at
fremme sociale- og miljgmaessige karakteristika via overensstemmelse med EU-
taksonomiens kriterier for baeredygtighed, hvoraf produktets baeredygtige investeringer
tager hensyn til miljgmalene "Modvirkning af klimaandrindringer" og "Tilpasning til
klimazndringer".

Produktet screenes Igbende for overholdelse af eksklusionskriterier, identifikation af
baeredygtighedsrisici samt sociale og miljgmaessige karakteristika, herunder mal om
minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Som beskrevet i produktets Politik for Baeredygtige Investeringer udgver produktet aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Produktet stemmer i
henhold til produktets afstemningsprincipper og rapporterer Igbende om fremskridt og
udgvelse af aktivt ejerskab.

Maling om overenstemmelse med verdensmalene sker gennem en analyse af produktets
samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal:

e Mal 1: Afskaf fattigdom

e Mal 2: Stop sult

e Mal 3: Sundhed og trivsel

e Mal 4: Kvalitetsuddannelse

« Mal 5: Ligestilling mellem kgnnene

« Mal 6: Rent vand og sanitet

e Mal 7: Baeredygtig energi

e Mal 8: Anstaendige jobs og gkonomisk vaekst
e Mal 9: Industri, innovation og infrastruktur

*  Mal 10: Mindre ulighed

e Mal 11: Beredygtige byer og lokalsamfund

e Mal 12: Ansvarligt forbrug

¢ Mal 13: Klimaindsats

« Mal 14: Livet i havet

e Mal 15: Livet pa land

« Mal 16: Fred, retfeerdighed og staerke institutioner
e Mal 17: Partnerskaber for handling

Produktet anvender generelt metoder anbefalet af de FN-stgttede principper for ansvarlige
investeringer, der forpligter os til at inddrage baeredygtighed i investeringsprocessen; veere
aktive investorer samt arbejde for bedre informationer fra virksomheder, bredere
anvendelse af principperne og videreudvikling af metoder. Sidst men ikke mindst sa skal
produktets forvalter rapportere pa denne indsats. For mere om disse se unpri.org .

Der anvendes datakilder fra en raekke tredjeparter til at male pa de miljpmaessige og sociale
kriterier. De primzere leverandgrer af ESG-data er MSCI ESG Research pa enkelte ESG-
datapunkter, kontroverser og ESG-ratings, Sustainalytics pa kontroverser og aktivt ejerskab
samt ISS pa analyser af enkelte aktieselskaber og dagsordener til deres generalforsamlinger.
Derudover anvendes rapporterede data fra udstederne, hvor der ikke foreligger anden data,
eller hvor det sk@gnnes, at udstedernes data er af hgjere kvalitet. Der kan anvendes
oplysninger fra andre eksterne parter sasom fra myndigheder, medier eller
interesseorganisationer. Der udfgres due diligence pa alle datakilder. Der anvendes kun
tredjepartsleverandgrer af ESG-data, der selv har interne processer til validering og kontrol
af leverede data. Der udfgres stikprgvekontroller med disse data. Skulle disse identificere
fejl, sa rettes disse og dataleverandgren orienteres. Due diligence pa data direkte fra
udstedere er mere omfattende end due diligence pa leverandgrer. Dette gaelder szerligt, hvis
der ikke er tale om data, der indgar i den officielle rapportering. For andre parter gelder, at
data sammenholdes med informationer, som vi i gvrigt har fra vores dataleverandgrer, og



kildens trovaerdighed. For klimadata anvendes estimater i fglgende omfang: For noterede
aktier er det ikke mere end 5%. FinansDanmarks metode til opggrelse af klimaaftryk
anvendes. For overensstemmelse med taksonomien anvendes pa noterede veerdipapirer
estimat fra MSCI ESG Research samt rapporterede data, hvor disse foreligger.

Kontrol for overholdelse af eksklusionsliste sker via en sammenligning af
identifikationsnumre pa udelukkede selskaber med de tilknyttede udstedelser fra selskabet.
Denne kontrol kgrer pa savel eksisterende beholdninger og ved nye investeringer. Kontrol for
opfyldelse af baeredygtighedskarakteristika sker gennem sammenligning med produktets
afkastbenchmark.

Andelen af bzaeredygtige investeringer kontrolleres ved at beregne antallet af investeringer i
produktet, der lever op til definitionen om baeredygtige investeringer. For at leve op til
denne definitionen skal investeringen bidrage til social eller miljgmaessig baeredygtig
udvikling, ikke ggre vaesentlig skade og samtidig leve op til minimumskravet om god
selskabsledelse. Minimumskravet om god selskabsledelse gennem selskabets ESG-rating,
mens princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males gennem overholdelse af Global
Compacts principper og OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber sammenholdt
med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben, alkohol, hasardspil og fossile
braendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade pa et af de 17 verdensmal,
kan heller ikke veere baeredygtige. Et selskab anses som at bidrage til baeredygtig udvikling,
hvis mere end 20% af dets omsaetning er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet eller kommer fra saerligt baeredygtige produkter med et socialt eller
miljgmaessigt sigte. Et selskab anses ogsa som at bidrage, hvis det har sat et Science Based
Target initiative klimamal eller bidrager positivt til et af de 17 verdensmal. Hvis et selskab
opfylder kravet om diversitet i bestyrelsen pa 40% for udviklede markeder lande og 20% i
udviklingsmarkeder, sa vil det ogsa kunne betragtes som baeredygtigt.

Produktets investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i
aktiviteter, som er i overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malseetninger om enten
at modvirke klimaaendringer eller tilpasning til klimazendringer. For at leve op til dette skal
investeringen leve op til de tekniske screeningskriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljpmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazndringer kan veaere vedvarende energi og
energibesparelser, mens aktiviteter, der bidrager til tilpasning kan vaere baeredygtige
bygninger og handtering af vand.

Savel investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet som investeringer i
overensstemmelse med produktets definition pa baeredygtige investeringer screenes
Igbende for overholdelse af principperne om ikke at ggre vaesentlig skade og samtidig leve
op til minimumsgarantierne. Safremt en investering ikke lever op til disse, vil investeringen
ikke blive betragtet som i en baeredygtig investering. Der kontrolleres ogsa Igbende pa dette
malepunkt for overholdelse af minimumsandelen.

Maling af positivt og negativt bidrag af verdensmalene males ved at sammenligne et selskabs
positive og negative pavirkning pa tveers af verdensmalene. Det kan eksempelvis veere et
selskab, der bidrager til at afskaffe fattigdom ved at forpligte sig til rimelige lgnninger.
Samme selskab kan maske vaere fgrende indenfor sunde fgdevarer og derigennem bidrage til
malet om at afskaffe sult. Samme selskab kan dog have en negativ pavirkning af malet om
sundhed og trivsel, fordi nogle produkter matte traekkes tilbage. Der kan ogsa gennem
anvendelse af emballage veere udfordringer med ansvarligt forbrug. Maske kan produktet
veere fisk, som pa grund af overfiskeri har en meget negativ pavirkning. Disse informationer
samles til en samlet opggrelse over selskabets pavirkning af verdensmalene. Dette skyldes,
at et selskab gennem sine aktiviteter kan ggre noget positivt, men samtidig pa anden vis ggre
noget negativt. Samme elselskab kan eksempelvis producere vedvarende energi og investere
i flere vindmagller, hvilket vil bidrage positivt, men samtidig producerer elselskabet stadig
elektricitet fra kul, hvilket bidrager negativt til klimaforandringer.

Helt konkret sa tildeles selskabets produkter og adfaerd en score for pavirkningen af hver af
de 17 verdensmal. Disse score giver tilsammen en samlet score for hvert selskab, der
inddeles i fem kategorier:

« Enscore pa over 5: Steerk positivt bidrag

¢ Enscore mellem 2 og 5: Positivt bidrag



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

e Enscore mindre end 2 og hgjere end -2: Neutral
e Enscore mindre end -2 men hgjere end -10: Negativt bidrag
¢ Enscore lavere end -10: Steerkt negativt bidrag

Dette udfgres for alle selskaberne i produktet, vaegtes og sammenlignes med benchmarket.
Ikke alle selskaber pavirker alle verdensmal, men der males pa tveers af produktet og
verdensmalene. Produktet gnsker at bidrage positivt til verdensmalene pa tvaers af
investeringerne. Produktet vil kunne have en lavere tilpasning pa enkelte af de 17
verdensmal, og der vil kunne vare underliggende investeringer i produktet, der har en
negativ pavirkning af verdensmalene. Eksponering imod verdensmalene opggres ved MSCls
metode(_https://www.msci.com/documents/1296102/15233886/MSCI+SDG+Alignment
+Methodology.pdf ) til opggrelse af netto-SDG Alignment malt. Denne metode bygger pa
anbefalinger fra OECD og UN Development Programme om opggrelse af eksponering mod
verdensmalene. Denne anbefaling kan i sin helhed lzeses her:
https://www.oecd.org/development/financing-sustainabledevelopment/Framework

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data laeses metodepapiret her:
www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvordan skader de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

Produktets baeredygtige investeringer kontrolleres for ikke at ggre vaesentlig skade gennem
definitionen pa baeredygtige investeringer. Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males
gennem overholdelse af Global Compacts principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale selskaber sammenholdt med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben,
alkohol, hasardspil og fossile breendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade
pa et af de 17 verdensmal, kan heller ikke vaere baeredygtige.

For flere detaljer se produktets metodepapir pa
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beaeredygtighedsfaktorer?

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzaeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske
negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse.

Produktet maler pa alle de 14 standardindikatorer for negativ indvirkning pa
baeredygtigheder. Handteringen af de enkelte indikatorer er afhangig af den enkelte
indikator.

De negative indvirkninger identificeret gennem de klimarelaterede indikatorer sasom
drivhusgasemissioner, CO2-aftryk, investeringsmodtagende virksomheders
drivhusgasemissionsintensitet, virksomheder aktive i sektoren for fossile braendstoffer og
andelen af forbrug og produktion af ikke vedvarende energi, handteres gennem eksklusioner
og engagement. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres bl.a. gennem disse
indikatorer. Informationerne anvendes pa tveers i investeringsprocessen. Det geelder fra
udvzaelgelse til evaluering og aktivt ejerskab. Selskaberne males op imod andre selskaber i
deres respektive sektorer pa savel deres eksisterende emissioner, involvering i fossil energi
og planer for omstilling. Selskaberne med de hgjeste baeredygtighedsrisici indenfor fossil
energi er ekskluderet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger identificeret gennem andre miljgrelaterede indikatorer er
aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfglsomme omrader negativt, udledning af vand samt
andel af farligt og radioaktivt affald. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres
bl.a. gennem disse indikatorer. Informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udvaelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal samt respekt
for menneskerettigheder og bekaempelse af korruption og bestikkelse, sdsom overtraedelse
af Global Compact’s principper eller OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udveelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal sasom
ukorrigeret Ignforskel mellem kgnnene eller kgnsdiversitet i bestyrelserne, identificeres
gennem Igbende screening og informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Disse indgar i udvaelgelse og evaluering af selskaberne samt det aktive ejerskab.

De negative indvirkninger vedrgrende kontroversielle vaben sdsom personelminer,
klyngeammunition, kemiske vaben og biologiske vaben handteres gennem eksklusion af
selskaber med involvering i produktion af disse. Identificerede selskaber blokeres for
investeringer. Investeringsuniverset overvages Igbende for at identificere nye producenter,
der sa tilfgjes eksklusionslisten, der blokerer for investeringer.

For flere detaljer om dette se produktets bindende elementer og Politik for Baeredygtige
Investeringer pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/



https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Pa hvilken madde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet screener alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke lever op
til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, inkl. ILO-deklarationens otte kernekonventioner om
fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet, vil ikke blive anset som en baredygtig
investering.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at g@re vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade madlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at g@re vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzaeredygtighedsfaktorer fra de 14 obligatoriske indikatorer i investeringsprocessen. Der
tages hensyn til negative indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med
aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet
veerdiskabelse. Samtidig inddrages nggletal for den negative indvirkning i den kvantitative og
kvalitative proces, der anvendes til vurdering af selskabets baeredygtighedsrisici og -
muligheder.

Det kan eksempelvis vaere indikator 1 om drivhusgasemissioner, hvor selskabets data
sammenlignes med emissionerne fra konkurrerende selskaber i samme sektor. Samtidig
vurderes selskabets parathed til den grgnne omstilling sdsom malsaetninger og tiltag. Dette
indgar i den samlede vurdering af selskabets baeredygtighedsfaktorer. Safremt der er en
vaesentlig indvirkning i form af hgje emissioner, sa vil dette ogsa indga i det aktive ejerskab i
form af eksempelvis direkte dialog eller dialog gennem klimanetvaerk.

Et andet eksempel pa en indikator kan vaere indikator nummer 13 om kgnsdiversitet i
bestyrelsen, hvor diversiteten indgar i vurderingen af niveauet for god selskabsledelse,
hvilket spiller ind i udvaelgelse og evaluering af selskabet.

For flere detaljer om dette se besvarelsen af forrige spgrgsmal samt Politik for Baeredygtige
Investeringer pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet. Den sgger gennem udvaelgelse af vaerdipapirer til en
koncentreret portefglje som minimum at sla sit benchmark. Baeredygtighedsrisici inddrages i
investeringsprocessen. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og kvantitativt
pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer
over vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af
portefgljer samt portefgljerapportering.

Baeredygtighedsrisici og -muligheder inddrages i investeringsprocessen, sa ESG-forholdenes
negative indvirkninger pa investeringer mindskes, og dermed gge sandsynligheden for
langsigtet veerdiskabelse.

Disse forhold er beskrevet i beskrivelsen af risici i dette praekontraktuelle dokument samt i
politik for Baeredygtige Investeringer, der ligger pa hjemmesiden her:
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Udgvelse af aktivt ejerskab samt eksklusionskriterier, er de bindende elementer for dette
produkt. Ved forvaltning af produktet anvendes data om baeredygtighedsfaktorer i det
omfang, det foreligger, til vurdering af vaesentlige ESG-risici og -muligheder for udstederne.
Produktet screenes hvert kvartal for at sikre, at eventuelle nye baeredygtighedsrisici
identificeres. Udstederne screenes for efterlevelse af internationale normer i form af FN's
Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Ved brud pa disse
gar investeringsforvalteren i dialog med udstederen for at Igse problemet, hvis dette anses
for realistisk. Investeringsuniverset screenes ligeledes for selskaber involveret i produktion af
kontroversielle vaben, hvilket altid medfgrer eksklusion.
¢ Vedvarende brud pa normer:
Normer, principper og retningslinjer omfatter FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Hvis selskabet kontinuerligt undlader
at afhjaelpe brud pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog,
ekskluderes det. Dette geelder ogsa tobaksselskaber (baseret pa greenseveaerdier),
hvor kerneforretningen vurderes at vaere uforenelig med internationale normer.
*  Kontroversielle vaben:
Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret som landminer,
klyngevaben, biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, blaendende
lasere og atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af
kernevaben.
¢ Klimamaessigt efterslaeb:
Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, og som ikke har en
strategi for omstilling, og/eller hvis denne strategi vurderes urealistisk, kan
ekskluderes. Produktet vil i udgangspunktet ikke investere i selskaber, der udvider sin
produktion af fossile braendstoffer i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA)
konklusioner. Produktet vil heller ikke investere i selskaber, der er involveret i
ukonventionel udvinding af fossile braendsler eller produktion af termisk kul. For
begge principper galder undtagelser safremt selskaberne pa anden vis udviser
handlekraft i forhold til deres omstilling.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand,
embargo eller lignende.

For flere detaljer se Politik for Baeredygtige Investeringer og metodebeskrivelse pa
https://www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/.
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God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Produktet sgger ikke at reducere omfanget af investeringer forud for anvendelse af
strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udvaelgelsen af investeringer, dialog med
selskaberne, analyse af dagsordenen for aktioneermgder med henblik pa udgvelse af
stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-dataudbydere. Dette
omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets ledelsespraksis,
arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Produktet investerer primaert i andre UCITS eller andre produkter heraf, der investerer i
aktier og obligationer, men kan derudover ogsa investere direkte i aktier og obligationer.
Produktet kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter som specificeret i
prospektet. Disse vil typisk vaere begraensede. Op til 15% af produktets beholdning kan
investeres i alternative investeringsprodukter. Produktets baeredygtighedskarakteristika
finder ikke anvendelse for den andel af portefgljen, som er investeret med henblik pa
afdaekning, herunder ogsa kontantbeholdningen. Minimum 50.0% af investeringerne er i
baeredygtige investeringer. Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende
aktiviteter er 0%. Produktets minimumsandel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der
ikke er i overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er
1.0%. Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Aktivallokering I trdd med
beskriver andelen af klassificeringssystemet
(3.5%)

investeringer i

specifikke aktiver.
#1A Bzredygticze
- . 50.0%
Aktiviteter, dereri ( 5)

overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-

Investeringer

modtagende #2 Andre (10.0%)

virksomheders grgnne

aktiviteter.

- kapitaludgifter

(CapEx), der viser de #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
grgnne investeringer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

foretaget af

investerings- #2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i

overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige

modtagende . -

virksomheder, f.eks. s e

med henblik pa en Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

omstilling til en gren - Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.
gkonomi. - Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
- driftsudgifter miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

(OpEx), der afspejler

de investerings- .
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmeaessige eller sociale

modtagende

virksomheders grgnne karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

operationelle

aktiviteter. En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de sociale-

og/eller miljgmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.

e

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

3.5% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktets investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i aktiviteter, som eri
overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malsaetninger om enten at modvirke
klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette sa skal
investeringen leve op til de tekniske screening kriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazendringer er eksempelvis vedvarende energi,
energibesparelser, elbiler, batterier, breendselsceller og automatisering, mens aktiviteter, der
bidrager til tilpasning kan eksempelvis veere isoleringsprodukter, baeredygtige bygninger og
handtering af vand. Vand kan bade vaere i form af vandbesparelser og handtering af ggede
regnmangder, der fglger af klimaforandringerne. Identifikation af baeredygtige investeringer
i overensstemmelse med EU-taksonomien sker gennem data fra MSCI ESG Research, der
retter sig mod taksonomiforordningen, og herunder ogsa kravet om ikke at ggre vaesentlig
skade og minimumsgarantier. Data bestar af savel rapporterede data og estimater fra MSCI
ESG Research. MSCI ESG Research udfgrer selv kontrol i henhold til princippet om ikke at
gore skade og minimumsgarantier i henhold til Taksonomiforordningens artikel 18 i
forbindelse med identifikationen. For mere om data og handtering af denne se produktets
metodepapir, der ligger her: https://www.sparinvest.lu/sfdr/.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med gr@gnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*®

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

96.5%

96.5% T 35%

T 35%

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
- & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
**pg baggrund af manglende datatilgaengelighed rapporteres der ikke pa aktiviteter, som er i
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.
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er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold

til EU-klassificerings- [ )

systemet.
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Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

1.0% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktet
maler pa disse, fordi produktets karakteristika ogsa omfatter aktiviteter, der ligger ud over
produkter og serviceydelser. Det kan eksempelvis vaere maden selskabet driver virksomhed
pa. Samitidig maler produktet ogsa pa aktiviteter, der endnu ikke er beskrevet i de tekniske
screeningkriterier.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af produktets mulighed for at have en
kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

lkke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lebende?

Ikke relevant
Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
lkke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

lkke relevant

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt politik for baeredygtige investeringer, vores Ignpolitik
og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/



https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Offensiv -
Portefgljepleje KL

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):
549300V80DKIWJO8UI27

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 50%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
bzeredygtige investeringer
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overensstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udveelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at nd sin minimumsandel for
baeredygtige investeringer.

Produktet fremmer sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
bzeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Det sker gennem
eksklusion, udveelgelse af investeringer og aktivt ejerskab. Eksklusioner har fokus pa
udelukkelse af selskaber, der producerer kontroversielle vaben, systematisk bryder
internationale normer og principper, samt manglende klimahandling. Produktet ekskludere
desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller europaeiske
sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand, embargo eller
lignende. Baredygtighedsinformationer om selskaberne inddrages kvalitativt og kvantitativt i
udvaelgelsen og evalueringen af selskaberne. Investeringerne i produktet screenes Igbende
for overholdelse af politikken. Safremt et selskab szettes i forbindelse med brud pa
internationale normer sdsom som Global Compacts principper eller OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, sa indledes engagement med selskabet for at Igse problemet.
Derudover udgves aktivt ejerskab for handtering af baeredygtighedsrisici og muligheder. Det
sker gennem dialog med selskaberne.

De fglgende besvarelser giver flere detaljer pa, hvordan vi ggr dette, og hvordan vi maler
resultatet. Du kan ogsa se mere i vores politik for baeredygtige investeringer og metode-
beskrivelse pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Produktet maler opnaelsen af baeredygtighedskarakteristika gennem forskellige indikatorer:
e Antal selskaber identificeret med brud pa internationale normer og tilhgrende
engagement
e Beeredygtigheds-score for produktet
e Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)
o Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
o CO2e-aftryk
¢ Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
bzeredygtighed
¢ Andel af baeredygtige investeringer opgjort efter definitionen beskrevet i
metodedokumentet
« Maling af den samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data se metodepapiret her:
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne madl?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overenstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udvzelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at na sin minimumsandel for
bzeredygtige investeringer.

Produktet sgger at fremme miljpmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion af


https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

selskaber ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pd normer, kontroversielle vaben og
klimamaessigt efterslaeb. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og
kvantitativt pa tveers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye
investeringer over veerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og
monitorering af portefgljer samt portefgljerapportering. Desuden sgger produktet at
fremme sociale- og miljgmaessige karakteristika via overensstemmelse med EU-
taksonomiens kriterier for baeredygtighed, hvoraf produktets baeredygtige investeringer
tager hensyn til miljgmalene "Modvirkning af klimaandrindringer" og "Tilpasning til
klimazndringer".

Produktet screenes Igbende for overholdelse af eksklusionskriterier, identifikation af
baeredygtighedsrisici samt sociale og miljgmaessige karakteristika, herunder mal om
minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Som beskrevet i produktets Politik for Baeredygtige Investeringer udgver produktet aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Produktet stemmer i
henhold til produktets afstemningsprincipper og rapporterer Igbende om fremskridt og
udgvelse af aktivt ejerskab.

Maling om overenstemmelse med verdensmalene sker gennem en analyse af produktets
samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal:

e Mal 1: Afskaf fattigdom

e Mal 2: Stop sult

e Mal 3: Sundhed og trivsel

e Mal 4: Kvalitetsuddannelse

« Mal 5: Ligestilling mellem kgnnene

« Mal 6: Rent vand og sanitet

e Mal 7: Baeredygtig energi

e Mal 8: Anstaendige jobs og gkonomisk vaekst
e Mal 9: Industri, innovation og infrastruktur

*  Mal 10: Mindre ulighed

e Mal 11: Beredygtige byer og lokalsamfund

e Mal 12: Ansvarligt forbrug

¢ Mal 13: Klimaindsats

« Mal 14: Livet i havet

e Mal 15: Livet pa land

« Mal 16: Fred, retfeerdighed og staerke institutioner
e Mal 17: Partnerskaber for handling

Produktet anvender generelt metoder anbefalet af de FN-stgttede principper for ansvarlige
investeringer, der forpligter os til at inddrage baeredygtighed i investeringsprocessen; veere
aktive investorer samt arbejde for bedre informationer fra virksomheder, bredere
anvendelse af principperne og videreudvikling af metoder. Sidst men ikke mindst sa skal
produktets forvalter rapportere pa denne indsats. For mere om disse se unpri.org .

Der anvendes datakilder fra en raekke tredjeparter til at male pa de miljpmaessige og sociale
kriterier. De primzere leverandgrer af ESG-data er MSCI ESG Research pa enkelte ESG-
datapunkter, kontroverser og ESG-ratings, Sustainalytics pa kontroverser og aktivt ejerskab
samt ISS pa analyser af enkelte aktieselskaber og dagsordener til deres generalforsamlinger.
Derudover anvendes rapporterede data fra udstederne, hvor der ikke foreligger anden data,
eller hvor det sk@gnnes, at udstedernes data er af hgjere kvalitet. Der kan anvendes
oplysninger fra andre eksterne parter sasom fra myndigheder, medier eller
interesseorganisationer. Der udfgres due diligence pa alle datakilder. Der anvendes kun
tredjepartsleverandgrer af ESG-data, der selv har interne processer til validering og kontrol
af leverede data. Der udfgres stikprgvekontroller med disse data. Skulle disse identificere
fejl, sa rettes disse og dataleverandgren orienteres. Due diligence pa data direkte fra
udstedere er mere omfattende end due diligence pa leverandgrer. Dette gaelder szerligt, hvis
der ikke er tale om data, der indgar i den officielle rapportering. For andre parter gelder, at
data sammenholdes med informationer, som vi i gvrigt har fra vores dataleverandgrer, og



kildens trovaerdighed. For klimadata anvendes estimater i fglgende omfang: For noterede
aktier er det ikke mere end 5%. FinansDanmarks metode til opggrelse af klimaaftryk
anvendes. For overensstemmelse med taksonomien anvendes pa noterede veerdipapirer
estimat fra MSCI ESG Research samt rapporterede data, hvor disse foreligger.

Kontrol for overholdelse af eksklusionsliste sker via en sammenligning af
identifikationsnumre pa udelukkede selskaber med de tilknyttede udstedelser fra selskabet.
Denne kontrol kgrer pa savel eksisterende beholdninger og ved nye investeringer. Kontrol for
opfyldelse af baeredygtighedskarakteristika sker gennem sammenligning med produktets
afkastbenchmark.

Andelen af bzaeredygtige investeringer kontrolleres ved at beregne antallet af investeringer i
produktet, der lever op til definitionen om baeredygtige investeringer. For at leve op til
denne definitionen skal investeringen bidrage til social eller miljgmaessig baeredygtig
udvikling, ikke ggre vaesentlig skade og samtidig leve op til minimumskravet om god
selskabsledelse. Minimumskravet om god selskabsledelse gennem selskabets ESG-rating,
mens princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males gennem overholdelse af Global
Compacts principper og OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber sammenholdt
med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben, alkohol, hasardspil og fossile
braendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade pa et af de 17 verdensmal,
kan heller ikke veere baeredygtige. Et selskab anses som at bidrage til baeredygtig udvikling,
hvis mere end 20% af dets omsaetning er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet eller kommer fra saerligt baeredygtige produkter med et socialt eller
miljgmaessigt sigte. Et selskab anses ogsa som at bidrage, hvis det har sat et Science Based
Target initiative klimamal eller bidrager positivt til et af de 17 verdensmal. Hvis et selskab
opfylder kravet om diversitet i bestyrelsen pa 40% for udviklede markeder lande og 20% i
udviklingsmarkeder, sa vil det ogsa kunne betragtes som baeredygtigt.

Produktets investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i
aktiviteter, som er i overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malseetninger om enten
at modvirke klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette skal
investeringen leve op til de tekniske screeningskriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazndringer kan veaere vedvarende energi og
energibesparelser, mens aktiviteter, der bidrager til tilpasning kan vaere baeredygtige
bygninger og handtering af vand.

Savel investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet som investeringer i
overensstemmelse med produktets definition pa baeredygtige investeringer screenes
Igbende for overholdelse af principperne om ikke at ggre vaesentlig skade og samtidig leve
op til minimumsgarantierne. Safremt en investering ikke lever op til disse, vil investeringen
ikke blive betragtet som i en baeredygtig investering. Der kontrolleres ogsa Igbende pa dette
malepunkt for overholdelse af minimumsandelen.

Maling af positivt og negativt bidrag af verdensmalene males ved at sammenligne et selskabs
positive og negative pavirkning pa tveers af verdensmalene. Det kan eksempelvis veere et
selskab, der bidrager til at afskaffe fattigdom ved at forpligte sig til rimelige lgnninger.
Samme selskab kan maske vaere fgrende indenfor sunde fgdevarer og derigennem bidrage til
malet om at afskaffe sult. Samme selskab kan dog have en negativ pavirkning af malet om
sundhed og trivsel, fordi nogle produkter matte traekkes tilbage. Der kan ogsa gennem
anvendelse af emballage vaere udfordringer med ansvarligt forbrug. Maske kan produktet
veere fisk, som pa grund af overfiskeri har en meget negativ pavirkning. Disse informationer
samles til en samlet opggrelse over selskabets pavirkning af verdensmalene. Dette skyldes,
at et selskab gennem sine aktiviteter kan ggre noget positivt, men samtidig pa anden vis ggre
noget negativt. Samme elselskab kan eksempelvis producere vedvarende energi og investere
i flere vindmagller, hvilket vil bidrage positivt, men samtidig producerer elselskabet stadig
elektricitet fra kul, hvilket bidrager negativt til klimaforandringer.

Helt konkret sa tildeles selskabets produkter og adfaerd en score for pavirkningen af hver af
de 17 verdensmal. Disse score giver tilsammen en samlet score for hvert selskab, der
inddeles i fem kategorier:

« Enscore pa over 5: Steerk positivt bidrag

¢ Enscore mellem 2 og 5: Positivt bidrag



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

e Enscore mindre end 2 og hgjere end -2: Neutral
e Enscore mindre end -2 men hgjere end -10: Negativt bidrag
e Enscore lavere end -10: Steerkt negativt bidrag

Dette udfgres for alle selskaberne i produktet, vaegtes og sammenlignes med benchmarket.
Ikke alle selskaber pavirker alle verdensmal, men der males pa tveers af produktet og
verdensmalene. Produktet gnsker at bidrage positivt til verdensmalene pa tvaers af
investeringerne. Produktet vil kunne have en lavere tilpasning pa enkelte af de 17
verdensmal, og der vil kunne vare underliggende investeringer i produktet, der har en
negativ pavirkning af verdensmalene. Eksponering imod verdensmalene opggres ved MSCls
metode(_https://www.msci.com/documents/1296102/15233886/MSCI+SDG+Alignment
+Methodology.pdf ) til opggrelse af netto-SDG Alignment malt. Denne metode bygger pa
anbefalinger fra OECD og UN Development Programme om opggrelse af eksponering mod
verdensmalene. Denne anbefaling kan i sin helhed lzeses her:
https://www.oecd.org/development/financing-sustainabledevelopment/Framework

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data laseses metodepapiret her:
www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvordan skader de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

Produktets baeredygtige investeringer kontrolleres for ikke at ggre vaesentlig skade gennem
definitionen pa baeredygtige investeringer. Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males
gennem overholdelse af Global Compacts principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale selskaber sammenholdt med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben,
alkohol, hasardspil og fossile breendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade
pa et af de 17 verdensmal, kan heller ikke vaere baeredygtige.

For flere detaljer se produktets metodepapir pa
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beaeredygtighedsfaktorer?

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzaeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske
negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse.

Produktet maler pa alle de 14 standardindikatorer for negativ indvirkning pa
baeredygtigheder. Handteringen af de enkelte indikatorer er afhangig af den enkelte
indikator.

De negative indvirkninger identificeret gennem de klimarelaterede indikatorer sasom
drivhusgasemissioner, CO2-aftryk, investeringsmodtagende virksomheders
drivhusgasemissionsintensitet, virksomheder aktive i sektoren for fossile braendstoffer og
andelen af forbrug og produktion af ikke vedvarende energi, handteres gennem eksklusioner
og engagement. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres bl.a. gennem disse
indikatorer. Informationerne anvendes pa tveers i investeringsprocessen. Det geelder fra
udvzaelgelse til evaluering og aktivt ejerskab. Selskaberne males op imod andre selskaber i
deres respektive sektorer pa savel deres eksisterende emissioner, involvering i fossil energi
og planer for omstilling. Selskaberne med de hgjeste baeredygtighedsrisici indenfor fossil
energi er ekskluderet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger identificeret gennem andre miljgrelaterede indikatorer er
aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfglsomme omrader negativt, udledning af vand samt
andel af farligt og radioaktivt affald. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres
bl.a. gennem disse indikatorer. Informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udvaelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal samt respekt
for menneskerettigheder og bekaempelse af korruption og bestikkelse, sdésom overtraedelse
af Global Compact’s principper eller OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udveelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal sasom
ukorrigeret Ignforskel mellem kgnnene eller kgnsdiversitet i bestyrelserne, identificeres
gennem Igbende screening og informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Disse indgar i udvaelgelse og evaluering af selskaberne samt det aktive ejerskab.

De negative indvirkninger vedrgrende kontroversielle vaben sdsom personelminer,
klyngeammunition, kemiske vaben og biologiske vaben handteres gennem eksklusion af
selskaber med involvering i produktion af disse. Identificerede selskaber blokeres for
investeringer. Investeringsuniverset overvages Igbende for at identificere nye producenter,
der sa tilfgjes eksklusionslisten, der blokerer for investeringer.

For flere detaljer om dette se produktets bindende elementer og Politik for Baeredygtige
Investeringer pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/



https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Pa hvilken madde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet screener alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke lever op
til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, inkl. ILO-deklarationens otte kernekonventioner om
fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet, vil ikke blive anset som en baredygtig
investering.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at g@re vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade madlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer fra de 14 obligatoriske indikatorer i investeringsprocessen. Der
tages hensyn til negative indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med
aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet
veerdiskabelse. Samtidig inddrages nggletal for den negative indvirkning i den kvantitative og
kvalitative proces, der anvendes til vurdering af selskabets baeredygtighedsrisici og -
muligheder.

Det kan eksempelvis vaere indikator 1 om drivhusgasemissioner, hvor selskabets data
sammenlignes med emissionerne fra konkurrerende selskaber i samme sektor. Samtidig
vurderes selskabets parathed til den grgnne omstilling sdsom malsaetninger og tiltag. Dette
indgar i den samlede vurdering af selskabets baeredygtighedsfaktorer. Safremt der er en
vaesentlig indvirkning i form af hgje emissioner, sa vil dette ogsa indga i det aktive ejerskab i
form af eksempelvis direkte dialog eller dialog gennem klimanetvaerk.

Et andet eksempel pa en indikator kan vaere indikator nummer 13 om kgnsdiversitet i
bestyrelsen, hvor diversiteten indgar i vurderingen af niveauet for god selskabsledelse,
hvilket spiller ind i udvaelgelse og evaluering af selskabet.

For flere detaljer om dette se besvarelsen af forrige spgrgsmal samt Politik for Baeredygtige
Investeringer pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet. Den sgger gennem udvaelgelse af vaerdipapirer til en
koncentreret portefglje som minimum at sla sit benchmark. Baeredygtighedsrisici inddrages i
investeringsprocessen. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og kvantitativt
pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer
over vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af
portefgljer samt portefgljerapportering.

Baeredygtighedsrisici og -muligheder inddrages i investeringsprocessen, sa ESG-forholdenes
negative indvirkninger pa investeringer mindskes, og dermed gge sandsynligheden for
langsigtet vaerdiskabelse.

Disse forhold er beskrevet i beskrivelsen af risici i dette praekontraktuelle dokument samt i
politik for Baeredygtige Investeringer, der ligger pa hjemmesiden her:
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Udgvelse af aktivt ejerskab samt eksklusionskriterier, er de bindende elementer for dette
produkt. Ved forvaltning af produktet anvendes data om beeredygtighedsfaktorer i det
omfang, det foreligger, til vurdering af vaesentlige ESG-risici og -muligheder for udstederne.
Produktet screenes hvert kvartal for at sikre, at eventuelle nye baeredygtighedsrisici
identificeres. Udstederne screenes for efterlevelse af internationale normer i form af FN's
Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Ved brud pa disse
gar investeringsforvalteren i dialog med udstederen for at Igse problemet, hvis dette anses
for realistisk. Investeringsuniverset screenes ligeledes for selskaber involveret i produktion af
kontroversielle vaben, hvilket altid medfgrer eksklusion.
¢ Vedvarende brud pa normer:
Normer, principper og retningslinjer omfatter FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Hvis selskabet kontinuerligt undlader
at afhjaelpe brud pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog,
ekskluderes det. Dette geelder ogsa tobaksselskaber (baseret pa graensevaerdier),
hvor kerneforretningen vurderes at vaere uforenelig med internationale normer.
*  Kontroversielle vaben:
Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret som landminer,
klyngevaben, biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, blaendende
lasere og atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af
kernevaben.
¢ Klimamaessigt efterslaeb:
Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, og som ikke har en
strategi for omstilling, og/eller hvis denne strategi vurderes urealistisk, kan
ekskluderes. Produktet vil i udgangspunktet ikke investere i selskaber, der udvider sin
produktion af fossile braendstoffer i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA)
konklusioner. Produktet vil heller ikke investere i selskaber, der er involveret i
ukonventionel udvinding af fossile braendsler eller produktion af termisk kul. For
begge principper galder undtagelser safremt selskaberne pa anden vis udviser
handlekraft i forhold til deres omstilling.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand,
embargo eller lignende.

For flere detaljer se Politik for Baeredygtige Investeringer og metodebeskrivelse pa
https://www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/.



https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Produktet sgger ikke at reducere omfanget af investeringer forud for anvendelse af
strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udvaelgelsen af investeringer, dialog med
selskaberne, analyse af dagsordenen for aktioneermgder med henblik pa udgvelse af
stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-dataudbydere. Dette
omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets ledelsespraksis,
arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Produktet investerer primaert i andre UCITS eller andre produkter heraf, der investerer i
aktier og obligationer, men kan derudover ogsa investere direkte i aktier og obligationer.
Produktet kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter som specificeret i
prospektet. Disse vil typisk vaere begraensede. Op til 15% af produktets beholdning kan
investeres i alternative investeringsprodukter. Produktets baeredygtighedskarakteristika
finder ikke anvendelse for den andel af portefgljen, som er investeret med henblik pa
afdaekning, herunder ogsa kontantbeholdningen. Minimum 50.0% af investeringerne er i
baeredygtige investeringer. Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende
aktiviteter er 0%. Produktets minimumsandel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der
ikke er i overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er
1.0%. Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Aktivallokering I trdd med
beskriver andelen af klassificeringssystemet
(3.5%)

investeringer i

specifikke aktiver.
#1A Bzredygticze
- . 50.0%
Aktiviteter, dereri ( 5)

overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-

Investeringer

modtagende #2 Andre (10.0%)

virksomheders grgnne

aktiviteter.

- kapitaludgifter

(CapEx), der viser de #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
grgnne investeringer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

foretaget af

investerings- #2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i

overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige

modtagende . -

virksomheder, f.eks. s e

med henblik pa en Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

omstilling til en gren - Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.
gkonomi. - Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
- driftsudgifter miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

(OpEx), der afspejler

de investerings- .
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmeaessige eller sociale

modtagende

virksomheders grgnne karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

operationelle

aktiviteter. En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de sociale-

og/eller miljgmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.

e

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

3.5% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktets investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i aktiviteter, som eri
overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malsaetninger om enten at modvirke
klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette sa skal
investeringen leve op til de tekniske screening kriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazendringer er eksempelvis vedvarende energi,
energibesparelser, elbiler, batterier, braendselsceller og automatisering, mens aktiviteter, der
bidrager til tilpasning kan eksempelvis veere isoleringsprodukter, baeredygtige bygninger og
handtering af vand. Vand kan bade vaere i form af vandbesparelser og handtering af ggede
regnmangder, der fglger af klimaforandringerne. Identifikation af baeredygtige investeringer
i overensstemmelse med EU-taksonomien sker gennem data fra MSCI ESG Research, der
retter sig mod taksonomiforordningen, og herunder ogsa kravet om ikke at ggre vaesentlig
skade og minimumsgarantier. Data bestar af savel rapporterede data og estimater fra MSCI
ESG Research. MSCI ESG Research udfgrer selv kontrol i henhold til princippet om ikke at
gore skade og minimumsgarantier i henhold til Taksonomiforordningens artikel 18 i
forbindelse med identifikationen. For mere om data og handtering af denne se produktets
metodepapir, der ligger her: https://www.sparinvest.lu/sfdr/.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med gr@gnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*®

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

96.5%

96.5% T 35%

T 35%

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
- & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
**pg baggrund af manglende datatilgaengelighed rapporteres der ikke pa aktiviteter, som er i
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.



v F

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold

til EU-klassificerings- [ )

systemet.

R

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

1.0% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktet
maler pa disse, fordi produktets karakteristika ogsa omfatter aktiviteter, der ligger ud over
produkter og serviceydelser. Det kan eksempelvis vaere maden selskabet driver virksomhed
pa. Samitidig maler produktet ogsa pa aktiviteter, der endnu ikke er beskrevet i de tekniske
screeningkriterier.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af produktets mulighed for at have en
kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

lkke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lebende?

Ikke relevant
Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
lkke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

lkke relevant

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt politik for baeredygtige investeringer, vores Ignpolitik
og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Defensiv

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

549300NWO0QBSPLF6QG64

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 50%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
bzeredygtige investeringer
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overensstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udveelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at nd sin minimumsandel for
baeredygtige investeringer.

Produktet fremmer sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
bzeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Det sker gennem
eksklusion, udveelgelse af investeringer og aktivt ejerskab. Eksklusioner har fokus pa
udelukkelse af selskaber, der producerer kontroversielle vaben, systematisk bryder
internationale normer og principper, samt manglende klimahandling. Produktet ekskludere
desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller europeiske
sanktioner samt lighende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand, embargo eller
lignende. Baredygtighedsinformationer om selskaberne inddrages kvalitativt og kvantitativt i
udvaelgelsen og evalueringen af selskaberne. Investeringerne i produktet screenes Igbende
for overholdelse af politikken. Safremt et selskab szettes i forbindelse med brud pa
internationale normer sdsom som Global Compacts principper eller OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, sa indledes engagement med selskabet for at Igse problemet.
Derudover udgves aktivt ejerskab for handtering af baeredygtighedsrisici og muligheder. Det
sker gennem dialog med selskaberne.

De fglgende besvarelser giver flere detaljer pa, hvordan vi ggr dette, og hvordan vi maler
resultatet. Du kan ogsa se mere i vores politik for baeredygtige investeringer og metode-
beskrivelse pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Produktet maler opnaelsen af baeredygtighedskarakteristika gennem forskellige indikatorer:
e Antal selskaber identificeret med brud pa internationale normer og tilhgrende
engagement
e Beeredygtigheds-score for produktet
e Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)
o Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
o CO2e-aftryk
¢ Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
bzeredygtighed
¢ Andel af baeredygtige investeringer opgjort efter definitionen beskrevet i
metodedokumentet
« Maling af den samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data se metodepapiret her:
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne madl?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overenstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udvzelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at na sin minimumsandel for
bzeredygtige investeringer.

Produktet sgger at fremme miljpmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion af
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selskaber ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pd normer, kontroversielle vaben og
klimamaessigt efterslaeb. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og
kvantitativt pa tveers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye
investeringer over veerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og
monitorering af portefgljer samt portefgljerapportering. Desuden sgger produktet at
fremme sociale- og miljgmaessige karakteristika via overensstemmelse med EU-
taksonomiens kriterier for baeredygtighed, hvoraf produktets baeredygtige investeringer
tager hensyn til miljgmalene "Modvirkning af klimaandrindringer" og "Tilpasning til
klimazndringer".

Produktet screenes Igbende for overholdelse af eksklusionskriterier, identifikation af
baeredygtighedsrisici samt sociale og miljgmaessige karakteristika, herunder mal om
minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Som beskrevet i produktets Politik for Baeredygtige Investeringer udgver produktet aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Produktet stemmer i
henhold til produktets afstemningsprincipper og rapporterer Igbende om fremskridt og
udgvelse af aktivt ejerskab.

Maling om overenstemmelse med verdensmalene sker gennem en analyse af produktets
samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal:

e Mal 1: Afskaf fattigdom

e Mal 2: Stop sult

e Mal 3: Sundhed og trivsel

e Mal 4: Kvalitetsuddannelse

« Mal 5: Ligestilling mellem kgnnene

« Mal 6: Rent vand og sanitet

e Mal 7: Baeredygtig energi

e Mal 8: Anstaendige jobs og gkonomisk vaekst
e Mal 9: Industri, innovation og infrastruktur

*  Mal 10: Mindre ulighed

e Mal 11: Beredygtige byer og lokalsamfund

e Mal 12: Ansvarligt forbrug

¢ Mal 13: Klimaindsats

« Mal 14: Livet i havet

e Mal 15: Livet pa land

« Mal 16: Fred, retfeerdighed og staerke institutioner
e Mal 17: Partnerskaber for handling

Produktet anvender generelt metoder anbefalet af de FN-stgttede principper for ansvarlige
investeringer, der forpligter os til at inddrage baeredygtighed i investeringsprocessen; veere
aktive investorer samt arbejde for bedre informationer fra virksomheder, bredere
anvendelse af principperne og videreudvikling af metoder. Sidst men ikke mindst sa skal
produktets forvalter rapportere pa denne indsats. For mere om disse se unpri.org .

Der anvendes datakilder fra en raekke tredjeparter til at male pa de miljpmaessige og sociale
kriterier. De primzere leverandgrer af ESG-data er MSCI ESG Research pa enkelte ESG-
datapunkter, kontroverser og ESG-ratings, Sustainalytics pa kontroverser og aktivt ejerskab
samt ISS pa analyser af enkelte aktieselskaber og dagsordener til deres generalforsamlinger.
Derudover anvendes rapporterede data fra udstederne, hvor der ikke foreligger anden data,
eller hvor det sk@gnnes, at udstedernes data er af hgjere kvalitet. Der kan anvendes
oplysninger fra andre eksterne parter sasom fra myndigheder, medier eller
interesseorganisationer. Der udfgres due diligence pa alle datakilder. Der anvendes kun
tredjepartsleverandgrer af ESG-data, der selv har interne processer til validering og kontrol
af leverede data. Der udfgres stikprgvekontroller med disse data. Skulle disse identificere
fejl, sa rettes disse og dataleverandgren orienteres. Due diligence pa data direkte fra
udstedere er mere omfattende end due diligence pa leverandgrer. Dette gaelder szerligt, hvis
der ikke er tale om data, der indgar i den officielle rapportering. For andre parter gelder, at
data sammenholdes med informationer, som vi i gvrigt har fra vores dataleverandgrer, og



kildens trovaerdighed. For klimadata anvendes estimater i fglgende omfang: For noterede
aktier er det ikke mere end 5%. FinansDanmarks metode til opggrelse af klimaaftryk
anvendes. For overensstemmelse med taksonomien anvendes pa noterede veerdipapirer
estimat fra MSCI ESG Research samt rapporterede data, hvor disse foreligger.

Kontrol for overholdelse af eksklusionsliste sker via en sammenligning af
identifikationsnumre pa udelukkede selskaber med de tilknyttede udstedelser fra selskabet.
Denne kontrol kgrer pa savel eksisterende beholdninger og ved nye investeringer. Kontrol for
opfyldelse af baeredygtighedskarakteristika sker gennem sammenligning med produktets
afkastbenchmark.

Andelen af bzaeredygtige investeringer kontrolleres ved at beregne antallet af investeringer i
produktet, der lever op til definitionen om baeredygtige investeringer. For at leve op til
denne definitionen skal investeringen bidrage til social eller miljgmaessig baeredygtig
udvikling, ikke ggre vaesentlig skade og samtidig leve op til minimumskravet om god
selskabsledelse. Minimumskravet om god selskabsledelse gennem selskabets ESG-rating,
mens princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males gennem overholdelse af Global
Compacts principper og OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber sammenholdt
med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben, alkohol, hasardspil og fossile
braendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade pa et af de 17 verdensmal,
kan heller ikke veere baeredygtige. Et selskab anses som at bidrage til baeredygtig udvikling,
hvis mere end 20% af dets omsaetning er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet eller kommer fra saerligt baeredygtige produkter med et socialt eller
miljgmaessigt sigte. Et selskab anses ogsa som at bidrage, hvis det har sat et Science Based
Target initiative klimamal eller bidrager positivt til et af de 17 verdensmal. Hvis et selskab
opfylder kravet om diversitet i bestyrelsen pa 40% for udviklede markeder lande og 20% i
udviklingsmarkeder, sa vil det ogsa kunne betragtes som baeredygtigt.

Produktets investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i
aktiviteter, som er i overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malseetninger om enten
at modvirke klimaaendringer eller tilpasning til klimazendringer. For at leve op til dette skal
investeringen leve op til de tekniske screeningskriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljpmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazndringer kan veaere vedvarende energi og
energibesparelser, mens aktiviteter, der bidrager til tilpasning kan vaere baeredygtige
bygninger og handtering af vand.

Savel investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet som investeringer i
overensstemmelse med produktets definition pa baeredygtige investeringer screenes
Igbende for overholdelse af principperne om ikke at ggre vaesentlig skade og samtidig leve
op til minimumsgarantierne. Safremt en investering ikke lever op til disse, vil investeringen
ikke blive betragtet som i en baeredygtig investering. Der kontrolleres ogsa Igbende pa dette
malepunkt for overholdelse af minimumsandelen.

Maling af positivt og negativt bidrag af verdensmalene males ved at sammenligne et selskabs
positive og negative pavirkning pa tveers af verdensmalene. Det kan eksempelvis veere et
selskab, der bidrager til at afskaffe fattigdom ved at forpligte sig til rimelige lgnninger.
Samme selskab kan maske vaere fgrende indenfor sunde fgdevarer og derigennem bidrage til
malet om at afskaffe sult. Samme selskab kan dog have en negativ pavirkning af malet om
sundhed og trivsel, fordi nogle produkter matte traekkes tilbage. Der kan ogsa gennem
anvendelse af emballage veere udfordringer med ansvarligt forbrug. Maske kan produktet
veere fisk, som pa grund af overfiskeri har en meget negativ pavirkning. Disse informationer
samles til en samlet opggrelse over selskabets pavirkning af verdensmalene. Dette skyldes,
at et selskab gennem sine aktiviteter kan ggre noget positivt, men samtidig pa anden vis ggre
noget negativt. Samme elselskab kan eksempelvis producere vedvarende energi og investere
i flere vindmagller, hvilket vil bidrage positivt, men samtidig producerer elselskabet stadig
elektricitet fra kul, hvilket bidrager negativt til klimaforandringer.

Helt konkret sa tildeles selskabets produkter og adfaerd en score for pavirkningen af hver af
de 17 verdensmal. Disse score giver tilsammen en samlet score for hvert selskab, der
inddeles i fem kategorier:

« Enscore pa over 5: Steerk positivt bidrag

¢ Enscore mellem 2 og 5: Positivt bidrag



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

e Enscore mindre end 2 og hgjere end -2: Neutral
e Enscore mindre end -2 men hgjere end -10: Negativt bidrag
¢ Enscore lavere end -10: Steerkt negativt bidrag

Dette udfgres for alle selskaberne i produktet, vaegtes og sammenlignes med benchmarket.
Ikke alle selskaber pavirker alle verdensmal, men der males pa tveers af produktet og
verdensmalene. Produktet gnsker at bidrage positivt til verdensmalene pa tvaers af
investeringerne. Produktet vil kunne have en lavere tilpasning pa enkelte af de 17
verdensmal, og der vil kunne vare underliggende investeringer i produktet, der har en
negativ pavirkning af verdensmalene. Eksponering imod verdensmalene opggres ved MSCls
metode(_https://www.msci.com/documents/1296102/15233886/MSCI+SDG+Alignment
+Methodology.pdf ) til opggrelse af netto-SDG Alignment malt. Denne metode bygger pa
anbefalinger fra OECD og UN Development Programme om opggrelse af eksponering mod
verdensmalene. Denne anbefaling kan i sin helhed lzeses her:
https://www.oecd.org/development/financing-sustainabledevelopment/Framework

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data laeses metodepapiret her:
www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvordan skader de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

Produktets baeredygtige investeringer kontrolleres for ikke at ggre vaesentlig skade gennem
definitionen pa baeredygtige investeringer. Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males
gennem overholdelse af Global Compacts principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale selskaber sammenholdt med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben,
alkohol, hasardspil og fossile breendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade
pa et af de 17 verdensmal, kan heller ikke vaere baeredygtige.

For flere detaljer se produktets metodepapir pa
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beaeredygtighedsfaktorer?

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzaeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske
negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse.

Produktet maler pa alle de 14 standardindikatorer for negativ indvirkning pa
baeredygtigheder. Handteringen af de enkelte indikatorer er afhangig af den enkelte
indikator.

De negative indvirkninger identificeret gennem de klimarelaterede indikatorer sasom
drivhusgasemissioner, CO2-aftryk, investeringsmodtagende virksomheders
drivhusgasemissionsintensitet, virksomheder aktive i sektoren for fossile braendstoffer og
andelen af forbrug og produktion af ikke vedvarende energi, handteres gennem eksklusioner
og engagement. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres bl.a. gennem disse
indikatorer. Informationerne anvendes pa tveers i investeringsprocessen. Det geelder fra
udvzaelgelse til evaluering og aktivt ejerskab. Selskaberne males op imod andre selskaber i
deres respektive sektorer pa savel deres eksisterende emissioner, involvering i fossil energi
og planer for omstilling. Selskaberne med de hgjeste baeredygtighedsrisici indenfor fossil
energi er ekskluderet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger identificeret gennem andre miljgrelaterede indikatorer er
aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfglsomme omrader negativt, udledning af vand samt
andel af farligt og radioaktivt affald. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres
bl.a. gennem disse indikatorer. Informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udvaelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal samt respekt
for menneskerettigheder og bekaempelse af korruption og bestikkelse, sdsom overtraedelse
af Global Compact’s principper eller OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udveelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal sasom
ukorrigeret Ignforskel mellem kgnnene eller kgnsdiversitet i bestyrelserne, identificeres
gennem Igbende screening og informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Disse indgar i udvaelgelse og evaluering af selskaberne samt det aktive ejerskab.

De negative indvirkninger vedrgrende kontroversielle vaben sdsom personelminer,
klyngeammunition, kemiske vaben og biologiske vaben handteres gennem eksklusion af
selskaber med involvering i produktion af disse. Identificerede selskaber blokeres for
investeringer. Investeringsuniverset overvages Igbende for at identificere nye producenter,
der sa tilfgjes eksklusionslisten, der blokerer for investeringer.

For flere detaljer om dette se produktets bindende elementer og Politik for Baeredygtige
Investeringer pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Pa hvilken madde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet screener alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke lever op
til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, inkl. ILO-deklarationens otte kernekonventioner om
fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet, vil ikke blive anset som en baredygtig
investering.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at g@re vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade madlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at g@re vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzaeredygtighedsfaktorer fra de 14 obligatoriske indikatorer i investeringsprocessen. Der
tages hensyn til negative indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med
aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet
veerdiskabelse. Samtidig inddrages nggletal for den negative indvirkning i den kvantitative og
kvalitative proces, der anvendes til vurdering af selskabets baeredygtighedsrisici og -
muligheder.

Det kan eksempelvis vaere indikator 1 om drivhusgasemissioner, hvor selskabets data
sammenlignes med emissionerne fra konkurrerende selskaber i samme sektor. Samtidig
vurderes selskabets parathed til den grgnne omstilling sdsom malsaetninger og tiltag. Dette
indgar i den samlede vurdering af selskabets baeredygtighedsfaktorer. Safremt der er en
vaesentlig indvirkning i form af hgje emissioner, sa vil dette ogsa indga i det aktive ejerskab i
form af eksempelvis direkte dialog eller dialog gennem klimanetvaerk.

Et andet eksempel pa en indikator kan vaere indikator nummer 13 om kgnsdiversitet i
bestyrelsen, hvor diversiteten indgar i vurderingen af niveauet for god selskabsledelse,
hvilket spiller ind i udvaelgelse og evaluering af selskabet.

For flere detaljer om dette se besvarelsen af forrige spgrgsmal samt Politik for Baeredygtige
Investeringer pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet. Den sgger gennem udvaelgelse af vaerdipapirer til en
koncentreret portefglje som minimum at sla sit benchmark. Baeredygtighedsrisici inddrages i
investeringsprocessen. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og kvantitativt
pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer
over vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af
portefgljer samt portefgljerapportering.

Baeredygtighedsrisici og -muligheder inddrages i investeringsprocessen, sa ESG-forholdenes
negative indvirkninger pa investeringer mindskes, og dermed gge sandsynligheden for
langsigtet veerdiskabelse.

Disse forhold er beskrevet i beskrivelsen af risici i dette praekontraktuelle dokument samt i
politik for Baeredygtige Investeringer, der ligger pa hjemmesiden her:
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Udgvelse af aktivt ejerskab samt eksklusionskriterier, er de bindende elementer for dette
produkt. Ved forvaltning af produktet anvendes data om baeredygtighedsfaktorer i det
omfang, det foreligger, til vurdering af vaesentlige ESG-risici og -muligheder for udstederne.
Produktet screenes hvert kvartal for at sikre, at eventuelle nye baeredygtighedsrisici
identificeres. Udstederne screenes for efterlevelse af internationale normer i form af FN's
Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Ved brud pa disse
gar investeringsforvalteren i dialog med udstederen for at Igse problemet, hvis dette anses
for realistisk. Investeringsuniverset screenes ligeledes for selskaber involveret i produktion af
kontroversielle vaben, hvilket altid medfgrer eksklusion.
¢ Vedvarende brud pa normer:
Normer, principper og retningslinjer omfatter FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Hvis selskabet kontinuerligt undlader
at afhjaelpe brud pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog,
ekskluderes det. Dette geelder ogsa tobaksselskaber (baseret pa greenseveaerdier),
hvor kerneforretningen vurderes at vaere uforenelig med internationale normer.
*  Kontroversielle vaben:
Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret som landminer,
klyngevaben, biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, blaendende
lasere og atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af
kernevaben.
¢ Klimamaessigt efterslaeb:
Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, og som ikke har en
strategi for omstilling, og/eller hvis denne strategi vurderes urealistisk, kan
ekskluderes. Produktet vil i udgangspunktet ikke investere i selskaber, der udvider sin
produktion af fossile braendstoffer i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA)
konklusioner. Produktet vil heller ikke investere i selskaber, der er involveret i
ukonventionel udvinding af fossile braendsler eller produktion af termisk kul. For
begge principper galder undtagelser safremt selskaberne pa anden vis udviser
handlekraft i forhold til deres omstilling.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand,
embargo eller lignende.

For flere detaljer se Politik for Baeredygtige Investeringer og metodebeskrivelse pa
https://www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/.
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God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Produktet sgger ikke at reducere omfanget af investeringer forud for anvendelse af
strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udvaelgelsen af investeringer, dialog med
selskaberne, analyse af dagsordenen for aktioneermgder med henblik pa udgvelse af
stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-dataudbydere. Dette
omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets ledelsespraksis,
arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Produktet investerer primaert i andre UCITS eller andre produkter heraf, der investerer i
aktier og obligationer, men kan derudover ogsa investere direkte i aktier og obligationer.
Produktet kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter som specificeret i
prospektet. Disse vil typisk vaere begraensede. Op til 15% af produktets beholdning kan
investeres i alternative investeringsprodukter. Produktets baeredygtighedskarakteristika
finder ikke anvendelse for den andel af portefgljen, som er investeret med henblik pa
afdaekning, herunder ogsa kontantbeholdningen. Minimum 50.0% af investeringerne er i
baeredygtige investeringer. Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende
aktiviteter er 0%. Produktets minimumsandel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der
ikke er i overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er
1.0%. Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Aktivallokering I trdd med
beskriver andelen af klassificeringssystemet
(3.6%)

investeringer i

specifikke aktiver.
#1A Bzredygticze
- . 50.0%
Aktiviteter, dereri ( 5)

overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-

Investeringer

modtagende #2 Andre (10.0%)

virksomheders grgnne

aktiviteter.

- kapitaludgifter

(CapEx), der viser de #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
grgnne investeringer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

foretaget af

investerings- #2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i

overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige

modtagende . -

virksomheder, f.eks. s e

med henblik pa en Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

omstilling til en gren - Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.
gkonomi. - Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
- driftsudgifter miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

(OpEx), der afspejler

de investerings- .
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmeaessige eller sociale

modtagende

virksomheders grgnne karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

operationelle

aktiviteter. En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de sociale-

og/eller miljgmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.

e

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

3.6% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktets investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i aktiviteter, som eri
overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malsaetninger om enten at modvirke
klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette sa skal
investeringen leve op til de tekniske screening kriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazendringer er eksempelvis vedvarende energi,
energibesparelser, elbiler, batterier, breendselsceller og automatisering, mens aktiviteter, der
bidrager til tilpasning kan eksempelvis veere isoleringsprodukter, baeredygtige bygninger og
handtering af vand. Vand kan bade vaere i form af vandbesparelser og handtering af ggede
regnmangder, der fglger af klimaforandringerne. Identifikation af baeredygtige investeringer
i overensstemmelse med EU-taksonomien sker gennem data fra MSCI ESG Research, der
retter sig mod taksonomiforordningen, og herunder ogsa kravet om ikke at ggre vaesentlig
skade og minimumsgarantier. Data bestar af savel rapporterede data og estimater fra MSCI
ESG Research. MSCI ESG Research udfgrer selv kontrol i henhold til princippet om ikke at
gore skade og minimumsgarantier i henhold til Taksonomiforordningens artikel 18 i
forbindelse med identifikationen. For mere om data og handtering af denne se produktets
metodepapir, der ligger her: https://www.sparinvest.lu/sfdr/.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med gr@gnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*®

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

96.2%

96.4% T 33%

- 3.6%

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
- & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
**pg baggrund af manglende datatilgaengelighed rapporteres der ikke pa aktiviteter, som er i
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.



v F

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold

til EU-klassificerings- [ )

systemet.

R

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

1.0% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktet
maler pa disse, fordi produktets karakteristika ogsa omfatter aktiviteter, der ligger ud over
produkter og serviceydelser. Det kan eksempelvis vaere maden selskabet driver virksomhed
pa. Samitidig maler produktet ogsa pa aktiviteter, der endnu ikke er beskrevet i de tekniske
screeningkriterier.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af produktets mulighed for at have en
kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

lkke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lebende?

Ikke relevant
Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
lkke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

lkke relevant

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt politik for baeredygtige investeringer, vores Ignpolitik
og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/



https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Moderat

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

549300MCO7FMADTGQK35

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 50%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
bzeredygtige investeringer
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overensstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udveelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at nd sin minimumsandel for
baeredygtige investeringer.

Produktet fremmer sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
bzeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Det sker gennem
eksklusion, udveelgelse af investeringer og aktivt ejerskab. Eksklusioner har fokus pa
udelukkelse af selskaber, der producerer kontroversielle vaben, systematisk bryder
internationale normer og principper, samt manglende klimahandling. Produktet ekskludere
desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller europeiske
sanktioner samt lighende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand, embargo eller
lignende. Baredygtighedsinformationer om selskaberne inddrages kvalitativt og kvantitativt i
udvaelgelsen og evalueringen af selskaberne. Investeringerne i produktet screenes Igbende
for overholdelse af politikken. Safremt et selskab szettes i forbindelse med brud pa
internationale normer sdsom som Global Compacts principper eller OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, sa indledes engagement med selskabet for at Igse problemet.
Derudover udgves aktivt ejerskab for handtering af baeredygtighedsrisici og muligheder. Det
sker gennem dialog med selskaberne.

De fglgende besvarelser giver flere detaljer pa, hvordan vi ggr dette, og hvordan vi maler
resultatet. Du kan ogsa se mere i vores politik for baeredygtige investeringer og metode-
beskrivelse pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Produktet maler opnaelsen af baeredygtighedskarakteristika gennem forskellige indikatorer:
e Antal selskaber identificeret med brud pa internationale normer og tilhgrende
engagement
e Beeredygtigheds-score for produktet
e Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)
o Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
o CO2e-aftryk
¢ Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
bzeredygtighed
¢ Andel af baeredygtige investeringer opgjort efter definitionen beskrevet i
metodedokumentet
« Maling af den samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data se metodepapiret her:
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne madl?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overenstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udvzelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at na sin minimumsandel for
bzeredygtige investeringer.

Produktet sgger at fremme miljpmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion af
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selskaber ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pd normer, kontroversielle vaben og
klimamaessigt efterslaeb. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og
kvantitativt pa tveers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye
investeringer over veerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og
monitorering af portefgljer samt portefgljerapportering. Desuden sgger produktet at
fremme sociale- og miljgmaessige karakteristika via overensstemmelse med EU-
taksonomiens kriterier for baeredygtighed, hvoraf produktets baeredygtige investeringer
tager hensyn til miljgmalene "Modvirkning af klimaandrindringer" og "Tilpasning til
klimazndringer".

Produktet screenes Igbende for overholdelse af eksklusionskriterier, identifikation af
baeredygtighedsrisici samt sociale og miljgmaessige karakteristika, herunder mal om
minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Som beskrevet i produktets Politik for Baeredygtige Investeringer udgver produktet aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Produktet stemmer i
henhold til produktets afstemningsprincipper og rapporterer Igbende om fremskridt og
udgvelse af aktivt ejerskab.

Maling om overenstemmelse med verdensmalene sker gennem en analyse af produktets
samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal:

e Mal 1: Afskaf fattigdom

e Mal 2: Stop sult

e Mal 3: Sundhed og trivsel

e Mal 4: Kvalitetsuddannelse

« Mal 5: Ligestilling mellem kgnnene

« Mal 6: Rent vand og sanitet

e Mal 7: Baeredygtig energi

e Mal 8: Anstaendige jobs og gkonomisk vaekst
e Mal 9: Industri, innovation og infrastruktur

*  Mal 10: Mindre ulighed

e Mal 11: Beredygtige byer og lokalsamfund

e Mal 12: Ansvarligt forbrug

¢ Mal 13: Klimaindsats

« Mal 14: Livet i havet

e Mal 15: Livet pa land

« Mal 16: Fred, retfeerdighed og staerke institutioner
e Mal 17: Partnerskaber for handling

Produktet anvender generelt metoder anbefalet af de FN-stgttede principper for ansvarlige
investeringer, der forpligter os til at inddrage baeredygtighed i investeringsprocessen; veere
aktive investorer samt arbejde for bedre informationer fra virksomheder, bredere
anvendelse af principperne og videreudvikling af metoder. Sidst men ikke mindst sa skal
produktets forvalter rapportere pa denne indsats. For mere om disse se unpri.org .

Der anvendes datakilder fra en raekke tredjeparter til at male pa de miljpmaessige og sociale
kriterier. De primzere leverandgrer af ESG-data er MSCI ESG Research pa enkelte ESG-
datapunkter, kontroverser og ESG-ratings, Sustainalytics pa kontroverser og aktivt ejerskab
samt ISS pa analyser af enkelte aktieselskaber og dagsordener til deres generalforsamlinger.
Derudover anvendes rapporterede data fra udstederne, hvor der ikke foreligger anden data,
eller hvor det sk@gnnes, at udstedernes data er af hgjere kvalitet. Der kan anvendes
oplysninger fra andre eksterne parter sasom fra myndigheder, medier eller
interesseorganisationer. Der udfgres due diligence pa alle datakilder. Der anvendes kun
tredjepartsleverandgrer af ESG-data, der selv har interne processer til validering og kontrol
af leverede data. Der udfgres stikprgvekontroller med disse data. Skulle disse identificere
fejl, sa rettes disse og dataleverandgren orienteres. Due diligence pa data direkte fra
udstedere er mere omfattende end due diligence pa leverandgrer. Dette gaelder szerligt, hvis
der ikke er tale om data, der indgar i den officielle rapportering. For andre parter gelder, at
data sammenholdes med informationer, som vi i gvrigt har fra vores dataleverandgrer, og



kildens trovaerdighed. For klimadata anvendes estimater i fglgende omfang: For noterede
aktier er det ikke mere end 5%. FinansDanmarks metode til opggrelse af klimaaftryk
anvendes. For overensstemmelse med taksonomien anvendes pa noterede veerdipapirer
estimat fra MSCI ESG Research samt rapporterede data, hvor disse foreligger.

Kontrol for overholdelse af eksklusionsliste sker via en sammenligning af
identifikationsnumre pa udelukkede selskaber med de tilknyttede udstedelser fra selskabet.
Denne kontrol kgrer pa savel eksisterende beholdninger og ved nye investeringer. Kontrol for
opfyldelse af baeredygtighedskarakteristika sker gennem sammenligning med produktets
afkastbenchmark.

Andelen af bzaeredygtige investeringer kontrolleres ved at beregne antallet af investeringer i
produktet, der lever op til definitionen om baeredygtige investeringer. For at leve op til
denne definitionen skal investeringen bidrage til social eller miljgmaessig baeredygtig
udvikling, ikke ggre vaesentlig skade og samtidig leve op til minimumskravet om god
selskabsledelse. Minimumskravet om god selskabsledelse gennem selskabets ESG-rating,
mens princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males gennem overholdelse af Global
Compacts principper og OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber sammenholdt
med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben, alkohol, hasardspil og fossile
braendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade pa et af de 17 verdensmal,
kan heller ikke veere baeredygtige. Et selskab anses som at bidrage til baeredygtig udvikling,
hvis mere end 20% af dets omsaetning er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet eller kommer fra saerligt baeredygtige produkter med et socialt eller
miljgmaessigt sigte. Et selskab anses ogsa som at bidrage, hvis det har sat et Science Based
Target initiative klimamal eller bidrager positivt til et af de 17 verdensmal. Hvis et selskab
opfylder kravet om diversitet i bestyrelsen pa 40% for udviklede markeder lande og 20% i
udviklingsmarkeder, sa vil det ogsa kunne betragtes som baeredygtigt.

Produktets investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i
aktiviteter, som er i overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malseetninger om enten
at modvirke klimaaendringer eller tilpasning til klimazendringer. For at leve op til dette skal
investeringen leve op til de tekniske screeningskriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljpmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazndringer kan veaere vedvarende energi og
energibesparelser, mens aktiviteter, der bidrager til tilpasning kan vaere baeredygtige
bygninger og handtering af vand.

Savel investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet som investeringer i
overensstemmelse med produktets definition pa baeredygtige investeringer screenes
Igbende for overholdelse af principperne om ikke at ggre vaesentlig skade og samtidig leve
op til minimumsgarantierne. Safremt en investering ikke lever op til disse, vil investeringen
ikke blive betragtet som i en baeredygtig investering. Der kontrolleres ogsa Igbende pa dette
malepunkt for overholdelse af minimumsandelen.

Maling af positivt og negativt bidrag af verdensmalene males ved at sammenligne et selskabs
positive og negative pavirkning pa tveers af verdensmalene. Det kan eksempelvis veere et
selskab, der bidrager til at afskaffe fattigdom ved at forpligte sig til rimelige lgnninger.
Samme selskab kan maske vaere fgrende indenfor sunde fgdevarer og derigennem bidrage til
malet om at afskaffe sult. Samme selskab kan dog have en negativ pavirkning af malet om
sundhed og trivsel, fordi nogle produkter matte traekkes tilbage. Der kan ogsa gennem
anvendelse af emballage veere udfordringer med ansvarligt forbrug. Maske kan produktet
veere fisk, som pa grund af overfiskeri har en meget negativ pavirkning. Disse informationer
samles til en samlet opggrelse over selskabets pavirkning af verdensmalene. Dette skyldes,
at et selskab gennem sine aktiviteter kan ggre noget positivt, men samtidig pa anden vis ggre
noget negativt. Samme elselskab kan eksempelvis producere vedvarende energi og investere
i flere vindmagller, hvilket vil bidrage positivt, men samtidig producerer elselskabet stadig
elektricitet fra kul, hvilket bidrager negativt til klimaforandringer.

Helt konkret sa tildeles selskabets produkter og adfaerd en score for pavirkningen af hver af
de 17 verdensmal. Disse score giver tilsammen en samlet score for hvert selskab, der
inddeles i fem kategorier:

« Enscore pa over 5: Steerk positivt bidrag

¢ Enscore mellem 2 og 5: Positivt bidrag



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

e Enscore mindre end 2 og hgjere end -2: Neutral
e Enscore mindre end -2 men hgjere end -10: Negativt bidrag
¢ Enscore lavere end -10: Steerkt negativt bidrag

Dette udfgres for alle selskaberne i produktet, vaegtes og sammenlignes med benchmarket.
Ikke alle selskaber pavirker alle verdensmal, men der males pa tveers af produktet og
verdensmalene. Produktet gnsker at bidrage positivt til verdensmalene pa tvaers af
investeringerne. Produktet vil kunne have en lavere tilpasning pa enkelte af de 17
verdensmal, og der vil kunne vare underliggende investeringer i produktet, der har en
negativ pavirkning af verdensmalene. Eksponering imod verdensmalene opggres ved MSCls
metode(_https://www.msci.com/documents/1296102/15233886/MSCI+SDG+Alignment
+Methodology.pdf ) til opggrelse af netto-SDG Alignment malt. Denne metode bygger pa
anbefalinger fra OECD og UN Development Programme om opggrelse af eksponering mod
verdensmalene. Denne anbefaling kan i sin helhed lzeses her:
https://www.oecd.org/development/financing-sustainabledevelopment/Framework

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data laeses metodepapiret her:
www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvordan skader de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

Produktets baeredygtige investeringer kontrolleres for ikke at ggre vaesentlig skade gennem
definitionen pa baeredygtige investeringer. Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males
gennem overholdelse af Global Compacts principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale selskaber sammenholdt med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben,
alkohol, hasardspil og fossile breendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade
pa et af de 17 verdensmal, kan heller ikke vaere baeredygtige.

For flere detaljer se produktets metodepapir pa
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beaeredygtighedsfaktorer?

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzaeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske
negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse.

Produktet maler pa alle de 14 standardindikatorer for negativ indvirkning pa
baeredygtigheder. Handteringen af de enkelte indikatorer er afhangig af den enkelte
indikator.

De negative indvirkninger identificeret gennem de klimarelaterede indikatorer sasom
drivhusgasemissioner, CO2-aftryk, investeringsmodtagende virksomheders
drivhusgasemissionsintensitet, virksomheder aktive i sektoren for fossile braendstoffer og
andelen af forbrug og produktion af ikke vedvarende energi, handteres gennem eksklusioner
og engagement. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres bl.a. gennem disse
indikatorer. Informationerne anvendes pa tveers i investeringsprocessen. Det geelder fra
udvzaelgelse til evaluering og aktivt ejerskab. Selskaberne males op imod andre selskaber i
deres respektive sektorer pa savel deres eksisterende emissioner, involvering i fossil energi
og planer for omstilling. Selskaberne med de hgjeste baeredygtighedsrisici indenfor fossil
energi er ekskluderet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger identificeret gennem andre miljgrelaterede indikatorer er
aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfglsomme omrader negativt, udledning af vand samt
andel af farligt og radioaktivt affald. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres
bl.a. gennem disse indikatorer. Informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udvaelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal samt respekt
for menneskerettigheder og bekaempelse af korruption og bestikkelse, sdsom overtraedelse
af Global Compact’s principper eller OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udveelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal sasom
ukorrigeret Ignforskel mellem kgnnene eller kgnsdiversitet i bestyrelserne, identificeres
gennem Igbende screening og informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Disse indgar i udvaelgelse og evaluering af selskaberne samt det aktive ejerskab.

De negative indvirkninger vedrgrende kontroversielle vaben sdsom personelminer,
klyngeammunition, kemiske vaben og biologiske vaben handteres gennem eksklusion af
selskaber med involvering i produktion af disse. Identificerede selskaber blokeres for
investeringer. Investeringsuniverset overvages Igbende for at identificere nye producenter,
der sa tilfgjes eksklusionslisten, der blokerer for investeringer.

For flere detaljer om dette se produktets bindende elementer og Politik for Baeredygtige
Investeringer pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Pa hvilken madde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet screener alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke lever op
til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, inkl. ILO-deklarationens otte kernekonventioner om
fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet, vil ikke blive anset som en baredygtig
investering.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at g@re vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade madlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at g@re vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzaeredygtighedsfaktorer fra de 14 obligatoriske indikatorer i investeringsprocessen. Der
tages hensyn til negative indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med
aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet
veerdiskabelse. Samtidig inddrages nggletal for den negative indvirkning i den kvantitative og
kvalitative proces, der anvendes til vurdering af selskabets baeredygtighedsrisici og -
muligheder.

Det kan eksempelvis vaere indikator 1 om drivhusgasemissioner, hvor selskabets data
sammenlignes med emissionerne fra konkurrerende selskaber i samme sektor. Samtidig
vurderes selskabets parathed til den grgnne omstilling sdsom malsaetninger og tiltag. Dette
indgar i den samlede vurdering af selskabets baeredygtighedsfaktorer. Safremt der er en
vaesentlig indvirkning i form af hgje emissioner, sa vil dette ogsa indga i det aktive ejerskab i
form af eksempelvis direkte dialog eller dialog gennem klimanetvaerk.

Et andet eksempel pa en indikator kan vaere indikator nummer 13 om kgnsdiversitet i
bestyrelsen, hvor diversiteten indgar i vurderingen af niveauet for god selskabsledelse,
hvilket spiller ind i udvaelgelse og evaluering af selskabet.

For flere detaljer om dette se besvarelsen af forrige spgrgsmal samt Politik for Baeredygtige
Investeringer pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet. Den sgger gennem udvaelgelse af vaerdipapirer til en
koncentreret portefglje som minimum at sla sit benchmark. Baeredygtighedsrisici inddrages i
investeringsprocessen. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og kvantitativt
pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer
over vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af
portefgljer samt portefgljerapportering.

Baeredygtighedsrisici og -muligheder inddrages i investeringsprocessen, sa ESG-forholdenes
negative indvirkninger pa investeringer mindskes, og dermed gge sandsynligheden for
langsigtet veerdiskabelse.

Disse forhold er beskrevet i beskrivelsen af risici i dette praekontraktuelle dokument samt i
politik for Baeredygtige Investeringer, der ligger pa hjemmesiden her:
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Udgvelse af aktivt ejerskab samt eksklusionskriterier, er de bindende elementer for dette
produkt. Ved forvaltning af produktet anvendes data om baeredygtighedsfaktorer i det
omfang, det foreligger, til vurdering af vaesentlige ESG-risici og -muligheder for udstederne.
Produktet screenes hvert kvartal for at sikre, at eventuelle nye baeredygtighedsrisici
identificeres. Udstederne screenes for efterlevelse af internationale normer i form af FN's
Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Ved brud pa disse
gar investeringsforvalteren i dialog med udstederen for at Igse problemet, hvis dette anses
for realistisk. Investeringsuniverset screenes ligeledes for selskaber involveret i produktion af
kontroversielle vaben, hvilket altid medfgrer eksklusion.
¢ Vedvarende brud pa normer:
Normer, principper og retningslinjer omfatter FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Hvis selskabet kontinuerligt undlader
at afhjaelpe brud pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog,
ekskluderes det. Dette geelder ogsa tobaksselskaber (baseret pa greenseveaerdier),
hvor kerneforretningen vurderes at vaere uforenelig med internationale normer.
*  Kontroversielle vaben:
Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret som landminer,
klyngevaben, biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, blaendende
lasere og atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af
kernevaben.
¢ Klimamaessigt efterslaeb:
Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, og som ikke har en
strategi for omstilling, og/eller hvis denne strategi vurderes urealistisk, kan
ekskluderes. Produktet vil i udgangspunktet ikke investere i selskaber, der udvider sin
produktion af fossile braendstoffer i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA)
konklusioner. Produktet vil heller ikke investere i selskaber, der er involveret i
ukonventionel udvinding af fossile braendsler eller produktion af termisk kul. For
begge principper galder undtagelser safremt selskaberne pa anden vis udviser
handlekraft i forhold til deres omstilling.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand,
embargo eller lignende.

For flere detaljer se Politik for Baeredygtige Investeringer og metodebeskrivelse pa
https://www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/.
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God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Produktet sgger ikke at reducere omfanget af investeringer forud for anvendelse af
strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udvaelgelsen af investeringer, dialog med
selskaberne, analyse af dagsordenen for aktioneermgder med henblik pa udgvelse af
stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-dataudbydere. Dette
omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets ledelsespraksis,
arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Produktet investerer primaert i andre UCITS eller andre produkter heraf, der investerer i
aktier og obligationer, men kan derudover ogsa investere direkte i aktier og obligationer.
Produktet kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter som specificeret i
prospektet. Disse vil typisk vaere begraensede. Op til 15% af produktets beholdning kan
investeres i alternative investeringsprodukter. Produktets baeredygtighedskarakteristika
finder ikke anvendelse for den andel af portefgljen, som er investeret med henblik pa
afdaekning, herunder ogsa kontantbeholdningen. Minimum 50.0% af investeringerne er i
baeredygtige investeringer. Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende
aktiviteter er 0%. Produktets minimumsandel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der
ikke er i overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er
1.0%. Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Aktivallokering I trdd med
beskriver andelen af klassificeringssystemet
(3.5%)

investeringer i

specifikke aktiver.
#1A Bzredygticze
- . 50.0%
Aktiviteter, dereri ( 5)

overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-

Investeringer

modtagende #2 Andre (10.0%)

virksomheders grgnne

aktiviteter.

- kapitaludgifter

(CapEx), der viser de #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
grgnne investeringer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

foretaget af

investerings- #2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i

overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige

modtagende . -

virksomheder, f.eks. s e

med henblik pa en Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

omstilling til en gren - Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.
gkonomi. - Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
- driftsudgifter miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

(OpEx), der afspejler

de investerings- .
Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmeaessige eller sociale

modtagende

virksomheders grgnne karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

operationelle

aktiviteter. En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de sociale-

og/eller miljgmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.

e

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

3.5% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktets investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i aktiviteter, som eri
overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malsaetninger om enten at modvirke
klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette sa skal
investeringen leve op til de tekniske screening kriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazendringer er eksempelvis vedvarende energi,
energibesparelser, elbiler, batterier, breendselsceller og automatisering, mens aktiviteter, der
bidrager til tilpasning kan eksempelvis veere isoleringsprodukter, baeredygtige bygninger og
handtering af vand. Vand kan bade vaere i form af vandbesparelser og handtering af ggede
regnmangder, der fglger af klimaforandringerne. Identifikation af baeredygtige investeringer
i overensstemmelse med EU-taksonomien sker gennem data fra MSCI ESG Research, der
retter sig mod taksonomiforordningen, og herunder ogsa kravet om ikke at ggre vaesentlig
skade og minimumsgarantier. Data bestar af savel rapporterede data og estimater fra MSCI
ESG Research. MSCI ESG Research udfgrer selv kontrol i henhold til princippet om ikke at
gore skade og minimumsgarantier i henhold til Taksonomiforordningens artikel 18 i
forbindelse med identifikationen. For mere om data og handtering af denne se produktets
metodepapir, der ligger her: https://www.sparinvest.lu/sfdr/.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med gr@gnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*®

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

96.4%

96.5% Tl 36%

T 35%

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
- & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
**pg baggrund af manglende datatilgaengelighed rapporteres der ikke pa aktiviteter, som er i
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.



v F

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold

til EU-klassificerings- [ )

systemet.

R

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

1.0% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktet
maler pa disse, fordi produktets karakteristika ogsa omfatter aktiviteter, der ligger ud over
produkter og serviceydelser. Det kan eksempelvis vaere maden selskabet driver virksomhed
pa. Samitidig maler produktet ogsa pa aktiviteter, der endnu ikke er beskrevet i de tekniske
screeningkriterier.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af produktets mulighed for at have en
kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

lkke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lebende?

Ikke relevant
Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
lkke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

lkke relevant

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt politik for baeredygtige investeringer, vores Ignpolitik
og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/



https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Offensiv

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

549300WS941XTHNG7597

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 50%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
bzeredygtige investeringer
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overensstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udveelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at nd sin minimumsandel for
baeredygtige investeringer.

Produktet fremmer sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
bzeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Det sker gennem
eksklusion, udveelgelse af investeringer og aktivt ejerskab. Eksklusioner har fokus pa
udelukkelse af selskaber, der producerer kontroversielle vaben, systematisk bryder
internationale normer og principper, samt manglende klimahandling. Produktet ekskludere
desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller europaeiske
sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand, embargo eller
lignende. Baredygtighedsinformationer om selskaberne inddrages kvalitativt og kvantitativt i
udvaelgelsen og evalueringen af selskaberne. Investeringerne i produktet screenes Igbende
for overholdelse af politikken. Safremt et selskab szettes i forbindelse med brud pa
internationale normer sdsom som Global Compacts principper eller OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, sa indledes engagement med selskabet for at Igse problemet.
Derudover udgves aktivt ejerskab for handtering af baeredygtighedsrisici og muligheder. Det
sker gennem dialog med selskaberne.

De fglgende besvarelser giver flere detaljer pa, hvordan vi ggr dette, og hvordan vi maler
resultatet. Du kan ogsa se mere i vores politik for baeredygtige investeringer og metode-
beskrivelse pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Produktet maler opnaelsen af baeredygtighedskarakteristika gennem forskellige indikatorer:
e Antal selskaber identificeret med brud pa internationale normer og tilhgrende
engagement
e Beeredygtigheds-score for produktet
e Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)
o Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
o CO2e-aftryk
¢ Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
bzeredygtighed
¢ Andel af baeredygtige investeringer opgjort efter definitionen beskrevet i
metodedokumentet
« Maling af den samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data se metodepapiret her:
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne madl?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er praeference for selskaber, der handterer
sin negative pavirkning og har fokus pa sin positive pavirkning af samfundet. Dette males
gennem selskabernes klimaaftryk og overenstemmelse med verdensmalene. Samtidig
forsgger produktet gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne. Gennem
udvzelgelsen af selskaber og det aktive ejerskab sgger produktet at na sin minimumsandel for
bzeredygtige investeringer.

Produktet sgger at fremme miljpmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion af


https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

selskaber ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pd normer, kontroversielle vaben og
klimamaessigt efterslaeb. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og
kvantitativt pa tveers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye
investeringer over veerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og
monitorering af portefgljer samt portefgljerapportering. Desuden sgger produktet at
fremme sociale- og miljgmaessige karakteristika via overensstemmelse med EU-
taksonomiens kriterier for baeredygtighed, hvoraf produktets baeredygtige investeringer
tager hensyn til miljgmalene "Modvirkning af klimaandrindringer" og "Tilpasning til
klimazndringer".

Produktet screenes Igbende for overholdelse af eksklusionskriterier, identifikation af
baeredygtighedsrisici samt sociale og miljgmaessige karakteristika, herunder mal om
minimumsandel af baeredygtige investeringer.

Som beskrevet i produktets Politik for Baeredygtige Investeringer udgver produktet aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Produktet stemmer i
henhold til produktets afstemningsprincipper og rapporterer Igbende om fremskridt og
udgvelse af aktivt ejerskab.

Maling om overenstemmelse med verdensmalene sker gennem en analyse af produktets
samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal:

e Mal 1: Afskaf fattigdom

e Mal 2: Stop sult

e Mal 3: Sundhed og trivsel

e Mal 4: Kvalitetsuddannelse

« Mal 5: Ligestilling mellem kgnnene

« Mal 6: Rent vand og sanitet

e Mal 7: Baeredygtig energi

e Mal 8: Anstaendige jobs og gkonomisk vaekst
e Mal 9: Industri, innovation og infrastruktur

*  Mal 10: Mindre ulighed

e Mal 11: Beredygtige byer og lokalsamfund

e Mal 12: Ansvarligt forbrug

¢ Mal 13: Klimaindsats

« Mal 14: Livet i havet

e Mal 15: Livet pa land

« Mal 16: Fred, retfeerdighed og staerke institutioner
e Mal 17: Partnerskaber for handling

Produktet anvender generelt metoder anbefalet af de FN-stgttede principper for ansvarlige
investeringer, der forpligter os til at inddrage baeredygtighed i investeringsprocessen; veere
aktive investorer samt arbejde for bedre informationer fra virksomheder, bredere
anvendelse af principperne og videreudvikling af metoder. Sidst men ikke mindst sa skal
produktets forvalter rapportere pa denne indsats. For mere om disse se unpri.org .

Der anvendes datakilder fra en raekke tredjeparter til at male pa de miljpmaessige og sociale
kriterier. De primzere leverandgrer af ESG-data er MSCI ESG Research pa enkelte ESG-
datapunkter, kontroverser og ESG-ratings, Sustainalytics pa kontroverser og aktivt ejerskab
samt ISS pa analyser af enkelte aktieselskaber og dagsordener til deres generalforsamlinger.
Derudover anvendes rapporterede data fra udstederne, hvor der ikke foreligger anden data,
eller hvor det sk@gnnes, at udstedernes data er af hgjere kvalitet. Der kan anvendes
oplysninger fra andre eksterne parter sasom fra myndigheder, medier eller
interesseorganisationer. Der udfgres due diligence pa alle datakilder. Der anvendes kun
tredjepartsleverandgrer af ESG-data, der selv har interne processer til validering og kontrol
af leverede data. Der udfgres stikprgvekontroller med disse data. Skulle disse identificere
fejl, sa rettes disse og dataleverandgren orienteres. Due diligence pa data direkte fra
udstedere er mere omfattende end due diligence pa leverandgrer. Dette gaelder szerligt, hvis
der ikke er tale om data, der indgar i den officielle rapportering. For andre parter gelder, at
data sammenholdes med informationer, som vi i gvrigt har fra vores dataleverandgrer, og



kildens trovaerdighed. For klimadata anvendes estimater i fglgende omfang: For noterede
aktier er det ikke mere end 5%. FinansDanmarks metode til opggrelse af klimaaftryk
anvendes. For overensstemmelse med taksonomien anvendes pa noterede veerdipapirer
estimat fra MSCI ESG Research samt rapporterede data, hvor disse foreligger.

Kontrol for overholdelse af eksklusionsliste sker via en sammenligning af
identifikationsnumre pa udelukkede selskaber med de tilknyttede udstedelser fra selskabet.
Denne kontrol kgrer pa savel eksisterende beholdninger og ved nye investeringer. Kontrol for
opfyldelse af baeredygtighedskarakteristika sker gennem sammenligning med produktets
afkastbenchmark.

Andelen af bzaeredygtige investeringer kontrolleres ved at beregne antallet af investeringer i
produktet, der lever op til definitionen om baeredygtige investeringer. For at leve op til
denne definitionen skal investeringen bidrage til social eller miljgmaessig baeredygtig
udvikling, ikke ggre vaesentlig skade og samtidig leve op til minimumskravet om god
selskabsledelse. Minimumskravet om god selskabsledelse gennem selskabets ESG-rating,
mens princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males gennem overholdelse af Global
Compacts principper og OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber sammenholdt
med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben, alkohol, hasardspil og fossile
braendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade pa et af de 17 verdensmal,
kan heller ikke veere baeredygtige. Et selskab anses som at bidrage til baeredygtig udvikling,
hvis mere end 20% af dets omsaetning er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet eller kommer fra saerligt baeredygtige produkter med et socialt eller
miljgmaessigt sigte. Et selskab anses ogsa som at bidrage, hvis det har sat et Science Based
Target initiative klimamal eller bidrager positivt til et af de 17 verdensmal. Hvis et selskab
opfylder kravet om diversitet i bestyrelsen pa 40% for udviklede markeder lande og 20% i
udviklingsmarkeder, sa vil det ogsa kunne betragtes som baeredygtigt.

Produktets investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i
aktiviteter, som er i overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malseetninger om enten
at modvirke klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette skal
investeringen leve op til de tekniske screeningskriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazndringer kan veaere vedvarende energi og
energibesparelser, mens aktiviteter, der bidrager til tilpasning kan vaere baeredygtige
bygninger og handtering af vand.

Savel investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet som investeringer i
overensstemmelse med produktets definition pa baeredygtige investeringer screenes
Igbende for overholdelse af principperne om ikke at ggre vaesentlig skade og samtidig leve
op til minimumsgarantierne. Safremt en investering ikke lever op til disse, vil investeringen
ikke blive betragtet som i en baeredygtig investering. Der kontrolleres ogsa Igbende pa dette
malepunkt for overholdelse af minimumsandelen.

Maling af positivt og negativt bidrag af verdensmalene males ved at sammenligne et selskabs
positive og negative pavirkning pa tveers af verdensmalene. Det kan eksempelvis veere et
selskab, der bidrager til at afskaffe fattigdom ved at forpligte sig til rimelige lgnninger.
Samme selskab kan maske vaere fgrende indenfor sunde fgdevarer og derigennem bidrage til
malet om at afskaffe sult. Samme selskab kan dog have en negativ pavirkning af malet om
sundhed og trivsel, fordi nogle produkter matte traekkes tilbage. Der kan ogsa gennem
anvendelse af emballage vaere udfordringer med ansvarligt forbrug. Maske kan produktet
veere fisk, som pa grund af overfiskeri har en meget negativ pavirkning. Disse informationer
samles til en samlet opggrelse over selskabets pavirkning af verdensmalene. Dette skyldes,
at et selskab gennem sine aktiviteter kan ggre noget positivt, men samtidig pa anden vis ggre
noget negativt. Samme elselskab kan eksempelvis producere vedvarende energi og investere
i flere vindmagller, hvilket vil bidrage positivt, men samtidig producerer elselskabet stadig
elektricitet fra kul, hvilket bidrager negativt til klimaforandringer.

Helt konkret sa tildeles selskabets produkter og adfaerd en score for pavirkningen af hver af
de 17 verdensmal. Disse score giver tilsammen en samlet score for hvert selskab, der
inddeles i fem kategorier:

« Enscore pa over 5: Steerk positivt bidrag

¢ Enscore mellem 2 og 5: Positivt bidrag



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

e Enscore mindre end 2 og hgjere end -2: Neutral
e Enscore mindre end -2 men hgjere end -10: Negativt bidrag
e Enscore lavere end -10: Steerkt negativt bidrag

Dette udfgres for alle selskaberne i produktet, vaegtes og sammenlignes med benchmarket.
Ikke alle selskaber pavirker alle verdensmal, men der males pa tveers af produktet og
verdensmalene. Produktet gnsker at bidrage positivt til verdensmalene pa tvaers af
investeringerne. Produktet vil kunne have en lavere tilpasning pa enkelte af de 17
verdensmal, og der vil kunne vare underliggende investeringer i produktet, der har en
negativ pavirkning af verdensmalene. Eksponering imod verdensmalene opggres ved MSCls
metode(_https://www.msci.com/documents/1296102/15233886/MSCI+SDG+Alignment
+Methodology.pdf ) til opggrelse af netto-SDG Alignment malt. Denne metode bygger pa
anbefalinger fra OECD og UN Development Programme om opggrelse af eksponering mod
verdensmalene. Denne anbefaling kan i sin helhed lzeses her:
https://www.oecd.org/development/financing-sustainabledevelopment/Framework

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data laseses metodepapiret her:
www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvordan skader de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

Produktets baeredygtige investeringer kontrolleres for ikke at ggre vaesentlig skade gennem
definitionen pa baeredygtige investeringer. Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males
gennem overholdelse af Global Compacts principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale selskaber sammenholdt med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben,
alkohol, hasardspil og fossile breendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade
pa et af de 17 verdensmal, kan heller ikke vaere baeredygtige.

For flere detaljer se produktets metodepapir pa
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beaeredygtighedsfaktorer?

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzaeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske
negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse.

Produktet maler pa alle de 14 standardindikatorer for negativ indvirkning pa
baeredygtigheder. Handteringen af de enkelte indikatorer er afhangig af den enkelte
indikator.

De negative indvirkninger identificeret gennem de klimarelaterede indikatorer sasom
drivhusgasemissioner, CO2-aftryk, investeringsmodtagende virksomheders
drivhusgasemissionsintensitet, virksomheder aktive i sektoren for fossile braendstoffer og
andelen af forbrug og produktion af ikke vedvarende energi, handteres gennem eksklusioner
og engagement. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres bl.a. gennem disse
indikatorer. Informationerne anvendes pa tveers i investeringsprocessen. Det geelder fra
udvzaelgelse til evaluering og aktivt ejerskab. Selskaberne males op imod andre selskaber i
deres respektive sektorer pa savel deres eksisterende emissioner, involvering i fossil energi
og planer for omstilling. Selskaberne med de hgjeste baeredygtighedsrisici indenfor fossil
energi er ekskluderet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger identificeret gennem andre miljgrelaterede indikatorer er
aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfglsomme omrader negativt, udledning af vand samt
andel af farligt og radioaktivt affald. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres
bl.a. gennem disse indikatorer. Informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udvaelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal samt respekt
for menneskerettigheder og bekaempelse af korruption og bestikkelse, sdésom overtraedelse
af Global Compact’s principper eller OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udveelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal sasom
ukorrigeret Ignforskel mellem kgnnene eller kgnsdiversitet i bestyrelserne, identificeres
gennem Igbende screening og informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Disse indgar i udvaelgelse og evaluering af selskaberne samt det aktive ejerskab.

De negative indvirkninger vedrgrende kontroversielle vaben sdsom personelminer,
klyngeammunition, kemiske vaben og biologiske vaben handteres gennem eksklusion af
selskaber med involvering i produktion af disse. Identificerede selskaber blokeres for
investeringer. Investeringsuniverset overvages Igbende for at identificere nye producenter,
der sa tilfgjes eksklusionslisten, der blokerer for investeringer.

For flere detaljer om dette se produktets bindende elementer og Politik for Baeredygtige
Investeringer pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Pa hvilken madde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet screener alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke lever op
til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, inkl. ILO-deklarationens otte kernekonventioner om
fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet, vil ikke blive anset som en baredygtig
investering.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at g@re vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade madlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer fra de 14 obligatoriske indikatorer i investeringsprocessen. Der
tages hensyn til negative indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med
aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet
veerdiskabelse. Samtidig inddrages nggletal for den negative indvirkning i den kvantitative og
kvalitative proces, der anvendes til vurdering af selskabets baeredygtighedsrisici og -
muligheder.

Det kan eksempelvis vaere indikator 1 om drivhusgasemissioner, hvor selskabets data
sammenlignes med emissionerne fra konkurrerende selskaber i samme sektor. Samtidig
vurderes selskabets parathed til den grgnne omstilling sdsom malsaetninger og tiltag. Dette
indgar i den samlede vurdering af selskabets baeredygtighedsfaktorer. Safremt der er en
vaesentlig indvirkning i form af hgje emissioner, sa vil dette ogsa indga i det aktive ejerskab i
form af eksempelvis direkte dialog eller dialog gennem klimanetvaerk.

Et andet eksempel pa en indikator kan vaere indikator nummer 13 om kgnsdiversitet i
bestyrelsen, hvor diversiteten indgar i vurderingen af niveauet for god selskabsledelse,
hvilket spiller ind i udvaelgelse og evaluering af selskabet.

For flere detaljer om dette se besvarelsen af forrige spgrgsmal samt Politik for Baeredygtige
Investeringer pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet. Den sgger gennem udvaelgelse af vaerdipapirer til en
koncentreret portefglje som minimum at sla sit benchmark. Baeredygtighedsrisici inddrages i
investeringsprocessen. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og kvantitativt
pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer
over vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af
portefgljer samt portefgljerapportering.

Baeredygtighedsrisici og -muligheder inddrages i investeringsprocessen, sa ESG-forholdenes
negative indvirkninger pa investeringer mindskes, og dermed gge sandsynligheden for
langsigtet vaerdiskabelse.

Disse forhold er beskrevet i beskrivelsen af risici i dette praekontraktuelle dokument samt i
politik for Baeredygtige Investeringer, der ligger pa hjemmesiden her:
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Udgvelse af aktivt ejerskab samt eksklusionskriterier, er de bindende elementer for dette
produkt. Ved forvaltning af produktet anvendes data om beeredygtighedsfaktorer i det
omfang, det foreligger, til vurdering af vaesentlige ESG-risici og -muligheder for udstederne.
Produktet screenes hvert kvartal for at sikre, at eventuelle nye baeredygtighedsrisici
identificeres. Udstederne screenes for efterlevelse af internationale normer i form af FN's
Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Ved brud pa disse
gar investeringsforvalteren i dialog med udstederen for at Igse problemet, hvis dette anses
for realistisk. Investeringsuniverset screenes ligeledes for selskaber involveret i produktion af
kontroversielle vaben, hvilket altid medfgrer eksklusion.
¢ Vedvarende brud pa normer:
Normer, principper og retningslinjer omfatter FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Hvis selskabet kontinuerligt undlader
at afhjaelpe brud pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog,
ekskluderes det. Dette geelder ogsa tobaksselskaber (baseret pa graensevaerdier),
hvor kerneforretningen vurderes at vaere uforenelig med internationale normer.
*  Kontroversielle vaben:
Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret som landminer,
klyngevaben, biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, blaendende
lasere og atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af
kernevaben.
¢ Klimamaessigt efterslaeb:
Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, og som ikke har en
strategi for omstilling, og/eller hvis denne strategi vurderes urealistisk, kan
ekskluderes. Produktet vil i udgangspunktet ikke investere i selskaber, der udvider sin
produktion af fossile braendstoffer i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA)
konklusioner. Produktet vil heller ikke investere i selskaber, der er involveret i
ukonventionel udvinding af fossile braendsler eller produktion af termisk kul. For
begge principper galder undtagelser safremt selskaberne pa anden vis udviser
handlekraft i forhold til deres omstilling.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand,
embargo eller lignende.

For flere detaljer se Politik for Baeredygtige Investeringer og metodebeskrivelse pa
https://www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/.
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God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Produktet sgger ikke at reducere omfanget af investeringer forud for anvendelse af
strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udvaelgelsen af investeringer, dialog med
selskaberne, analyse af dagsordenen for aktioneermgder med henblik pa udgvelse af
stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-dataudbydere. Dette
omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets ledelsespraksis,
arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Produktet investerer primaert i andre UCITS eller andre produkter heraf, der investerer i
aktier og obligationer, men kan derudover ogsa investere direkte i aktier og obligationer.
Produktet kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter som specificeret i
prospektet. Disse vil typisk vaere begraensede. Op til 15% af produktets beholdning kan
investeres i alternative investeringsprodukter. Produktets baeredygtighedskarakteristika
finder ikke anvendelse for den andel af portefgljen, som er investeret med henblik pa
afdaekning, herunder ogsa kontantbeholdningen. Minimum 50.0% af investeringerne er i
baeredygtige investeringer. Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende
aktiviteter er 0%. Produktets minimumsandel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der
ikke er i overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er
1.0%. Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Aktivallokering I trdd med
beskriver andelen af klassificeringssystemet
(3.5%)

investeringer i

specifikke aktiver.
#1A Bzredygticze
- . 50.0%
Aktiviteter, dereri ( 5)

overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-

Investeringer

modtagende #2 Andre (10.0%)

virksomheders grgnne

aktiviteter.

- kapitaludgifter

(CapEx), der viser de #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
grgnne investeringer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

foretaget af

investerings- #2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i

overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige
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med henblik pa en Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

omstilling til en gren - Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.
gkonomi. - Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
- driftsudgifter miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.
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de investerings- .
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virksomheders grgnne karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?
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aktiviteter. En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de sociale-

og/eller miljgmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.

e

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

3.5% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktets investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, foretages i aktiviteter, som eri
overensstemmelse med taksonomiens to fgrste malsaetninger om enten at modvirke
klimaaendringer eller tilpasning til klimaaendringer. For at leve op til dette sa skal
investeringen leve op til de tekniske screening kriterier for de to miljgmal uden at ggre
vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal fastsat i Taksonomiforordningens artikel 9 og samtidig
leve op til minimumsgarantierne fastsat i Taksonomiforordningens artikel 18. Aktiviteter, der
bidrager vaesentlig til at modvirke klimazendringer er eksempelvis vedvarende energi,
energibesparelser, elbiler, batterier, braendselsceller og automatisering, mens aktiviteter, der
bidrager til tilpasning kan eksempelvis veere isoleringsprodukter, baeredygtige bygninger og
handtering af vand. Vand kan bade vaere i form af vandbesparelser og handtering af ggede
regnmangder, der fglger af klimaforandringerne. Identifikation af baeredygtige investeringer
i overensstemmelse med EU-taksonomien sker gennem data fra MSCI ESG Research, der
retter sig mod taksonomiforordningen, og herunder ogsa kravet om ikke at ggre vaesentlig
skade og minimumsgarantier. Data bestar af savel rapporterede data og estimater fra MSCI
ESG Research. MSCI ESG Research udfgrer selv kontrol i henhold til princippet om ikke at
gore skade og minimumsgarantier i henhold til Taksonomiforordningens artikel 18 i
forbindelse med identifikationen. For mere om data og handtering af denne se produktets
metodepapir, der ligger her: https://www.sparinvest.lu/sfdr/.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med gr@gnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*®

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

96.5%

96.5% T 35%

- 35%

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
- & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

| overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
**pg baggrund af manglende datatilgaengelighed rapporteres der ikke pa aktiviteter, som er i
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.



v F

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
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systemet.

R

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

1.0% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktet
maler pa disse, fordi produktets karakteristika ogsa omfatter aktiviteter, der ligger ud over
produkter og serviceydelser. Det kan eksempelvis vaere maden selskabet driver virksomhed
pa. Samitidig maler produktet ogsa pa aktiviteter, der endnu ikke er beskrevet i de tekniske
screeningkriterier.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1.0%.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af produktets mulighed for at have en
kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

lkke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lebende?

Ikke relevant
Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
lkke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

lkke relevant

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt politik for baeredygtige investeringer, vores Ignpolitik
og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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