
Kynning fyrir hluthafafund 
Símans hf. – 28. janúar 2026



Síminn - Traustur grunnur til ytri 
vaxtar
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Síminn

Síminn í dag

Hluthafafundur Símans hf. 3

• Víðtæk viðskiptasambönd Símans, bæði á einstaklings- og fyrirtækjamarkaði, eru
undirstaða áframhaldandi vaxtar og þróunar

• Traustur kjarnarekstur, öflugur mannauður og sterkir innviðir í sölu, þjónustu og
bakvinnslu gera félaginu kleift að innleiða og samþætta nýjar lausnir og rekstur
með skilvirkum hætti

• Þessi staða skapar jafnframt sterkan grunn til að breikka vöru- og
þjónustuframboð og styrkja þannig núverandi stoðir félagsins

Tekjur
(ma.kr.)

~28,8

Rekstrarstærðir (bráðabirgðaniðurstaða 2025)

Innviðir fyrir sókn starfseminnar á fleiri markaði

Miðlar

Fjártækni

Auglýsingar

Stafrænt markaðstorg

Fjarskipti

EBITDA
(ma.kr.)

~6,9

Fjárfestingar
(ma.kr.)

~2,9

Eiginfjárhlutfall

40%

313
Stöðugildi

1906
Stofnað árið

90.000
B2C Viðskiptavinir 

12.000
B2B Viðskiptavinir



Síminn

Úr fjarskipta- og innviðafyrirtæki í 
stafræna þjónustusamstæðu 

Hluthafafundur Símans hf.

Umfangsmikil vinna fer í að 
skilgreina viðskiptalíkan 
samstæðunnar og leggja 
grunn að stafrænni vegferð

Fjölbreytt stafræn samstæða: 
Síminn eykur vöruframboð sitt í 
upplýsingatækni og stígur inn á 
öryggis- og heilbrigðismarkað með 
kaupum á Öryggismiðstöð Ísland 
hf. (ÖMÍ) og Opin Kerfi hf. (OK)

Síminn kynnir nýja stefnu 
um stafrænt samfélag og 
áherslu á að efla 
starfsemina enn frekar 
með ytri vexti

Sala á Mílu knýr fram 
umbreytingu á Símanum 
úr hefðbundnu 
fjarskipta- og 
innviðafyrirtæki

Fjártækni efld: Síminn 
stækkar fjártækniarm 
sinn með kaupum á 
Greiðslumiðlun Íslands

Fjártækni og 
auglýsingastarfsemi: 
Síminn fjárfestir í 
félögum í fjártækni og 
auglýsingamiðlum

2021 2022 2024 2025 Okt. 2025 Des. 2025

Markviss undirbúningur 
síðustu ára og sterkur 

efnahagur skapa kjörstöðu 
til vaxtar og umbreytingar 
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Síminn

Síminn hefur um árabil nýtt 
öfluga rekstrarinnviði 

félagsins til að bæta við 
nýjum stoðum og styrkja 
þær sem fyrir eru með 

góðum árangri

Þekking og reynsla sem nýtist til vaxtar

Hluthafafundur Símans hf.

• Kaup á Billboard og stafræn 
þróun hjá Símanum 

sköpuðu nýjan burðarás í 
rekstri

• Sameinað auglýsingasvið 
nýtir innviði og 

viðskiptasambönd Símans 
og sölukraft Billboard

• Niðurstaðan er tekjuvöxtur, 
bætt afkoma og breiðara 

vöruframboð

• Vel heppnuð yfirtaka Skjás 
Eins, með markvissri 

uppbyggingu

• Sjónvarp Símans Premium 
er brautryðjandi í vönduðu 

innlendu og erlendu 
sjónvarpsefni

• Sjónvarpsþjónusta er í dag 
ein lykiltekjustoða 

samstæðunnar

• Síminn hefur um árabil nýtt öfluga innviði; mannauð, þjónustuver, 
viðskiptasambönd, og reikningagerð til að bæta nýjum stoðum við 
reksturinn og styrkja þær sem fyrir eru. 

Þessi trausti grunnur og reynsla munu nýtast vel í áframhaldandi vexti 
samstæðunnar.
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• Markviss þróun innan 
Símans, ásamt kaupum á 

Noona og lánasafni Valitor

• Fjártækniarmur Símans 
vaxandi stoð sem býður 

öflugar lausnir í samkeppni 
við stærri fjármálastofnanir

• Vaxandi notendafjöldi og 
breiðara framboð styðja 

áframhaldandi sókn

Auglýsingamiðlun Sjónvarp Símans PremiumFjártækni



Síminn

28,9 ma.kr.

9,5 ma.kr.

7,0 ma.kr.

2,1  ma.kr.

48,5 ma.kr

Tekjur nýrrar samstæðu aukast um 66%

Hluthafafundur Símans hf. 6

Ný samstæða

Alhliða öryggis-, 
samgöngu- og 

velferðarlausnir 
fyrir heimili og 

fyrirtæki

Þjónusta og 
rekstur 

upplýsingatækni-
lausna og 

búnaðarsala

Fjarskipti,
miðlar og fjártækni 

fyrir heimili og 
fyrirtæki

Alhliða stafræn 
þjónustusamstæða 

fyrir heimili og 
fyrirtæki

Fjölbreyttar lausnir 
á sviði fjártækni, 

lána, greiðslna og 
kröfustýringar

Tekjuspá 2025 (ma.kr)

47,7

28,8

9,5
7,0

2,3



Síminn

Stafrænt samfélag sem auðgar lífið

Hluthafafundur Símans hf. 7

Öryggismiðstöð 
Íslands hf.

Opin kerfi hf.
Greiðslumiðlun 

Íslands ehf.

100%

Markmiðið er að styrkja núverandi stoðir og bæta nýjum við. 
Horft er til félaga með gott sjóðstreymi, traust vörumerki, 
samlegðartækifæri og svigrúm til vaxtar í stafrænni þjónustu

• Samhliða öldrun þjóðarinnar og áskorunum í mönnun starfa, 
verður vægi stafrænna lausna í velferðarþjónustu sífellt 
meira. ÖMÍ hefur lagt góðan grunn til að mæta verulegum vexti 
eftirspurnar á komandi árum

• Samhliða stafrænni þróun hafa skapast fjölmörg tækifæri til að 
veita einfalda og áreiðanlega fjármálaþjónustu í samkeppni við 
stærri fjármálastofnanir, líkt og Síminn Pay og GMÍ hafa gert 
með góðum árangri

• Grunnur nútíma atvinnustarfsemi byggist á áreiðanlegum 
upplýsingatæknikerfum. OK hefur notið mikils trausts í rekstri 
og þjónustu ásamt sölu vandaðs notendabúnaðar

• Vandaðar öryggislausnir fyrir heimili og fyrirtæki, öflug 
netöryggisþjónusta og traustar fjártæknilausnir ríma vel við 120 
ára reynslu Símans af tengingum á traustum vestrænum 
fjarskiptakerfum

Nýtt móðurfélag

Öflugar einingar sem saman veita fjölbreyttari og betri þjónustu fyrir heimili og fyrirtæki

Fjarskipti & 
miðlar

Fjártækni
Upplýsinga-

tækni
Öryggi & 
Velferð

• Vandaðar öryggislausnir fyrir heimili og fyrirtæki, áreiðanleg netöryggisþjónusta og 

öruggar fjártæknilausnir ríma vel við 120 ára reynslu Símans af öruggum tengingum á 

traustum vestrænum fjarskiptakerfum. Áhersla neytenda á traust og öryggi hefur 

stóraukist. 

Traustur kjarnarekstur og öflugir innviðir Símans hafa skapað 

tækifæri til kröftugs ytri vaxtar. 

Logo stærð



Síminn

Veruleg aukning á vöruframboði

Hluthafafundur Símans hf.

Kröfustýring

Velferð og heilsa

Upplýsingatækni

Öryggi 

Síminn: Hvað finnst ykkur um þessa uppsetningu?

Pæling hvort við getum búið til tengingar á milli, einnig gæti verið 
að þessi glæri komi í stað glærunnar beint á undan.  

Samgöngulausnir

Auglýsingar

Fjarskipti

Miðlar

Fjártækni 

Stafrænt markaðstorg

Núverandi vöruframboð Nýtt vöruframboð 

Ný 

samstæða

Síminn: Hvað finnst ykkur um þessa uppsetningu?

Pæling hvort við getum búið til tengingar á milli, einnig gæti verið 
að þessi glæri komi í stað glærunnar beint á undan.  

TILLAGA:

Stafræn þróun

Traust og öryggi

Gagnadrifin

Einstaklingar og fyrirtæki

Þekkingarfyrirtæki

Framúrskarandi þjónustuupplifun

TILLAGA:

Stafræn þróun

Traust og öryggi

Gagnadrifin

Einstaklingar og fyrirtæki

Þekkingarfyrirtæki

Framúrskarandi þjónustuupplifun

Ný samstæða byggir á 
stafrænum grunni, 
trausti og öryggi og 

stendur sterkt á 
einstaklings- jafnt sem 

fyrirtækjamarkaði

Gagnadrifið þekkingarfyrirtæki á stafrænni vegferð sem nýtir tækni til að byggja upp traust og öryggi og 
stendur sterkt á bæði einstaklings- og fyrirtækjamarkaði
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Nánar um kaupin
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Síminn

Kaup á ÖMÍ og OK

Hluthafafundur Símans hf. 10

• Þann 19. desember 2025 tilkynnti Síminn um undirritun samninga
um kaup á öllu hlutafé í ÖMÍ og OK

• Í viðskiptunum er heildarvirði ÖMÍ 9.250 m.kr. og OK 4.500 m.kr.,að
viðbættum leiguskuldbindingum sem eru áætlaðar um 500 m.kr. á
hvort félag

• Endanlegt kaupverð til greiðslu ræðst m.a. af stöðu nettó
vaxtaberandi skulda og veltufjármuna félaganna á viðmiðunardegi
uppgjörs viðskiptanna

• Áætlað er að viðskiptin verði fjármögnuð með blöndu af hlutafé í
Símanum og skuldum

• Miðað er við að um 6.125 milljónir króna verði greiddar með
afhendingu um 428 milljón hluta í Símanum. Endanlegur fjöldi hluta
mun þó ráðast af kaupverði eftir leiðréttingu vegna veltufjármuna
og skulda auk þess sem gengi hlutanna í Símanum hækkar sem
nemur 10% ársvöxtum fram að endanlegum frágangi viðskiptanna

• Seljendur ÖMÍ og OK eignast saman u.þ.b. 15% hlut í Símanum,
verði af viðskiptunum, og hafa þeir skuldbundið sig til þess að halda
á hlutabréfunum í að lágmarki tvö ár frá því að kaupin ganga í gegn

• Viðskiptin eru m.a. háð samþykki Samkeppniseftirlitsins (SKE),
sem og samþykki hluthafafundar Símans sem verður haldinn þann
28. janúar 2026

1.400 m.kr.2.100 m.kr.

Skuldir* Hlutafé*

Greiðist með:

4.500 m.kr.

Heildarvirði (EV)

3.500 m.kr.

Eiginfjárvirði*

*Eiginfjárvirði mun leiðréttast m.t.t. veltufjármuna og nettó vaxtaberandi skulda við endanlegan frágang viðskiptanna

6,3x

EV/EBITDA 25**

** Margfaldarar miða við áætlaða IFRS EBITDA fyrir árið 2025, reiknað með samlegð fyrir félögin og EV að viðbættri 
leiguskuldbindingu

Til Símans: Fara yfir texta og staðfesta lántöku vegna kaupa

Hjörtur - lántökur til að fjármagna kaup á móti hlutum:  

GMÍ: 3,0ma (engir hlutir)

OK: 2,1ma (1,4ma equiv hlutir)

ÖMÍ: 4,725ma lántaka (á móti 4,725ma equiv hlutum)  

4.725 m.kr.4.725 m.kr.

Skuldir* Hlutafé*

Greiðist með:

9.250 m.kr.

Heildarvirði (EV)

9.450 m.kr.

Eiginfjárvirði*

7,3x

EV/EBITDA 25**



Síminn

Öryggismiðstöð Íslands

Hluthafafundur Símans hf. 11

Stiklað á stóru um ÖMÍ

480
Stöðugildi

~90%
Fyrirtækjamarkaður 
(hlutfall af veltu)

2.900
Öryggishnappar í 
notkun

1995
Stofnár

~85%
Þjónustutekjur

8.600
Kerfi í vöktun

Öryggi og gæsla Samgöngur Velferð

• Öryggismiðstöðin er brautryðjandi í öryggis- og velferðarlausnum fyrir
einstaklinga, fyrirtæki og opinbera aðila

• Félagið sinnir vöktun og viðbragði, sérhæfðri þjónustu fyrir flókna
starfsemi og þróar stafrænar lausnir í heilbrigðis- og velferðarþjónustu

• Félagið stendur vel á fyrirtækjamarkaði og á inni mikil sóknarfæri á
einstaklingsmarkaði innan nýrrar samstæðu

• Með samspili traustra innviða, viðskiptasambanda, reynslu og
sóknardrifinnar menningar er félagið í lykilstöðu fyrir stafræna
umbreytingu í öryggis- og velferðarþjónustu

Til Símans: Fara yfir texta og koma með 
tillögu hvað á að vera í kössum hér til hægri

Vex gætu verið með uppl. um viðskiptavini?

Heildstæð 
öryggisþjónusta og 

vörusala til 
einstaklinga, 
fyrirtækja og 

opinberra aðila

Öryggisþjónusta m.a. 
fyrir flugfélög, 
farþegaskip og 

flugvelli auk 
bílastæðalausna og 
reksturs bílastæða

Öryggishnappar, 
tjáskiptabúnaður, 
kallkerfi og fjöldi 

annarra 
velferðarlausna fyrir 
aldraða og langveika



Síminn

Aðlögunarhæfni í rekstri

Hluthafafundur Símans hf. 12

900

722

963 1.010 972

14% 9% 10% 10% 10%

2021 2022 2023 2024 2025Á*

EBITDA og EBITDA %

EBITDA EBITDA %

• Félagið hefur sýnt mikla seiglu í að bregðast við síbreytilegum
aðstæðum á markaði, jafnt í að sækja ný tækifæri og draga saman
seglin þegar með þarf

• Samhliða samdrætti í ferðaþjónustu í COVID-19 sótti félagið þannig
m.a. fram í sýnatökum og tengdri þjónustu

• Niðursveiflu í tekjum 2025 má einkum rekja til minni umsvifa félagsins í
þjónustu við Vinnumálastofnun, jarðelda í Grindavík og gjaldþrots
flugfélags

(m
.k

r)

-

- og launatengd 
-

- og 
-

-
-

-

-

-

*Til samanburðar við fyrri ár er EBITDA 2025Á 972 m.kr. án IFRS, en IFRS EBITDA 2025 er áætluð um 1.104 m.kr.

22%
28%

41% 38%

29%

14%

13%

12%
11%

13%

17%

18%

13%
14%

16%

15%

15%

14%

15%

18%

29%

23%

15%

16%

17%

2%

3%

4%

5%

6%

6.655

7.637

9.303

10.468

9.523

2021 2022 2023 2024 2025Á

Niðurbrot á tekjum eftir sviðum (m.kr) 

Gæslusvið Fjargæsla Vörusala Tæknisvið Flugvernd Annað



Síminn

150
Stöðugildi

3.000
Viðskiptavinir

2.300
Tæki í rekstri í 
stafrænu faðmlagi

1985
Stofnár

10.000
Endanotendur 
þjónustaðir af OK

65%
Þjónustutekjur

Opin Kerfi

Hluthafafundur Símans hf. 13

• OK sérhæfir sig í þjónustu- og rekstrarlausnum í
upplýsingatækni auk sölu vandaðs notendabúnaðar

• Félagið hefur m.a. sótt fram með alrekstri á stafrænu
umhverfi fyrirtækja í „stafrænu faðmlagi“

• Stærsti hluti viðskiptavina félagsins eru lítil og meðalstór
fyrirtæki en félagið þjónustar einnig stærri félög og
stofnanir

• Áhersla á skilvirkni í rekstri, vöruþróun og innleiðingu
traustra netöryggislausna

Notendabúnaður Stafræn þjónusta Kjarnalausnir

Stiklað á stóru um OK

Tölvur, skjáir, 
fjarfundabúnaður, 
prentarar o.fl. frá 

traustum vestrænum 
birgjum

Fjar- og vettvangs-
þjónusta, sala 

hugbúnaðar og 
öryggislausna. Alrekstur

á stafrænu umhverfi 
fyrirtækja

Gagnalausnir, 24/7 
netvöktun og 

innviðaþjónusta við 
kjarnabúnað í 
vélarsölum og 
gagnaverum

Hersir: VEX segir okkur að stöðugildi í OK séu 150, 
ekki 135, uppfærði til samræmis

Glæsó



Síminn

Sóknarfæri í þjónustu

Hluthafafundur Símans hf. 14

246

344
423

539 569

6% 6% 6% 7% 8%

2021 2022 2023 2024 2025Á

EBITDA* og EBITDA %

EBITDA EBITDA %

• Skilin á milli fjarskipta- og upplýsingatækniþjónustu verða sífellt
óskýrari sem skapar frekari tækifæri í heildstæðum lausnum

• Skýr stefnumörkun og vel heppnaðar sameiningar hafa drifið
kröftugan vöxt í þjónustutekjum undanfarin misseri

• Tækifæri til frekari vaxtar með því að auka markaðshlutdeild HP-
búnaðar og með aukinni áherslu á alþjónustu við smá og
meðalstór fyrirtæki

(m
.k

r)

*EBITDA tölur eru gerðar í samræmi við IFRS

33%

44%
46%

54%

65%

67%

56%

54%

46%

35%

3.997

5.535

5.917

6.538

7.000

2021 2022 2023 2024 2025Á

Niðurbrot á tekjum eftir sviðum (m.kr)

Þjónustutekjur Vörusala Samtals



Síminn

Greiðslumiðlun Íslands

Hluthafafundur Símans hf. 15

Stiklað á stóru um GMÍ

70
Stöðugildi

~53.000
Virkir notendur í Pei

2.300
Viðskiptavinir Motus

1980
Stofnár

1.500
Söluaðilar með Pei

~1.300
Stærð lánasafns 
Pei (m.kr)

Innheimta

Kröfustýring Lána- og greiðsluþjónusta

Heildstæð lausn fyrir 
tvö fyrstu stig 

innheimtu, frum- og 
milliinnheimtu. Ferli 

sem er að mestu 
sjálfvirkt

Heildstæð þjónusta við 
kröfustofnun, kröfuvakt og 

innheimtu sem byggir að miklu 
leyti á stafrænum ferlum og 

sjálfvirkni

Sveigjanlegar lausnir bæði í 
eigin nafni og viðskiptavinar 
með tengingar við öll helstu 

kassakerfi og vefverslanir

• Með kaupunum styrkir Síminn starfsemi sína á sviði fjártækni enn
frekar en hún er ört vaxandi stoð í rekstrinum

• GMÍ skiptist annars vegar í innheimtufélagið Motus og hins vegar í
greiðslu- og lánaþjónustu, að mestu leyti undir merkjum Pei

• Langtímasamningar við Lögheimtuna og Pacta, en félögin nýta innviði í
eigu GMÍ í starfsemi sinni

• Nýir tekjustofnar félagsins í fjártækni og innheimtu hafa verið kynntir á
síðustu árum og mikil tækifæri eru til vaxtar



Síminn

Öflugt félag á 
rótgrónum markaði

Hluthafafundur Símans hf. 16

• Kaupin ná til GMÍ, Motus og Pei, en Abler er ekki hluti af kaupunum

• Traust vörumerki á sínu sviði og mikil reynsla

• Stöðugur rekstur og góð afkoma undanfarin ár, þrátt fyrir lítil vanskil í
hagkerfinu

• Með aukinni sjálfvirknivæðingu og samlegð innan samstæðu eru
tækifæri til frekari vaxtar

393
456

502 531 571

28% 19% 22% 19% 24%

2021 2022 2023 2024** 2025Á*

EBITDA og EBITDA %

EBITDA EBITDA %

(m
.k

r)

*Til samanburðar við fyrri ár er EBITDA 2025Á 571 m.kr. án IFRS, en IFRS EBITDA 2025 er áætluð um 485 m.kr.
**Árið 2024 innihélt einskiptisgreiðslu frá Abler upp á 225 m.kr. og söluhagnað eigna upp á 19 m.kr. sem búið er að aðlaga fyrir.

*Til samanburðar við fyrri ár er ekki notast við IFRS EBITDA, en IFRS EBITDA er áætluð um 1.104 m.kr

69% 67%
70%

73% 74%

23%
23%

22%

18% 17%8%
10%

9%

9% 9%

2.018

2.118
2.194

2.330 2.342

2021 2022 2023 2024** 2025Á

Niðurbrot á tekjum eftir sviðum (m.kr.)

Kröfustýring Lánaþjónusta Aðrar tekjur Samtals



Síminn

Fjárfesting í stafrænni þróun sameiginlegt stef

Hluthafafundur Símans hf. 17

Fjárfesting í stafrænni þróun og tæknilausnum myndar sameiginlegan grunn 
félaganna og er lykilforsenda nýrra tækifæra

• Talsverð fjárfesting í 
stafrænum innviðum og 
netöryggislausnum 

• Sameining og kaup á 
upplýsingatæknifyrirtækjum 
til að efla þjónustuframboð 
og sérþekkingu félagsins

• Markviss fjárfesting í 
stafrænum kerfum og 
sjálfvirknivæðingu

• Innleiðing stafrænna lausna 
þvert á vöruframboð, ekki 
síst í velferðarþjónustu

• Stafræn umbreyting með 
innleiðingu nýs 
innheimtu- og kröfukerfis 
auk uppbyggingar öflugra 
gagnainnviða 

• Þróun tæknilausna sem 
styðja vöxt í fjártækni.



Síminn

Tækifæri til að ná 600-800 m.kr. árlegri 
kostnaðarsamlegð

18

• Öflugt sölu- og þjónustuver Símans og 
sterkt vörumerki á einstaklingsmarkaði

• Verðmæt viðskiptasambönd og traust á 
fyrirtækjamarkaði þvert á félög

• Reikningssamband við yfir hundrað 
þúsund viðskiptavini

• Breitt vöruframboð og aukin sérhæfing 
grunnur þróunar nýrra lausna

• Sameiginleg áhersla á traust, öryggi og 
stafrænar lausnir

• Nýting viðskiptagreindar til að bæta vöru-
og þjónustuframboð

• Valin stoðþjónusta þvert á samstæðuna og 
tækifæri félaga til að styðja og þjónusta 
hvert annað

• Samnýting öflugra rekstrarinnviða innan 
samstæðunnar

• Aukin stærðarhagkvæmni í rekstri og 
innkaupum

Víðtækt sölu- og þjónustunet Tækifæri í viðskiptaþróun Hagkvæmari rekstur

• Bætt aðgengi að fjármagni og 

hagkvæmari fjármögnun, með 

markvissri og samræmdri 

fjárstýringu á samstæðugrunni.

• Fjölbreyttari tekjustoðir og lægri 

áhætta, sem dregur úr sveiflum og 

styrkir fjárhagslega viðnámsþrótt.

Hluthafafundur Símans hf.

Reiknað með að samlegðaráhrif verði að fullu komin fram 24-36 mánuðum frá 
afhendingu



Síminn

6.900 

9.755 

5.385 

1.100 
570 

485 
700 

4.370 

Síminn ÖMÍ OK GMÍ Samlegð EBITDA

sameinaðs

félags

Afskriftir EBIT

sameinaðs

félags

Samstæðan í 
tölum

Hluthafafundur Símans hf.

Vb. : Vaxtaberandi
*Margfaldari, EBITDA og EBIT tölur eru unnar í samræmi við IFRS fyrir áætlun árið 2025, með 700 m.kr. samlegð sem er miðgildi áætlaðrar árlegrar 
samlegðar og gert er ráð fyrir að muni innleysast á 2-3 árum
**NIBD: Hreinar vaxtaberandi skuldir og leiguskuldbindingar

Vaxtaberandi skuldir og leiguskuldbindingar í kjölfar kaupa (m.kr.)

NIBD** / EBITDA

19.400 
14.400 

25.300 

5.000 
1.500 

1.800 

9.800 

2.200 

Vaxtaberan di skuldir og leiguskuldb indingar Handbært fé og útlánasafn NIBD Vaxtaberan di skuldir Leiguskuld bindingar Lántaka vegna kaupa Handbært fé og útlánasafn NIBD

Vb. skuldir & 
leiguskuldb.

Handbært fé & 
útlánasafn

NIBD**

2,1x

Vb. skuldir Leiguskuld-
bindingar

NIBD**
sameinaðs 

félags

2,6x

Lántaka 
vegna kaupa

Handbært fé & 
útlánasafn

• Miðað við útgönguspár um afkomu félaganna
fyrir árið 2025 og vænta samlegð, sem liggur á
bilinu 600 - 800 m.kr., væri EBITDA um 9,7 - 9,9
ma.kr.

• Samanlagt í kaupunum er EV / EBITDA
margfaldari 6,1x*.

• Hin keyptu félög eru skuldlétt og með
heilbrigðan efnahag, sem endurspeglar
fjárhagslegan styrkleika og trausta stöðu

• Áætlanir gera ráð fyrir að skuldsetningarhlutfall
(NIBD** / EBITDA) Símans hækki úr 2,1x í 2,8x í
kjölfar kaupanna, en um 2/3 hluti kaupverðsins
verður fjármagnaður með skuldum og 1/3 með
hlutafé. Með samlegðaráhrifum lækkar
skuldsetningarhlutfallið í 2,6x.

• Heilbrigður og traustur efnahagur samstæðu
eftir kaup

19

Pro forma EBITDA & EBIT sameinaðs félags (m.kr.)*

** Margfaldari miðar við áætlaða IFRS EBITDA með fullri samlegð fyrir árið 2025 fyrir félögin og EV að viðbættri 
leiguskuldbindingu



Síminn

Hlutfall fjárfestinga af tekjum dregst saman

Hluthafafundur Símans hf. 20

Til Símans: Staðfesta tölur og capex áætlanir

Fjárfestingar Símans frá 2020-2025Á og vænt fjárfestingaþörf sameinaðs félags

Athugasemd: Fjárfestingar eru án tíðnileyfa
*Fjárfestingarþörf sameinaðs félags er áætluð út frá 3 ára meðaltali af fjárfestingum Símans og áætlaðri fjárfestingarþörf keyptra félaga

Á árunum 2020-2024 voru meðal fjárfestingar
ÖMÍ rúmlega 250 m.kr. árlega. M.a. hefur
verið fjárfest í nýjum kerfum, og uppbyggingu
nýrra sviða. Eðlileg fjárfestingarþörf félagsins
er áætluð um 200 m.kr. árlega.

Félagið fjárfesti fyrir rúmar 200 m.kr. á árinu
2024, m.a. í nýju fjárhagskerfi og vefverslun.
Eðlileg fjárfestingarþörf félagsins er áætluð
um 100 m.kr. árlega

Undanfarin ár hefur GMÍ fjárfest af miklum
krafti í innviðum og vöruþróun sem hefur
skilað aukinni skilvirkni og nýjum
tekjustraumum. Á sl. þremur árum var að
meðaltali fjárfest fyrir 190 m.kr. árlega.

Áætluð árleg fjárfestingaþörf:

150-250 m.kr.

Áætluð árleg fjárfestingaþörf:

75-125 m.kr.

Áætluð árleg fjárfestingaþörf:

150-200 m.kr.

Lapsi

2.508

4.351

3.671
3.468

2.900

3.900

10,2%

17,7%

14,3%

8,2%

2021 2022 2023 2024 2025Á Sameinað

félag*

Fjárfestingar Fjárfestingar % tekjum

Síminn: Bið 
ykkur að 
aths tölur 

Hersir: Skoða format á textum vinstra megin

10,1%

3.900

8,2%

2.900

10,1%



Síminn

Ný samstæða – Pro forma tölur

Síminn í dag Ný samstæða

1.000

49
Tekjur ma.kr

7%
Capex %

9,5 - 10
EBITDA ma.kr

35%
Eiginfjárhlutfall

315

10%
Capex %

6,5 -7,0
EBITDA ma.kr

40%
Eiginfjárhlutfall %

Sverrir

Bæta við 3 kössum,

Heildar  capex

EBIT%

Síminn í dag 

Ný samstæða

Breyting (%)

10%Fjárfestingar / tekjur 8%

Fjárfestingar / tekjur

315Stöðugildi ~1.000

40%Eiginfjárhlutfall 35%

3,3EBIT* 5,4 +63%

NIBD / EBITDA 2,6x2,1x

21

Höfum EBIT með og fixum þ.a. 
Breyting sé ekki á neðri hlutum

Stoðir: 
Taka út?

NIBD út

Hluthafafundur Símans hf.

28,8Tekjur 47,7 +66%

6,9EBITDA* 9,8 +41%

Munum að uppfæra þegar 
er komið niðurstaða á IFRS

Footnote: "EBITDA með 
áætlaðri samlegð" 

Rekstur (ma.kr.)

Efnahagur og stöðugildi

*EBITDA og EBIT tölur eru unnar í samræmi við IFRS, með 700 m.kr. samlegð sem er 
miðgildi áætlaðrar árlegrar samlegðar og gert er ráð fyrir að muni innleysast á 2-3 árum



Síminn

Helstu vörður í viðskiptunum

Hluthafafundur Símans hf. 22

Tilkynnt um viðskipti Boðun hluthafafundar Hluthafafundur Samrunatilkynning Afstaða SKE liggur fyrir* Uppgjör og afhending

18. desember 
2025

7. janúar 
2026

28. janúar   
2026 febrúar 2026 3F 2026 3F 2026

23. október 
2025

12. desember 
2025 2F 2026 2/3F 2026

__

• Hvenær verðum við komin með fulla samlegð..

__

*Miðað við hámarksfresti Samkeppniseftirlitsins í fyrsta og öðrum fasa



Síminn Hluthafafundur Símans hf. 23

Seljendur ÖMÍ og OK munu saman fara með tæplega 15% hlut í sameinuðu félagi

Hluthafalisti Símans fyrir og eftir kaup*

Eigandi Fjöldi hluta % hlutur 
Stoðir hf. 461.194.170 18,63%

Brú Lífeyrissjóður starfs sveit 260.877.095 10,54%

Lífeyrissj.starfsm.rík. A-deild 258.771.439 10,46%

Lífeyrissjóður verzlunarmanna 198.922.187 8,04%

Gildi - lífeyrissjóður 161.660.875 6,53%

Söfnunarsjóður lífeyrisréttinda 89.108.626 3,60%

Birta lífeyrissjóður 72.093.221 2,91%

Stapi lífeyrissjóður 67.418.813 2,72%

Lífeyrissj.starfsm.rík. B-deild 51.306.152 2,07%

Almenni lífeyrissjóðurinn 46.575.901 1,88%

Brú R deild 42.607.033 1,72%

Sjóvá-Almennar tryggingar hf. 40.226.189 1,63%

Kvika - Innlend hlutabréf 38.952.924 1,57%

Vanguard Total International S 31.694.806 1,28%

TM tryggingar hf. 28.000.000 1,13%

Vanguard Emerging Markets Stock 26.824.050 1,08%

Landsbréf - Úrvalsbréf hs. 23.581.323 0,95%

Acadian Frontier Markets Equity 21.806.836 0,88%

Íslandsbanki hf. 20.633.091 0,83%

Samtals stærstu hluthafar 1.942.254.731 78,47%

Aðrir hluthafar 383.876.577 15,51%

Samtals útistandandi hlutir 2.326.131.308 93,99%

Eigin bréf 148.868.692 6,01%

Samtals 2.475.000.000 100,00%

(Hjörleifur Jakobsson og Hjördís Ásberg)

(Ragnar Þór Jónsson og Auður Lilja Davíðsdóttir)

Aðrir 0,8%

(Kári Þór Guðjónsson, Einar Örn Ólafsson & Halla Hjartardóttir)

(Kristinn Elvar Arnarsson)

Raftahlíð ehf. 3,8%
Nolt ehf.    (Kári Þór Guðjónsson) 3,1%

Eigandi Fjöldi hluta % hlutur 
Stoðir hf. 461.194.170 15,89%

Brú Lífeyrissjóður starfs sveit 260.877.095 8,99%

Lífeyrissj.starfsm.rík. A-deild 258.771.439 8,91%

VEX** 218.304.571 7,52%

Lífeyrissjóður verzlunarmanna 198.922.187 6,85%

Gildi - lífeyrissjóður 161.660.875 5,57%

Feier ehf. 109.593.750 3,78%

Söfnunarsjóður lífeyrisréttinda 89.108.626 3,07%

Birta lífeyrissjóður 72.093.221 2,48%

Stapi lífeyrissjóður 67.418.813 2,32%

Laugarfell ehf. 55.125.000 1,90%

Lífeyrissj.starfsm.rík. B-deild 51.306.152 1,77%

Almenni lífeyrissjóðurinn 46.575.901 1,60%

Brú R deild 42.607.033 1,47%

Sjóvá-Almennar tryggingar hf. 40.226.189 1,39%

Kvika - Innlend hlutabréf 38.952.924 1,34%

Vanguard Total International S 31.694.806 1,09%

TM tryggingar hf. 28.000.000 0,96%

Vanguard Emerging Markets Stock 26.824.050 0,92%

Samtals stærstu hluthafar 2.259.256.802 77,83%

Aðrir nýjir hluthafar 44.795.476 1,54%

Aðrir hluthafar 449.897.827 15,50%

Samtals útistandandi hlutir 2.709.154.629 93,33%

Eigin bréf 148.868.692 5,13%

Samtals 2.902.818.798 100,00%
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upplýsingar um 
kaupverð til að 
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*Miðað við að gefnir yrðu út 427.818.798 hlutir í tengslum við kaupin

Til Símans: Þurfum að fá uppfærðan hluthafalista OK/ÖMÍ vegna kauprétta o.fl. sbr. það sem við 
ræddum um á fundinum.

Arion bætir við línu „aðrir nýjir hluthafar“

**Samtala eignarhluta sem verður í félögum hjá VEX I (VPE-OK og VPE-ÖR)



Síminn

Glæru í lokin: Grand vision sem talar um Stoðir inn í stoðum félagsins -> Rétt 
tækifæri gefast þá taka sienna meir og gera sér stoð. Ekki skipulag sem er 
meitlað í stein. Fyrirtæki munu nýta kraft og halda áfram að vaxta og þróast. 

Hluthafafundur Símans hf. 24

Ný samstæða er í sterkri stöðu til að ná fram verulegri hagræðingu og styðja við áframhaldandi vöxt

Traustur efnahagur og gott sjóðstreymi mynda grunn til að bæta við nýjum stoðum þegar tækifæri skapast



Síminn

Fyrirvari

Síminn vekur athygli á því að upplýsingar í þessari kynningu byggja á heimildum sem félagið telur áreiðanlegar á hverjum tíma og
staðhæfingar sem finna má í kynningunni kunna að vera byggðar á mati og áætlunum stjórnenda félagsins en ekki á staðreyndum 
sem hægt er að sannreyna við kynningu. Staðhæfingar sem finna má í þessari kynningu gilda eingöngu á því tímamarki þegar 
kynningin er birt og takmarkast gildi þeirra við það sem segir í fyrirvara þessum.

Athygli fjárfesta er vakin á því að margir þættir geta haft þau áhrif að rekstrarumhverfi félagsins og afkoma verði með öðrum hætti en 
forsendur gera ráð fyrir í kynningunni. Kynningin verður ekki endurskoðuð eftir birtingu hvað þetta varðar. Kynningin er eingöngu 
hugsuð til upplýsingagjafar en ekki ætluð sem hluti af eða grundvöllur ákvarðanatöku þeirra aðila sem fá hana í hendur. Viðtakendur 
eiga því ekki að nokkru leyti að túlka innihald kynningarinnar sem loforð eða leiðbeiningar.

Sérhver yfirlýsing í kynningu þessari sem vísar til framtíðaráætlunar eða framtíðarárangurs er einungis spá um framtíðarhorfur 
félagsins, byggð á núverandi þróun, fyrirliggjandi upplýsingum og áætlunum. Framtíðarhorfur félagsins eru háðar fjölda áhættu- og 
óvissuþátta sem getur þýtt að raunverulegur árangur verði umtalsvert frábrugðinn því sem spáð er í þessari kynningu. Þar má nefna 
ytri þætti á borð við breytingar á efnahagsumhverfi, framboð á fjármagni og áhrif eftirlitsaðila.

Öll viðskipti, og framkvæmd þeirra, sem fjallað er um í kynningu þessari eru með fyrirvara um Samkeppniseftirlitið geri ekki 
athugasemdir við viðskiptin.

Með móttöku þessarar kynningar staðfestir viðkomandi að hann sé bundinn af framangreindum fyrirvörum og takmörkunum.

Hluthafafundur Símans hf. 25
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