22. februar 2022

Uy JYSKE REALKREDIT

Jyske Realkredit A/S
(hjemmehgrende i Danmark som et dansk aktieselskab)

Basisprospekt for udstedelse af Szerligt Deekkede Obligationer (SDO), Realkreditobligationer (RO) og obligationer
i medfar af § 15 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. (§ 15 Obligationer)

Jyske Realkredit vil i henhold til dette basisprospekt ("Basisprospektet™), udarbejdet i overensstemmelse med Europa-
Parlamentets og Radets Forordning (EU) 2017/1129 (Prospektforordningen”), udstede Szrligt Dekkede Obligationer
(”SDO”), Realkreditobligationer (("RO”) og sammen med SDO, ("SDO/RO Obligationer)) og obligationer i medfar af §
15 i lov nr. 1188 af 19. september 2018 om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. (”lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v.”) (("§8 15 Obligationer”) og sammen med SDO og RO, (’Obligationer”)). Dette
Basisprospekt er godkendt som et basisprospekt af Finanstilsynet som kompetent myndighed i henhold til
Prospektforordningen. Basisprospektet udger et basisprospekt i henhold til artikel 8 i Prospektforordningen og er udarbejdet
i overensstemmelse med Prospektforordningen (og delegerede forordninger udstedt i henhold dertil) med det formal at give
oplysninger om de udstedte Obligationer. Det samlede udestaende belgb under Basisprospektet er ikke maksimeret.

Sarligt dekkede obligationer (som SDO’erne) og realkreditobligationer (som RO’erne) udstedes til finansiering af
realkreditlan. Disse SDO’er og RO’er kan veere med fast eller variabel rente og kan finansiere blandt andet staende lan,
amortiserende 1an eller en blanding af disse. Lantagerne har visse muligheder for at fgrtidsindfri sit realkreditlan, hvorefter
Jyske Realkredit kan velge, at de bagvedliggende obligationer, (SDO/RO Obligationer) ogsa indfries. § 15 Obligationer
udstedes til at stille supplerende sikkerhed eller gge overdakningen i Jyske Realkredits kapitalcentre.

Obligationer under Basisprospektet kan sgges optaget til handel og evt. officiel notering pa et reguleret marked som defineret
i Europa-Parlamentets og Radets Direktiv 2014/65/EU ("MIFID 11”) i Danmark. Henvisninger i Basisprospektet til at
Obligationer er noteret” (og alle lignende referencer) betyder, at sddanne Obligationer er optaget pa den officielle liste og
optaget til handel pa et reguleret marked i henhold MiFID II.

Obligationer udstedes og registreres i elektronisk (book-entry) form i VP Securities A/S (”VP”) og afvikles gennem VP.

Medmindre andet meddeles offentligheden, er Basisprospektet gyldigt i 12 maneder fra Basisprospektets godkendelsesdato
for Obligationer, der skal optages til handel pa et reguleret marked i Europeiske @konomiske Samarbejdsomrade ("E@S”)
og/eller udbydes til offentligheden i E@S, undtagen i de tilfeelde hvor en undtagelse galder under artikel 1(4) og/eller artikel
3(2) i Prospektforordningen. Forpligtelsen til at udarbejde et tilleeg til Basisprospektet i tilfeelde af vesentlig ny
omstendighed, fejl eller ungjagtighed gaelder ikke, nar Basisprospektet ikke leengere er gyldigt.

Obligationerne er ikke og vil ikke blive registreret i henhold til U.S. Securities Act of 1933 (”U.S. Securities Act”) og kan
veere omfattet af amerikanske skatteretlige krav. Med visse undtagelser, kan Obligationerne ikke udbydes, sa&lges eller
udleveres inden for USA eller til, eller for regning af eller til gavn for, ”U.S. persons” (som defineret i Regulation Si U.S.
Securities Act). Obligationerne kan tilbydes og saelges uden for USA til ikke-amerikanske personer i henhold til Regulation
S i U.S. Securities Act. For en beskrivelse af visse restriktioner for udbud, tilbud, salg og leverancer af Obligationerne og
om distributionen af Basisprospektet og andet udbudsmateriale vedrgrende Obligationerne, se afsnit 13 ”SALGS- OG
HANDELSBEGRANSNINGER”.

Information om Obligationernes valuta, styksterrelse, antal og forrentning og anden information, der er galdende for en
fondskode (”1SIN-kode”) for Obligationer udstedt under Basisprospektet vil fremga af et endeligt vilkars dokument
(’Endelige Vilkar>).

Jyske Realkredit har en udstederrating for ”long-term issuer credit rating” pd A med “stable outlook” og en *short-term
issuer credit rating” pd A-1 med ”stable outlook” fra S&P Global Ratings Europe Limited ("S&P”). Jyske Realkredits
kapitalcentre B, E og Instituttet i gvrigt er begge ratet AAA af S&P. Obligationer udstedt fra Kapitalcenter S har ikke en
rating fra S&P. Sarligt Daekkede Obligationer og Realkreditobligationer har den samme rating, som det kapitalcenter de
pagaeldende obligationer er udstedt fra, mens § 15 Obligationer forventes at falge Jyske Realkredits udstederrating fra S&P,
hvis Jyske Realkredit vealger at lade dem rate. S&P er etableret i Den Europaiske Union ("EU”), og registreret i henhold til
Europa-Parlamentets og Radets Forordning (EF) nr. 1060/2009 pé datoen for Basisprospektet. En rating er ikke en anbefaling
om at kabe, salge eller eje vaerdipapirer og kan af det relevante kreditvurderingsbureau suspenderes, nedsattes eller traekkes
tilbage til enhver tid. Jyske Realkredit kan treeffe beslutning om ikke at lade de udstedte Obligationer vare omfattet af en



rating. Jyske Realkredit kan ogsa valge at opsige samarbejdet om ratings med S&P eller vealge andre
kreditvurderingsbureauer. Obligationernes rating vil fremga af de Endelige Vilkar for de konkrete Obligationer.

Dette Basisprospekt, herunder de Endelige Vilkar for de konkrete Obligationer, er ikke en anbefaling om at tegne
eller erhverve Obligationer udstedt i henhold til Basisprospektet. Det er op til hver enkelt modtager af
Basisprospektet og/eller de Endelige Vilkar for de konkrete Obligationer at foretage sin egen vurdering af
Obligationerne og Jyske Realkredit pa grundlag af indholdet i Basisprospektet, af alle dokumenter, der er integreret
heri ved henvisninger, de Endelige Vilkar for hvert enkelt udbud under Basisprospektet samt eventuelle tilleeg til
Basisprospektet. Potentielle investorer opfordres til at laese afsnittet *Risikofaktorer” pa side 7ff i Basisprospektet
omhyggeligt. Det er op til hver enkelt investor at vurdere de mulige skattemeassige virkninger ved tegning,
erhvervelse og salg af Obligationer udstedt i henhold til Basisprospektet og i den forbindelse radfgre sig med
skatteradgivere eller andre.
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1 INDLEDNING

1.1 Introduktion til Basisprospektet

Basisprospektet er et basisprospekt i henhold til Prospektforordningen. Basisprospektet har til formal at give de
oplysninger om Jyske Realkredit, Jyske Realkredits moderselskab, Jyske Bank A/S (”Jyske Bank™) samt associerede
selskaber som helhed (”Jyske Bank-koncernen™) og de af Basisprospektet omfattede verdipapirer, som i henhold til
Jyske Realkredits karakter og de af Basisprospektets omfattede vaerdipapirer anses for forngdne for, at investorerne kan
danne sig et velbegrundet skgn over Jyske Realkredits aktiver og passiver, finansielle stilling, resultater og
fremtidsudsigter samt over de rettigheder, der knytter sig til de udbudte veerdipapirer. Investorerne skal foretage deres
egen vurdering af, hvorvidt Obligationerne er en for dem egnet investering.

Under Basisprospektet kan der udstedes veerdipapirer, der er omfattet af reglerne i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. Veardipapirer der kan udstedes under Basisprospektet, er serligt dekkede obligationer
(’Seerligt Deekkede Obligationer” eller ”SDO”), jf. § 33 b i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.,
realkreditobligationer ("Realkreditobligationer” eller ’R0O”), jf. § 18 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v. og obligationer i medfgr af § 15 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. (§ 15 Obligationer”). Hvor
der herefter i Basisprospektet er angivet “serligt dekkede obligationer”, realkreditobligationer” og obligationer
udstedt i medfer af § 15 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.” (uden versaler) er det brugt til at beskrive
den respektive type verdipapir generelt, dvs. hvor det, der beskrives, bade gelder for Obligationer udstedt under
Basisprospektet og generelt.

Den cirkulerende mangde af Obligationer udstedt under Basisprospektet varierer i takt med Jyske Realkredits udlan. P4
Jyske Realkredits investorhjemmeside www.jyskerealkredit.dk kan de cirkulerende mengder af Obligationer ses med
henvisning til relevante ISIN-koder.

Hvor der i Basisprospektet star “Obligationer”, geelder det for alle typer veerdipapirer, der udstedes under
Basisprospektet, dvs. SDO, RO og § 15 Obligationer. Hvor der i Basisprospektet stdr ”SDO/RO Obligationer”, galder
det for alle SDO og RO udstedt under Basisprospektet. Ved ~Obligationsejer” forstds investorer, der har ejerskab til
Obligationer.

Nar der i Basisprospektet er angivet “Endelige Vilkar”, forstas der de endelige vilkar, som, lest i ssmmenhzang med
Basisprospektet og oplysninger integreret ved henvisning, gelder for en ISIN-kode af Obligationer udstedt under
Basisprospektet.

Dette Basisprospekt skal leses i ssmmenhaeng med alle dokumenter, der ved henvisning indgar i Basisprospektet og de
Endelige Vilkar for de respektive Obligationer. Se afsnit 7 "INFORMATION SOM INTEGRERES | BASISPROSPEKTET
VED HENVISNING” og afsnit 6 "SKABELON FOR ENDELIGE VILKAR”. Udover de dokumenter, der ved henvisning
indgar i Basisprospektet, indgar information pa de hjemmesider, som Basisprospektet henviser til, ikke i dette
Basisprospekt og er ikke blevet gennemgaet eller godkendt af Finanstilsynet.

Ethvert udbud af Obligationer i enhver anden medlemsstat i EJS end Danmark vil blive foretaget i henhold til en
undtagelse fra kravet om at offentliggere et prospekt for udbud af vardipapirer i henhold til Prospektforordningen.
Folgelig kan enhver person, der foretager eller agter at foretage et udbud af Obligationerne i den pagaeldende medlemsstat
i E@S kun gare dette i tilfelde, hvor der ikke opstar en forpligtelse for Jyske Realkredit til at offentliggere et prospekt i
henhold til Prospektforordningen eller udarbejde et tillzeg til et prospekt udarbejdet i henhold til Prospektforordningen, i
hvert tilfeelde i forhold til et sddant udbud. Jyske Realkredit har ikke givet samtykke eller pd anden méade godkendt
foretagelse af udbud af Obligationer under omstzndigheder, hvor en forpligtelse opstar for Jyske Realkredit til at
offentliggere eller supplere et prospekt for et sadant tilbud.

| forbindelse med et udbud af Obligationer til offentligheden, der ikke er undtaget fra Prospektforordningens krav om
offentliggarelse af et prospekt, geelder det, at safremt en finansiel formidler anvender Basisprospektet til at lave et udbud
af Obligationer, er den finansielle formidler forpligtet til at oplyse investorerne om vilkarene og betingelserne for
udbuddet pa det tidspunkt, hvor udbuddet finder sted. Finansielle formidlere, som anvender Basisprospektet, er endvidere
forpligtede til pa deres hjemmeside at erklere, at de anvender Basisprospektet i overensstemmelse med tilsagnet og de
betingelser, der er knyttet dertil.

Ingen personer er blevet autoriseret til at give oplysninger eller fremsatte erklaringer andre end dem, der er indeholdt i
dette Basisprospekt i forbindelse med udstedelse eller salg af Obligationer, og hvis sddanne oplysninger eller erkleeringer
er afgivet eller foretaget, kan sadanne oplysninger eller erkleringer ikke péberdbes som varende godkendt af Jyske
Realkredit.



Distribution af Basisprospektet eller et salg af Obligationer i forbindelse hermed skal under ingen omstaendigheder anses
som en indikation af, at der ikke har vaeret nogen &ndring i Jyske Realkredits forhold siden datoen for Basisprospektet
eller den dato, hvor Basisprospektet senest er &endret (evt. ved tilleeg), eller at der ikke har veeret negativ udvikling i Jyske
Realkredits finansielle stilling, siden Basisprospektets dato eller den dato, hvor Basisprospektet senest er blevet a&ndret
(evt. ved tilleeg), eller at nogen anden oplysning i forbindelse med Basisprospektet er korrekt pa noget tidspunkt efter det
tidspunkt, hvor oplysningen gives.

Distribution af Basisprospektet og Endelige Vilkar for de konkrete udstedte Obligationer og udbud, salg eller levering af
Obligationerne kan i visse jurisdiktioner veere underlagt restriktioner. Jyske Realkredit forudsetter, at personer, der
kommer i besiddelse af Basisprospektet og/eller de Endelige Vilkar for de konkrete udstedte Obligationer, gar sig bekendt
med og overholder alle sddanne relevante begrensninger. Obligationerne er ikke og vil ikke blive registreret i henhold til
U.S. Securities Act of 1933 (U.S. Securities Act”) eller hos nogen verdipapirtilsynsmyndighed i nogen stat eller anden
jurisdiktion under USA, og Obligationerne kan veere omfattet af amerikanske skatteretlige krav. Med visse undtagelser,
kan Obligationerne ikke udbydes, s&lges eller udleveres inden for USA eller til, eller for regning af eller til gavn for,
”U.S. persons” (som defineret i Regulation Si U.S. Securities Act). Obligationerne kan tilbydes og seelges uden for USA
til ikke-amerikanske personer i henhold til Regulation Si U.S. Securities Act. For en beskrivelse af visse restriktioner for
udbud, tilbud, salg og leverancer af Obligationerne og om distributionen af Basisprospektet og andet udbudsmateriale
vedrgrende Obligationerne, se afsnit 13 "SALGS- OG HANDELSBEGRANSNINGER”.

Alle referencer i Basisprospekt til ’DKK” betyder danske kroner, som er den officielle valuta i Danmark pa tidspunktet
for Basisprospektets godkendelse og referencer til "EUR” betyder euro, hvorved menes den felles europaiske valuta,
som de deltagende medlemslande i den @konomiske og Monetare Unions tredje fase anvender.

1.2 Benchmarkforordningen

Belgb, som skal betales i forbindelse med variabelt forrentede Obligationer kan, safremt dette er angivet i de Endelige
Vilkar, beregnes med henvisning til en referencerente. Hvis en sadan referencerente udgar et “benchmark” i henhold til
Europa-Parlamentets og Radets Forordning (EU) 2016/1011 ("Benchmarkforordningen™) vil det vare angivet i de
Endelige Vilkar om den pageldende referencerente leveres af en administrator, der er anfert i Den Europziske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds ("ESMA”) register over administratorer i henhold il
Benchmarkforordningens artikel 36. Medmindre det er kraevet ved lov, har Jyske Realkredit ikke til hensigt at opdatere
Basisprospektet eller relevante Endelige Vilkar med ny registreringsstatus for en administrator, da ESMA’s register over
administratorer er offentligt tilgeengeligt.

1.3 MIFID Il og UK MiFIR-produktstyring/malgruppe

De relevante Endelige Vilkar for Obligationerne vil indeholde et underafsnit med titlen ”MiFID Il og UK MiFIR-
produktstyring”, der vil beskrive vurderingen af hvilken malgruppe og distributionskanaler, der er fundet egnede for de
relevante Obligationer. Enhver person, som efterfglgende tilbyder, salger eller anbefaler Obligationerne (en
”Distributer”), skal tage vurderingen af malgruppe i betragtning. En Distributer, der er underlagt MiFID 1l eller UK
MIFIR, er imidlertid ansvarlig for at foretage sin egen vurdering af Obligationernes malgruppe (ved enten at antage eller
forbedre vurderingen af malgruppe) samt fastsatte hensigtsmaessige distributionskanaler.

1.4 Forfalgelse af likvidations- eller konkurskrav imod Jyske Realkredit

Jyske Realkredit er hjemmehgrende i Danmark som et dansk aktieselskab. Hvis Jyske Realkredit kom under likvidations-
eller konkursbehandling, ville enhver Obligationsejer i henhold til den relevante ISIN-kode skulle forfglge sit krav mod
Jyske Realkredit i Danmark. | tilfzlde af at den relevante Obligationsejer vil vaere berettiget til et krav i en sadan
likvidations- eller konkursbehandling, vil det relevante krav blive godtgjort i danske kroner. | tilfeelde af at de relevante
Obligationer er udstedt i en anden valuta end danske kroner, vil kravet imod Jyske Realkredit veaere baseret pa den
relevante omregningskurs til danske kroner for den relevante valuta gaeldende pa den dag, hvor Jyske Realkredit kom
under likvidations- eller konkursbehandling.



2 ANSVAR FOR UDARBEJDELSE AF BASISPROSPEKTET

2.1 Jyske Realkredits ansvar

Jyske Realkredit, Klampenborgvej 205, 2800 Kgs. Lyngby er ansvarlig for Basisprospektet i henhold til geeldende dansk
lovgivning.

2.2 Ansvarlige personer
Falgende personer er ansvarlige for Basisprospektet pa vegne af Jyske Realkredit:

| bestyrelsen:

Niels Erik Jakobsen, bankdirektar, formand for bestyrelsen i Jyske Realkredit A/S

Lars Waalen Sandberg, direktar, naestformand for bestyrelsen i Jyske Realkredit A/S

Per Skovhus, bankdirektar, bestyrelsesmedlem i Jyske Realkredit A/S

Peter Trier Schleidt, bankdirektar, bestyrelsesmedlem i Jyske Realkredit A/S

Steen Brastrup Clasen, vurderingsansvarlig, medarbejderrepraesentant i Jyske Realkredit A/S
Kim Henriksen, outsourcing specialist, medarbejderrepraesentant i Jyske Realkredit A/S

der i henhold til bemyndigelse af 23. september 2019 har bemyndiget direktionen til at underskrive Basisprospektet samt
fremtidige tilleeg.

| direktion:

Carsten Tirsbaeek Madsen, adm. direktgr

Torben Hansen, direktar

De ansvarlige for oplysningerne i Basisprospektet erklaerer at have gjort deres bedste for at sikre, at oplysningerne i
Basisprospektet efter deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, som

kan pavirke dets indhold.

Dette Basisprospekt (herunder de i Basisprospektet indeholdte erkleringer) underskrives hermed pa vegne af Jyske
Realkredits ledelse i henhold til serlig bemyndigelse fra Jyske Realkredits bestyrelse:

Kgs. Lyngby, den 22. februar 2022

Carsten Tirsbaek Madsen Torben Hansen
Adm. direktar Direktar
2.3 Erklering

Jyske Realkredit erklarer, at:

@ Basisprospektet er blevet godkendt af Finanstilsynet i egenskab af kompetent myndighed i henhold til
Prospektforordningen.

(b) Finanstilsynet kun godkender, at dette Basisprospekt opfylder standarderne for fuldsteendighed, forstaelighed
og ensartethed i henhold til Prospektforordningen.

(c) Godkendelsen ikke kan betragtes som en godkendelse af den udsteder (Jyske Realkredit), der er omfattet af
dette Basisprospekt.



3 RISIKOFAKTORER

Det er Jyske Realkredits vurdering, at de nedenfor beskrevne forhold repreaesenterer de veesentligste risici forbundet med
at investere i Jyske Realkredits Obligationer. Det er ikke muligt for Jyske Realkredit at identificere alle sadanne
risikofaktorer eller fastsla hvilke risikofaktorer, der er mest sandsynlige til at indtreede, idet Jyske Realkredit ikke er
bekendt med alle relevante risikofaktorer og visse risikofaktorer, som for nuvarende ikke betragtes at veere vasentlige,
kan vise sig at vere vaesentlige pa grund af forhold, som er uden for Jyske Realkredits kontrol. Vurderingen er ogsa
foretaget under hensyn til, at der p.t. udstedes Obligationer under dette Basisprospekt med op til 30 ars lgbetid. Safremt
en eller flere af de naevnte forhold materialiserer sig, kan det have negativ indflydelse pa Jyske Realkredits virksomhed,
finansielle stilling, resultat og omdgmme, hvorved investorerne kan miste en del af eller hele deres investering i
Obligationerne.

Risikofaktorerne er inddelt i to afsnit. Farste afsnit omhandler risikofaktorer vedrarende Jyske Realkredit, der kan pavirke
Jyske Realkredits evne til at betale forfaldne belgb pa Obligationerne. Andet afsnit omhandler risici vedrgrende de
udbudte Obligationer. Indenfor hvert afsnit er de vaesentligste risikofaktorer, som for nuveerende vurderet af Jyske
Realkredit, herunder vurderet i forhold til (i) hvor sandsynligt det er, at risikofaktoren indtreeder og (ii) det forventede
omfang af risikofaktorens negative virkning, anfgrt forst i hvert afsnit. Hvis sandsynligheden for, at en risikofaktor
indtraeder, ikke er nermere beskrevet under den enkelte risikofaktor, skyldes det, at det ikke er muligt for nuverende at
foretage en palidelig vurdering af sandsynligheden.

Potentielle investorer bgr leese Basisprospektet i sin helhed (herunder dokumenter, som er indarbejdet ved henvisning) og
foretage deres egen vurdering, herunder konsultere egne radgivere, inden de beslutter sig for at investere.

RISIKOFAKTORER VEDR@RENDE JYSKE REALKREDIT DER KAN PAVIRKE JYSKE REALKREDITS
EVNE TIL AT BETALE FORFALDNE BEL@B PA OBLIGATIONERNE

Kreditrisiko

Kreditrisiko er risikoen for tab, som fglge af en lantagers eller andre modparters manglende overholdelse af
betalingsforpligtelser over for Jyske Realkredit. Jyske Realkredits kreditrisiko er primeert knyttet til udlansportefaljen,
uudnyttede kreditrammer, garantier og handels- og afdeekningsaktiviteter.

Da lanene, udstedt fra Jyske Realkredits kapitalcentre, er sikret ved pant i fast ejendom, er Jyske Realkredits kreditrisiko
serligt afhengig af udviklingen pa det danske ejendomsmarked. Hvis ejendomspriserne falder vasentligt, kan dette
pavirke Jyske Realkredits finansielle situation og hermed Jyske Realkredits evne til at overholde sine forpligtelser.

En negativ udvikling i kreditkvalitet hos Jyske Realkredits lantagere eller modparter kan pavirke vaerdien af Jyske
Realkredits aktiver og betyde ggede reservationer til tab og kan have negativ indflydelse pa Jyske Realkredits virksomhed
og Jyske Realkredits evne til at betale forfaldne belgb pa Obligationer udstedt under dette Basisprospekt.

Markedsrisiko

Markedsrisiko er risikoen for tab som falge af bevagelser pa de finansielle markeder (herunder rente-, aktiekurs- og
valutakursrisiko). Udsving i markedsvardien kan medfare tab og have en negativ virkning pé indtegterne fra Jyske
Realkredits primeere aktiviteter.

De vasentligste risici knytter sig til Jyske Realkredits fondsbeholdning, hvor renterisikoen og spreadrisikoen pa
obligationsbeholdningen er de mest betydende. Fondsbeholdningens formal er at understatte realkreditforretningen.

Jyske Realkredit finansierer sine udlan bade ved matchfundet udstedelse og ved ikke matchfundet udstedelse af
Obligationer underlagt det overordnede balanceprincip i overensstemmelse med bestemmelserne i bekendtgarelse nr.
1425 af 16. december 2014 om obligationsudstedelse, balanceprincip og risikostyring (”obligationsbekendtggrelsen™).

Hovedparten af Jyske Realkredits udlan er matchfundet, séledes at det stort set udelukker markedsrisici, da markedsrisici
overfares til lantagerne og som falge heraf bliver til kreditrisici (se Kreditrisiko” ovenfor). For den del af udlanet, som
ikke er matchfundet p& denne made, sgger Jyske Realkredit at afdekke markeds- (og likviditets-) risici ved at indga
derivataftaler. Modpartsrisikoen pa finansielle derivater reduceres gennem modregningsaftaler og marginkald i
overensstemmelse med standarddokumentation fra International Swaps and Derivatives Association (ISDA) og
International Capital Market Association (ICMA) med stgrre modparter. Der vil dog altid vare risici forbundet med
indgaelsen af derivataftaler, eksempelvis en risiko forbundet med derivatmodparten.
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Jyske Realkredit har indgaet aftaler med flere forskellige derivatmodparter. Eventuelle gkonomiske vanskeligheder hos
en derivatmodpart kan pavirke modpartens evne til at opfylde sine kontraktlige forpligtelser overfor Jyske Realkredit.
Jyske Realkredit giver ingen garantier til investorerne i den forbindelse. @konomiske vanskeligheder hos én eller flere af
Jyske Realkredits derivatmodparter kan have negativ indflydelse pa Jyske Realkredits virksomhed og Jyske Realkredits
evne til at betale forfaldne belgb pa Obligationer udstedt under dette Basisprospekt.

Likviditetsrisiko

Jyske Realkredit definerer likviditetsrisikoen som risikoen for hgjere fundingomkostninger og/eller manglende adgang til
likviditet, som kan medfare, at Jyske Realkredit ikke kan viderefgre sin virksomhed i det nuvaerende omfang og/eller
opfylde sine betalingsforpligtelser rettidigt.

Jyske Realkredit finansierer sine udlan bade ved matchfundet udstedelse og ved ikke matchfundet udstedelse af
Obligationer underlagt det overordnede balanceprincip i overensstemmelse med bestemmelserne i
obligationshekendtgarelsen.

En del af Jyske Realkredits udlan, herunder konverterbare fastforrentede 1an, har fast funding i hele lanets Igbetid. Resten
af Jyske Realkredits udlan har ikke fast funding i hele lanets lgbetid, men finansieres med Obligationer, der har kortere
lgbetid end lanene.

Jyske Realkredits likviditetsrisiko er primart knyttet til den situation, at der ikke kan szlges den ngdvendige mangde
Obligationer i forbindelse med refinansieringer. Reglerne om refinansiering og forleengelse af lgbetiden pa Obligationerne
er nermere beskrevet under afsnit 4.14 (Forlengelse af Obligationerne). Nar Obligationer er solgt, er risikoen i al
vaesentlighed en risiko for, at lantagerne ikke rettidigt betaler rente eller afdrag pa deres lan. Det er en fglge af, at
fundingomkostningerne betales af lantager. Dette geelder dog ikke for supplerende kapital i form af rentebarende passiver,
eksempelvis obligationer udstedt i henhold til § 15 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., usikret seniorgzld
eller andre kreditlines. Manglende adgang til sddan funding indebeerer en direkte likviditetsrisiko.

I en fremtidig markedsstress-situation vil instituttet skulle overholde en lang reekke nggletal for likviditeten og
fondsbeholdningens sammensgtning, som ikke tidligere har veeret geeldende under en markedsstress-situation.

Hgjere fundingomkostninger og/eller manglende adgang til likviditet for Jyske Realkredit kan have negativ indflydelse
pa Jyske Realkredits virksomhed og Jyske Realkredits evne til at betale forfaldne belgb pa Obligationer udstedt under
dette Basisprospekt.

Operationel risiko

Jyske Realkredit foretager i forbindelse med etablering af kundeforhold, udbetaling af 1an, udstedelse og handtering af
obligationer en raekke processer, der gentages med fa variationer for hvert 1an og obligationsudstedelse. Hver af
delprocesserne er afhangige af menneskelig handtering og/eller anvendelse af it-systemer, savel egne som eksterne
datacentre. Operationelle risici kan ramme Jyske Realkredit i form af menneskelige fejl, systemfejl, nedbrud i IT-
systemer, utilstraekkelige eller mangelfulde interne procedurer. Eksempler pa operationelle risici kunne veere — men ikke
begraenset til — generel utilsigtet, men uhensigtsmaessig ordlyd af pantebrevsskabelon, generel manglende mulighed for
at justere bidragssatserne, generel manglende overholdelse af forretningsgange for kundegodkendelse, fejlagtig aflysning
af pant i ejendom, fejlagtige kurser pé obligationer eller manglende mulighed for handel med obligationer grundet et IT-
systemnedbrud.

Operationel risiko omfatter ogsa risiko i forbindelse med omdgmme, strategi, juridisk risiko samt eksterne begivenheder.
Eksempler pa disse former for operationelle risici kunne vaere — men ikke begraenset til — markant negativ omtale i
offentligheden med dertilhgrende faldende markedsandel, fejlagtig implementering af geeldende regulering, fejlslagen
indtreeden pé nye udlansomrader, der tidligere 1a uden for Jyske Realkredits kreditpolitik, eller 1T-systemnedbrud pa et
kritisk tidspunkt for refinansiering af obligationer og obligationsudstedelser.

Cyberrisiko
Jyske Realkredit opretholder et IT-sikkerhedssystem, men kan pa trods heraf blive ramt af cyber-kriminalitet herunder

ondsindet hacking og lignende med konsekvenser i form af nedlukning af enkelte eller samtlige it-systemer.
Konsekvenserne af et ondsindet angreb kan medfare manglende mulighed for udstedelse af obligationer, manglende



mulighed for at servicere betalinger rettidigt mv., hvilket kan have negativ indflydelse pa Jyske Realkredits virksomhed
og Jyske Realkredits evne til at betale forfaldne belgb pa Obligationer udstedt under dette Basisprospekt.

Jyske Realkredit har ikke hidtil vaeret udsat for cyberangreb, som pa betydende made har pavirket Jyske Realkredits
virksomhedsdrift.

Sanktioner

Den gaeldende regulering, heriblandt persondata-, hvidvask- og konkurrencereguleringen, giver mulighed for at palaegge
finansielle virksomheder sanktioner af vesentlig gkonomisk og/eller omdgmmemaessig betydning i tilfelde af
overtreedelse. Som en konsekvens af bl.a. produkternes ensartede karakter kan begaede fejl i enkeltsager i szrlige tilfelde
anga en flerhed af lane- og kundeforhold og dermed pavirke omfanget af de krav, som rettes mod Jyske Realkredit. |
overensstemmelse med geldende regulering offentligger Jyske Realkredit myndighedssanktioner pa sin hjemmeside
www.jyskerealkredit.dk. | gvrigt har Jyske Realkredit indtil nu udover modtagne pabud og pétaler alene accepteret ganske
fa badeforlaeg af meget beskedne starrelser.

Ovennavnte forhold kan have negativ indflydelse pa Jyske Realkredits virksomhed og Jyske Realkredits evne til at betale
forfaldne belgb pa Obligationer udstedt under dette Basisprospekt.

Risiko forbundet med ny regulering og implementering heraf

Jyske Realkredit er underlagt omfattende lovgivning og tilsyn. £ndringer heri kan have en negativ indvirkning pa Jyske
Realkredits muligheder for at opretholde det nuvearende forretningsomfang og dermed ogsa have negativ indflydelse pa
Jyske Realkredits virksomhed og Jyske Realkredits evne til at betale forfaldne belgb pa Obligationer udstedt under dette
Basisprospekt. Selv om Jyske Realkredit fglger Finanstilsynets arbejde og lgbende overvager udviklingen i savel dansk
som europeisk regulering af finansielle virksomheder, er fremtidige endringer uforudsigelige og uden for Jyske
Realkredits kontrol. Z&ndringer i lovgivningen, der ikke direkte vedrgrer Jyske Realkredit men Jyske Realkredits
forretningsomfang (f.eks. regulering af fast ejendom, herunder ejerboliger, alment boligbyggeri, lejeboliger og
ejendomsskatter m.v.), kan ogsa have en vaesentlig negativ indvirkning pa Jyske Realkredits muligheder for at opretholde
det nuveerende forretningsomfang og dermed ogsa have en negativ indflydelse pa Jyske Realkredits virksomhed og Jyske
Realkredits evne til at betale forfaldne belgb pa Obligationer udstedt under dette Basisprospekt. Der kan ikke gives nogen
sikkerhed for virkningen af en eventuel retsafgarelse eller endring i dansk lovgivning eller forvaltningsskik efter den dag,
hvor Obligationerne udstedes.

Den 27. oktober 2021 offentliggjorde EU-Kommissionen forslag til implementering af de sidste elementer af Basel 111 i
kapitalkravsforordningen (CRR) og kapitalkravsdirektivet (CRD 1V) med virkning fra 1. januar 2025. De foreslaede
regler, hvis de vedtages i den nuvearende form, vil have en betydelig effekt for danske realkreditinstitutters kapitalkrav,
seerligt som en konsekvens af indfarelsen af et output-gulv (single stack approach) og e&ndringer i risikovaegtene for savel
IRB- som standardmetoden. Gulvkravet indeberer, at kreditinstitutter vil veere underlagt et kapitalkrav pa mindst 72,5
pct. af kapitalkravet beregnet ud fra standardmetoderne, hvilket gradvist vil blive indfaset over en flerarig periode.
Lempelser ved opgarelsen af output-gulvet for 1an med pant i ejendomme vil kun vaere midlertidige, hvorefter det skal
afklares, hvordan den permanente behandling af 1dn med pant i ejendomme skal udformes. De foreslaede regler kan have
negativ indflydelse pa Jyske Realkredits virksomhed og Jyske Realkredits evne til at betale forfaldne belgb pa
Obligationer udstedt under dette Basisprospekt.

Konkurrence pa realkreditomradet

Der er sterk konkurrence pa realkreditomradet fra bade nye og etablerede aktgrer pd markedet. Den fortsatte
konsolidering blandt kreditinstitutter samt muligheden for kommende sammenlagninger af bankdatacentraler skarper
ligeledes konkurrencen. Forgget konkurrence, herunder ogsa konkurrence pa bidragssatser og distributionskanaler, kan
give en negativ indvirkning pa Jyske Realkredits fremtidige indtjenings- og konsolideringsevne og dermed lavere
robusthed til at imgdega bl.a. kredittab. Dette kan have en negativ indflydelse pa Jyske Realkredits virksomhed og Jyske
Realkredits evne til at betale forfaldne belgb p& Obligationer udstedt under dette Basisprospekt.

Ratings afspejler ikke ngdvendigvis alle risici
Jyske Bank og Jyske Realkredit har p.t. en feelles udstederrating fra S&P. Jyske Realkredits obligationer udstedt fra
henholdsvis Kapitalcenter E, Kapitalcenter B samt instituttet i gvrigt er p.t. tildelt en rating fra S&P, hvorimod der ikke

er tildelt, eller aktuelt er planer om at indhente, en rating til det fuldt ud statsgaranterede Kapitalcenter S. Den til enhver
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tid geeldende rating vil muligvis ikke afspejle den potentielle virkning forarsaget af alle risici forbundet med strukturen,
markedet, yderligere faktorer naevnt i dette afsnit og andre faktorer, som kan pavirke veerdien af Obligationerne eller
Jyske Realkredits kreditveerdighed.

En rating er ikke en anbefaling om at kabe, seelge eller fastholde positioner i veerdipapirer, og et kreditvurderingsbureau
kan til enhver tid e&ndre, suspendere eller treekke den tildelte rating tilbage, eksempelvis hvis kreditvurderingsbureauet
vurderer, at Obligationernes kreditkvalitet eller eventuelt Jyske Realkredits kreditkvalitet er blevet forringet.

Kreditvurderingsbureauerne kan ogsa til enhver tid @ndre de metoder/principper, som de anvender til at rate Jyske
Realkredit og Obligationerne, hvilket kan medfare veesentlige &ndringer i tidligere tildelte ratings. Betydelige &ndringer
i Jyske Realkredits udstederrating kan betyde stigende krav til overdaekning til opretholdelse af Obligationernes
eksisterende ratings (herunder kreditvurderingbureauernes  OC-krav), hvilket kan medfgre omfattende
kapitalomkostninger, og dette kan fa negativ indflydelse pa Jyske Realkredits virksomhed og Jyske Realkredits evne til
at betale forfaldne belgb pa Obligationer udstedt under dette Basisprospekt.

Der er ingen garanti for, at en rating af Obligationerne og/eller Jyske Realkredit vil blive opretholdt efter datoen for
Basisprospektet.

Hvis en rating, der er tildelt Obligationerne og/eller Jyske Realkredit, nedjusteres, suspenderes eller treekkes tilbage,
og/eller Jyske Realkredit opsiger samarbejdet med et eller flere ratingbureauer, kan Obligationernes markedsveerdi falde
som fglge af indtreeden af en af de i afsnittet neevnte begivenheder.

Jyske Realkredits rating kan endvidere falde som falge af en nedjustering af Danmarks rating, uden at det har en direkte
sammenhang med Jyske Realkredits forhold.

Jyske Realkredit kan til enhver tid veelge at opsige samarbejdet med de relevante kreditvurderingsbureauer, hvilket vil
medfare, at Obligationerne ikke leengere er ratede, medmindre Jyske Realkredit veelger at blive ratet hos et eller flere
andre kreditvurderingshureauer. Er en Obligation ikke langere ratet, kan det medfgre, at Obligationen indgar med en
lavere veerdi i kapitaldekningsopgerelser.

Risiko forbundet med lovpligtig kapital

Finanstilsynet farer tilsyn med Jyske Realkredit, og der er i lovgivningen fastsat rammer for et minimumsniveau af kapital,
herunder blandt andet et minimumskapitalkrav, et individuelt solvensbehov og et kombineret kapitalbufferkrav (herunder
en individuel SIFI-buffer). Krav til kreditinstitutters kapitalgrundlag havde umiddelbart op til finanskrisen et vasentligt
lavere niveau, og bare fa ar tidligere var der kun et minimumskrav til kapitalens stgrrelse. Opstramningen fra lovgivers
side efter finanskrisen har medfart teet pa en fordobling af den lovpligtige kapital, og safremt de nuveerende kapitalkrav i
en kommende krise efterfalgende skulle vise sig at vere utilstreekkelige/uhensigtsmassige, kan lovgiver igen valge at
&ndre eller forhgje disse krav og/eller opgarelsen heraf. Jyske Realkredits manglende evne til at opfylde kapitalkravene
kan resultere i tilsynssanktioner fra Finanstilsynet og i sidste ende i inddragelse af Jyske Realkredits tilladelse til at drive
virksomhed som realkreditinstitut, hvilket kan have en negativ indflydelse pa Jyske Realkredits virksomhed, herunder
bl.a. mulighederne for at imgdega kredittab gennem indtjeningen og tiltrekning af ny kapital. Det kan pavirke Jyske
Realkredits evne til at betale forfaldne belgb p& Obligationer udstedt under dette Basisprospekt.

Overfarsel af midler mellem kapitalcentre

Reglerne om et minimumsniveau af kapital gelder ligeledes de enkelte kapitalcentre. Jyske Realkredit kan overfgre
midler (overdaekning) fra det enkelte kapitalcenter til instituttet i gvrigt, ligesom der kan overfares midler fra instituttet i
gvrigt til andre kapitalcentre for at opfylde et kapitalcenters solvenskrav, krav om supplerende sikkerhedsstillelse eller
yderligere overkapitaliseringskrav blandt andet af hensyn til Obligationernes rating, forudsat at solvenskravet i instituttet
i gvrigt ogsa efterfglgende er opfyldt. Overfarsel kan forrykke deekningsforholdet mellem obligationerne i de respektive
kapitalcentre og dermed gges risikoen for, at investorerne far et krav mod instituttet i gvrigt. Fald i veerdien af aktiverne
i et kapitalcenter kan ogsa have betydning for betalinger til indehavere af § 15 Obligationer, der i konkursordenen rangerer
efter SDO/RO Obligationer.

| tilfeelde af Jyske Realkredits konkurs vil Obligationsejerne alene have et krav mod Jyske Realkredit efter dansk rets

almindelige erstatningsregler, for det tab Obligationsejeren matte have lidt ved overfarslen af midler fra ét kapitalcenter
til et andet kapitalcenter.
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Derudover er Jyske Realkredit i henhold til punkt 5.4.1 i vilkarene for Obligationerne berettiget til nar som helst, uden
varsel og uden samtykke fra de relevante Obligationsejere at udskille og overfgre Obligationer omfattet af dette
Basisprospekt, de tilhgrende pantebreve og andre sikkerheder samt eventuelle derivataftaler til et andet kapitalcenter.
Udskillelsen forudsatter, at de omfattede Obligationers eventuelle rating hos et kreditvurderingsbureau ikke forverres i
forbindelse hermed.

Afviklingsveerktgjer og befgjelser i henhold til BRRD

Europa-Parlamentets og Radets Direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning og afvikling af
kreditinstitutter og investeringsselskaber (’BRRD”) er implementeret i dansk ret i lov nr. 24 af 4. januar 2019 om
restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder (”restrukturering- og afviklingsloven”) og i
lovbekendtgarelse nr. 2497 af 15. december 2021 om finansiel virksomhed. Europa-Parlamentets og Radets Direktiv
2019/879/EU af 20. maj 2019 (BRRD II) er implementeret i dansk ret i lov nr. 2110 af 22. december 2020 om &ndring
af lov om finansiel virksomhed, lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder og lov om
kapitalmarkeder og om ophavelse af lov om finansiel stabilitet.

Referencer nedenfor til BRRD i dette Basisprospekt vil vere referencer til BRRD med senere e&ndringer og ligeledes
veere en reference til implementeringen heraf i dansk lovgivning.

BRRD har til formal at give de af medlemsstaterne udpegede myndigheder et trovaerdigt set veerktgjer til at gribe ind
tilstreekkeligt tidligt og hurtigt over for et usundt eller ngdlidende kreditinstitut eller fondsmeglerselskab (et institut™).

BRRD indeholder fire afviklingsbefgjelser, der kan anvendes alene eller i kombination, hvis den relevante
afviklingsmyndighed finder, at (a) et institut er ngdlidende eller forventeligt ngdlidende, (b) der ikke er nogen realistisk
udsigt til, at en alternativ foranstaltning fra den private sektors side vil kunne forhindre, at instituttet ma afvikles, og (c)
en afvikling er i offentlighedens interesse. Et institut anses for ngdlidende eller forventeligt ngdlidende, nar (i) det
overtraeder eller i nger fremtid forventes at overtraede kravene for, at dets tilladelse opretholdes; (ii) det ikke kan eller i
nar fremtid forventes ikke at kunne indfri sin geeld, efterhdnden som den forfalder; eller (iii) det har behov for
ekstraordinar finansiel statsstatte (bortset fra under seerlige omstendigheder). BRRD indeholder fire afviklingsverktgjer,
herunder (i) frasalg af forretning, (ii) broinstitut (iii) udskillelse af aktiver og (iv) bail-in (hvilket realkreditinstitutter
specifikt er undtaget fra).

BRRD tillegger ogsa afviklingsmyndighederne videre befgjelser til at gennemfare andre afviklingsforanstaltninger i
forhold til ngdlidende institutter, herunder, men ikke begranset til, &ndre vilkarene for kontrakter (herunder &ndre det
palgbne rentebelgb og/eller indfgre midlertidig betalingsstandsning) og suspendere noteringen af og handlen med
finansielle instrumenter.

BRRD indfgrer for pengeinstitutter, men under visse betingelser ikke for realkreditinstitutter, et minimumskrav for
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver ("NEP-kravet”). Realkreditinstitutter sasom Jyske Realkredit er
saledes undtaget fra at skulle opfylde NEP-kravet. Der er dog ingen garanti for, at realkreditinstitutterne fortsat vil veere
undtaget fra NEP-kravet pa leengere sigt, eller at betingelserne for undtagelse fra NEP-kravet fortsat vil veare opfyldt for
danske realkreditinstitutter.

Jyske Realkredit er i stedet for et NEP-krav underlagt et geeldsbufferkrav pa 2 % af det samlede uveagtede udlan foruden
de gvrige gaeldende kapitalkrav. De galdsudstedelser, Jyske Realkredit ma foretage for at opfylde geeldsbufferkravet,
afseettes som udgangspunkt til Jyske Realkredits moderselskab, Jyske Bank, hvilket er et krav i henhold til
afviklingslovgivningen med det formal at fastholde en samlet afviklingsstrategi for Jyske Bank-koncernen.

BRRD fastsatter krav om, at Jyske Realkredit skal opstille en reekke genopretningsindikatorer inden for forskellige
risikoomrader, herunder en rekke lovpligtige indikatorer, der skal overvage risikoudviklingen i Jyske Realkredit.
Ugunstig udvikling, fx som falge af et meget betydeligt kredittab, kan bevirke, at Jyske Realkredit ikke blot overskrider
det gule niveau, men ogsa det rgde niveau, for en eller flere af indikatorerne, hvorved overskridelsen ikke blot skal
handteres internt, men ogsd meddeles Finanstilsynet. Anvendelse af afviklingsvarktgjerne kan blive relevant, hvis Jyske
Realkredit overskrider de granser, som aktiverer myndighedernes mulighed for indgreb.

Safremt afviklingsmyndighederne gennemfarer eller indikerer gennemfarelse af afviklingsforanstaltninger eller andre
befajelser under BRRD i forhold til Jyske Realkredit, kan det péavirke rettighederne for ejerne af Obligationerne og det
kan have negativ indflydelse pa Jyske Realkredits virksomhed og Jyske Realkredits evne til at betale forfaldne belgb pé
Obligationer udstedt under dette Basisprospekt.
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Se i gvrigt afsnit 4.18 (Genopretning og afvikling) for en neermere gennemgang af reglerne i BRRD.

Risici forbundet med indskydergarantiordninger, afviklingsformuen og afviklingsfonde og Danmarks eventuelle
tiltreedelse af Den Europaeiske Bankunion

| Danmark og andre jurisdiktioner er der indfert indskydergarantiordninger og lignende fonde (hver is&r en
”Indskydergarantiordning”). Formalet med disse ordninger er, at der kan betales erstatning til kunder af finansielle
tjenesteydelser, hvis en finansiel virksomhed ikke kan betale, eller hvis den finansielle virksomhed sandsynligvis ikke
kan betale krav mod virksomheden. I mange jurisdiktioner finansieres disse indskydergarantiordninger direkte eller
indirekte af finansielle virksomheder, der opererer i og/eller har licens i den relevante jurisdiktion. Det fremtidige
malniveau for midler, der skal akkumuleres i indskydergarantiordninger og afviklingsfonde i forskellige EU-lande, kan
overstige minimumsniveauerne i BRRD, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/49/EU af 16. april 2014 om
indskudsgarantiordninger og Radets gennemfarelsesforordning nr. 2015/81 om ensartede betingelser for anvendelse af
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 806/2014 for sd vidt angar ex ante-bidrag til Den Fealles
Afviklingsfond (den reviderede indskydergarantiordning™) (det sidstnevnte vil vare relevant, hvis Danmark valger
at deltage i Single Resolution Mechanism).

Gennem deltagelse i Indskydergarantiordningen forpligter bade danske pengeinstitutter og realkreditinstitutter, som Jyske
Realkredit, sig til at deekke tab som fglge af dekkede indskud til banker og deekkede likvide midler til realkreditinstitutter
i ngdlidende kreditinstitutter. Den danske Indskydergarantiordnings midler skal udggre mindst 0,8 % af de dakkede
indskud i danske banker og 0,8 % af de deekkede kontante midler i danske realkreditinstitutter.

Indskydergarantiordningen er i gjeblikket fuldt finansieret. Hvis fonden efterfalgende ikke har tilstreekkelige midler til at
foretage de ngdvendige betalinger, kan ekstraordinare bidrag pa op til 0,5 % af det enkelte instituts deekkede indskud
eller deekkede kontante midler veere pakraevet.

Derudover bidrager Jyske Realkredit til den danske afviklingsfond (”Afviklingsformuen™), der er oprettet som det danske
finansieringsarrangement under BRRD, hvor Afviklingsformuens kapital skal udgere 1,0 % af de deekkede indskud i
danske banker og 1,0 % af de deekkede kontante midler til danske realkreditinstitutter pr. 31. december 2024.

Det er stadig uklart, om Danmark pa trods af at veere uden for euroomradet vil blive medlem af Den Europeiske
Bankunion og derfor veere en del af Single Resolution Mechanism. Det er derfor uklart, hvilke omkostninger Jyske
Realkredit efter omstendighederne vil have i de kommende ar i forbindelse med betalinger til indskydergarantifonde
og/eller afviklingsfonde pa nationalt eller europaeisk plan. Andre omkostninger i forbindelse med Danmarks tiltreeden af
den Europziske Bankunion vil ogsd kunne materialisere sig. Sadanne yderligere omkostninger kan have negativ
indflydelse pa Jyske Realkredits virksomhed og Jyske Realkredits evne til at betale forfaldne belgb pa Obligationer
udstedt under dette Basisprospekt.

Risiko i forbindelse med anvendelse af risikomodeller

Jyske Realkredit anvender avancerede interne rating-baserede risikomodeller til at beregne risikoeksponeringen for
kreditrisiko. Modellerne, der er udarbejdet specifikt i forhold til Jyske Realkredit og Jyske Realkredits forretningsmodel
samt godkendt af Finanstilsynet, er i overensstemmelse med de nuvarende nationale og internationale retningslinjer for
sadanne modeller. Der er ikke sikkerhed for, at modellerne er tilstraeekkelige til at afdeekke den reelle kreditrisiko. Disse
modeller kan blive endret som falge af en reekke faktorer, herunder &ndringer i national og international lovgivning samt
@&ndringer i tilsynspraksis. Z£ndringer i modellerne kan medfare et gget solvensbehov for Jyske Realkredit og dermed
reducere den nuveerende solvensmassige overdakning, hvilket kan have negativ indflydelse pa Jyske Realkredits
virksomhed og Jyske Realkredits evne til at betale forfaldne belgb pa Obligationer udstedt under dette Basisprospekt.

Se i gvrigt afsnit 4.20 (Kommende kapitalregler, fuld implementering af Basel 1l1) for en nermere gennemgang af
betydningen for implementeringen af det sakaldte input floor” og ~output floor” som falge af implementeringen af CRR-
g&ndringsforordningen og CRD IV-&ndringsdirektivet.

Risiko forbundet med tvangsrealisation

Selvom Obligationerne er omfattet af dansk ret, og Jyske Realkredits aktiver langt overvejende er placeret i Danmark,
hvor metode og tidshorisont for tvangsrealisation er kendt, vil andre aktiver veere placeret i andre jurisdiktioner, hvor
forskellige lovregler, f.eks. preeceptive forbrugerbeskyttelsesregler, kan betyde, at tvangsrealisation af aktiver tager
leengere tid end forudset og maske er forbundet med omkostninger, der reducerer de midler, der kommer ud af

12



tvangsrealisationen. Derved kan vardien af de pantsatte aktiver vise sig at veere mindre end forudsat, hvilket kan have
negativ indflydelse pa Jyske Realkredits virksomhed og Jyske Realkredits evne til at betale forfaldne belgh pa
Obligationer udstedt under dette Basisprospekt.

RISICI VEDRZRENDE DE UDBUDTE OBLIGATIONER
Det sekundaere marked generelt

Der er ikke nogen garanti for, at der er et likvidt sekundaert marked for Obligationerne. Investorerne kan fa vanskeligt
ved at szlge deres Obligationer eller opna salgskurser, der vil kunne give et afkast, som svarer til afkastet pa lignende
investeringer i det sekundare marked.

Obligationsinvestorerne vil vere eksponerede mod generelle udsving i markedsforholdene og efterspergslen af
Obligationerne, hvilket har indflydelse pa kurs og rentedannelsen. F.eks. kan en stigende udenlandsk ejerandel af danske
realkreditobligationer, safremt en aktuelt stigende interesse aftager eller ligefrem vender, ogsd fa betydning for
likviditeten i markedet.

Renterisiko

Investering i Obligationerne indebeerer en risiko for, at efterfalgende a&ndringer i markedsrenten har en negativ virkning
pa deres kursverdi. Sarligt leengere lgbende fastforrentede Obligationer risikerer at falde betydeligt i kursveerdi, hvis
markedsrenten overstiger den rente, som betales i henhold til de fastforrentede Obligationer. Derimod kan obligationsejere
med Obligationer med indfrielsesoptioner ikke forvente, at kursen ved faldende markedsrenter vil overstige
indfrielseskursen i betragteligt omfang.

Den effektive rente pa Obligationerne pavirkes af en reekke faktorer, som ikke kan forudses pa tidspunktet for
investeringen.

Bortfald af referencerenter

Grundlaget for rentefastsettelsen pa variabelt forrentede Obligationer, der anvender en referencerente eller anden
indeksering, kan blive pavirket, hvis det valgte grundlag for rentesatsen ikke lengere offentliggares eller noteres, hvis
vilkarene bag det valgte grundlag endrer sig vasentligt, hvis en eller flere offentlige myndigheder vasentligt anfaegter
det aftalte grundlag som reference for rentefastsettelsen af Obligationerne, eller hvis en relevant finansiel sektor indgar
aftale med en offentlig myndighed om anvendelse af et andet grundlag (referencerente) end det aftalte.

Aktuelt pagdr der et arbejde i Danmark og internationalt med at reformere og/eller finde alternative referencerenter til
eksisterende (helt eller delvist) skansbaserede referencerenter i de fleste valutaer, med henblik pa i hgjere grad at sikre
anvendelse af transaktionshaserede referencerenter. Det kan pa sigt fa betydning for udviklingen og brugen af danske og
internationale referencerenter, som eksempelvis Cibor (Copenhagen Interbank Offered Rate), Cita (Copenhagen
Interbank Tomorrow/Next Average) og Euribor (Euro Interbank Offered Rate).

En arbejdsgruppe nedsat i regi af Nationalbanken har fremsat anbefalinger til introduktion af en kort transaktionsbaseret
referencerente (DESTR) samt en plan for transition fra Tom/Next renten til DESTR. DESTR lanceres derfor forventeligt
1. april 2022. Som led i planen for transitionen fra Tom/Next til DESTR &ndres samtidig metodikken for Tom/Next til at
blive DESTR plus en spandjustering som fastsettes ud fra de historiske daglige forskelle mellem DESTR og Tom/Next
over en observationsperiode fra den 19. marts 2021 til en endnu ikke fastsat slutdato inden lanceringen af DESTR. DFBF,
administratoren af Tom/Next beslutter slutdatoen. Herefter fglger en overgangsperiode, hvor markedet kan begynde at
handle produkter linket til DESTR frem for Tom/Next. P& datoen for dette basisprospekt er det forventningen at
overgangsperioden slutter 1. januar 2026, hvorefter Tom/Next ophgrer med at eksistere.

Investorer skal derfor vaere opmarksomme pé, at der ved Obligationer, som anvender skansbaserede referencerenter som
grundlag for rentefastsattelsen, kan veere en risiko for at disse inden Obligationernes udlgb, som fglge af dette arbejde,
kan blive lavere og/eller mere volatile, end de ellers ville have veret og/eller ma skiftes ud med andre referencerenter,
som med hgj sandsynlighed har andre karakteristika end de respektive referencerenter, som de skal erstatte.

Investorer bgr radfare sig med deres egne uafhangige radgivere og foretage deres egen vurdering af de potentielle risici,
der folger af det igangveaerende arbejde med danske og internationale referencerenter, nar de treeffer en
investeringsbeslutning vedrgrende Obligationer, der anvender disse som reference.

13



Ingen misligholdelsesgrunde

Vilkarene for Obligationerne indeholder ikke misligholdelsesgrunde, der vedrgrer Jyske Realkredit og/eller
kapitalcentrene. | henhold til obligationsvilkarene kan afsigelse af et konkursdekret over Jyske Realkredit ikke af ejerne
af Obligationerne gares geeldende som arsag til fertidig indfrielse af betalingsforpligtelser. Tilsvarende falger det af
obligationsvilkarene, at det ikke kan geres geldende som arsag til fertidig indfrielse af betalingsforpligtelser, hvis
Obligationerne bliver omfattet af reglerne om lovbestemt refinansiering. Endelig kan det heller ikke ggres geeldende, som
arsag til fertidig indfrielse af betalingsforpligtelser, dersom Jyske Realkredit ikke overholder sine forpligtelser til at stille
supplerende sikkerhed, for s& vidt angar SDO’er. Denne retsstilling kan have negativ indvirkning pa obligationernes kurs.

Ingen misligholdelsesvirkning for Obligationer omfattet af statsgaranti

Obligationsejerne kan ikke gare misligholdelsesvirkning vedrgrende Obligationer omfattet af statsgaranti geldende, i det
omfang den danske stat har overtaget forfaldne forpligtelser, hvilket er en indskrankning i Obligationsejernes rettigheder
i forhold til seedvanlige befgjelser og kan have en negativ indvirkning pa Obligationernes kurs.

Eventuel godkendelse af Obligationerne i Eurosystemet

Det er hensigten, at Obligationer udstedes saledes, at de kan opna godkendelse i Eurosystemet, idet de efter udstedelsen
kan deponeres hos en af Eurosystemet godkendt verdipapircentral i et faelles opbevaringsdepot. Det betyder ikke
ngdvendigvis, at Obligationerne vil blive godkendt som belanbare, hvad angar Eurosystemets pengepolitiske operationer
og intradagkredit hverken ved udstedelsen eller i lgbetiden. En sadan godkendelse afhenger af, om den Europaiske
Centralbank har konstateret, at kriterierne for godkendelse er opfyldt. En eventuel manglende godkendelse som belanbare
vil have en negativ pavirkning af kursen pa Obligationerne.

Clearing Risiko

Samtlige betalinger til investorerne i henhold til Obligationerne sker via den vardipapircentral, hvor Obligationerne er
registreret, jf. de Endelige Vilkar og i overensstemmelse med de regler, der geelder for den pagaldende veerdipapircentral.

For de Obligationer, der er udstedt i vp., sker betalingerne til den centralbank-konto, som er tilknyttet hvert relevant depot
i vp, hvor der er registreret Obligationer. Betalingen sker saledes til de kontofgrende institutter, der deltager i vp., og sker
ved flyt mellem to centralbank-konti baseret pa instrukser genereret af vp. og sendt til betalingssystemet. Nar Jyske
Realkredit har foretaget rettidig betaling til det relevante kontofgrende instituts centralbank-konto i henhold til
obligationsvilkarene, er denne betaling sket med frigarende virkning for Jyske Realkredit. Safremt Jyske Realkredits
betaling til det kontofarende institut ikke videreformidles til investorerne — uanset arsagen hertil — er Jyske Realkredit
ikke juridisk forpligtet til at foretage betaling igen. Hvis det relevante kontofgrende institut saledes ikke videreformidler
Jyske Realkredits betaling til investorerne — uanset arsagen hertil — kan det resultere i, at investorerne ikke modtager
betaling, hvilket kan resultere i en negativ kursudvikling pa obligationerne.

Risici forbundet med konkursretlige regler

Ifglge danske konkursretlige regler kan Jyske Realkredit pa visse betingelser blive mgdt med krav om tilbagebetaling af
midler, der er modtaget af Jyske Realkredit i en periode pa op til tre maneder inden en lantagers eller anden debitors
konkurs. For midler modtaget fra koncernforbundne selskaber kan Jyske Realkredit pé visse betingelser blive mgdt med
krav om tilbagebetaling af midler, der er modtaget af Jyske Realkredit i en periode pa op til to ar inden en lantagers eller
anden debitors konkurs. Safremt Jyske Realkredit skal tiloagebetale de navnte midler, vil der vere ferre aktiver til at
fyldestgare obligationsejernes krav.

Herudover skal investorer vurdere konkursordenen, hvorunder ejerne af SDO/RO Obligationer sammen med visse
derivatmodparter (”Privilegerede Derivatmodparter”) har en primar fortrinsret (med forbehold for visse omkostninger
ved boets behandling) til alle aktiver i det relevante kapitalcenter, og ejerne af § 15 Obligationer har en sekundzr
fortrinsret til alle aktiver i det relevante kapitalcenter. Eventuelle restkrav fra ejerne af SDO/RO Obligationer og
Privilegerede Derivatmodparter rangerer far simple krav i Jyske Realkredits konkursbo i henhold til konkurslovens § 97,
mens et restkrav fra ejerne af § 15 Obligationer kan anmeldes som simpelt krav i Jyske Realkredits konkursbo i henhold
til konkurslovens § 97. Denne rangorden kan indebare, at investorerne kun far delvis eller ingen deaekning for krav i
tilfeelde af Jyske Realkredits konkurs.
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Risici forbundet med strukturen af SDO/RO Obligationerne

Fortidig indfrielse

Lantagere har i visse tilfeelde mulighed for fertidig indfrielse af deres realkreditlan enten ved:

e At kgbe SDO/RO Obligationerne til markedspris og bruge disse til indfrielse eller

e At indfri realkreditlanet til en forud aftalt indfrielseskurs, hvorved markedsverdien som udgangspunkt nappe
vil stige betragteligt over denne indfrielseskurs. Denne indfrielsesadgang for lantager vil ofte blive udnyttet, hvis
lantager dermed kan opna en mere attraktiv finansiering. Investorer risikerer derfor at fa deres SDO/RO
Obligationer indfriet pa et tidspunkt, hvor geninvestering muligvis sker til en lavere rente.

Jyske Realkredit forbeholder sig mulighed for fartidig indfrielse i flg. tilfaelde:

o Jyske Realkredit har i tilfelde af negativ rentekupon mulighed for at foretage en udtraekning til brug for
modregning i den negative rentekupon, hvorved den nominelle hovedstol bliver mindre. Ved udtrekninger som
falge af negativ rentekupon vil udtreekningsmangden veere baseret pa enten kurs pari eller markedskursen. Ved
udtraekning til kurs pari kan det nominelt udtrukne belgb afvige fra det belgb, Obligationerne kunne vare solgt
til i markedet. Ved udtraekning til markedskursen kan provenuet fra udtrekninger afvige fra det nominelt
udtrukne belgb og dermed provenuet, hvis indfrielse var sket ved Obligationernes ordinare udtreekning/udlgb.

o Jyske Realkredit forbeholder sig muligheden for hel eller delvis indfrielse af SDO/RO Obligationerne far
udlgbsdatoen, alternativt at tiloyde investorerne ombytning til nye SDO/RO Obligationer helt eller delvist,
safremt det matte vise sig, at vilkarene for de lan, som SDO/RO Obligationerne har finansieret, 2ndres som falge
af lovendringer, pabud fra myndigheder og/eller markedsmassige forhold. Udtreekning af SDO/RO
Obligationer som falge af Jyske Realkredits indfrielse kan ske til den for 1SIN-koden pa forhand fastsatte
indlgsningskurs, ved fartidig indfrielse straks eller senere.

Forhé&nds- og blokemissioner

Ifzlge obligationsbekendtgarelsen kan udstedelse af SDO/RO Obligationerne foretages som forhandsemission svarende
til den forventede maengde 1an, der skal fundes over de falgende seks maneder. Ved udlgbet af de seks maneder skal den
mangde Obligationer, hvortil der ikke blev fundet lan, annulleres, hvorved den cirkulerende mengde af de relevante
ISIN-koder nedskrives tilsvarende.

Jyske Realkredit kan herudover foretage blokemissioner, der ud fra et planlagt opkab foretages med henblik pa omlaegning
af eksisterende funding, herunder kommende refinansieringer. Sadanne blokemissioner ma ikke have en Igbetid pa mere
end 6 maneder, hvorefter der sker annullering af eventuelle overskydende SDO/RO Obligationer.

Begge forhold kan medfare en pavirkning af kurserne pd SDO/RO Obligationer, som er ugunstig for investorer.

Manglende overholdelse af balanceprincippet

Jyske Realkredit skal i henhold til dansk realkreditlovgivning administrere kapitalcentrene pa en sddan made, at det
tilsikres, at der er en fornuftig balance mellem betalingsforpligtelserne p& udestdende passiver og aktiverne i
kapitalcentrene, hvad angdr valuta-, rente-, options- og lgbetidsstruktur. Dette er det sakaldte balanceprincip.

Manglende overholdelse af balanceprincippet kan resultere i, at Jyske Realkredit mister sin tilladelse til at udstede
Obligationer, hvilket kan medfgre en pavirkning af kurserne pa Obligationerne, som er ugunstig for investorer.

Tab af SDO-status

Hvis Jyske Realkredit ikke kan stille supplerende sikkerhed for SDO svarende til lovmaessige krav, mister SDO’erne
deres status som SDO’er, hvilket kan pavirke veerdien af SDO’erne samt vil pavirke risikovaegten af SDO’erne i
finansielle virksomheders kapitalberegninger.

Lovbestemt forleengelse af Igbetiden af SDO/RO Obligationer som fglge af refinansiering
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Jyske Realkredit er i medfer af lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. forpligtet til i visse szrlige situationer
at forlenge lgbetiden pa SDO/RO Obligationer. Det pahviler Jyske Realkredit at treffe afgerelsen om, hvorvidt
betingelserne for den lovbestemte refinansiering er opfyldt, og hvornér de er indtradt. Reglerne for refinansiering og
forlengelse af lgbetiden pd SDO/RO Obligationer er narmere beskrevet under afsnit 4.14 (Forlengelse af
Obligationerne) og vilkarene herfor er fastsat i obligationsvilkarenes punkt 5.7.

SDO/RO Obligationer, der udstedes med henblik pd at anvende provenuet til et bestemt formal

Hvad angar SDO/RO Obligationer, der udstedes med henblik pa at anvende provenuet til et bestemt formal, fx Granne
Obligationer, kan der ikke gives garanti for, at en sddan anvendelse af provenuet passer til investors investeringskriterier.

Det kan fremga af de Endelige Vilkar, der er geldende for en tranche af SDO/RO Obligationer, at der er tale om ”Grgnne
Obligationer”. Dette betyder, at Jyske Realkredit har til hensigt at anvende provenuet fra salg af SDO/RO Obligationerne
direkte eller indirekte til projekter og aktiviteter, der opfylder visse egnethedskrav, der har til formal at fremme
klimavenlige eller andre miljgrigtige formal ("Egnede Grgnne Lan”). Projekter og aktiviteter, der kan finansieres ved
udstedelse af granne obligationer, er defineret i det til enhver tid geeldende Jyske Bank Group Green Finance Framework.

Potentielle investorer bar — i tilleeg til andre undersggelser, de métte finde ngdvendige — sette sig ind i oplysningerne om
anvendelsen af provenuet, hvis det er angivet i de Endelige Vilkar, at der er tale om Grgnne Obligationer, og skal
individuelt treeffe beslutning om oplysningernes relevans i forhold til en investering i SDO/RO Obligationerne. Jyske
Realkredit giver ikke garanti for, at anvendelsen af provenuet til brug for Egnede Grgnne Lan helt eller delvist vil opfylde
investors nuveerende eller fremtidige forventninger eller krav set i forhold til de investeringskriterier eller -retningslinjer,
som investor og dennes investeringer skal overholde i henhold til den til enhver tid geldende lovgivning eller egne
vedtaegter, andre regler eller investeringsmandater, sarligt hvad angar den direkte eller indirekte miljg- eller
baeredygtighedspavirkning, som eventuelle projekter eller anvendelser, der indgar i eller vedrgrer de Egnede Gragnne Lan,
matte have.

Det skal derudover bemarkes, at der hverken i juraen, lovgivningen eller andre steder findes en entydig definition af,
ligesom der ikke i markedet er konsensus om, hvad der udgar et ’grant”, ’baredygtigt” eller tilsvarende benavnt projekt,
eller precis, hvilke egenskaber der er ngdvendige, hvis et specifikt projekt skal defineres som grgnt” eller “baredygtigt”
eller noget tilsvarende. Det er heller ikke muligt at garantere, at en sadan entydig definition eller konsensus ikke vil &ndre
sig med tiden, eller at den herskende konsensus i markedet ikke vil endre sig betydeligt efter det tidspunkt, hvor der er
truffet beslutning om at investere.

Falgelig vil og kan investor ikke fa garanti for, at projekter eller anvendelser, der indgar i eller vedragrer Egnede Grgnne
Lan, til enhver tid vil opfylde alle investors forventninger, ligesom der ikke gives garanti vedrgrende sadanne grgnne”,
“hearedygtige” eller tilsvarende benavnte formal (herunder i forhold til Forordning EU 2020 af 18. juni 2020 om
fastleeggelse af en ramme til fremme af beaeredygtige investeringer (den sakaldte taksonomiforordning med tilhgrende
delegerede retsakter)) eller for, at der ikke vil ske negativ miljg-, samfundsmaessig og/eller anden pavirkning ved
implementeringen af projekter eller anvendelser, der indgar i eller vedrgrer Egnede Grgnne Lan. Derudover gives der
ingen garanti for, at de aktiver, der anses for at vaere Egnede Grgnne Lan, til enhver tid vil opfylde egnethedskravene, der
handler om at fremme klimavenlige og andre miljgrigtige formal, hvis fx den offentliggjorte energimeerkning ikke er
korrekt, eller hvis en lantager ikke vedligeholder ejendommen.

Der (af)gives ingen garanti for eller garantierklering om egnetheden eller pélideligheden, uanset formalet, af en
tredjeparts erkleering eller godkendelse (uanset om Jyske Realkredit har anmodet herom eller gj), som stilles til radighed
i forbindelse med udstedelsen af SDO/RO Obligationer og iszr i forbindelse med Egnede Gragnne Lan med det formal at
opfylde miljg-, baeredygtigheds-, samfunds- og/eller andre kriterier. En sadan erklearing eller godkendelse vil hverken nu
eller i fremtiden blive anset for at veere indarbejdet i og/eller udgere hele eller en del af Basisprospektet. En sadan
erklering eller godkendelse udger ikke og skal ikke anses for at veere Jyske Realkredits eller andres anbefaling om kab,
salg eller hold af sddanne SDO/RO Obligationer.

En sadan erklering eller godkendelse er alene geeldende pr. den dato, hvor den oprindeligt blev (af)givet, og de kriterier
og/eller overvejelser, der ligger til grund for den, der (af)giver en sddan erklaring eller godkendelse, kan til enhver tid
e@ndre sig. Potentielle investorer skal individuelt treeffe beslutning om relevansen af en sadan erklering eller godkendelse
og/eller af oplysningerne deri og/eller af den, der (af)giver en sddan erklaring eller godkendelse med henblik pa
investering i SDO/RO Obligationerne. De, der (af)giver en sadan erklearing eller godkendelse, er pa nuvaerende tidspunkt
ikke underlagt en specifik lovgivning eller andet tilsyn.
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Safremt SDO/RO Obligationerne er bgrsnoteret eller optaget til handel i et ”grant”, ”miljgrigtigt”, “baeredygtigt” eller et
tilsvarende omrade/segment af barsen eller vaerdipapirmarkedet (uanset om dette er reguleret eller ej), (af)giver Jyske
Realkredit eller andre ingen garantierkleering om eller garanti for, at en sddan bgrsnotering eller optagelse til handel helt
eller delvist opfylder investors nuvarende eller fremtidige forventninger eller krav set i forhold til de investeringskriterier
eller -retningslinjer, som investor og dennes investeringer skal overholde i henhold til den til enhver tid galdende
lovgivning eller egne vedtegter, andre regler eller investeringsportefgljemandater, serligt hvad angar den direkte eller
indirekte miljg- eller beaeredygtighedspavirkning, som eventuelle projekter eller anvendelser, der indgar i eller vedrarer
Egnede Grgnne Lan, matte have.

Det skal desuden bemaerkes, at kriterierne for en sadan barsnotering eller optagelse til handel kan variere mellem de
enkelte bgrser og veerdipapirmarkeder. Derudover (af)giver Jyske Realkredit eller andre ingen garantierkleering om eller
garanti for, at SDO/RO Obligationerne vil blive bgrsnoteret eller optaget til handel, eller en garantierklering om eller
garanti for, at en sddan bgrsnotering eller optagelse til handel i sa fald vil vare ved i hele SDO/RO Obligationernes lgbetid.

Mens det er Jyske Realkredits hensigt at anvende provenuet fra SDO/RO Obligationer, der er gremarket til Egnede
Grgnne Lan, fuldstendig eller i overvejende grad som beskrevet i Endelige Vilkar, gives der ingen garanti for, at de
Egnede Grgnne Lan og anvendelsen af provenuet fra sddanne SDO/RO Obligationer kan eller vil blive implementeret
fuldsteendig eller i overvejende grad pa denne made og/eller i overensstemmelse med en eventuel tidsplan, og for, at et
eventuelt provenu fra sadanne SDO/RO Obligationer falgelig vil blive anvendt helt eller delvist til sidanne Egnede
Grgnne Lan. Ligeledes gives der ingen garanti for, (i) at Egnede Grgnne Lan fortsat til enhver tid vil opfylde kriterierne
for at udgere Egnede Grgnne Lan, eller (ii) at sdidanne Egnede Grgnne Lan ferdiggeres inden for en nermere defineret
periode, hvis overhovedet, eller farer til det resultat (uanset om dette er miljgrelateret eller €j), som Jyske Realkredit
oprindeligt forventede.

Alle de ovenfor navnte handelser og/eller undladelser fra Jyske Realkredits side udgar ikke misligholdelse i henhold til
SDO/RO Obligationerne. En sadan handelse eller undladelse af at anvende provenuet fra udstedte SDO/RO Obligationer
til Egnede Grgnne Lan som angivet ovenfor, en tilbagekaldelse eller &ndring af en tredjeparts erklaring eller godkendelse
(uanset om Jyske Realkredit har anmodet herom eller €j) kan have en negativ indvirkning pa SDO/RO Obligationernes
veerdi og potentielt set ogsa vaerdien af andre SDO/RO Obligationer, der efter hensigten skal finansiere de Egnede Granne
Lan, og/eller have negative konsekvenser for visse investorer med portefgljemandat til at investere i veerdipapirer, der
skal anvendes til et serligt formal. Det samme geelder en &ndring af de kriterier, der 14 til grund for en sadan erkleering
eller godkendelse, samt en tredjeparts erklering eller godkendelse, hvoraf det fremgar, at Jyske Realkredit helt eller
delvist undlader at overholde eller opfylde relevante kriterier, hvad angar anliggender, der afgives erklaering om, eller
som godkendes i erklaringen eller godkendelsen. Tilsvarende galder det tilfelde, hvor SDO/RO Obligationerne ikke
leengere er barsnoteret eller optaget til handel pa en bars eller et veerdipapirmarked som angivet ovenfor, at dette kan have
en negativ indvirkning pad SDO/RO Obligationernes veerdi og potentielt set ogsa veerdien af andre SDO/RO Obligationer,
der efter hensigten skal finansiere de Egnede Grgnne Lén, og/eller have negative konsekvenser for visse investorer med
portefgljemandat til at investere i veerdipapirer, der skal anvendes til et szrligt formal.

Risici forbundet med strukturen af § 15 Obligationer

Udskydelse af betalinger

Betalinger kan blive udskudt, hvis Jyske Realkredit er erkleret konkurs, eller hvis Jyske Realkredit har indledt
rekonstruktion i henhold til konkursloven. Ifglge vilkarene for § 15 Obligationer fortsatter rentetilskrivning ikke, for sa
vidt angar de udskudte betalingsbelgh.

Lovbestemt forleengelse af Igbetid af 8 15 Obligationer som fglge af forlengelse af SDO/RO Obligationer

Jyske Realkredit er i medfar lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. forpligtet til i visse szrlige situationer at
forlenge lgbetiden pa § 15 Obligationer, hvis lgbetiden péa Jyske Realkredits SDO/RO Obligationer forleenges som falge
af, at det i forbindelse med en refinansiering konstateres, at der ikke er aftagere til alle de ngdvendige nye SDO/RO
Obligationer (se "Risici forbundet med strukturen SDO/RO Obligationerne” — > Lovbestemt forlaengelse af lgbetiden for
SDO/RO Obligationer som fglge af refinansiering”.) Det pahviler Jyske Realkredit at treeffe afgerelsen om, hvorvidt
betingelserne for den lovbestemte forlaengelse af lgbetid er opfyldt, og hvornar de er indtradt.

Reglerne for forleengelse af lgbetiden pa § 15 Obligationer er nermere beskrevet under afsnit 4.14 (Forlengelse af
Obligationerne) og vilkarene herfor er fastsat i obligationsvilkarenes punkt 5.7.
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4 LOVGIVNING

4.1 Introduktion og tilsyn

Som realkreditinstitut er Jyske Realkredits virksomhed reguleret i lov om finansiel virksomhed med tilhgrende
bekendtgarelser bl.a. med hensyn til regler om tilladelse, eneret, virksomhedsomrade, god skik, ejerforhold, ledelse,
indretning af virksomheden, videregivelse af fortrolige oplysninger, kapital, midlernes anbringelse, likviditet,
koncernregler, konsolidering, arsrapport, revision, anvendelse af arets overskud, sammenlaegning og omdannelse, ophar
af den finansielle virksomhed, krisehandtering, tilsyn, afgifter samt faelles funding.

Realkreditinstitutter er tillige reguleret i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. med tilhgrende
bekendtggarelser.

Lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. fastsatter bl.a. regler om realkreditinstitutters udlan mod registreret
pant i fast ejendom, udlan til offentlige myndigheder uden pant, udlan garanteret af offentlige myndigheder eller udlan
mod gvrige ikke-efterstillede tilgodehavender hos og garantier stillet af kreditinstitutter med hensyn til sikkerhed for
udlanet, lgbetider og afdragsprofiler, lanegranser, udbetaling mod garanti, vaerdiansettelse af ejendomme, udmaling af
1an, supplerende sikkerhedsstillelse samt udlan uden for Danmark.

Lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. fastsatter tillige regler om udstedelse af realkreditobligationer (som
RO’erne), sarligt deekkede obligationer (som SDO’erne) og obligationer udstedt i medfar af § 15 i lov om realkreditlan
og realkreditobligationer m.v. (som § 15 Obligationerne), herunder regler om eneret, obligationsudstedelse,
balanceprincip og haftelsesforhold. Loven indeholder ogsa regler om tilsyn.

Realkreditinstitutter ma ikke udgve anden virksomhed end realkreditvirksomhed, medmindre det er tilladt inden for
rammerne af falgende undtagelsestilfalde:

. Realkreditinstitutter kan udgve virksomhed som veerdipapirhandlere

. Realkreditinstitutter kan drive virksomhed, som er accessorisk til realkreditvirksomhed

+  Finanstilsynet kan bestemme, at den accessoriske virksomhed skal udgves af et andet selskab

. Realkreditinstitutter ma gennem dattervirksomhed drive anden finansiel virksomhed

Pr. 1. januar 2014 er Jyske Realkredits virksomhed ogsa reguleret af Forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber ("CRR”) med senere &ndringer. CRR fastleegger bl.a.
regler for:

« Kapitalgrundlag

«  Store eksponeringer

«  Likviditet

« Indberetninger til tilsynsmyndigheder af oplysninger om kapitalgrundlag, store eksponeringer, likviditet samt gearing
«  Offentliggerelse af oplysninger om kapitalgrundlag, store eksponeringer, likviditet samt gearing

Safremt den lovgivning, der regulerer Jyske Realkredits virksomhed, andres, forbeholder Jyske Realkredit sig
muligheden for at &ndre Basisprospektet ved tilleeg, séledes at Jyske Realkredits fremtidige udstedelser af Obligationer
under dette Basisprospekt er i overensstemmelse med den til enhver tid geeldende nationale og internationale lovgivning
og de forretningsmaessige rammer herunder.

Jyske Realkredit er underlagt tilsyn af Finanstilsynet, der er en myndighed under Erhvervsministeriet. Finanstilsynet
foretager lgbende kontrol af Jyske Realkredits aktiviteter, herunder ved inspektion, samt pa grundlag af regelmaessig

rapportering fra Jyske Realkredit.

Falgende er en oversigt over indholdet af lovgivningen, som regulerer et realkreditinstituts udstedelse af Obligationer
samt driften af et realkreditinstitut.
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Der er ikke taget hgjde for loveendringer, der treeder i kraft efter datoen for dette Basisprospekt.

4.2 udlan

Realkreditinstitutter ma yde lan mod registreret pant i fast ejendom, lan til offentlige myndigheder uden pant, 1an
garanteret af offentlige myndigheder, 1an mod gvrige ikke-efterstillede tilgodehavender hos og garantier stillet af
kreditinstitutter pa grundlag af udstedelse af SDO og RO.

Realkreditinstitutter skal ved udlan mod pant i fast ejendom finansieret ved udstedelse af SDO og RO foretage
veerdiansettelse og laneudmaling pa baggrund af reglerne i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. og
bekendtgarelse nr. 417 af 27. april 2017 om veerdiansettelse af pant og 1an i fast ejendom, som stilles til sikkerhed for
udstedelse af serligt deekkede realkreditobligationer og seerligt deekkede obligationer, og bekendtgarelse nr. 416 af 27.
april 2017 om realkreditinstitutters vaerdiansattelse og laneudmaling.

Reglerne om verdiansattelse og laneudmaling har til formal at sikre, at 1an udmales og ydes inden for de i lovgivningen
fastsatte greenser.

Verdiansattelsen sker som hovedregel pa grundlag af ejendommens markedsverdi. Dog kan realkreditinstitutter belane
visse ejendomme til genanskaffelsesveardi.

Udlan mod pant i fast ejendom udmales pa grundlag af den pantsatte ejendoms veerdi. Som udgangspunkt kan lanet kun
udmales til den maksimale belaningsprocent, jf. skemaet nedenfor. | visse tilfelde, fx konvertering, herunder skift af
finansieringsinstitut, kan dette maksimum overskrides. Vardien af de 1an og andre aktiver, der dekker udstedte SDO,
skal til enhver tid mindst svare til veerdien af de udstedte Obligationer. Det enkelte 1an indregnes med den del af den
pantsikrede verdi, der ligger inden for lanegraensen for den pageeldende ejendomskategori. Den del af lanets verdi, der
ligger ud over lanegreaensen, daekkes med andre godkendte aktiver (krav om supplerende sikkerheder).

Kravet om supplerende sikkerheder pa lan over lanegraenserne gelder ikke for Ian, der er finansieret med RO.

Maksimalt tilladte belaningsprocenter for henholdsvis RO, SDO i henhold til ejendomskategori

RO SDO SDO

- hvis der stilles supplerende
sikkerhed pa mindst 10 % for
den del af lanet, der
overstiger 60 %  af
ejendommens veerdi

Ejerboliger til helarsbrug 80 % 80 %

Private andelsboliger 80 % 80 %

Private beboelsesejendomme til | 80 % 80 %

udlejning

Alment boligbyggeri 80 % 80 %

Ungdomsboliger 80 % 80 %

/Eldreboliger mv. 80 % 80 %

Fritidshuse 75 % 75 %

Fritidshuse  til  erhvervsmassig | 60 % 60 % 70 %

udlejning

Landbrugs- og | 70% 60 % 70 %

skovbrugsejendomme
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Gartnerier mv. 70 % 60 % 70 %

Kontor- og forretningsejendomme 60 % 60 % 70 %
Industri- og handveerksejendomme | 60 % 60 % 70 %
Kollektive energiforsyningsanleag 60 % 60 % 70 %
Ejendomme til sociale, kulturelle og | 80 % 60 % 70 %

undervisningsmassige formal

Ubebyggede grunde 40 % 40 % 70 %

Belaningsprocenterne er fastsat i lovgivningen. £ndres beldningsprocenterne vil Jyske Realkredit anvende reglerne i deres
&ndrede form.

4.3 Afdragsprofil og lgbetid pa realkreditlan

Den maksimale lgbetid for 1an mod pant i fast ejendom ydet af realkreditinstitutterne er 30 ar. Den maksimale Igbetid er
dog 40 ar for I1an til alment boligbyggeri, ungdomsboliger og private andelsboliger, séfremt Iangivningen sker pé grundlag
af tilsagn om statte efter lov nr. 1203 af 30. august 2020 om almene boliger m.v. Ved fastszttelse af lanets Igbetid og
afdragsprofil skal der tages hensyn til pantets forventede vaerdiforringelse og de geeldende Ianegraenser for pantet.

Lan til ejerboliger til helarsbrug og fritidshuse kan uanset den sikkerhedsmassige placering ikke ydes, sa de amortiseres
langsommere end et 30-arigt annuitetslan. Inden for lgbetiden kan mindstekravet til amortisationsforlgb fraviges i en
periode pa op til 10 &r, hvor lantager ikke betaler afdrag pé ldnet men alene renter. Mindstekravet til amortisationsforlgb
kan dog fraviges i en periode pa mere end 10 &r for 1an ydet til ejerboliger til helarsbrug, hvis det ydede lan finansieres
med SDO og ikke overstiger en lanegraense pa 75 % (70 % for |an ydet far 1. juli 2009). Afdragsfrihed skal tildeles under
beharigt hensyn til pantets forventede veerdiforringelse.

Den maksimale lgbetid pa 30 &r geelder ikke for fglgende ejendomskategorier, hvis det ydede 1an finansieres med SDO
og ikke overstiger en lanegraense pa 75 % (70 % for lan ydet far 1. juli 2009):

Ejerboliger til helarsbrug

Private andelsboliger

Private beboelsesejendomme til udlejning

Alment boligbyggeri

Ungdomsholiger

Zldreboliger m.v.

Ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmeessige formal

Pt. benytter Jyske Realkredit ikke disse muligheder for at fravige lgbetidskravene.

4.4 Tilladte aktiver som sikkerhed for udstedelse af SDO/RO Obligationerne
Folgende aktivtyper kan indga som sikkerhed for udstedelse af SDO jf. CRR artikel 129 og RO jf. lov om realkreditlan
og realkreditobligationer m.v. § 2:

Lan sikret ved tinglyst pant i fast ejendom, herunder ogsa mod midlertidig sikkerhed
Obligationer og geeldsbreve udstedt af eller garanteret af offentlige myndigheder og centralbanker

Offentlige udlan

Endvidere kan falgende aktivtyper indga som sikkerhed for udstedelse af SDO jf. CRR artikel 129:

Lan sikret ved tinglyst pant i fast ejendom, herunder ogsa mod midlertidig sikkerhed, ydet af andre kreditinstitutter i
overensstemmelse med lovbestemmelserne om felles funding
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« Obligationer, geldsbreve samt andre fordringer og garantier udstedt af kreditinstitutter der kvalificerer til
kreditkvalitetstrin 1 og 2, dog hejst med en verdi svarende til nominelt 15 % af de udstedte SDO’er, hvis
kreditkvalitetstrin 1 eller kreditkvalitetstrin 2 med hgjst 100 dages lgbetid og hgjst 10 %, hvis kreditkvalitetstrin 2
med leengere end 100 dages lgbetid

For et lan sikret ved pant i fast ejendom heafter lantagerne bade med den pantsatte ejendom og personligt. Jyske Realkredit
kan fravige kravet om personlig heeftelse for lan finansieret med SDO’er, men ikke for lan finansieret med RO’er.

4.5 Udelukkelse af Asset-backed securities i sikkerhedsgrundlaget
Ifglge den Europaiske Centralbanks ("ECB”) belanbarhedskriterier ma sikkerhedspuljen for covered bonds ikke
indeholde asset-backed securities ("ABS’er”), medmindre de

« opfylder kravene i CRR vedrerende ABS’er i sikkerhedspuljen,
« hidrarer fra en enhed med snavre forbindelser til udstederen af Obligationerne, og

« anvendes som et teknisk veerktgj til at overfare pant i fast ejendom eller garanterede 1an med pant i fast ejendom fra
den enhed, som de hidrgrer fra, til sikkerhed for de relevante obligationer.

| retsgrundlaget for Eurosystemets pengepolitik anses SDO og RO ikke for ABS’er.
Som sikkerhed for SDO/RO Obligationerne, anvender Jyske Realkredit pt. kun ABS’er, som opfylder ECB’s krav.

4.6 Kapitalcenter
Jyske Realkredits udstedelse af SDO og RO sker i kapitalcentre. | samme kapitalcenter kan der ikke veere bade SDO og
RO.

SDO udstedes p.t. fra Jyske Realkredits kapitalcenter E og kapitalcenter S.

Fra sidstnaevnte udsteder Jyske Realkredit statsgaranterede SDO til at finansiere alment byggeri med 100 % statsgaranti.
Den danske stat garanterer som selvskyldnerkautionist for de SDO’er, som er udstedt fra kapitalcenter S. Statsgarantien
geelder i de pageeldende obligationers Igbetid. Statsgarantien omfatter samtlige forpligtelser som kapitalcenter S matte fa
overfor obligationsejerne.

RO udstedes p.t. fra Jyske Realkredits kapitalcenter B.

For kapitalcentre der udsteder SDO og RO gelder det, at § 15 Obligationer kan udstedes med henblik pa at gge
overdakningen i kapitalcentret. | kapitalcentre, der udsteder SDO, kan § 15 Obligationer tillige udstedes med henblik pa
at stille supplerende sikkerhed.

Hvis Jyske Realkredit pd et senere tidspunkt abner yderligere kapitalcentre, kan disse, med offentliggarelse af
tillegsprospekt, omfattes af Basisprospektet.

Udstedelse af SDO og RO sker i serier. En serie eller en gruppe af serier med falles kapitalcenter og falles haeftelse udger
et kapitalcenter. Aktiverne i hvert kapitalcenter bestar af alle pantebreve, garantier m.v., der hidrgrer fra de i det
pagaldende kapitalcenter ydede Ian, og de til kapitalcentret harende reservefondsmidler m.v.

Passiverne i hvert kapitalcenter bestar af udstedte Obligationer samt den til kapitalcentrene knyttede egenkapital.

Herudover kan det enkelte kapitalcenter indeholde ikke-balancefarte poster, som fx derivataftaler. Derivataftalerne ma
alene medregnes, hvis de anvendes til at afdeekke risici mellem aktiver vedrgrende serien og passiver i form af udstedte
SDO/RO Obligationer, samt hvis det i aftalen om derivataftalen er bestemt, at realkreditinstituttets rekonstruktion,
konkurs eller manglende sikkerhedsstillelse ikke er misligholdelsesgrund (”Privilegerede Derivataftaler”).

Indtaegterne i kapitalcentret bestar af rente og lignende af pantebreve, obligationer, gzeldsbreve og andre tilgodehavender,

stiftelsesprovisioner, gebyrer og lignende indtaegter samt afkast af de gvrige aktiver i hvert enkelt kapitalcenter og ikke-
balancefarte poster.
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Udgifterne i kapitalcentrene bestar af rente til udstedte SDO/RO Obligationer samt rente til § 15 Obligationer, udgifter til
administration og lignende, tab og nedskrivninger pa aktiver i kapitalcentrene, ikke-balancefarte poster samt det relevante
kapitalcenters andel af Jyske Realkredits skattebetalinger.

Jyske Realkredit kan efter geeldende lovgivning foretage udlodning af indevaerende og tidligere ars overskud.

Jyske Realkredits kapitalcentre kan ogsa bestd af aktiver og passiver, som fremkommer ved optagelse af Ian til brug for,
at Jyske Realkredit kan opfylde et krav om at stille supplerende sikkerhed f.eks. i forbindelse med udlan mod pant i fast
ejendom eller lan optaget til brug for at @ge overdaekningen i kapitalcentrene.

Jyske Realkredit og det enkelte kapitalcenter heefter for forpligtelser ifalge SDO/RO Obligationer i overensstemmelse
med reglerne i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. Der er ikke krydshaftelse mellem de enkelte
kapitalcentre. Se mere uddybende vedrgrende konkurs under afsnit 4.19 (Konkurs og rekonstruktion).

4.7 Balanceprincip

Realkreditinstitutter skal overholde et balanceprincip og et regelsat for risikostyring i forbindelse med udstedelse af
SDO/RO Obligationer i henhold til lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. De narmere bestemmelser er
fastlagt i Bekendtggrelse om obligationsudstedelse, balanceprincip og risikostyring (Obligationsbekendtgarelsen).

Obligationsbekendtggrelsen fastsatter greenser for, betalingsforskellene knyttet til realkreditinstituttets udlan finansieret
ved SDO/RO Obligationer, dvs. forskelle mellem pé den ene side de fremtidige indbetalinger ind i kapitalcentret fra
lantagerne, andre tilladte aktiver og Privilegerede Derivataftaler anvendt til afdekning af betalingsforskelle og pa den
anden side de fremtidige udbetalinger ud af kapitalcentret til SDO/RO Obligationer og Privilegerede Derivataftaler
anvendt til afdeekning af betalingsforskelle, jf. Obligationsbekendtgarelsen § 6 og 23.

Granserne reguleres ved fastsattelse af tabsrammer for den rente-, valuta-, options- og likviditetsrisiko, der fglger af
betalingsforskellene.

Obligationshekendtgarelsen indeholder derudover en raekke andre bestemmelser om granser for finansielle risici bl.a.
vedrgrende realkreditinstituttets egenbeholdning og midler fremkommet ved udstedelse af § 15 Obligationer.

Balanceprincippet og risikostyringen tager udgangspunkt i falgende to hovedpunkter:

« Lovgivningens krav til placering af provenuet i godkendte aktiver ved realkreditinstitutters udstedelse af SDO/RO
Obligationer og § 15 Obligationer

» Rente-, valuta-, likviditets- og optionsrisici er kun tilladt i et begreenset omfang.

Der er dog flere tekniske forhold i forbindelse med realkreditinstituttets udlansvirksomhed, som medfarer, at en raekke
placeringer ikke er omfattet af lovgivningens begraensning pa usikrede fordringer pa andre kreditinstitutter i forbindelse
med udstedelse af SDO/RO Obligationer:

« Placering af midler i forbindelse med udbetaling af nye lan og refinansiering, omlaegning eller indfrielse af
eksisterende 1&n, hvormed der vil cirkulere obligationer, for hvilke kreditinstituttet endnu ikke har pant i fast ejendom
(udbetalinger og refinansiering) eller afventer indfrielse af cirkulerende obligationer (omlagning og indfrielse)

+  Garantier, der udger en midlertidig sikkerhedsstillelse i forbindelse med udlan mod pant i fast ejendom, indtil endeligt
tinglyst pantebrev foreligger

«  Egne udstedte obligationer inden for samme kapitalcenter.

Balanceprincippet finder anvendelse pa hvert kapitalcenter herunder instituttet i gvrigt. Realkreditinstituttet skal for hvert
kapitalcenter veelge, om kapitalcentret skal vere reguleret efter det overordnede balanceprincip eller det specifikke
balanceprincip. Jyske Realkredit har valgt at veere reguleret efter det overordnede balanceprincip for alle kapitalcentre.
Nedenfor beskrives derfor alene det overordnede balanceprincip.

Under det overordnede balanceprincip skal nutidsvardien af de fremtidige indbetalinger ind i kapitalcentret til enhver tid
veere stgrre end nutidsveerdien af de fremtidige udbetalinger ud af kapitalcentret. Rentebetalinger ind i kapitalcentret skal
endvidere vere starre end renteudgifter ud af kapitalcentret over en periode pa lgbende 12 maneder. Til rentebetalinger
ind i kapitalcentret kan medregnes overdakning samt likviditetsplaceringer, safremt disse er placeret i sikre og likvide
veerdipapirer.
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Realkreditinstitutter ma kun tage begreensede renterisici som falge af forskelle mellem de fremtidige ind- og udbetalinger
i kapitalcentret, jf. ovenfor.

Renterisikoen opggres som det stgrste tab i nutidsveerdien baseret pa klart definerede antagelser om @ndringer i
rentestrukturen. Den opgjorte renterisiko ma, afhengig af antagelserne for udviklingen i rentestrukturen, ikke overstige
1 % af solvenskravet for realkreditinstitutter tillagt 2 % af yderligere overdakning eller 5 % af solvenskravet for
realkreditinstitutter tillagt 10 % af yderligere overdakning.

Uanset at realkreditinstituttet ikke kan foretage modregning af renterisici hidrgrende fra forskellige valutaer, kan
realkreditinstituttet modregne renterisiko som fglge af betalingsforskelle i euro med renterisiko som fglge af
betalingsforskelle i danske kroner med op til 50 % af renterisikoen i den af de to valutaer med den numerisk mindste
opgjorte renterisiko. | forbindelse med etablering eller lukning af et kapitalcenter kan renterisikoen uanset greenserne
herfor udgere op til 20 mio. kr.

Realkreditinstitutter ma kun tage begransede valutarisici som falge af forskelle mellem de fremtidige ind- og udbetalinger
i kapitalcentret, jf. ovenfor.

Valutakursrisiko opggres som tabet ved en stigning eller et fald i valutakurserne pa 10 % for valutaer tilhgrende EU, E@S
eller Schweiz og som tabet ved en stigning eller et fald i valutakurser pa 50 % for alle gvrige valutaer. Den opgjorte
valutakursrisiko ma for realkreditinstitutter ikke overstige 10 % af solvenskravet tillagt 10 % af yderligere overdakning
for euro samt 1 % af solvenskravet tillagt 1 % af yderligere overdekning for gvrige valutaer. Valutarisikoen pa
realkreditinstituttets fondsbeholdning ma ikke overstige 10 % af realkreditinstituttets basiskapital.

Risici i forbindelse med afdaekning af betingede (asymmetriske) fordringer pa debitorer samt Igbetidsmismatch mellem
betingede (asymmetriske) fordringer pa debitorer og afdaekkende optioner i et kapitalcenter ma alene forekomme i
begraenset omfang. Optionsrisikoen males og opgares som det stgrste tab i nutidsveerdien af betalingsforskelle som fglge
af to forskellige antagelser for udviklingen af volatilitetsstrukturen.

Den opgjorte optionsrisiko ma ikke overstige 0,5 % af solvenskravet for realkreditinstitutter tillagt 1 % af yderligere
overdaekning. Uanset at realkreditinstitutter ikke kan foretage modregning af optionsrisici hidrgrende fra forskellige
valutaer, kan realkreditinstitutter modregne optionsrisiko som falge af betalingsforskelle i euro med optionsrisiko som
falge af betalingsforskelle i danske kroner med op til 50 % af optionsrisikoen i den af de to valutaer med den numerisk
mindste optionsrisiko.

Renterisikoen pa realkreditinstituttets fondsbeholdning mé ikke overstige 8 % af realkreditinstituttets basiskapital, jf. §
13 i obligationshekendtggrelsen.

4.8 Placering af egenbeholdning

Et realkreditinstituts kapitalandel i andre virksomheder mé ikke overstige 100 % af kapitalgrundlaget. Et realkreditinstitut
ma ikke uden dispensation fra Finanstilsynet eje fast ejendom eller have ejerandele i ejendomsselskaber for mere end 20
% af kapitalgrundlaget. Ejendomme, som et realkreditinstitut har erhvervet for derfra at drive realkreditvirksomhed eller
accessorisk virksomhed, er dog ikke omfattet af bestemmelsen.

4.9 Kapitaldaekning

De lovgivningsmassige rammer for kapitalstyring findes i CRR og Direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til
at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber ("CRD 1V”)
(implementeret i lov om finansiel virksomhed), som blandt andet bestar af tre sgjler:

« Sgjle | indeholder et regelsat for opgerelse af kapitalkravet, som udggr 8 % af risikoeksponeringen for kredit-,
markeds- og operationel risiko

« Sgjle 11 beskriver rammerne for ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process) og tilsynsprocessen. |
ICAAP fastlegges det individuelle solvenshehov

«  Sgijle 11l omhandler markedsdisciplin og stiller krav til de oplysninger, der skal gives om risiko- og kapitalstyring
samt individuelt solvensbehov

23



4.9.1 Regler om individuelt solvensbehov

I henhold til et serligt krav i dansk lovgivning, bekendtggrelse nr. 2155 af 3. december 2020 om opggrelse af
risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og solvenshehov, 8§ 4 og § 6, skal realkreditinstitutter hvert kvartal offentliggere det
individuelle solvensbehov. Det individuelle solvensbehov er det kapitalbehov, der vurderes at veere tilstraekkeligt til at
daekke koncernens risici. Opgerelsen af det individuelle solvensbehov tager udgangspunkt i behovet under sgjle I med
tilleeg for behov under sgjle 1. Under sgjle 11 tages hgjde for eventuel usikkerhed ved risikomodellerne, og der inddrages
lgbende kvalitative vurderinger af, om kapitalniveauet er tilstreekkeligt til at deekke koncernens risici.

4.9.2 Regler om gearingsrisiko

CRR/CRD 1V indeholder krav om, at kreditinstitutter skal beregne, rapportere og overvage deres leverage ratio, der
defineres som kernekapital i procent af den samlede eksponering. Som falge af ndringerne til CRR ved Forordning (EU)
2019/876 af 20. maj 2019 ("CRR-@ndringsforordningen”) skal gearingsgraden, dvs. instituttets kapitalmal
(kernekapitalen) delt med eksponeringsmalet (eksponeringsveerdierne af bl.a. en rekke aktiver, derivataftaler og
ikkebalancefgrte poster) minimum udggre 3 %.

4.9.3 Regler om kapitalbuffer- og geeldsbufferkrav

Jyske Realkredit er omfattet af en raekke kapitalbuffer- og geldsbufferkrav. Farstnevnte, det kombinerede
kapitalbufferkrav, bestar for Jyske Realkredit af en kapitalbevaringsbuffer pa 2,5 %, en SIFI-buffer pa 1,5 % og en
kontracyklisk buffer pa aktuelt 0 % i Danmark (alle opgjort som en procentsats af den samlede risikoeksponering og skal
alle opfyldes med egentlig kernekapital). Den kontracykliske buffer forventes tidligst at have en positiv procentsats i
2022. Hertil kommer et sarligt geeldsbufferkrav for danske realkreditinstitutter, der udger 2 % af det uveagtede udlan.
Geldsbufferkravet kan opfyldes med seniorgald, men Finanstilsynet kan bestemme, at kravet helt eller delvist skal
opfyldes med kapitalinstrumenter med kontraktuel mulighed for nedskrivning eller konvertering (bail-in).

Jyske Realkredit er en del af Jyske Bank-koncernen, der pa konsolideret niveau er udpeget som systemisk vigtig (SIF1).
For Jyske Bank-koncernen skal der fastsettes et krav til stgrrelsen af koncernens nedskrivningsegnede passiver pa
konsolideret niveau (NEP-krav), hvor geldsbufferen fastsattes til et niveau, minimum 2 %, der sikrer, at det samlede
krav til koncernens geldsbuffer, kapitalgrundlag og nedskrivningsegnede passiver udgegr mindst 8 % af koncernens
samlede passiver. Det samlede krav skal veere opfyldt senest den 1. januar 2022.

494 Kapitaldakning i kapitalcentrene

Realkreditinstitutter skal have et kapitalgrundlag, som udger mindst 8 % af den samlede risikoeksponering (dog mindst
5 mio. euro). Kravet galder bade for realkreditinstituttet som helhed og for de enkelte kapitalcentre hos
realkreditinstituttet.

I tilfeelde af, at et kapitalcenter ikke kan leve op til kapitaldeekningskravet, skal der overferes midler fra ’instituttet i
ovrigt’, dog ikke hvis ’instituttet i ovrigt’ som folge deraf ikke selv kan leve op til kravet om 8 % i kapitalgrundlag.
Overskydende kapital kan overferes fra de enkelte kapitalcentre til ’instituttet i gvrigt’. I det omfang kapitalkravene ikke
kan opfyldes, kan realkreditinstituttet behandles efter reglerne om genopretning og afvikling eller konkurs. Der henvises
til sdvel afsnit 4.18 (Genopretning og afvikling) samt afsnit 4.19 (Konkurs og rekonstruktion).

4.10 Jyske Bank-koncernen er udpeget som SIFI

Finanstilsynet udpeger de systemisk vigtige institutter (SIFl-institutterne) hvert ar pd baggrund af, om instituttet opfylder
en af flere indikatorer, herunder om instituttets balance udgar mere end 6,5 pct. af Danmarks bruttonationalprodukt.
Udpegelsen af SIFI-institutterne kan ske pa individuelt, delkonsolideret eller konsolideret grundlag. Jyske Bank er
udpeget som SIFI pa konsolideret grundlag. SIFI-institutterne underlaegges et skarpet tilsyn og har et hgjere kapitalbuffer
krav i form af en SIFI-buffer. Se afsnit 4.9.3 (Regler om buffer- og gealdsbufferkrav). SIFI-bufferkravet geelder med
samme procentvise krav pa konsolideret niveau for Jyske Bank-koncernen og pé individuelt niveau for hvert enkelt
pengeinstitut (Jyske Bank) og realkreditinstitut (Jyske Realkredit), der indgdr i koncernen.

4.11 Covered bonds direktiv

Direktiv (EU) 2019/2162 af 27. november 2019 om udstedelse af deekkede obligationer og offentligt tilsyn med daekkede
obligationer (”covered bonds direktivet”) og de &ndringer i CRR vedrgrende covered bonds, som fglger af Forordning
(EU) 2019/2160 af 27. november 2019 om andring af forordning (EU) nr. 575/2013, for sa vidt angar eksponeringer i
form af daekkede obligationer skal fremover skabe rammerne for EU-harmoniserede ”European Covered Bonds”.

Covered bonds direktivet er et rammedirektiv, som skal implementeres i dansk lovgivning. Direktivet fastleegger hvilke
typer aktiver, der kan ligge til sikkerhed for covered bonds og de grundlaeggende egenskaber ved covered bonds, herunder
at investorer i en konkurs skal kunne rette deres krav bade mod udsteder og de udstedte covered bonds bagvedliggende
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sikkerheder (“dual recourse™). Andre elementer er bl.a. brugen af derivater, lgbetidsforleengelser af covered bonds,
dekningskrav, likviditetsbuffer, krav til gennemsigtighed og seerligt offentligt tilsyn med udstedere af covered bonds.

Direktivet viderefarer i vid udstreekning den danske regulering af sarligt deekkede obligationer og realkreditobligationer,
herunder muligheden for bade at udstede realkreditobligationer og szrligt deekkede obligationer med en lavere risikovagt
ved opfyldelse af nogle skaerpede krav til bl.a. overdaekning og lgbende overholdelse af lanegraenser i CRR. Covered
bonds udstedt far den nye EU-regulering finder anvendelse, er omfattet af overgangsbestemmelser (grandfathering),
saledes at de kan bevare deres status som covered bonds under den nye regulering.

Direktivet implementeres i dansk lovgivning, hvor det har virkning fra den 8. juli 2022 samtidig med &ndringerne i CRR.
De vasentligste @ndringer er, at der indfares et sdkaldt dekningskrav, som stiller krav til sammenhangen mellem
likviditetsstramme pa og veerdier af de dekkede aktiver og de dekkede obligationer. Desuden indfares et krav om
minimumsoverdaekning pa 2 % pa SDO’er samt et generelt likviditetsbufferkrav i kapitalcentrene. Likviditetskravet
forventes at blive begraenset pa grund af matchfundede lan og det danske krav om lgbetidsforleengelse pa obligationer,
der finansierer lan med refinansiering.

Realkreditobligationer, der alene opfylder kravene i direktivet, vil fremadrettet opna betegnelsen Euro Covered Bonds,
mens SDO’er, der opfylder de supplerende krav i CRR om overdaekning og lebende overholdelse af lanegrenser, vil
kunne opna betegnelsen European Covered Bonds (Premium). Kravene skal gealde fra 8. juli 2022. Hvis de nuveerende
kapitalcentre lukkes for nyudstedelser senest 7. juli 2022, skal kravene ikke opfyldes for disse. Jyske Realkredit har pt.
ikke taget stilling til om kapitalcentrene skal lukkes, eller om aktiviteterne fortsatter usendret i disse, som dermed i sin
helhed skal opfylde de nye krav.

412 Likviditetsregler

Realkreditinstitutter er omfattet af EU-likviditetsreglerne Liquidity Coverage Ratio (LCR) og Net Stable Funding Ratio
(NSFR). Herudover implementeres med det nye Covered bonds direktiv et nyt likviditetsbufferkrav gaeldende i hvert af
de kapitalcentre, hvorfra der udstedes fra den 8. juli 2022.

4.12.1  Liquidity Coverage Ratio (LCR)

Jyske Realkredit har faet Finanstilsynets tilladelse til at modregne indbyrdes afhangige ind- og udgaende
betalingsstramme relateret til realkreditudlan, jf. Artikel 26 i Kommissionens Delegerede Forordning (EU) 2015/61 af
10. oktober 2014 om supplerende regler til forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angar likviditetsdaekningskrav for
kreditinstitutter ("LCR-forordningen”). Med tilladelsen folger samtidig et af Finanstilsynet fastsat specifikt
likviditetsgulvkrav pa 2,5 % af det samlede realkreditudlan. Kravet skal veaere opfyldt med ubehaftede High Quality
Liquid Assets (HQLA), herunder statsobligationer og hgijt ratede realkreditobligationer med en seriestarrelse pa min. 250
mio. euro.

Det er forventningen, at likviditetsgulvkravet senest i forbindelse med implementeringen af et nyt OC-krav i covered
bonds reguleringen erstattes med et mere individuelt og risikobaseret sgjle Il-likviditetstilleeg, som afhanger af
likviditetsrisici knyttet til realkreditinstituttets restancer, dbne konverteringer og refinansieringer.

Likviditetsreglerne betyder bl.a., at SDO/RO Obligationer med en volumen pa min. 500 mio. euro pr. ISIN-kode og en
rating pa min. AA- kan udgare op til 70 % af kreditinstitutters LCR-likviditetsbuffer, mens SDO/RO Obligationer med
en volumen pa min. 250 mio. euro pr. ISIN-kode og en rating pa min. AA- kan udggre op til 40 %. De resterende 30 %
skal udgares af statsobligationer, indskudsbeviser eller kontanter.

Reglerne kan ogsa have betydning for investorers erhvervelse af Obligationer, da muligheden for at teelle Obligationerne
med i likviditetsbufferen bl.a. afhaenger af den udestaende mangde Obligationer.

4.12.2  Net stable funding ratio (NSFR)
Realkreditinstitutter skal i henhold til CRR (som &ndret ved CRR-a&ndringsforordningen) opfylde en strukturel Net Stable
Funding Ratio (NSFR), som har til formal at sikre en stabil funding af institutternes aktiver pa 1 ars sigt.

4.12.3  Cover pool likviditetsbufferkrav (180 dage)

Realkreditinstitutter skal med det nye Covered bonds direktiv opfylde et nyt 180-dages likviditetsbufferkrav i hvert af de
kapitalcentre (cover pools), hvorfra der udstedes fra den 8. juli 2022. Kravet skal opfyldes med High Quality Liquid
Assets (HQLA), men forventes at blive begraenset pga. match fundede 1&n og det danske lovkrav om lgbetidsforlengelse
pa obligationer anvendt til finansiering af lan med refinansiering.
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4.13 Supplerende sikkerhedsstillelse

Hvis veerdien af de aktiver, der deekker de udstedte SDO, ikke lzengere mindst svarer til vardien af de udstedte SDO eller
ikke overholder lanegranserne herfor, skal realkreditinstituttet stille supplerende sikkerhed til opfyldelse af kravet samt
give Finanstilsynet meddelelse herom. Supplerende sikkerhed skal stilles i form af sikre og likvide veerdipapirer.

Folgende aktivtyper kan indga som supplerende sikkerhed for SDO:
o Obligationer og geldsbreve udstedt eller garanteret af offentlige myndigheder og centralbanker

e Obligationer, geldsbreve samt andre fordringer og garantier udstedt af kreditinstitutter, der kvalificerer til
kreditkvalitetstrin 1 og 2 dog hgjest med en veerdi svarende til nominelt 15 % af de udstedte SDO’er, hvis
kreditkvalitetstrin 1 eller kreditkvalitetstrin 2 med hgjst 100 dages lgbetid og hgjst 10 % hvis kvalitetstrin 2 med
lengere end 100 dages Igbetid. Denne begrensning omfatter tillige engagementer i finansielle
afdaekningsinstrumenter med kreditinstitutter som modpart. Egne obligationer fra samme kapitalcenter indgar ikke i
greensen pa 15 %

Begransningen pa 15 % henholdsvis 10 % omfatter ifglge § 4 i obligationshekendtgarelsen ikke visse naermere angivne
placeringer.

Hvis realkreditinstituttet ikke stiller supplerende sikkerhed, mister alle SDO udstedt i det pageldende kapitalcenter
betegnelsen SDO. Obligationer, der mister betegnelsen SDO, kan betegnes RO, hvis de opfylder lovgivningens krav til
RO pa tidspunktet for afgivelse af tilbud pé 1an. Hvis obligationerne efterfalgende pa ny opfylder kravene til SDO, kan
Finanstilsynet tillade, at obligationerne pa ny betegnes SDO. Kravet om supplerende sikkerhedsstillelse gaelder ikke for
1&n, der er finansieret med RO. Manglende overholdelse af kravet til supplerende sikkerhedsstillelse kan ikke medfare
krav om fartidig betaling fra indehavere af SDO eller indehavere af obligationer udstedt i.h.t. § 15 i lov om realkreditlan
og realkreditobligationer m.v.

Fra 8. juli 2022 suppleres kravet om supplerende sikkerhedsstillelse med krav om, at der skal vaere en
minimumoverdakning pa 2% af de udstedte SDO.

4.14 Forlengelse af Obligationerne

SDO/RO Obligationer

| medfer af lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. samt den med hjemmel heri udstedte bekendtggarelse nr.
1038 af 2. september 2015 om refinansiering af rentetilpasningslan, geelder der i visse serlige situationer regler om
lovbestemt refinansiering for obligationer, der bruges til finansiering af realkreditlan (som SDO og RO), hvor lgbetiden
pad disse obligationer er kortere end det til obligationerne svarende realkreditldn. Der henvises i gvrigt til
obligationsvilkarenes punkt 5.7.

I henhold til § 6 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. skal realkreditinstitutter fastseette retningslinjer for,
hvad realkreditinstitutterne skal ggre i den helt serlige situation, hvor en refinansiering enten ikke kan gennemfares pa
markedsvilkar som falge af manglende aftagere til obligationerne, eller hvor den effektive rente i forbindelse med en
refinansiering bliver hgjere end den forlengelsesrente, som Jyske Realkredit fastsetter i henhold til § 6 i lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v. for obligationer, som kan forlzenges.

For obligationer, som er variabelt forrentede og er omfattet af § 6 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.,
gelder, at renten ved rentefastseettelsen ikke kan blive mere end 5 %-point hgjere, end den senest fastsatte rente. | givet
fald skal denne rente forblive usendret i 12 méaneder eller frem til naeste refinansiering, medmindre der fastszttes en lavere
rente inden for de 12 maneder eller inden naeste refinansiering.

| henhold til § 6 i lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. kan Jyske Realkredit treffe beslutning om, at
obligationerne i en ISIN-kode helt eller delvist forleenges med 12 maneder fra obligationernes ordinzre udlgbsdato.

Jyske Realkredit skal treeffe beslutning om forleengelse, hvis Jyske Realkredit i forbindelse med en refinansiering ikke
har en berettiget forventning om, at salget kan gennemfgres, uden at den effektive rente bliver 5 % hgjere end den effektive
rente pa en tilsvarende obligation med samme restlgbetid fra 11 til og med 14 maneder tidligere. Kravet om berettiget
forventning geelder dog ikke, hvis Jyske Realkredit gennemfarer et salg af en mindre meangde obligationer med henblik
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pa at afklare, om den effektive rente bliver 5 %-point hgjere end den effektive rente pa en tilsvarende obligation med
samme restlgbetid fra 11 til og med 14 maneder tidligere.

Safremt der ikke er aftagere til alle de ngdvendige nye obligationer ved en refinansiering, kan lgbetiden forlzenges pa de
pageldende obligationer med 12 maneder ad gangen, indtil der kan gennemfares refinansiering, hvor der er aftagere til
alle de ngdvendige nye obligationer.

Ved refinansiering af lan, hvor lgbetiden pa de bagvedliggende obligationer er mere end 12 méaneder, kan Jyske Realkredit
forud for en eventuel forleengelse forsgge at refinansiere lanene med obligationer med en kortere lgbetid.

Forlengelsesrenten pa obligationer, som kan forlenges, fastsattes af Jyske Realkredit i henhold til § 6 i lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v. og offentligggres pa Jyske Realkredits hjemmeside pa
www.jyskerealkredit.dk og ved selskabsmeddelelse og vil trede i kraft forste gang obligationerne forlenges. Ved
yderligere forleengelser af lgbetiden finder denne rente fortsat anvendelse.

8§ 15 Obligationer

Huvis sarligt deekkede obligationer udstedt af Jyske Realkredit forleenges i medfar af lovbestemt lgbetidsforlengelse jf.
ovenfor, er Jyske Realkredit forpligtet til at forleenge Igbetiden tilsvarende for § 15 Obligationer, der er udstedt ud af
samme kapitalcenter, og som er anvendt som supplerende sikkerhed for de forleengede sarligt deekkede obligationer, hvis
disse § 15 Obligationer ordinzrt forfalder i forleengelsen. Dog kan de pagzldende § 15 Obligationer indfries til ordinaert
forfald, hvis Jyske Realkredit udsteder eller har udstedt nye lan til hel eller delvis erstatning af disse. Forleengelse kan ske
for hele eller dele af en given ISINkode.

4.15 Ret til at optage 1an

Realkreditinstitutter, der har faet tilladelse til at udstede SDO, kan i henhold til 8 15 i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. optage lan (som § 15 Obligationerne) til brug for at opfylde krav om at stille supplerende
sikkerhed eller gge overdakningen i et kapitalcenter.

Det vil fremga af de Endelige Vilkar, hvilket kapitalcenter lanemidlerne kan henfgres til. Lanemidlerne fra § 15
Obligationer skal placeres i sikre og likvide aktiver, som anfart i afsnit 4.13 (Supplerende sikkerhedsstillelse).

Lanemidlerne fra § 15 Obligationerne skal fra det tidspunkt, hvor § 15 Obligationerne udstedes, placeres pa en serskilt
konto i et serskilt depot eller pa anden made markes som hidrgrende fra det pagaldende Ian. Nar lanemidlerne anvendes
som supplerende sikkerhed, skal de indga i det pagaldende kapitalcenter.

4.16 Felles funding
Udstedelse af SDO kan med Finanstilsynets godkendelse anvendes til feelles funding af udlan mod pant i fast ejendom
oprindeligt ydet af andre kreditinstitutter.

Det oprindelige langivende kreditinstitut skal overdrage lan og pant til realkreditinstituttet til eje. Reglerne for falles
funding findes i 88 16 b til 16 g samt 8 120 b i lov om finansiel virksomhed.

Jyske Realkredit har Finanstilsynets tilladelse til at lave felles funding med andre kreditinstitutter, hvilken tilladelse Jyske
Realkredit udnytter og har udnyttet siden 2013.

4.17 Restancer

Safremt betalingerne pa et realkreditlan ikke sker rettidigt, har instituttet mulighed for at gennemfare en tvangsauktion
med henblik pé at fa betalt sit tilgodehavende. | perioden, hvor lantager ikke betaler ydelser pa sit realkreditlan, betaler
instituttet obligationsejeren, s leenge der er midler i kapitalcentret.

418 Genopretning og afvikling

BRRD indeholder et regelsat for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber. Formalet med
BRRD er at sikre, at et ngdlidende instituts kritiske funktioner kan viderefares, at undga afsmittende effekter pa det
finansielle system samt at undga, at det offentlige skal bidrage til afvikling af et ngdlidende institut.

Falgende er hovedpunkterne:
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Alle realkreditinstitutter skal udarbejde og vedligeholde en plan for, hvordan en hastig forveerring af instituttets
finansielle situation imgdegas (’genopretningsplan”). Genopretningsplanen skal opdateres minimum hvert ar og
indsendes til Finanstilsynet. Genopretningsplanen skal sikre, at der bliver reageret hurtigt pa gkonomiske problemer.
Genopretningsplanen indeholder en reekke indikatorer og nggletal, der er en del af den lgbende interne ledelses- og
risikorapportering. Genopretningsplanen skal forebygge, at Jyske Realkredit kommer i sa alvorlige problemer, at
afvikling bliver ngdvendig.

Finansiel Stabilitet og Finanstilsynet skal udarbejde en plan for alle danske institutter for, hvordan de skal afvikles,
hvis de bliver ngdlidende eller forventeligt ngdlidende (afviklingsplan®). De enkelte institutter skal levere relevante
oplysninger til brug herfor.

Alle institutter skal i 2015-2024 foretage indbetalinger til en afviklingsformue, der kan bidrage ved afvikling af et
ngdlidende institut.

Alle realkreditinstitutter skal have en geeldsbuffer beregnet pa baggrund af instituttets samlede uvegtede udlan.
Geeldsbufferen kan opfyldes med overskydende kapital eller med usikret seniorgaeld med en minimumslgbetid pa 2
ar. Aftager af disse udstedelser er Jyske Bank.

Jyske Bank er udpeget som systemisk vigtig (SIFI) pa konsolideret grundlag. For Jyske Bank-koncernen fastsettes
et krav til stgrrelsen af koncernens nedskrivningsegnede passiver pa konsolideret niveau, hvor gealdsbufferen
fastseettes til et niveau, minimum 2 %, der sikrer, at det samlede krav til koncernens galdsbuffer, kapitalgrundlag og
nedskrivningsegnede passiver udggr mindst 8 % af koncernens samlede passiver. Det samlede krav skal veere opfyldt
senest den 1. januar 2022.

| tilfeelde af veesentligt forveerrede forhold for et institut, kan Finanstilsynet kraeve, at instituttet iveerksztter relevante
tiltag (“early intervention”). Afviklingsbefgjelserne traeder i kraft, ndr myndighederne finder, at:

Instituttet er ngdlidende og forventeligt ngdlidende

Der ikke er udsigt til, at andre tiltag, herunder tiltag iveerksat af den private sektor eller Finanstilsynet, inden for
en passende tidshorisont vil kunne forhindre, at instituttet ma afvikles

- Enafvikling er i offentlighedens interesse.

I disse tilfeelde kan afviklingsmyndigheden anvende afviklingsverktajer og befgjelser, hvilket er:

- Overdrage til en kaber, der ikke er et broinstitut alle eller dele af (i) ejerskabsinstrumenter udstedt af en virksomhed

eller enhed under afvikling eller (ii) aktiver, rettigheder eller forpligtelser i en virksomhed eller enhed under
afvikling

- Overdrage til et broinstitut alle eller dele af (i) ejerskabsinstrumenter udstedt af en virksomhed eller enhed under

afvikling eller (ii) aktiver, rettigheder eller forpligtelser i en virksomhed eller enhed under afvikling

- Overdrage portefaljer af aktiver, rettigheder eller forpligtelser fra en virksomhed eller enhed under afvikling eller

fra et broinstitut, til et portefaljeadministrationsselskab,

- Nedskrivning og/eller konvertering til egentlige kernekapitalinstrumenter af ikke-efterstillede galdsforpligtelser

419
Bliv

samt efterstillede geeldsforpligtelser (“bail-in™), hvilket realkreditinstitutter imidlertid eksplicit er undtaget fra.

| tilfeelde af, at et institut tages under afvikling, skal Finansiel Stabilitet nedskrive eller konvertere relevante
kapitalinstrumenter i instituttet til egentlige kernekapitalinstrumenter, nar betingelserne for afvikling er opfyldt.
Herefter kan Finansiel Stabilitet anvende et eller flere af afviklingsforanstaltninger (herunder afviklingsveerktgjerne
som listet ovenfor).

Konkurs og rekonstruktion
er et realkreditinstitut insolvent, kan Finanstilsynet indgive konkursbegaring. Efter afsigelse af konkursdekret eller

indledning af rekonstruktion kan der ikke overfgres midler mellem kapitalcentrene og instituttet i gvrigt.
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Ejerne af serligt deekkede obligationer, realkreditobligationer og modparter pa Privilegerede Derivataftaler i de
respektive kapitalcentre har ved konkurs primer fortrinsret til midlerne i det pagzldende kapitalcenter. Midlerne bestar
af de i kapitalcentret udstedte pantebreve, obligationer, galdshreve samt gvrige aktiver i det pagaldende kapitalcenter.
Af midlerne i et kapitalcenter daekkes forud for deekning af krav med primeer fortrinsret udgifter til boets behandling o.
lign., herunder udgifter til kurator, personale m.v. Den primeere fortrinsret omfatter

» Betalinger af krav i henhold til de udstedte szrligt deekkede obligationer, realkreditobligationer og indgaede
Privilegerede Derivataftaler, og
+  Krav pa de fra konkursdekretets afsigelse palghne renter pa de naevnte fordringer.

Er der ikke fuld dakning til kreditorer med primaer fortrinsret, kan restkravet gares geeldende i konkursmassen i
instituttet i gvrigt. Restkravet deekkes efter krav i h t. konkurslovens § 96 men far krav i h t. konkurslovens § 97 (simple
krav).

Er der udstedt obligationer efter § 15 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. har ejerne af disse i medfar af
samme lovs § 27 efter deekning af krav med primeer fortrinsret en sekundaer fortrinsret til midlerne i det pagaldende
kapitalcenter. Er der ikke fuld deekning til kreditorer med sekundeer fortrinsret, kan restkravet gares geldende i
konkursmassen i instituttet i gvrigt. Restkravet deekkes som et simpelt krav efter konkurslovens § 97.

Er der efter dekning af kreditorer med primer og sekundar fortrinsret overskydende midler, skal disse overfares til
konkursmassen i instituttet i gvrigt.

Hvis Jyske Realkredit ikke stiller den kraevede supplerende sikkerhed for szrligt deekkede obligationer, kan
obligationerne miste denne status, jf. § 33d, stk. 2 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. Sker dette, er
stillingen i konkurs for kreditorer med primeer eller sekundaer fortrinsret ugendret.

Afsigelse af konkursdekret kan ikke af ejerne af saerligt deekkede obligationer, realkreditobligationer, obligationer
udstedt i medfar af § 15 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. samt Privilegerede Derivatmodparter ggres
geeldende som érsag til fartidig indfrielse af betalingsforpligtelser. Tilsvarende geelder, hvis serligt deekkede
obligationer, realkreditobligationer eller obligationer udstedt i medfar af § 15 i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. bliver omfattet af reglerne om lovbestemt refinansiering, jf. naevnte lovs 8§ 6, § 15a og § 32
eller, hvis Jyske Realkredit ikke overholder sine forpligtelser til at stille supplerende sikkerhed efter samme lovs § 28,
stk. 2.

Supplerende sikkerhedsstillelse kan som hovedregel ikke omstades, jf. § 33d, stk. 5 i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v.

Jyske Realkredit skal i tilfeelde af rekonstruktionsbehandling i videst muligt omfang ved forfaldstid fortsat opfylde sine
betalingsforpligtelser over for indehavere af szrligt deekkede obligationer, realkreditobligationer og Privilegerede
Derivatmodparter, medmindre rekonstruktgren bestemmer andet.

Ved Jyske Realkredits konkurs skal kurator i videst muligt omfang fortsaette eller genoptage honoreringen over for
ejerne af serligt deekkede obligationer, realkreditobligationer og over for Privilegerede Derivatmodparter.

Kurator kan udstede obligationer (”Refinansieringsobligationer”), der kun kan anvendes til refinansiering af udlgbne
seerligt deekkede obligationer eller realkreditobligationer i den pagaeldende serie. Det samme galder under rekonstruktion.
Afsigelse af konkursdekret eller indledning af rekonstruktionsbehandling indeberer ikke i sig selv, at udlgbne
obligationer ikke betales som de forfalder. Udlgbne obligationer, der skal refinansieres af hensyn til fortsat finansiering
af et realkreditldn med lengere lgbetid, kan forlenges med 12 maneder ad gangen i tilfelde af, at der ikke efter en
udstedelse af Refinansieringsobligationerne kan forventes at vare tilstreekkeligt med midler til deekning af krav fra
kreditorer som anfart i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. 8 32, stk. 4, eller hvis der ikke er tilstreekkeligt
med aftagere til Refinansieringsobligationerne. Kurator eller rekonstrukter fastsetter renten pa de forleengede obligationer
som en variabel referencerente (fx Cita) i samme valuta som de forleengede obligationer tillagt op til 5 %-point. Dette kan
fortsattes hele realkreditlanets restlgbetid. Refinansieringsobligationer kan ikke udstedes under dette Basisprospekt.

Kurator kan i medfer af lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. § 33 overdrage et kapitalcenter til et andet
realkreditinstitut. Overdragelsen forudsetter tilladelse fra ressortministeren. Overdragelse kan ikke paberabes af
obligationsejerne eller Privilegerede Derivatmodparter som arsag til fertidig indfrielse. Det samme gelder under
rekonstruktion.
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4.20 Kommende kapitalregler, fuld implementering af Basel 111

I de kommende ar vil den endelige implementering af Basel 111 (ogsa benzvnt Basel 1V) blive gennemfart som falge af
EU-Kommissionen forslag af 27 oktober 2021 til implementering af de sidste elementer af Basel Il i
kapitalkravsforordningen (CRR) og kapitalkravsdirektivet (CRD IV) med forventet virkning fra 1. januar 2025. Se i gvrigt
afsnit 3 (Risikofaktorer) “Risikofaktorer vedrgrende Jyske Realkredit” — “Risiko forbundet med ny regulering og
implementering heraf”.
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5.2

VILKAR FOR OBLIGATIONERNE

Indledning

Disse vilkar og betingelser galder for Obligationer udstedt af Jyske Realkredit i henhold til dette Basisprospekt
i ISIN-koder, der dbnes pa eller efter datoen for Basisprospektet.

For seerligt deekkede obligationer og realkreditobligationer udstedt af Jyske Realkredit i ISIN-koder abnet forud
for datoen for Basisprospektet henvises til betingelser og vilkar i det relevante basisprospekt geeldende pa
tidspunktet for abning af den pageeldende ISIN-kode og de relevante endelige vilkar. Se ogsa Basisprospektets
afsnit 7 ”INFORMATION SOM INTEGRERES I BASISPROSPEKTET VED HENVISNING ”.

For hver udstedelse af Obligationer i ISIN-koder, der abnes pa eller efter datoen for Basisprospektet geelder et
endeligt vilkars dokument ("Endelige Vilkar”), der sammen med nedenstéende vilkédr og betingelser fastsatter
de vilkar, der geelder for udstedelse af Obligationer i den pageldende 1SIN-kode. De Endelige Vilkar
offentliggeres blandt andet pa https://jyskerealkredit.dk/funding/prospekter-og-vilkaar.

Definitioner
| dette afsnit 5 ”VILKAR FOR OBLIGATIONERNE ” skal fglgende ord og udtryk have den betydning, som er
anfart nedenfor:

8§ 15 Obligationer” betyder obligationer i medfer af § 15 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.
udstedt under Basisprospektet.

”Foraldelsesloven” betyder lov nr. 1238 af 9. november 2015 om foreldelse af fordringer (med senere
&ndringer).

”Grgnne Obligationer” er SDO/RO Obligationer, hvor nettoprovenuet anvendes til direkte eller indirekte
finansiering eller refinansiering af projekter og aktiviteter, der opfylder visse egnethedskrav, der har til formal
at fremme klimavenlige eller andre miljgrigtige formal.

”Kapitalmarkedsloven” betyder lov nr. 931 af 6. september 2019 om kapitalmarkeder (med senere andringer).

”Konkursloven” betyder lov nr. 11 af 6. januar 2014 om konkurs (med senere a&ndringer).

”lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v.” betyder lov nr. 1188 af 19. september 2018 om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

”Obligationer” betyder SDO, RO og § 15 Obligationer udstedt under Basisprospektet.

”obligationsbekendtggrelsen” betyder bekendtgerelse nr. 1425 af 16. december 2014 om
obligationsudstedelse, balanceprincip og risikostyring.

”Obligationsejer” betyder investorer, der har ejerskab til Obligationer.
”Privilegerede Derivataftaler” har den betydning som angivet i punkt 5.4.2.
”Rentegulv” betyder at Obligationernes rente ikke kan blive lavere end det fastsatte Rentegulv.

”Renteloft” betyder at Obligationernes rente ikke kan blive hgjere end det fastsatte Renteloft, herunder renteloft
som Ratchet, hvor obligationernes rente er maksimeret til den senest fastsatte rente.

”RO” betyder realkreditobligationer udstedt under Basisprospektet.

”SDO” betyder sarligt deekkede obligationer udstedt under Basisprospektet.
”SDO/RO Obligationer” betyder RO og SDO.

”Stykstarrelse” er den mindste enhed den pageldende Obligation kan inddeles i.

”VP” betyder VP Securities A/S, CVR nr. 21599336, Weidekampsgade 14, 2300 Kgbenhavn S, Danmark.
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Form, adkomst, notering, stykstgrrelse, valuta mv.

Form

Medmindre andet registreringssted fremgar af de Endelige Vilkar udstedes og registreres Obligationerne i
elektronisk (book-entry) form i VP og afvikles gennem VP.

Adkomst

Ejerskab over Obligationerne falger alene af den registrering, der fremgar af registret i VP eller af det
registreringssted som er fastsat i de Endelige Vilkar. Obligationerne kan derfor kun skifte ejer ved
registreringen af overfgrslen i registret hos VP i overensstemmelse med de regler og procedurer, der til enhver
tid er gaeldende for VP eller i henhold til de regler og procedurer, der matte gzelde for et andet i de Endelige
Vilkar valgt registreringssted.

Obligationerne er omsattelige massegeldsbreve. Der er ikke nogen indskrenkninger i Obligationernes
omseettelighed.

Handel og evt. officiel notering

Obligationerne udstedt under dette Basisprospekt er eller forventes optaget til handel og officielt noteret pa
Nasdaq Copenhagen A/S. Jyske Realkredit kan dog traeffe beslutning om ikke at sgge om officiel notering af
nye udstedelser af Obligationer. Det regulerede marked, hvori Obligationerne optages til handel, fremgar af de
Endelige Vilkar.

Den farste forventede noteringsdag, hvis relevant, vil fremga af de Endelige Vilkar.

Stykstarrelse
Stykstarrelsen for Obligationerne fremgar af de Endelige Vilkar, hvoraf tillige vil fremga, hvis der for de
pageldende Obligationer geelder en mindste handelsenhed, der afviger fra Stykstarrelsen.

Valuta
Obligationerne udstedes i DKK, EUR, SEK eller anden valuta. Valutaen som Obligationerne udstedes i fremgar
af de Endelige Vilkar.

ISIN-kode
Obligationerne udstedes i én eller flere 1SIN-koder. ISIN-koden fremgar af de Endelige Vilkar.

Abningsperiode

ISIN-koden for de pagaldende Obligationer er dbne for nyudstedelser i en pa forhand fastlagt dbningsperiode.
Jyske Realkredit kan lgbende i &bningsperioden udstede Obligationer. Abningsdato samt lukkedato
(abningsperioden) for de enkelte ISIN-koder fremgar af de Endelige Vilkar.

Jyske Realkredit kan veelge at lade udbuddet ophare i dele af dbningsperioden.

Anmodning om oplysninger om Obligationsejerne hos VP

Safremt det er angivet i de Endelige Vilkér under “Adgang til oplysninger om ejerne af Obligationer”, har Jyske
Realkredit, efter anmodning herom til VP, adgang til tilgengelige oplysninger om navn, adresse og andre
kontaktoplysninger pa Obligationsejerne, datoen for registreringen pa depotet, beholdningens sterrelse samt
eventuelle andre relevante depotoplysninger vedrgrende Obligationerne registreret i VP.

Obligationernes rangering

Udstedelse af Obligationer fra kapitalcentre og generelt

Jyske Realkredit udsteder Obligationer i flere kapitalcentre. Det fremgér af de Endelige Vilkar, hvilket
kapitalcenter den enkelte ISIN-kode er udstedt under. Eventuelle nye kapitalcentre kan blive omfattet af
Basisprospektet ved tillaeg.

Obligationsejers eventuelle krav i henhold til Obligationerne kan alene rettes mod det kapitalcenter, hvorunder
den enkelte ISIN-kode er udstedt. Obligationsejerne kan udeve deres rettigheder ved henvendelse til Jyske
Realkredit.

Jyske Realkredit treeffer beslutning om &bning af svrige I1SIN-koder i de respektive kapitalcentre. Jyske
Realkredit traeffer ligeledes beslutning om overfarsel af midler til de respektive kapitalcentre.
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Jyske Realkredit kan nar som helst, uden varsel og uden samtykke fra de relevante Obligationsejere udskille og
overfgre Obligationer omfattet af dette Basisprospekt, de tilhgrende pantebreve og andre sikkerheder samt
eventuelle tilknyttede derivataftaler til et andet kapitalcenter. Udskillelsen forudseetter, at de omfattede
Obligationers eventuelle rating hos et kreditvurderingsbureau ikke forveerres i forbindelse hermed.

Jyske Realkredits lantagere, i henhold til de 1an SDO/RO Obligationerne har finansieret i den enkelte ISIN-
kode af SDO/RO Obligationer, hafter ikke solidarisk over for Jyske Realkredit og har ved indfrielse af sit 1an
ikke krav pa at fa udbetalt en del af Jyske Realkredits formue.

SDO/RO Obligationer

Ejere af SDO/RO Obligationer har sammen med andre ejere af realkreditobligationer henholdsvis serligt
deekkede obligationer en primeer fortrinsret (efter fradrag af udgifter til konkursboets behandling og lignende)
til alle aktiver i det kapitalcenter den relevante ISIN-kode er udstedt ud af og dernaest en primeer fortrinsret til
Jyske Realkredit i gvrigt (ligeledes efter fradrag af udgifter til konkurshoets behandling og lignende) i medfar
af reglerne fastsat i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

Hvis der i det relevante kapitalcenter hvorfra SDO/RO Obligationer udstedes er indgdet aftaler om
derivataftaler til afdeekning af risici mellem aktiver og de udstedte serligt deekkede obligationer henholdsvis
realkreditobligationer i medfer af lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. § 26, stk. 4 Privilegerede
Derivataftaler, og safremt det i aftalen om det finansielle instrument er bestemt, at Jyske Realkredits
rekonstruktionsbehandling, konkurs eller manglende overholdelse af en eventuel pligt til at stille supplerende
sikkerhed efter 8 33 d, stk. 1, ikke er misligholdelsesgrund, vil modparterne til Privilegerede Derivataftaler
have en ret, der er sidestillet med ejere af SDO/RO Obligationer, jf. § 27, stk. 3, i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v.

SDO/RO Obligationerne udggar fortrinsstillede krav mod Jyske Realkredit og det relevante kapitalcenter, og
rangerer pari passu med allerede udstedte og fremtidige udstedelser af realkreditobligationer, serligt deekkede
realkreditobligationer og serligt dekkede obligationer (herunder refinansieringsobligationer udstedt af en
eventuel rekonstruktgr og kurator) og pari passu med Privilegerede Derivataftaler samt pari passu med krav
pa rente af SDO/RO Obligationerne samt andre realkreditobligationer, serligt deekkede realkreditobligationer
og seerligt deekkede obligationer for tiden efter afsigelse af konkursdekret over Jyske Realkredit.

Hvis Jyske Realkredit erkleaeres konkurs, vil der af aktiverne i det enkelte kapitalcenter blive afholdt udgifter til
daekning af konkursboets behandling og lignende, herunder udgifter til kurator, personale m.v., fgr kravene
hidrgrende fra SDO/RO Obligationerne, Privilegerede Derivataftaler og krav pa rente af SDO/RO
Obligationerne for tiden efter afsigelse af konkursdekret.

Séafremt kravene hidrgrende fra SDO/RO Obligationerne, Privilegerede Derivataftaler og krav pa rente af
SDO/RO Obligationerne for tiden efter afsigelse af konkursdekret ikke kan deekkes af det relevante
kapitalcenter, vil det resterende krav kunne gares geeldende mod Jyske Realkredits konkursbo, hvor disse krav
vil blive deekket efter massekrav (Konkurslovens §§ 93 og 94) og privilegerede krav (Konkurslovens 88 95 og
96), men far simple krav (Konkurslovens 8 97).

§ 15 Obligationer

Krav fra ejere af § 15 Obligationer rangerer ssmmen med krav fra ejere af andre obligationer udstedt i medfar
af § 15 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. umiddelbart efter kravene hidrgrende fra SDO/RO
Obligationer og andre realkreditobligationer, Privilegerede Derivataftaler og krav pa rente af SDO/RO
Obligationer og andre realkreditobligationer, for tiden efter afsigelse af konkursdekret og har dermed en
sekundeer fortrinsret til aktiverne i det kapitalcenter, de er udstedt fra. | den udstraekning, at kravene hidrgrende
fra § 15 Obligationer ikke kan daekkes af aktiverne i det relevante kapitalcenter kan kravet geres geeldende i
Jyske Realkredits konkursbo som et simpelt krav, jf. Konkurslovens 8§ 97.

SDOQ’er, der har mistet betegnelsen “’sarligt deekkede obligationer” bevarer den konkursretlige stilling i Jyske
Realkredits konkursho. Tilsvarende geelder dakning af gald, som Jyske Realkredit har optaget med henblik pa
at stille supplerende sikkerhed eller gge overdakningen i et kapitalcenter i medfgr af § 15 i lov om realkreditlan
og realkreditobligationer m.v.
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Rente

Den nominelle rente

Obligationerne kan udstedes med en nominel rente, som er enten fast eller variabel. Det fremgar af de Endelige
Vilkar, hvilken rente Obligationen udstedes med.

Obligationer udstedt med variabel rente

Hvis Obligationernes rente er variabel, kan rentesatsen fastseettes med udgangspunkt i et valgt grundlag og et
eventuelt tilleeg med et fast interval. Tilleegget kan fastsattes ved auktion, og kan eventuelt have en negativ
veerdi. Grundlaget kan veere en markedskonform referencerente som f.eks. Copenhagen Interbank Offered Rate
(Cibor), Copenhagen Interbank Tomorrow/Next Average (Cita), Euro Interbank Offered Rate (Euribor) eller
Stockholm Interbank Offered Rate (Stibor), men andet grundlag kan ogsa fastsaettes som f.eks. Nationalbankens
indskudsbevisrente eller en transaktionsbaseret referencerente som f.eks. Denmark Short-Term Rate (DESTR),
eller Euro Short-Term Rate (ESTR). Grundlaget og tillegget for de enkelte Obligationer vil fremga af de
Endelige Vilkar.

Beregningsgrundlaget
Beregningsgrundlaget kan i forbindelse med en rentefastsettelse omfatte en eller flere observationer, og kan i
givet fald veere et simpelt eller vaegtet gennemsnit heraf.

Jyske Realkredit kan i de Endelige Vilkar fastsette et eller flere Rentelofter og/eller Rentegulve — i givet fald
gzldende for hele eller dele af Obligationernes lgbetid.

Jyske Realkredit foretager beregningen af Obligationens variable rente, medmindre det fremgar af de Endelige
Vilkar, at beregningen af renten varetages af en beregningsagent.

Metode til fastsattelse af forholdet mellem grundlaget og Obligationernes rente
Fastsxttelsen af Obligationernes rente kan ske kvartarligt, halvarligt, helarligt eller med et andet interval.
Antallet af arlige rentefastsattelser fremgar af de Endelige Vilkar.

Renten fastszttes efter en af falgende metoder som angivet i de Endelige Vilkar:

(@) Simpel observation: Det valgte grundlag angivet med antallet af decimaler som fastsat i de Endelige
Vilkar og som konstateres den i de Endelige Vilkar valgte bankdag i manederne angivet i de Endelige
Vilkar.

(b) Simpelt gennemsnit: Der beregnes et simpelt gennemsnit af det valgte grundlag angivet med antallet af
decimaler som fastsat i de Endelige Vilkar over en periode pa antallet af bankdage fastsat i de Endelige
Vilkar sluttende den i de Endelige Vilkar valgte bankdag i manederne angivet i de Endelige Vilkar.

(c) Vegtet gennemsnit: Der beregnes et dagebragks-vaegtet gennemsnit af det valgte grundlag opgjort for
antallet af faktiske kalenderdage i en periode fra men ikke med den i de Endelige Vilkar fastsatte bankdag
i det forudgaende kvartal til og med rentefastsaettelsesdagen. De dagligt geeldende observationer af det
valgte grundlag indgar i beregningen med en veegt svarende til 1 delt med antallet af faktiske kalenderdage
i det ar, hvor grundlaget er gldende.

For enhver metode til fastseattelse af Obligationernes rente er det i de Endelige Vilkar fastsat om der sker
omregning af rente og evt. rentetilleeg (multiplikation med 365/360).

For enhver metode til fastsattelse af Obligationernes rente beregnes renten med afrunding til det i de Endelige
Vilkar fastsatte antal decimaler.

For enhver metode til fastseettelse af Obligationernes rente vil altid gelde, at et eventuelt Rentegulv eller
Renteloft har forrang, saledes kan Obligationernes rente ikke blive lavere end et Rentegulv og ej heller blive
hgjere end et Renteloft.

For variabelt forrentet Obligationer kan Jyske Realkredit fastsatte en initial rente. Den initiale rente og den
periode, hvori den vil galde, vil fremga af de Endelige Vilkar.
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For variabelt forrentet Obligationer, der har en restlgbetid pa op til og med 24 maneder, fgrste gang de bliver
anvendt til at finansiere et realkreditlan, geelder det, at renten ved rentefastsattelsen ikke kan blive mere end 5
procentpoint hgjere end den senest fastsatte rente og skal forblive uzndret i 12 maneder eller frem til neeste
refinansiering, hvis denne gennemfares inden 12 maneder, medmindre der fastsattes en lavere rente inden for
de 12 maneder eller inden naeste refinansiering.

Historisk og fremtidig kursudvikling
Oplysninger om historisk og fremtidig kursudvikling i det valgte grundlag, som danner udgangspunkt for den
lgbende fastszttelse af Obligationernes rente, oplyses — safremt disse er tilgengelige — i de Endelige Vilkar.

Justeringsregler i forbindelse med begivenheder, der pavirker grundlaget

Hvis et grundlag for fastsaettelse af Obligationernes rente endres veesentligt eller bortfalder, eller hvis Jyske
Realkredit vurderer, at et aftalt grundlag ikke leengere afspejler det relevante marked for det pageeldende
grundlag, eller hvis en eller flere myndigheder vasentligt anfeegter et aftalt grundlag, eller hvis en relevant
finansiel sektor indgar aftale med en myndighed om anvendelse af en andet grundlag som erstatning for et
aftalt grundlag, kan Jyske Realkredit fastsette Obligationernes rente som anfert i de Endelige Vilkar pa
grundlag af et efter Jyske Realkredits sken tilsvarende grundlag og et evt. tilleg eller fradrag hertil, som
fastsaettes med henblik pa at stille Obligationsejerne pa samme vis, som hvis det grundlag, der erstattes, var
tilgeengeligt. Et nyt grundlag og et evt. tilleeg eller fradrag hertil vil, om muligt, blive fastsat med udgangspunkt
i den markedspraksis, der aftales pa nationalt, nordisk og international plan.

Jyske Realkredit har udarbejdet tilbagefaldsplaner, som vil blive taget i anvendelse i forbindelse med &ndring
eller bortfald af et eksisterende rentefastsattelsesgrundlag.

Rentebetaling
Obligationer kan have 1, 2, 4, 12 eller et andet antal arlige terminer. Antallet af arlige terminer for den enkelte
ISIN-kode fremgar af de Endelige Vilkar.

Renten betales forholdsmaessigt hver termin efter en naermere defineret rentekonvention, som fremgar af de
Endelige Vilkar. Rentekonventionen kan vere:

(a) Faktisk/faktisk per termin (fast rentebrgk): Renten udbetales med en fast andel af den érlige rente hver
termin.

(b) Faktisk/360: Renten betales hver termin efter det faktiske antal dage i terminsperioden i forhold til 360
dage, dvs. kuponbetalingen hver termin svarer til renten ganget med det faktiske antal dage i
terminsperioden divideret med 360.

(c) Kalenderdagsveegtet: Renten udbetales pa basis af antallet af faktiske kalenderdage og det faktiske antal
dage i kalenderaret for det da forlgbne tidsinterval.

Rentetilskrivninger og -periodiseringer kan endres af Jyske Realkredit som fglge af endringer i
markedskonventioner.

Dato for forrentningens pabegyndelse fremgar af de Endelige Vilkar.

Forfaldsdage pé udbetaling af renter fremgar af de Endelige Vilkér. Er terminsdatoen en lgrdag, sendag eller
helligdag, fastseetter de Endelige Vilkar pa hvilken dag betaling af rente udskydes til.

Forrentningen ophgrer pa den betalingsdag, hvor Obligationerne udtraekkes.

Rentebetaling ved negativ rente

Er eller bliver renten i en terminsperiode negativ pad en Obligation, har Jyske Realkredit et krav mod
Obligationsejerne svarende til den absolutte veerdi af det negative rentebelgh. Dette belgb forfalder til betaling
pa betalingsdagen for den relevante terminsperiode. Jyske Realkredit kan i tilfeelde heraf veaelge at modregne
det negative rentebelgb i udtreekningsbelgbet, der forfalder til betaling pd samme betalingsdag.

Séafremt det negative rentebelgb overstiger udtraeekningsbelgbet (det resterende negative rentebelgb), kan Jyske
Realkredit vaelge at udtraekke Obligationer til kurs 100 eller til markedskursen 3 handelsdage far den relevante
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betalingsdag, svarende til det resterende negative rentebelgh, og modregne det resterende negative rentebelgb
heri. For hver enkelt Obligation er det i de Endelige Vilkar anfert, om denne udtraekning sker til kurs 100 eller
til markedskurs.

Amortisering og indfrielse

Amortisering af SDO/RO Obligationer

De enkelte SDO/RO Obligationers udlgbsdato fremgar af de Endelige Vilkar for de konkrete SDO/RO
Obligationer. Med forbehold for anden amortisering som fastsat i disse vilkar, herunder de Endelige Vilkar,
finder amortisation af SDO/RO Obligationer sted ved indfrielse til kurs pari pa den i den Endelige Vilkar
fastsatte udlgbsdato.

For udlanet fastsattes ydelserne saledes, at der opnas deekning for rente og afdrag pa de i anledning af udlanene
udstedte SDO/RO Obligationer.

Udlanene kan afvikles som:

(a) Staende lan

(b) Annuitet

(c) Serielan

(d) Indekslan (hvor afdragene falger et angivet indeks)

(e) Hybrid (en kombination af afviklingsformer, herunder enhver amortisationsform kombineret med
mulighed for afdragsfrie perioder)

| tilfelde af at renten i en terminsperiode er eller bliver negativ, kan staende Ian (afdragsfrie perioder) have et
afdrag der modsvarer den negative rente pa lanet.

Amortisationen af SDO/RO Obligationerne finder sted i henhold til en af Jyske Realkredit foretaget udtraekning
og sker ved indlgsning til en fastsat kurs pr. en betalingstermin for de pagaldende SDO/RO Obligationer. Ved
udtraekningen bestemmes mangden af de udstedte SDO/RO Obligationer, der skal indlgses. Starrelsen af den
udtrukne meengde bestemmes af debitors ydelser, korrigeret for eventuel rente, rentetilleeg, bidrag og lignende
samt indfrielser, og kan for visse obligationstyper tillige suppleres med det provenu, som fremkommer ved salg
af nye SDO/RO Obligationer. For lan uden en direkte kobling til obligationsfundingen amortiseres SDO/RO
Obligationerne ved indfrielse til kurs pari pa udlghsdatoen.

For hver enkelt udstedelse af SDO/RO Obligationer er fastsat i de Endelige Vilkar, hvorvidt SDO/RO
Obligationerne udstedt under den ISIN-kode er konverterbare, saledes at der som fglge af fartidige indfrielser
af de 1an som SDO/RO Obligationer har finansieret kan ske ekstraordinzr udtraekning af SDO/RO Obligationer
i den pageeldende ISIN-kode. Udtreekningskursen kan veere et vaegtet gennemsnit af kurs 100 og en anden kurs
som fastsat i de endelige vilkar med hhv. ordinzre afdrag og ekstraordinere indfrielser som vaegte.

Jyske Realkredit forbeholder sig ret til amortisation ved annullation efter opkeb, for sa vidt angar den del af
SDO/RO Obligationernes amortisation, der overskrider den til enhver tid af Jyske Realkredit beregnede
ordingre amortisation.

Jyske Realkredit forbeholder sig ret til at tilbyde lantagerne i henhold til de 1an, SDO/RO Obligationer har
finansieret i en ISIN-kode, at lanene kan indfries, uden at der sker en samtidig udtrakning eller annullation af
SDO/RO Obligationer svarende til dem, der blev udstedt i anledning af lanet.

Hvis indfrielser af udlan ikke modsvares af udtraekning eller annullation af SDO/RO Obligationer i ISIN-koden,
der har finansieret lanene, fortsatter amortiseringen i samme omfang, som hvis udlanet, blev afdraget ordinrt,
indtil SDO/RO Obligationerne udtraekkes eller annulleres.

For SDO/RO Obligationer i en given ISIN-kode, hvor SDO/RO Obligationernes amortisation sker i takt med
finansierede 1an, vil det fremga af de Endelige Vilkar, hvis den ordinare afvikling af finansierede lan valgfrit i
perioder kan ske som staende lan (lantager har mulighed for afdragsfrie perioder).

Amortisering kan for variabelt forrentede SDO/RO Obligationer variere pa grund af genberegning af afdragene
ved hver rentefastsattelse samt generelt for alle SDO/RO Obligationer pa grund af ekstraordinare afdrag og
opsigelser af Ian.
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Det kan i de Endelige Vilkar vere fastsat, at SDO/RO Obligationernes hovedstol, og dermed amortisering,
reguleres med et indeks og/eller at der udbetales indeksering, herunder indeksering af hovedstolen baseret pa
prisudvikling (lan, forbrugerpriser, ejendomspriser, lejeniveauer etc.) sdvel som tabsindekserede SDO/RO
Obligationer. Det vil fremga af de Endelige Vilkar for de konkrete SDO/RO Obligationer, om de er omfattet af
hovedstolsindeksering, og i givet fald hvorledes denne bestemmes, hvorndr og for hvor lenge denne
bestemmes, samt hvorledes denne bestemmes, hvis det anvendte beregningsgrundlag ophgrer eller ikke leengere
offentliggares.

Det kan i de Endelige Vilkar fastsattes, at SDO/RO Obligationerne i den pagaldende ISIN-kode amortiseres
ved udtraekning til kurs pari efter Jyske Realkredits beslutning.

Amortisering af RTL F

Obligationerne amortiseres ved udtraekning til kurs 100 pa udtrakningstidspunkterne med et belgb bestaende
af debitors ydelser korrigeret for obligationsrenter, bidrag, rentetilleeg og lignende samt indfrielser og det
provenu, der fremkommer ved salg af nye obligationer, der skal aflgse de obligationer, som udtraekkes.
Udtreekning vil ske i den cirkulerende mangde efter eventuel annullation af de obligationer, som Jyske
Realkredit ejer.

Salg af nye obligationer vil finde sted forud for et udtrekningstidspunkt i de Endelige Vilkar anfarte 1SIN-
kode. Ved salget udbydes et belgb, der i henhold til ovenstaende er tilstreekkeligt til fuld indfrielse af den i de
Endelige Vilkar anfarte 1SIN-kode.

Der afholdes et selvsteendigt salg af nye obligationer til aflgsning af den i de Endelige Vilkar anfgrte ISIN-
kode. Ved kab af de aflgsende obligationer hos Jyske Realkredit kan indleveres obligationer i den i de
Endelige Vilkar anfarte ISIN-kode, saledes at afregningshelgbet af kgbet er lig afregningsbelgbet af de
indleverede obligationer pr. aftalt valgrdato.

Senest 1 uge for et udtreekningstidspunkt offentligger Jyske Realkredit vilkarene, herunder provenukravet, for
salg af nye obligationer til aflgsning af den i de Endelige Vilkar anfarte 1SIN-kode, samt hvordan og hvornar
det forventede salg gennemfares.

Nar salget af nye obligationer, der skal aflgse de obligationer, som udtraekkes i den i de Endelige Vilkar
anfarte ISIN-kode, er afsluttet, opgares provenuet, som derefter sammen med eventuel placeringsrente
(positiv eller negativ), tillagt debitors ydelser korrigeret for obligationsrenter, bidrag, rentetilleg og lignende
samt indfrielser udger den udtreekning, der kan finde sted pa den farstkommende termin helt eller delvist.

Beslutning om udtraekning kan treeffes indtil sidste bankdag far obligationernes udtreekningstidspunkt og
meddeles ved en selskabsmeddelelse.

Amortisering af § 15 Obligationer
De enkelte § 15 Obligationers udlgbsdato fremgar af de Endelige Vilkar for de konkrete § 15 Obligationer. §
15 Obligationer amortiseres ved indlgsning til kurs pari pa den i de Endelige Vilkar fastsatte udlgbsdato.

Amortisation/udtraekning som falge af negativ rentekupon

Udtraekning af Obligationer, som fglge af negativ kuponrente, hvor det negative rentebelgb overstiger
udtraeekningsbelgbet, vil ske samtidig med eventuel anden udtreekning af Obligationerne, jf. vilkarenes punkt
5.5.8 for rentebetaling ved negativ rente.

Udtraekningstidspunkt
Udtraekningstidspunkt(er), herunder farste udtraekningstidspunkt for Obligationerne vil fremga af de Endelige
Vilkar.

Forlzengelse af lgbetid ved manglende aftagere ved refinansiering eller rentestigning

Forlaengelse af lgbetid for SDO/RO Obligationer ved manglende aftagere (afsatningstrigger)

For SDO/RO Obligationer, hvor det af de Endelige Vilkar fremgéar, at SDO/RO Obligationer kan forleenges
ved manglende aftagere ved en refinansiering geelder falgende:

(@) Jyske Realkredit kan treeffe beslutning om, at SDO/RO Obligationer i en ISIN-kode helt eller delvist
forleenges med 12 maneder ad gangen fra deres ordinzre udlgbsdato.
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(b) Safremt der ikke er aftagere til alle de ngdvendige nye SDO/RO Obligationer ved en refinansiering, kan
Igbetiden forleenges pa de pagzldende SDO/RO Obligationer med 12 maneder ad gangen, indtil der kan
gennemfares refinansiering, hvor der er aftagere til alle de ngdvendige nye SDO/RO Obligationer.

(c) Beslutning om forlengelse kan traeffes indtil to bankdage far SDO/RO Obligationer ordinare udlgb og
meddeles ved en selskabsmeddelelse.

(d) Ved refinansiering af 1an, hvor lgbetiden pa de bagvedliggende SDO/RO Obligationer er mere end 12
maneder, kan Jyske Realkredit forud for en eventuel forlengelse forsgge at refinansiere lanene med
obligationer med en kortere Igbetid.

Forlaengelse af lgbetid for SDO/RO Obligationer ved rentestigning (rentetrigger)
For SDO/RO Obligationer, hvor det af de Endelige Vilkar fremgar, at SDO/RO Obligationer kan forleenges
ved rentestigning gelder falgende:

(@ 1 henhold til § 6 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. kan Jyske Realkredit treeffe
beslutning om, at SDO/RO Obligationer i en 1SIN-kode helt eller delvist forlenges med 12 maneder fra
SDO/RO Obligationer ordingre udlgbsdato.

(b) For Obligationer, der er fast forrentet, kan Jyske Realkredit traeffe beslutning om forlaengelse, hvis Jyske
Realkredit i forbindelse med en refinansiering ikke har en berettiget forventning om, at salget kan
gennemfares, uden at den effektive rente bliver 5 %-point hgjere end den effektive rente pa en tilsvarende
SDO/RO Obligationer med samme restlgbetid fra 11 til og med 14 maneder tidligere. Kravet om berettiget
forventning geelder dog ikke, hvis Jyske Realkredit gennemfarer et salg af en mindre mangde SDO/RO
Obligationer med henblik pa at afklare, om den effektive rente bliver 5 %-point hgjere end den effektive
rente pa en tilsvarende SDO/RO Obligation med samme restlgbetid fra 11 til og med 14 maneder tidligere.

(c) For Obligationer, der er variabelt forrentet og har en restlgbetid pa op til og med 24 maneder, forste gang
de bliver anvendt til at finansiere et realkreditlan, kan Jyske Realkredit treeffe beslutning om forlaengelse,
hvis Jyske Realkredit i forbindelse med en refinansiering ikke har en berettiget forventning om, at salget
kan gennemfares, uden at renten, pd de Obligationer der ved refinansiering skal erstatte de udlgbne
Obligationer, bliver 5%-point hgjere end den senest fastsatte rente pa de Obligationer, der udlgber. Kravet
om berettiget forventning gelder dog ikke, hvis Jyske Realkredit gennemfarer et salg af en mindre
mangde SDO/RO Obligationer med henblik pa at afklare, om renten bliver 5 %-point hgjere end den
senest fastsatte rente.

(d) Beslutning om forlengelse kan traffes indtil to bankdage far SDO/RO Obligationer ordinare udlgb og
meddeles ved en selskabsmeddelelse.

Meddelelse om forleengelse af Igbetid

For SDO/RO Obligationer, hvor det af de Endelige Vilkar fremgar, at SDO/RO Obligationerne kan forleenges
i henhold til § 6 i af lov om realkreditlan og realkreditobligationer mv., offentligger Jyske Realkredit forud for
indledning af salg af de nye SDO/RO Obligationer til refinansiering af 1an en plan for salget. Planen vil angive:
(i) hvilke lantyper salget af SDO/RO Obligationerne skal refinansiere, (ii) den meengde, der forventes solgt,
(iii) hvordan og indenfor hvilken periode salget forventes gennemfart, og (iv) hvornar det konstateres, om der
ved salget har veret aftagere til alle de ngdvendige nye SDO/RO Obligationer. Planen kan revideres
efterfglgende.

Forlaengelsesrenten pd SDO/RO Obligationer, som kan forlaenges, fastsettes af Jyske Realkredit i henhold til
§ 6 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. og offentliggares pa Jyske Realkredits hjemmeside pa
www.jyskerealkredit.dk og ved selskabsmeddelelse, og vil traede i kraft farste gang SDO/RO Obligationerne
forleenges. Ved yderligere forleengelser af lgbetiden finder den fastsatte rente fortsat anvendelse.

Forlengelse af gbetid for § 15 Obligationer

Hvis SDO/RO Obligationer forleenges eller &ndres, som falge af, at det i forbindelse med en refinansiering
konstateres, at der ikke er aftagere til alle de ngdvendige nye SDO/RO Obligationer, skal lgbetiden for lan
optaget som ekstra sikkerhed i medfar af § 15 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., der ordinzrt
forfalder i forleengelsesperioden, og som er knyttet til de SDO/RO Obligationer, der forlenges, forleenges eller
@ndres svarende til lgbetiden pé& de pagaldende forlengede SDO/RO Obligationer. Dog kan de pagaldende §
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5.11.2

5.12

15 Obligationer indfries til ordinzrt forfald, hvis Jyske Realkredit udsteder eller har udstedt nye lan til hel eller
delvis erstatning af disse. Forlengelse kan ske for hele eller dele af en given ISIN-kode.

Offentliggerelse af forlengelse af lgbetiden for § 15 Obligationerne vil, med relevante tilpasninger, ske i
overensstemmelse med punkt 5.7.3 ovenfor.

Jyske Realkredits erhvervelse af Obligationer

Jyske Realkredit ma til enhver tid erhverve egne udstedte Obligationer (eller en del heraf) i fri handel og til
enhver pris for disses udlgb, samt beholde sadanne eventuelt opkebte Obligationer som egne obligationer eller
amortisere disse ved annullering.

Betalinger

Jyske Realkredits betaling af rente og indfrielsesbelgb til Obligationsejerne sker ved friggrende virkning ved
overfgrsel pa forfaldsdagen til den centralbank-konto, som er knyttet til hvert relevant depot i VP, hvor der er
registreret Obligationer og som fremgar af registreringen i VP.

Jyske Realkredits betaling af rente og indfrielsesbelgb til Obligationsejerne, hvor Obligationernes
registreringssted er andet end VP, sker i overensstemmelse med de til enhver tid geeldende procedurer og regler
for det relevante registreringssted.

Obligationsejerne har ikke krav pa rente eller andre belgb som felge af udskudt betaling eller
valideringsreglerne i det kontofarende institut.

Hvis forfaldsdagen er en dag, som ikke er en bankdag, udskydes betalingen til n&ermeste falgende bankdag.

Skat

Jyske Realkredit patager sig intet ansvar for tilbageholdt skat eller opkraevning af kildeskat, uanset hvor
Obligationerne er registreret. Hvis Jyske Realkredit pa baggrund af regler, der indfares efter Obligationerne er
udstedt, bliver forpligtet til at tilbageholde skat eller opkraeve kildeskat, vil Jyske Realkredit gare dette. Jyske
Realkredit er ikke forpligtet til at betale noget yderligere belgh til Obligationsejerne og patager sig intet ansvar
i forbindelse med, at Obligationsejerne derved far et reduceret belgb udbetalt.

Begreaenset misligholdelsesbefgjelser for Obligationsejere

SDO/RO Obligationer og § 15 Obligationer

Afsigelse af konkursdekret over for Jyske Realkredit kan ikke af ejerne af Obligationer gares gaeldende som
arsag til fertidig indfrielse af Jyske Realkredits betalingsforpligtelser. Ligeledes fratager afsigelse af
konkursdekret ikke Jyske Realkredits Iantagere i henhold til de 1an, SDO/RO Obligationer har finansieret, retten
til at foretage hel eller delvis indfrielse af lanene i overensstemmelse med de pagealdende lans indfrielsesvilkar.

Konkursboet kan ikke frigare sig for en betalingsforpligtelse for den forudsatte forfaldstid.

Forlengelse af Igbetid ved manglende aftagere ved refinansiering eller rentestigning i henhold til punkt 5.7
ovenfor kan ikke af ejerne af Obligationer geres geeldende som arsag til fertidig indfrielse af Jyske Realkredits
betalingsforpligtelser. Ligeledes udgar lovbestemt refinansiering ikke misligholdelse fra Jyske Realkredits
side. Jyske Realkredits Iantagere i henhold til de 1an, SDO/RO Obligationer har finansieret, bevarer retten til at
foretage hel eller delvis indfrielse af realkreditldn i overensstemmelse med de pageldende lans
indfrielsesvilkar.

Endelig udger det heller ikke misligholdelse over for Obligationsejerne, dersom Jyske Realkredit ikke
overholder sine forpligtelser til at stille supplerende sikkerhed, jf. lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v. § 28, stk. 2.

SDO ’er udstedt af Kapitalcenter S
Obligationsejerne kan ikke ggre misligholdelsesvirkning vedrgrende SDO’er udstedt ud af Kapitalcenter S
geldende i det omfang den danske stat har overtaget forfaldne forpligtelser.

Foraldelse
Krav pé betaling af renter, gebyrer og lignende foraldes 3 ar efter forfaldstidspunktet, og krav pé betaling af
hovedstolen foraldes 10 ar efter forfaldstidspunktet, jf. Foraldelsesloven.
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Forfaldne obligations- og rentebelgb forrentes ikke fra og med forfaldsdagen og tilfalder Jyske Realkredit, hvis
de ikke haeves inden foreeldelsesfristens udlgb.

Meddelelser

Meddelelser til Obligationsejerne gives i overensstemmelse med regler og procedurer for VP for de
Obligationer som er registreret i VP samt reglerne for det regulerede marked, hvorpa Obligationerne er optaget
til handel.

Jyske Realkredits erstatningsansvar
Jyske Realkredit er erstatningsansvarlig, hvis Jyske Realkredit pa grund af fejl eller forsemmelser opfylder
aftalte forpligtelser for sent eller mangelfuldt.

Selv pa de omrader, hvor der gelder et strengere ansvar, er Jyske Realkredit ikke ansvarlig for tab, som skyldes:

(&) nedbrud i/manglende adgang til IT-systemer eller beskadigelse af data i disse systemer, der kan henfgres
til nedennavnte begivenheder, uanset om det er Jyske Realkredit selv eller en ekstern leverandgr, der star
for driften af systemerne,

(b) svigt i Jyske Realkredits stramforsyning eller telekommunikation, lovindgreb eller forvaltningsakter,
naturkatastrofer, pandemier, epidemier, krig, oprar, borgerlige uroligheder, sabotage, terror eller haerverk
(herunder computervirus og -hacking),

(c) strejke, lockout, boykot eller blokade, uanset om konflikten er rettet mod eller iveerksat af Jyske
Realkredit selv eller Jyske Realkredits organisation og uanset konfliktens arsag. Det galder ogsa, nar
konflikten kun rammer dele af Jyske Realkredit, eller

(d) andre omstendigheder, som er uden for Jyske Realkredits kontrol

Jyske Realkredits ansvarsfrined gelder ikke, hvis:

(e) Jyske Realkredit burde have forudset det forhold, som er arsag til tabet, da aftalen blev indgaet eller burde
have undgaet eller overvundet arsagen til tabet, eller

(f) lovgivningen under alle omstendigheder gar Jyske Realkredit ansvarlig for det forhold, som er arsagen
til tabet

Obligationsejerreprasentant
Der er ikke udpeget en obligationsejerrepraesentant i henhold til Kapitalmarkedslovens kapitel 4 for
Obligationsejerne.

Lovvalg og veerneting

Obligationerne er underlagt dansk ret, og eventuelle sggsmal vedrgrende Obligationerne er underlagt dansk
lovvalg og vaerneting.
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6 SKABELON FOR ENDELIGE VILKAR

Herunder vises skabelon for den Endelige Vilkar for udstedelse af Obligationer under Basisprospektet. Hvor der i
skabelonerne herunder er angivet tekst i kursiv, er denne en vejledning til, hvordan feltet skal udfyldes.

Endelige Vilkar dateret [o]

Jyske Realkredit A/S
LEI-kode: 529900R9HQNZRT20XB26
CVR nr.: 13409838
(”Jyske Realkredit”)

for udstedelse af [Realkreditobligationer (RO)/Sarligt Daeekkede Obligationer (SDO)/§ 15 Obligationer]

Disse endelige vilkar ("Endelige Vilkar”) vedrorer kun [Realkreditobligationer (RO)/Sarligt Dekkede Obligationer
(SDO)/g 15 Obligationer] udstedt i den nedenfor angivne ISIN-kode (”Obligationerne”). Obligationerne er udstedt i
henhold til Jyske Realkredits basisprospekt for udstedelse af Searligt Dakkede Obligationer (SDO),
Realkreditobligationer (RO) og obligationer i medfer af § 15 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. (§ 15
Obligationer) dateret 22. februar 2022 og eventuelle prospekttilleeg til dette basisprospekt ("Basisprospektet”).

Narvaerende Endelige Vilkar udger sammen med obligationsvilkarene i Basisprospektet afsnit 5 "VILKAR FOR
OBLIGATIONERNE” vilkérene for de udstedte Obligationer.

Det samlede prospekt for Obligationerne bestar af Basisprospektet og de Endelige Vilkar. Definitioner, angivet i disse
Endelige Vilkar skal forstis i overensstemmelse med definitionerne i Basisprospektets afsnit 5 ”VILKAR FOR
OBLIGATIONERNE”. Definitioner, der fremgar af Basisprospektet, vil have den samme betydning i de Endelige Vilkar
medmindre andet fremgar af sammenhangen.

MIiFID Il og UK MiFIR-produktstyring/malgruppe

[MALGRUPPEN FOR OBLIGATIONERNE ER DETAILKUNDER, PROFESSIONELLE KUNDER OG
GODKENDTE MODPARTER - Ene og alene hvad angar den enkelte producents procedure for produktgodkendelse, har
vurderingen af Obligationernes malgruppe fart til den konklusion, at: (i) malgruppen for Obligationerne er udelukkende
godkendte modparter, professionelle kunder og detailkunder som defineret i direktiv 2014/65/EU ("MIiFID 117), og (ii)
samtlige distributionskanaler er hensigtsmassige. Enhver person, som efterfglgende tilbyder, salger eller anbefaler
Obligationerne (en ”Distributgr”), skal tage producentens vurdering af malgruppe i betragtning. En Distributer, der er
underlagt MiFID II, er imidlertid ansvarlig for at foretage sin egen vurdering af Obligationernes malgruppe (ved enten at
antage eller forbedre producentens vurdering af malgruppe) samt fastseette hensigtsmaessige distributionskanaler med
forbehold for Distributgrens udfarelse af egnetheds- og hensigtsmassighedstest under MiFID 11, hvis relevant.]

[MALGRUPPEN FOR OBLIGATIONERNE ER UDELUKKENDE PROFESSIONELLE KUNDER OG
GODKENDTE MODPARTER — Ene og alene hvad angar den enkelte producents procedure for produktgodkendelse, har
vurderingen af Obligationernes malgruppe fart til den konklusion, at: (i) malgruppen for Obligationerne er udelukkende
godkendte modparter og professionelle kunder som defineret i direktiv 2014/65/EU ("MIFID 117), og (ii) samtlige
distributionskanaler for Obligationerne til godkendte modparter og professionelle kunder er hensigtsmassige. Enhver
person, som efterfglgende tilbyder, salger eller anbefaler Obligationerne (en “Distributgr”), skal tage producentens
vurdering af kundetype i betragtning. En Distributgr, der er underlagt MiFID 11, er imidlertid ansvarlig for at foretage sin
egen vurdering af Obligationernes malgruppe (ved enten at antage eller forbedre producentens vurdering af malgruppe)
samt fastsatte hensigtsmaessige distributionskanaler.]

[UK MIFIR produktstyring / malgruppen for obligationerne er udelukkende professionelle investorer og
godkendte modparter

Ene og alene hvad angar den enkelte producents procedure for produktgodkendelse, har vurderingen af Obligationernes
malgruppe fart til den konklusion, at: (i) mélgruppen for Obligationerne er udelukkende godkendte modparter som
defineret i FCA Handbook Conduct of Business Sourcebook ("COBS”), og professionelle kunder som defineret i direktiv
(EU) nr. 600/2014 som dette udger en del af den nationale lovgivning i medfer af ’the European Union (Withdrawal Act)
2018 ("UK MiFIR); og (ii) samtlige distributionskanaler for Obligationerne til godkendte modparter og professionel
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kunder er hensigtsmessige. Enhver person, som efterfalgende tilbyder, s&lger eller anbefaler Obligationerne (en
”distributer”), skal tage producentens vurdering af maélgruppe i betragtning. En Distributer, der er underlagt "FCA
Handbook Product Intervention and Product Governance Sourcebook” (the “UK MiFIR Product Governance Rules”), er
imidlertid ansvarlig for at foretage sin egen vurdering af Obligationernes malgruppe (ved enten at antage eller forbedre
producentens vurdering af malgruppe) samt fastsette hensigtsmaessige distributionskanaler.]

[UK MIFIR produktstyring / malgruppen for obligationerne er detailkunder, professionelle investorer og
godkendte modparter

Ene og alene hvad angar den enkelte producents procedure for produktgodkendelse, har vurderingen af Obligationernes
malgruppe fart til den konklusion, at: (i) malgruppen for Obligationerne er godkendte modparter som defineret i FCA
Handbook Conduct of Business Sourcebook ("COBS”), professionelle kunder og detailkunder som defineret i direktiv
(EU) nr. 600/2014 som dette udger en del af den nationale lovgivning i medfer af ”the European Union (Withdrawal Act)
2018 ("UK MIFIR); og (ii) samtlige distributionskanaler er hensigtsmaessige. Enhver person, som efterfglgende tilbyder,
selger eller anbefaler Obligationerne (en “distributer”), skal tage producentens vurdering af malgruppe i betragtning. En
Distributer, der er underlagt ”FCA Handbook Product Intervention and Product Governance Sourcebook” (the “UK
MiFIR Product Governance Rules”), er imidlertid ansvarlig for at foretage sin egen vurdering af Obligationernes
malgruppe (ved enten at antage eller forbedre producentens vurdering af malgruppe) samt fastsatte hensigtsmassige
distributionskanaler.]

ISIN-kode

Serie

Kapitalcenter
Obligationstype
Grgnne Obligationer
Valuta

Navn

Stykstarrelse

Cirkulerende mangde

Abningsdato

Lukkedato

(sidste dag pagaldende
ISIN-kode er aben for
udstedelser)

[e]

[e]

[B/E /S (kapitalcenter til statsgaranterede SDO)] / [e]
[RO /SDO / § 15 Obligationer]

[Ja/lkke relevant]

[DKK /EUR / SEK / o]
[e]

[0,01/ o]

[Alle handler i Obligationerne, herunder den indledende tegning af Obligationer, skal ske
i handelsenheder a mindst [mindste handelsenhed]. En Obligationsejer, som pé grund af
handel i disse handelsenheder har Obligationer i et vardipapirdepot i det relevante
afviklingssystem til en veerdi, der er mindre end [mindste handelsenhed], kan ikke s&lge
resten af denne beholdning uden farst at kabe Obligationer til en nominel veerdi pa eller
over [mindste handelsenhed], saledes at dennes beholdning svarer til eller overstiger
[mindste handelsenhed]]

[Den cirkulerende mangde oplyses lgbende pa Jyske Realkredits hjemmeside
www.jyskerealkredit.dk [og pa Nasdaq Copenhagen A/S’ hjemmeside

nasdagomxnordic.com.]/[andre regulerede eller lignende markeder, hvor Obligationer af
samme ISIN-kode er optaget til handel]

[e]
[e]
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Udlgbsdato

Forrentning

Dato for forrentningens
pabegyndelse

Rentetilleeg

Grundlag for
Obligationernes
rentesats

Renteloft/
Rentegulv

Kurs ved udtrakning
som falge af negativ
rente

(o]

Obligationernes rentesats er [fast.] / [variabel og bestar af summen af det valgte grundlag
for Obligationernes rentesats og et tilleeg.] [Rentetilleegget for variabelt forrentede
Obligationer fastsettes nedenfor.]

[evt. supplerende beskrivelse]

[Rentesatsen er fastsat til [®] % [p.a.] [frem til og med [e].] [Fastforrentede
Obligationer]

Forrentningen ophgrer pa den betalingsdag, hvor Obligationerne udtraekkes.

(o]

[1kke relevant] [Fastsattes pa auktion] [[e] % p.a.]

[Ikke relevant] [Fastforrentede Obligationer]

[Obligationernes rente fastsettes [kvartarligt/halvérligt/e] med virkning fra [henholdsvis
forudgaende][terminsdatoer], som

e [den af [referencestiller]| dagligt offentliggjorte [®] angivet med [®] decimaler
den [e]sidste bankdag i henholdsvis [angiv méneder]]

e [et simpelt gennemsnit af [@] angivet med [®] decimaler over en periode pé [e]
barsdage sluttende den [e] sidste barsdag i henholdsvis [angiv maneder]]

e [et dagebrgks-vagtet gennemsnit af [e] opgjort for antallet af faktiske
kalenderdage i en periode fra men ikke med den [e] sidste bankdag i det
forudgaende kvartal til og med rentefastsattelsesdagen]

[afrundet til [®] decimaler] [,] [tillagt et rentetilleeg] [0g] [ganget med [e]]
[Obligationernes rente afrundes til [#] decimaler.]

[Den dagligt geeldende rente pa [e] indgar i beregningen med en veegt svarende til 1 delt
med antallet af faktiske kalenderdage i det ar, hvor rentesatsen er geeldende.]

[[®] leveres af [benchmark administratorens juridiske navn ("’Administratoren”)]. Pa
datoen for disse Endelige Vilkar fremgar Administratoren [ikke] af Den Europziske
Veerdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds ("ESMA”) register for administratorer og
benchmarks, der er oprettet og vedligeholdt af ESMA i henhold til artikel 36 i forordning
(EU) 2016/1011 ("Benchmarkforordningen”). [Sa vidt Jyske Realkredit er bekendt
finder Benchmarkforordningen ikke anvendelse pa [navnet pa referencerenten], jf.
Benchmarkforordningens artikel 2 og derfor er Administratoren ikke for gjeblikket
forpligtet til at opnad godkendelse og registrering i henhold til Benchmarkforordningen.]

[Den historiske og fremtidig kursudvikling i det valgte grundlag, som danner
udgangspunkt for den lgbende fastsattelse af Obligationernes rente, kan findes pa
[indszt relevant oplysning].

[Ikke relevant] [Renteloft [indsat sats] %] [Rentegulv [indsat sats] %] [Ratchet:
Obligationernes rente er maksimeret til den senest fastsatte rente. Hvis den beregnede
rentesats bliver lavere end den hidtil geeldende rentesats, fastsattes obligationernes rente
til den beregnede rentesats.] [Eventuelt medtages beskrivelse af gyldighedsperioder]
[Lovbestemt Igbende renteloft pad andringen af Obligationerne rentesats pa 5
procentpoint i henhold til reglerne om lovpligtig refinansiering] [indset anden
beskrivelse]

[Ikke relevant]/[100]/[Markedskurs]
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Rentekonvention

Amortisation

[Faktisk/faktisk per termin] [Faktisk/360] [Renten udbetales den [indset terminsdatoer]
pa basis af antallet af faktiske kalenderdage og det faktiske antal dage i kalenderaret for
det da forlgbne [indseet tidsinterval]]

[Obligationerne indlgses pa udlgbsdatoen til parikurs, medmindre lgbetiden for
Obligationerne forlenges i overensstemmelse med obligationsvilkarene.] [§ 15
Obligationer.]

[Obligationerne indlgses pa udlgbsdatoen til parikurs medmindre Obligationerne
forlenges i overensstemmelse med obligationsvilkarene.]

[Obligationerne amortiseres ved udtraekning til parikurs efter Jyske Realkredits
beslutning, og meddeles markedet med ssedvanlige varsler.]

[Obligationerne amortiseres ved udtraekning til parikurs i takt med de af Obligationerne
finansierede lans ordinere afvikling[.] [som:]

e [Stdende lan]

¢ [Annuitetslan]

o [Serielan]

e [Indekslan (hvor afdragene falger et angivet indeks)]

e [Hybrid] (en kombination af afviklingsformer, herunder enhver
amortisationsform kombineret med mulighed for afdragsfrie perioder)

e [anden amortisering]

[Den ordinaere afvikling kan valgfrit ske som [[annuitets/serie/e]lan eller] som stiende
1an (afdragsfrie perioder). [Sidstneevnte amortisationsform kan benyttes i op til [10/30/e]
ar af lanets lgbetid.]

[Lénenes lgbetid er hgjst [e] ar.]

[Lé&n amortiseres efter en afdragsfri periode som om lanets restlgbetid er den oprindeligt
valgte lgbetid med fradrag af den tid, der er gaet siden lanets udbetaling.]

[Obligationernes amortisering kan variere pa grund af genberegning af afdragene ved
hver rentefastsattelse samt pa grund af ekstraordineere afdrag og opsigelser af 1an.]

[Ved finansiering af 1an uden en direkte kobling til obligationsfundingen amortiseres
Obligationerne ved indfrielse til kurs pari p& udlgbsdatoen eller ved annullation efter
opkab.]

[ tilfelde af at renten i en terminsperiode er eller bliver negativ, kan stdende lan
(afdragsfrie perioder) have et afdrag, der modsvarer den negative rente pé lanet.]

[Fertidig indfrielse af 1an giver anledning til enten ekstraordinzr udtreekning af
obligationer [til kurs [e]] eller annullation af obligationer i Jyske Realkredits egen
beholdning.]

[Udtreekningskursen vil veere et veegtet gennemsnit af kurs 100 og kurs [e] med hhv.
ordinere afdrag og ekstraordinare indfrielser som vagte.]

[Obligationerne vil veere feerdigamortiseret senest pa udlgbsdatoen og indlgses [til
parikurs] ved obligationens udlgb medmindre Obligationerne forlaenges i
overensstemmelse med obligationsvilkarene.]

[RTL F: Obligationerne amortiseres ved udtraekning til kurs 100 pa
udtreekningstidspunkterne med et belgb bestaende af debitors ydelser korrigeret for
obligationsrenter, bidrag, rentetilleeg og lignende samt indfrielser og det provenu, der
fremkommer ved salg af nye obligationer, der skal aflgse de obligationer, som
udtraekkes. Udtreekning vil ske i den cirkulerende mangde efter eventuel annullation af
de obligationer, som Jyske Realkredit ejer.
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Indeksering af
hovedstol

Udtraeknings-
tidspunkter

Opsigelse

Antal arlige terminer

Betalinger og
bankdage

Underlagt reglerne for
lovpligtig
refinansiering

Beregningsagent

Handel og evt. officiel
notering

Farste noteringsdag

Salg af nye obligationer vil finde sted forud for et udtraekningstidspunkt i nedenstaende
ISIN-kode. Ved salget udbydes et belgb, der i henhold til ovenstaende er tilstreekkeligt til
fuld indfrielse af nedenstaende ISIN-kode.

Der afholdes et selvsteendigt salg af nye obligationer til aflgsning af nedenstdende I1SIN-
kode. Ved kab af de aflgsende obligationer hos Jyske Realkredit kan indleveres
obligationer i nedenstaende ISIN-kode, saledes at afregningsbelgbet af kabet er lig
afregningsbelgbet af de indleverede obligationer pr. aftalt valgrdato.

Senest 1 uge for et udtrekningstidspunkt offentligger Jyske Realkredit vilkarene,
herunder provenukravet, for salg af nye obligationer til aflgsning af nedenstaende ISIN-
kode, samt hvordan og hvornar det forventede salg gennemfares.

Nar salget af nye obligationer, der skal aflgse de obligationer, som udtraekkes i
nedenstaende ISIN-kode, er afsluttet, opgares provenuet, som derefter sammen med
eventuel placeringsrente (positiv eller negativ), tillagt debitors ydelser korrigeret for
obligationsrenter, bidrag, rentetilleeg og lignende samt indfrielser udgar den udtraekning,
der kan finde sted pa den farstkommende termin helt eller delvist.

Beslutning om udtraekning kan treeffes indtil sidste bankdag far obligationernes
udtraekningstidspunkt og meddeles ved en selskabsmeddelelse.]

[1kke relevant] [Vilkar for indeksering af hovedstol, herunder hvorledes denne
bestemmes, hvornar og for hvor leenge denne bestemmes, samt hvorledes denne
bestemmes, hvis det anvendte beregningsgrundlag opharer eller ikke lengere
offentliggares]

[Ikke relevant] [Farste udtrekningstidspunkt er [indsat terminsdato]. Udtraekning kan
efterfglgende ske [arligt/halvarligt/kvartalsvist/indset andet interval] til termin den
[indseet terminsdato(er)]]

[Ikke relevant] [SDO/RO og § 15 Obligationer] / [Obligationerne er konverterbare og
kan opsiges af Jyske Realkredit til en termin ved lantagers ekstraordinare indfrielse.]
[Obligationerne er uopsigelige fra obligationsejers side.] [SDO/RO Obligationer]

[e]

Betalinger forfalder pé terminsdatoerne den [®]. Er terminsdatoen en lerdag, sendag eller
helligdag, forfalder betalingen den farste [bankdag i Danmark/TARGET2 bankdag]
[anden bankdag] herefter.

[Anden beskrivelse af betalingsterminer]

[Ikke relevant]

[
i) Afsatningstrigger: Ja / Nej
ii) Rentetrigger: Ja (1 arig effektiv rente bestemt) / Ja (2 arig effektiv rente
bestemt) / Ja (palydende rente bestemt) / Nej / @
]

[e]/[Tkke relevant]/[Jyske Realkredit]

[Nasdag Copenhagen A/S]/[Obligationerne optages ikke til handel og officiel
notering]/[®]

[e]/[Obligationerne optages ikke til handel og officiel notering]

45



Registreringssted

Udbudsperiode for
videresalg og endelige
placering

Entydige og objektive
betingelser

Adgang til oplysninger
om ejerne af
Obligationer

Kreditvurdering

Omkostninger for
kabere af
obligationerne

Begransninger i den
enkelte investors ret til
tegning af
Obligationerne

@vrige vilkar

Aftaler om placering
og/eller garanti for
udbuddet

Aftaler om prisstillelse

Interessekonflikter

Bemyndigelse for
udstedelse

[VP Securities A/S, Weidekampsgade 14, 2300 Kgbenhavn S (”VP”)]/[anden
veerdipapircentral]]

[Ikke relevant]/Udbudsperioden for finansielle formidleres videresalg eller endelig
placering af Obligationerne er [®]

[Ikke relevant]/[Andre entydige og objektive betingelser, som eventuelt er knyttet til
tilsagnet, og som er relevante for prospektets anvendelse.]

[Jyske Realkredit er efter anmodning herom til VP berettiget til adgang til tilgeengelige
oplysninger om navn, adresse og andre kontaktoplysninger pa Obligationsejerne, datoen
for registreringen pa depotet, beholdningens starrelse samt eventuelle andre relevante
depotoplysninger vedrarende Obligationerne registreret i VP]/[Ikke relevant]

[®] [Tkke fastsat endnu] [Ikke relevant] [Obligationerne der udstedes [er/forventes ikke at
blive] kreditvurderet af et kreditvurderingsbureau]

[Indsat beskrivelse af relevante omkostninger, f.eks. seedvanlige handelsomkostninger
ved at handle med Jyske Realkredit, hvilket vil sige kurtage, kursskaring mv.]

[Jyske Realkredit har ikke fastsat begraensninger i den enkelte investors ret til tegning af
Obligationerne]/[Beskrivelse af eventuelle begransninger]

[Indszet beskrivelse af eventuelle gvrige vilkar.]

[Obligationer udstedt af kapitalcenter S er garanteret af den danske stat ved
selvskyldnerkaution. Obligationsejerne kan i den forbindelse ikke gare
misligholdelsesvirkning vedrarende obligationerne geeldende, safremt den danske stat
har overtaget samtlige forpligtelser.]

[Jyske Realkredit har ikke indgaet bindende aftale med nogen enhed om at placere
og/eller garantere udstedelsen af Obligationerne]/

[Jyske Realkredit har indgéet aftale med falgende arranggrer:

[Arranger, adresse]

[Arranger2, adresse]

Aftalen har falgende betingelser:

[Vasentlige vilkar for aftalen]] [e]]

[Jyske Realkredit har ikke p& nuvearende tidspunkt indgaet aftale med nogen virksomhed
om at stille bud- og udbudspriser i Obligationerne] / [Jyske Realkredit betaler [Navn og

adresse pa virksomhed] for at stille kabs- og salgspriser pa Obligationerne pa falgende
vilkar [beskrivelse af vilkarene for aftalen om prisstillelse.]

[Jyske Realkredit er ikke bekendt med, at der foreligger interesser og/eller
interessekonflikter af betydning for udbuddet af Obligationerne]/[®] [Beskrivelse af
eventuelle interesser og/eller interessekonflikter af betydning for udbuddet af
Obligationerne, herunder angivelse af involverede personer og interessens karakter]

[Jyske Realkredits bestyrelse har ved beslutning den [23. september 2019] bemyndiget
udstedelsen af naervarende Obligationer.]/[Indsat anden relevant bemyndigelse.]
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Erkleering Jyske Realkredit erklerer hermed:

a) De Endelige Vilkar er udarbejdet i henhold til Prospektforordningen og skal
leses i sammenhaeng med Basisprospektet for at fa alle de relevante oplysninger
om Obligationerne

b) At Basisprospektet (herunder eventuelle tilleg hertil) er offentliggjort
elektronisk pa Jyske Realkredits hjemmeside www.jyskerealkredit.dk

c) Atman for at fa de fulde oplysninger bade skal leese Basisprospektet, og de
Endelige Vilkar

d) [Resuméet for Obligationerne er knyttet som Bilag A til disse Endelige Vilkar.]
[Referencen til resuméet fjernes i det tilfeelde det ikke er relevant for den
konkrete udstedelse]

Disse Endelige Vilkar er underskrevet pa vegne af Jyske Realkredit A/S:

(navn) (navn)

(stilling) (stilling)
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7

INFORMATION SOM INTEGRERES | BASISPROSPEKTET VED HENVISNING

Basisprospektet bar leeses og forstas i sammenhang med de dele af falgende dokumenter, der integreres i Basisprospektet
ved henvisning:

(@)

(b)

Oplysn
integre

Jyske Realkredits reviderede arsrapporter for regnskabsarene, der sluttede henholdsvis 31. december 2020 og 31.
december 2021, herunder i begge tilfelde sammen med den tilhgrende revisionsrapport, der er omfattet af
sidehenvisningerne i tabellerne nedenfor, og

siderne 31-40 (Vilkar for obligationerne) i Jyske Realkredits basisprospekt af 23. februar 2021 for udstedelse af
Serligt Dekkede Obligationer (SDO), Realkreditobligationer (RO) og obligationer i medfer af § 15 i lov om
realkreditlén og realkreditobligationer m.v. (§ 15 obligationer), siderne 31-40 (Vilkar for obligationerne) i Jyske
Realkredits basisprospekt af 24. februar 2020, siderne 44-71 (Verdipapirnoten) i BRFKredit a/s basisprospekt af
1. februar 2017, siderne 41-56 (Veardipapirnoten) i BRFKredit a/s basisprospekt af 1. marts 2016 for udbud af
Serligt Dakkede Obligationer (SDO) og Realkreditobligationer (RO), samt side 24 (Veardipapirnoten) i
BRFKredit a/s basisprospekt af 6. december 2007 og tillaeg til disse, som hver isar tidligere er offentliggjort og
registreret hos Finanstilsynet.

inger i de nevnte dokumenter indgar i Basisprospektet bortset fra, at enhver erklering, der er indeholdt i de saledes
rede dokumenter, skal anses for e&ndret eller aflgst, hvis en erklering i Basisprospektet endrer eller erstatter en

sadan tidligere fremsat erkleering (enten udtrykkeligt, stiltiende eller pa anden made). Enhver erklaring, der saledes er

@&ndret

eller aflgst indgar ikke leengere i Basisprospektet.

Revideret arsrapport for Jyske Realkredit for regnskabsaret 2021

Ledelsesberetningen side 2-31
Ledelsespategning side 71
Revisionspategningen side 72-77
Resultatopgerelsen side 32
Balance side 33
Kapitalopggrelse side 34
Anvendt regnskabspraksis side 63-69
Noter side 35-70

Link til arsrapport for 2021: https://jyskerealkredit.dk/regnskaber/regnskab/9e06f9ch-4c3c-4c76-8309-501e820c2d6d

Revideret arsrapport for Jyske Realkredit for regnskabsaret 2020

Ledelsesberetningen side 2-31
Ledelsespategning side 67
Revisionspategningen side 68-71
Resultatopgerelsen side 32
Balance side 33
Kapitalopggrelse side 34
Anvendt regnskabspraksis side 58-64
Noter side 35-65

Link til arsrapport for 2020: https:/jyskerealkredit.dk/regnskaber/regnskab/dd6d38bb-4370-44b0-a786-0da4923e5ae4
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https://jyskerealkredit.dk/wps/wcm/connect/brf/9218fef4-3b51-40b3-9d45-5281f4efc2b8/20210223+Jyske+Realkredit+-+Basisprospekt+2021.pdf.PDF?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE.Z18_P20418S0N05640Q0MBPDFT1G35-9218fef4-3b51-40b3-9d45-5281f4efc2b8-nveqzP1
https://jyskerealkredit.dk/wps/wcm/connect/brf/9218fef4-3b51-40b3-9d45-5281f4efc2b8/20210223+Jyske+Realkredit+-+Basisprospekt+2021.pdf.PDF?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE.Z18_P20418S0N05640Q0MBPDFT1G35-9218fef4-3b51-40b3-9d45-5281f4efc2b8-nveqzP1
https://jyskerealkredit.dk/wps/wcm/connect/brf/9218fef4-3b51-40b3-9d45-5281f4efc2b8/20210223+Jyske+Realkredit+-+Basisprospekt+2021.pdf.PDF?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE.Z18_P20418S0N05640Q0MBPDFT1G35-9218fef4-3b51-40b3-9d45-5281f4efc2b8-nveqzP1
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https://jyskerealkredit.dk/wps/wcm/connect/brf/1cb4d4ad-38d3-4eae-a492-b1d3024fb9f0/BRF_Basisprospekt_Februar_2017.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE.Z18_P20418S0N05640Q0MBPDFT1G35-1cb4d4ad-38d3-4eae-a492-b1d3024fb9f0-n1XVIz2
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8 ARSAG TIL SALG AF OBLIGATIONERNE OG ANVENDELSE AF PROVENU

8.1 SDO/RO Obligationer

Midler fra udstedelse og salg af SDO/RO Obligationer under dette Basisprospekt anvendes til finansiering af udlan mod
pant i fast ejendom, udlan til offentlige myndigheder uden pant eller udlan garanteret af offentlige myndigheder. Midler
fremkommet ved udstedelse af SDO kan ogsa anbringes i de aktiver, som tillades efter CRR artikel 129. Midler fra
udstedelse af RO kan i overensstemmelse med realkreditlovgivningen anbringes i sikre og likvide veerdipapirer. Det er
ikke relevant at angive et samlet forventet nettoprovenu ved udstedelser under dette Basisprospekt, da omfanget af
obligationsudstedelserne afhanger af udviklingen i Jyske Realkredits realkreditforretning.

Safremt Jyske Realkredit i forbindelse med en udstedelse skal anvende nettoprovenuet til direkte eller indirekte
finansiering eller refinansiering af udlan, der opfylder visse egnethedskrav, der har til formal at fremme klimavenlige
eller andre miljgrigtige formal ("Egnede Grgnne Lan”), vil det fremga af de Endelige Vilkar. De udlan, der skal
finansieres eller refinansieres, vil til enhver tid veere beskrevet i Jyske Realkredits interne politikker og/eller
rammebetingelser ~ (“Jyske  Bank  Group  Green Finance  Framework”), som kan ses  pa:
www.jyskebank.dk/greenfinanceframework.

8.2 § 15 Obligationer

Under Basisprospektet kan der udstedes § 15 Obligationer for at stille supplerende sikkerhed i kapitalcentre, der udsteder
SDO, far kravet om supplerende sikkerhed opstar, eller med henblik pa at opbygge overdakningen i kapitalcentre, der
udsteder SDO eller RO.

Provenuet ved udstedelsen skal anvendes til at opbygge overdakning i kapitalcentrene (uanset om der udstedes SDO eller
RO i det pagzldende kapitalcenter) eller til anskaffelse af supplerende sikkerheder med henblik pé at kunne opfylde
kravet om, at vaerdien af de aktiver, der ligger til sikkerhed for de udstedte SDO i kapitalcentrene E, mindst svarer til
vardien af de udstedte SDO.

Midler fremkommet ved udstedelse af § 15 Obligationer kan ogsa anbringes i de aktiver, som tillades efter CRR artikel
129.
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9 OM JYSKE BANK-KONCERNEN OG JYSKE REALKREDIT

9.1 Jyske Bank-koncernen

Jyske Realkredit er et 100 % ejet datterselskab af Jyske Bank. Der er udarbejdet interne procedurer og retningslinjer i
Jyske Bank-koncernen for at sikre, at Jyske Banks eneejerskab af Jyske Realkredit ikke misbruges f.eks. kontrol og
ledelsesrapportering af kreditkvaliteten af de lan, der formidles af Jyske Bank. Jyske Realkredit har pa datoen for
Basisprospektet ikke kendskab til aftaler, som senere kan medfgre, at andre end Jyske Bank overtager kontrollen med
Jyske Realkredit. Jyske Bank ejer yderligere Jyske Finans A/S. Jyske Bank ejer endvidere 50 % af JN Data A/S.

Jyske Realkredits produkter og serviceydelser saelges primart gennem Jyske Banks distributionskanaler.
Jyske Realkredit samarbejder med Jyske Bank om drift og udvikling af visse it-systemer.
Bade pa stabsfunktioner og forretningsfunktioner samarbejder Jyske Bank og Jyske Realkredit.

Jyske Realkredit har indgéet aftale med Jyske Bank om outsourcing af en reekke aktiviteter, herunder fglgende kritiske
eller vigtige aktiviteter:

e Salg, rddgivning, kreditvurdering og kreditbevilling af realkreditlan til private kunder samt kundepleje og
servicering af disse lantagere.

e Radgivning og salg af realkreditlgsninger for erhvervsejendomme og den tilhgrende kundepleje samt
kreditforberedende arbejde til brug for kreditbevilling af realkreditlan i erhvervsejendomme.

o Driftsafvikling af Jyske Realkredits systemomrader
e Udvikling og vedligeholdelse af en begraenset del af Jyske Realkredits systemomrader.

o Drift og vedligeholdelse af den lovpligtige whistleblowerordning for Jyske Realkredit, der er feelles med Jyske
Bank.

Jyske Realkredit har pt. ingen datterselskaber.

9.2 Jyske Realkredit
Jyske Realkredit er et aktieselskab, hvis aktiekapital udgar nominelt 4.306.480.000 kr. Hver akties palydende er 100 kr.,
som alle er fuldt indbetalt. Aktierne er ikke opdelt i klasser.

Jyske Realkredits fulde navn er Jyske Realkredit A/S. Binavn er BRFkredit a/s. Jyske Realkredit er registreret hos
Erhvervsstyrelsen under CVR-nummer 13 40 98 38. Jyske Realkredits LEI-kode er: 529900R9HQNZRT20XB26. Jyske
Realkredits formal er at drive realkreditvirksomhed og anden virksomhed, som er tilladt efter den til enhver tid geeldende
lovgivning for realkreditinstitutter, jf. 8 2 i vedtaegterne for Jyske Realkredit.

Jyske Realkredit har domicil i Kgs. Lyngby. Jyske Realkredits hjemstedskommune er Lyngby Taarbak. Jyske Realkredit
er undergivet dansk lovgivning og er registreret i Danmark. Jyske Realkredits adresse og telefonnummer for det
registrerede kontor er:

Jyske Realkredit A/S

Klampenborgvej 205

DK - 2800 Kgs. Lyngby

Hjemmeside: www.jyskerealkredit.dk (oplysningerne pa hjemmesiden udger ikke del af Basisprospektet, med mindre op-
lysningerne er integreret i Basisprospektet ved henvisning).

Telefon: +45 89 89 89 89

9.21 Jyske Realkredits historie og udvikling

Jyske Realkredit pabegyndte realkreditvirksomhed i 1959 under navnet Byggeriets Realkreditfond (BRF). Fondens
aktiviteter blev i maj 1990 med regnskabsmaessig virkning fra december 1989 overfort til BRFkredit a/s, og fonden
&ndrede samtidig navn til BRFfonden.
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BRFkredit a/s indgik i februar 2014 aftale om at blive overtaget af Jyske Bank. Den endelige overtagelse blev gennemfart
i april 2014 med Jyske Bank som moderselskab i den fortseettende koncern og BRFkredit a/s som datterselskab underlagt
realkreditlovgivningen. |1 2018 &ndredes navnet pa selskabet til Jyske Realkredit A/S.

9.2.2 Godkendte forretningsomrader

Jyske Realkredit har tilladelse fra Finanstilsynet til at udgve aktiviteter som realkreditinstitut i henhold § 8, stk. 1 og bilag
3 i lov om finansiel virksomhed samt udfgre aktiviteter som verdipapirhandler i tilknytning til realkreditaktiviteten i
henhold til § 9, stk. 1 og bilag 4, afsnit A i lov om finansiel virksomhed.

9.2.3 Aktivitetsomrade

Jyske Realkredits realkreditudlan opgjort som restgeeld til dagsvaerdi udgjorde 341 mia. kr. pr. 31. december 2021. Det
primare aktivitetsomrade for Jyske Realkredit er udlan mod pant i fast ejendom i Danmark (mindre end 1 % af
udlansportefaljen er ydet til boliger beliggende uden for Danmark, primeert Faergerne). Jyske Realkredit yder blandt andet
1an til boligformal samt til finansiering af kontor- og forretningsejendomme. Udlan til boligformal, dvs. udlan til
ejerboliger, fritidshuse, andelsboliger, privat boligudlejning samt alment byggeri, udger pr. 31. december 2021
sterstedelen af Jyske Realkredits udlansportefglje, 86,9 pct., hvorimod udlan til kontor- og forretningsejendomme udger
9,9 pct. Det resterende udlan fordeler sig pa andre ejendomstyper, heriblandt ejendomme til energiforsyningsvirksomhed
mv., industri og handvarksejendomme samt ejendomme til sociale, kulturelle eller undervisningsmassige formal.

9.24 Risikoorganisering

Med udgangspunkt i Jyske Bank-koncernens strategiske malsatninger og politikker fastleegger Jyske Realkredits
bestyrelse risikopolitikker, risikoinstrukser, risikomal samt principper for risiko- og kapitalstyringen. Efter en fast
procedure tildeler bestyrelsen befgjelser til direktionen gennem instrukserne, hvorefter direktarerne for omraderne kan
videredelegere til relevante medarbejdere. Bestyrelse og direktion modtager lgbende rapportering pa udviklingen i risici
og udnyttelsen af de tildelte risikorammer og risikomal og kan dermed overvage, om risikorammerne overholdes og
fortsat er passende for Jyske Realkredit.

Jyske Realkredit har en organisering, der sikrer adskillelse mellem de afdelinger, der patager sig risici, og de afdelinger,
der er kontrollerende. Jyske Realkredit er organiseret med en uafhangig risikostyringsfunktion. Afdelingen har ikke
befajelser inden for de forretningsomrader, som den overvager og rapporterer til Jyske Realkredits direktion og bestyrelse
om. Lederen af Risikostyring, Realkredit er udnzavnt som risikoansvarlig for Jyske Realkredit.

RISIKOORGANISATION

Koncernbestyrelse
Y Koncernrevisionsudvalg Koncernbalanceforum
Koncerndirektion
Koncernrisikoudvalg Konce.rn~
¥ egenbeholdningsforum
Jyske Realkredit bestyrelse
l Intern Revision
Jyske Realkredit direktion
T Compliance
= Forretnings- Kredit . .
Risik k H
stko koncepter Realkreditbevilling Phkanoml Vidvask
Risikostyring,
i IT-sikkerhed

Realkredit
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Risikostyring, Realkredit har for Jyske Realkredit ansvaret for at:
o  Forelaegge risikopolitikker og risikostyringsprincipper for direktion og bestyrelse

e Implementere risikostyringsprincipper og -politikker med henblik pa lgbende forbedring af risikostyring og intern
kapitalallokering

e  Kuvantificere risici gennem risikomodeller samt overvage og rapportere om, hvorvidt risici holder sig inden for de
rammer, der er etableret af bestyrelsen

Risikostyringen, overvagningen og rapporteringen er baseret pa de vesentligste risikoomréader for instituttet:

Kreditrisiko, herunder modpartsrisiko

Markedsrisiko

Likviditet- og fundingrisiko

Operationel risiko, herunder outsourcing
En reekke koncernudvalg behandler risikorelaterede emner.
9.25 Kapitalstruktur

Nedenstaende tabeller fra Jyske Realkredits arsrapport 2021 viser Jyske Realkredits kapitalstruktur, kapitalprocenter,
tilstreekkelige kapitalgrundlag samt bufferkrav.

Kapitalgrundlag, risikoeksponering og solvens

Mio. kr. 2021 2020
Egenkapital 20.798 19.769
Forsigtig veerdianseettelse -17 -24
Udskudte skatteaktiver -2 -3
@vrige fradrag -10 -
Egentlig kernekapital/kernekapital 20.769  19.743
Kapitalgrundlag 20.769  19.743
Kreditrisiko 71.842 74.304
Markedsrisiko 11 19
Operationel risiko 3419  3.464
Samlet risikoeksponering 75.273  77.787
Egentlig kernekapitalprocent 27,6 25,4
Kernekapitalprocent 27,6 254
Kapitalprocent 27,6 25,4

Tilstreekkeligt kapitalgrundlag, kombineret kapitalbufferkrav og kapitaloverdaekning

Mio. kr./pct. af REA 2021 2020

Kreditrisiko 5.747 7,6 5.944 7,6
Markedsrisiko 1 0,0 2 0,0
Operationel risiko 274 0,4 277 0,4
Kapitalkrav, sgjle | 6.022 8,0 6.223 8,0
Kreditrisiko 1.322 18 1.366 1,8
Markedsrisiko 210 0,3 145 0,2
Operationel risiko 23 0,0 60 0,1
Kapitalkrav, sgjle 11 1.555 2,1 1.571 2,0
Tilstreekkeligt kapitalgrundlag 7577 10,1 7.794 10,0
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Kapitalbevaringsbuffer 1.882 25 1.945 2,5

Systemisk risikobuffer 1.132 15 1.168 15
Kontracyklisk buffer 0 0,0 0 0,0
Kombineret kapitalbufferkrav 3.014 4,0 3.112 4,0
Tilstraekkeligt kapitalgrundlag, inkl. kombineret kapitalbufferkrav 10.591 14,1 10.907 14,0
Kapitaloverdakning 10.178 13,5 8.836 114

9.2.6 Finansiering
Der er ikke sket vasentlige &ndringer i Jyske Realkredits lanebehov og finansieringsstruktur siden seneste arsrapport.
Jyske Realkredit finansierer sine udlansaktiviteter gennem udstedelse af SDO og RO Obligationer.

9.2.7 Jyske Realkredits konti i pengeinstitutter

Jyske Realkredits konti i pengeinstitutter er underlagt visse krav fra S&P. Disse krav kan vere genstand for fremtidige
andringer bade i form af strengere eller lempeligere krav til Jyske Realkredits konti i pengeinstitutter. | henhold til de
nugzldende krav fra S&P skal kontiene fares af pengeinstitutter, der har Issuer Credit Rating fra S&P pa mindst BBB/A-
2, forudsat at eksponeringen samlet ikke overstiger 5 % af kapitalcentrets balance, og forudsat at (a) det ikke er
sandsynligt, at konsekvensen af, at et kontofgrende pengeinstitut ikke kan opfylde sine forpligtelser, vil forarsage en
direkte afbrydelse af betalinger pé Jyske Realkredits sarligt deekkede obligationer i udskiftningsperioden, eller (b) en
negativ pavirkning af Jyske Realkredits sarligt deekkede obligationer kun vil veere sandsynlig i tilfeelde af flere
sammenfaldende handelser. Hvis eksponeringen overstiger 5 % af kapitalcentrets balance, skal det kontofagrende
pengeinstitut have en Issuer Credit Rating fra S&P pa mindst A/A-1.

Hvis det kontofgrende pengeinstitut ikke opfylder S&P ovennavnte ratingkriterier, skal Jyske Realkredit inden for 30
dage tage, hvad der ma anses for forretningsmaessigt rimelige, skridt til at udskifte det kontofagrende pengeinstitut med et
pengeinstitut, der opfylder disse kriterier (udskiftning). I tilfeelde af udskiftning, og hvor nye betalingsinstrukser til
lantagerne er ngdvendige, skal lantagerne i forbindelse med udskiftningen underrettes om, at fremtidige betalinger skal
foretages til en konto i et andet pengeinstitut, (der opfylder S&P rating-kriterier), som angivet af Jyske Realkredit.

Ovenstaende krav fra S&P geelder for midler pa konti, som ikke er undtaget fra pengeinstituttets eventuelle konkursmasse.

Ovenstaende krav fra S&P er baseret pa den nuverende rating af de seerligt deekkede obligationer og realkreditobligationer
og S&P’s nuvarende offentliggjorte metodik og kriterier for modparter. AEndringer i ratingen af obligationerne og/eller
ordlyden og fortolkningen af metodikken/kriterierne, sivel som afklaringer heraf med S&P’s forstaelse, kan medfare
endringer i Jyske Realkredits regulering af konti i pengeinstitutter.

Ovenstaende krav fra S&P vil ikke lzengere vaere galdende, hvis Jyske Realkredit og/eller S&P opsiger aftalen om at rate
Jyske Realkredits sarligt dekkede obligationer og/eller realkreditobligationer.

9.2.8 Forretningsoversigt
Jyske Realkredits formél er at drive virksomhed som realkreditinstitut, omfattende enhver virksomhed, som er tilladt efter
den til enhver tid geeldende lovgivning for realkreditinstitutter.

Jyske Realkredit yder realkreditlan til sine kunder inden for Jyske Realkredits pt. to forretningsomrader, som er Privat og
Erhverv.

Jyske Realkredit er en del af Jyske Bank-koncernen. Det er Jyske Realkredits opgave at sikre, at Jyske Realkredit og
Jyske Bank kan tilbyde kunderne konkurrencedygtige realkreditprodukter og serviceydelser. Dette skal ske med en
radgivning og service ngje tilpasset den enkelte kunde.

Jyske Realkredit vil, inden for realkreditvirksomhed og i det omfang det vurderes forretningsmaessigt rentabelt, udvikle
nye realkreditprodukter og opdyrke nye forretningsomrader. Pa datoen for dette Basisprospekt har Jyske Realkredit ingen
planer om vasentlige nye realkreditprodukter eller nye forretningsomrader.

Jyske Realkredits vasentligste marked er Danmark. Jyske Realkredit kan efter tilladelse fra Finanstilsynet yde lan mod
pant i fast ejendom i andre lande inden for E@S. Pt. yder Jyske Realkredit 1an mod pant i fast ejendom pa Fargerne.
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Jyske Realkredit kan udlane inden for alle segmenter, men er for datoen for Basisprospektet organiseret i to
forretningsomrader — Privat og Erhverv. Privatomradet omfatter pa datoen for Basisprospektet udlan til ejerboliger og
fritidshuse og er det starste forretningsomrade i Jyske Realkredit. Udlansaktiviteterne inden for Erhverv er pa datoen for
Basisprospektet koncentreret inden for omraderne kontor- og forretningsejendomme, boligudlejningsejendomme samt
andelsholigforeninger og Alment Byggeri. Kunderne i Alment Byggeri bestar primert af de starre boligselskaber. En stor
del af lgsningerne for boligselskaberne sker i samarbejde med Jyske Bank.

For en nzrmere indsigt i fordelingen af udlan pa ejendomskategorier henvises til Jyske Realkredits seneste arsrapport.

9.29 Udvalgte regnskabsoplysninger

Reviderede regnskabsoplysninger, herunder resultatopggrelse, balance, egenkapitalforklaring, kapitalopgerelse og
anvendt regnskabspraksis samt noter for de seneste to regnskabsar fremgar af Arsrapporten 2020 og Arsrapporten 2021
for Jyske Realkredit, se afsnit 7 ZINFORMATION SOM INTEGRERES | BASISPROSPEKTET VED HENVISNING”.
Revisionspategninger fremgar af Jyske Realkredits arsrapporter for hnv. 2020 og 2021.

De nzevnte regnskabsoplysninger er udarbejdet i overensstemmelse med de nationale regler lov om finansiel virksomhed,
herunder bekendtgarelse nr. 281 af 26. marts 2014 senest e&ndret ved bekendtggrelse nr. 1593 af 19. november 2020 om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl., som er forenelige med International Financial
Reporting Standards (IFRS).
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9.2.10  Pengestrgmsopggrelse
Pengestramsopggrelse

Jyske Realkredit A/S

Perioden 1. januar til 31. december 2021 2020
Pengestramme fra driftsaktivitet
Arets resultat efter skat 1.028 908
Skat 283 259
Reguleringer for ikke likvide driftsposter 33 420
1.344 1.588
AEndring i driftskapital
Obligationer til dagsveerdi 3.753 2.769
Udlan og andre tilgodehavender 3.977 -6.691
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker -556 -203
Udstedte obligationer til dagsveerdi far modregning -10.886 -9.826
Regulering anden driftskapital 329 -101
Betalt selskabsskat -249 -325
Pengestramme fra driftsaktivitet i alt -2.287 -12.789
Pengestramme fra investeringsaktivitet
Kab af materielle anleegsaktiver - -
Salg af materielle anleegsaktiver - -
Kab af finansielle anleegsaktiver -0 0
Salg af finansielle anleegsaktiver 151 31
Pengestramme fra investeringsaktivitet i alt 151 31
Pengestramme fra finansieringsaktivitet
Ny indbetalt aktiekapital - -
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris (Senior Secured Bonds og Seniorgeld) - -
Indfriede obligationer til amortiseret kostpris (Senior Secured Bonds og Seniorgzld) - -
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet i alt = -
Andring i likvider i alt -2.136 -12.757
Likvider primo
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 50 41
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 13.604 26.435
Heraf tilgodehavender som ikke umiddelbart er disponible -79 -144
Likvider primo i alt 13.574 26.332
Likvider ultimo
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 367 50
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 11.110 13.604
Heraf tilgodehavender som ikke umiddelbart er disponible -39 -79
Likvider ultimo i alt 11.438 13.574

Jyske Realkredit erklarer, at ovenstdende pengestremsopgarelse ikke er serskilt revideret, men giver et sandfardigt og
retvisende billede og er blevet udarbejdet pa basis af Jyske Realkredits reviderede arsrapport, der er udarbejdet i
overensstemmelse med de galdende regler og standarder for danske realkreditinstitutter, herunder lov om finansiel

virksomhed og regnskabsbekendtgarelsen.
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9.2.11  Rets-, eller voldgiftssager mod Jyske Realkredit

Der er ikke anlagt stats-, rets-, eller voldgiftssager mod Jyske Realkredit inden for de seneste 12 maneder forud for datoen
for Basisprospektet som kan fa, eller som i den nzre fortid har haft vesentlig indflydelse pa Jyske Realkredit og/eller
Jyske Realkredits finansielle stilling eller resultater.

9.2.12  Vasentlige kontrakter

Jyske Realkredit har ikke pa datoen for dette Basisprospekt indgaet veesentlige kontrakter uden for Jyske Realkredits
normale virksomhed, som kan medfare, at Jyske Realkredit patager sig forpligtelser eller erhverver rettigheder, der
pavirker Jyske Realkredits evne til at overholde sine forpligtelser over for obligationsejerne, for sa vidt angar
Obligationerne.
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10 BESTYRELSE OG DIREKTION I JYSKE REALKREDIT
10.1 Bestyrelse

Niels Erik Jakobsen, formand

- bestyrelsesmedlem (nastformand) i Letpension A/S

- bestyrelsesmedlem i BI Holding A/S samt det helejede datterselskab Bl Asset Management
Fondsmaeglerselskab A/S

Lars Waalen Sandberg, nastformand
- bestyrelsesmedlem i E-nettet A/S

Per Skovhus, bestyrelsesmedlem

Peter Trier Schleidt, bestyrelsesmedlem
- bestyrelsesmedlem (nastformand) i JN Data A/S

Steen Brastrup Clasen, medarbejderreprasentant
Kim Henriksen, medarbejderreprasentant

10.2 Direktion

Carsten Tirsbeek Madsen, administrerende direktar
Torben Hansen, direktar

10.3 Forretningsadresse for bestyrelse og direktion
Jyske Realkredit A/S
Klampenborgvej 205
DK - 2800 Kgs. Lyngby
TIf.: +45 89 89 89 89

104 Interessekonflikter

Der er ikke potentielle interessekonflikter mellem Jyske Realkredits bestyrelse, direktion og tilsynsorganer, mellem de
forpligtigelser, medlemmerne af Jyske Realkreditkredits bestyrelse, direktion og tilsynsorganer har overfor Jyske
Realkredit, og deres private interesser og/eller gvrige forpligtigelser.
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11 BESKATNING

Jyske Realkredit gor eventuelle investorer opmerksom pa, at skattelovgivningen i investors medlemsstat og Jyske
Realkredits indregistreringsland kan have indvirkning pa beskatningen af indtegterne fra Obligationerne. Investorerne
bearer risikoen for egen kildeskat. Alle betalinger af afdrag og renter af eller pa vegne af Jyske Realkredit vedrarende
Obligationerne foretages uden tilleg, fradrag eller tilbageholdelse for skatter og afgifter palagt af danske myndigheder,
medmindre andet er lovhestemt.

Alle investorer, herunder dem, der ikke er skattemaessigt hjemmehgrende i Danmark, opfordres til at sgge szerskilt
og individuel radgivning vedrgrende deres skattemaessige forhold.

Personer, der er skattemaessigt hjemmehgrende i Danmark
For beskatning af investorer, der er fuldt skattepligtige til Danmark, geelder fglgende hovedregler for beskatning pa datoen
for dette Basisprospekt:

Personers renteindteegter samt eventuelle kursgevinster pa Obligationer er skattepligtige, mens kurstab er
fradragsberettigede. Gevinst og tab pa Obligationerne er omfattet af bagatelgreensen pa 2.000 kr. jf. § 14 i lov nr. 1283 af
25. oktober 2016 om skattemassig behandling af gevinst og tab pa fordringer, geld og finansielle kontrakter
(kursgevinstloven).

Selskabers renteindteegter samt eventuelle kursgevinster pad Obligationer er skattepligtige, mens kurstab er
fradragsberettigede.

Forfaldne renter samt besiddelse, indfrielse og overdragelse af Obligationer indberettes til de danske skattemyndigheder
i henhold til geeldende regler herom.

Der tilbageholdes ikke kildeskat i Danmark efter geldende lovgivning bortset fra visse tilfeelde, hvor der er tale om
betalinger i forbindelse med kontrolleret geeld i forhold til Jyske Realkredit i henhold til selskabsskatteloven. Dette vil
derfor ikke have nogen indflydelse pa investorer, der ikke kontrollerer eller kontrolleres af Jyske Realkredit.

Skat pa negative renter

SKAT oplyser i Den juridiske vejledning 2021-2, afsnit C.A.11.2.1, at en renteindteegt i form af en negativ rente er
skattepligtig for debitor efter statsskattelovens § 4 e og en renteudgift i form af en negativ rente er fradragsberettiget for
kreditor efter statsskattelovens § 6 e.

Savel en renteindtegt for debitor i form af en negativ rente, som en renteudgift i form af en negativ rente for kreditor
medregnes for personer til kapitalindkomsten, jf. personskattelovens § 4, stk. 1, nr. 1.

Personer, der anvender virksomhedsskatteordningen, skal medregne renter vedrgrende virksomheden i den personlige
indkomst. Dette geelder ogsa for negative renter vedrgrende virksomheden.

Palgbne renteudgifter i form af negative renter for kreditor fradrages efter pensionsafkastbeskatningslovens § 9, stk. 1,
ved opgerelsen af beskatningsgrundlaget. Modtagne renteindteegter i form af negative renter for debitor medregnes
tilsvarende som formueafkast i beskatningsgrundlaget efter pensionsafkastbeskatningslovens 88 3, 6 og 7, jf.
pensionsafkastbeskatningslovens § 15, stk. 1.

Personer, der ikke er skattemaessigt hjemmehgrende i Danmark

Fysiske eller juridiske personer, der ikke er skattemassigt hjemmehgrende i Danmark, er i henhold til galdende
lovgivning ikke skattepligtige i Danmark af betalinger til disse personer af renter, afdrag og hovedstol, bortset fra de
tilfeelde af betalinger i forbindelse med kontrolleret geeld i forhold til Jyske Realkredit som omtalt ovenfor.

Der betales ikke udbytteskat af disse betalinger, og eventuelle kursgevinster i forbindelse med afstéelse, bytte eller
annullering af Obligationerne beskattes heller ikke i Danmark, bortset fra beskatning af de tilfelde af betalinger i
forbindelse med kontrolleret geeld i forhold til Jyske Realkredit som omtalt ovenfor. Denne skattemassige behandling
geelder kun for investorer, som ikke er underlagt fuld skattepligt i Danmark eller indgar i en dansk sambeskatning og ikke
driver virksomhed i Danmark gennem et fast forretningssted.
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Jyske Realkredit kan ikke holdes ansvarlig for endringer i Obligationernes skattemassige behandling eller i investorernes
skattemassige forhold — herunder enhver form for tilbageholdelse af skat eller opkravning af kildeskat palagt af
myndigheder.
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12 UDBUD, KURSFASTS/ZATTELSE, SALG, REGISTRERING OG AFVIKLING M.V.

12.1 Vilkar og betingelser for udbud af Obligationer under Basisprospektet

Jyske Realkredit har ikke fastsat begraensninger for den enkelte investors antal af tegninger. En eventuel mulighed for at
mindske antallet af tegninger og metoden til tilbagebetaling af overskydende belgh, som investorer matte have indbetalt,
vil fremga af de Endelige Vilkar.

Det mindste belgb, der kan investeres, er lig stykstgrrelsen pa den enkelte ISIN-kode. Stykstgrrelsen for Obligationerne
fremgar af de Endelige Vilkar. Fra tid til anden kan der i de Endelige Vilkar vere angivet en mindste handelsenhed,
hvilket i givet fald betyder, at der ikke kan handles i mindre enheder end den angivne mindste handelsenhed.
Stykstarrelserne kan efterfglgende @&ndres af Jyske Realkredit, hvis dette er ngdvendigt i tilfeelde af, at Danmark skulle
tilslutte sig euro-samarbejdet.

For SDO/RO Obligationer er det endelige emissionsbehov (og dermed den endelige starrelse af udbuddet af SDO/RO
Obligationerne) ikke kendt, fgr ISIN-koden for de relevante SDO/RO Obligationer er lukket. Det stgrste belgb, der kan
investeres, er lig den cirkulerende mangde pa SDO/RO Obligationerne. Den cirkulerende mangde kan i dbningsperioden
blive gget ved lgbende udstedelser, auktioner, praeemissioner eller blokemissioner. | denne periode kan der samtidig ske
fortidige indfrielser, ligesom der lgbende betales afdrag pa de ydede realkreditlan, dog ikke for staende eller afdragsfri
realkreditlan. Den cirkulerende mangde kan sdledes bade stige og falde i dbningsperioden for de enkelte SDO/RO
Obligationer. Nar abningsperioden slutter, emitteres der ikke mere i en 1ISIN-kode, og den cirkulerende meengde kan ikke
lengere stige. Den cirkulerende mangde oplyses Igbende pa Jyske Realkredits hjemmeside www.jyskerealkredit.dk og
pa Nasdag Copenhagen A/S’ hjemmeside www.nasdagomxnordic.com. (eller hjemmesiden for anden relevant reguleret
marked).

Den cirkulerede meangde af § 15 Obligationer varierer i takt med Jyske Realkredit behov for supplerende
sikkerhedsstillelse og/eller kapitaloverdaekning. Den cirkulerende mangde oplyses lgbende pa Jyske Realkredits
hjemmeside www jyskerealkredit.dk og pa Nasdaq Copenhagen A/S’ hjemmeside www.nasdagqomxnordic.com. (eller
hjemmesiden for anden relevant reguleret marked).

Som udgangspunkt handles Obligationerne med to bankdages valgr, men dette kan fraviges.

Handler med Obligationer, der er optaget til handel pa et reguleret marked, offentliggares i henhold til reglerne fastsat i
medfar af lov om kapitalmarkeder og anden relevant lovgivning.

Der er ingen tegningsrettigheder knyttet til Obligationerne.
Obligationerne szelges enten lgbende i obligationsmarkedet eller ved auktion.

Ved lgbende salg i obligationsmarkedet fastleegges kurs og belgb ved handelen, og Obligationerne afregnes normalt med
to dages valar.

Deltagerne i en auktion far besked om kurs og det tildelte belgb umiddelbart efter auktionen. Handel med Obligationer
kan finde sted, far Obligationerne er udstedt. Jyske Realkredit har ingen indflydelse pa obligationshandler mellem
tredjeparter.

12.2 Fordelingsplan og tildeling
Generelt kan Obligationerne blive solgt pa flere forskellige mader:

e  Salg eller auktion til markedet via Bloomberg-systemer

e  Syndikering med arranggrer

e  Private placements evt. via arranggrer

e Nasdaq Copenhagen A/S eller et andet reguleret marked

Ved almindelig udstedelse og blokemission selges SDO/RO Obligationerne Igbende i obligationsmarkedet, og ingen
investorer har fortrinsret til keb af disse. I forbindelse med auktioner via Bloombergs auktionssystem tildeles SDO/RO

Obligationerne efter Jyske Realkredits auktionsvilkar. SDO/RO Obligationerne tildeles efter en af Jyske Realkredit fastsat
periode.
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Ved afsetning af Obligationer med statsgaranti skal disse tilbydes til Danmarks Nationalbank som investor pa vegne af
den danske stat, far Obligationerne tilbydes til andre investorer. Staten er ikke forpligtet til at afgive tilbud eller kabe de
pagzldende Obligationer. Herudover kan Obligationer med statsgaranti afsettes pa samme made som gvrige
Obligationer.

12.3 Kursfastsattelse
Udbudskurs pa Obligationerne fastsattes pa markedsvilkar pa baggrund af bud/udbud. Kursen vil derfor andre sig
lgbende i Obligationernes lgbetid.

Kgbere af Obligationerne ved handel med Jyske Realkredit paleegges udover markedsprisen for Obligationerne ikke andre
udgifter ved kabet end seedvanlige handelsomkostninger.

12.4 Placering

Jyske Realkredit er udsteder af Obligationerne og fungerer som verdipapirhandler. Obligationer, der udstedes i henhold
til Basisprospektet registreres hos VP, eller anden registreringssted, hvori Obligationerne er registreret. Valg af
registreringssted fremgar af de Endelige Vilkar. Betaling af rente og udtrekning sker i overensstemmelse med
registreringsstedet til enhver tid geeldende regler og procedurer herfor.

Jyske Realkredit har ikke indgaet aftale med nogen betalingsformidlere eller depositarer for sa vidt angar de Obligationer,
der er udstedt i henhold til henhold til Basisprospektet.

12.5 Aftaler om optagelse til handel og omsztning

Udstedte Obligationer under dette Basisprospekt er eller forventes optaget til handel og noteret pa Nasdaq Copenhagen
A/S. Det regulerede marked, hvori Obligationerne optages til handel, fremgar af de Endelige Vilkar. Den farste
noteringsdag vil fremga af de Endelige Vilkar. Jyske Realkredit kan dog treeffe beslutning om ikke at sage om officiel
notering af nye udstedelser.

Jyske Realkredit kan indga aftale om prisstillelse pa Obligationer udstedt under dette Basisprospekt. Aftalerne kan - evt.
med et varsel - til enhver tid opsiges af aftalens parter. Aftalerne kan anga alle eller kun visse Obligationer under dette
Basisprospekt. Jyske Realkredit forpligter sig ikke til at opretholde prisstilleraftaler eller indga nye aftaler.

12.6 Effektiv rente
Den effektive rentesats for Obligationerne kan ikke angives i de Endelige Vilkar, da Obligationerne udstedes lgbende og
den effektive rente afhaenger af bade pris og handelsdato.

Den effektive rente pa de udbudte Obligationer afhanger af salgskursen pa udstedelsestidspunktet, tidspunktet for
udstedelsen sammenholdt med Obligationens udlgbsdato og den pracise sammensgtning af Obligationens ydelsesraekke,
som vil kunne a&ndres efter udstedelsestidspunktet. For Obligationer, som kan indfries fartidigt, som reguleres med et
indeks, hvor der udbetales indeksering, hvor renten er variabel eller hvor Obligationens vilkar kan skifte, kan den effektive
rente kun opggres pa basis af approksimation.

12.7 Registrering og afvikling
Medmindre andet registreringssted fremgar af de Endelige Vilkar, vil Obligationerne blive udstedt i et dematerialiseret
register i VP.

Ejerskab over Obligationerne vil udelukkende blive dokumenteret af de bogferte poster i registret hos VP, eller af det
registreringssted, som er fastsat i de Endelige Vilkar. Obligationerne kan ikke ombyttes til fysiske obligationer.

Registrering og afvikling af transaktioner i forbindelse med Obligationerne vil finde sted i overensstemmelse med de til
enhver tid gaeldende regler og procedurer for VP, eller af det registreringssted, som er fastsat i den Endelige Vilkar.

12.8 Finansielle formidlere

| forbindelse med et udbud af Obligationer til offentligheden, der ikke er undtaget fra Prospektforordningens krav om
offentliggerelse af et prospekt, kan Jyske Realkredit pa baggrund af en skriftlig aftale erklare sig indforstaet med, jf.
Prospektforordningens artikel 5(2), at finansielle formidlere kan bruge Basisprospektet med henblik pa videresalg eller
endelig placering af Obligationerne og safremt dette fremgar af de Endelige Vilkar. | sa fald er Jyske Realkredit indforstaet
med Basisprospektets anvendelse. Jyske Realkredit erkleerer at patage sig ansvaret for Basisprospektets indhold, ogsa ved
videresalg eller endelig placering af Obligationer via finansielle formidlere, som har faet tilsagn med hensyn til
Basisprospektets anvendelse.
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Finansielle formidlere, som anvender Basisprospektet, er forpligtet til pa deres hjemmeside at erklzere, at de
anvender Basisprospektet i overensstemmelse med tilsagnet og de betingelser, der er knyttet dertil.

Finansielle formidlere, der har opnaet Jyske Realkredits samtykke pa baggrund af en skriftlige aftale, benavnes herefter
”Autoriserede Finansielle Formidlere”. Jyske Realkredit opdaterer Basisprospektet lobende evt. ved tilleeg, nar det er
pakraevet med henblik pa, at der til stadighed kan udstedes Obligationer, der kan optages til handel pa et reguleret marked.
Et samtykke kan gelde i hele Basisprospektets gyldighedsperiode — dvs. i maksimalt 12 mdr. fra Basisprospektets
godkendelsesdato, men med forbehold for, at Basisprospektet kan tilbagekaldes, annulleres eller erstattes forinden. Dette
vil i givet fald blive oplyst ved selskabsmeddelelse fra Jyske Realkredit. Eventuelle betingelser, der er knyttet til
samtykket til Autoriserede Finansielle Formidlere, fremgar af de Endelige Vilkar for den konkrete udstedelse og af det
hertil vedlagte resumé af den konkrete udstedelse. Pa tidspunktet for Basisprospektets godkendelse er der ikke meddelt
samtykke pa baggrund af en skriftlige aftale til nogen finansiel formidler. Autoriserede Finansielle Formidlere ma
anvende Basisprospektet i Danmark ved videresalg eller endelig placering af Obligationerne.

| forbindelse med et udbud af Obligationer til offentligheden, der ikke er undtaget fra Prospektforordningens krav om
offentliggarelse af et prospekt, har Jyske Realkredit, bortset fra som navnt herover, ikke givet samtykke til, at nogen
finansielle formidlere eller andre fysiske eller juridiske personer kan benytte Basisprospektet til et offentligt udbud af
Obligationer, og brug af Basisprospektet er dermed ikke tilladt. Sddanne offentlige udbud, hvortil Jyske Realkredit ikke
har givet samtykke til brug af Basisprospektet, er ikke foretaget af Jyske Realkredit eller pa vegne af Jyske Realkredit.
Falgelig patager Jyske Realkredit sig ikke ansvar eller erstatningspligt for sddanne udbud eller de personer, der foretager
udbuddet.

| forbindelse med et udbud af Obligationer til offentligheden, der ikke er undtaget fra Prospektforordningens krav om
offentliggarelse af et prospekt, agerer enhver investor i Obligationerne, der kaber, s&lger eller bliver tilbudt disse af
Autoriserede Finansielle Formidlere, i henhold til aftale mellem investoren og den Autoriserede Finansielle Formidler,
og Jyske Realkredit er ikke part i sddanne aftaler. Autoriserede Finansielle Formidlere, hvis en sddan laver et udbud,
oplyser investorerne om vilkarene og betingelserne for udbuddet pa det tidspunkt, hvor udbuddet finder sted.

Ingen finansielle formidlere har medvirket til udarbejdelsen af Basisprospektet og patager sig derfor intet ansvar for
oplysningerne i dette.

Enhver potentiel investor i Obligationerne opfordres til selv at afgare relevansen af oplysningerne i Basisprospektet og
dokumenter indarbejdet ved henvisning, og ethvert kab af Obligationer bar veere baseret pa sddanne undersggelser om
egne forhold, som den potentielle investor anser for ngdvendige i den sammenhang.

Dette Basisprospekt udger ikke et tiloud om eller en opfordring fra eller pa vegne af nogen finansiel formidler til at tegne
eller kabe veerdipapirer. | det videst mulige omfang loven tillader dette, fraskriver eventuelle finansielle formidlere sig
ansvar for indholdet i dette Basisprospekt eller en af andre fremsat erklaering eller pastand i forbindelse med Jyske
Realkredit eller udstedelsen af veerdipapirer under Basisprospektet. Eventuelle finansielle formidlere fraskriver sig derved
ethvert ansvar, om det opstar i eller uden for kontrakt (undtagen som beskrevet herover), og som ellers kunne have
forbindelse med dette Basisprospekt eller en sadan erklaering. Hverken dette Basisprospekt eller nogen regnskaber har til
formal at danne grundlag for en kredit- eller anden evaluering af Jyske Realkredit og skal ikke betragtes som en anbefaling
fra nogen finansielle formidlere eller andre til at kabe veerdipapirer under Basisprospektet.

Ingen finansielle formidlere har foretaget en grundig gennemgang af udlanet eller andre aktiver, der nu eller senere
matte veere placeret i kapitalcentrene

Ingen finansielle formidlere har gennemfart, eller vil gennemfare, undersggelser, sggninger eller andre handlinger i

forbindelse med udlanet eller andre aktiver, der nu eller senere matte vaere placeret i kapitalcentrene, men vil i stedet
henholde sig til Jyske Realkredits forpligtelser i medfer af lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.
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13 SALGS- OG HANDELSBEGRZANSNINGER

131 USA

Betegnelser i dette afsnit, har den betydning, som fremgar af Regulation S i U.S. Securities Act.

Obligationerne er ikke og vil ikke blive registreret i henhold til U.S. Securities Act og ma ikke udbydes eller slges i
USA eller til, eller for regning, eller gavn for U.S. Persons (som defineret i Regulation S), undtagen i visse transaktioner,
der er undtaget for kravet om registrering i henhold til U.S. Securities Act. Jyske Realkredit erklerer, at den ikke har
udbudt eller solgt, og erklerer endvidere, at den ikke vil udbyde eller selge nogen Obligationer i USA eller til, eller for
regning, eller gavn for nogen U.S. Persons, undtagen i overensstemmelse med artikel 903 i Regulation S i U.S. Securities
Act. Derfor har hverken Jyske Realkredit eller Jyske Realkredit og dennes datterselskaber eller personer, der handler pa
dens eller deres vegne deltaget, eller vil deltage, i noget udbud eller lignende rettet mod U.S. Persons (i U.S. Securities
Act betegnet directed selling efforts™).

Obligationerne vil som udgangspunkt kun blive solgt
. Hvis Obligationerne szlges af Jyske Realkredit

. Hvis hver finansiel formidler har erkleret, at bortset fra som tilladt ved aftale med Jyske Realkredit, vil den ikke
udbyde eller szlge Obligationer i) som en del af dens distribution pa noget tidspunkt eller ii) ellers farst 40 dage
efter den seneste dag af pabegyndelsen af udbuddet og udstedelsesdatoen (40-Dages Perioden”) inden for USA
eller til, eller for regning af eller gavn for U.S. Persons, og at den finansielle formidler vil have sendt til hver enkelt
yderligere finansielle formidler, distributer, forhandler eller person, som den szlger Obligationer til under 40-
dages perioden, en bekreftelse eller anden meddelelse, der beskriver restriktionerne for udbud og salg af
Obligationerne i USA eller til, eller for regning af eller gavn for U.S. Persons.

Obligationerne bliver tilbudt og solgt uden for USA i henhold til Regulation S. Desuden kan det inden for 40-Dages
Perioden veare en overtraedelse af registreringskravene i U.S. Securities Act at udbyde eller seelge Obligationerne i USA
af en finansiel formidler (uanset om denne deltager eller ikke deltager i udbud).

13.2 Danmark

Hver finansiel formidler, der foretager et udbud af Obligationer forpligtes til at erklere og indesta for, at den ikke har
udbudt eller solgt, og ikke vil udbyde, s&lge eller levere Obligationer, direkte eller indirekte, i Danmark ved hjeelp af
offentligt udbud, medmindre det er i overensstemmelse med Prospektforordningen, lov om kapitalmarkeder med senere
&ndringer og bekendtgarelser udstedt i medfgr heraf og i overensstemmelse med bekendtgerelse om investorbeskyttelse
ved veerdipapirhandel i det omfang denne finder anvendelse.

13.3 Storbritannien
Hver finansiel formidler, der foretager udbud af Obligationer forpligtes til at erkleere og indesta for, at:

@ den kun har meddelt eller ladet meddele, og vil kun meddele eller lade meddele en invitation eller tilskyndelse
til at engagere sig i investerings aktivitet (som defineret i henhold til paragraf 21 i Financial Services and Markets
Act 2000 ("FSMA”)) modtaget af den i forbindelse med udstedelse eller salg af eventuelle Obligationer i
tilfelde, hvor paragraf 21 af FSMA ikke gelder for Jyske Realkredit, og

(b) at den har overholdt og vil overholde alle gaeldende bestemmelser i FSMA med hensyn til dens handlinger i
relation til Obligationer i, fra eller som pa anden made involverer Storbritannien.

13.4 Generelt
Der afgives med Basisprospektet ingen erklaering om, at nogen handling er blevet eller vil blive udfert af

Jyske Realkredit i forhold til nogen jurisdiktion, der ville lovliggare et offentligt udbud af Obligationerne eller besiddelse
eller distribution af Basisprospektet eller noget andet udbudsmateriale, i noget land eller nogen jurisdiktion, hvor en sddan
handling er pakraevet. Jyske Realkredit forudsatter, at personer, som kommer i besiddelse af dette Basisprospekt,
overholder alle geeldende love og regler i hvert land eller jurisdiktion, hvori eller hvorfra de kaber, tilbyder, selger eller
leverer Obligationer, eller besidder, eller distribuerer Basisprospektet, og agerer i alle tilfeelde for egen regning. Hver
finansiel formidler, der foretager et udbud af Obligationer forpligtes til at erklere og indesta for, at den, efter bedste evne
og overbevisning i al vaesentlighed efterlever geeldende lov i enhver jurisdiktion, hvori den kaber, tilbyder, szelger eller
leverer Obligationer, eller besidder, eller distribuerer Basisprospektet, og agerer i alle tilfeelde for egen regning.
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14 GENERELLE OPLYSNINGER

14.1 Oplysninger fra tredjemand og ekspertudtalelser
Ingen oplysninger i Basisprospektet stammer fra tredjemand og Basisprospektet indeholder ikke ekspertudtalelser eller
ekspertrapporter.

14.2 Juridisk radgiver
Jyske Realkredit har ikke anvendt eksterne juridiske radgivere i forbindelse med udarbejdelsen af dette Basisprospekt.

14.3 Revisorer

Statsautoriseret revisor Lars Rhod Sgndergaard og statsautoriseret revisor Anne Tgnsberg, Ernst & Young, Dirch Passers
Allé 36, 2000 Frederiksberg har revideret Jyske Realkredits arsrapport for 2020 og 2021. Begge er medlem af Foreningen
af Statsautoriserede Revisorer (FSR). Revisionspategningen er udarbejdet i overensstemmelse med direktiv 2014/56/EU
og forordning (EU) nr. 2014/537. Jyske Realkredit er endvidere omfattet af den interne revisionsafdeling i Jyske Bank-
koncernen. Afdelingen refererer direkte til Jyske Banks’ bestyrelse ved revisionschef Karsten Dahl.

Jyske Realkredits revisorer har udelukkende revideret arsrapporterne, hvortil dette Basisprospekt henviser. Alle
regnskabsoplysninger medtaget i basisprospektet kommer fra Jyske Realkredits reviderede arsrapporter. Basisprospektet
er ikke blevet kontrolleret eller revideret af Jyske Realkredits revisorer.

144 Solvens
Der er ikke indtruffet begivenheder efter offentliggerelse af seneste arsrapport, der i vaesentlig grad er vasentlige ved
bedemmelsen af Jyske Realkredits solvens.

14.5 Fremtidsudsigter

Der er ikke indtruffet veesentlige forveerringer i Jyske Realkredits fremtidsudsigter siden datoen for offentliggerelsen af
den seneste arsrapport og der er ikke indtradt vaesentlige &ndringer i Jysk Bank-koncernen finansielle stilling siden
udgangen af seneste regnskabsperiode.

14.6 Finansielle stilling
Der er ikke indtradt vaesentlige endringer i relation til Jyske Bank-koncernens finansielle stilling, siden udgangen af
seneste regnskabsperiode.

14.7 Interessekonflikter

Jyske Realkredit er ikke bekendt med, at der foreligger interesser og/eller interessekonflikter af betydning for udbud af
Obligationerne. Beskrivelse af eventuelle interesser og/eller interessekonflikter, der i forbindelse med en udstedelse af
Obligationer er vasentlige for Jyske Realkredit, herunder angivelse af de involverede personer og interessens karakter,
vil fremga af de Endelige Vilkar.

14.8 Tendenser

Jyske Realkredit er pa datoen for dette Basisprospekt ikke bekendt med tendenser, usikkerhed, krav, forpligtelser eller
begivenheder, der med rimelighed kan forventes at fa en vasentlig indflydelse pa Jyske Realkredits fremtidsudsigter for
det igangvarende regnskabsar.

14.9 Resultatforventninger eller -prognoser

Resultatforventninger eller -prognoser for Jyske Realkredit fremgar af den reviderede arsrapport for 2021 samt eventuelt
af efterfglgende delarsrapporter. Fremtidige resultatforventninger og prognoser anses som udgangspunkt ikke for
vaesentlige for kursdannelsen pa obligationerne.

14.10 Investormgder og &ndringer i vilkar

Vilkarene for Obligationerne indeholder ikke bestemmelser om indkaldelse af obligationsejerne til mader for at drafte
forhold, der generelt angar deres interesser. Zndringer i vilkarene for Obligationerne kan efter omsteendighederne
kreeve alle obligationsejernes godkendelse samt Jyske Realkredits samtykke.

14.11 Den Europeiske Monetgre Union

Safremt euroen bliver den officielle valuta i Danmark inden Obligationers udlgb, kan:

- alle belgb vedrerende Obligationerne denomineret i danske kroner bliver opkravet i euro,
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- lovgivningen tillade eller kraeve, at denomineringsvalutaen for Obligationerne bliver &ndret til euro,
og/eller at der ivaerksettes andre tiltag i forhold til Obligationer,

- det medfore, at der ikke laengere offentliggares rentesatser for indldn i danske kroner, som anvendes
til at fastsatte rentesatsen pa obligationerne, eller

- det medfere, &ndringer i maden, hvorpé disse rentesatser beregnes, kvoteres, offentliggares eller
vises.

14.12 Obligationsejerne modtager kun en begranset beskrivelse af kapitalcentrene

Det enkelte kapitalcenters sammensetning kan variere over tid. Obligationsejerne modtager ikke detaljeret statistik og
information om det enkelte I1an, hver enkelt belant bolig- eller erhvervsejendoms beliggenhed eller andre aktiver, der nu
eller senere matte veere placeret i det pagaldende kapitalcenter, da sammensatningen af det enkelte kapitalcenter ma
forventes at eendre sig over tid.

14.13 Besigtigelse af dokumenter

Jyske Realkredits bestyrelse og direktion erklzrer, at falgende dokumenter kan besigtiges, sa leenge Basisprospektet er
geldende:

e  Vedtegter for Jyske Realkredit

o  Stiftelsesdokument for A/S PSE 14 nr. 1273

o Jyske Realkredits arsrapporter og regnskabsoplysninger, som helt eller delvist indgar i Basisprospektet. Der fremgar
ikke yderligere rapporter, breve og andre dokumenter, vurderinger og ekspertudtalelser af Basisprospektet.

Dokumentationsmaterialet kan besigtiges fysisk ved henvendelse til Jyske Realkredits hovedkontor, Klampenborgvej
205, 2800 Kgs. Lyngby, mellem kl. 9 og 16, og elektronisk pd www.jyskerealkredit.dk.
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