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ARET | KORTHET 2021

ANDRA HALVARET JULI-
DECEMBER 2021

Nettoomsattningen uppgick till 8 687
(7 241) KSEK

Bruttomarginalen uppgick till

50 (46) procent

Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till
-3 512 (-4 762) KSEK

Resultat per aktie uppgick till

-0,77 (-1,09) SEK

Periodens kassafléde uppgick till

- 4 266 (8368) KSEK

JANUARI-DECEMBER(HELAR)
2021

Nettoomsattningen uppgick till 18 8oo
(18 623) KSEK

Bruttomarginalen uppgick till

49 (45) procent

Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till
-5 716 (-7 760) KSEK

Resultat per aktie uppgick till

-1,26 (-1,75) SEK

Arets kassaflode uppgick till -5163
(5936) KSEK

Styrelsen foreslar att ingen utdelning
ldamnas for 2021

VIKTIGA HANDELSER UNDER
2021

23 februari informerar Ellen marknaden
om ett en forsta uppfylinadsorder
mottagits for implementering av de
probiotiska tampongerna i de fysiska
butikerna pa Norges storsta apotekskedia,
Apotek 1.

10 maj informerade Ellen marknaden om
att ett samarbete med Designkontoret
Silver, en av Nordens ledande varumarkes-
och designbyraer inleds.

6 september informerar Ellen marknaden
om att ett utdkat distributdrsavtal har
signerats

for att lansera Ellens produktportfélj
ibland annat Storbritannien,
Nederldnderna och Polen.

HANDELSER EFTER
PERIODENS SLUT

22 februari informerar Ellen marknaden
att man lanserar en ny afférsstrategi och
varumarkesidentitet i maj 2022.

24 februari informerar Ellen marknaden
att man starker sin produktportfélj och
lanserar tva intimvardsprodukter med
prebiotika.

KSEK 2021 2020 2021 2020

HELAR HELAR Juu- JULI-

DECEMBER DECEMBER

Nettoomsattning 18 800 18 623 8 687 7 241

Summa intakter 18 867 18 801 8717 7 295

Rorelseresultat fore -5716 -7 760 -3512 -4 762
avskrivningar (EBITDA)

Arets resultat -5 597 7737 -3 408 -4 846

Bruttomarginal, % 49 45 50 46
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VD HAR ORDET

En bra avslutning pa aret gor att vi levererar en
knapp forsdljningsokning dar vi fram till
september hade ett forsdljningstapp om 7,2
procent. Vi  starker  samtidigt  var
bruttomarginal med 4 procentenheter fran 45
til 49 procent. Detta bidrar till ett
rorelseresultat (EBITDA) fran — 7 760 KSEK till
- 5716 KSEK, en forbattring om 26,3 procent.

Jag é&r inte ndjd och hade hoppats pd en hdgre
forsaljningstillvaxt. Detta tillsammans med var
forbattrade bruttomarginal hade ytterligare
hjalpt oss i var strdvan att leverera ett positivt
kassaflode.

Ellens fokusmarknader visar pa en fin tillvéaxt.
Dessa marknader star for go procent av Ellens
totala omsédttning.  Frankrike/Belgien som
tillsammans fortsatt ar var stérsta marknad driver
en forséljningstillvéxt om 5,5 procent. Tyskland,
Ellens nast storsta marknad, levererar en
forsaljningstillvaxt om 28,5 procent och
Sverige/Norge, visar en tillvaxt om 14,3 procent.

Vi ser en minskad forséljning via flertalet av vara
distributorer. Var distributér som ansvarar for
Ryssland och CIS landerna har visat pa utebliven
forsaljning under 2020 samt 2021. Detta ar ett
samarbete vi utvdrderat under en tid och nu valt
att avsluta.

Ny design, uppdaterad varumarkesplattform
och ny identitet

I maj inleddes ett samarbete med Designkontoret
Silver, en av Nordens ledande varumarkes- och
designbyrder. Tillsammans med Silver har vi
genomfort ett stort strategiskt arbete gallande
vart varumarke som resulterat i en uppgraderad
design och varumarkesforflyttning som battre
reflekterar Ellens unika och hdogkvalitativa
produktportfolj. Den nya designen lanseras och
implementeras i Sverige och Norge i maj 2022.
Har har vi en forhoppning om att skapa ytterligare
forsaljningstillvaxt via utdkad distribution pa den
Nordiska marknaden.

Nésta steg blir att lansera den nya designen pa
fler marknader dar Tyskland star pa tur med
ambition att gora detta redan under 2022.

Utover harmoniseringen och uppgraderingen av
varumarket har vi parallellt accelererat arbetet
med produktutveckling. Detta har bland annat
resulterat i att vi uppgraderar var Intimate
Cleansing Foam samt var Intimate Deo dar vi
adderat prebiotika. P3 s3 satt starker vi var unika
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produktportfolj ytterligare. De lanseras samtidigt
som vi implementerar den nya designen i maj. Vi
planerar &ven for lansering av ytterligare
produkter under 2022.

Generellt sett finns det en stor potential att driva
tillvéxt via utdkad distribution av hela Ellens
produktportfolj. Ny design tillsammans med nya
relevanta produkter ger oss bra forutsattningar
att gora det.

Ny distribution via nya intressanta marknader

| september utdkade vi samarbetet med en av
vara distributorer med syfte att lansera Ellens
produktportfolj pa fler marknader som
Storbritannien, Nederlédnderna, Bulgarien, Polen
och Rumanien.

Jag hade hoppats pa mer och &r inte nojd med
forsaljningsutvecklingen 2021. Vi har under aret
arbetat med manga stora och viktiga projekt dar
vi har en stor férhoppning att dessa skall ge
resultat inom kort. Vi &r rustade och har dven en
stark marknads- och mediaplan som skall hjalpa
oss att starka Ellens position pa marknaden. Var
ambition &r att 2022 blir aret vi levererar “all time
high” forsaljning med fortsatt forbattrad
marginal.

Charlotta Nilsson

verkstallande direktor
Ellen AB
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ELLENS VERKSAMHET

INLEDNING

Ellen AB ar ett svenskt Fem-Tech bolag som
tillhandahaller  innovativa  och  naturliga
premiumprodukter inom intimhalsa.
Produkterna bygger pa unik forskning och
produktutveckling med mangarig kunskap inom
probiotika och kvinnlig intimhalsa.

Fokus ligger pa att med hjalp av modern
vetenskap erbjuda produkter som kan hjilpa
kvinnor att nd och bevara ett balanserat pH-varde
i underlivet. Oavsett var du ar i livet — mens,
graviditet, klimakteriet, obalans eller obehag —
hjalper Ellen till att uppratthalla ett vélbalanserat
underliv, genom livets alla faser.

Ellens hogkvalitativa produkter bevarar och
forstarker intimhdlsan med utgadngspunkt i
kroppens naturliga funktioner. Produkterna &r
alltid naturliga, utan onoddiga tillsatser och
oparfymerade.

Upptéackten av bakteriestammar blev starten for
Ellen AB. Under 1990-talet identifierades
probiotiska bakteriestammar som finns naturligt
i en kvinnas friska underliv vid Lunds universitet.
1991 utvecklade biokemisten Endre Kvanta en
probiotisk gel for behandling av vaginal
mikrobiologisk obalans.

Ellen AB bildades ar 2000 och ar 2002 lanserade
Ellen den forsta tampongen med probiotika.

LN® (Lacto Naturel) blev resultatet av
samarbetet mellan mikrobiologer, biokemister,
gynekologer och ingenjorer. LN® (Lacto Naturel)
ar den probiotiska substansen i ellen® Probiotic
Tampon och i ellen® Probiotic Cream.

Ellens probiotiska bakteriestammar ar en mix av
tre probiotiska mjolksyrabakteriestammar (L.
rhamnosus LN113, L. gasseri LN4o samt L.
fermentum LNgg). Dessa hor till de mest
férekommande vaginala mjolksyrabakterierna
som finns naturligt i en kvinnas friska
underlivsflora. Tva av stammarna &r patenterade.

Ellens probiotiska produkter &r en svensk
innovation  utvecklad i samarbete med
gynekologer och biokemister.

Obalans i det vaginala pH-vardet &r en
bidragande faktor till underlivsbesvdr. En
balanserad mjolksyrabakterieflora &r grunden till
en frisk underlivshalsa.

Mijoclksyrabakterierna hjalper till att uppratthalla
surhetsgraden i slidan till ett pH-virde dar de
flesta andra bakteriearter inte trivs.
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Mjclksyrabakterierna, dven kallade lactobaciller,
har badde méan och kvinnor naturligt i mun och
mageftarm, men det som skiljer oss &t ar att
kvinnor dven har mjolksyrabakterier i underlivet.

Ett pH-balanserat underliv innebar bland
annat...

e Att du undviker besvar och obehag
¢ Att du undviker irritation och klada
o Att du undviker ett underliv som luktarilla

e Att du frdmjar de goda bakterierna och haller
borta de odnskade som gor livet trakigt for dig
och ditt underliv

ELLENS AFFARSIDE

“Som svenskt FemTech-bolag tillhandahalla
innovativa och naturliga premiumprodukter fér
pH-balanserad intimhalsa”

ELLENS VARUMARKESLOFTE
" ELLEN, UNDERLIVETS BASTA VAN

Vi mojliggér en balanserad intimhdlsa genom
livets alla faser. | symbios med kroppen och dess
naturliga @&mnen ser vi till att du far ett balanserat
pH-varde i underlivet - hela livet”

AFFARSMODELL

Afférsmodellen innebér forsaljning av Ellens
produkter till konsument i egen regi och via lokala
distributorer.

Ellen har i dagsldget elva distributorer som
bearbetar cirka 20 olika marknader varav
merparten ar i Europa.

| Sverige hanteras forséljningen i egen regi sedan
maj 2018, och i Tyskland sedan 2016. Under varen
2020 tog Ellen Over ansvaret for de Ovriga
nordiska [anderna.

PRODUKTPORTFOLJ

Ellens produktportfélj bestar av hogkvalitativa
produkter som kompletterar varandra val.
Produkterna &r naturliga, effektiva och
skonsamma premiumprodukter som riktar sig till
kvinnor som &r mana om att ta hand om sin
intimhalsa.

88 procent av Ellens totala omsdttning 2021
kommer fran Ellens unika probiotiska produkter
dar basen ar Ellens probiotiska tampong som star
for 56 procent av omsdttningen och Ellens
probiotiska intimkram som star fér 32 procent av
omsattningen.

cllen



ELLENS VERKSAMHET

Forsaljningsmixen ser annorlunda ut pa Ellens
hemmamarknad Sverige dar forsaljningen &r
uppdelad pa fler produkter.

| Sverige star de probiotiska produkterna for 68
procent av totala omsdttningen 2021. Resterande
32 procent ar fordelade pé 6vriga produkter. Det
finns en stor potential att utoka forsdljningen av
helheten av Ellens produktportfélj i linje med
forsaljningsmixen i Sverige pa fler marknader och
pa sa satt driva tillvaxt framat.

ellen® Probiotic Tampon - tre olika storlekar.
Enunik 2 i 1 produkt.

En unik tampong berikad med probiotika som
hjalper till att bevara underlivets naturliga pH-
varde under menstruationen nar det naturliga
pH-vérdet tenderar att dndras.

Probiotikan bestar av samma mjolksyrabakterier
som naturligt finns i en kvinnas friska underliv och
som hjdlper till att halla de daliga bakterierna
borta.

Under menstruation kan mjolksyrabakterierna
minska i antal och leda till ett 6kat pH-varde vilket
kan orsaka besvdr och obehag. Genom att
anvanda ellen® Probiotic Tampon tillfér man
naturliga mjolksyrabakterier som hjalper till att
bevara det naturliga pH-vérdet.

Mjolksyrabakterier, &ven kallade laktobaciller
(Lactobacillus species), finns naturligt i underlivet
och ar forutsattningen till ett friskt underliv.
Mjoclksyrabakterier hjdlper till att balansera pH-
vardet i slidan, som varierar fran kvinna till kvinna
och kan  &ven variera under t.ex.
menstruationscykeln.

Nér den  varma menstruationsvatskan
genomfuktar tampongen transporteras
bakterierna upp till ytan och vidare till underlivet.

ellen® Probiotic Tampon &r en svensk innovation
utvecklad i samarbete med gynekologer och
biokemister.

En produkt som manga ganger felaktigt jamfors
med en vanlig tampong. Premiumpriset &r
kopplat till att varje tampong ar berikad med
Ellens wunika mjolksyrabakteriestammar som
appliceras i en komplex tillverkningsprocess.

For att mjolksyrabakterierna ska bibehallas aktiva
ar Ellens tamponger forpackade [
aluminiumburkar  med  tdtslutande  lock.
Aluminiumburkarna ar sjalvklart
atervinningsbara.
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ellen® Probiotic Cream — en unik 2 i 1 produkt.

En unik intimkram berikad med probiotika som
aterfuktar, forebygger irritation och bidrar till en
balanserad intimhalsa. Mjukgérande, skonsam
och pH-balanserande intimkrdm for torra och
skora slemhinnor.

Innehaller mjukgorande kokosolja och samma
mjolksyrabakterier som normalt finns i en kvinnas
friska underlivsflora Dessa hjdlper till att
bibehalla hudens och slemhinnans naturliga
skyddsbarriar.

Hormonffri, parfymfri och utan
konserveringsmedel och vatten for att inte torka
ut.

ellen® Probiotic Cream &r en svensk innovation
utvecklad i samarbete med gynekologer och
biokemister. Produkten ar tillverkad i Sverige.

I samband med klimakteriet  sjunker
ostrogenhalten och musklerna och slemhinnorna
i slidan blir mindre elastiska. Aven surhetsgraden
i slidan férandras och det ar inte ovanligt att man
kan uppleva att slemhinnorna kanns torra och
skora.

Nya hygienvanor, antibiotikabehandling, stress,
traningsformer som spinning och &ndrade
sexvanor ar nagra faktorer som kan pafresta
miljon i underlivet.

Overdriven underlivshygien medfér att manga
tvattar bort de skyddande mjdlksyrabakterierna.
Det kan i sin tur orsaka att den kansliga huden i
underlivet kan bli torr och skér. Ibland kan man
ocksa uppleva en brannande kéansla i underlivet.

ellen® Probiotic Cream tillfér mjolksyrabakterier
som ar nédvandiga for att uppratthalla en normal
bakterieflora och en skyddsfilm (hydrolipidfilm)
som bevarar slemhinnornas naturliga smidighet.

Passar kvinnor i alla aldrar och &r saker att
anvanda under bade graviditet och amning.

ellen® Vaginal pH-Control®

Ett snabbt och enkelt sjdlvtest for kontroll av det
vaginala pH-vardet. Ett obalanserat pH-varde &r
en bidragande faktor till underlivsbesvar. Med
ellen® Vaginal pH-Control® kan du enkelt
kontrollera det vaginala pH-vardet. Anvand med
fordel efter en antibiotikabehandling, behandling
av underlivet, om du misstanker bakteriell
vaginos, under graviditet,  vid illaluktande
underliv eller nér du upplever allméan irritation,
klada och obalans i underlivet.

En sur miljo i underlivet &r forutsattningen for en
god intimhalsa.
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ELLENS VERKSAMHET

Det finns flera orsaker till ett forandrat pH-varde,
till  exempel sex, stress, mens eller en
antibiotikabehandling.

Med ellen® Vaginal pH-Control® kan man tidigt
upptacka eventuell obalans i det vaginala pH-
vardet. Det &r ocksa ett bra satt att lara kanna sitt
underliv pad och hur ens pH-balans fungerar.

Resultat efter tio sekunder.
ellen® Aqua Block Tampon

En unik tampong speciellt anpassad for bad och
simning med en vattentat barriar. Den vattentata
barridren motverkar att fororenat eller klorerat
vatten tar sig upp i slidan och paverkar den
naturliga pH-balansen. ellen® Aqua Block
Tampon &ar av normalstorlek men med en
uppsugningsférmaga som en tampong av storlek
mini for att inte torka ut underlivetionddan under
korttidsanvdndning.

Om du upplever aterkommande besvdr med
irritation i underlivet kan ellen® Aqua Block
Tampon hjdlpa till att forhindra fororenat eller
klorerat vatten fran att ta sig upp i slidan och pa
sd satt skapa irritation.

ellen® Prebiotic Cleansing Foam — lanseras i maj
2022 och ersatter LN Intimate Cleansing Foam

En uppgraderad skonsam, parfymfri och pH-
balanserande rengdringsfoam som rengor utan
att irritera underlivet. ellen® Prebiotic Cleansing
Foam innehaller mjolksyra som aterfuktar och
prebiotika som boostar hudens goda bakterier,
starker hudens skyddsbarridr och hjalper till att
bevara underlivets naturliga pH-varde. Foamen
lamnar en lyxig kansla och kan med fordel dven
anvdndas som raklédder vid intimrakning.

Den praktiska pumpflaskan minskar risk for
onddigt spill och ger en lagom koncentration av
rengorande @mnen som &r |tt att skolja av.

ellen® Prebiotic Cleansing Foam &r vegansk,
dermatologiskt testad och tillverkad i Sverige.

ellen® Prebiotic Deo Spray - lanseras i maj 2022
och ersatter LN Intimate Deo

En uppgraderad pH-balanserande, parfymfri och
doftneutraliserande intimdeo for ljumskarna.
ellen® Prebiotic Deo Spray innehaller mjolksyra
som aterfuktar och prebiotika som boostar
hudens goda bakterier, minskar irritation och
starker hudens skyddsbarriar.

P& samma sdatt som vi har svettkortlar i
armhalorna har vi dven svettkortlar i ljumskarna
och det ar darfor naturligt att vi svettas dar. Att
tvatta underlivet mer @n en gang om dagen kan
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daremot vara pafrestande for den naturliga
underlivsbalansen. ellen® Prebiotic Deo Spray ar
darfor ocksd ett bra alternativ mellan tvattarna
for en uppfraschande kénsla eller i forebyggande
syfte.

ellen® Prebiotic Deo Spray anvands i ljumskarna
och far inte anvdndas direkt pa slemhinnorna.
Vegansk, fri fran aluminium och dermatologiskt
testad. Produkten ar tillverkad i Sverige.

LN After Shave & Wax Gel

En vegansk after shave & wax gel for
intimomradet. Anti red spot — skonsam och
lugnande gel efter rakning och vaxning i
intimomradet. Aterfuktande och mjukgérande.

Inneh3ller barkextrakt fran Magnolia Grandiflora
med antioxidanter som &r kand for sina lugnande
och anti-bakteriella egenskaper och mjukgor
skont pa irriterad hud. 1,5 - Pentanediol hjalper
huden att bevara sin elasticitet och innehéller
aven allantoin med lugnande och mjukgérande
egenskaper. Dermatologiskt testad. Produkten ar
tillverkad i Sverige.

PRODUKTUTVECKLING

Ellens produktportfélj har 6kat fran en produkt |
enlighet med Ellens strategi och affarsplan
arbetar vi med att ta fram nya intressanta
produkter att lansera pa marknaden. Detta ar en
viktig del i Ellens verksamhet.

I maj lanserar Ellen sina uppgraderade produkter,
Prebiotic Cleasning Foam och Prebiotic Deo.
Produkter dér Ellen adderar prebiotika. Detta gor
att  Ellen vytterligare starker sin unika
produktportfolj. Fler nyheter ligger i planen att
lanseras under 2022 och framat.

Probiotika vs. prebiotika

* Probiotika dr de goda bakterierna som finns i
kroppen och i hudens mikrobiom. De bidrar till att
kroppen/huden mar bra.

e Prebiotika &r @mnen som bidrar till att de
probiotiska bakterierna mar bra och trivs, genom
att tex fungera som naring.

Nagra fina fordelar med att tillsatta prebiotika
i intimvardsprodukter ;

e Bidrar till att minska irritation

¢ Gynnar det naturliga skyddet i intimomradet

o Starker skyddsbarridgren

e Bidrar till sund/god/bra bakterieflora i underlivet

» Perfekt vid obalans

cllen



ELLENS VERKSAMHET

¢ Hjalper till att forbattra hudens mikrobiom /
balans

Ny design —ellen 2.0

Parallellt med arbetet runt produktutveckling har
Ellen under 2021 genomfort ett strategiskt arbete
tillsammans med designbyrdn Silver for att
harmonisera varumarket och produktportféljen.
Det har resulterat i en uppgraderad design och
varumarkesforflyttning som battre reflekterar
Ellens unika och hogkvalitativa produktportfdl;.

Den nya designen lanseras och rullas ut i Sverige
och Norge i maj 2022. Har har vi en férhoppning
om att skapa ytterligare forsdljningstillvaxt via
utokad distribution pa den Nordiska marknaden.

Nasta steg blir att rulla ut den nya designen pa fler
marknader dar Tyskland star pa tur med ambition
att gora detta redan under 2022.

| clien
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MARKNADSSATSNINGAR

Ellen har en strategisk plan géllande marknads-
och mediainvesteringar framat. Ett samarbete
tillsammans med mediabyran Tre Kronor Media
har inletts. Ett samarbete med syfte att via noga
utvalda kanaler ytterligare stédrka Ellens position
pa marknaden. Utéver detta har Ellen starkt sin
organisation med en person som ansvarar for de
digitala satsningarna inhouse. Vi har pabdrjat
relansering av Ellens uppgraderade varumarke
och design i vara digitala kanaler. Detta kommer
ske succesivt under 2022.

De kanaler och forum vi bland annat anvander ar
aktivering  via vara  aterforsdljare  och
distributorer, print, SoMe, PR/Event, samarbete
med professionen samt givetvis Ellens egna
hemsidor www.ellen.se , www.ellen.de ,
http://www.intimgesundheit.info ,
https://www.scheidenpilz-vorsorge.de samt
Ellens Initimvardsskola i Sverige och Tyskland.

ELLENS INTIMVARDSSKOLA

Ellens Intimvardsskola lanserades | Sverige 2019
och i Tyskland 2020 som ett resultat av en
undersdkning kring kvinnors relation till sitt
underliv och sin intimhalsa. Undersdkningen
gjordes tillsammans med Facebookgruppen Heja

Sidag

Livet, ett socialt forum for personer som
identifierar sig som kvinnor.

Resultatet visade bland annat att underlivsbesvar
fortfarande var ett tabubelagt dmne och att 78
procent saknade tillrackligt bra med information
om intimhalsa.

Ellens intimvardsskola ar en plattform med syfte
att 6ka kunskapen inom intimhalsa. For att bryta
tabun och lyfta ett hogst naturligt och hogst
aktuellt amne.

Detta har kommit att bli en viktig del av Ellens
marknadsféringssatsningar dar fler och fler hittar
till Ellen och Ellens unika produkter.

Lankarna hittar du har;
https://www.ellen.se/ellens_intimvardsskola/

https://www.intimatecareschool.intimgesundhei

t.info/

Har finns vardefull information om bland annat
mens, mensvark, obalans i underlivet och
klimakteriet samt intimvardsguider for olika faser
ilivet.

UTVECKLING PER MARKNAD

Sverige

D& Sverige ar Ellens hemmamarknad &r detta en
strategisk viktig marknad for Ellen och har ligger
ett stort fokus pa att utveckla och 6ka
distributionen, narvaron och kannedomen for
Ellen och Ellens produktsortiment.

| maj 2018 tog Ellen &ver ansvaret fran den
distributér man tidigare samarbetade med och
ansvarar sedan dess fullt ut sjalva for att utveckla
affaren pa den svenska marknaden.

Sedan 2019 ser vi en kraftig tillvaxt i Sverige och
under 2021 har vi haft en fortsatt tillvaxt om 7,8
procent. Sverige star for 18 procent av Ellens
totala omsattning och &r var tredje storsta
marknadsplats.

Ambitionen ar att utdka distributionen ytterligare
i de fysiska butikerna samt online via utokad affar
med fler apotekskedjor. DA vi ser att det sker en
forflyttning av forsaljning fran fysiska butiker till
online sd blir det viktigt att sdkerstalla
distribution bade i fysiska butiker och online.

Ovriga Norden — Norge, Finland & Danmark

Sedan varen 2020 ar det Ellen som ansvarar for
dessa marknader.

| februari 2021 lyckades Ellen aterlista de
probiotiska tampongerna hos Apoteka i Norge. |
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ELLENS VERKSAMHET

maj 2021 lyckades Ellen dven fa till ny distribution
pd intimcremen hos Apoteki som &r Norges
storsta apotekskedja och star for cirka 5o procent
av apoteksmarknaden i Norge. Sortimentet finns
tillgénglig i butik och online fran februari och maj
2021. Norge med Apoteka star for 1% av Ellens
totala omséttning.

Forhoppningen och  ambitionen &r att
aterlansera/lansera Ellens sortiment pa fler
kanaleri Norge och dven i Finland under 2022.

Tyskland

Tyskland klassas  ocksa som Ellens
hemmamarknad och drivs i egen regi sedan 2016.

Tyskland &r Ellens nast storsta marknad och star
idag for 33,7 procent av Ellens totala omsattning
under 2021. Detta &r en kraftigt 6kad andel av
Ellens totala omsattning. Detta &r en av de
strategiskt viktiga marknaderna for Ellen att véxa
pa.

Det ar framforallt ROSSMANN och Amazon som
driver Ellens forsaljningstillvaxt i Tyskland. Den
tyska marknaden skiljer sig fran den svenska och
har sker framforallt forsaljning av tamponger via
drugstorekedjor som ROSSMANN och dm som &r
de tva storsta kedjorna i Tyskland.

Vi har en stark plan pa plats 2022 for att driva
aktivering bland annat via ROSSMANN, de
digitala kanalerna samt ett antal intressanta
samarbeten med relevanta partners framat. Det
finns goda forhoppningar om att driva
forsaljningstillvaxt i Tyskland framat.

Fokus 2022 &r att lansera och implementera
Ellens uppgraderade design samt generellt 6ka
tillgangligheten och synligheten av Ellens
sortiment i fysisk butik, online och digitalt. Det
finns en potential att utoka distributionen via fler
kanaler pa den tyska marknaden.

Frankrike & Belgien

Ellens enskilt storsta distributor i dagslaget &r
SPDM “IPRAD GROUP” med huvudkontor i Paris,
Frankrike. De séljer Ellens probiotiska produkter
under det egna varumadrket Saforelle. En egen
saljkar bearbetar apoteken och professionen.
IPRAD blev under 2020 férvarvade av Biocodex,
ett franskt familjedgt multinationellt bolag.
Biocodex har dotterbolag i hela varlden och finns
i dagslaget representerade i 21 lander. Med en
stark expertis inom bland annat probiotika ar
ambitionen for Biocodex att bli den varldsledande
aktdéren inom omradet.
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SPDM "IPRAD GROUP” med distribution i
Frankrike och Belgien, star fér 37,5 procent av
Ellens totala omséattning under 2021 och visar pa
en tillvaxt om 5,5 procent for aret.

Ryssland & CiIS-landerna  (Uzbekistan,
Azerbajdzjan, Georgien)

Ellen har under en tid utvarderat utvecklingen och
samarbetet med nuvarande distributoren for
Ryssland och ClIS-landerna. Med anledning av
utebliven forsaljning for andra aret i rad har Ellen
valt att avsluta samarbetet. Detta kan pd sikt
Oppna upp ett eventuellt samarbete med en ny
stark partner for dessa marknader fér framtiden.

Potentiellt nya marknader

| september signerade Ellen ett utokat
distributorsavtal  och  intensifierade  sitt
samarbete  med  distributéren  Bio-Tech
Distribution, den europeiska grenen av BTD
Global Distribution. Detta mojliggér lansering
och utokad distribution av Ellens produktportfdl]
i Storbritannien, Nederldnderna, Polen, Bulgarien
och Rumanien.

Ellen har ett langtgdende samarbete med Bio-
Tech Distribution sedan 2009. De verkar pa cirka
30 marknader med stort fokus i Europa och har
god kdnnedom om de marknader de befinner sig
pa dar de har val etablerade kontakter bade inom
apotekskanalerna och gentemot de stora
butikskedjorna.

Ett utokat samarbete med Bio-Tech Distribution
ligger i linje med Ellens affarsplan och strategi.

Ovriga marknader

Ovriga marknader som stér for tio procent och
med nagra fa wundantag, visar pa ett
forsaljningstapp under 2021. Det kvarstar en
troghet pa flertalet marknader som en effekt av
en langtgdende global pandemi.

Forhoppningen &r att forsdljningen skall
aterhdmta sig och stabiliseras under 2022.

USA

Den frivilliga anmalan som initierades under 2017
for Ellens produkter till FDA for den probiotiska
intimcremén, intimfoamen intimdeon samt pH-
kontrollen, blev godkand islutet av juli 2018 enligt
FDAs kosmetiska regulatoriska regelverk. Det
finns en giltig varumarkesregistrering som galler
till mars 2023.

Det finns en potential att ateruppta arbetet att se
over mojligheterna att lansera Ellens produkter i
USA. Med anledning av behovet att prioritera har
detta projekt pausats for tillfallet.
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ELLENS VERKSAMHET

PRODUKTION

Rent generellt har produktionskapaciteten hos
Ellens producenter paverkats till och fran under
2021. Detta ar en effekt av coronapandemin. Det
har lett till leveransforseningar och out of stock-
situationer under aret, bland annat drabbade det
Ellens pH-kontroll dar Ellen stod utan varor att
leverera under fem manader.

PATENT

Patentskyddet for de probiotiska stammarna LN
99 och LN 113, vilka finns i Ellens probiotiska
tampong och intimkram, ar giltigt till september
2022. Styrelsens och ledningens bedémning &r att
patentens utgang inte kommer paverka Ellens
verksamhet.

KVALITETSSLEDNINGSSYSTEM-ISO
13485:2016

Ellen AB har ett certifierat
kvalitetsledningssystem enligt 1ISO 13485:2016.
Det &r en internationell standard for
kvalitetsledning avsedd for produkter med en
medicinteknisk registrering.

| november granskades Ellen av dess
certifieringsorgan, DEKRA for att sdkerstalla att
kravenilSO 13485:2016 efterlevs. Ellen passerade
revisionen med endast en mindre anmarkning
som nu atgdrdas. Detta visar att Ellen har god
kontroll av kvalitetsledningssystemet. Ellen var
dven certifierade enligt MDD - ett
medicintekniskt direktiv fram till den 26 Maj 2021.
Fran det datumet bdrjade det nya regelverket for
medicintekniska (MDR) produkter att tillampas
och Ellens probiotiska tamponger blev da
klassade som konsumentprodukter i samtliga
marknader inom EU.

Ellen har arbetat intensivt for att uppdatera
kommunikationen och se over
marknadsforingsmaterial for de marknader dar
de probiotiska tampongerna varit medicinteknik

Ellen har valt att bibehdlla den nagot tuffare
certifieringen, 1SO 13485:2016, trots att ingen
egen medicinteknisk produkt tillverkas.
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Nytt EU Direktiv om engangsplast

Ar 2019 kom ett nytt EU direktiv om
engadngsplaster, engangsplastdirektivet, som
implementerades av de flesta medlemslanderna
sommaren 2021. Det innebdr att Ellens
tamponger maste markas med en specifik symbol
som visar att produkterna innehaller plast. Under
aret har Ellen arbetat intensivt med att
implementera markningskravet pa berorda
produkter och marknader.

FRAMTIDSUTSIKTER OCH FOKUS

Overgripande fokus &r att driva tillvixt via ett
antal strategiskt viktiga omraden. Allt enligt
Ellens affarsplan och strategi for framtiden.

e Utdkad distribution med fokus pa de
strategiskt viktiga marknaderna Sverige
inklusive Ovriga Norden, Tyskland,
Frankrike/Belgien samt marknadstester
och utvardering av nya marknader med
fokus pa Storbritannien.

e  Produktutveckling—erbjuda ett bredare,
mer relevant och attraktivt sortiment
inom intimhdlsa  for  framtiden.
Ambitionen &r att identifiera och lansera
nya och relevanta produkter och
darigenom erbjuda en bred och attraktiv
produktportfol].

e Harmonisera Ellens produktportfolj for
att bygga ett starkt varumarke for
framtiden. Fokus i ett forsta steg ar att

implementera detta i Norden och
Tyskland for att sedan rulla ut det pa fler
marknader.

e  Stdrka kdnnedomen om Ellen och Ellens
produktportfolj via 6kade, relevanta och
malgruppsriktade
marknadsinvesteringar samt aktivering
via Ellens aterforsaljare.

e Utveckla samarbetet med befintliga
distributorer och parallellt identifiera
nya for att fortsdtta skapa nya
affarsmojligheter pa sikt for Ellen — bade
pa befintliga och nya marknader.
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FINANSIELL INFORMATION

PERSONAL OCH ORGANISATION

Vid arsskiftet 2021 hade foretaget totalt fem
heltidsanstallda samt tvd deltidsanstallda varav
en av de deltidsanstallda &ar verksam i Tyskland.

Peter Landvall, PhD in Medical Microbiology,
Senior Adviser QA/RA, har varit inhyrd som
extern konsult under tiden Ellen rekryterat en ny
QA/RA Manager samt haft behov att starka
organisationen under en tid.

| juli tilltradde Anuja Nagendiran rollen som
QA/RA Manager. Peter Landvall kommer att fasas
ut under kvartal ett 2022 men kommer att kvarsta
i Ellens Advisory Board framat.

Ellens ledningsgrupp bestar av QA/RA Manager
och CFO tillsammans med CEO.

INVESTERINGAR

Under 2021 har en investering i materiella
anlaggningstillgdngar gjorts om 10 KSEK. 2020
uppgick investeringarna i materiella anldggnings-
tillgédngar till 20 KSEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -5 153 (-7 179) KSEK. Det totala
kassaflodet uppgick till -5 163 (5 936) KSEK.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Ellen har en checkrakningskredit pd 250 KSEK
mot féretagsinteckning.

Vid rakenskapsarets utgang uppgick likvida
medel till 5 667 (10 829) KSEK. Baserat pa
likviditetsprognoser for 2022 ser inte bolaget ett
behov att tillféra ytterligare finansiering. Vid
negativ avvikelse fran prognos finns mojlighet att
genom kortfristiga [an samt eventuell nyemission
sdkra finansiering. Detta gor sammantaget att
bolagets styrelse och ledning, bedomer att
finansieringen under den kommande
tolvmanadersperioden  kan  anses  vara
sdkerstalld.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Det garinte att garantera att framtida upptackter
kommer att leda till patent eller att beviljade
patent kommer att utgora tillrackligt skydd for
Ellens rattigheter.

Det kan inte garanteras att gallande produkt-
registreringar kan behallas da regelverken kan
forandras.

For narvarande gar det inte att bedoma hur det
nya EU direktivet gallande engangsplaster som
krdver markning av tamponger kommer att
paverka  konsumenters  anvandning  av
tamponger.

Vi har verkat under en fortsatt global pandemi
som paverkar hela varlden och darmed de
marknader Ellen verkar pa. Under 2021 har detta
fortsatt padverkat Ellens forsaljningsutveckling,
mojligheten att resa och traffas live vilket
begransat mojligheten att skapa och uppratta
nya affarskontakter.

Restriktioner runt resor har ur ett QA/RA
perspektiv fatt konsekvenser for planerade och
genomférande av revisioner av Ellen ABs
underleverantérer. Aven tredjepartsrevision av
DEKRA har till vissa delar genomférts pa distans.

Produktionskapaciteten hos Ellens producenter
har till viss del varit paverkad vilket gjort att
ledtider kunnat vara langre @n normalt och lett till
leveransférseningar.

| dagslaget ar det svart att veta vilken paverkan
pandemin kommer ha pa Ellens fortsatta
utveckling.
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FINANSIELL INFORMATION

AKTIEN

Aktien ar noterat pa Nasdaq First North Growth
Market sedan augusti 2007 och handel sker med
kortnamnet ELN.

Erik Penser Bank ar bolagets Certified Adviser
fran och med 1 mars 2016.

Totalt har Ellen AB vid periodens utgang 2 840
aktiedgare.

Antal aktier vid periodens slut 4 431 413
(4 431 413)

Resultat per aktie efter utspadning SEK -1,26
(-1,75)

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar
att denna bokslutskommuniké ger en rattvisande
oversikt av bolagets verksamhet, stdllning och
resultat samt beskriver de vdsentliga risker och
osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.
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FINANSIELL INFORMATION

Ellen AB (publ)
Organisationsnummer 556419-2663
Stockholm den 25 februari 2022

Jens Engstrom Mikael Lovgren Cecilia Wolf
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Catharina Skommevik Sven Mattsson

Styrelseledamot Styrelseledamot

Charlotta Nilsson

verkstdllande direktér

Denna rapport har inte varit foremal for en revisionsgranskning.

Denna information ar sadan information som Ellen AB &r skyldig att offentliggora enligt EU:s marknads-
missbruksforordning. Informationen lamnades, genom verkstéllande direktor Charlotta Nilssons forsorg,

for offentliggérande den 25 februari 2022 kl. 08.00 CET.
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FINANSIELL INFORMATION

Resultatrakning

Belopp i KSEK Not 2021 2020 2021 2020
Helar Helar Halvér Halvar

jan-dec jan —dec jul —dec jul —dec

Rorelsens intékter

Nettoomséttning 18 800 18 623 8 687 7241

Ovriga rorelseintakter 67 178 30 54

Summa intakter 18 867 18 801 8717 7 295

Rorelsens kostnader

Produktions- och distributionskostnader -9 645 -10 180 -4 309 -3790

Ovriga externa kostnader 2 -8 880 -10 045 -4 786 -5218

Personalkostnader 3 -5 852 -5 882 -3 009 -2 903

Avskrivningar och nedskrivningar av

materiella och immateriella -66 -124 -19 -62

qnléggningstillgéngar

Ovriga rorelsekostnader -205 -453 -125 -146

Summa rorelsekostnader -24 648 -26 684 -12 248 -12 119

Rorelseresultat -5781 -7 883 -3531 -4 824

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande 191 175 125 9

resultatposter

Rantekostnader och liknande -7 -29 -2 -31

resultatposter

Summa finansiella poster 184 146 123 -22

Resultat fore skatt -5 597 -7 737 -3408 -4 846

Periodens resultat -5 597 -7 737 -3 408 -4 846

Resultat per aktie, SEK -1,26 -0,05 -0,77 -0,06

Resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,26 -1,75 -0,77 -1,09

Antal aktier vid arets slut 4431413 4431413 4431413 4431413

Genomsnittligt antal utestdende aktier efter

utspadning 4431413 165 660 950 4431413 81 905 435

1) Resultat per aktie baseras pa antalet
genomsnittligt utestdende aktier under
perioden
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FINANSIELL INFORMATION

Balansrakning

Belopp i KSEK Not 2021-12-31 2020-12-31

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade produktutvecklingskostnader 4 14
Patent och varumarken - -
Ovriga immateriella tillgangar - 29
Summa immateriella anlaggningstillgangar 4 43

Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 57 75
Summa materiella anlaggningstillgangar 57 75

Finansiella anlaggningstillgangar

Lamnade depositioner 215 215
Summa finansiella anlaggningstillgangar 215 215
Summa anlaggningstillgangar 276 333

Omsattningstillgangar

Varulager

Ravarulager och fornédenheter 3308 3092
Summa varulager 3308 3092
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3032 2705
Ovriga fordringar 157 277
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 456 520
Summa kortfristiga fordringar 3645 3502
Kassa och bank 5667 10 829
Summa omsattningstillgangar 12 620 17 423
Summa tillgangar 12 896 17 756
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FINANSIELL INFORMATION

Balansrakning

Belopp i KSEK Not 2021-12-31 2020-12-31

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1750 1750
Reservfond 1700 1700
Summa bundet kapital 3450 3450
Fritt eget kapital
Overkursfond - 12 214
Teckningsoptioner 160 160
Balanserat resultat 9793 5316
Arets resultat -5 597 -7 737
Summa fritt eget kapital 4 356 9953
Summa Eget kapital 7 806 13 403
Avsattningar
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 4 - -
Forskott frAn kunder 98 -
Leverantorsskulder 2077 1668
Ovriga skulder 255 168
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 660 2517
Summa kortfristiga skulder 5 090 4 353
Summa eget kapital och skulder 12 896 17 756
Rapport 6ver forandring i eget kapital
Eget kapital Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Belopp i KSEK Aktie- Reservfond Overkursfond Balanserat resultat/ Totalt eget
kapital arets resultat kapital
2019-12-31 1 000 1700 0 5316 8 016
Teckningsoptioner 160 160
Nyemission 750 14 159 14 909
Emissionskostnader -1 945 -1 945
Arets resultat -7 737 -7 737
2020-12-31 1750 1700 12 214 -2 261 13 403
Overkursfond -12 214 12 214
Arets resultat -5 597 -5 597
2021-12-31 1750 1700 0 4 356 7 806
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FINANSIELL INFORMATION

Kassaflodesanalys

Belopp i KSEK 2021 2020 2021 2020
Helar Helar Halvar Halvar
jan-dec jan-dec jul-dec jul-dec

Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -5 597 -7 737 -3408 -4 846
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 66 124 19 62
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore -5 531 -7 613 -3 389 -4.784

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital:

Forandring i varulager -215 1199 116 872
Forandring av rorelsefordringar -154 -1122 -1 023 -522
Forandring av rorelseskulder 748 357 29 -242
Forandringar av rérelsekapital 379 434 -878 108
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -5 153 -7 179 -4 267 -4 676

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -10 -10 - -
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - - - -
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - - - -
Lamnade depositioner - - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 -10 - -

Finansieringsverksamheten

Nyemission - 12 964 - 12 964
Kortfristigt lan fran kreditinstitut - 3000 - 3000
Amortering lan fran kreditinstitut - -3 000 - -3 000
Teckningsoptioner - 160 - 80
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 13124 - 13 044
Periodens kassafl6de -5 163 5936 -4 267 8 368
Likvida medel vid periodens bdrjan 10 829 4893 9933 2461
Likvida medel vid periodens slut 5 666 10 829 5 666 10 829

Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalys

Justeringsposter som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar 66 124 19 62

Totalt justeringar: 66 124 19 62

Likvida medel:

Kassa och bank 5 666 10 829 5 666 10 829
Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen har uppréttats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfor in- eller utbetalningar.
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NYCKELTAL

Nyckeltal

Belopp i KSEK 2021 2020 2019 2018
Resultat

Nettoomséttning 18 800 18 623 21168 18 430
Rorelsens intakter 18 867 18 801 21313 18 776
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -5716 -7 760 -6 937 -7 317
Rorelseresultat (EBIT) -5781 -7 883 -7 164 -7 839
Resultat efter finansiella poster -5 597 -7 737 -6 957 -10 806

Balansrakningar

Eget kapital 7 806 13 403 8 016 14 973
Balansomslutning 12 896 17 756 12 194 19 499
Investeringar 10 10 63 264
Bruttomarginal, % 49% 45% 47% 47%
Soliditet, % 61% 75% 66% 7%
Antal aktier vid periodens slut fére och efter utspadning 4 431 413 4431 413 253 223534 253 223 534
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning 4 431 413 165660 950 253 223534 153 070 982
Eget kapital per aktie, kr 1,76 3,02 0,03 0,06

Definitioner av nyckeltal

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar

EBIT

Rorelseresultat efter avskrivningar och nedskrivningar, men fore finansiella poster

Bruttomarginal
Nettoomsattning minskat med kostnad fér sélda varor, dividerat med nettoomséttningen

Soliditet
Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen

Resultat/aktie fore utspddning
Resultat efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under aret

Resultat/aktie efter utspddning
Resultat efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under aret, justerat for effekter av utspadning
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NOTER

NOT 1 - REDOVISNINGSPRINCIPER

Ellen AB tillimpar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allmanna rdd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (“K3").

Samma redovisningsprinciper och berdkningsgrunder har tillampats som i den senaste arsredovisningen.

De siffror som redovisas har i vissa fall avrundats, vilket innebar att tabeller och berdkningar inte alltid
summerar.

NOT 2 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Ellen AB har haft transaktioner pd marknadsmassiga villkor med narstdende under rékenskapsaret.

Ellen AB har av Styrelseordférande Jens Engstrom kopt tjanster for 6 (2) KSEK.

NOT 3 - LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR
Léner och andra ersattningar uppgick till (SEK):
Styrelse och VD 1.650.625

Ovriga anstéllda 2.276.472

NOT 4 - SKULDERTILL KREDITINSTITUT
Det kortfristiga 1an som tagits under dret 2020, amorterades i sin helhet i samband med nyemissionen.

NOT 5 - STALLDA SAKERHETER
Stallda sdkerheter uppgar till 500 (500) KSEK. Sdkerheterna bestar av foretagsinteckningar 5oo KSEK.

NOT 6- EVENTUALFORPLIKTELSER

Ellen AB har inga eventualforpliktelser. Det fanns inte heller ndgra eventualforpliktelser foregaende ar.
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FINANSIELL KALENDER, ADRESSER OCH KONTAKT

DATUM FOR PUBLICERING AV
FINANSIELL INFORMATION

2022-05-24 Arsstamma ELLEN AB

FORETAGSINFORMATION

Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig Barnhusgatan 4 6g nv, 111 23 Stockholm

pa www.ellen.se fran och med den 25 april 2022. Telefon 08-412 10 00
E-post info@ellen.se

2022-08-26 Halvarsrapport 2022
Organisationsnummer 556419-2663
Ellen &r noterat pa Nasdaq First North Growth

. www.ellen.se
Market (Ticker: ELN).

Certified Adviser: Erik Penser Bank AB

Telefonnummer: +46 8-463 83 00
E-post: certifiedadviser@penser.se

KONTAKT
Charlotta Nilsson, verkstallande direktor

info@ellen.se
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