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28.8.2019 klo 9:30
Solidium Oy:n puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2019 ja tilinpaatos:

Solidium jatkoi 30.6.2019 paattyneelld tilikaudella aktiivisen omistajuuden strategiaansa.
Yhtion kymmenetta tilikautta leimasivat suuret vaihtelut tilikauden ensimmaisen ja toisen
puoliskon valilla. Globaalissa osakemarkkinassa tapahtui jyrkka pudotus syksylla 2018. Tili-
kauden jalkimmaiselld puoliskolla markkinoilla oli vahva kehitys, mika nakyi erinomaisena
tuottona tilikauden toisella periodilla.

Solidiumin salkun suurin muutos oli sijoitus Nokian Renkaisiin. Myos salkkuyhtitissa tapah-
tui merkittavia yritysjarjestelyja, kun Tieto ja norjalainen EVRY sekd Metso ja Outotec il-
moittivat yhdistymisistaan.

Kuuden kuukauden jakso 1.1.-30.6.2019

e Solidiumin osakeomistusten tuotto katsauskaudella oli 16,7 prosenttia

e Solidium hankki 5,1 prosentin omistusosuuden 205 miljoonalla eurolla Nokian
Renkaissa

e Salkkuyhtiot olivat osallisina merkittavissa yritysjarjestelyissa, kun Tieto ja norjalainen
EVRY seka Metso ja Outotec ilmoittivat yhdistymisistaan

Tilikausi 1.7.2018-30.6.2019

e Tilikaudella osakeomistusten tuotto oli -3,0 prosenttia

e Solidiumin tilikauden tulos oli 298 miljoonaa euroa

e Solidium luovutti valtio-omistajalle osakkeita yhteisarvoltaan 155 miljoona euroa
padoman palautuksena

e Solidiumin hallitus ehdottaa, etta Solidium jakaa osinkoa omistajalle yhteensa 338
miljoonaa euroa

Solidiumin toimitusjohtaja Antti Makinen kommentoi:

"Teimme kuluneella tilikaudella vdhemman transaktioita kuin edelliselld kaudella. Uutena
yhtiona ostimme Nokian Renkaita, jota olemme seuranneet pidempaan. Yhtio tayttaa kaikki
Solidiumin sijoituskriteerit. Nokian Renkaat on voimakkaassa kasvuvaiheessa. Se on teke-
massa merkittavia investointeja Yhdysvaltoihin, testikeskukseen Espanjaan ja raskaiden
renkaiden tuotantokapasiteetin laajentamiseen Nokialla.

Tilikausi oli kahtiajakoinen: Solidiumin osakeomistusten kokonaistuotto oli ensimmaisen
puoliskon aikana -16,9 prosenttia ja toisen puoliskon aikana 16,7 prosenttia. Parhaiten
tuotti Valmet (36 % kokonaistuotolla), jonka saadut tilaukset kasvoivat ldpi vuoden ja tilaus-
kanta ylsi ennatyskorkealle tasolle.

Toimiohjeensa mukaan Solidium tulouttaa valtiolle tdysmaardisena omistusyhtiosta saa-
mansa osingot. Tilikauden aikana maksoimme valtiolle osinkoina 351 miljoonaa euroa. Nor-
maalin osingonjaon lisdksi luovutimme padomanpalautuksena valtiolle osakkeita 155
miljoonan euron arvosta. Lisaksi Solidium maksoi veroja 36,5 miljoonaa euroa.”
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SOLIDIUMIN OMISTUKSET
Omistusten kehitys ja tunnusluvut

Solidiumin kaikkien omistusten (osake- ja rahamarkkinasijoitukset) arvo oli 8 193 miljoonaa
euroa 30.6.2019 (6 995 miljoonaa euroa 31.12.2018 ja 9 093 miljoonaa euroa 30.6.2018).
Kaikkien omistusten tuotto oli 16,4 prosenttia kuuden kuukauden katsauskaudella, ja
-2,9 prosenttia paattyneelta tilikaudelta. Tarkemmat tiedot sijoitusten tunnusluvuista ovat
liitteena.

Osakeomistukset

Solidiumin osakeomistusten arvo oli 7 742 miljoonaa euroa 30.6.2019 (6 842 miljoonaa
euroa 31.12.2018 ja 8 108 miljoonaa euroa 30.6.2018). Solidiumin osakeomistusten koko-
naistuotto oli katsauskaudella 16,7 prosenttia ja paattyneelta tilikaudelta -3,0 prosenttia.
Tilikauden aikana parhaiten tuottivat Valmet (36 %), Metso (23 %) ja Kemira (19 %).

Rahamarkkinasijoitukset

Solidiumin rahamarkkinasijoitukset olivat 452 miljoonaa euroa 30.6.2019 (152 miljoonaa
euroa 31.12.2018 ja 985 miljoonaa euroa 30.6.2018). Rahamarkkinasijoitusten tuotto oli
katsauskaudella 0,3 prosenttia ja paattyneelta tilikaudelta 0,5 prosenttia.

Solidiumin saama voitonjako

Solidium sai tilikaudella omistamiltaan yhti6iltd osinkoa yhteensd 337 miljoonaa euroa
ennen veroja (1.7.2017-30.6.2018: 362 miljoonaa euroa) ja verojen jalkeen 300 miljoonaa
euroa (351 miljoonaa euroa). Solidiumin saama osinkotuotto oli noin 4,4 prosenttia
suhteessa osakeomistusten arvoon 30.6.2019. Lisdksi Nokia ja Metso jakavat osinkoa jo
paadttyneelta tilikaudelta useassa erdssa, joista suurimman osan Solidium tulee saamaan
vasta alkaneen tilikauden aikana.

Osallistuminen nimitystoimikuntien toimintaan ja hallitusvalinnat

Solidiumin hallinnointimallin kannalta keskeistd on aktiivinen vaikuttaminen omistettujen
yhtididen hallituskokoonpanoihin. Solidium osallistui katsauskaudella tiiviisti hallitusvalin-
toja valmistelevien nimitystoimikuntien tyoskentelyyn. Solidiumin tavoitteena on
muodostaa omistaja-arvon luomisen kannalta mahdollisimman hyvin toimiva ja yhtion
tarpeita vastaava hallituskokoonpano. Solidiumin omistamien yhtididen hallituksiin valittiin
tilikauden aikana yhteensa 15 uutta jasentd, joista naisia oli 40 %.

Solidiumin edustajat ovat toimineet Elisan, Metson, Outokummun, Outotecin ja Valmetin
osakkeenomistajien nimitystoimikunnan puheenjohtajina seka Kemiran, SSAB:n, Stora
Enson ja Tiedon osakkeenomistajien nimitystoimikunnan jasenina. Nimitystoimikunnat
valmistelivat hallituksen jasenten valintaan ja palkitsemiseen liittyvat ehdotukset
varsinaisille yhtiokokouksille 2019.

Solidiumin strategian mukaan tavoitteena on ettda pidemmalla aikavalilla Solidiumilla on
hallituspaikka jokaisen yhtionsa hallituksessa. Kevdaan 2019 yhtiékokouskaudella Solidiumin
toimitusjohtaja Antti Makinen valittiin uudelleen Metson, Stora Enson ja Sammon
hallituksiin. Taman lisdksi Solidiumin hallituksen jasenistd Aaro Cantell on Valmetin
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hallituksessa ja Timo Ahopelto Tiedon hallituksessa. Eija Ailasmaa jai pois Outotecin
hallituksesta.

Osaketransaktiot

Solidium hankki joulukuun ja helmikuun valisena aikana markkinoilta 5,1 prosenttia Nokian
Renkaat Oyj:n osakkeista noin 205 miljoonalla eurolla osakekohtaisen hankintahinnan
ollessa 29,3 euroa. Nokian Renkaat on toteuttanut jo pitkddan menestyksekadsta niche-
strategiaansa maailman rengasmarkkinoilla. Yhdysvaltojen Daytoniin rakennettavan yhtion
kolmannen tuotantolaitoksen ja Nokian tehtaan laajennusinvestoinnin myota yhtiolla on
lupaavia kasvumahdollisuuksia edessdaan 2020-luvulla. Nokian Renkailla on erinomaiset
edellytykset tuottaa arvoa osakkeenomistajilleen, ja Solidiumin sijoitus Nokian Renkaisiin
vahvistaa ja vakauttaa yhtion kotimaista omistajuutta.

Syksyn 2018 aikana Solidium hankki Konecranes osakkeita 29 miljoonalla eurolla ja Nokian
osakkeita 95 miljoonalla eurolla. Osakkeiden hankinnan jalkeen Solidiumin omistusosuus
Konecranesissa nousi 6,2 prosentista 7,4 prosenttiin, ja Nokiassa 3,3 prosentista 3,7
prosenttiin.

Suomen valtiolle kevaalla 2019 jaetun pddoman palautuksen jdlkeen Solidium osti
markkinalta Nokian osakkeita 30 miljoonalla eurolla. Osakkeiden hankinnan jilkeen
Solidiumin omistusosuus Nokiassa nousi takaisin 3,7 prosenttiin.

Yritysjdrjestelyt

Tieto Oyj ja EVRY ASA ilmoittivat kesdkuussa 2019 jarjestelystad yhdistya rajat ylittavalla
sulautumisella TietoEVRYksi. Samalla Solidium solmi ehdollisen sopimuksen ostaa noin 4,4
miljoonaa Tiedon osaketta EVRY:n suurimmalta osakkeenomistajalta eli Apax Partners LLP:n
hallinnoimilta rahastoilta. Suunniteltu osakekauppa on ehdollinen mm. Tiedon ja EVRY:n
valisen sulautumisen taytantéonpanolle ja se sisdltda tyypillisia ennakkoedellytyksia.
Solidiumin omistusosuus Tiedossa on tdlla hetkelld 10,0 %. Tiedon ja EVRY:n rajanylittavan
sulautumisen jalkeen Solidiumin omistusosuus liudentuisi 6,3 prosenttiin, kun EVRY:n
omistajat tulevat omistamaan 37,5 % yhdistyneestd TietoEVRY:std. Solidiumin ja Apaxin
valisen osakekaupan toteutuessa Solidiumin omistusosuus sailyisi 10 prosentissa.

Metso Oyj ja Outotec Oyj ilmoittivat heindkuussa 2019 jarjestelystd yhdistdd Metson
Minerals-liiketoiminta ja Outotec uudeksi yhtioksi, jonka nimeksi tulee Metso Outotec Oyj.
Metso Mineralsin Outoteciin yhdistymisen myota Metso nimetaan uudelleen Neles Oyj:ksi.
Metso Mineralsin ja Outotecin yhdistymisessa on selva teollinen logiikka ja synergia-
hyotyjen arvo on merkittdava. Arviomme mukaan yhdistyminen tulee olemaan omistaja-
arvoa kasvattava molempien yhtididen omistajille. Lisdaksi Neleksella on itsenaisena yhtiona
hyvat edellytykset kasvaa kannattavasti.

Solidium on sitoutunut ddnestamaan jarjestelyjen toteuttamisen puolesta yhtididen ylimaa-
raisissa yhtiokokouksissa.
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Solidium Oy:n ylimaardinen yhtidkokous pidettiin Helsingissa 31.1.2019. Yhtiokokous paatti
jakaa padoman palautuksena 15 miljoonan euron arvosta Kemira Oyj:n osakkeita Suomen
valtiolle. Tdman seurauksena Solidiumin omistusosuus Kemirassa laski 16,7 prosentista 15,8
prosenttiin.

Solidium Oy:n ylimaadradinen yhtiokokous pidettiin Helsingissa 13.3.2019. Kokouksessa
valittiin hallituksen jaseneksi Kimmo Viertola, joka toimii valtioneuvoston kanslian
omistajaohjausosaston osastopaallikkona. Valtiosihteeri Paula Lehtomaki oli ilmoittanut
eroavansa Solidium Oy:n hallituksen jasenyydesta tultuaan valituksi Pohjoismaiden
ministerineuvoston uudeksi paasihteeriksi.

Solidium Oy:n ylimaarainen yhtiokokous pidettiin Helsingissa 21.3.2019. Yhtiokokous paatti
jakaa padoman palautuksena yhteensd 60 miljoonan euron arvosta Kemira Oyj:n,
Outokumpu Oyj:n ja SSAB AB:n B- osakkeita Suomen valtiolle. Tdman seurauksena
Solidiumin  omistusosuus Kemirassa laski 15,8 prosentista 14,9 prosenttiin,
Outokummussa 22,8 prosentista 21,7 prosenttiin ja SSAB:ssa 13,5 prosentista osakkeista
12,6 prosenttiin (10,0 prosentista danista 9,8 prosenttiin).

Solidium Oy:n ylimaarainen yhtiokokous pidettiin Helsingissad 2.4.2019. Yhtiokokous paatti
jakaa padoman palautuksena yhteensd 80 miljoonan euron arvosta Kemira Oyj:n, Nokia
Oyj:n ja Sampo Oyj:n A-osakkeita Suomen valtiolle. PA4doman palautuksen seurauksena So-
lidiumin omistusosuus Kemirassa laski 14,9 prosentista 14,0 prosenttiin, Nokiassa 3,7 pro-
sentista 3,5 prosenttiin ja Sammossa 10,1 prosentista osakkeista 10,0 prosenttiin.

Taloudellisia tunnuslukuja

Solidiumin tilikauden tulos oli 298 miljoonaa euroa. Solidiumin toimintakulut olivat 3,9 mil-
joonaa euroa ja toiminnan hallinnointikulusuhde siten 0,05 prosenttia. Solidiumin substans-
siarvo pieneni osakesijoitusten arvonmuutosten ja voitonjaon johdosta katsauskauden
aikana 0,67 miljardilla eurolla ja oli katsauskauden lopussa 7,3 miljardia euroa.

1.7.2018-30.6.2019 1.7.2017-30.6.2018
Liikevoitto, milj. € -3,9 -4,6
Tilikauden voitto, milj. € 297,2 349,6
Sijoitusten tuotto kayvin arvoin, % -2,9 8,3
Toiminnan hallinnointikulusuhde, % 0,05 0,06
Substanssiarvo, milj. € 7 340,8 8009,9
Rahoitusvelat, milj. € 205,0 350,0
Omavaraisuusaste, % a0 88
Voitonjako, milj. € 338,0%* 506,0
Keskimaardinen henkildston lukumaara 12 11

* Hallituksen ehdotus
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Solidiumin vuosikertomus on saatavilla Solidiumin verkkosivuilla
www.solidium.fi/fi/julkaisut-ja-media/vuosikertomus.

Tata tiedotetta ei ole tilintarkastettu.
Liite: Solidiumin omistukset 30.6.2019
Solidium Oy

Lisatietoja: Toimitusjohtaja Antti Makinen, puh. 010 830 8905

Solidium on Suomen valtion kokonaan omistama osakeyhtié, jonka tehtdvdnd on vahvistaa ja va-
kauttaa kotimaista omistusta kansallisesti merkittévissd yrityksissd ja kasvattaa pitkdjéinteisesti
omistustensa taloudellista arvoa. Solidium on omistajana kolmessatoista merkittévéssd pérssilista-
tussa yhtiéssd, joissa kaikissa Solidium on véihemmistéomistajana (Elisa Oyj, Kemira Oyj, Konecra-
nes Oyj, Metso Oyj, Nokia Oyj, Nokian Renkaat Oyj, Outokumpu Oyj, Outotec Oyj, Sampo Oyj, SSAB
AB, Stora Enso Oyj, Tieto Oyj ja Valmet Oyj). Solidiumin sijoitusvarallisuuden arvo on noin 7,6 miljar-
dia euroa. Lisdtietoja: www.solidium.fi.


http://www.solidium.fi/fi/julkaisut-ja-media/vuosikertomus
http://www.solidium.fi/
http://www.solidium.fi/
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LIITE: SOLIDIUMIN OMISTUKSET PER 30.6.2019

SOLIDIUMIN OMISTUSTEN JAKAUMA

milj. EUR

Kaikki osakeomistukset 7741,6
Elisa 721,0
Kemira 281,9
Konecranes 195,8
Metso 773,1
Nokia 899,4
Nokian Renkaat 192,2
Outokumpu 271,0
Outotec 126,6
Sampo 2294,1
SSAB 356,3
SSAB AB A 80,6
SSAB AB B 275,7
Stora Enso 1071,1
Stora Enso Oyj A 845,8
Stora Enso Oyj R 225,2
Tieto 193,2
Valmet 366,0

Rahamarkkinasij. 451,7
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SOLIDIUMIN OMISTUSTEN TUOTOT
Solidiumin
6 kk 12 kk 5v perustamisesta
Kaikkien omistusten tuotto, % 16,4 % -2,9% 6,1% 11,1%
Osakeomistusten tuotto, % 16,7 % -3,0% 6,4 % 11,4 %

(Yli vuoden tuottoluvut vuotuisia)

Siséiltéid osakeomistukset ja rahamarkkinasijoitukset. Solidium perustettiin 11.12.2008.
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OMISTUSTEN TUOTOT SOLIDIUMILLE TILIKAUDELLA 1.7.2018-30.6.2019
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SOLIDIUMIN OMISTAMIEN YHTIOIDEN, VERROKKIYHTIOIDEN JA VERTAILUINDEKSIEN TUOTOT

6 kk 12 kk 5v 10v
Elisa 24 % 13% 19% 22%
Verrokkiyhtiot 10 % 16 % 6% 9%
DJ STOXX 600 Telecom. Index 1% 1% 0% 7%
Kemira 38% 19 % 7% 18 %
Verrokkiyhti6t 14 % 5% 8% 16 %
FTSE EUROFIRST 300 Chemicals Index 19 % 3% 6% 13%
Konecranes 32% -1% 11% 11%
Verrokkiyhtiot 24 % -15% 6% 11%
Vinx 24 % 8% 9% 14 %
Metso 54 % 23% 9% 18%
Verrokkiyhtiot 21% -1% 2% 11%
Bloomberg Europe Mach.-Div. Index 17 % 5% 2% 10 %
Nokia -12% -10 % -2% 5%
Verrokkiyhtiot 24 % 31% 13 % 7%
Stxe 600 Tech Eur Nrt 26% 5% 13% 13%
Nokian Renkaat 8% -15% 4% 12 %
Verrokkiyhtiét -1% -20 % -3% 14 %
STOXX Europe 600 Autos & Parts 17 % -6 % 2% 12 %
Outokumpu 2% -41 % -15% -19%
Verrokkiyhtiét 12 % -22 % -7% -2%
Bloomberg Europe Steel Index -8% -35% -7% -5%
Outotec 51% -32% -9% 2%
Verrokkiyhtiét 17 % 4% 9% 15%
Bloomberg Europe Mach.-Div. Index 17 % -5% 2% 10%
Sampo 16 % 6% 8% 18%
Verrokkiyhtiét 7% 2% 9% 15%
OMX Nordic Financials Index 8% 4% 6% 13 %
SSAB 11% -20% -6 % -6 %
Verrokkiyhtiot 2% -30% 2% -1%
Bloomberg Europe Steel Index -8% -35% -7% -5%
Stora Enso 7% -36 % 12 % 16 %
Verrokkiyhtiot 11% -17 % 9% 21%
Bloomberg W. For. Prod. & Paper Index 5% -24 % 4% 9%
Tieto 16 % -1% 10 % 16 %
Verrokkiyhtiot 23% -3% 18 % 18%
BE500 Computer Service Index 27 % 2% 12 % 15%
Valmet 26 % 36% 24 % n/a
Verrokkiyhtiot 13% 5% 19% n/a
Bloomberg Europe Mach.-Div. Index 17 % 5% 2% n/a

Valmetin tuotto listautumisesta 2.1.2014 alkaen on ollut 28 %, verrokkiyhtiéiden tuottojen mediaani on ollut 17 % ja vertailuindeksin
tuotto 3 %. Yli vuoden tuottoluvut ovat vuotuisia. Tuotot ovat tuottoja paikallisvaluutoissa yhtion likvidimmdlle osakesarjalle ja vertai-
luindeksille brutto-osingot sijoitettuna yhtién osakkeeseen (mikdli saatavilla). Solidiumin tuotot ko. yhtidstd voivat poiketa transaktioi-
den, verojen sekd sen takia, ettd Solidium ei ole sijoittanut saatuja osinkoja takaisin ko. yhtién osakkeeseen, vaan maksanut saadut
osingot edelleen osinkona valtio-omistajalle. Verrokkiyhti6iden tuotto on verrokkiyhtiGiden tuottojen mediaani. Tietojen Idhde: Bloom-
berg ja Nasdaq



