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BUDKOMMITTEN REKOMMENDERAR ENHALLIGT AKTIEAGARNA ATT
ACCEPTERA ERBJUDANDET FRAN HANOVER.

Detta uttalande gors av budkommittén i styrelsen for ZetaDisplay AB (publ) (”ZetaDisplay”) i enlighet med
punkt I1.19 i Nasdaq Stockholms takeover-regler ("takeover-reglerna”).

Idag den 28 juni 2021 ldmnade Hanover Active Equity Fund II S.C.A. SICAV-RAIF genom Alpha Acquisition
AB ("Budgivaren”) ett offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i ZetaDisplay om 27 kronor kontant for
varje aktie i ZetaDisplay ("Erbjudandet™).

Priset i Erbjudandet innebér en premie om:

e 68 procent i forhéllande till slutkursen for ZetaDisplays stamaktier pa Nasdaq Stockholm den 30 mars
2021, som var den sista handelsdagen fore ZetaDisplays meddelande om att ZetaDisplay genomfor en
oversyn av strategiska alternativ for ZetaDisplay;

e 27 procent i forhéllande till slutkursen for ZetaDisplays stamaktier p4 Nasdaq Stockholm den 24 juni
2021, som var den sista handelsdagen fore Erbjudandets offentliggérande; och

e 47 procent i forhéllande till den volymviktade genomsnittskursen for ZetaDisplays stamaktier pa
Nasdaq Stockholm under de 180 handelsdagarna fore Erbjudandets offentliggérande.

Acceptfristen for Erbjudandet berdknas 16pa mellan den 16 juli och den 3 september 2021. Acceptfristen kan
forldngas. Erbjudandet &r inte forenat med nagra fullféljandevillkor.

For mer information om Erbjudandet, se www.hanoverinvestors.com/microsite-disclaimer-ensw.

Den 31 mars 2021 meddelade styrelsen att den beslutat att genomfora en dversyn av olika strategiska alternativ
for ZetaDisplay i syfte att skapa basta mdjliga virde for aktiedgarna. Inom ramen for 6versynen har styrelsen
mottagit icke-bindande budpropaer fran intressenter.

[ utvédrderingen av Erbjudandet har budkommittén tagit hiansyn till ett antal faktorer som kommittén anser vara
relevanta. Dessa faktorer inkluderar, men &r inte begrinsade till, ZetaDisplays nuvarande strategiska och
finansiella position, radande marknadsforhallanden och operationella mojligheter och utmaningar, bolagets
forvantade framtida utveckling och mdjligheter och risker relaterat till detta, samt vérderingsmetoder som
normalt anvinds fOr att utvirdera offentliga erbjudanden avseende borsnoterade bolag, inklusive hur
Erbjudandet vérderar ZetaDisplay i forhallande till jimforbara noterade bolag och jamforbara transaktioner,
budpremier i tidigare offentliga uppkdpserbjudanden pé Nasdaq Stockholm, aktiemarknadens forvéntningar
avseende bolaget och budkommitténs syn pé bolagets virde baserat pa dess forvantade framtida utdelningar och
kassafldden. Inte minst har budkommittén beaktat att Erbjudandet &r resultatet av en konkurrensutsatt process.
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Efter skriftlig begéran fran Budgivaren har budkommittén tillatit Budgivaren att granska begrinsad information
for bekraftande dndamal 1 samband med forberedelserna for Erbjudandet. Ingen insiderinformation har utbytts i
samband med granskningen.

Aktiedgarna Nidoco AB, Ningamma AB, Abrax As Holding AB, Mats Johansson, Anders Moberg och Wealins
S.A., med totalt 39,7 procent av aktierna, har atagit sig att acceptera Erbjudandet oavsett om ett hdgre
konkurrerande erbjudande offentliggdrs. Vidare har Budgivaren ett avtal med dessa aktiedgare om att kdpa
respektive aktiedgares aktier i ZetaDisplay for 27 kronor per aktie om nagon sédan aktiedgare pakallar detta. For
mer information om avtalen med aktiedgarna, inklusive en avtalad vinstdelningsritt, se Budgivarens
pressmeddelande avseende Erbjudandet. Styrelseledamoterna Mia Alholm, Mats Johansson, Anders Moberg och
Anders Pettersson har pa grund av acceptitagandena, som medfor att intressekonflikt foreligger, darefter inte
deltagit och kommer inte att delta i styrelsens handlédggning av eller beslut i1 fragor som é&r relaterade till
Erbjudandet. I stéllet har en budkommitté inrdttats, bestdende av de aterstdende styrelseledaméterna, Ingrid
Jonasson Blank, Trond Gunnar Christensen, Finn Felling och Mats Leander. Ingrid Jonasson Blank &r
kommitténs ordférande.

Budkommittén har anlitat Danske Bank Corporate Finance som finansiell radgivare och Vinge som legal
radgivare i samband med Erbjudandet. Budkommittén har ocksé uppdragit &t Ernst & Young AB ("EY”) att
avge en s.k. fairness opinion avseende Erbjudandet. Utlatandet fran EY bildggs.

Nér budkommittén vérderar den sammanviagda potentialen och stiller den mot vederlaget i Erbjudandet drar
budkommittén slutsatsen att aktieigarna genom Erbjudandet blir vél kompenserade for bolagets potential,
beaktande dven den tid det tar att genomfora, och de olika risker som finns att inte fullt ut kunna genomfora,
bolagets affarsplan.

EY anser i sin fairness opinion att Erbjudandet &r skéligt ur ett finansiellt perspektiv.

Budkommittén rekommenderar dérfor enhélligt aktiedgarna i ZetaDisplay att acceptera Erbjudandet.

Enligt takeover-reglerna ska styrelsen redovisa sin uppfattning om den inverkan som genomforandet av
Erbjudandet kan komma att ha pa ZetaDisplay, sérskilt sysselséttning, och sin uppfattning om Budgivarens
strategiska planer for bolaget och de effekter som dessa kan forvéntas ha pa sysselséttning och pa de platser dar
ZetaDisplay bedriver sin verksamhet. Budgivaren anger foljande i sitt pressmeddelande avseende Erbjudandet:

”Hanover dr imponerat av, och féster stort virde vid ZetaDisplays organisation och ledning, och riknar med att
Erbjudandet ska framja tillvéxt och skapa langsiktiga positiva effekter for anstdllda, kunder och andra
intressenter som paverkas av ZetaDisplays verksamhet. Inga beslut har fattats som forvéntas innebéra att
Erbjudandet har en paverkan pa ZetaDisplays organisation, ledning eller anstillda, innefattande deras
anstillningsvillkor eller platserna dér ZetaDisplay bedriver verksamhet.”

Budkommittén utgar fran att Budgivarens beskrivning dr korrekt och har i relevanta hdnseenden ingen anledning
att ha ndgon annan uppfattning.
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Detta uttalande av budkommittén i ZetaDisplays styrelse regleras av och ska tolkas i enlighet med svensk ratt.
Tvister i anledning av detta uttalande ska exklusivt avgoras av svensk domstol.

Malmoé den 28 juni 2021

Budkommittén i styrelsen for ZetaDisplay AB (publ)

Vinligen kontakta budkommitténs ordférande Ingrid Jonasson Blank via ZetaDisplays CFO Jacob Stjernfilt.

Telefon: +46 768 754177
Email:  jacob.stjernfalt@zetadisplay.com

Detta dr sdadan information som ZetaDisplay AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU.:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen Idmnades for offentliggérande, genom ovanstdiende
kontaktpersons forsorg, klockan 08.10 den 28 juni 2021.

ZetaDisplay driver den digitala transformeringen i fysiska miljoer. Vara koncept och var mjukvara paverkar
méinniskors beteende vid beslutstillfillet i butiks- och offentliga miljoer samt arbetsplatser. Vara 16sningar &r
kinda som Digital Signage som vi utvecklar och erbjuder som SaaS-l6sningar. ZetaDisplay &r en europeisk
ledare och kommer att driva den fortsatta konsolideringen av marknaden organiskt och genom forvérv.

ZetaDisplay har sitt sidte i Malmo, omsitter cirka 450 Mkr och sysselsétter 200 medarbetare vid tio kontor i sex
europeiska lander och USA. Totalt hanterar bolaget 6ver 70 000 installationer pd mer dn 50 marknader. Aktien
ar noterad pa Stockholmsborsen Nasdaq [ZETA]. Mer information pé ir.zetadisplay.com.
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Fairness opinion avseende ett kontanterbjudande till aktiedgarna i ZetaDisplay AB

ZetaDisplay AB:s ledning ("Bolaget” eller “ZetaDisplay”) har mottagit ett uppkopserbjudande avseende samtliga

utestaende aktier i Bolaget for ett kontant vederlag om 27 kronor per aktie (“Budet”).

Budkommittén i ZetaDisplay har givit Ernst & Young AB (“EY”) i uppdrag att som oberoende varderingsexperter avge ett

utlatande om Budets skalighet ur ett finansiellt perspektiv for Bolagets aktiedgare (“fairness opinion”).

| syfte att tillhandahalla denna fairness opinion har vi utfort de analyser vi beddmt vara nédvandiga och har bl.a. beaktat

foljande information:

e Historisk utveckling av Bolagets aktiekurs och vardemultiplar

e Publika finansiella rapporter for ZetaDisplay

o Icke-publik information rérande ZetaDisplay, sdsom ledningens strategiplan
e Analytikerrapporter

o Offentlig finansiell information om jamforbara bolag

e Intervjuer med Bolagets ledning

Vi har darutover genomfort de vardeberdkningar och finansiella analyser som vi bedémt vara nddvéndiga for att gora

nedanstaende utlatande.

Vi har i vart arbete forlitat oss pa att den information vi mottagit fran ZetaDisplay ar korrekt och fullstandig utan att ha
utfért oberoende bekraftelser av detta. Vi ansvarar inte for slutsatser som baseras pa felaktig eller ofullstandig information
som vi mottagit.

Var analys slutférdes den 23 juni 2021. Handelser eller information som uppkommit efter detta datum har inte beaktats.

EY har anlitats av ZetaDisplay for att avge denna fairness opinion med anledning av Budet och kommer att erhalla ett fast
arvode for vara tjanster. EY:s arvode ar inte beroende av, eller relaterad till, storleken pa vederlaget i Budet eller i vilken
utstrackning Budet accepteras.

Vi tillhandahaller denna fairness opinion till Zetadisplay som endast far anvanda detta dokument i sin fullstandighet, i
kommunikationen med Zetadisplays aktiedgare i samband med Budet. Var bedémning, som uttrycks nedan, ska inte tolkas
som en rekommendation till ZetaDisplays aktiedgare huruvida Budet bér accepteras eller inte.

Baserat pa det arbete som utforts av EY, och vara uttalanden ovan, ar var bedémning att Budet, per det datum som

detta dokument ar daterat, ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i ZetaDisplay.

Michel Eriksson
Partner
Ernst & Young AB

A member firm of Ernst & Young Global Limited



