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Tilintarkastuskertomus

Enedo Oyj:n yhtidkokoukselle
Tilinpaatéksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Enedo Oyj:n (y-tunnus 0195681-3) tilinpaatdksen tilikaudelta 1.1.—-31.12.2020. Ti-
linpaatds sisaltda konsernin taseen, laajan tuloslaskelman, laskelman oman pddoman muutoksista, rahavir-
talaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenveto merkittdvimmista tilinpaatdksen laatimisperiaatteista,
seka emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitamme, etta

— konsernitilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seka sen toiminnan
tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatdsstandardien (IFRS)
mukaisesti,

— tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtién toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta
Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien saanndsten mukaisesti ja tayttaa laki-
saateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun lisaraportin kanssa.
Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinp&éatdksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtidsta ja konserniyrityksista niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaati-
musten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttdneet muut naiden vaati-
musten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja
kasityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, naita palveluja koskevien sdanndsten mukaisia, em-
meka ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja. Suo-
rittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatoksen liitetiedossa 8.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen so-
veltuvaa tilintarkastusevidenssia.

KPMG Oy Ab, a Finnish limited liability company and a member firm of the KPMG network of independent Y-tunnus 1805485-9
member firms affiliated with KPMG International Cooperative ("KPMG International"), a Swiss entity Kotipaikka Helsinki
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Toiminnan jatkuvuuteen liittyva olennainen epavarmuus

Haluamme kiinnittda huomiota konsernitilinpaatdksen laatimisperiaatteisiin kohtaan "toiminnan jatkuvuuden
periaatteen soveltaminen”, jossa todetaan muun muassa, etta

- tilinpaatéspaivan jalkeen 16.2.2021 yhtio tiedotti 12 milj. euron merkintaoikeus - ja suunnatun annin
suunnittelusta seka siihen liittyvasta 8,6 milj. euron lainojen jarjestelysta, jolla yhtid maksaisi 5,3 mil].
euron velat ja velkoja mitatoitaisiin 3,3 milj. euron edesta. Suunnitelluilla osakeanneilla ja lainajarjes-
telylla on toteutuessaan merkittava vaikutus yhtién vakavaraisuuteen ja likviditeettiin. Kokonaisjarjes-
telyn toteutumiseen liittyy epavarmuutta.

- yhtidlla ei ole tilinpaatdksen allekirjoitushetkelld 10.3.2021 riittavasti kayttdpadomaa seuraavien 12
kuukauden toiminnan rahoittamiseksi ilman suunniteltuja osakeanteja ja lainojen jarjestelya.

- yhtién laatiman seuraavan 12 kuukauden kassavirtaennusteen toteutuminen ja siten toiminnan jat-
kuvuuden varmistaminen edellyttaa osakeantien ja lainajarjestelyjen toteutumisen liséksi liikevaihdon
kasvua ja kannattavuuden parantamista.

- epavarmuus koronapandemian vaikutuksista liiketoimintaan ja epavarmuus merkinta- ja suunnatun
annin toteutumisesta ovat sellaisia olennaisia epavarmuustekijoita, jotka saattavat antaa merkittavaa
aihetta epailla yhteisdn kykya jatkaa toimintaansa.

Tilintarkastuskertomuksen allekirjoituspaivana kokonaisjarjestelyn toteutuminen on kesken. Kasityksemme
mukaan edella mainitut tapahtumat ja olosuhteet osoittavat sellaista olennaista epavarmuutta, joka saattaa
antaa merkittadvaa aihetta epaéilld Enedo Oyj:n ja konsernin kykya jatkaa toimintaansa.

Lausuntoamme ei ole mukautettu taman seikan osalta.
Olennaisuus

Tarkastuksemme laajuuteen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Olennaisuus on maaritetty perus-
tuen ammatilliseen harkintaamme ja se ohjaa tarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden maa-
rittdmisessa, seka todettujen virheellisyyksien vaikutusten arvioimisessa suhteessa tilinpaatékseen kokonai-
suutena. Olennaisuuden taso perustuu arvioomme sellaisten virheellisyyksien suuruudesta, joilla yksin tai
yhdessa voisi kohtuudella odottaa olevan vaikutusta tilinpdatoksen kayttajien tekemiin taloudellisiin paatok-
siin. Olemme ottaneet huomioon myds sellaiset virheellisyydet, jotka laadullisten seikkojen vuoksi ovat mie-
lestdmme olennaisia tilinpaatdksen kayttajille.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittavimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon
tilinpaatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siitéd annettavaa
lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillistd lausuntoa. EU-asetuksen 537/2014 10 artiklan 2 ¢ -kohdan
mukaiset merkittavat olennaisen virheellisyyden riskit sisaltyvat alla kuvattuihin tilintarkastuksen kannalta kes-
keisiin seikkoihin.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siitd, ettd johto sivuuttaa kontrolleja. Tahan on si-
saltynyt arviointi siitd, onko viitteitd sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vaarinkaytdksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.
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TILINTARKASTUKSEN KANNALTA
KESKEISET SEIKAT

Aktivoitujen tuotekehitysmenojen, liikearvon ja yrityshankintoihin liittyvdn muun aineetto-
man omaisuuden arvostaminen/ Emoyhtion tytaryhtiosijoitusten arvostaminen

(Konsernitilinpaatoksen laatimisperiaatteet, konsernitilinpaatoksen liitetieto 14 sekd emoyh-
tion tilinpaatoksen laatimisperiaatteet ja liitetiedot 12, 13 ja 14)

— Tutkimus- ja tuotekehitystoiminto on keskei- — Olemme arvioineet tuotekehitysmenojen ak-

nen osa toimialaa, jolla Enedo-konserni toi-
mii. Tuotekehitysmenot aktivoidaan konser-
nitaseeseen siind maarin kuin ne tayttavat
kyseisen tilinpaatosstandardin (IAS 38) vaa-
timukset ja niistd arvioidaan kertyvan vas-
taista taloudellista hy6tya. Arvio voi muuttua
lyhyelldkin aikavalilld esimerkiksi teknisen
kehityksen vuoksi. Kehittamismenojen pois-
toajaksi on maaritelty viisi vuotta. Tilikauden
2020 lopussa aktivoitujen tuotekehitysmeno-
jen kirjanpitoarvo konsernitaseessa oli yh-
teensa 4,9 milj. euroa.

Vuoden 2020 lopussa konsernitilinpaatok-
sen liikearvon kirjanpitoarvo oli 4,3 milj. eu-
roa ja yrityshankintoihin liittyvat muut aineet-
tomat hyddykkeet 0,8 milj. euroa.

Emoyhtidn sijoitukset tytaryhtidihin muodos-
tavat merkittdvan osan emoyhtién varoista.
Sijoitusten arvostaminen riippuu tytaryhtioi-
den taloudellisesta suorituskyvysta. Tilin-
paatokseen on kirjattu ltalian tytaryhtidosak-
keista 5,3 milj.euron arvonalentuminen.

Aktivoidut tuotekehitysmenot, liikearvo ja
muut aineettomat hyddykkeet sekd emoyh-
tion sijoitukset tytaryhtiéihin ovat arvonalen-
tumistestauksen kohteena vahintaan vuosit-
tain.

Arvonalentumistestausten taustalla olevien
rahavirtaennusteiden laatiminen edellyttda
johdon harkintaa koskien mm. lilkkevaihdon
kasvua, kannattavuutta, pitkdn aikavalin
kasvutekijaa ja diskonttauskorkoa.

Testauksissa kaytettaviin ennusteisiin liitty-
vastd arvionvaraisuudesta ja tasearvojen

tivointiprosessin ja poistoajan asianmukai-
suutta ja sita, olivatko tilikaudella aktivoidut
tuotekehitysmenot  tayttdneet tilinpaa-
tosstandardin mukaiset aktivointiedellytyk-
set.

Olemme arvioineet konsernitilinpaatdksen
likearvon ja emoyhtion tytaryhtidsijoituksia
koskevien arvonalentumistestauksien seka
emoyhtion tytaryhtidosakkeisiin tehdyn ar-
vonalentumisen asianmukaisuutta.

Arvonalentumistestauksiin liittyen olemme
suorittaneet muun muassa seuraavat tar-
kastustoimenpiteet:

— Olemme arvioineet tulevia tilikausia
koskevia rahavirtaennusteita seka
arvioineet keskeisia laskelmissa
kaytettyja oletuksia, kannattavuutta,
diskonttauskorkoa ja pitkédn aikava-
lin kasvutekijoita.

— Tarkastukseen on  osallistunut
KPMG:n arvonmaarityksen asian-
tuntijoita, jotka ovat testanneet las-
kelmien teknista oikeellisuutta seka
verranneet  kaytettyja oletuksia
markkina- ja toimialakohtaisiin tie-
toihin.

— Lisaksi olemme arvioineet kyseisia eria kos-

kevien tilinpaatdstietojen asianmukaisuutta.
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merkittdvyydesta johtuen aktivoitujen tuote-
kehitysmenojen, liikearvon ja yrityshankintoi-
hin liittyvdn muun aineettoman omaisuuden
sekd emoyhtion tytaryhtidsijoitusten arvos-
tus ovat tarkastuksessa arvioitu keskeisiksi
seikoiksi.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, etta konsernitilinpaatds antaa oikean ja
riittdvan kuvan EU:ssa kayttdodon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatdésstandardien (IFRS) mukaisesti ja
siten, etta tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista
koskevien sdanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat
my0ds sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatdksen,
jossa ei ole vaarinkaytdksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtidn ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja
siihen, etta tilinpaatés on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatés laaditaan toiminnan jatku-
vuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtid tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta
realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena vaarinkaytok-
sesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa lausun-
tomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta olennainen virheellisyys
aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi
aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa
voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaatdoksen perus-
teella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytamme ammatillista harkintaa ja sai-
lytamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatdksen olennaisen virheelli-
syyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja han-
kimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.
Riski siitd, ettd vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin
riski siitd, ettd virheesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytdokseen voi
liittya yhteistoimintaa, vaarentamista, tietojen tahallista esittamatta jattdmista tai virheellisten tietojen esit-
tamista taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisestad valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoi-
tuksessa, etta pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisaisen valvonnan tehokkuu-
desta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien kir-
janpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtopaatdksen siita, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perus-
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teella johtopaatoksen siita, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista epavar-
muutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa toimintaansa. Jos
johtopaatdksemme on, etta olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskerto-
muksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epa-
varmuutta koskevat tiedot eivat ole riittdvia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatéksemme perustuvat ti-
lintarkastuskertomuksen antamispaivaan mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapah-
tumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhti6 tai konserni pysty jatkamaan toimin-
taansa.

— Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja sisaltda ja sita, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

— Hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia yh-
teisoja tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystyadksemme antamaan lausunnon
konsernitilinpaatoksesta. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittami-
sesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisaisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisaksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siita, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia
relevantteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista,
joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liitty-
vista varotoimista.

Paatamme, mitkd hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittdvimpia tarkasteltavana
olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja nain ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisia. Kuvaamme kysei-
set seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sa8dds tai maarays estaa kyseisen seikan julkistamisen tai
kun darimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesta seikasta viestita tilintarkastuskerto-
muksessa, koska siitd aiheutuvien epdedullisten vaikutusten voisi kohtuudella odottaa olevan suuremmat
kuin tallaisesta viestinnasta koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet
Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Olemme toimineet yhtiokokouksen valitsemana tilintarkastajana vuodesta 2007 alkaen yhtdjaksoisesti
14 vuotta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio k&sittda toimintakertomuksen ja
vuosikertomukseen siséltyvan informaation, mutta se ei sisalla tilinpaatdsta eika sita koskevaa tilintarkastus-
kertomustamme. Olemme saaneet toimintakertomuksen kayttédmme ennen tdman tilintarkastuskertomuksen
antamispaivaa, ja odotamme saavamme vuosikertomuksen kayttéémme kyseisen paivan jalkeen. Tilinpaa-
tostéa koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edella yksildity muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja
tata tehdessamme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisaksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laa-
timiseen sovellettavien sdédnndsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdamme, etta toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta toi-
mintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien saanndsten mukaisesti.



Enedo Oyj
Tilintarkastuskertomus
tilikaudelta 1.1.-31.12.2020

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispaivaa kayttéémme saamaamme muuhun informaati-
oon kohdistamamme tyon perusteella johtopaatdksen, etta kyseisessd muussa informaatiossa on olennainen
virheellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissa 10. maaliskuuta 2021
KPMG OY AB

f%ww&_

Henrik Holmbom
KHT
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