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Redeggrelse af 17. marts 2025 fra bestyrelsen (“Bestyrelsen”) i FirstFarms A/S (“FirstFarms” eller
“Selskabet”) i henhold til 8 22 i bekendtggrelse nr. 636 af 15. maj 2020 om overtagelsestilbud
(“Tilbudsbekendtggrelsen”) vedrgrende det frivillige offentlige kagbstilbud (“Tilbuddet”) fremsat den 7. marts
2025 af Constantinsborg A/S (“Tilbudsgiver”).

1 Indledning

11 Kort om Tilbuddet

Den 11. februar 2025 offentliggjorde Tilbudsgiver sin beslutning om at fremseette et frivilligt kontant kagbstilbud
pa alle aktier i FirstFarms (“Aktierne”) (bortset fra egne aktier ejet af FirstFarms og aktier allerede ejet af
Tilbudsgiver) i henhold til § 4, stk. 1, i Tilbudsbekendtggarelsen.

Tilbudsgiver blev derved i henhold til 8 4, stk. 2, i Tilbudsbekendtggarelsen forpligtet til senest fire uger efter den
11. februar 2025 at offentliggere et tilbudsdokument (“Tilbudsdokumentet”) godkendt af Finanstilsynet, som
indeholder en beskrivelse af vilkarene for Tilbuddet til FirstFarms' aktionaerer (“Aktionaererne”).
Tilbudsdokumentet blev offentliggjort den 7. marts 2025.

I henhold til Tilbudsdokumentet tilbyder Tilbudsgiver et kontant vederlag pad DKK 84 pr. aktie & nominelt DKK
10 (“Tilbudskursen”) med forbehold for justering for udbytte eller andre udlodninger besluttet eller udbetalt til
Aktionaererne inden gennemfgrelsen af Tilbuddet.

Tilbuddet er &bent for accept fra den 7. marts 2025 til 7. april 2025 kl. 23:59 (dansk tid) (“Tilbudsperioden”).
Tilbudsperioden kan forlaeenges af Tilbudsgiver som neermere anfgrt i Tilbudsdokumentet.

Tilbudsgiver har i Tilbudsdokumentet fastsat visse betingelser for sit tilbud (“Betingelserne”), herunder
opnaelse af relevante regulatoriske godkendelser og at Ingen Veesentlig Negativ ££ndring har fundet sted.
Tilbudsgiver har ikke betinget Tilbuddets gennemfgrelse af noget minimumsacceptniveau. Betingelserne er
gengivet som i Tilbudsdokumentet i afsnit 2.8 nedenfor, og der henvises til Tilbudsdokumentets afsnit 12 for de
anvendte definitioner. Tilbudsgiver forbeholder sig ret til at tilbagekalde Tilbuddet, hvis en eller flere af
Betingelserne ikke er opfyldt ved Tilbudsperiodens udlgb eller Tilbuddets gennemfgrelse. Tilbudsgiver kan
frafalde eller begreense omfanget af en eller flere af Betingelserne ved offentligggrelse af et tillaeg til
Tilbudsdokumentet.

Hvis Tilbudsgiver som resultat af det frivillige overtagelsestilbud ikke opnar mere end halvdelen (50 procent) af
stemmerettighederne i Selskabet, vil Tilbudsgiver veere forpligtet til at fremsaette et pligtmeessigt offentligt
overtagelsestilbud i henhold til Kapitalmarkedslovens 88 44-45. Tilbudsgiver har i Tilbudsdokumentet
bemeerket, at Tilbudsgiver ikke forventer en saddan forpligtigelse, da Tilbudsgiver forventer at erhverve Aktier
svarende til mere end halvdelen af stemmerettighederne og aktiekapitalen i FirstFarms.

Det er Tilbudsgivers hensigt at sgge Aktierne slettet fra handel og officiel notering pd Nasdaq Copenhagen
efter gennemfgrelsen af Tilouddet, uanset resultatet af Tilbuddet, ogsa selvom Tilbudsgiver ikke opnar mere
end 90 procent af aktiekapitalen og stemmerettighederne i FirstFarms. Det er ikke Tilbudsgivers hensigt at
gennemfgre en tvangsindlgsning af eventuelle resterende Aktier, som ejes af gvrige Aktionaerer (udover
Tilbudsgiver og FirstFarms), selvom Tilbudsgiver matte veere berettiget hertil efter gennemfgrelsen af
Tilbuddet. Tilbudsgiver forbeholder sig dog retten hertil.

1.2 Baggrund for Bestyrelsens redeggrelse
Denne redeggrelse (“Redegg@relsen”) er udarbejdet af Bestyrelsen i FirstFarms med henblik pa overholdelse af
forpligtelserne i § 22 i Tilbudsbekendtggrelsen.

I henhold til § 22, stk. 1, i Tilbudsbekendtggrelsen skal bestyrelsen for et dansk bgrsnoteret selskab, som er
genstand for et offentligt overtagelsestilbud, udarbejde og offentligggre en redeggrelse, som indeholder
bestyrelsens holdning til overtagelsestilbuddet og en begrundelse herfor. Bestyrelsen skal ligeledes forholde
sig til fordele og ulemper set i forhold til Tilbuddet og selskabets forventede udvikling. Bestyrelsen skal
redeggre for sin holdning til konsekvenserne af overtagelsestilbuddet for alle selskabets interesser og til
tilbudsgivers strategiske planer for malselskabet samt disses sandsynlige konsekvenser for medarbejderne og
selskabets driftssteder.



1.3 Visse interesser og ejerandele i FirstFarms
Ved afgivelsen af denne Redeggrelse har Bestyrelsen gnsket at iagttage samtlige Aktionaerers interesser og
sikre uafheengighed af saerinteresser.

Som folge af dette har Bestyrelsen i enighed besluttet, at bestyrelsesmedlem Lise Kaae, pa grund af hendes
tilknytning til Tiloudsgiver, ikke matte deltage i bestyrelsesmgder, hvor Tilbuddet har veeret draftet, ligesom hun
ikke har deltaget i udarbejdelsen af Bestyrelsens Redeggrelse. Ingen gvrige bestyrelsesmedlemmer har
vurderet at have en interessekonflikt i forhold til Tilbuddet, og disse har derfor deltaget i udarbejdelsen af denne
Redeggarelse.

Ingen medlemmer af Bestyrelsen er part i eller har kendskab til aftaler, der er vaesentlige for vurderingen af
Tilbuddet andet end de i Tilbudsdokumentet beskrevne aftaler. Der er ikke mellem medlemmer af Bestyrelsen
eller Direktionen péa den ene side og Tilbudsgiver eller nogen person, der handler i forstdelse med Tilbudsgiver,
pa den anden side indgéet nogen aftale om aendringer af eksisterende aftaler om bonus eller lignende
incitamentsordninger, og der vil heller ikke blive indgéaet sadanne aftaler forud for gennemfarelsen af Tilbuddet.

Ingen medlemmer af Bestyrelsen har direkte eller indirekte ejerandele i Tilbudsgiver. Bestyrelsesmedlemmerne
ejer ikke warrants i Selskabet.

Fglgende medlemmer i Bestyrelsen og Direktionen ejer Aktier i Selskabet som anfgrt i nedenstdende tabel:

Bestyrelsesmedlem/Direktionsmedlem Antal Aktier i FirstFarms (stk.)
Henrik Hougaard, direkte og indirekte via sit 2.416.862
ejerskab af Thoraso ApS og Thoraso Holding ApS
Bendt Tido Hannibal Wedell, direkte og indirekte 1.360.829
via sit ejerskab af Wefri Holding ApS, Wefri A/S
samt AIC A/S
Asbjarn Bgrsting 50.597
Jens Bolding Jensen 10.097
Karina Boldsen 2.899
Claus Ewers 284.771
Anders H. Ngrgaard 186.435

1.4 Aktionaerernes eget ansvar

Hver Aktioneer skal treeffe sin egen beslutning om, hvorvidt vedkommende vil acceptere Tilbuddet, idet der skal
tages hgjde for de generelle omstaendigheder, vedkommendes personlige situation (herunder skattemaessige
situation) samt dennes individuelle vurdering af den fremtidige udvikling i FirstFarms’ veerdi og markedskurs,
Tilbudsgivers hensigt om at sgge en afnotering af Aktierne fra Nasdag Copenhagen samt risikoen for en
senere tvangsindlgsning.

Ved beslutningen om hvorvidt man som Aktioneer vil acceptere Tilbuddet, bgr enhver Aktionager ggre brug af
alle tilgeengelige informationer og tage behgrigt hensyn til personlige omsteendigheder. | seerdeleshed kan den
specifikke finansielle og skattemaessige situation for individuelle Aktionaerer i enkelte tilfeelde fare til
vurderinger, der afviger fra de vurderinger og holdninger, som Bestyrelsen har praesenteret i denne
redegarelse. Bestyrelsen anbefaler derfor, at Aktionaererne pa eget ansvar og for egen regning om ngdvendigt



sager uafhaengig skattemaessig og juridisk rddgivning, og Bestyrelsen patager sig intet ansvar for de
beslutninger, som Aktionaererne matte treeffe med hensyn til Tilbuddet.

2 Baggrund for Bestyrelsens vurdering af Tilbuddet

2.1 FirstFarms koncernens aktiviteter og forretningsstrategi

FirstFarms koncernens driftsaktiviteter er indenfor jordbrug og fadevarer. Koncernen beskaeftiger omkring 400
medarbejdere fordelt pa fire driftsgrene: afgrader, maelk, grise samt udvikling af jordportefaljen. FirstFarms
koncernen har 20 lokationer fordelt over fem EU lande, henholdsvis Danmark, Tjekkiet, Slovakiet, Ungarn og
Rumeenien.

FirstFarms har for nuvaerende implementeret en 2028-strategi som har til formal at @ge koncernens omsaetning
og indtjening over fem ar, som naermere beskrevet i FirstFarms’ arsrapport for perioden 1. januar 2024 til 31.
december 2024 offentliggjort den 13. marts 2025 (“2024 Arsrapporten”).

FirstFarms blev bgrsnoteret i 2006.

2.2 Forlgbet frem til afgivelse af Tilbuddet

Tilbudsgiver foretog sin ferste investering i FirstFarms i februar 2024 pa DKK 97,2 million via en rettet
aktieemission samt udstedelse af et konvertibelt 1an til FirstFarms med en hovedstol p& DKK 89,1 million.
Tilbudsgiver har sidenhen Igbende gget sit ejerskab i FirstFarms.

Forud for Tilbudsgivers beslutning om at fremsaette Tilbuddet har Bestyrelsen alene haft begraenset kontakt til
Tilbudsgiver, og Bestyrelsen har saledes ikke forhandlet vilkarene med Tilbudsgiver forud for Tilbudsgivers
beslutning om at fremseette Tilbuddet.

Bestyrelsen blev orienteret den 4. februar 2025 om Tilbudsgivers overvejelser vedrgrende fremseettelse af
Tilbuddet og intentionerne om at sgge Aktierne slettet fra handel og officiel notering fra Nasdagq Copenhagen
efter gennemfgrelsen af Tilbuddet. Den 5. februar 2025 indgik FirstFarms og Tilbudsgiver en fortrolighedsaftale
med henblik pa at udveksle visse oplysninger samt afklare visse forhold til brug for Tilbudsgivers overvejelser
samt til brug for koordination af en eventuel fremseettelse af Tilbuddet.

Den 11. februar 2025 besluttede Tilbudsgiver at fremseette Tilbuddet, og Tilbudsgiver og FirstFarms
offentliggjorde hver isser meddelelser om Tilbudsgivers beslutning om at fremseette Tilbuddet. Den 13. februar
2025 gav Tilbudsgiver meddelelse til FirstFarms om at konvertere den konvertible obligation til 1.100.000 Aktier
til kurs DKK 84 pr. Aktie. Konverteringen blev gennemfgrt den 6. marts 2025.

Efter Tilbudsgivers beslutning om at fremseette Tilbuddet indledte Bestyrelsen (uden deltagelse af Lise Kaae)
en drgftelse med Tilbudsgiver om en mulig justering af Tiloudskursen pa& baggrund af visse af de
bemaerkninger omkring FirstFarms’ veerdier, som Bestyrelsen naermere redeggr for i afsnit 2.6. Denne drgftelse
farte ikke til eendringer.

Bestyrelsen er ikke bekendt med, om der skulle veere afgivet forhandstilsagn fra visse af FirstFarms’
Aktionaerer om accept af Tilbuddet.

FirstFarms, herunder Bestyrelsen, er bistdet af ABG Sundal Collier som finansiel radgiver og Gorrissen
Federspiel Advokatpartnerselskab som juridisk radgiver i forbindelse med Tilbuddet.

2.3 FirstFarms aktiekapital og ejerstruktur

FirstFarms’ samlede aktiekapital udger per den 17. marts 2025 nominelt DKK 122.463.110 fordelt pa
12.246.311 aktier a nominelt DKK 10. FirstFarms har en aktieklasse, og alle aktier a nominelt DKK 10 har en
stemme. Aktierne er optaget til handel og officiel notering pd Nasdaq Copenhagen.



Falgende Aktionaerer har per 17. marts 2025 meddelt FirstFarms, at de hver isaer besidder mere end fem (5)
procent af den samlede aktiekapital og/eller det samlede antal stemmerettigheder i Selskabet.

Aktionaer Andel af FirstFarms' aktiekapital Andel af FirstFarms'
(procent) stemmerettigheder (procent)
Constantinsborg A/S 30,87 30,87

(Tilbudsgiver)

Bendt Tido Hannibal Wedell, 11,11 11,11
direkte og indirekte via sit
ejerskab af Wefri Holding ApS,
Wefri A/S samt AIC A/S

Henrik Hougaard, direkte og 19,74 19,74
indirekte via sit ejerskab af
Thoraso ApS og Thoraso Holding
ApS

Bestyrelsen har ikke modtaget information om storaktioneerernes stillingtagen til Tilbuddet.

24 Warrants

FirstFarms’ Bestyrelse har i perioden 2022-2024 besluttet at udnytte bemyndigelser fra FirstFarms’
generalforsamling delvist og har udstedt warrants (“Warrants”), der giver indehavere af Warrants ret til at tegne
aktier i FirstFarms i henhold til FirstFarms’ vedteegter. Disse Warrants er tildelt til nuveerende og tidligere
medarbejdere i FirstFarms koncernen, og disse Warrants er pa tidspunktet for afgivelsen af denne
Redeggrelse endnu ikke udnyttet. Alle warrants udstedt af FirstFarms fgr 2022 er enten udnyttet eller
bortfaldet.

Nedenfor er et overblik over alle udestaende Warrants samt tegningskurser:

Udstedelsesér 2022 2023 2024
Tegningskurs pr. FirstFarms DKK 68,82 DKK 87,14 DKK 66,32
aktie A nominelt DKK 10

Udestdende warrants 108.000 56.500 60.500

Der vil ikke i forbindelse med gennemfarelsen af Tilbuddet blive truffet beslutning om en acceleration af disse
Warrants’ udnyttelsesperiode. | forbindelse med en eventuel afnotering af Aktierne fra Nasdaq Copenhagen
forventer Bestyrelsen at der vil blive truffet neermere beslutning herom.

2.5 Regnskabsoplysninger og forventninger
Nedenstaende finansielle hoved- og nggletal for FirstFarms koncernen er medtaget i 2024 Arsrapporten:

Hovedtal for koncernen (million DKK) 2024
Nettoomsaetning 454,0
Bruttoresultat 217,4
Resultat fagr afskrivninger (EBITDA) 105,3
Resultat af primeer drift (EBIT) 43,0
Resultat af finansielle poster, netto -34,1
Resultat fgr skat 8,9
Arets resultat 16,3
Foresldet udbytte 0,0




Langfristede aktiver 1.271,4

Kortfristede aktiver 413,5
Aktiver i alt 1.684,9
Aktiekapital 1115
Egenkapital 819,2
Langfristede forpligtigelser 718,8
Kortfristede forpligtigelser 146,9
Nettorentebeerende gaeld* 551,0
Pengestrgm fra primeer drift 88,7
Pengestrgm fra driftsaktivitet 47,1
Pengestram fra investeringsaktivitet, netto -89,4
Heraf til investering i materielle aktiver -114,3
Pengestram fra finansieringsaktivitet 154,1
Pengestrom i alt 111,8
Nggletal for koncernen

Bruttomargin 47,9
EBITDA-margin 23,2
Overskudsgrad 9,5
Soliditetsgrad 48,6
Resultat pr. aktie, DKK 1,55
Udvandet resultat pr. aktie, DKK 1,55
Udbytte pr. aktie, DKK 0,00
Nettorentebaerende geeld/EBITDA 52
Egenkapitalforrentning 2,2
Gennemsnitligt antal ansatte 389

* Rentebaerende geeld minus likvider.

| 2024 Arsrapporten er meddelt en forventning for 2025 om en omsaetningsfremgang p& minimum 10 %, et
EBITDA i spaendet DKK 115-155 mio. og et EBIT p& DKK 45-85 mio. mod et realiseret EBITDA pa DKK 105
mio. og et EBIT pa DKK 43 mio. i 2024. Disse forventninger er baseret pa en fortseettelse af FirstFarms’ 2028
strategi.

2.6 Veesentligste aktiver og indre veerdi

FirstFarms samlede aktiver udger ca. DKK 1,7 mia., hvoraf den bogfgrte veerdi af jordarealer udgar 26 %,
bygninger udgar 24 % og produktionsanleeg, maskiner udger 14 % og kortfristede aktiver udgar 25 %, hvoraf
samlede aftaleindlan belgber sig til DKK 125 mio.

En del af FirstFarms’ veerditilveekst sker via stigninger i FirstFarms’ jordveerdier. Dette kan ikke ses i Selskabets
resultatopgarelse eller balance, da jordveerdier opggres til kostpris, men de skannede veerdier har vaeret oplyst
i FirstFarms’ regnskaber. De sk@nnede jordveerdier bygger pa eksterne vurderinger kombineret med handler
gennemfgrt pd samme niveau af FirstFarms.

Baseret pa de seneste eksterne vurderinger havde FirstFarms’ jordarealer ultimo 2024 en ikke-bogfart veerdi
pa ca. DKK 380 mio. far skat (DKK 300 mio. efter skat). Gaeldende regnskabspraksis og -standarder giver ikke
mulighed for at opskrive disse vaerdier direkte over resultatopgarelsen i regnskaberne.

FirstFarms’ samlede egenkapital, inklusiv den ikke-bogfarte merveerdi pa jorden, er pa DKK 1,1 mia. svarende
til en indre veerdi pr. aktie pA DKK 101. Bestyrelsen bemaerker, at indre vaerdi ikke er udtryk for Aktiernes



barskurs og ikke ngdvendigvis kan sidestilles med de vaerdier, som kan opnas ved en realisation af Selskabets
aktiver.

Bestyrelsen bemaerker desuden, at en eventuel beslutning om realisering af FirstFarms’ vaerdier til senere
udlodning til Aktioneererne, herunder eventuelt som en del af den strategiske tilpasning af FirstFarms’
forretningsaktiviteter som gnsket af Tilbudsgiver, se afsnit 3.4.1, vil skulle besluttes af FirstFarms’ Bestyrelse
pa det tidspunkt, hvor en sadan udlodning finder sted. Som bemaerket under afsnit 3.4.2 forventes
gennemfgrelsen af Tilbuddet at medfgre aendringer i sammensaetningen af Bestyrelsen og den fremtidige
sammensaetning er ikke kendt p& nuveerende tidspunkt. En beslutning om solvent likvidation af Selskabet og
senere udlodning af likvidationsprovenu kan besluttes p& Selskabets generalforsamling med mindst 2/3 savel
af de stemmer, som er afgivet, som af den del af selskabskapitalen, som er repraesenteret pa
generalforsamlingen.

| denne forbindelse gares Aktionsererne opmaerksomme pa, at Tilbudskursen vil blive betalt kontant pa et
tidligere tidspunkt end en udbetaling af udbytte som falge af realisering af FirstFarms’ veerdier.

Det bemeerkes, at der kan veere veesentlig usikkerhed forbundet med jordveerdierne ved realisation, og at der
derfor ikke gives nogen sikkerhed for at de ikke-bogfarte merveerdier kan realiseres.

2.7 Tilbudskursen
I henhold til Tilbudsdokumentet tilbyder Tilbudsgiver et kontant vederlag pad DKK 84 pr. aktie & nominelt DKK
10 i FirstFarms.

Tilbudskursen svarer til den kurs, som Tilbudsgiver den 6. marts 2025 har konverteret sin konvertible obligation
til. Konverteringskursen blev i forbindelse med indgaelse af den konvertible obligation den 29. februar 2024
fastsat til DKK 81, hvilket svarede til tegningskursen for nye aktier ved den pa samme dato gennemfarte
kontante kapitalforhgjelse fra Tilbudsgiver. Som en del af vilkarene for den konvertible obligation blev det aftalt,
at kursen pa DKK 81 skulle justeres med palgbende ikke-betalte renter, sdledes at andelen af lanebelgbet til
konvertering blev tillagt ikke-betalt rente, mens antallet af aktier alene blev beregnet ud fra lanebelgbet.
Afhaengigt af tidspunktet for udnyttelse af konverteringsretten kunne konverteringskursen have veeret imellem
DKK 81-101 per aktie.

Bestyrelsen bemaerker, at konverteringskursen dermed ikke er et udtryk for en markedsveerdi af FirstFarms pa
nuvaerende tidspunkt eller pa anden vis senere kan laegges til grund som en forhandlet pris i forbindelse med
Tilbuddet.

Nedenfor vises Tilbudskursen i forhold til sammenligningskurser for visse udvalgte datoer og perioder:

Dato/Periode Kurs per FirstFarms Praemie (procent)
Aktie
Lukkekurs 10. februar 2025 (sidste 72,00* 16,67
handelsdag far offentliggarelse af

meddelelse om fremseettelse af Tilbuddet)

11. november 2024 til 10. februar 2025 71,21* 17,96
(3 maneder forud for 10. februar 2025)

12. februar 2024 — 10. februar 2025 76,20** 10,24
(12 méaneder forud for 10. februar 2025)

13. februar 2023 - 10. februar 2025 76,08** 10,41
(24 maneder forud for 10. februar 2025)

* Prisen refererer til den senest indberettede markedskurs for én Aktie den 10. februar 2025, som noteret pa Nasdaq Copenhagen.



** Gennemsnitskursen er beregnet pa grundlag af de volumenvaegtede gennemsnitskurser for Aktierne i den pageeldende periode som
noteret pa Nasdaq Copenhagen, dvs. at eventuelle handler foretaget pa andre markedspladser end Nasdaq Copenhagen eller foretaget
udenfor en markedsplads ("over-the-counter") ikke er medtaget.

2.8 Betingelser
Tilbudsgiver har i Tilbudsdokumentet fastsat nedenstaende Betingelser for sit tilbud. Betingelserne er gengivet
som i Tilbudsdokumentet, og der henvises til Tilbudsdokumentets afsnit 12 for de anvendte definitioner:

i. “Alle anmeldelser og tilladelser fra Konkurrencemyndigheder og FDI-myndigheder pakraevet i henhold
til Konkurrencelovgivningen og geeldende FDI-lovgivning for at gennemfare Tilbuddet skal veere
foretaget, og alle pakraevede godkendelser og tilladelser skal veere givet og/eller geeldende
venteperioder i henhold til de pakraevede anmeldelser skal vaere udlgbet eller afsluttet (den
Regulatoriske Betingelse).

il Ingen Veesentlig Negativ Z£ndring har fundet sted.

iii. Der er ikke sket nogen aendring af eller bindende tilsagn om at tilpasse eller aendre FirstFarms'
aktiekapital eller dets vedteegter, dog undtaget udstedelser af FirstFarms Aktier som fglge af
udnyttelse af FirstFarms Warrants.

iv. FirstFarms har ikke udstedt eller givet bemyndigelse til udstedelse af vaerdipapirer, der kan udgves
eller ombyttes til, direkte eller indirekte konverteres til, i stedet eller som erstatning for FirstFarms
Aktier.

V. Hverken FirstFarms' generalforsamling eller FirstFarms Bestyrelsen (i henhold til bemyndigelse fra
generalforsamlingen) har foretaget eller truffet beslutning om udbytteudlodning eller andre
udlodninger til Aktiongererne, herunder (uden begraensning), aktietilbagekgb, udstedelse af
bonusaktier eller kapitalnedseettelser.

Vi. Hverken FirstFarms eller nogen af FirstFarms' Datterselskaber har (a) indgéet nogen aftaler eller
forpligtelser til at afhaende eller erhverve nogen forretningsaktivitet (hverken i form af aktiver eller
aktier), hverken gennem en fusion, spaltning, indskud (herunder til et joint venture), aktiv- eller
overskudsdelingsordning, partnerskab, sammenlaegning, kontraktuelle forpligtelser eller tilsvarende
transaktion (eller i hvert tilfeelde en serie af relaterede transaktioner) for et belgb eller en
virksomhedsveerdi i forbindelse med hver af en sddan transaktion (eller en serie af relaterede
transaktioner) pa over DKK 50.000.000, eller (b) optaget kort- eller langfristet geeldsaetning for et
samlet belgb pa over DKK 50.000.000, undtagen i det omfang s&dan gzeld er optaget med henblik pa
at refinansiere eksisterende geeldsaetning.

vii. Udover Love, der falder indenfor anvendelsesomradet for den Regulatoriske Betingelse, er der ikke
vedtaget nogen Lovgivning eller truffet nogen afgarelse, der vedbliver at veere i kraft, af en kompetent
domstol eller tilsynsmyndighed eller anden offentlig myndighed, som ville forhindre eller pa anden
made forbyde Gennemfgrelsen, og der er ikke truffet nogen foranstaltninger, eller nogen geeldende
Lovgivning, som er bekendtgjort, indgaet, hdndhaevet, vedtaget, udstedt eller anset for at veere
geeldende for Tilbuddet, af nogen offentlig myndighed, som forbyder, ulovligger, forhindrer eller pa
anden made forbyder Gennemfarelsen.

Viii. Ingen insolvensbehandling eller konkursbehandling, bobehandling eller tilsvarende proces i henhold
til geeldende Lovgivning er blevet indledt vedrgrende FirstFarms eller aktiver hos et medlem af
FirstFarms Koncernen, og der findes ikke nogen retlig forpligtelse i nogen relevant jurisdiktion med
hensyn til ovennaevnte processer, forudsat at sddanne aktiver hos et eller flere medlemmer af
FirstFarms Koncernen, enkeltvis eller samlet, er vaesentlige for FirstFarms Koncernen som helhed, og
(ii) intet medlem af FirstFarms Bestyrelsen eller FirstFarms Ledelsen eller nogen Person, der handler
pé deres vegne, har anmodet om, at der indledes en sadan insolvensbehandling”



Tilbudsgiver forbeholder sig ret til at tilbagekalde Tilbuddet, hvis en eller flere af Betingelserne ikke er opfyldt
ved Tilbudsperiodens udlgb.

Bestyrelsen bemaerker, at Tilbudsgivers ret til at tilbagekalde Tilbuddet frem til gennemfgrelsen af Tilbuddet
betyder, at Aktionaerer, der accepterer Tilbuddet, baerer risikoen for, om Betingelserne bliver henholdsvis
vedbliver med at vaere opfyldt indtil gennemfarelsen.

Bestyrelsen bemaerker, at Tilbudsgiver ikke har betinget Tilbuddets gennemfgrelse af noget
minimumsacceptniveau. Bestyrelsen bemeerker ogsa, at der efter Bestyrelsens vurdering er en rimelig grad af
sikkerhed for, at Betingelserne bliver opfyldt, henholdsvis vedbliver med at vaere opfyldt, indtil gennemfarelsen
af Tilbuddet.

2.9 Afnotering
Som anfgrt i afsnit 1.1 har Tilbudsgiver til hensigt at s@ge FirstFarms’ Aktier slettet fra handel og officiel
notering pa Nasdag Copenhagen.

Bestyrelsen bemaerker, at Tilbudsgiver vil stille forslag om dette pa en generalforsamling i FirstFarms, og at
forslaget kreever vedtagelse med mindst 90 procent af FirstFarms’ aktiekapital og stemmerettigheder til stede
eller repreesenteret p& generalforsamlingen.

Bestyrelsen bemaerker, at vedtagelsen heraf afhaenger af resultatet af Tilbuddet, og gvrige Aktiongerers
stemmeafgivelse, og det er derfor ikke afklaret pa nuveerende tidspunkt, om Tilbudsgivers forslag om
afnotering kan vedtages med mindst 90 procent af FirstFarms’ aktiekapital og de stemmerettigheder til stede
eller repreesenteret p& generalforsamlingen. Hvis en afnotering vedtages pa FirstFarms’ generalforsamling,
skal der fremseettes et kgbstilbud til Aktionaererne med en tiloudsperiode pa minimum 4 uger i
overensstemmelse med Nasdaq Copenhagens regler. Aktiongererne skal i dette kgbstilbud, i henhold til
Nasdaq Copenhagens regler, tilbydes et rimeligt vederlag for deres Aktier. Hvis kgbstilbuddet sker i
forlaengelse af Tilbuddet, vil Tilbudskursen som hovedregel blive lagt til grund.

Bestyrelsen bemaerker, at hvis FirstFarms’ Aktier slettes fra handel og officiel notering p& Nasdaq
Copenhagen, vil Aktionaerer, der veelger ikke at saelge deres Aktier i Tilbuddet, ikke laengere kunne drage
fordel af de @gede rapporteringsforpligtigelser pa det regulerede marked, ligesom Aktionzerer efter
gennemfgrelsen kan opleve betydeligt reducerede omsaetningsmuligheder, idet der ikke vil vaere et marked for
handel i Aktierne, hvilket kan betyde, at Aktionaerer ikke vil kunne afheende deres Aktier, safremt disse ikke
afheendes i forbindelse med Tilbuddet eller i forbindelse med afnoteringen. En afnotering kan for visse
Aktionaerer ogsa have negative konsekvenser for den skattemaessige behandling af Aktierne.

2.10 Tvangsindlgsning

I henhold til Tilbudsdokumentet har Tilbudsgiver ikke til hensigt at foretage en tvangsindlgsning af
Aktionaererne, selvom Tilbudsgiver skulle veere berettiget til dette efter Tilbuddets gennemfgrelse. Bestyrelsen
bemeerker, at Tilbudsgiver dog forbeholder sig retten til at gennemfare en tvangsindlgsning til enhver tid, hvis
Tilbudsgiver skulle veere berettiget hertil.

Bestyrelsen bemaerker, at selvom der ikke ivaerkseettes en tvangsindlgsning, bar Aktionaerer, der ikke
accepterer Tilbuddet vaere opmaerksomme pa, at hvis en afnotering af Selskabet gennemfares, vil der ikke
veere et marked for handel i Aktierne, se ovenfor afsnit 2.9.

3 Bestyrelsens vurdering af Tilbuddet

Idet Bestyrelsen opfordrer Aktiongererne til at analysere Tilbudsdokumentet og tage alle de forhold, der er
beskrevet i denne Redegarelse i betragtning, nar de skal beslutte hvorvidt de gnsker at acceptere Tilbuddet,
vurderer Bestyrelsen, at accept af Tilbuddet indebaerer fglgende fordele og ulemper for Aktionaererne:

3.1 Fordele

Bestyrelsen vurderer seerligt falgende forhold som fordele for Aktionzerer, som matte gnske at acceptere
Tilbuddet:
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e Tilbudskursen repraesenterer en praemie i forhold til lukkekursen dagen far offentliggarelse af
meddelelse om fremseettelse af Tilbuddet og i forhold det volumenveegtede gennemsnit i en periode pa
3, 12 og 24 maneder forud for samme meddelelse pa henholdsvis 16,67%, 17,96%, 10,24% og
10,41%.

e Enveesentlig andel af FirstFarms’ vaerdier er bundet op i aktiver, som det kan vise sig at tage tid at
realisere til acceptabel veerdi og derfor vil vaere forbundet med en vaesentlig risiko. Tilbuddet om kgb af
Aktierne giver Aktionaererne sikkerhed for en kortsigtet realisationsmulighed til et kendt og fast
vederlag.

e FirstFarms’ Aktier har en beskeden omsaetning pa Nasdag Copenhagen. Tilbuddet indebaerer derfor en
mulighed for Aktionaererne til at saelge deres Aktier til et kendt og fast vederlag, herunder muligheden
for at saelge stgrre aktieposter uden at pavirke kursen negativt.

o Detforhold, at Aktioneererne vederlaegges kontant indebaerer, at der ikke er usikkerhed om
veerdianseettelsen af vederlaget, herunder risikoen for at realisere de naevnte merveerdier.

e Tilbuddet er fuldt finansieret og uden betingelse om due diligence undersggelser, samt uden krav om
opnaelse af en vis procentvis accept af Tilbuddet.

e En accept af Tilbuddet vil ikke forhindre Aktionaererne i at acceptere (med forbehold for de
begreensninger, der er anfart i Tilbudsdokumentet) et konkurrerende tiloud, hvis et sddant matte blive
fremsat.

3.2 Ulemper
Bestyrelsen vurderer seerligt falgende forhold som ulemper for Aktionaerer, som matte gnske at acceptere
Tilbuddet:

o Tilbudskursen vurderes at veere utilstraekkelig ud fra et finansielt perspektiv for FirstFarms aktioneerer i
en uafhaengig fairness opinion, som FirstFarms bestyrelse har indhentet fra sin finansielle radgiver ABG
Sundal Collier.

e Tilbudskursen repraesenterer en begreenset praemie pa 16,7% i forhold til lukkekursen dagen forinden
offentligggrelsen sammenholdt med en gennemsnitlig preemie for gennemfarte offentlige kabstilbud pa
Nasdaq Copenhagen pa 33,7%:.

e  Aktionaerer, der accepterer Tilbuddet, vil ikke f& del i en eventuel fremtidig veerdiskabelse i FirstFarms,
og den langsigtede veerdiskabelse kan veere starre end den kortsigtede gevinst, som Tilbudskursen
afspejler, seerligt henset til vurderingen af de ovennaevnte merveerdier pa jorden samt den for nuveerende
budgetterede indtjening.

e Tilbuddet er underlagt i alt otte (8) betingelser, jf. afsnit 1.1, hvilket kan skabe en usikkerhed i forhold til,
om Tilbuddet bliver gennemfgrt. Bestyrelsen bemaerker dog, at der efter Bestyrelsens vurdering er en
rimelig grad af sikkerhed for, at Betingelserne bliver opfyldt, henholdsvis vedbliver med at veere opfyldt,
indtil gennemfgrelsen Tilbuddet.

e  Aktionaerer vil som udgangspunkt blive beskattet af den realiserede fortjeneste, hvis man veelger at seelge
sine Aktier, hvilket kan medfgre en fremrykning af beskatning. Da de skattemaessige konsekvenser af at
acceptere Tilbuddet afhesenger af hver enkelt Aktionsers skatteforhold, anbefaler Bestyrelsen
Aktionzererne at vurdere deres egne skatteforhold og om ngdvendigt radfere sig med egne professionelle
radgivere.

1 Baseret pa analyse lavet af ABG Sundal Collier omfattende i alt 83 gennemfarte kgbstiloud pa Nasdagq Copenhagen siden 1. januar 2000
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3.3

Mulige konsekvenser for Aktioneerer, der ikke accepterer Tilbuddet

Aktionaerer, der ikke accepterer Tilbuddet, vil kunne opleve visse vaesentlige aendringer for deres investering i
FirstFarms, herunder:

Aktionaerer, der ikke accepterer Tilbuddet, kan f& del i en eventuel fremtidig veerdiskabelse i FirstFarms,
herunder muligt fremtidigt udbytte blandt andet som falge af en eventuel senere realisation af aktiver, hvis
dette matte blive besluttet pa et senere tidspunkt.

Det er usikkert, om markedsprisen pa Aktierne efter gennemfarelsen af Tilbuddet vil stige, falde eller vaere
uaendret sammenlignet med Tilbudskursen.

Efter gennemfarelsen af Tilbuddet vil Tilbudsgiver kunne have en stemmemajoritet pa
generalforsamlinger, herunder den forngdne stemmemajoritet til at gennemfare veesentlige strukturelle
titag og andre selskabsretlige tiltag, sdsom valg henholdsvis afseettelse af FirstFarms’
bestyrelsesmedlemmer, valg af revisor, og, afheengig af resultatet af Tilbuddet, sendringer til vedtsegterne,
kapitalforhgjelser og, hvis majoritetskravene i henhold til selskabsloven og vedtsegterne er opfyldt, afkald
pa Aktioneerernes forkgbsrettigheder ved kapitalforhgjelser samt reorganiseringer, fusioner og
spaltninger i FirstFarms.

En afnotering af FirstFarms’ Aktier vil betyde, at der ikke leengere vil veere et marked for handel i Aktierne,
hvilket kan medfere, at Aktionaerer ikke vil kunne afhaende deres Aktier, og, selv hvis en afheendelse
skulle vise sig mulig, er det usikkert, om Aktionaererne ville kunne opna et tilsvarende provenu for deres
Aktier, som der tilbydes i Tilbuddet.

En afnotering af FirstFarms’ Aktier vil betyde, at Aktionaererne ikke leengere vil kunne drage fordel af de
@gede rapporteringsforpligtigelser gaeldende for barsnoterede selskaber pa det regulerede marked.

Tilbudsgiver har meddelt, at Tilbudsgiver, via FirstFarms’ Bestyrelse, vil foretage en strategisk
gennemgang af FirstFarms’ aktiviteter og virksomhed, der skal resultere i en tilpasning af FirstFarms’
virksomhed, bade hvad angér FirstFarms’ forretningsaktiviteter og geografiske spredning. Der er dermed
ikke kendskab til den fremtidige strategi for FirstFarms efter Tilbuddets gennemfgrelse, herunder hvilke
forretningsomrader som FirstFarms fremadrettet vil beskeeftige sig med, og hvordan en aendret strategi
kan pavirke risikoprofilen af Aktionzerernes investering.

En afnotering af FirstFarms’ Aktier kan have negative konsekvenser for Aktionserernes skattemaessige
behandling af Aktierne, herunder for fysiske Aktioneerers ejerskab af Aktier gennem en aktiesparekonto
eller gennem pensionsmidler. For Aktiongerer, der ejer Aktier gennem et selskab og er underlagt dansk
beskatning, vil et statusskifte af Aktierne fra noteret til en unoteret aktie kunne medfgre
afstaelsesbeskatning. Da de skattemeessige konsekvenser afhaenger af hver enkelt Aktionzers
skatteforhold, anbefaler Bestyrelsen Aktionaererne at vurdere deres egne skatteforhold og om ngdvendigt
radfgre sig med egne professionelle radgivere.

Selvom Tilbudsgiver ikke har til hensigt at gennemfgre en tvangsindlgsning efter Tilbuddets
gennemfgrelse, forbeholder Tilbudsgiver sig retten hertil. Ved en fremtidig tvangsindlgsning, der ikke sker
i forleengelse af Tilbuddet, vil tvangsindlgsningen kunne ske til en lavere kurs end Tilbudskursen. Safremt
en sadan tvangsindlgsning indledes mere end tre (3) maneder efter udlgbet af Tilbudsperioden, kan
spargsmalet om rimeligheden af indlgsningsvederlaget indbringes for retten.

Bestyrelsen anbefaler Aktionaererne at gennemga og vurdere de erkleeringer og udsagn, som Tilbudsgiver har
fremsat i Tilbudsdokumentet, herunder de ovennaevnte potentielle konsekvenser, nar Aktionaererne beslutter
sig for, om de vil acceptere Tilbuddet, samt de yderligere bemaerkninger i denne Redeggrelse. | forbindelse
med disse bemaerkninger understreger Bestyrelsen, at den ikke har nogen faktisk viden eller forventning om, at
Tilbudsgiver vil forsgge at udnytte sin kontrol over Selskabet efter Tilbuddets gennemfgrelse pd en made, der
er til skade for minoritetsaktionaererne. P& denne baggrund har nedenstaende beskrivelse til formal at gare
Aktiongererne opmaerksomme pa en raekke grundlaeggende principper i geeldende dansk ret:
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Selvom Selskabsloven giver minoritetsaktionaererne i et selskab en raekke beskyttelsesrettigheder, og selvom
at (i) et selskabs bestyrelse i henhold til dansk ret er forpligtet til at varetage selskabets og alle aktionaerers
interesser, (ii) de enkelte bestyrelsesmedlemmer er udelukket fra at deltage i beslutninger, hvis det
pageeldende medlem har eller kan have eller repraesenterer en tredjepart, der har eller kan have en veesentlig
interesse, der er i strid med selskabets interesser, i den beslutning, og (iii) hverken generalforsamlingen eller
bestyrelsen ma treeffe eller gennemfare en beslutning, der kan give en tredjepart (herunder en aktionaer) en
utilbarlig fordel pa bekostning af selskabet eller dets aktionaerer, er der ingen garanti for, at beskyttelses-
rettighederne giver minoritetsaktionaererne tilstraekkelig beskyttelse, og under alle omstaendigheder kan
handhaevelsen af disse rettigheder vaere dyr og tidskraevende. | henhold til de generelle principper i dansk ret
har en aktioneer ingen loyalitetsforpligtelse eller lignende forpligtelser over for selskabet eller de andre
aktionaerer.

3.4 Bestyrelsens gvrige overvejelser

34.1 Tilbudsgivers strategiske planer

Tilbudsdokumentet indeholder en beskrivelse af Tilbudsgivers planer for FirstFarms. Efter Bestyrelsens
vurdering kan falgende planer have saerlig indvirkning pa Selskabets interesser:

e Tilbudsgiver pateenker at sgge FirstFarms’ Aktier slettet fra handel og officiel notering pa Nasdaq
Copenhagen, idet Tilbudsgiver vurderer, at en afnotering vil give FirstFarms gget strategisk og operationel
fleksibilitet samt reducere administrative byrder og omkostninger forbundet med en bgrsnotering.

o Efter gennemfarelsen af en afnotering vil Tilbudsgiver, via FirstFarms’ Bestyrelse, foretage en grundig
strategisk gennemgang med henblik pa at sikre, at FirstFarms koncernen har det rigtige strategiske og
forretningsmaessige fokus, i det Tilbudsgiver mener, at FirstFarms koncernens nuveerende strategiske
fokus er spredt over et for bredt spektrum af forretningsomrader og geografi. Tiloudsgiver gnsker derfor
at foretage en strategisk tilpasning af FirstFarms’ virksomhed, bade hvad angar forretningsaktiviteter og
geografisk spredning. Tilbudsgiver naevner, at den strategiske gennemgang ogsa har til formal at sikre
veerdi for Aktionzererne. Tilbudsgiver vil i den strategiske gennemgang tilbyde FirstFarms’ ledelse
strategisk sparring, operationel indsigt og adgang til sit netveerk. Tilbudsgiver naevner desuden, at de
endelige planer for FirstFarms afhaenger af, hvorvidt den pateenkte sletning fra handel og afnotering af
FirstFarms’ Aktier gennemfares, samt hvor stort et ejerskab Tilbudsgiver far efter en sadan afnotering.

Bestyrelsen har noteret sig Tilbudsgivers gnske om en strategisk gennemgang. Bestyrelsen bemaerker, at den
hidtidige strategi for FirstFarms har veeret genstand for diskussion i Bestyrelsen, og at der i Bestyrelsen ikke
har veeret enighed omkring det strategiske og forretningsmeessige fokus. Bestyrelsen bemeerker, at indtil anden
beslutning er truffet, fortsaetter Bestyrelsen for nuveerende den hidtidige strategi og drift af FirstFarms. Denne
strategi, herunder spredningen i forretningsomrader og geografi, er valgt for at diversificere FirstFarms’ risiko
bade indenfor de enkelte forretningsomrader og geografiske omrader. Indtil gennemfgrelsen af den strategiske
gennemgang er det ikke afklaret, hvilke tiltag og tilpasninger af FirstFarms’ forretningsaktiviteter og geografisk
spredning, som vil blive foretaget. Ud fra beskrivelsen i Tilbudsdokumentet kan Bestyrelsen ikke udelukke, at
dette vil medfgre frasalg af visse forretningsgrene, herunder f.eks. af den animalske produktion eller jord.
Sadanne frasalg kan vedtages af Bestyrelsen og dets medlemmer pa et senere tidspunkt.

| forhold til gnsket om afnotering henvises til afsnit 2.9.

3.4.2 Tilbudsgivers hensigt i forhold til medarbejdere, ledelse og driftssteder

Tilbudsgiver har i Tilbudsdokumentet tilkendegivet, at Tilbudsgiver har til hensigt at bevare FirstFarms’
operationelle tilstedeveerelse i Danmark, herunder at bevare hovedkontoret for FirstFarms i Billund,
arbejdspladserne og anseettelsesvilkar.

Tilbudsgiver oplyser yderligere, at der ikke er truffet nogen beslutning om FirstFarms' drift og fremtidige
organisation, herunder anseettelsesvilkar og arbejdspladser, pa datoen for Tilbudsdokumentet, og at
beslutninger, der i gvrigt vedrgrer FirstFarms' drift og fremtidige organisation, vil afvente gennemfgrelsen af
den strategisk gennemgang naevnt ovenfor i afsnit 3.4.1.
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Som naevnt ovenfor vil Bestyrelsen, indtil anden beslutning er truffet, for nuveerende fortseette den hidtidige
strategi og drift af FirstFarms. Bestyrelsen bemeerker, at eventuelle anseettelsesmeessige konsekvenser
afventer den af Tilbudsgivers gnskede strategiske gennemgang, og at Tilbuddet derfor ikke for nuveerende
forventes at have konsekvenser for beskeeftigelsen i FirstFarms, herunder medfare veesentlige negative
aendringer af anseettelsesvilkarene for Selskabets medarbejdere.

Som oplyst i selskabsmeddelelse nr. 12 af 26. november 2024 har FirstFarms’ administrerende direktar,
Anders H. Ngrgaard, opsagt sin stilling til fratreedelse senest den 31. august 2025. Tilbudsgiver naevner, at
Tilbudsgiver anser det som en central opgave for Bestyrelsen at anseette en ny administrerende direktgr.
Tilbudsgiver naevner desuden, at Tilbudsgiver, efter Tilbuddets gennemfarelse, har til hensigt at sgge
repraesentation i Bestyrelsen pa et niveau, som passende afspejler Tilbudsgiver ejerskab efter gennemfarelse
af Tilbuddet.

Bestyrelsen erkleerer sig enig med Tilbudsgiver i, at anseettelsen af en ny administrerende direktar er en central
opgave. Bestyrelsen bemaerker desuden, at Bestyrelsen finder det forventeligt og naturligt, at Tilbudsgiver efter
gennemfgrelsen af Tilbuddet, vil sgge en repreesentation i Bestyrelsen, som afspejler Tilbudsgivers ejerandel
pa dette tidspunkt, men bemaerker, at den fremtidige sammensaetning af Bestyrelsen dermed ikke er kendt.
Bestyrelsen bemaerker desuden, at sdfremt Tilbudsgiver efter gennemfarelsen af Tilbuddet besidder et simpelt
flertal af stemmerettighederne i FirstFarms, vil Tilbudsgiver ensidigt kunne veelge henholdsvis afsaette samtlige
bestyrelsesmedlemmer i FirstFarms.

35 Sammenfatning af Bestyrelsens overvejelser

Bestyrelsen har enstemmigt besluttet ikke at komme med en anbefaling for eller imod at acceptere Tilbuddet.
Bestyrelsen har identificeret en raekke forhold, som efter Bestyrelsens opfattelse udger de veesentligste fordele
og ulemper ved Tilbuddet, samt visse andre forhold af relevans for Aktionaerernes stillingtagen til Tilbuddet.

Bestyrelsen har desuden indhentet en uafhaengig fairness opinion fra sin finansielle radgiver ABG Sundal
Collier, som konkluderer:

"Pa grundlag heraf og med forbehold for de i vurderingen fulgte procedurer, opstillede antagelser, forbehold og
begreensninger, vurderer vi, at Vederlaget, som beskrevet i tilbudsdokumentet dateret 7. marts 2025, er
utilstreekkeligt ud fra et finansielt perspektiv for FirstFarms aktioneerer.”

| sin tilgang til redeggrelsen har Bestyrelsen gnsket at iagttage samtlige Aktioneerers interesser og sikre
uafhaengighed af seerinteresser. Pa baggrund af Bestyrelsens arbejde med denne Redeggrelse og det
endelige indhold heraf m& det i den sammenhaeng konstateres, at det i hgj grad vil afhaenge af den enkelte
Aktionaers forhold, forventninger, risikoprofil og investeringshorisont om en accept eller et afslag af Tilbuddet vil
veere det rette.

For at tilgodese samtlige Aktionaerer har Bestyrelsen bestraebt sig pa at tilvejebringe et sa godt
beslutningsgrundlag som muligt sddan, at hver enkelt Aktionzer i Selskabet kan treeffe sin egen beslutning pa et
oplyst grundlag.

Bestyrelsen opfordrer Aktionaererne til selv at sgge radgivning, safremt de vurderer dette som relevant.
Ovenstaende konklusion fra Bestyrelsen skal leeses i sammenhaeng med Redeggrelsen i sin helhed.

4 @vrige forhold

4.1 Modtagere

Redeggrelsen er rettet mod FirstFarms’ Aktionaerer, til hvem Tilbuddet er fremsat, med forbehold for de

begraensninger, der er anfgrt i afsnit 2 i Tilbudsdokumentet.

4.2 Lovvalg
Neervaerende Redeggrelse er underlagt dansk lovgivning, og danske domstole har enekompetence.
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4.3 Versioner og sprog
Denne Redeggarelse er udarbejdet pa bade dansk og engelsk. | tilfeelde af uoverensstemmelser mellem de to
versioner, er den danske version geeldende.

4.4 Informationskilder

Oplysningerne i denne Redeggrelse vedragrende Tilbudsgiver er indhentet fra kilder, som er tilgaengelige for
offentligheden, herunder Tilbudsdokumentet. Redeggrelsen indeholder ogsa henvisninger til citater fra
Tilbudsdokumentet. FirstFarms patager sig ikke noget ansvar af nogen art for i) ngjagtigheden eller
fuldsteendigheden af sddanne oplysninger eller ii) undladelse fra Tilbudsgivers side af at oplyse om haendelser,
som kan veere opstaet, eller som kan pavirke betydningen eller ngjagtigheden af sddanne oplysninger.

4.5 Fremadrettede udsagn

Denne Redeggrelse kan indeholde oplysninger, der udgar fremadrettede udsagn. Fremadrettede udsagn er
udsagn, der ikke er historiske fakta, og som er kendetegnet ved, at der anvendes ord som "vurderer", "mener",
"forventer”, "antager", "forudser", "overvejer", "har til hensigt", "skanner”, "vil", "kan", "fortseetter med", "bar" og
lignende udtryk. | denne Redeggrelse er fremadrettede udsagn baseret pa en raekke forudseetninger, hvoraf
mange er baseret pa yderligere forudseetninger. Selv om Bestyrelsen er af den opfattelse, at disse
forudsaetninger er rimelige pa det tidspunkt, hvor de afgives, er de i sagens natur forbundet med betydelige
kendte og ukendte risici, usikkerheder, uforudsete begivenheder og andre vaesentlige forhold, som er
vanskelige eller umulige at forudsige, eller som er uden for FirstFarms kontrol. S&danne risici, usikkerheder,
uforudsete begivenheder og andre vaesentlige forhold kan bevirke, at de faktiske begivenheder afviger
vaesentligt fra de forventninger, der er udtrykt eller underforstaet i forbindelse med de fremadrettede udsagn.
Bestyrelsen har ikke verificeret, og frasiger sig udtrykkeligt ansvaret for de fremadrettede udsagn afgivet af
Tilbudsgiver i Tilbudsdokumentet og som refereret i denne Redeggrelse.

4.6 Henvisninger m.v.

Tilbudsdokumentet udger ikke en integreret del af denne Redeggrelse og indgar ikke heri ved henvisning.
FirstFarms patager sig ikke noget ansvar for rigtigheden, fuldstaendigheden eller tilstraekkeligheden af
Tilbudsdokumentet, som udelukkende er Tilbudsgivers ansvar.

FirstFarms og FirstFarms’ Bestyrelse patager sig intet ansvar for udtalelser eller meninger udtrykt af nogen
person i relation til Tilbuddet ud over de udtalelser og meninger, der udtrykkes heri.
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Billund, den 17. marts 2025
Bestyrelsen for FirstFarms A/S:

Henrik Hougaard
Formand

Jens Bolding Jensen
Bestyrelsesmedlem

Bendt Wedell
Bestyrelsesmedlem

Asbjarn Barsting
Naestformand

Karina Boldsen
Bestyrelsesmedlem

Claus Ewers
Bestyrelsesmedlem



