Persbericht

Gereglementeerde informatie — Brussel, Parijs, 8 september 2023 — 17.45u

Geconsolideerde resultaten 1H 2023 van de groep Dexia’

Beslissende nieuwe stappen in de transformatie van de Groep

Indiening, op 4 juli 2023, bij de ACPR van een verzoek tot intrekking van de vergunningen voor bank-
en beleggingsdiensten van Dexia Crédit Local

Voorbereiding van de fusie door opslorping van Dexia Crediop door Dexia Crédit Local, voorzien op
30 september 2023, met een uit boekhoudkundig en fiscaal oogpunt terugwerkende kracht per 1 juli
2023

Het opzetten van een programma voor de repatriéring van activa van het bijkantoor van Dexia Crédit
Local in Dublin naar de moedermaatschappij in Parijs, in het kader van de operationele
vereenvoudiging van de Groep.

Negatief nettoresultaat van -159 miljoen EUR op 30 juni 2023

Recurrente elementen (-115 miljoen EUR) gekenmerkt door heffingen en reglementaire bijdragen
(-39 miljoen EUR) en de impact van de risicokost (-33 miljoen EUR) mede door een grotere
voorziening voor een deel van de waterdistributiesector in het Verenigd Koninkrijk
Boekhoudkundige volatiliteitselementen (-63 miljoen EUR) met name door de waardering van de
derivatenportefeuille en de effectisering Wise

Niet-recurrente elementen (+19 miljoen EUR) voornamelijk verbonden aan de strategie voor de
afbouw van de balans en de transformatie van de Groep en genietend van een uitgestelde
belastingwinst op de activaoverdrachten tussen Parijs en Dublin

Daling van de balans met 6 %, tot 60,6 miljard EUR op 30 juni 2023 en een stevige
solvabiliteit

Verdere inkrimping van de balans toe te schriven aan de daling van de activaportefeuilles
(-1,5 miljard EUR) en in mindere mate de daling van het cash collateral en de reélewaarde-elementen
(-1,1 miljard EUR)

Stabilisering van het netto cash collateral op 8,3 miljard EUR en een verdere afname van de
financieringsbehoefte tot 42,9 miljard EUR op 30 juni 2023

Stevige Total Capital-ratio van 40,3 % op 30 juni 2023

Pierre Crevits, gedelegeerd bestuurder van Dexia: “Tijdens het eerste halfjaar van 2023 zette de groep Dexia
beslissende stappen in haar resolutieproces, met onder meer de voorbereiding van de fusie door opslorping van
Dexia Crediop door Dexia Crédit Local en het opzetten van een programma voor de overdracht van de activa van
Dexia Crédit Local Dublin naar haar moedermaatschappij. Tegelijk ben ik verheugd dat onze Groep, onder meer
door de impact van de inkrimping van de activaportefeuilles, haar voetafdruk fors blijft verkleinen, terwijl de
financieringsbehoefte en de balans blijven dalen. De solvabiliteitsratio’s van de Groep liggen bovendien nog altijd
een heel stuk boven de reglementaire vereisten. Deze knappe resultaten zouden er niet gekomen zijn zonder de
inzet en de sterke betrokkenheid van alle medewerkers, die ik van harte bedank voor hun grote inspanningen tijdens
dit eerste halfjaar en voor hun volharding in alle fasen van onze resolutie. "

Gilles Denoyel, voorzitter van de raad van bestuur van Dexia: “De verzoek tot intrekking van de licentie van
kredietinstelling en van de toelatingen voor investeringsdiensten van Dexia Crédit Local, die begin juli werd
ingediend bij de ACPR, vormt een essentiéle stap voor de Groep. Mits goedkeuring door de bevoegde instanties zal
Dexia zodoende zijn geordende resolutie kunnen voortzetten in een omgeving die beter is aangepast aan zijn
specifieke kenmerken. |k sta erop de directie en de teams van Dexia te bedanken voor hun harde werk bij de
voorbereiding van dit proces, en de Staten, aandeelhouders en borgstellers, voor hun volledige steun bij deze
aanpak. "

! De cijfergegevens van dit persbericht zijn niet geauditeerd.
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Inleiding

Tijdens het eerste halfjaar van 2023 zette Dexia nieuwe beslissende stappen in de uitvoering van de resolutie
van de Groep. Enerzijds werden de inspanningen om de activiteiten op het hoofdkantoor te centraliseren,
opgedreven aan de hand van twee belangrijke projecten: de voorbereiding van de grensoverschrijdende fusie
van Dexia Crédit Local en Dexia Crediop die ingaat op 30 september en het opzetten van een programma
voor de repatriéring van activa van Dexia Crédit Local Dublin naar haar moedermaatschappij. Anderzijds, en
in lijn met de beslissing van de raad van bestuur van 3 juli 2023, diende Dexia Crédit Local op 4 juli 2023, bij
de ACPR, een verzoek in tot intrekking van zijn vergunningen voor bank- en beleggingsdiensten.

Op 30 juni 2023, stabiliseerde het door de Groep gestorte netto cash collateral aan haar tegenpartijen voor
derivaten, zich op 8,3 miljard EUR, na twee opeenvolgende jaren van scherpe daling door de stijging van de
intrestvoeten. Als gevolg van de afbouw van de portefeuilles nam de financieringsbehoefte van de Groep
tijdens het eerste halfjaar van 2023 verder af met 1,9 miljard EUR, en bedraagt 42,9 miljard EUR op 30 juni
2023.

In deze context bedraagt het balanstotaal 60,6 miljard EUR op 30 juni 2023, een daling met 6 % over het
halfjaar.

In het eerste halfjaar van 2023 bedraagt het nettoresultaat van de Groep -159 miljoen EUR, gekenmerkt door
een stijging van de risicokost mede door de toegenomen voorzieningen voor een deel van de
waterdistributiesector in het Verenigd Koninkrijk en door een uitgestelde belastingwinst op de
activaoverdrachten tussen Dexia Crédit Local en haar bijkantoor in lerland.

Dexia laat nog altijd stevige solvabiliteitsratio’s optekenen, die boven het voor 2023 vereiste minimum liggen
in het kader van het prudentiéle controle- en waarderingsproces (Supervisory Review and Evaluation Process
- SREP).

Sinds de delisting van het Dexia-aandeel in december 2019, en overeenkomstig de geldende wettelijke
bepalingen, publiceert Dexia niet langer een financieel halfjaarverslag. Overeenkomstig de vereisten van de
Autorité des marchés financiers (AMF) in Frankrijk blijft Dexia Crédit Local, waarvan de balans vrijwel de
volledige perimeter van Dexia omvat, evenwel een financieel halfjaarverslag publiceren, dat beschikbaar is op
www.dexia.com.

1. Voornaamste gebeurtenissen en transacties

Indienen van een verzoek tot intrekking van de vergunningen voor bank- en beleggingsdiensten
van Dexia Crédit Local: behoud van de mogelijkheid om zijn geordende resolutie voort te zetten en
zich te financieren, opzetten van een kader voor risicobeheer en een nieuw robuust model van
toezicht

Verderzetting van de centralisering van de activiteiten van de Groep via de fusie door opslorping
van Dexia Crediop door Dexia Crédit Local en opzetten van een programma voor de overdracht
van activa tussen Dexia Crédit Local en haar bijkantoor in lerland

A. Vorderingen in de resolutie van de Groep
Verzoek tot intrekking van de vergunningen voor bank- en beleggingsdiensten

Op 4 juli 2023, diende de groep Dexia een verzoek in bij de ACPR, tot afstand van de licentie van
kredietinstelling en van de vergunningen voor het verlenen van beleggingsdiensten van Dexia Crédit Local,
alsook van de erkenning als financieringsmaatschappij van Dexia Flobail en Dexia CLF Régions Bail, om zijn
resolutie als niet-bank voort te zetten vanaf het begin van 2024, voor zover de bevoegde instanties daarmee
instemmen.
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Zoals op 3 juliz aangekondigd door Dexia, ligt deze belangrijke stap in de resolutie van Dexia in het verlengde
van de uitvoering van het plan goedgekeurd door de Europese Commissie in december 2012. Het opgeven
van het statuut van kredietinstelling van Dexia Crédit Local, zal leiden tot een wijziging van het statuut van zijn
moedermaatschappij Dexia NV, die niet langer een financiéle holdingmaatschappij naar Belgisch recht zal
zijn. Dexia Crédit Local zal een naamloze vennootschap naar Frans recht blijven.

De beslissing om op te treden zonder banklicentie en vergunning voor het verlenen van beleggingsdiensten,
zal toelaten om de organisatie van Dexia op termijn fel te vereenvoudigen, onder meer met betrekking tot de
reglementaire werklast en flink te besparen, zonder afbreuk te doen aan de opvolgingskwaliteit van zijn
portefeuille, noch aan het vermogen van de Groep om haar resolutie uit te voeren. Ze doet geen afbreuk aan
het vermogen van Dexia Crédit Local om zich te financieren via de uitgifte van door de Belgische en Franse
Staat gewaarborgd schuldpapier dat de HQLA Level 1-kwalificatie® behoudt en behoudt de mogelijkheid voor
Dexia Crédit Local verder operaties voor eigen rekening te kunnen blijven uitvoeren, en ook rechtstreeks
toegang te blijven hebben tot de clearing houses en de voornaamste handelsplatformen, die noodzakelijk zijn
voor de voortzetting van zijn geordende resolutie.

In het kader van deze werken is bijzondere aandacht besteed aan het behoud van een Investment Grade-
rating voor Dexia Crédit Local (cf. bijlage 8 van dit persbericht).

Anderzijds behoudt de Groep een robuust kader voor de monitoring en het beheer van de risico’s. Een
onafhankelijk comité van toezicht, opgericht door de waarborgverlenende Staten en bestaande uit leden met
een stevige expertise in bankentoezicht, zal het overnemen van de banktoezichthouders, in het bijzonder met
betrekking tot de opvolging van de risico’s en de organisatie van de interne controle.

Voortzetting van de operationele vereenvoudiging
Grensoverschrijdende fusie van Dexia Crediop door Dexia Crédit Local

Eind 2022 valideerde de groep Dexia, in het kader van de vereenvoudiging van zijn netwerk van entiteiten, de
grensoverschrijdende fusie van Dexia Crediop door Dexia Crédit Local.

Dexia voerde deze fusie verder uit doorheen het 1st¢ semester van 2023. Zo legde Dexia Crediop op 15 februari
2023 een verzoek tot goedkeuring van de fusie voor aan de Bank van lItalié, die deze goedkeurde op 12 mei
2023.

De raden van bestuur van Dexia Crédit Local en Dexia Crediop keurden eveneens het verdrag goed, dat
voorziet in een fusie door opslorping van Dexia Crediop door Dexia Crédit Local op 30 september 2023, met
uit boekhoudkundig en fiscaal oogpunt terugwerkende kracht per 1 juli 2023.

Dexia Crédit Local heeft de intentie om na de fusie lokaal aanwezig te blijven in Itali€ via de oprichting van
een niet-gereglementeerd bijkantoor (sede secondaria) in Rome. Dit bijkantoor zal uitsluitend hulpactiviteiten
en niet-gereglementeerde taken uitvoeren ter ondersteuning van het hoofdkantoor. Het zal de communicatie
met betrekking tot uitstaande transacties met in Itali€ gevestigde tegenpartijen vergemakkelijken, zonder in
Italié gereguleerde activiteiten of beleggingsdiensten uit te voeren.

Parallel aan de uitvoering van de fusie van Dexia Crediop door Dexia Crédit Local, startte Dexia ook met de
effectisering van haar leningen toegekend aan de ltaliaanse lokale besturen in een nieuwe ad hoc SPV,
gereguleerd volgens artikel 106 van de ltalian Banking Act, die zal toelaten ze verder te beheren na de
intrekking van de banklicentie van Dexia Crédit Local begin 2024.

2 cf. persbericht Dexia van 3 juli 2023, beschikbaar op www.dexia.com.
3 Bevestiging in de « notice 2023 » van de ACPR, sectie 6.1.1.6 met betrekking tot “I'Eligibilité des titres émis par des acteurs du
secteur financier”: https://acpr.banque-france.fr/sites/default/files/media/2023/07/17/20230711_notice college.pdf

Dexia NV - Marsveldplein 5, B-1050 Brussel - 1, Passerelle des Reflets, Paris-La Défense 2, F-92919 La Défense Cedex



Persbericht

De leningen van de groep Dexia aan de ltaliaanse lokale besturen werden aldus getransfereerd naar dit
specifieke effectiseringsvehikel, beheerd door de Iltaliaanse gereguleerde dienstverlener Zenith en,
terzelfdertijd tekende Dexia in op de door de SPV uitgegeven notes. Op 30 juni 2023 vertegenwoordigen de
zodanig geéffectiseerde activa een nominaal bedrag van 2,8 miljard EUR op de geconsolideerde balans van
Dexia.

Overdracht van activa

In het kader van de operationele vereenvoudiging van de groep startte Dexia Crédit Local met de repatriéring
van activa en gerelateerde derivaten van zijn bijkantoor in Dublin naar de zetel in Parijs.

Zois er per 30 juni 2023 al een portefeuille overgedragen van 3,8 miljard EUR, die overeenkomt met ongeveer
40% van de portefeuille van het bijkantoor in Dublin (nominale waarde). Deze overdracht werd uitgevoerd
tegen marktwaarde en gaf aanleiding tot het erkennen van een uitgestelde belastingwinst van +47 miljoen
EUR, die werd geboekt tijdens het eerste halfjaar van 2023 in de geconsolideerde rekeningen van de groep
Dexia (zie paragraaf Geconsolideerde resultaten 1H 2023 van de groep Dexia van dit persbericht).

De overdrachten zullen afgerond worden tijdens het 29 halfjaar van 2023.

Vertraging van de activaverkopen in een ongunstige marktomgeving

Net zoals in 2022 bleef de sterke volatiliteit op de markten die sinds het uitbreken van het conflict in Oekraine
werd vastgesteld, ook in het eerste halfjaar van 2023 het ritme van activaverkopen vertragen. Desondanks
werkte de algemene stijging van de rentevoeten in Europa en het Verenigd Koninkrijk de dynamiek van de
vervroegde terugbetalingen van Dexia in de hand.

Ter herinnering, Dexia bereikte in 2022 het vooropgestelde volume van verkopen dat door de raad van bestuur
in juli 2019 was vastgelegd, tegen een kostprijs die 35 % onder het voor verliezen toegewezen budget ligt.
Met het oog op de verdere inkrimping van de portefeuilles beslisten de bestuursorganen van de Groep om het
programma uit te breiden in 2023.

Zodoende zijn de activaportefeuilles eind juni 2023 met 1,5 miljard EUR afgenomen ten opzichte van eind
december 2022, dankzij 1 miljard EUR aan natuurlijke afschrijvingen en 0,5 miljard EUR aan verkopen en
vervroegde terugbetalingen, die voor de 70% betrekking hebben op leningen en voor 30% op obligaties.

Tijdens het eerste halfjaar van 2023, is 50 % van de verkochte of vervroegd terugbetaalde activa uitgedrukt in
euro. De verkochte activa hebben een gemiddelde levensduur van ongeveer 5 jaar.

De verkopen en vervroegde terugbetalingen hebben voornamelijk betrekking op projectfinancieringen en
activa van de lokale publieke sector.

Voorts waren ruim honderd verrichtingen het voorwerp van vervroegde terugbetaling of herstructurering,
waaronder ‘complexe’ operaties (kredieten gekoppeld aan gestructureerde indexen, revolving krediet), die
aldus bijdroegen tot de verdere vereenvoudiging van de commerciéle portefeuille en zijn beheer.

B. Evolutie van het bestuur van de Groep

De raad van bestuur van Dexia codpteerde op 26 januari 2023 Anne Blondy-Touret als niet-uitvoerend
bestuurder, ter vervanging van Marie-Anne Barbat-Layani, die op 24 oktober 2022 uit de raad van bestuur
stapte vanwege haar benoeming als voorzitter van de Autorité des marchés financiers (AMF). Haar definitieve
benoeming werd goedgekeurd door de gewone algemene vergadering van Dexia van 24 mei 2023.
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De raad van bestuur van Dexia codpteerde op 10 maart 2023 Ludovic Planté als niet-uitvoerend bestuurder,
ter vervanging van Claire Vernet-Garnier, die op 15 november 2022 in het kader van de loopbaanontwikkeling
uit de raad van bestuur stapte. Zijn definitieve benoeming werd goedgekeurd door de gewone algemene
vergadering van Dexia van 24 mei 2023.

De raad van bestuur van Dexia benoemde op 26 mei 2023 Jean Le Naour als directeur Operations en lid van
het directiecomité van Dexia, met ingang op 1 juni 2023, ter vervanging van Patrick Renouvin die
gepensioneerd is. Jean Le Naour beschikt over een ruime en uiteenlopende ervaring binnen de Groep, waar
hij tal van verantwoordelijke functies heeft bekleed. Zo was hij onder meer lid van het directiecomité van Dexia
Crédit Local, verantwoordelijk voor de afdelingen Boekhouding en Beheerscontrole, Operations, IT-systemen,
Aankopen en Logistiek. Daarnaast was hij sinds 2009 CEO van Dexia Crediop, het Italiaanse filiaal van Dexia
Crédit Local, de functie waarvoor hij werd vervangen op 1 juni 2023.

Aangezien het bestuur van Dexia en Dexia Crédit Local geintegreerd is, zijn Anne Blondy-Touret en Ludovic
Planté tevens niet-uitvoerende bestuurders van Dexia Crédit Local. Jean Le Naour is eveneens directeur
Operations en gedelegeerd algemeen directeur van Dexia Crédit Local.

Op 24 mei 2023, heeft de gewone algemene vergadering van aandeelhouders van Dexia besloten de
bestuurdersmandaten van Tamar Joulia-Paris en Giovanni Albanese Guidi te hernieuwen, elk voor een nieuw
bestuurdersmandaat van vier jaar dat zal verstrijken bij afloop van de gewone algemene vergadering te
houden in 2027.

C. Prudentiéle vereisten inzake eigen vermogen voor Dexia en zijn
dochterondernemingen voor 2023

Op 30 november 2022 deelde de ACPR aan Dexia mee dat de totale eigenvermogensvereiste (zonder
kapitaalinstandhoudingsbuffer) van 11,25 % op geconsolideerde basis in 2023 behouden blijft. Dit niveau
omvat een minimale eigenvermogensvereiste van 8 % (Pillar 1) en voor 3,25 % bijkomend kapitaal (P2R -
Pillar 2 requirement), dat voor ten minste 56 % moet worden gedekt door Common Equity Tier 1-kapitaal en
voor 75 % door Tier 1-kapitaal.

De groep Dexia dient ook een kapitaalinstandhoudingsbuffer (capital conservation buffer) van 2,5 % aan te
houden, die volledig bestaat uit Common Equity Tier 1-kapitaal. Door de impact van de
kapitaalinstandhoudingsbuffer mee te tellen, bedraagt de totale kapitaalvereiste van Dexia 13,75 % voor 2023.

Voorts besliste de Franse Haut Conseil de stabilité financiere om het niveau van de contra-cyclische buffer
vanaf 7 april 2023 op 0,5 % en vanaf 2 januari 2024 op 1% te brengen. De Bank of England vraagt dan weer
een contra-cyclische buffer van 1 % voor de eerste twee kwartalen van 2023 en van 2 % voor de laatste twee
kwartalen van 2023. Bijgevolg bedraagt de vereiste contra-cyclische buffer voor Dexia 0,6 % op 30 juni 2023,
en wordt deze geschat op 1,25 % voor de laatste twee kwartalen van 2023.

Ten slotte raadt de ACPR aan om het bijkomende eigen vermogen (P2G — Pillar 2 guidance) op 1 % te houden.
Dit komt bovenop de totale eigenvermogensvereiste en moet volledig bestaan uit Common Equity Tier 1-
kapitaal.

Rekening houdend met de impact van de contra-cyclische buffer en de P2G, zal de totale kapitaalvereiste van
Dexia vanaf 1 juli 2023 16 % bedragen.

Op 22 december 2022 bevestigde de ACPR aan Dexia ook dat ze in 2023 vasthoudt aan een afwijking,
waardoor het van zijn reglementaire Common Equity Tier 1-kapitaal de economische impact kan aftrekken die
het gevolg is van het rechtzetten van de niet-naleving van de ratio inzake grote risico’s voor een van zijn
blootstellingen.
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2. Halfjaarresultaten 1H 2023

Recurrente elementen (-115 miljoen EUR) gekenmerkt door heffingen en reglementaire bijdragen
(-39 miljoen EUR) en een negatieve risicokost (-33 miljoen EUR) mede door een grotere
voorziening voor een deel van de waterdistributiesector in het Verenigd Koninkrijk
Boekhoudkundige volatiliteitselementen (-63 miljoen EUR) onder meer door de waardering van de
derivatenportefeuille en de effectisering Wise

Niet-recurrente elementen (+19 miljoen EUR) voornamelijk verbonden aan de strategie voor de
afbouw van de balans en de transformatie van de Groep en genietend van een uitgestelde
belastingwinst op de activaoverdrachten tussen Parijs en Dublin

A — Voorstelling van de beknopte geconsolideerde financiéle staten van Dexia op 30 juni 2023

Continuiteit van de bedrijfsvoering

De beknopte geconsolideerde financiéle staten van Dexia op 30 juni 2023 werden opgesteld in
overeenstemming met de boekhoudkundige regels die gelden in geval van continuiteit van de bedrijfsvoering
in overeenstemming met IAS 1 § 25 en 26. Dit houdt een aantal veronderstellingen in die als basis dienden
voor het businessplan onderliggend aan de resolutie van de groep Dexia, uitgewerkt als bijlage 1 bij dit
persbericht.

B - Geconsolideerde resultaten 1H van de groep Dexia

Om de lezing van zijn resultaten te vergemakkelijken en de dynamiek ervan tijdens het jaar te kunnen meten,
splitst Dexia zijn resultaat op in drie afzonderlijke analytische segmenten.

Het nettoresultaat groepsaandeel van -159 miljoen EUR op 30 juin 2023 bestaat uit de volgende elementen:
-115 miljoen EUR is toe te schrijven aan recurrente elementen;
-63 miljoen EUR is verbonden aan boekhoudkundige volatiliteitselementen;

+19 miljoen EUR werd gegenereerd door niet-recurrente elementen.

Analytische presentatie van de resultaten van de groep Dexia voor 1H 2023

. Niet-
in miljoen EUR Recurrente Bt_)t_akr_wudkundlge recurrente Totaal
elementen volatiliteitselementen
elementen
Nettobankproduct 59 -63 -4 -8
Algemene bedrijfskosten en afschrijvingen
en waardeverminderingen op immateriéle
en materiéle vaste activa -141 0 -24 -165
Brutobedrijfsresultaat -82 -63 -28 -173
Kosten van kredietrisico’s -33 0 0 -33
Resultaat voor belastingen -115 -63 -28 -206
Winstbelastingen 0 0 47 47
Nettoresultaat -115 -63 19 -159
Minderheidsbelangen 0 0 0 0
Nettoresultaat, aandeel van de Groep -115 -63 19 -159
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Recurrente elementen

Recurrente elementen

in miljoen EUR 1H 2023 1H 2022
Nettobankproduct 59 18
Algemene bedrijfskosten en afschrijvingen en
waardeverminderingen op immateriéle en materiéle vaste activa -141 -167
Waarvan Kosten excl. operationele belastingen -102 -105
Waarvan Operationele belastingen -39 -62
Brutobedrijfsresultaat -82 -149
Kosten van kredietrisico’s -33 6
Resultaat voor belastingen -115 -143
Winstbelastingen 0 -12
Nettoresultaat -115 -155
Minderheidsbelangen 0 0
Nettoresultaat, aandeel van de Groep -115 -155

Het nettoresultaat groepsaandeel van de recurrente elementen bedraagt -115 miljoen EUR per 30 juni 2023,
tegen -155 miljoen EUR eind juni 2022.

Het nettobankproduct weerspiegelt voornamelijk de nettorentemarge, die overeenstemt met de kosten voor
het behoud van activa en de transformatiekosten van de Groep. De nettorentemarge stijgt met 38 miljoen EUR
tegenover 30 juni 2022, en komt uit op +62 miljoen EUR op 30 juni 2023, mede door de stijging van de
intrestvoeten en in het bijzonder de steilere curve gunstig voor het behoud van de portefeuilles, de sterke
daling van het cash collateral, alsook maar in mindere mate de verbetering van de financieringskost.

De kosten bedroegen -141 miljoen EUR, een daling met -26 miljoen EUR tegenover 30 juni 2022, voornamelijk
door de daling van de heffingen en reglementaire bijdragen (-23 miljoen EUR) ten gevolge van de neerwaartse
herziening van de bijdrage aan het Gemeenschappelijke Afwikkelingsfonds. Zonder de operationele
belastingen blijven de kosten lichtjes dalen (-3 miljoen EUR) tegenover 30 juni 2022.

Op 30 juni 2023 bedraagt de risicokost -33 miljoen EUR. Een toevoeging aan de collectieve voorzieningen,
wegens de overboeking van een deel van de waterdistributiesector in het Verenigd Koninkrijk naar Stage 2,
werd gedeeltelijk gecompenseerd onder meer door een positieve impact naar aanleiding van het bijwerken
van het macro-economisch basisscenario voor de raming van de verwachte kredietverliezen in het kader van
IFRS 9 en door effecten veroorzaakt door de stijgende intrestvoeten en de evolutie van de portefeuille
(ratingwijziging, verkopen, natuurlijke afschrijvingen). Deze toevoeging vertaalt zich uiteindelijk in een netto
impact op de collectieve voorzieningen van -34 miljoen EUR voor het halfjaar.

Boekhoudkundige volatiliteitselementen

Op 30 juni 2023 bedragen de boekhoudkundige volatiliteitselementen -63 miljoen EUR, tegenover
+320 miljoen EUR eind juni 2022 als gevolg van de zeer positieve bijdrage van de hervorming van de
referentie-indexen (IBOR). De belangrijkste componenten van dit resultaat van het halfjaar zijn:

een ongunstige impact (-55 miljoen EUR) van de waardering van de derivatenportefeuilles en de
effectisering van Wise;

de aanscherping van de spreads op de Currency Basis Swaps en de renteverhoging resulterend in
een impact van -27 miljoen EUR op de ineffectiviteit van reéle-waardeafdekkingen;
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een positieve impact (+18 miljoen EUR) van de Funding Value Adjustment (FVA), de Credit Value
Adjustment (CVA) en de Debit Valuation Adjustment (DVA).

Niet-recurrente elementen

Niet-recurrente elementen

in miljoen EUR 1H 2023 1H 2022
Nettobankproduct -4 -12
Algemene bedrijfskosten en afschrijvingen en waardeverminderingen op

immateri€éle en materiéle vaste activa -24 -15
Brutobedrijfsresultaat -28 -27
Kosten van kredietrisico’s 0 0
Resultaat voor belastingen -28 -27
Winstbelastingen 47 0
Nettoresultaat na belastingen van beéindigde activiteiten 0 0
Nettoresultaat 19 -27
Minderheidsbelangen 0 0
Nettoresultaat, aandeel van de Groep 19 -27

De niet-recurrente elementen zijn positief en bedragen +19 miljoen EUR op 30 juni 2023 tegen -27 miljoen
EUR op 30 juni 2022 en omvatten onder meer:

verliezen verbonden aan activaverkopen, voor een bedrag van -13 miljoen EUR, vergeleken met
-24 miljoen EUR op 30 juni 2022;

een positieve netto-impact van +8 miljoen EUR, verbonden aan de evolutie van juridische geschillen;

een impact van -24 miloen EUR, hoofdzakelijk verbonden aan herstructurerings- en
transformatiekosten, in de context van de resolutie van de Groep. Dexia is inderdaad bezig met een
groot transformatieprogramma met onder meer werkzaamheden inzake de intrekking van de
banklicentie van Dexia Crédit Local, alsook de herziening van het bedrijffsmodel van de Groep, wat
aanzienlijke projectkosten met zich brengt;

een uitgestelde belastingwinst van +47 miljoen EUR, hoofdzakelijk verbonden aan de overdracht van
een activaportefeuille van het bijkantoor van Dexia Crédit Local in Dublin naar de hoofdzetel in Parijs,
tegen een nominale waarde die afwijkt van de boekwaarde van de overgedragen activa“.

4 In overeenstemming met de IAS 12 norm, geetft dit tijdelijk verschil aanleiding tot de erkenning van een uitgestelde belasting.
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3. Evolutie van de balans, de solvabiliteit en de liquiditeitssituatie van de Groep
A - Balans en solvabiliteit

Daling van de balans met 6 % tegenover eind 2022, tot 60,6 miljard EUR op 30 juni 2023, gedragen
door de inkrimping van de activaportefeuille en de verdere rentestijging
Stevige Total Capital-ratio van 40,3 % op 30 juni 2023, tegen 41 %° op 31 december 2022

a — Halfjaarlijkse evolutie van de balans

Op 30 juni 2023 bedraagt het geconsolideerde balanstotaal van de Groep 60,6 miljard EUR, tegen 64,3 miljard
EUR op 31 december 2022, zijnde een daling van 3,7 miljard EUR, gedragen door de afbouw van de
activaportefeuille en de verdere rentestijging, voornamelijk van het Brits pond.

De activaportefeuille bedraagt nu 31,6 miljard EUR en bestaat uit 18,3 milard EUR aan obligaties en
13,3 miljard EUR aan leningen, hoofdzakelijk uitgedrukt in euro. Ze omvat posities in de Italiaanse overheid
en de Europese openbare sector (Spanje, Portugal), alsook restportefeuilles van Britse, Amerikaanse en
Japanse activa.

Aan de actiefzijde en bij constante wisselkoers is de afbouw van de balans te verklaren door de inkrimping
van de activaportefeuille (-1,5 miljard EUR), de daling van de reélewaarde-elementen en het gestorte cash
collateral (-1,1 miljard EUR) en, in mindere mate, door de daling van de cash reserve (-0,6 miljard EUR).

Aan de passiefzijde en bij constante wisselkoers is de evolutie van de balans hoofdzakelijk toe te schrijven
aan de daling van de reélewaarde-elementen en het ontvangen cash collateral (-1,7 miljard EUR) en aan de
vermindering van de voorraad marktfinancieringen (-2,1 miljard EUR).

Over het halfjaar hebben de wisselkoersschommelingen op de evolutie van de balans een impact van
+0,3 miljard EUR.

b — Solvabiliteit

Op 30 juni 2023 bedraagt het Total Capital van de groep Dexia 6,5 miljard EUR, tegen 6,7 miljard EUR op
31 december 2022, een lichte daling als gevolg van het verlies geboekt tijdens het eerste halfjaar van 2023
(-159 miljoen EUR).

Op 30 juni 2023 wordt in lijn met de vereisten van de Europese Centrale Bank (ECB), het bedrag aan
onherroepelijke betalingstoezeggingen (IPC - Irrevocable Payment Commitments) aan het
Gemeenschappelijke Afwikkelingsfonds en andere waarborgfondsen in mindering gebracht van het
gereglementeerde eigen vermogen, voor een bedrag van -90 miljoen EUR.

Anderzijds heeft de ECB na de plaatselijke inspectie (on site inspection) op het kredietrisico die ze in 2018
uitvoerde, een aantal aanbevelingen geformuleerd. Bijgevolg brengt Dexia van zijn prudentiéle eigen
vermogen een bedrag van -27 miljoen EUR in mindering als aanvulling voor specifieke voorzieningen.

De bijkomende waardecorrecties die in het reglementaire eigen vermogen zijn opgenomen in het kader van
de voorzichtige waardering (Prudent Valuation Adjustment — PVA), bedragen -6 miljoen EUR op 30 juni 2023.

Op 30 juni 2023 bleef het bedrag geboekt in het kader van de Debit Valuation Adjustment (DVA) eveneens
stabiel op -22 miljoen EUR.

Ten slotte werd er, ten gevolge van de beéindiging van de overgangsmaatregelen ter beperking van het effect
van het voorzieningsmodel voor verwachte kredietverliezen wegens de toepassing van de IFRS 9-norm

5 Omvat het positieve nettoresultaat van het boekjaar.
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(statische phase-in), niet langer een bedrag in rekening genomen voor het 15 halfjaar van 2023, ten opzichte
van de positieve impact van +44 miljoen EUR eind 2022.

Op 30 juni 2023 bedragen de risicogewogen activa 16,2 miljard EUR, tegen 16,3 miljard EUR eind december
2022, waarvan 13 miljard EUR toe te schrijven is aan het kredietrisico, 1 miljard EUR aan het marktrisico en
2 miljard EUR aan het operationele risico. De lichte daling is volledig toe te schrijven aan het kredietrisico en
is hoofdzakelijk verbonden aan de afbouw van de activaportefeuille.

Op basis van deze elementen bedraagt de Total Capital-ratio van Dexia op 30 juni 2023 40,3 % tegen 41 %°
eind 2022, dat is ruim boven het vereiste minimum voor 2023 in het kader van de prudenti€le controle- en
evaluatieprocedure.

Op 30 juni 2023 ligt de Total Capital-ratio van Dexia Crédit Local eveneens boven de minimale vereisten met
35 % tegen 35,7 %’ op 31 december 2022.

B — Evolutie van de liquiditeitssituatie van de groep Dexia

Stabilisering van het netto cash collateral op 8,3 miljard EUR per 30 juni 2023 en verdere afname
van de financieringsbehoefte

Afsluiting van het uitgifteprogramma op lange termijn sinds mei 2023

Versterking van de liquiditeitsreserve tot 11,5 miljard EUR eind juni 2023, in een volatiele
marktomgeving en teneinde een Contingency Liquidity Buffer aan te leggen vooruitlopend op de
intrekking van de banklicentie van Dexia Crédit Local begin 2024

Na twee opeenvolgende jaren van sterke inkrimping ingevolge de rentestijging, stabiliseerde het door de
Groep aan haar tegenpartijen van derivaten gestorte netto cash collateral zich op 30 juni 2023 op 8,3 miljard
EUR. Als gevolg van de afbouw van de portefeuilles daalde de financieringsbehoefte van de Groep met
1,9 miljard EUR over het eerste halfjaar, tot 42,9 miljard EUR op 30 juni 2023

Vanuit een voorzichtige benadering, rekening houdend met de volatiele marktomgeving en de aankondiging
van het afstaan van de banklicentie van Dexia Crédit Local begin 2024, sloot de Groep haar lange termijn
uitgifteprogramma reeds af in de maand mei met een publieke uitgifte van 500 miljoen GBP in april, gevolgd
door een benchmark van 1,5 miljard EUR in mei. Beide transacties werden door de markt zeer positief
onthaald.

Wat de financieringsmix betreft, komen de afgedekte financieringen uit op 3,9 miljard EUR op 30 juni 2023 en
de financieringen met staatswaarborg op 87 % van het financieringsvolume, zijnde 37,5 miljard EUR.

Mede door volatiele markten, in de schaduw van een crisis in de banksector, verscheurd tussen inflatoire angst
en verwachtte recessie, stijgt de liquiditeitsreserve van de Groep met 0,7 miljard EUR tijdens het eerste
halfjaar, tot 11,5 miljard EUR op 30 juni 2023. In deze context gaf Dexia dan ook de voorkeur aan een
voorzichtige aanpak van het beheer van haar liquiditeit en legde een Contingency Liquidity Buffer aan die de
noodliquiditeitsfaciliteit (Emergency Liquidity Agreement — ELA) van de nationale banken zal vervangen
eenmaal de banklicentie van Dexia Credit Local begin 2024 zal ingetrokken zijn (zie paragraaf Voornaamste
gebeurtenissen en transacties van dit persbericht).

Deze liquiditeitsbuffer bestaat voor 2,9 miljard EUR uit cash en voor 8,6 miljard EUR uit liquide reserves. De
Groep heeft sinds 1 januari 2022 niet langer toegang tot de herfinanciering van de Europese Centrale Bank,
waardoor het aandeel van de bij stress inzetbare reserves mechanisch verminderd is. De in aanmerking
komende effecten hebben deels gezorgd voor de ophaling van afgedekte financieringen en werden deels
gedeponeerd op de platforms EUREX en RepoClear met het oog op het aanleggen van reserves. Anderzijds
zette Dexia Crédit Local zijn strategie verder waarbij een deel van zijn cash reserve omgezet wordt in effecten

5 Omvat het positieve nettoresultaat van het boekjaar.
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die kunnen worden gemobiliseerd via een reverse repo-activiteit, met het oog op het optimaliseren van de
kosten die verbonden zijn aan de stijging van de rentevoeten.

Op 30 juni 2023 bedroeg de Liquidity Coverage Ratio (LCR) van de Groep 228 %, tegen 177 % op
31 december 2022. De LCR-ratio wordt eveneens nageleefd binnen de dochterondernemingen, die elk het
vereiste minimum van 100 % overstijgen. De Net Stable Funding Ratio (NSFR) van de Groep bedraagt 150 %,
en is licht gedaald ten opzichte van 31 december 2022.

Dexia blijft de evolutie van de globale macro-economische omgeving alsook de weerslag daarvan op de
financiéle markten aandachtig volgen. In dit stadium heeft Dexia geen verslechtering vastgesteld op de markt
van kortlopend gewaarborgd schuldpapier en evenmin op die van de afgedekte financieringen. Voorts beschikt
de Groep over een toereikende liquiditeitsreserve waarmee ze stressvolle marktomstandigheden het hoofd
kan bieden.
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Bijlagen
Bijlage 1 - Continuiteit van de bedrijfsvoering

De beknopte geconsolideerde financiéle staten van Dexia op 30 juni 2023 werden opgesteld conform de
boekhoudkundige regels die gelden in geval van continuiteit van de bedrijfsvoering (going concern) in
overeenstemming met IAS 1 § 25 en 26. Dit houdt een aantal veronderstellingen in die als basis dienden voor
het businessplan onderliggend aan de resolutie van de Groep, die het voorwerp was van een beslissing van
de Europese Commissie in december 2012, en die werden bijgestuurd op basis van de elementen die
beschikbaar waren op de datum van de afsluiting van de rekeningen.

De voornaamste hypotheses die door het management zijn weerhouden voor de opstelling van de beknopte
geconsolideerde rekeningen op 30 juni 2023 en de punten waarover onzekerheid bestaat, zijn hieronder
samengevat:

De voortzetting van de resolutie veronderstelt dat Dexia een behoorlijke financieringscapaciteit
behoudt, die onder meer afhangt van het behoud van de rating van Dexia Crédit Local op een niveau
dat gelijk of hoger is dan Investment Grade, de belangstelling van de beleggers voor het door de
Belgische en Franse Staat gewaarborgd schuldpapier en van het vermogen van de Groep om
afgedekte financieringen op te halen. Sinds 1 januari 2022 genieten de uitgiftes van Dexia Crédit Local
de waarborg 2022. Deze verlengt de waarborg 2013, die op 31 december 2021 afliep.

Hoewel ze deze risico's heel proactief beheert, blijft de groep Dexia erg gevoelig voor de evolutie van
de macro-economische omgeving en voor de marktparameters, zoals wisselkoersen, rentevoeten of
credit spreads. Een ongunstige evolutie van deze parameters doorheen de tijd zou kunnen wegen op
de liquiditeit en het solvabiliteitsniveau van de Groep. Deze kan eveneens een impact hebben op de
waardering van financiéle activa, verplichtingen of OTC-derivaten, waarvan de reéle-
waardeschommelingen in de resultatenrekening of via het eigen vermogen worden geboekt, en
kunnen leiden tot een wijziging van het reglementaire kapitaalniveau van de Groep.

Ten slotte zouden resterende onzekerheden rond bijvoorbeeld nieuwe veranderingen van de
boekhoudkundige en prudentiéle regels over de looptiid van de resolutie van de Groep, het
aanvankelijk uitgetekende traject nog ingrijpend kunnen veranderen.

Toen ze moest oordelen over de relevantie van de continuiteit van de bedrijfsvoering, onderzocht de directie
elke van deze hypotheses en onzekerheden.

Sinds de Groep in geordende resolutie is, verminderde Dexia onafgebroken zijn financieringsbehoefte
en diversifieerde het zijn financieringsbronnen met het oog op een voorzichtig liquiditeitsbeheer. De
renteverhoging, die sinds 2021 werd opgetekend, deed het door de Groep gestorte netto cash
collateral sterk dalen. In combinatie met de afbouw van de portefeuilles leidde dat tot een sterke daling
van de financieringsbehoefte van de Groep, en bedraagt 42,9 miljard EUR op 30 juni 2023. In deze
context lanceerde Dexia Crédit Local met succes twee openbare transacties voor respectievelijk 500
miljoen GBP in april 2023 en 1,5 miljard EUR in mei 2023, die de afsluiting van het lange termijn
financieringsplan reeds in het 15 halfjaar toelieten. Anderzijds houdt de Groep een gepast bevonden
liquiditeitsreserve aan gezien de beperking van de toegang tot de financiering van de Europese
Centrale Bank (ECB) sinds 1 januari 2022. Op 30 juni 2023 bedroeg de liquiditeitsreserve 11,5 miljard
EUR, waarvan 2,9 miljard EUR in de vorm van cash.

In het kader van de opstelling van de beknopte financiéle staten op 30 juni 2023 herzag Dexia de
macro-economische scenario’s die het gebruikt voor de inschatting van de verwachte kredietverliezen
in het kader van IFRS 9 en koos het voor een macro-economisch basisscenario, opgesteld op basis
van de meest recente voorspellingen van de Europese Centrale Bank (ECB), dat in juni 2023
gepubliceerd werd, aangevuld met de door de nationale centrale banken gepubliceerde scenario’s als
die beschikbaar zijn. Het centrale scenario van de ECB gaat, na een beperkte economische vertraging
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begin dit jaar, uit van een herneming van de groei voor de volgende kwartalen, door een daling van
de energieprijzen, een versterking van de buitenlandse vraag en het aanpakken van de knelpunten in
de toeleveringsketen, die bedrijven toelaten hun orderboeken verder te beheren. De onzekerheid,
onder meer verbonden aan recente spanningen binnen de banksector, blijven afnemen.

De directie hield eveneens rekening met de beperkingen en onzekerheden van haar bedrijfsmodel,
alsook met de risico’s die zijn verbonden aan de continuiteit van de bedrijfsvoering, eigen aan het
specifieke karakter van een entiteit in resolutie als Dexia.

Bijgevolg en na rekening te hebben gehouden met al deze elementen en onzekerheden, bevestigt de directie
van Dexia dat ze op 30 juni 2023 de fundamenten van de geordende resolutie van de Groep en haar oordeel
over de toepassing van de continuiteit van de bedrijfsvoering niet in vraag stellen. Bijgevolg kunnen de
beknopte geconsolideerde financiéle staten worden opgemaakt volgens de regels van toepassing op de
continuiteit van de bedrijfsvoering overeenkomstig IAS 1 § 25 en 26.

Bijlage 2 — Geconsolideerde resultatenrekening (niet geauditeerde cijfers)

Geconsolideerde resultatenrekening - ANC formaat

in miljoen EUR 1H 2023  1H 2022
Nettobankproduct -8 326
Algemene bedrijfskosten en afschrijvingen en

waardeverminderingen op immateriéle en materiéle -165 -182
vaste activa

Brutobedrijfsresultaat -173 144
Kosten van kredietrisico's -33 6
Resultaat voor belastingen -206 150
Winstbelastingen 47 -12
Nettoresultaat -159 138
Minderheidsbelangen 0 0
Nettoresultaat, aandeel van de groep -159 138

Dexia NV - Marsveldplein 5, B-1050 Brussel - 1, Passerelle des Reflets, Paris-La Défense 2, F-92919 La Défense Cedex 13



Persbericht

Bijlage 3 — Vereenvoudigde balans (niet geauditeerde cijfers)

Belangrijkste componenten van de balans - ANC formaat

in miljoen EUR 31-12-2022 30-06-2023
Totaal activa 64.288 60.593
Waarvan

Kas en centrale banken 2.024 1.183
Financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde via resultatenrekening 3.497 3.048
Derivaten als afdekkingsinstrumenten 1.759 1.472
Financiéle activa gewaardeerd tegen reé€le waarde via het eigen vermogen 1.581 1.353
Effecten tegen geamortiseerde kostprijs 26.961 26.586
tsgggﬁjin aan en vorderingen op kredietinstellingen tegen geamortiseerde 6.887 6.646
Leningen aan en vorderingen op cliénten tegen geamortiseerde kostprijs 21.370 20.057
Totaal verplichtingen 57.580 54.059
Waarvan

régiﬂgiilr?r;ﬁgliiﬁgtingen gewaardeerd tegen reéle waarde via 4.126 3.469
Derivaten als afdekkingsinstrumenten 8.352 7.938
Schulden aan kredietinstellingen 2.960 1.919
Schulden aan clienten 4.765 3.633
Schuldpapier 36.690 36.438
Eigen vermogen 6.708 6.534
Waarvan

Eigen vermogen, aandeel van de groep 6.652 6.478

Bijlage 4 — Kapitaaltoereikendheid (niet geauditeerde cijfers)

Kapitaaltoereikendheid

in miljoen EUR 31-12-22 30-06-23
Common Equity Tier 1 6.605 6.422
Total Capital 6.701 6.518
Risicogewogen activa 16.338 16.161
Common Equity Tier 1-ratio 40,4%" 39,7%
Total Capital-ratio 41%1 40,3%

" Omvat het positieve nettoresultaat van het boekjaar.
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Bijlage 5 — Blootstelling aan het kredietrisico (niet geauditeerde cijfers) uitgedrukt in EAD

Uitsplitsing per geografisch segment

in miljoen EUR 31-12-22  30-06-23
Italié 13.406 13.214
Verenigd Koninkrijk 11.114 11.153
Frankrijk 9.553 8.317
Verenigde Staten en Canada 3.486 3.019
Spanje 3.006 2.867
Portugal 2.378 2.221
Belgié 2.287 2.310
Japan 2.157 2.095
Australié 1.016 994
Duitsland 766 730
Centraal-en Oost-Europa 423 401
Andere landen 889 906
Totaal 50.484 48.229

Uitsplitsing per type tegenpartij

in miljoen EUR 31-12-22  30-06-23
Lokale openbare sector 20.696 19.423
Overheden 15.656 14.688
Financiéle instellingen 4.277 4.498
Projectfinancieringen 4.207 4.011
Bedrijven 3.043 2.987
Herverzekeraars 1.142 1.132
ABS/MBS 1.052 1.081
Andere 410 408
Totaal 50.484 48.229

Uitsplitsing per rating (interne rating)

31-12-22 30-06-23

AAA 14,4% 13,7%
AA 6,1% 5,3%
A 21,5% 22,1%
BBB 48,4% 49,7%
Non Investment Grade 8,6% 8,1%
D 0,6% 0,6%
Niet genoteerd 0,5% 0,6%
Totaal 100% 100%
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Bijlage 6 — Sectoriéle blootstelling van de Groep (EAD per finale tegenpartij - niet geauditeerde cijfers)

Uitsplitsing van het risico van de Groep op sommige landen per sector

Waarvan
Waarvan project-  Waarvan
y e Waarvan Waarvan
lokale en financiéle Waarvan . Waarvan
Totaal p ; . soevereine  herverzeke )
openbare bedriffsfin  instelling ~ ABS/MBS . overige
b blootstellingen raars
in miljoen sector anciering en
EUR en
Italié 13.214 5.814 27 117 0 7.090 0 166
Verenigd
Koninkrijk 11.153 4.874 3.520 887 1.070 0 801 0
Frankrijk 8.317 2.938 1.060 1.154 0 2.725 290 151
Verenigde
Staten en
Canada 3.019 1.167 1.053 564 0 192 42 0
Spanje 2.867 2.159 402 36 11 258 0 0
Portugal 2.221 365 25 0 0 1.831 0 0
Belgié 2.310 0 12 135 0 2.152 0 13
Japan 2.095 1.880 0 215 0 0 0 0
Australié 994 190 805 0 0 0 0 0
Uitsplitsing naar sector per rating
N Totaal  AAA AA A  BBB NIG® p 9%"
in miljoen EUR rating
Lokale openbare sector 19.423 1.396 1.359 4,978 8.379 3.210 98 4
Overheden 14.688 5.071 0 659 8.921 0 38 0
Financiéle instellingen 4.498 0 146 3.533 799 3 0 16
Projectfinancieringen 4.011 0 0 282 2.967 622 140 0
Bedrijven 2.987 0 0 54 2.904 15 0 12
Herverzekeraars 1.132 0 0 1.132 0 0 0 0
ABS/MBS 1.081 0 1.047 0 0 34 0 0
Andere 408 125 0 8 13 0 0 261
Totaal 48.229 6.592 2.553 10.647 23.983 3.884 276 293
° Non Investment Grade
16
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Bijlage 7 — Kwaliteit van de activa (niet geauditeerde cijfers)

Kwaliteit van de activa

in miljoen EUR 31-12-22 30-06-23
Activa die een specifieke waardevermindering

hebben ondergaan(” 503 486

Specifieke waardeverminderingen(® 167 168

Waarvan stage 3 160 162

POCI 7 16

Dekkingsratio® 33,2% 34,5%

Collectieve waardeverminderingen 136 170

Waarvan stage 1 14 6

stage 2 122 164

(1) Omloop: berekend op basis van de perimeter voorzien binnen IFRS 9 (gewaardeerd tegen reéle waarde via eigen vermogen +
geamortiseerde kostprijs + buiten balans).

(2) Waardeverminderingen: in overeenstemming met het gedeelte van de portefeuille dat in rekening werd genomen voor de berekening
van de omloop, inclusief de waardeverminderingen op de POCI.

(3) De verhouding tussen de specifieke waardeverminderingen en de activa die een specifieke waardevermindering hebben ondergaan.

Bijlage 8 — Ratings

Ratings op 8 september 2023

Lang_e Outlook Kort__e
termijn termijn
Dexia Crédit Local
Fitch BBB+ Stable F1
Moody's Baa3 Stable P-3
Moody's - Counterparty Risk (CR) Assessment Baa3(cr) P-3(cr)
Standard & Poor's BBB  Watch Neg A-2
Dexia Crédit Local (uitgiften met
staatswaarborg)
Fitch AA- - F1+
Moody's Aa3 Stable P-1
Standard & Poor's AA - A-1+

De groep Dexia maakte op 3 juli 2023 bekend dat ze bij de ACPR een verzoek zou indienen tot afstand van
de licentie als kredietinstelling en van de vergunningen voor het verlenen van beleggingsdiensten van Dexia
Crédit Local, om haar geordende resolutie als niet-bank voort te zetten vanaf begin 2024, voor zover de
bevoegde instanties daarmee instemmen. Ingevolge die mededeling plaatste S&P de BBB/A-2 ratings op
lange en korte termijn van Dexia Crédit Local op Negative Credit Watch. Volgens S&P weerspiegelt die
beslissing de aankondiging van de intrekking van de banklicentie. Die intrekking wordt deels gecompenseerd
door het opzetten van een toezichthoudend kader door de Staten en door hun steun ten aanzien van Dexia,
wat zou resulteren in de verlaging met één notch van de credit ratings die aan de entiteiten van de groep zijn
toegekend. S&P is van plan om deze credit watch de komende maanden op te heffen, nadat de bevoegde
instanties de intrekking van de banklicentie hebben goedgekeurd.

Moody’s heeft van zijn kant de ratings op lange en korte termijn van Dexia Crédit Local gehandhaafd op Baa3
stabiel/P-3.

Perscontact en Contact Investeerders — Brussel +32 2 213 57 39 — Parijs +33 1 58 58 58 49

Dexia NV - Marsveldplein 5, B-1050 Brussel - 1, Passerelle des Reflets, Paris-La Défense 2, F-92919 La Défense Cedex 17



