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Hovding - tillbaka pa stabilare mark

e Antal sdlda Hovdingar under kvartal 3 6kade till 28 586
(11 199) st (+155%).
e Nettoomsittningen 6kade till 45 312 (18 583) TSEK (+144%)
e Bruttomarginalen uppgick till 24% (27%).
e EBITDA uppgick till -6 688 (-16 648) TSEK.
I rorelseresultatet ingdr en post avseende omstruktureringskostnader pa
3 750 TSEK av engangskaraktar.
¢ Resultatet efter skatt uppgick till -8 097 (-17 304) TSEK
e Resultat per aktie uppgick till -0,34 (-0,78) SEK
e Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till -3 096 (-9 429) TSEK

Hovding Sverige AB (publ) offentliggor utfall i foretridesemissionen
Teckningsperioden for foretradesemissionen i Hovding Sverige AB (publ)
avslutades den 28 augusti 2020 och sammanrikningen visar att emissionen
tecknades till knappt 174 procent. Teckning med st6d av teckningsratter
motsvarade drygt 97 procent av de erbjudna aktierna. Foretradesemissionen
tillfor Bolaget cirka 60,9 MSEK fore emissionskostnader. Emissionsgarantin har
dirmed inte tagits i ansprak.

Anpassning av bolagets kostnadsstruktur

Under kvartalet implementerades forandringar i organisationen som ett resultat
av en mer effektiv forsiljnings- och marknadsforingsprocess. De samlade
personalrelaterade besparingarna ar berdknade till kring 7 MSEK pa helar.
Samtliga forandringar dr genomforda och kostnaderna (3 750TSEK) ar bokade
som engangskostnader i kvartalet.



H6vdin9

Ho6vding - tillbaka pa Antal sélda Hovdingar under tredje kvartalet
stabilare mark O6kade med 155% jamfort med foregdende &r.
Omsittningen 6kade med 144%.

Jamforelser for kvartalet dr dock svara att gora.
Foregdende ar var vi mitt uppe i utfasning av
Hovding 2.0 foljt av lansering av Hovding 3, vilket
péverkade resultatet. Foregdende kvartal i ar var
péverkat av Covid-19 med delvis nedstédngda
nyckelmarknader.

Kvartalets resultat, undantaget omstruktureringar,
som jag dterkommer till, bedomer vi som en
rattvisande fingervisning av var vi befinner oss just
nu. Véra tre nyckelmarkader star for 95% av
forsaljningen och de visar samtliga fortsatt
potential i tillvaxt. Marknaden med hogst
penetration ar Sverige och under kvartalet siljs
ytterligare 11 322 Hovdingar hér. Stor andel av
dessa ar genom vara nyckelkunder inom sport och
design. Danmark och Tyskland var tydligt pdverkade av den fysiska nedstdngningen i viras
men har nu kommit tillbaka pa hogre nivaer igen. Jamfort med andra kvartalet 6kar
Danmark +59% och Tyskland +90% i sdlda enheter. Vi ser dven en trend mot hogre andel
kop online och arbetar pa att ta var del av den marknaden. Den egna handeln i Hovdings
webbshop stér for 7% under kvartalet.

Covid-19 har ritat om vart sétt att transportera oss och vardageykling, som redan tidigare
var under tillvdxt, har accelererat den sista tiden. Cykelbranschen i sin helhet rapporterar
stark tillvaxt. Precis hur mycket detta paverkar Hovding framéver ar svart att rakna pa.
Rent generellt dr det positivt men vi skall ocksd vara vaksamma for att eventuella
restriktioner i samhéllet kan paverka vara aterforséljares formaga att né slutkonsument. I
det kortare perspektivet ar det framfor allt Sverige, Danmark och Tyskland vi foljer
noggrant d de utgor volymen i var forsiljning den niarmsta tiden.

Vi har tidigare aviserat en 6versyn av kostnadsstrukturen i bolaget. Den har nu genomforts
och implementeras organisatoriskt. Sedan borjan av september arbetar vi bl.a. mer digitalt
med vara kunder och med hogre effektivitet generellt. Det resulterar i besparing pa ca 7
MSEK i personalrelaterade kostnader pa helar. Kvartalet belastas av engdngskostnader om
3 750TSEK. Arbetet i relation till nerdragningar av personal ar klart vilket kommer ha full
kostnadseffekt med start kvartal 4. Vi kommer 16pande arbeta med att utmana vara
operationella kostnader i hogre grad.

En anpassning av kostnadsnivén i kombination med en rimlig tillvaxtplan och fokus pa att
uppna lonsamhet ar strategin vi nu genomfor. Under kvartalet har vi anpassat
kostnadsmassan och den organisatoriska justeringen ar klar.

Vi ser nu fram emot att fortsétta pa den inslagna vigen.

Fredrik Carling
VD, Hovding Sverige AB (publ)
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OMSATTNING OCH RESULTAT
e Nettoomsittningen for perioden var 45 312 (18 583) TSEK.

Antalet silda hjdlmar var under perioden 28 586 (11 199) stycken. Av dessa séldes
31% (16%) via distributorer, 62% (75%) via aterforsaljare och 7% (9%) pa bolagets
webbshop. Forsiljningsandel per land visar Sverige 40% (45%), Danmark 28% (37%),
Tyskland 27% (14%), Storbritannien 1% (2%) och for 6vriga linder 4% (2%).

Bruttomarginalen visar pa 24% (27%) for perioden. Bruttomarginalen péverkas
huvudsakligen av kostnader for produktion med 82,6% (83%), frakt och tullkostnader med
4,8% (6%) samt avsittningar for framtida garantikostnader och faktiska garantikostnader
med 12,6% (11%).

Rorelsens kostnader uppgick under perioden till 19 100 (21 617) TSEK. Bland kostnaderna
finns 8 993 (13 359) TSEK som avser 6vrigt och 10 107 (8 258) TSEK ir personalkostnader.
Rorelsens kostnader ar under perioden belastat med strukturkostnader av engédngskaraktar
med totalt 3 750 TSEK. Dessa ar fordelade under 6vrigt med 852 TSEK och under
personalkostnad med 2 898 TSEK.

EBITDA for kvartalet uppgick till -6 688 (-16 648) TSEK. Resultatet fore skatt for perioden
uppgick till -8 097 (-17 304) TSEK och har under perioden belastats med av- och
nedskrivningar av immateriella tillgdingar med -1 014 (-457) TSEK samt av de materiella
tillgdngarna med -176 (-148) TSEK.

INVESTERINGAR
Under kvartalet har inga betydande investeringar gjorts.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING
Bolagets likvida medel uppgick vid periodens slut till 66 134 (26 687) TSEK. Kassaflodet

fran den l6pande verksamheten uppgick under perioden till -3 096 (-9 429) TSEK.

ANSTALLDA
Per den 30 september 2020 uppgick antalet anstillda till 35 (39) personer.

RISKFAKTORER
Riskfaktorer finns beskrivet i Hovdings 2019 drsredovisning pa sidan 52.

CERTIFIED ADVISER
Vistra Hamnen Corporate Finance AB ar anlitade som Certified Adviser at Hovding.

RAPPORTERINGSDATUM
Hovding offentliggor en ekonomisk rapport vid varje kvartalsskifte. Kommande rapport
ar planerad enligt nedan:

e 22 februari 2021 — Bokslutskommuniké 2020

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna rapport har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och BENAR 2012:1
(K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade mot foregidende ar.
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REVISORS GRANSKNING
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

BOLAGSUPPGIFTER

Hovding Sverige AB (publ), organisationsnummer 556708 - 0303, ir ett aktiebolag med
sdte 1 Malmo. Bolagets aktier &r registrerade pa Nasdaq First North Growth Market i
Stockholm.

INFORMATION

Fréagor gillande denna delérsrapport besvaras av:
VD Fredrik Carling

Tel: 040 - 236868

fredrik.carling@hovding.com

Hovding Sverige AB (publ)
Bergsgatan 33
214 22 Malmo
040 - 236868

Styrelsen och verkstillande direktéren forsdkrar att delarsrapporten ger en rittvisande
oversikt av foretagets verksambhet, stillning och resultat.

Fredrik Arp (ordf) Helén Richenzhagen Tony Grimaldi
Alexander Izosimov Maria Minskova Peter Svanlund
Fredrik Carling (vd)

Hoéuding Sverige AB (publ) dr sedan 2015 noterat pad Nasdaq First North Growth Market.
Vistra Hamnen Corporate Finance AB dr Hovdings Certified Adviser.

Epost: ca@vhcorp.se Tel: 040 - 200 250

For ytterligare information kontakta Fredrik Carling pa tel. 040 - 23 68 68
Hogupplosta bilder kan laddas ner har: www.mynewsdesk.com/se/hovding

Denna information dr sadan som Hévding Sverige AB (publ) dr skyldigt att offentliggora enligt
EU:s marknadsmissbruksfoérordning. Informationen limnades, genom Fredrik Carling, VD
Hovding Sverige AB (publ) forsorg, for offentliggérande den 20 oktober 2020 kl. 08.30 CET.
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Resultatriakning

Juli - september Januari - september helar
(Belopp i TSEK) 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomséttning 45312 18 583 99 758 66 452 112919
Ovriga rérelseintikter 1728 13 1068 52 286
Summa rérelsens intikter 47 040 18 596 100 826 66 504 113 205
Ravaror och fornédenheter -34 628 -13 627 -77 975 -47 212 -83 476
Ovriga externa kostnader -8141 -13 312 -26 077 -39 348 -42 801
Personalkostnader -10107 -8 258 -28 664 -25592 -35 256
Av-/nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -1190 -605 -3580 -1674 -2 654
Ovriga rérelsekostnader -852 -47 -960 -270 0
Summa rorelsens kostnader -54918 -35 849 -137 256 -114 096 -164 187
Roérelseresultat -7 878 -17 252 -36 430 -47 591 -50 982
Réanteintdkter och liknande resultatposter 1 2 12 36 109
Réantekostnader och liknande
resultatposter -220 -54 -442 -55 -55
Resultat fran finansiella poster -219 -52 -430 -19 54
Resultat fore skatt -8097 -17 304 -36 860 -47 610 -50928
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -8 097 -17 304 -36 860 -47 610 -50928
Resultat per aktie fore o efter utspadning *)
Resultat per aktie -0,34 -0,78 -1,58 -2,14 -2,29
Antal aktier, genomsnitt 24104 622 22281105 23265295 22281105 22281105
Antal aktier per balansdagen 27523717 22281105 27523717 22281105 22281105

*) Det finns teckningsoptionsprogram som kan medfora utspadning, men da periodens resultat dr negativt
uppstar ej nagon utspadningseffekt (se definition av resultat per aktie efter utspadning).
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Balansrakning

(Belopp i TSEK) 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
Anldggningstillgdngar

Immateriella tillgdngar 13 465 5156 15499
Finansiella tillgdngar 52 52 52
Materiella tillgangar 1971 2 660 2474
Summa anlaggningstillgangar 15488 7 868 18 025
Omsdttningstillgdngar

Varulager 27792 16 389 20 848
Kundfordringar 16 029 11127 18 019
Skattefordringar 768 666 775
Ovriga fordringar 595 549 159
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 506 330 585
Kassa och bank 66 134 26 687 20353
Summa omsittningstillgangar 111 824 55748 60739
Summa tillgangar 127 312 63 616 78 764
Aktiekapital 13762 22281 22281
Fond for utvecklingsutgifter 10 684 3045 13725
Balanserat resultat 68533 36961 26 281
Periodens resultat -36 860 -47 610 -50928
Summa eget kapital 56119 14 677 11 359
Ovriga avsittningar 8481 9720 10 457
Summa Avsattningar 8481 9720 10457
Leverantorsskulder 45 839 33207 49 606
Ovriga skulder 6250 696 1477
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10 623 5316 5865
Summa kortfristiga skulder 62 712 39219 56 948
Summa eget kapital och skulder 127 312 63 616 78 764
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Kassafl6desanalys

Juli - september Jan - september helar
(Belopp i TSEK) 2020 2019 2 020 2019 2019
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -7907 -18481 -35249 -48 535 -50 246
Okning/minskning varulager 1442 -14 339 -6 944 -10 377 -14 836
Okning/minskning fordringar -3202 2473 1633 3298 -3459
Okning/minskning leverantorsskulder 1591 21893 -3767 18 205 34 605
Okning/minskning av évriga kortfristiga
skulder 4980 -975 9531 -199 1131
Kassaflode fran den lopande verksamheten -3096 -9429 -34 796 -37 608 -32 805
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 0 0 -1 007 0 -11137
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -48 -2130 -36 -2 322 -2 322
Kassaflode fran investeringsverksamheten -48 -2130 -1 043 -2 322 -13 459
Nyemission efter emissionskostnader 58 351 0 81620 0 0
Teckningsoptioner 0 0 0 153 153
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 58 351 0 81620 153 153
Periodens kassaflode 55207 -11 559 45781 -39777 -46 111
Likvida medel vid arets/periodens borjan 10927 38 246 20353 66 464 66 464
Likvida medel vid arets/periodens slut 66 134 26 687 66 134 26 687 20353
Fordndringar i eget kapital

jan-sept jan-sept helar

(Belopp i TSEK) 2020 2019 2019
Eget kapital vid periodens ingang 11 359 62134 62134
Nyemission 85 848 0 0
Emissionskostnader 2020 mars -1634 0 0
Emissionskostnader 2020 september -2594 0 0
Teckningsoptioner 0 153 153
Periodens resultat -36 860 -47 610 -50928

Eget kapital vid periodens utgang 56119 14 677 11 359
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Nyckeltal
Juli - september jan- september helar
2020 2019 2020 2019 2019

Nettoomséattning 45312 18583 99 758 66 452 112919
Bruttoresultat 10 684 4956 21783 19 240 29 443
EBITDA -6 688 -16 648 -32 850 -45918 -48 328
Rorelseresultat (EBIT) -7 878 -17 252 -36 430 -47 591 -50 982
Balansomslutning 127 312 63616 127 312 63 616 78 764
Likvida medel 66 134 26 687 66 134 26 687 20353
Réntebdrande nettoskuld N/A N/A N/A N/A N/A
Nettoomsattningstillvaxt (%) 144% N/A 50% N/A 22%
Bruttomarginal (%) 24% 27% 22% 29% 26%
EBITDA-marginal (%) -15% -90% -33% -69% -43%
Rorelsemarginal (%) -14% -90% -33% -69% -45%
Soliditet (%) 44% 23% 44% 23% 14%
Skuldsattningsgrad, ggr N/A N/A N/A N/A N/A
Antal anstéllda vid periodens slut 35 39 35 39 41

Definitioner

Nettoomsattningstillvaxt forandring i nettoomsattning i forhallande till motsvarande period foregdende ar

Bruttoresultat Nettoomséattning minus kostnad salda varor

Bruttomarginal bruttoresultat i procent av nettoomséattning

Rorelseresultat EBIT resultat fore finansiella kostnader och skatt

Rorelsemarginal rorelseresultat i procent av totala rorelseintakter

EBITDA rorelseresultat (EBIT) fore avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar

EBITDA-marginal EBITDA i procent av nettoomsattning

Soliditet eget kapital vid periodens slut i procent av totala tillgdngar vid periodens slut

Skuldsattningsgrad rantebdrande skulder dividerat med eget kapital

Réantebdrande nettoskuld rantebdrande skulder minus likvida medel

Resultat per aktier fore utspadning periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Resultat per aktie efter utspadning  periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier, diar genomsnittligt antal aktier
Okat med de antal aktier som medfor utspadningseffekt.
Optioner och teckningsoptioner har en utspadningseffekt nar de skulle leda till en emission
av stamaktier till en kurs som ar lagre dn genomsnittskursen pa stamaktier under perioden.
Vidare ger stamaktier endast upphov till utspadningseffekt i det fall en konvertering av dem
leder till en lagre vinst eller hogre forlust per aktie.



