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Bestyrelsen for @rsted har i dag godkendt &rsrapporten for 2018. Vi

opndede et rekordhgijt driftsresultat (EBITDA) p& 30,0 mia. kr., en stigning

p& 33% i forhold til 2017. EBITDA uden nye partnerskabsaftaler steg med 31. januar 2019
18% til 15,0 mia. kr., hvilket er vasentligt mere, end hvad vi forventede i

starten af &ret samt vores seneste guidance pd 13-14 mia. kr. Stigningen i

forhold til sidstnevnte skyldtes primaert hajere modtagne Renewable

Obligation Certificate (ROC) recycle-veerdier, lavere end forventede

omkostninger samt bedre end forventet fremdrift pd Borkum Riffgrund 2,

der har medfert en @get indtjening pd partnerskabsaftalen og en hurtigere

indfasning af produktion.

Driftsresultatet fra producerende havvindmelleparker steg med 29% til
11,0 mia. kr. i 2018, primeert p& grund af indfasning af produktion fra
Walney Extension, Race Bank og Borkum Riffgrund 2.

Vi afsluttede det delvise frasalg af Hornsea 1, en af de starste M&A-
transaktioner inden for vedvarende energi nogensinde. Det samlede
EBITDA fra transaktionen udgjorde 15,1 mia. kr. i 2018.

Afkast af investeret kapital (ROCE) steg til 32%, fra 25% i 2017.

Arets nettoresultat udgjorde 19,5 mia. kr,, hvilket er vores bedste resultat
nogensinde og en stigning p& 6,2 mia. kr. i forhold til 2017.

Bestyrelsen indstiller til et udbytte p& 9,75 kr. pr. aktie (4,1 mia. kr. i alt),
hvilket er en stigning pd 8,3% og i trdd med vores udbyttepolitik.

Den grenne andel af vores el- og varmeproduktion steg fra 64% i 2017 til
75%i2018. Det skyldtes @get produktion fra nye havvindmaelleparker i
Storbritannien og Tyskland, kebet af Lincoln Clean Energy (LCE) og @get
produktion fra biomasse p& Avederevaerket og Skaerbaekvarket. Vier
godt pad vej til at opfylde vores mdlsaetning om 99% gren produktion i
2025.

Orsteds vision er at skabe en verden, der udelukkende karer pd gren energi. @rsted udvikler, opferer og driver
landvindmelleparker, havvindmelleparker, bioenergianleg og innovative lgsninger, som omdanner affald til
energi, og forsyner sine kunder med intelligente energiprodukter. @rsted har 6.080 medarbejdere og har
hovedsade i Danmark. @rsteds aktie handles pd Nasdag Copenhagen (Orsted). | 2018 havde selskabet en
omscetning pd 76,9 mia. kr. (10,7 mia. euro). Du kan laeese mere om Qrsted pd orsted.com eller ved at falge os
pé Facebook, LinkedIn, Instagram og Twitter.




| en kommentar til arsrapporten siger administrerende direkter og
koncernchef Henrik Poulsen:

"2018 var et fantastisk &r for Grsted. Vi leverede vores bedste finansielle
resultat nogensinde, og vi egede vores bidrag til den grenne omstilling,
sdledes at 75% af den el og varme, vi producerer, nu kommer fra gren
energi. Den globale vaekst inden for vedvarende energi vil gé steerkt i de
kommende &r. Vi er godt rustet til at tage del i denne betydelige vaekst.

| 2018 ndede vi vigtige milepceele i vores ambitigse grenne strategi. |
Storbritannien idriftsatte vi Race Bank i januar og verdens sterste
havvindmellepark, Walney Extension, i maj, og i december idriftsatte vi
Borkum Riffgrund 2 i Tyskland. Alle blev idriftsat tidligere end planlagt,
hvilket er et bevis p& vores staerke kompetencer inden for projektstyring
og opferelse.

For at styrke vores platform for havvind i USA kebte vii november mdned
Deepwater Wind til en enterprise value p& 4,7 mia. kr. Deepwater Wind er
USA's ferende udvikler af havvind med en attraktiv og geografisk
omfattende portefalje af projekter langs den amerikanske @stkyst.

Derudover gik vi 0gsd ind p& det amerikanske marked for landvind, da vii
oktober mdned kabte Lincoln Clean Energy (LCE) til en enterprise value p&
5,6 mia. kr. LCE er en amerikansk udvikler, ejer og operater af
landvindmelleparker og fundamentet for vores nye forretningsomréde
Onshore, som bliver en vaekstplatform, der vil sikre strategisk
diversificering af @rsteds portefalje.

Ved udgangen af 2018 havde vi en 12 GW stor portefolje af
havvindmelleparker, landvindmelleparker og biomassefyrede
kraftvarmevaerker, der enten var i produktion, under opferelse, eller hvor
der var truffet endelig investeringsbeslutning. Derudover har vi projekter
med en kapacitet pd 4,8 GW, hvor vi enten har fdet tildelt
byggetilladelser eller indgdet aftale om at afsette elproduktionen, men
hvor vi endnu ikke har truffet endelig investeringsbeslutning. Desuden har
vi en steerk portefelje af projekter under udvikling. Frem mod 2030 er det
vores strategiske ambition at né en installeret kapacitet p& mere end

30 GW vedvarende energi, forudsat at udbygningen skaber veerdi for
vores aktionaerer. Som led heri har vi haeevet vores 2025-mal for havvind
fra 11-12 GW til 15 GW.

Den 30. januar 2019 blev indfedningstariffen for 2019 offentliggjort. Vi
tager den 6% lavere tarif i forhold til 2018 til efterretning, ligesom vi
noterer os, at der er indfert et loft for drlige fuldlasttimer. Vi vil nu arbejde
tet sammen med leveranderkaden for at minimere den negative effekt
af den reviderede elkebsaftale med henblik p& at gere projekterne



investerbare. Greater Changhua 1& 2a har udsigt til ekstraordincert hgje
omkostninger, idet der skal etableres en starre lokal forsyningskaede,
netinfrastrukturen pd land skal styrkes, og fordi havvindmelleparkerne
skal opferes, drives og vedligeholdes under udfordrende site- og
vejrforhold. Vi fortsetter sammen med de taiwanske myndigheder og
lokale interessenter med at arbejde for at nd vigtige, udestdende
projektmilepele, herunder at f& en etableringstilladelse, en plan for
leveranderkaden og en elkabsaftale pd plads. N&r vi har fdet skabt
klarhed over resultatet af genforhandlingerne af kontrakterne med
leverandererne, og vi har ndet samtlige vigtige projektmilepcele, vil
@rsteds bestyrelse gennemgd investeringscasen og treffe beslutning pd
det grundlag.

| juni 2018 annoncerede vi vores planer om at fraselge vores danske
eldistributions- og privatkundeforretning. Salgsprocessen blev imidlertid
indstillet i januar, da vores hovedaktioneer, den danske stat, meddelte os,
at den politiske opbakning til et salg ikke leengere var til stede. Det er
fortsat bestyrelsens vurdering, at Jrsted ikke er den bedste langsigtede
ejer af disse forretninger. Som en konsekvens har vi klassificeret
forretningerne som aktiver bestemt for salg, og vi fortseetter med at
undersage mulighederne for at afhende dem. Vi forventer et exit fra alle
disse forretningsomrdder i labet af 2019."

Finansielle hovedtal for 4. kvartal og 2018:

DKK million (business performance) Q42018 Q42017 % 2018 2017 %
EBITDA 19,206 13,032 47% 30,029 22,519 33%
Profit (loss) for the year from cont. operations 15,160 9,350 62% 19,486 13,279 47%
Profit (loss) for the year from discont. operations 34 79 (57%) 10 6,920 (100%)
Profit (loss) for the year 15,194 9,429 61% 19,496 20,199 (3%)
Cash flows from operating activities 7,565 3,078 146% 10,343 1,023 911%
Cross investments (14,916) (5,805) 157% (24,481) (17,744) 38%
Divestments 18,749 14,875 26% 19,950 16,982 17%
Free cash flow 11,398 12,148 (6%) 5,812 261 2127%
Net interest-bearing debt (2,219) (1,517) 46% (2,219) (1,517) 46%
FFO/adjusted net debt (last 12 months) 69% 50% 19%p 69% 50% 19%p
ROCE (last 12 months) 32% 25% 7%p 32% 25% 7%p
Forventninger til 2019

EBITDA (business performance) forventes at veere 15,5-16,5 mia. kr.i 2019
sammenlignet med 15,0 mia. kr. i 2018 (eksklusive nye partnerskabsaftaler),
hvilket svarer til en stigning pd 4-10%.

Bruttoinvesteringerne for 2019 forventes at udgere 21-23 mia. kr., hvilket
afspejler et hgjt aktivitetsniveau for vores havvindmaelle- og
landvindmaelleprojekter.



Yderligere oplysninger kan fas ved henvendelse til:
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Telekonference

| forbindelse med afleeggelse af drsrapporten vil der blive afholdt en
telekonference for investorer og analytikere torsdag, den 31. januar 2019,
kL. 10.00.

Danmark: 35 44 55 83
Storbritannien: +44 203194 0544
USA: +1855 269 2604

Telekonferencen kan falges live pa:
https://orsted.eventcdn.net/20193101

Praesentationsmateriale vil veere tilgeengeligt for konferencen pé&:
Orsted.com/financial-reports

Arsrapporten kan downloades pd:
Orsted.com/financial-reports
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