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APRIL - JUNI 2019

«  Omsittningen uppgick till 146,5 mkr (134,6 mkr april-juni 2018)
«  Bruttomarginalen uppgick till 21,3 (21,6) procent

. Rorelseresultat, EBITA, uppgick till -2,1 (1,0) mkr

«  Resultat per aktie uppgick till -0,40 (0,16) kr

JANUARI - JUNI 2019

«  Omsittningen uppgick till 294,4 mkr (265,4 mkr januari-juni 2018)
«  Bruttomarginalen uppgick till 18,9 (20,6) procent

. Rorelseresultat, EBITA, uppgick till -9,0 (-1,7) mkr

«  Resultat per aktie uppgick till -1,50 (-0,52) kr

VIKTIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER PERIODEN

«  Koncernen har sedan juni tagit in en interim CFO som heter Asa Ekvardt med fokus att genomfora en modernisering av
ekonomifunktionens arbetssétt. Parallellt pagar en rekryteringsprocess for en permanent tillsattning.

«  PolarQuest har gjort en affirsuppgorelse med en internationell samarbetspartner som gatt i konkurs. Uppgorelsen ger en positiv
resultateffekt 2019-2020. Var historiska fordran fran 2011 och framat har sedan tidigare skrivits ner i sin helhet.

«  Unlimited Travel Production har lagts ner och verksamheten har forts 6ver till Specialresor for att sékra en kostnadseffektiv leverans.

«  Ettavvarabolag har drabbats av ett avancerat kortbedrageri med en negativ resultatpaverkan i det andra kvartalet pa -1,8 mkr.

«  Under kvartalet har vi dessutom fattat beslut att skriva ner en osiaker kundfordran med 1,2 mkr efter att en kund hamnat pé obestand.

«  Koncernen gér nu in i en ny fas med plattformen pa plats och genomfor kostnadsbesparingar for att kunna minska kostnadsbasen.

«  Virldens Resor genomfor nu tva banbrytande resor i samarbete med DN till sodra Europa med ett eget chartrat tag och 700
passagerare.

Ur VD:s kommentar

“Koncernen har under det andra kvartalet okat sin omséttning med 9 procent jamfort med foregaende ar. Tackningsbidraget ligger pa samma
niva. Dock har vi under perioden haft 6kade rorelsekostnader drivet av bolagsspecifika atgarder och enskilda oforutsedda handelser. Arbetet
fortgar att utveckla koncernen som helhet dér vi har en plan for att séinka moderbolagets kostnader.

Omsittningen under det andra kvartalet uppgick till 146,5 mkr jamfort med 134,6 mkr under samma period 2018. EBITA i kvartalet uppgick
till -2,1 mkr (1,0 mkr). Under kvartalet har bruttomarginalen atergétt till normala nivéer 21,3 procent (21,6). Vi ser dock ackumulerat en lagre
marginal drivet av effekterna i det forsta kvartalet som paverkades av valutaeffekter och belaggningsgrad i genomforda resor. Ackumulerat
ligger bruttomarginalen pa 18,9 procent (20,6).

Den 30 juni 2019 uppgick vdrdet av bokade resor och foretagsevent med genomférande under 2019 till 605,7 mkr, vilket dr 22,9 mkr hogre én
vid samma tidpunkt féregaende ar. Exklusive effekten fran en enskild storre “engangsbokning” 2018 &r bokningsldget infor 2019 per den 30
juni cirka 62,9 mkr hogre jamfort med samma tidpunkt féregadende ar. Bokningsldget ar delvis en effekt av de investeringar vi gjort inom det
digitala omréadet samt forstarkning av personalstyrkan.”

Finansiell historik 2019 2018 2018 2017 2016 2015

Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Omséttning (mkr) 294,4 265,4 667,0 469,3 496,4 455,0
Forandring mot foregdende ar 11% 39% 42% -5% 9% 7%
EBITA (mkr) -9,0 -1,7 11,7 11,4 24,4 152
EBITA-marginal neg neg 1,7% 2,4% 4,9% 3,3%
Resultat per aktie (kr) -1,50 -0,52 1,059 1,72 3,72 2,47
Utdelning per aktie (kr) - - 0,53 2,00 2,50 2,00
Extrautdelning per aktie (kr) - - - - 1,50 1,00
Nettokassa (mkr) 26,6 22,7 21,2 29,6 52,3 46,5

U Skillnad i resultat per aktie jamfort med 2017 kan till stor del férklaras av att koncernens minoriteter har en storre andel av rets resultat
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Koncernens nyckeltal

Apr - Jun Apr - Jun Jan - Jun Jan - Jun Rullande 12

2019 2018 2019 2018  Jul 18-Jun 19

Omsittning (tkr) 146 533 134648 294 441 265 436 696 048
Bruttomarginal 21,3% 21,6% 18,9% 20,6% 18,6%
EBITA-marginal (omséttning) neg 0,8% neg neg 0,6%
EBITA-marginal (bruttovinst) neg 3,5% neg neg 3,4%
Resultat per aktie (kr) -0,40 0,16 -1,50 -0,52 0,05
Nettokassa (tkr) 26 601 22 651 26 601 22 651 26 601
Bokningslédge innevarande heldr (tkr) 605716 582 829 605716 582 829 605 716
Bokningslidge kommande helar (tkr) 97 537 99 285 97 537 99 285 97 537
Rorelsekap inkl ej nyttjad checkkredit (tkr) -28 403 -5228 -28 403 -5228 -28 403
Kassaflode lopande verksambhet (tkr) -1914 -11937 21110 11516 20 567
Eget kapital per aktie (kr) 4,80 5,15 4,80 5,15 4,80
Soliditet 6,0% 7,6% 6,0% 7,6% 6,0%
Antal anstéllda vid periodens slut 110 109 110 109 110
Antal utestaende aktier 4500 839 4500 839 4500 839 4500 839 4500 839

UTVECKLING RULLANDE FYRA KVARTAL
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VD:S KOMMENTAR

Koncernen har under det andra kvartalet 6kat sin
omséttning med 9 procent jamfort med foregaende ar.
Téackningsbidraget ligger pa samma niva. Dock har vi
under perioden haft 6kade rorelsekostnader drivet av
bolagsspecifika atgarder och enskilda oforutsedda
handelser. Bokningslaget infor 2019 ér fortsatt battre 4n
foregaende ar. Arbetet fortgar att utveckla koncernen som
helhet dér vi har en plan for att sinka moderbolagets
kostnader.

Affarslaget

Den 30 juni 2019 uppgick vérdet av bokade resor och
foretagsevent med genomforande under 2019 till 605,7
mkr, vilket dr 22,9 mkr hogre én vid samma tidpunkt
foregaende ar.

Exklusive effekten fran en enskild storre “engangsbokning”

2018 ar bokningslaget infor 2019 per den 30 juni cirka 62,9
mkr hogre jamfort med samma tidpunkt foregaende ar.

Lonsamhet

Omsattningen under det andra kvartalet uppgick till
146,5 mkr jamfort med 134,6 mkr under samma period
2018. EBITA i kvartalet uppgick till -2,1 mkr (1,0 mkr).

Under kvartalet har bruttomarginalen atergatt till
normala nivaer 21,3 procent (21,6). Vi ser dock en lagre
marginal drivet av effekterna i det forsta kvartalet som
paverkades av valutaeffekter och belaggningsgrad i
genomforda resor. Ackumulerat ligger bruttomarginalen
pa 18,9 procent (20,6).

Tyvérr har ett av vara bolag drabbats av ett avancerat
internationellt kortbedrageri. Detta ar polisanmalt och vi
invéantar besked om kompensation fran forsakringsbolag.
Fordran ar nedskriven med en negativ resultatpaverkan i
det andra kvartalet pa -1,8 mkr. Vi har ocksa tvingats
skriva ner en kundfordran med 1,2 mkr efter att en kund
hamnat pa obestand.

Utveckling

Koncernen bestar av 12 olika bolag som har olika
verksamheter och affarssituation. Manga presterar riktigt
bra. Generellt ser vi en positiv effekt av vara digitala- och
affarsutvecklande investeringar. Det ar var ambition att
fortsétta pa inslagen vég och sékra effekten av dessa
satsningar.

Parallellt pagar ett arbete att langsiktigt reducera vara
rorelsekostnader. Dels pa bolagsniva men ocksa i
koncernen som helhet.

Som en strukturell kostnadsatgard har bolaget Unlimited
Travel Production lagts ner och verksamheten har forts
over till Specialresor for att sdkra en mer kostnadseffektiv
leverans. Detta har drivit vissa omstéllningskostnader.

Del&rsrapport januari=juni 2019 Unlimited Travel Group

Sedan juni har vi tagit in en interim CFO som heter Asa
Ekvardt for att kunna genomfora en modernisering av
koncernens ekonomifunktion. Pa sa satt kan vi ge
dotterbolagen ett d&nnu battre och mer kostnadseffektivt
affarsstod samt mojliggora synergier vid nya forvarv.
Utgangspunkten dr att genomfora de viktigaste delarna i
detta arbete fram till arsskiftet. Parallellt pagar en
rekryteringsprocess for en permanent tillsdttning.

Personalen ér var enskilt viktigaste tillgang. Vi har ett
riktigt bra team och fortsatt en positiv stimning i
gruppen. Innan sommaren genomforde vi en
temperaturmétning som visade pa bade en stolthet och
tilltro till koncernens erbjudande och virdegrund.

Som forsta bolag har Birdie Golf Tours implementerat ett
nytt bokningssystem. Avsikten ér att under hosten
genomfora detta pa flera bolag for att lagga mindre tid pa
ineffektiv administration och mer tid till att producera och
sélja spannande reseupplégg.

Sedan 2011 har PolarQuest haft en historisk fordran pa en
av sina internationella partners som inte kunnat uppfylla
sina finansiella &taganden. Per den sista februari 2019
uppgick denna fordran till totalt 3,8 mkr som vi sedan
tidigare skrivit ner i sin helhet. Under aret har vi haft en
langdragen process att hitta en 16sning dar var partner
slutligen gatt i konkurs. Vi har dock natt en
affarsuppgorelse som kommer ge en positiv resultateffekt
2019-2020.

Utsikter

Under éret har det varit méanga signaler i media som
vittnar om en allmén nedgang i efterfragan pa resor. For
var egen del kan vi konstatera att bokningsingangen
fortsatt haller i sig. Bokningslaget for 2019 ér per den sista
juli totalt +31,3 mkr hogre dn vid samma tidpunkt
foregéende ar. Det 6kade bokningslaget ar delvis en effekt
av de investeringar vi gjort inom det digitala omradet,
affarsutveckling samt forstarkning av personalstyrkan.
Vart fokus ligger dven p4 att sékra framtida
bruttomarginal och sdnka moderbolagets kostnader.
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Johan Kvist

VD Unlimited Travel Group
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BOKNINGSLAGE

BOKNINGSLAGE KOMMANDE 4 KVARTAL

Bokningslaget definieras som virdet av bekréftade
bokningar med avresa under en viss period. Bokningsldget
redovisas pa kvartals- och helarsbasis.

Mellan bokningslédge och faktisk omséttning uppstéar
ocksa andra mindre differenser. De uppstar dels pa grund
av viss schablonisering vid berdkning av bokningslaget,
dels vid uppriakning av omséttning i efterhand for
genomforda resor. Bokningsldget ger dnda en god
indikation pa koncernens framtida
omséttningsutveckling,

Bokningslége érsbasis (mkr)
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Bokningslédget per 30 juni 2019 &r 22,9 mkr hogre an vid
samma tidpunkt foregaende ar.
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RESULTATPOSTER RULLANDE 12 MANADER

Omsittningen uppgick till 696 mkr. Bruttomarginalen
uppgick till 18,6 procent.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 4,4 mkr med en
EBITA-marginal pa 0,6 procent.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 5,4 mkr.
Periodens resultat uppgick till 3,5 mkr.

Resultat per aktie uppgick till 0,05 kr.

RESULTATPOSTER APRIL - JUNI 2019

OMSATTNING OCH EBITA PER KVARTAL
2016-2019 (MKR)

Omsittningen uppgick till 146,5 mkr (134,6 mkr april —
juni 2018).

Bruttomarginalen uppgick till 21,3 (21,6) procent.
Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till -2,1 (1,0) mkr.
Resultat efter finansiella poster uppgick till -1,9 (0,9) mkr.
Periodens resultat uppgick till -1,5 (0,8) mkr.

Resultat per aktie uppgick till -0,40 (0,16) kr.

RESULTATPOSTER JANUARI - JUNI 2019
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BALANSPOSTER 30 JUNI 2019

Omsattningen uppgick till 294,4 mkr (265,4 mkr januari —
juni 2018).

Bruttomarginalen uppgick till 18,9 (20,6) procent.
Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till -9,0 (-1,7) mkr.
Resultat efter finansiella poster uppgick till -7,8 (-1,9) mkr.
Periodens resultat uppgick till -6,2 (-1,3) mkr.

Resultat per aktie uppgick till -1,50 (-0,52) kr.
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Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 39,6 mkr
(41,8 mkr per 30 juni 2018), exklusive en outnyttjad
checkkredit om 15,0 mkr. De rantebédrande skulderna
uppgick till 47,2 mkr (19,1) varav 34,3 mkr (0) utgors av
leasingskuld.

Nettokassan uppgick till 26,6 (22,7) mkr.

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
uppgick vid periodens utgang till 21,6 (23,2) mkr, vilket
motsvarar 4,80 (5,15) kr per aktie. Totalt eget kapital,
inklusive innehav utan bestimmande inflytande, uppgick
till 26,5 (28,4) mkr.

Soliditeten uppgick vid periodens utgéng till 6,0 (7,6)
procent. Soliditeten paverkas av sasongseffekter under
aret. Infor hogsasong vixer balansomslutningen som ett
resultat av okade kundinbetalningar, vilket minskar
soliditeten.

Virdet pa orealiserade valutaterminer uppgick per 30 juni
till 2,3 mkr, vilket avser terminer med forfall 2019-2022.
Effekten av sdkringen redovisas vid samma tidpunkt som
den sikrade posten paverkar resultatridkningen och pa
samma rad som sikrad post, hér i kostnader salda resor.
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KASSAFLODE JANUARI - JUNI 2019

MEDARBETARE

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till
21,1 (11,5) mkr.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten paverkas av
amortering av lan, utdelning samt av depositioner som
betalats under perioden.

Faktorer som generellt paverkar kassaflodet ar
depositioner, periodiseringseffekter i betalningsfloden och
naturliga variationer i floden fran kunder och
leverantorer.

SASONGSVARIATIONER

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstéllda till
110 personer, (109 personer 30 juni 2018).

AGARE

Koncernens verksamhet préglas av sdsongsvariationer.
Andra halvaret dr normalt den starkaste perioden under
aret medan kvartal ett och tva &r svagare.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Externa hidndelser som vésentligt kan paverka Unlimited
ar vaderfenomen, naturkatastrofer, terroristhandlingar,
olyckor och krig. Andra visentliga risker bestar framforallt
av valutafluktuationer och konjunktursvingningar.

VALUTA

Koncernen bedriver forsiljning av researrangemang déar
kostnader huvudsakligen uppstar i utlandsk valuta medan
intakter i princip uteslutande uppstar i svenska kronor.
Arbete sker systematiskt for att minimera valutarisker.
Bolagen i gruppen bedriver verksamhet enligt tva
huvudsakliga affirsmodeller, vilket ger olika
forutsattningar for att hantera valutarisker.

Fasta avgangar

Forséljning av resor med fasta avgangsdatum, oftast med
tillhorande program och guide. For dessa resor finns
forutsdttningar att sdkra valutakurser. Det dr dock inte
mojligt att helt eliminera valutaeffekter, dd parametrar
som antalet deltagare, instéllda avgangar, prisjusteringar
med mera kan fordandras 6ver tiden. Darfor gors
valutaséakringar, vanligen valutaterminer, pa
schablonnivaer.

Skraddarsytt

Resan anpassas till kundens 6nskemal. Ofta innehaller
dessa resor firre deltagare, exempelvis familjer, par eller
véanner, och darmed lagre belopp. Istéllet for att sidkra
varje sadan resa gors periodvisa sékringar, vanligen
veckovis, i form av véxlingar till utlandsk valuta. Effekten
ar att bolagen stér valutarisk i som mest en vecka istéllet
for upp till flera manader. I enskilda fall, vanligen storre
grupper, sker valutasakring for specifika resor.

Del&rsrapport januari=juni 2019 Unlimited Travel Group

Anna Elam, Eastate AB
Michaél Berglund med bolag
Vistsvenska Systembyggen AB
Staffan Lund med bolag
Avanza Pension

Swedbank Forsdkring AB
Peter Winitsky, Peter Winitsky Holding
AB

Martin Gorne
Nordnet Pensionsforsikring AB
Hakan Jacobsson

Ovriga aktiedgare

Totalt per 30 juni 2019

814 348
489 088
489 000
481 466
267 392
165 055

142 623
104732
104 410
100 057
1342 668

4 500 839

18,1%
10,9%
10,9%
10,7%
5,9%
3,7%

3,2%
2,3%
2,3%
2,2%
29,8%

100,0%
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AKTIEN
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Under januari-juni minskade Unlimiteds aktiekurs med 48
procent. First North All-Share SEK index 6kade under
motsvarande period med 23 procent.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Vid extra bolagsstimma den 1 december 2017 beslutades
om ett optionsprogram till anstillda nyckelpersoner i
bolaget. Totalt per 30 juni 2019 har 171 500
teckningsoptioner tecknats av 210 000 tillgangliga
optioner. Teckningskursen for optionerna motsvarade
marknadsvérdet. Varje teckningsoption ger innehavaren
rétt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden 15
december 2020 till och med den 15 februari 2021 och
teckningskursen per aktie ér 40 kronor.
Optionsprogrammet dr foremal for sedvanliga
omrékningsvillkor i samband med emissioner mm.
Utspéadningseffekt uppkommer nér teckningskursen for
aktierna &r lagre an aktiekursen.

Del&rsrapport januari=juni 2019 Unlimited Travel Group



Bolagen i koncernen VD

Johan
Kvist
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Fosset
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Jbtravel "
Marie
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PolarQuest Barker
Niklas
a Fagerstrand
SRi Unlimited
Anna

Specialresor 0 Pettersson

TS Helena
TRAVE @3 BEYON Andrén
-
Johan Kvist
UNLIMITED (Verksamheten
overflyttad till
pRogreles Specialresor)
Lottie
Varldens Resor Sundelof
. Franciska
o Hollstrom
Vastindien
SPECIALISTEN
Niklas
Fagerstrand
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Agarandel Verksamhet
100 % Moderbolag

51 %

70 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

78 %

100 %

75 %

100 %

87 %

Skraddarsydda golfresor och golf-
skolor over hela vérlden

Innehallsrika events och
konferensresor

Tréaningsresor med instruktorer,
mindre grupper och bra boende
(tréning, surf, yoga & loparlopp)

Affars-, kongress-, och
konferensresor over hela viarlden

Expeditionskryssningar som
erbjuder exklusiva naturupplevelser
till Arktis och Antarktis

Aktiva foretagskonferenser och
gruppresor — bade skidakning,
segling och vandring etc.

Arrangerade grupp- och kundresor
for foretag och organisationer

Exklusiva och unika rese-
arrangemang over hela varlden

Skraddarsydda gruppresor for
tidningar, féreningar och foretag
med fokus pa mat & dryck och konst
& kultur

1-3 veckors upplevelserika rund-
resor med guider over hela
vérlden

Skraddarsydda privat- och grupp-
resor till Karibien, Mexico och Kuba

Vandrings- och cykel-
gruppresor med guider och hog
kvalitet pa boende, mat och dryck

Hemsida

utg.se

birdie.se

creativemeetings.se

goactivetravel.se

jbtravel.se

polarquest.se

skiunlimited.se

special-resor.se

travelbeyond.se

unlimitedtravel
production.se

varldensresor.se

vastindienspecialisten.se

wiresor.se



KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

(tkr)

Omséttning 146 533 134 648 294 441 265 436 696 048
Kostnader salda resor -115 265 -105 590 -238 886 -210 851 -566 479
Bruttovinst 31268 29 058 55 556 54 586 129 569
Bruttomarginal 21,3% 21,6% 18,9% 20,6% 18,6%
Rorelsens kostnader

Personal -21 579 -19 881 -42 995 -39 065 -84 956
Ovriga kostnader *) -7323 -8 598 -15 582 -17 667 -34 126
Avskrivningar *) -4 470 -34 -5971 -69 -6 119
Summa rérelsens kostnader -33371 -28 513 -64 547 -56 799 -125 200
Resultat fran andelar i intressebolag 0 486 0 525 0
Rorelseresultat (EBITA) -2 103 1030 -8 993 -1 689 4368
Finansnetto 186 -126 1149 -167 1056
Skatt 410 -92 1679 524 -1891
Periodens resultat -1 507 812 -6 165 -1333 3533
Hénforligt till

Moderbolagets aktiedgare -1797 724 -6 751 -2 302 241
Innehavutan bestaimmande inflytande 289 88 586 969 3291
Resultat per aktie

-fore och efter utspadning -0,40 0,16 -1,50 -0,52 0,05
Genomsnittligt antal aktier

-fore och efter utspadning 4500 839 4434 528 4500 839 4412 424 4500 839

*) Bolaget foljer IFRS 16 Leasingavtal, se dven sid 16 Redovisningsprinciper

Del&rsrapport januari=juni 2019 Unlimited Travel Group



UNLIMITED
TRAVELGROUP

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

(tkr)

Periodens resultat -1 507 812 -6 165 -1333 3533

Ovrigt totalresultat, poster som
kan overforas till resultatet

Kassaflodessikring -163 2108 -134 1057 1265
Uppskjuten skatt sikringsredovisning 40 -464 43 -232 -278
Summa poster som kan 6verforas till resultatet -123 1644 91 824 987
Periodens totalresultat -1631 2 456 -6 256 -508 4520
Hénforligt till

Moderbolagets aktiedgare -1920 2 368 -6 842 -1477 1228
Innehav utan bestimmande inflytande 289 88 586 969 3291
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UNLIMITED
TRAVELGROUP

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(tkr)

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill 51 385 51 385 51385
Varumirken 59 79 59
Summa immateriella anldggningstillgdngar 51 444 51 464 51 444
Materiella anliggningstillgdngar

Inventarier 429 318 480
Nyttjanderattstillgangar 36 770 0 0
Summa materiella anliggningstillgingar 37198 318 480
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i intressebolag 0 0 0
Andra langfristiga fordringar 12 383 10238 11 100
Summa finansiella anldggningstillgingar 12 383 10 238 11 100
Uppskjuten skattefordran 2041 0 1889
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 103 067 62 020 64913
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager mm

Fardiga varor och handelsvaror 76 70 27
Forskott till leverantor 83 503 110 872 41038
Summa varulager m,m, 83 578 110 942 41 065
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 194 683 136 381 143 360
Aktuella skattefordringar 8807 6045 1 665
Ovriga fordringar 6036 4981 3529
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 6814 12139 5443
Summa kortfristiga fordringar 216 340 159 547 153997
Likvida medel 39 563 41766 37491
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 339 480 312254 232 553
SUMMA TILLGANGAR 442 547 374274 297 467
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TRAVELGROUP

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(tkr)

EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL

Eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 4501 4501 4501
(")VIigt tillskjutet kapital 49211 49211 49 211
Kassaflodesreserv 1838 814 1929
Balanserat resultat inklusive rets resultat -33933 -31 357 -24 555
Summa eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiesigare 21 616 23 168 31 086
Innehav utan bestimmande inflytande 4929 5251 8147
SUMMA EGET KAPITAL 26 545 28 419 39233
SKULDER

Léngfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 6 160 12 637 9523
Uppskjuten skatteskuld 0 736 0
Leasingskuld 23944 0 0
Summa léngfristiga skulder 30 103 13 373 9523
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 6801 6477 9675
Leasingskuld 10318 0 0
Forskott frin kunder 290 257 245 302 197 885
Leverantorsskulder 29 020 19991 20939
Ovriga skulder 6533 11 646 5360
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 42 969 49 065 14 852
Summa kortfristiga skulder 385 898 332482 248712
SUMMA SKULDER 416 002 345 855 258 234
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 442 547 374274 297 467
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TRAVELGROUP

FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

(tkr)
Utgéende balans 31 december 2017 4 368 44750 -10 -18 531 30 577 7 594 38 170
Periodens resultat - - - -2302 -2 302 969 -1333
Ovrigt totalresultat - - 824 - 824 0 824
Summa totalresultat 0 0 824 -2 302 -1 478 969 -509
Transaktioner med aktieigare
Forvirv 70 procent av Creative Meetings - - - - 0 3069 3069
Utlosen innehav utan bestimmande inflytande - - - -588 -588 -4514 -5102
Apportemission 133 4389 - - 4521 4521
Just av tid innehav utan bestdmmande inflytande - - - -934 -934 934 0
Inbet Teckningsoptionspremie - 72 - - 72 0 72
Utdelning innehav utan best. infl. - - - - 0 -2801 -2 801
Utdelning - - - -9 002 -9 002 - -9 002
Summa transaktioner med aktieégare 133 4 460 0 -10 524 -5931 -3312 -9 243
Utgédende balans 30 juni 2018 4 501 49 210 814 -31357 23 168 5251 28 419
Periodens resultat - - - 6992 6992 2705 9697
Ovrigt totalresultat - - 1116 - 1116 0 1116
Summa totalresultat 0 0 1116 6992 8108 2705 10 813
Transaktioner med aktiesigare
Utlosen innehav utan bestimmande inflytande - - - -190 -190 190
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 -190 -190 191 0
Utgiende balans 31 december 2018 4501 49211 1929 -24 555 31086 8 147 39 232
Periodens resultat - - - -6 751 -6 751 586 -6 165
Ovrigt totalresultat - - 91 - -91 0 91
Summa totalresultat 0 0 -91 -6 751 -6 842 586 -6 256
Transaktioner med aktieigare
Forsaljning till innehav utan bestimmande
inflytande B - - -242 -242 242 0
Utdelning innehav utan best. infl. - - - - 0 -4046 -4046
Utdelning = = = -2 385 -2 385 = -2 385
Summa transaktioner med aktiefigare 0 0 0 -2 627 -2 627 -3 804 -6 431
Utgaende balans 30 juni 2019 4 501 49 211 1838 -33933 21617 4929 26 545
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TRAVELGROUP

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

(tkr)

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

férandring av rérelsekapital 238 777 -7 444 -5716 3688
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -2 151 -12715 28 554 17232 16 879
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -1914 -11937 21110 11516 20 567
(1] 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -25 5076 -918 -10725 -69
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -11 012 -5123 -18121 6296 -22702
Periodens kassaflode -12 949 -11984 2072 7 086 -2 204
0 0 0 0 0
Likvida medel vid periodens bérjan 52513 53750 37491 34679 41766
Likvida medel vid periodens slut 39 563 41766 39 563 41766 39 563
Periodens kassafléode -12 949 -11984 2072 7 086 -2 203
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
(tkr)
Nettoomsittning 1710 1306 3261 2435 5197
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -3239 -2 558 -6 299 -4792 -12 097
Ovriga externa kostnader -2 335 -2029 -4 691 -3772 -7 888
Avskrivningar pd materiella anldggnings -2 0 -7 0 -30
Rorelseresultat -3 865 -3281 -7735 -6 129 -14 817
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernbolag 12 418 5158 11 662 8 146 11 662
Resultat fran andelar i intressebolag 0 2 684 0 2684 0
Rénteintékter 43 0 71 0 71
Réntekostnader -116 -91 -125 -107 -326
Resultat efter finansiella poster 8480 4470 3872 4 594 -3410
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 4340
Resultat fore skatt 8 480 4470 3872 4 594 930
Skatt 843 742 1667 1372 295
Periodens resultat 9323 5212 5539 5966 1225

Del&rsrapport januari=juni 2019 Unlimited Travel Group



UNLIMITED
TRAVELGROUP

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(tkr)

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar

Ovrig immateriell anlédggningstillgdng 59 79 59
Summa immateriella anldggningstillgdngar 59 79 59
Materiella anliggningstillgdngar

Inventarier 86 95
Summa materiella anliggningstillgdngar 86 0 95
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernbolag 118 836 116 343 118 743
Andelar i intressebolag 0 0 0
Summa finansiella anldggningstillgingar 118 836 116 343 118 743
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 118 981 116 422 118 897
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 641 167 56
Fordringar hos koncernbolag 0 0 278
Aktuella skattefordringar 1876 1549 239
Ovriga fordringar 227 286 177
Forutbetalda kostn uppl intakter 574 556 441
Summa kortfristiga fordringar 3319 2 558 1192
Likvida medel 15639 0 0
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 18 957 2 558 1192
SUMMA TILLGANGAR 137938 118 980 120 089
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4501 4501 4501
Reservfond 7572 7572 7572
Summa bundet eget kapital 12 073 12 073 12 073
Overkursfond 20 038 20 038 20 038
Balanserat resultat 4056 4790 4790
Periodens resultat 5539 5966 1652
Summa fritt eget kapital 29 633 30793 26 479
SUMMA EGET KAPITAL 41706 42 866 38 552
SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 6160 10 640 7280
Summa léngfristiga skulder 6 160 10 640 7280
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 4480 4480 4480
Leverantorsskulder 805 968 556
Skulder till koncernbolag 83 040 53754 63971
Ovriga skulder 388 5464 3538
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1359 808 1713
Summa kortfristiga skulder 90 072 65 474 74 257
SUMMA SKULDER 96 232 76 114 81537
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 137 938 118 980 120 089
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och International Financial
Reporting Standards (IFRS). Vidare har RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner
tillampats. Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen
och RFR 2 Redovisning for juridiska personer vid
upprattande av finansiella rapporter.

Fran och med den 1 januari 2019 tillaimpas IFRS 16
Leasingavtal. I 6vrigt 6verensstimmer tillimpade
redovisningsprinciper med vad som framgar av
arsredovisningen 2018.

Denna kvartalsrapport har upprittats i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering. Nya och dndrade standarder som
antagits fran och med 2019 har inte haft ndgon betydande
paverkan pé koncernens finansiella stéllning.

IFRS 16 Leasingavtal

Fran och med 1 januari 2019 tillampas IFRS 16
Leasingavtal. Koncernen har tillimpat den forenklade
overgangsmetoden vilket innebar att jamforande
information i tidigare perioder inte har rdknats om.
Leasingskulden utgérs av de diskonterade aterstaende
leasingavgifterna per 1 januari 2019.
Nyttjanderattstillgangen uppgar for samtliga avtal till ett
belopp som motsvarar leasingskulden justerat for
forutbetalda eller upplupna leasingavgifter redovisade i
rapporten over finansiell stallning per den 1 januari 2019.
Overgangen till IFRS 16 har inte medfort nagon effekt pa
eget kapital.

Koncernen tillimpar lattnadsreglerna avseende
leasingavtal dér den underliggande tillgangen har ett lagt
virde samt kortidsleasingavtal vilket d&ven omfattar avtal
som avslutas under 2019.

De mest visentliga leasingavtal utgors av avtal avseende
hyra av kontorslokaler samt fartyg. Som en f6ljd av
inforandet av IFRS 16 har koncernens balansomslutning
okat genom inkluderandet av nyttjanderéttstillgdngar och
leasingskulder. Leasingavgifter som i jamforelsearet, enligt
IAS 17 har redovisats som 6vriga externa kostnader i
resultatrdkningen, har ersatts av avskrivningar pa
nyttjanderittstillgdngarna vilka redovisas som en kostnad
irorelseresultatet samt rdnta pa leasingskulden vilken
redovisas som en finansiell kostnad. Leasingavgiften
fordelas mellan amortering pa leasingskulden och
betalning av réinta.

De éterstaende leasingavgifter har nuvérdesberaknats
med Koncernens marginella laneranta vilken uppgar till
5%. Per den 1 januari 2019 har foljande justeringar skett i
koncernens balansrikning.
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(TSEK)

Materiella anlédggningstillgangar,

Nyttjanderattstillgdngar 42 667
Kortfristiga fordringar, Forutbetalda kostnader -1091

41576

Réntebarande skulder - langfristig, Leasingskuld 31 676
Réntebarande skulder - kortfristig, Leasingskuld 9900
41 576

Med hansyn till befintlig leasingportfolj bedomer
koncernen att for 2019 kommer avskrivningarna 6ka med
12 336 TSEK, finansiella kostnader 6ka med 1 377 TSEK
och resultat efter skatt minska med 669 TSEK.

Avstamning mellan operationella leasingitaganden enligt
IAS 17 och leasingskuld enligt IFRS 16

(TSEK)

Operationella leasingataganden per

31 december 2018 45376
Effekt av nuvardeberédkning -2709

Forskottsbetalning -1091

Redovisad leasingskuld 41 576

Moderbolaget tillimpar undantaget i RFR 2 vilket innebér
att IFRS 16 inte behover tillampas i juridisk person.

Finansiella instrument

Per balansdagen bedoms inte finnas nagra vasentliga
skillnader mellan verkligt varde och bokfort viarde
avseende de finansiella tillgangarna och skulderna som
vérderas till upplupet anskaffningsvirde. Redovisat virde
pa finansiella tillgangar uppgar per balansdagen till

260 669 tkr (202 377 tkr).
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NOT OVER FORFALLOSTRUKTUR FOR
FINANSIELLA SKULDER

I tabellen nedan visas koncernens odiskonterade
kassafloden avseende réntebérande finansiella skulder
baserat pa de kontrakterade aterstaende loptiderna vid
balansdagen. Rorliga réntefloden med framtida
ranteséttningsdagar baseras pa balansdagens gallande
rintesatser.

Réntebédrande skulder
Skulder till kreditinstitut 3459 7 586 2391
Leasingskuld 5362 21315 10 662
Summa réntebdrande
skulder 8 821 28 901 13053

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Bruttomarginal - Omsittning minskat med kostnader
salda resor i procent av omséttningen

EBITA-marginal (bruttovinst) - Rorelseresultat i procent
av bruttovinsten

Resultat per aktie - Periodens resultat efter skatt delat
med genomsnittligt antal utestaende aktier

Nettokassa - Likvida medel minskat med riantebarande
skulder

Bokningsldge - Viardet av bekréftade bokningar med
avresa under angiven period

Rorelsekapital inkl ej nyttjad checkkredit -
Omsittningstillgdngar inkl ej nyttjad checkkredit minskat
med kortfristiga skulder

Eget kapital per aktie - Eget kapital dividerat med
utgiende antal aktier

Soliditet - Eget kapital i procent av balansomslutningen
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Stockholm den 30 augusti 2019
Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
Styrelsen

Rapporten har inte varit foremal for revisorernas
granskning.

Unlimited Travel Group handlas pA NASDAQ OMX lista
First North Growth Market.

Reuters tickerkod: UTG.ST

Eminova fondkommission AB ar Certified Adviser
Telefon: 08-684 211 00

KALENDARIUM FOR FINANSIELL
INFORMATION

20 nov 2019: Delarsrapport januari — okt 2019

14 feb 2020: Bokslutskommuniké januari — dec 2019

KONTAKTUPPGIFTER

VD Johan Kvist, 0735-58 35 58
johan.kvist@utg.se

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
Norrtullsgatan 12A

113 27 Stockholm
Organisationsnummer: 556337-3835
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