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Alda Credit Fund slhf.

Skyrsla og aritun stjérnar og framkvamdastjora

Alda Credit Fund slhf. er islenskt samlagshlutafélag,

Tilgangur félagsins er fjarfestingarstarfsemi i samrami vid fjarfestingarstefnu félagsins, lanastarfsemi, kaup og sala a fiarmalagerningum, eignarhald og
rekstur fasteigna, og 6nnur skyld starfsemi.

Hagnadur vard af rekstri félagsins & drinu 2018 ad fjarhaed 103.772 pus.kr. Eigid fé félagsins nam 1,795.336 pus.kr. i rslok 2018.
Félagid ACF GP ehf. ber beina og Gtakmarkafa abyrgd a 6llum skuldbindingum félagsins. Abyrgdaradili gegnir hlutverki stjornar og felur rekstraradila félagsins
ad tilnefna framkvamdastjéra.

Hlutafé félagsins nam 1.515,0 m.kr. pann 31. desember 2018. Hluthafar voru 22 i upphafi ars og eins i arslok. Tiu steerstu hluthafar félagsins eru sem hér segir:

Hluthafi Eignarhlutur

Gildi HIFEYFISSJOTU «..cvueriviiiiiinreeiesieresce it es st b s st sers e bens 17,4%
Lifeyrissj.starfsm.rik. A-deild ... 10,6%
Stafir lifeyrissjédur .......ccvveuneene s 10,0%
Stapi lifeyrissjodur ...... 9,9%
Festa lifeyrissj6dur ..... 6,6%
Lifeyrissj6dur starfsmanna sveitarfélaga 6,6%
Sofnunasjédur lifeyrisréttinda .. 6,6%
Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar ... 6,6%
Lifsverk lifeyrissjodur ............ et st e b a e s st b tes 5,9%
SJOVA-AIMENNAr trYBEINEAT M. ..o.eovereirte e et ere sttt ne s 4,0%
ASTIr hIULhAfar, 12 TAISINS .1vvetiieiieniiieeie ittt sa ettt breesss s ee st esesessse st snmesesrsenessassnsssseesessssssassasssssnes 15,9%
Samtals 100,0%

Enginn starfsmadur starfadi hja félaginu en daglegur rekstur er { héndum Japiters rekstrarfélags hf.

Stjorn félagsins leggur til ad ekki verdi greiddur ardur & arinu 2019 vegna rekstrar arsins 2018. A3 60ru leyti visar stjérnin til arsreikningsins um radstofun
hagnadar og adrar breytingar & bokfaerdu eigin fé.

Stjérnarhzettir og 6fjarhagsleg upplysingagjof

Stjérn Oldu Credit Fund slhf. leitast vid ad vidhalda gédum stjérnarhattum og fylgja "LeiSbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtaekja" sem Vidskiptarad (slands,
NASDAQ OMKX Iceland hf. og Samtok atvinnulifsins gafu Gt  jini 2015. Félagid er med skrad skuldabréf i Kauphdll islands hf. og ber pvi ad fylgja leiSbeiningum
um stjérnarhaetti samkvaemt reglum Kauphallarinnar sem haegt er ad nélgast 4 vef Kauphallarinnar. Frekari upplysingar um stjérn og stjérnarhastti er ad finna i
kéflunum Stjérnarhéttayfirlysing og Ofjdrhagsleg upplysingagjof sem eru fylgiskjol med arsreikningnum.

Yfirlysing stjérnar og framkvaemdastjéra

Samkvesmt bestu vitneskju stjérnar og framkveemdastjéra er arsreikningur félagsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa veri6
stadfestir af Evrépusambandinu og vidbétarkréfur um upplysingar samkveemt 16gum nr. 3/2006 um arsreikninga. Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar og
framkvaemdastjéra gefur arsreikningurinn glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu bess pann 31. desember 2018 og rekstrarafkomu pess og
breytingum & handbaeru fé & drinu og breytingu 4 eigin fé 4 arinu.

Jafnframt er pad &lit stjérnar og framkveemdastjéra ad érsreikningurinn og skyrsla stjérnar og framkvaemdastjora geymi gloggt yfirlit yfir bréun og drangur i
rekstri félagsins og st60u bess og lysi helstu dhaettupattum og évissu sem félagid byr vid.

Stjorn og framkveemdastjéri hafa i dag reett arsreikning félagsins fyrir arid 2018 og stadfesta hann med undirritun sinni.

Reykjavik, 27. mars 2019.

Stjérn Framkvamdastjéri
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Alda Credit Fund slhf.

Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i Oldu Credit Fund sihf.

Aritun um endursko8un arsreikningsins

Alit

Vié hofum endurskodad arsreikning Oldu Credit Fund slhf. {,félagid“) fyrir 4rig 2018. Arsreikningurinn  hefur ad geyma rekstrarreikning og yfirlit um
heildarafkomu, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sjodstreymisyfirlit, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bad er 4lit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af fjdrhagsstodu félagsins 31. desember 2018 og afkomu pess og breytingu & handbaeru fé & rinu
2018, i samreemi vi0 alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og vidbétarkréfur sem koma fram i islenskum
l6gum og reglum um &rsreikninga skradra félaga.

Grundvéllur alits

Vid endurskoduum i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt stodlunum er lyst frekar i kaflanum Abyrgd endurskodanda ¢
endurskodun drsreikningsins { arituninni. Vig erum 6had félaginu i samraemi vid alpjodlegar sidareglur fyrir endurskodendur, International Ethics Standards
Board for Accountants Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) og sifiareglur fyrir endurskodendur 4 [slandi og héfum uppfylit adrar
sidferGisskyldur okkar i samraemi vi§ peer reglur og IESBA Code. Vid teljum ad vid héfum aflad naegilegra og videigandi endurskoSunargagna til ad byggja alit
okkar a.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra & arsreikningnum

Stjérn og framkvaemdastjéri eru abyrg fyrir gerd og gléggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og beir hafa verid
stadfestir af Evrépusambandinu og vidbétarkréfur sem koma fram i islenskum l5gum og reglum um arsreikninga skradra félaga og fyrir pvi innra eftirliti sem
bau telja nausynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjérn og framkvaemdastjéra ad leggja mat 4 rekstarhzefi félagsins og upplysa, eftir pvi sem vi 4, um beetti er varda rekstrarhafi
og mida grundvoll reikningsskilanna vid aframhaldandi rekstrarhafi, nema pau atli annad hvort ad leysa félagid upp efa haetta starfsemi pess, eda hafa
engan annan raunhafan kost en ad gera pad.

Stjérn og framkveemdastjori skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskedanda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar eru ad 6dlast haefilega vissu um hvort érsreikningurinn i heild sé n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka, og ad gefa
at aritun endurskodanda sem inniheldur alit okkar. [ haefilegri vissu felst dreiGanleiki en ekki trygging fyrir bvi ad endurskodun i samraemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla muni alltaf leida i ljos verulega annmarka ef peir eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid fram vegna sviksemi eda mistaka og eru taldir
verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt geetu haft &hrif & efnahagslegar akvardanir sem notendur arsreikningsins taka 4 grundvelli hans.

Vid endurskodun i samreemi vid alpjédlega endurskoBunarstadla beitum vid dvallt faglegri démgreind og vidhsfum faglega gagnryni. Ad auki:

* Greinum vi6 og metum haettu 4 verulegri skekkju i &rsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka, skipuleggjum og framkveemum
endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri haettu og 6flum endurskoSunargagna sem eru nzgjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar 4.
Heettan & a8 uppgdtva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en a8 uppgdtva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid { sér
samszeri, félsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad farid sé framhja innra eftirliti.

o Offum vid skilnings & innra eftirliti, sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja vieigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til ad veita &lit 4 virkni
innra eftirlits félagsins.

¢ Metum vig hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjérnenda og tengdar skyringar séu videigandi.

e Alyktum vid um hvort notkun stjérnar og framkvaemdastjora & forsendu reikningsskilanna um rekstrarhafi sé videigandi og metum, & grundvelli
endurskodunarinnar, hvort adsteedur séu til stadar sem valdid geetu verulegum vafa um rekstrarhzfi félagsins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki 4
rekstrarhafi ber okkur, i dritun okkar, ad vekja sérstaka athygli 4 viSeigandi skyringum arsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru 6fulinzegjandi, a8
vikja fré fyrirvaralausri dritun. Nidurstada okkar byggir 4 endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu dritunar okkar. Samt sem a8ur geta
atburdir eda adstaedur i framtidinni gert félagid érekstrarhaeft,

¢ Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreikningsins i heild, ad medtsldum skyringum, og hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af
undirliggjandi viskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um datlad umfang og timasetningar endurskoBunarinnar og veruleg atridi sem upp kunna a8
koma i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka & innra eftirliti.

Vid lysum pvi einnig yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vid héfum uppfylit skyldur sidareglna um éhadi og upplysum um tengsl eda dnnur atridi sem
geetu mogulega talist hafa 4hrif 4 6haefi okkar og begar vid 4, til hvada varnaradgerda vid héfum gripid.

Af peim atridum sem vid héfum upplyst stjorn og endurskodunarnefnd um, leggjum vid mat & hvada peettir hofdu mesta pydingu vid endurskodun
arsreikningsins og eru bvi lykilpaettir endurskodunarinnar. Vig lysum pessum pattum i aritun okkar nema log og reglur utiloki ad upplyst sé um pa eda, vid
einstakar mjog sjaldgeefar kringumstaedur, begar vid metum ad ekki skuli upplysa um lykilpatt par sem neikvaedar afleiingar bess eru taldar vega pyngra en
almennir hagsmunir af birtingu slikra upplysinga.

Stadfesting vegna annarra dkvaeda laga

{ samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjérnar sem fylgir bessum
arsreikningi eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid [6g um &rsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Hrafnhildur Helgadéttir, endurskodandi, ber abyrgd & endurskodun arsreikningsins og bessari aritun.

Reykjavik, 27. mars 2019.

ol dolgpsefir
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Alda Credit Fund slhf. Fjarhaedir eru i pusundum kr.

Rekstrarreikningur og yfirlit um adra heildarafkomu

Skyringar 2018 2017
572.875 464.167
(422.504)  (330.497)

Vaxtatekjur og verdbaetur
Vaxtagjold og verdbaetur

GangVirdishreyting VEIGDIETa . ...ciiiiiiiicict et e s be et e e e e b e e saesaeesbaesbaesreenbeens 432 0
Hreinar fjarmunatekjur 150.804 133.670
UMSYSTUDGKNUN <.ttt bbbt e bbbkt ettt et sttt seebe e ebe e ebeneas (39.659) (38.570)
REKSTIAIKOSTNAGUE ...uviivietititestete sttt et et e st et e st et e st e be st e besbesbessebessessesse b e bessesbesbesbesbessebesesessebessessestensessentn (7.373) (10.956)
Rekstrargjold alls (47.032) (49.526)
Hagnadur og heildarafkoma arsins 103.772 84.144
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur & hlut, i krénum 11 0,07 0,06

Skyringar a bls. 7 til 18 eru 6adskiljanlegur hluti drsreikningsins.

Arsreikningur 2018 3



Alda Credit Fund slhf. Fjarhaedir eru i pusundum kr.

Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir Skyringar 2018 2017
YOI Te Y o] =1 - T=1 7o OO 12 4.624.617 4.887.741
LAN@SAMININEAT .tiitiiitieitteit ettt ettt et e bt e s bt e te et e e st e saesseesaeesbeesbe e beesseesseesseaseeasseebeesbeeebaesbeenbeeseenseeneeenes 12 2.439.484 2.439.318
Verdbréf med breytilegum tEKJUM ..o 13 400.432 0
Fastafjdmunir samtals 7.464.533 7.327.059
Naesta ars afborgun langtimakrafna 12 350.143 204.335
ABrar SKAMMEIMAKIOTUL ..ottt sttt b et be bbbt s i 32.808 49.887
[ ETaTe Lo T ST o OO PSP 139.759 236.511
Veltufjarmunir samtals 522.711 490.733
Eignir samtals 7.987.244 7.817.792
Eigid fé og skuldir

L UL PSPPSR 1.515.000 1.515.000
YFirverdsreikningUr NTUTATIAT ....iiiiie e bbbt e b e saaesaeesaees 22.440 22.440
Légbundinn varasjodur 26.850 16.473
OFAGSAfal QIIG FE ...v.vuvvvieeeeeeeeeee ettt s e s s s st s st s e es e ten et s et s aeseeeans 231.046 137.652
Eigid fé samtals 14 1.795.336 1.691.565
SKUIAADIEFAUTEATA ...c.vevieiiitieiieeeetee bbbt b bbbt bbbt ebe bt bbbt bt bt eae e 15 5.985.166 5.922.946
Langtimalan samtals 5.985.166 5.922.946
Naesta ars afborgun af [angtimalanUum ..o 15 134.969 125.090
Afallnir vextir 70.200 74.336
Adrar skammtimaskuldir . 1.573 3.855
Skammtimaskuldir samtals 206.742 203.281
Skuldir samtals 6.191.908 6.126.227
Eigid fé og skuldir samtals 7.987.244 7.817.792

Skyringar @ bls. 7 til 18 eru 6adskiljanlegur hluti drsreikningsins.
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Alda Credit Fund slhf. Fjarhaedir eru i pusundum kr.

Eiginfjaryfirlit 31. desember 2018

Yfirverds- Logbundinn Oradstafad
1. jantar 2018 til 31. desember 2018 Skyringar Hlutafé reikningur  varasjédur eigid fé Samtals
Eigid fé 1. JanUar 2018 ......ccceceeieiririeeeiieeeieeeeeeeeieee e 14 1.515.000 22.440 16.473 137.653 1.691.566
Hagnadur og heildarafkoma arsins 103.772 103.772
Framlag i I6gbundinn varasjod 10.377 (10.377) 0
Eigid fé 31. desember 2018 1.515.000 22.440 26.850 231.047 1.795.337
Yfirverds- Logbundinn Oradstafad
1. jantar 2017 til 31. desember 2017 Skyringar Hlutafé reikningur  varasjédur eigid fé Samtals
Eigid fé 1. JanUar 2017 ....cccceeeeiririeieeeeieeeeeeeeeee et 14 1.515.000 22.440 8.059 61.922 1.607.421
Hagnadur og heildarafkoma arsins 84.144 84.144
Framlag i 16gbundinn varasjéd 8.414 (8.414) 0
Eigid fé 31. desember 2017 1.515.000 22.440 16.473 137.653 1.691.566

Skyringar a bls. 7 til 18 eru 6adskiljanlegur hluti drsreikningsins.
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Alda Credit Fund slhf. Fjarhaedir eru i pusundum kr.

Sj6dstreymisyfirlit 31. desember 2018

Rekstrarhreyfingar Skyringar 2018 2017

Hagnadur og heildarafkoma arsins 103.772 84.144

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 handbaert fé:
HP@INAT FJAIMUNGELEKJU c..oviviiictieeecteeeeteete ettt ettt ettt ettt eae et e e aeebeebeebeeaeeseeseeseeseeseeseereeseeseeseeseeseaseesas (150.804) (133.670)

(47.032) (49.526)

Breyting a rekstrartengdum eignum og skuldum:

Skammtimakrofur, laekkun (N2KKUN) .c..vciiciicic e 13.953 (2.508)
Skammtimaskuldir, (leekkun) haekkun (2.282) 3.855
Breyting 4 rekstrartengdum eignum og skuldum 11.671 1.348
FENGNIr VEXEIr O VEITDEELUL ....ouitiiitiit ittt ettt ettt n e nnne 354.957 349.102
Greiddir VEXEIr 08 VEITDEETUN ....oviiiieieiee ettt ettt a et e e e st e b e b e s e b e s e s esessensensesensansanen (225.972) (224.163)
Handbazert fé fra rekstri 93.624 76.760

Fjarfestingahreyfingar

Verdbréf, kaup (400.000) 0
Langtimakrofur, lanveitingar (60.000) (1.737.000)

Afborganir langtimakrafna 398.193 513.120
Fjarfestingahreyfingar (61.807) (1.223.880)
Afborgun skuldabréfalans (128.569) (120.528)
Fjarmégnunarhreyfingar (128.569) (120.528)
HaNADERrt FE& T ArSDYITUN L..ceeeieiiiic ettt sttt b et b et st 236.511 1.504.159
Breyting NandDaars FJAT ... ottt ettt ettt nennen (96.752) (1.267.648)
Handbazert fé i arslok 139.759 236.511

Skyringar a bls. 7 til 18 eru 6adskiljanlegur hluti arsreikningsins.
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Alda Credit Fund slhf. Fjarhaedir eru i pusundum kr.

Skyringar

Almennar upplysingar

1. Félagid

Alda Credit Fund slhf., hér eftir nefnt félagid, er islenskt samlagshlutafélag med starfsemi i Reykjavik. Adsetur pess er Borgartun 25, Reykjavik.

Tilgangur félagsins er fjarfestingarstarfsemi i samraemi vid fjarfestingarstefnu félagsins, lanastarfsemi, kaup og sala & fjarmalagerningum, eignarhald
og rekstur fasteigna, og 6nnur skyld starfsemi.

2. Skattamal

Félagid er ekki sjalfsteedur skattadili og engin skattlagning er @ Uthlutun hagnadar.
Reikningsskilaadferdir

3. Grundvollur reikningsskilanna

a. Yfirlysing um samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla
Arsreikningurinn er gerdur { samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS), eins og peir hafa verid stadfestir af Evrédpusambandinu og
vidbotarkrofur um upplysingar samkvaemt l6gum nr. 3/2006 um &rsreikninga.

Stjorn félagsins stadfesti drsreikninginn med undirritun sinni pann 27. mars 2019.

b. Grundvollur matsadferda
Arsreikningurinn er gerdur 4 grundvelli kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad verdbréf med breytilegum tekjum eru metin & gangvirdi.

c. Framsetningar- og starfsraekslugjaldmidill
Arsreikningur félagsins er birtur i islenskum krénum, sem er starfsraekslugjaldmidill félagsins. Allar fjarhaedir eru birtar i pisundum kréna nema annad
sé tekid fram.

d. Rekstrarhaefi
Stjérnendur og stjérn félagsins hafa metid hvort félagid hafi getu til 4framhaldandi rekstrar og er pad skodun peirra ad svo sé. bar af leidandi er
darsreikningurinn gerdur midad vid pa forsendu ad félagid sé rekstrarhaeft.

e. Mat stjérnenda i reikningsskilunum
Gerd arsreiknings i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastada krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a
beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjdrhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstodur kunna ad verda frabrugdnar pessu mati.

f. Breytingar & reikningsskilaadferdum
Félagid innleiddi IFRS 9 pann 1. jantar 2018. Félagid hefur ekki breytt mikilvaegum reikningsskilaadferdum fra peim sem var beitt vid gerd arsreiknings
félagsins fyrir arid 2017. Vegna pess hvada innleidingaradferd vard fyrir valinu hja félaginu vid beitingu IFRS 9 pa hafa samanburdarfjarhaedir i
arsreikningnum ekki verid uppfaerdar med tilliti til krafna stadlanna.

Innleidingin 4 pessum stadli leiddi til pess ad vidbotar skyringum var baett vid arsreikninginn.

IFRS 9 inniheldur krofur vardandi skraningu og mat a fjareignum, fjarskuldum og sumum samningum vardandi kaup eda solu & 6fjarhagslegum
gerningum. Stadallinn kemur i stad IAS 39 Fjarmalagerninga: Skraning og mat. Krofur IFRS 9 fela i sér talsverdar breytingar fra IAS 39. Nyi stadallinn
gerir grundvallarbreytingar a reikningsskilalegri medhondlun fjareigna og a tilteknum atridum er varda reikningsskilalega medhondlun fjarskulda.

Innleiding IFRS 9 hefur ekki ahrif a faerslu eda mat fjareigna félagsins.
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Alda Credit Fund slhf. Fjarhaedir eru i pusundum kr.

Skyringar

g.  Akvordun gangvirdis
Hluti af reikningsskilaadferdum og skyringum félagsins krefjast dkvérdunar a gangvirdi, baedi vegna fjarmalagerninga og annarra eigna og skulda.

Ad svo miklu leyti sem haegt er, notar félagid markadsupplysingar vid akvordun gangvirdis en liggi slikar upplysingar ekki fyrir er byggt & mati
stjérnenda. Ef upplysingar fra pridja adila, likt og verd fra midlurum eda verdmatspjonustu, eru notadar vid akvérdun gangvirdis pa nyta stjérnendur
upplysingarnar til ad stydja vid pa nidurstédur ad matid uppfylli kréfur um alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS), par @ medal pad stig sem slikt mat
myndi falla undir.

Gangvirdid er flokkad i prju stig eftir forsendum sem notadar eru vid matid.
- Stig eitt byggir a skradu verdi 4 virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.
- Stig tvo byggir 4 beinum eda dbeinum markadsforsendum sem eru adrar en skrdd verd & virkum markadi sem flokkast undir Stig eitt.
- Stig prju byggir a forsendum og gégnum sem ekki er unnt ad afla @ markadi.

h. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Fjarmunatekjur og fjdrmagnsgjold samanstanda af voxtum og verdbdtum langtimakrafna og skuldabréfalana. Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i
rekstrarreikning midad vid adferd virkra vaxta. Virkir vextir eru peir vextir sem afvaxta veent framtidar sjodstreymi yfir deetladan liftima
fidarmalagerningsins til bokfaerds heildarvirdis fjareignarinnar eda afskrifads kostnadarverds fjarskuldarinnar.

i. Umsyslupdkunun
A fyrstu premur drum fra stofnun félagsins eda bar til félagid hefur kallad inn askriftarloford vegna hlutabréfa og skuldabréfa ad fullu (eftir pvi hvort
timamarkid kemur upp fyrr) greidir félagid fasta drlega umsyslupdknun til Jupiters rekstrarfélags hf. 0,5% af upphaflegum heildarfjarfestingaloforgum.
Ad premur arum lidnum eda pegar upphafleg fjarfestingarloford hafa verid greidd ad fullu midast fést 0,5% arleg poknun vid mat 4 heildareignum
félagsins midad vid sidasta drsuppgjor eda arshlutauppgjor. Fra arsbyrjun 2017 reiknast poknunin af heildareignum.

j. Langtimakrofur
Langtimakrofur samanstanda af skuldabréfaeign og lanasamningum. Langtimakrofur eru eignfaerdar i efnahagsreikningi & nafnvirdi ad vidbaettum
verdbdtum og afolinum voxtum.

k. Verdbréf
Hlutdeildarskirteini i sjédum eru metin samkvaemt pvi gengi er gilti @ markadnum i lok timabilsins.

. Handbeert fé
Handbaert fé samanstendur af bankainnstaedum.

m.  Langtimaskuldir
Skuldabréfalan eru faerd med afélinum verdbétum & reikningsskiladegi. Afallnir vextir eru faerdir medal skammtimaskulda.
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Skyringar, frh.
Reikningsskilaadferdir

4, Fjareignir
a. Skraning

Upphafleg skraning hja félaginu a utlanum og krofum, innlanum og utgefnum skuldagerningum og er & peim degi pegar til peirra er stofnad. Allar
adrar fjareignir og fjarskuldir eru upphaflega skradar a vidskiptadegi, sem er sa dagur sem félagid verdur adili ad samningsakvaedum gerningsins.

b. Flokkun
Fjareignir - Adferd sem beitt er fra 1. jandar 2018
Fjareignir félagsins eru flokkadar i annan af tveim flokkum, pad er annad hvort a afskrifudu kostnadarverdi eda & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.
Adferdin vid ad meta einstaka fjareign er akvordud ut frd mati @ einkennum stjédstreymis peirra og pvi vidskiptalikani sem peim er styrt med.

Fjdreignir @ afskrifudu kostnadarverdi

Fjareign er metin a afskrifudu kostnadarverdi ef samningsskilmalar fjareignarinnar akvarda timasetningu sj6dstreymis sem samanstendur adeins af
greidslum af hofudstdl og voxtum og eignin tilheyrir vidskiptalikani sem hefur pad markmid ad halda eignum til ad innheimta samningsbundid
sjodstreymi. Eftir upphaflega skraningu pa eru fjareignir i pessum flokki metnar a afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta. Afallnar
vaxtatekjur eru feerdar med vaxtatekjum i rekstrarreikningi. Oll skuldabréf og Ian félagsins eru metin & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra
vaxta. Vextir af Gtlanum eru faerdar sem vaxtatekjur.

Afskriftareikningur fjareigna sem metnar eru a afskrifudu kostnadarverdi eru metinn med adferd veents Utlanataps. Bokfzert virdi lana sem metin eru
4 afskrifudu kostnadarverdi i efnahag tekur tillit til frddrattar vegna afskriftarreiknings.

Fjdreignir tilskildar ¢ gangvirdi i gegnum rekstarreikning (FVTPL)
Fjareignir tilskildar 4 gangvirdi i gegnum rekstarreikning (FVTPL) eru allar adrar fjdreignir en paer sem metnar eru a afskrifudu kostnadarverdi.

Fjareignir tilgreindar 4 gangvirdi i gegnum rekstrarreikning samanstanda af verdbréfum med breytilegum tekjum.

Mat @ vidskiptalikani
Félagid metur markmid vidskiptalikansins, sem fjareignin tilheyrir, & eignasafnsstigi par sem pad synir best hvernig rekstrinum er styrt og hvernig
upplysingagjof til stjérnenda er hattad. Upplysingar sem horft er til eru medal annars:

- stefnur og markmid stjérnenda fyrir eignasafnid og raunveruleg framkveemd & stefnunum. Einkum hvort stefna stjornenda midist vid ad afla

samningsbundinna vaxtatekna, vidhalda tilteknu vaxtastigi, para saman timalengd fjdreignanna og timalengd skuldanna sem fjarmagna eignirnar

eda innleysa sjédstreymi med solu eignanna;

adferdir vid mat 4 afkomu eignasafna og upplysingagjof par um til stjérnenda;

helstu ahaettur sem hafa ahrif a vidskiptalikanid (og paer fjareignir sem tilheyra pvi vidskiptalikani) og dhaettustyringaradgerdir til ad sporna gegn

peim;

hvernig stjérnendum er umbunad - til demis hvort umbunun byggir a gangvirdi eigna sem beir styra eda innheimtu samningsbundins

sjodstreymis; og

- tidni, magn og timasetning solu fjareigna a fyrri timabilum, astaedur fyrir slikum sélum og vaentingar um framtidarsélu. Upplysingar um sélur eru
ekki metnar einar og sér heldur med hlidsjén af 6drum pattum vid mat 4 pvi hvernig yfirlystu markmidi félagsins vardandi styringu fjareignanna er
framfylgt og hvernig sjédstreymi eru innleyst.

Fjareignir sem eru veltufjareignir eda styrt og eru maeldar med tilliti til afkomu a gangvirdisgrunni eru metnar a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning
par sem peim er hvorki haldid til ad innheimta samningsbundid sjodstreymi né heldur til ad innheimta baedi samningsbundid sjédstreymi og til solu.

Mat é samningsbundnu sjédstreymi

Fjareignir sem eru haldid til gjalddaga eda og s6lu eru yfirfarnar til ad meta hvort samningsbundid sjédstreymi peirra samanstendur einungis af
greidslu hofudstols og vaxta (SPPI). SPPI greidslur eru paer sem eru i samrami vid einfalt [danafyrirkomulag. Ho6fudstoll er skilgreindur sem gangvirdi
fjdreigninnar vid upphaflega skraningu og getur tekid breytingum yfir liftima gerninganna, til deemis vegna afborgana. Vextir eru skilgreindir sem
endurgjald vegna timavirdis peninga og Utlanadhaettu er tengist Utistandandi hofudstdl yfir tiltekid timabil.

{ beim tilfellum par sem samningsbundnir skilmala fela i sér moguleika & annarri ahaettu eda kynnu ad breyta sjédstreyminu & pann hatt ad pad veeri
ekki i samraemi vid einfalt lanafyrirkomulag, pa er fjareignin flokkud og metin @ gangvirdi gegnum rekstrarreikning.
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Skyringar, frh.

4, Fjareignir frh.

Endurflokkun
Fjareignir eru ekki endurflokkadar eftir upphaflega skrdningu, nema ef félagid breytir vidskiptalikani sinu.

Fjdreignir - AGferd sem beitt var fyrir 1. januar 2018
Fjareignir félagsins samanstanda af Gtlanum og kréfum.

Utldn og kréfur
Fjareignir, adrar en afleidur, sem hafa fastar eda akvardanalegar greidslur og eru ekki skradar & virkum markadi voru flokkadar sem utlan og krofur.

Fjareignir flokkadar sem utlan og krofur voru handbzert fé, utlan og vidskiptakrofur.

Fjareignir sem voru flokkadar sem utlan og krofur voru upphaflega feerdar a gangvirdi, sem er ad 6llu jéfnu jafnt kostnadarvirdi, p.e. handbaert fé sem
1atid er af hendi ad vidbaettum vidskiptakostnadi. | framhaldinu voru paer metnar & afskrifudu kostnadarverdi midad vid adferd virkra vaxta. Afallnir
vextir voru, i tilfelli vaxtaberandi eigna, medtaldir i bokfaerdu virdi @ efnahagsreikningi. Vaxtatekjur voru feerdar medal vaxtatekna i rekstrarreikningi.

Fjarskuldir

Skraning
Lantokur, skuldabréf og skuldir eru faerdar & peim degi sem til peirra er stofnad. Allar adrar fjarskuldir, p.m.t. skuldir metnar a gangvirdi gegnum
rekstrarreikning eru upphaflega feerdar a peim vidskiptadegi pegar félagid gerist adili ad samningsbundnum dkvaedum fjarmalagerningsins.

Flokkun
Félagid flokkar allar fjarskuldir sem adrar fjdrskuldir & afskrifudu kostnadarvirdi.

Afskraning

Fjareignir

Fjareign er afskrad pegar samningsbundinn réttur til sjédstreymis af eigninni rennur Ut, eda pegar félagid flytur réttinn til samningsbundins
sjodstreymis i tengslum vid fjareignina i vidskiptum sem flytja i reynd alla dhaettu og avinning af pvi ad eiga eignina. Sérhver hlutdeild i yfirfaerdri
fjdreign sem verdur til eda félagid heldur eftir er skrad sem sérstok eign eda skuld.

Fjdrskuldir
Fjarskuldir eru afskrddar pegar samningsbundnar skyldur félagsins eru uppfylitar, felldar nidur eda fallnar dr gildi.

5. Jofnun fjareigna og fjarskulda

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og hrein fjarhaed faerd i efnahagsreikning pbegar og adeins pegar lagalegur réttur félagsins er til stadar um
jofnun og fyrirhugad er ad gera upp med jofnun fjareigna og fjdrskulda eda innleysa eignina og gera upp skuldina 4 sama tima.

6. Virdisryrnun

Almennt

IFRS 9 felur i sér ad skipt er Gt IAS 39 likaninu sem byggir @ ordnum Gtldnatépum med likani sem byggir 8 veentum Gtlanatépum (ECL). Innleiding IFRS 9
hafdi umtalsverd ahrif a pa adferdarfraedi sem félagid beitir vid utreikning virdisryrnunar. Tvaer helstu asteedurnar fyrir pessum ahrifum eru, annars
vegar, ad virdisryrnunarlikanid i IFRS 9 er ztlad ad endurspegla veent Utlanatap i stad IAS 39 likansins sem byggir & ordnum Gtldnatépum, og
hinsvegar, ad samkvaemt IFRS 9 pa 4 virdisryrnun ad endurspegla likindavegid medaltal mégulegra nidurstadna @ medan IAS 39 gerdi rad fyrir ad byggt
yrdi & peirri nidurstédu sem var liklegust.

Adferd sem beitt er fré og med 1. janidar 2018

Vaent utlanatap

bann 1. jandar 2018 tdk félagid i notkun priggja prepa likan um vaent Gtldnatap sem er hluti af IFRS 9. Afskriftarreikningur vegna vaents utlanataps fer
eftir pvi hvort veruleg aukning hefur ordid a utlanadhaettu fra upphafsskraningu. Hafi ekki ordid veruleg aukning a utlanaahaettu jafngildir afskriftin
vaentu Utlanatapi sem leidir af vanskilum sem eru likleg & naestu 12 manudum (prep 1). Ef Utlanadhaettan hefur haekkad verulega, ef 1anid er i yfir 30
daga i vanskilum, ef ad forsendur lantaka breytast eda ef pad verdur 6nnur veruleg breyting a skilmalum pa flokkast lan i prep 2. Ef [anid er gjaldfallid
eda a annan hatt virdisryrt, pa er afskriftin jofn veentu Utlanatapi ut liftima (prep 2 og 3).

Afskriftarreikningur vegna vaents Utlanataps fyrir Utlan og krofur sem eru ekki metnir @ gangvirdi i gegnum rekstrarreikning:
IFRS 9 gerir rad fyrir prem mismunandi adferdum eftir pvi um hvers konar eign eda ahaettuskuldbindingu er ad reda:

1. Vegna vidskiptakrafna eda sambaerilegra eigna par sem ekki er um ad raeda umtalsverda fjarmoégnun ma beita einfaldri (veent tap yfir liftima)
adferd.

2. Vegna eigna sem eru virdisryrdar vid kaup eda skraningu pa skal beita adferd sem tekur tillit til vaents taps yfir liftima.

3. Vegna annarra eigna/ahattuskuldbindinga skal beita almennri (priggja prepa) adferd.
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6. Virdisryrnun
Almenna adferdin

Félagid reiknar vaent Utlanatap a hverjum reikningsskiladegi sem byggir @ premur prepum.

brep 1 nzer yfir fjareignir par sem Gtldnadhaetta hefur ekki aukist verulega fra upphaflegri skraningu eda (par sem valkvadri einfoldun vegna lagrar
utlanaahaettu hefur verid beitt) eru med laga Gtldnadhaettu.

brep 2 neer yfir fjareignir par sem marktaek laekkun hefur ordid & utldnagaedum fra upphaflegri skraningu (nema par sem einféldun vegna lagrar
utldnaahaettu hefur verid beitt og er videigandi) en ekki eru til stadar hlutleegar visbendingar um utlanatap.

brep 3 neer yfir fjareignir par sem hlutlaegar visbendingar um Utlanataps atburd eru til stadar & reikningsskiladegi.

12 manada veent Utldnatop eru faerd undir prepi 1 en veent Utlanatép ut liftima eru feerd undir prepi 2 og 3. IFRS 9 gerir greinarmun 4 milli
fjarmalagerninga par sem utlanagaedi hafa ekki laekkad marktaekt fra upphaflegri skraningu og peim sem sem hafa laekkad verulega. 12 manada veent
Utlanatop eru feerd i fyrstu tvo framangreindra flokka. Vaent Gtlanatop ut liftima eru feerd i annan af framangreindu flokkunum. Utreikningar & vaentu
utlanatapi byggja 4@ mati a utlanatépum yfir vaentan liftima fjarmalagerningsins.

Eign feerist Ur 12 méanada veentu Utldnatapi yfir i vaent Utldnatap Ut liftima pegar um er ad raeeda marktaeka leekkun i Utldanagaedum fra upphaflegri
skraningu. par af leidandi byggja morkin milli 12 manada og liftima tapa 4 breytingu i Gtldnahaettu en ekki dhattunni a reikningsskiladegi.

Einnig er til stadar mikilvaeg rekstrarleg einféldun sem heimilar félogum ad vera flokkud i 12 manada veentu Utlanatapi ef heildar Utlanadhaettan er
lag. betta & einnig vid b6 ad utlanadhaetta hafi aukist marktaekt.

Utreikningur & vaentu Gtlanatapi

Veent utlanatép

Veaent utlanatop eru skilgreind sem mismunurinn @ milli alls samningsbundins sjédstreymis sem félagid 4 ad fa og pess sjédstreymis sem hun gerir
raunverulega rad fyrir ad méttaka (su fjarhaed sem vantar upp 4). Pessi munur er ndvirtur med upphaflegu virku voxtunum.

Skilgreiningin a vanskilum
Fjareign er skilgreind i vanskilum af félaginu ef ad eitt af eftirfarandi 4 vid:
- lantakinn er kominn 60 daga fram yfir gjalddaga
- lantakinn er skrddur a vanskilaskra hja Creditinfo;
- lantakinn er a skra opinberra adila yfir pa sem hafa lagt fram gjaldprotabeidni, hafa haett starfsemi eda eru ekki lengur rekstrarhaefir;

- lantakinn er alitinn dliklegur til ad greida samkveemt mati dhaettustyringar félagsins. Samkvaemt mati dhaettustyringar pa eru nedangreindir
atburdir a lista peirra yfir atburdi sem eru liklegir til ad leida til vanskila:
- brot a skilmalum lanaskuldbindinga
- eftirgjof lana eda endurskipulagning

- lantakinn hefur verid i vanskilum samkvaemt ofangreindu & einhverjum tima a undanférnum prem manudum.

Ahzettustyring félagsins getur endurskilgreint flokkun ef eftirfarandi a via:
- asteeda vanskila er pekkt af félaginu og er ekki metinn sem skortur 4 vilja eda getu til ad greida.
- endurfjarmognun ahaettuskuldbindingar lantakans er radgerd og hefur verid stadfest.

7. Hagnadur 4 hlut

Grunnhagnadur (tap) a hlut er reiknadur sem hlutfall hagnadar (taps), sem radstafad er til hluthafa, og vegins medalfjolda virkra hluta & arinu.
bynntur hagnadur (tap) & hlut er hinn sami og grunnhagnadur (tap) a hlut, par sem ekki hafa verid gefnir it kaupréttir og félagid hefur ekki tekid lan
sem eru breytanleg i hlutafé.

8. Starfspattayfirlit

Félagid litur & ndverandi starfsemi sem einn starfspatt og birtir pvi ekki starfspattayfirlit.

9. Nyir reikningsskilastadlar

Félagid hefur tekid upp alla alpjodlega reikningsskilastadla, breytingar & peim og tulkanir sem Evrépusambandid hefur stadfest og hafa tekid gildi fyrir
arid 2018 eda fyrr og eiga vid um starfsemi pess. Félagid hefur ekki tekid upp stadla, breytingar a stodlum eda tulkanir sem taka gildi eftir lok ars 2018,
en heimilt er ad taka upp fyrr.

Alpjédlegur reikningskilastadall (IFRS) 16 leigusamningar, sem tekur gildi fyrir reikningsar sem byrjar 1. jandar 2019 eda sifar, setur fram
yfirgripsmikinn ramma um leigusamninga. Ahrif upptoku, breytinga og tlkana & reikningsskil félagsins hefur verid metin og hefur enginn ahrif.
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Rekstrarreikningur

10.

péknun endurskodanda

2018 2017
bpéknun endurskodanda félagsins greinist pannig, fjarhaedir eru med virdisaukaskatti:
Endurskodun arsreiknings 1.787 1.904
Kénnun arshlutareiknings 751 833
ONNUE PJONUST c..vviiiieiceeie ettt es ettt s et s et s ettt s ettt s et s st se s nsesnees 0 118
péknun endurskodanda samtals 2.539 2.855
11. Hagnadur & hlut
Hagnadur a hlut reiknast sem hér segir: 2018 2017
HABNAG UL AISINS Loiutiiitietiete ettt et ettt eeste e teesbeeabeesteeseeeseesaeeseesbeeabeeabeesseess e ss e s e e s seeabeeabeeabeesbeesbeessesseesbeesbeenbeenbaenseensesnaannes 103.772 84.144
HIUEATE T AISOYIIUN <.ttt et e et e s ae e s e e b e e b e e b e e s beesbeesbeeabeesbeeasesseessee b eenbeebeenbeenseensaans 1.515.000 1.515.000
Vegid medaltal fjolda hluta a arinu 1.515.000 1.515.000
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur & hlut, i krénum 0,07 0,06
12. Langtimakrofur
Langtimakrofur og afborganir naestu ar sundurlidast med eftirfarandi haetti: 2018 2017
Langtimakrofur, verdtryggdar, vextir 4,1% - 5,1% 6.497.918 6.645.135
Langtimakrofur, dverdtryggdar, vextir 5,9% - 7,9% 916.327 886.259
Langtimakrofur samtals, par med talid naesta ars afborgun 7.414.245 7.531.394
N T T TR 1 T T~ (T OO (350.143) (204.335)
Langtimakrofur samtals 7.064.101 7.327.059
Afborganir langtimakrafna greinast pannig 4 naestu ar:
AFDOIGUN ErSINS 2019 / 2018 ....vviuiueeieiieteteteseseseseseeeeteseses sttt ettt s e et e s st et eses st e s s et et e s e s e e e s s et et et esenenese s sesesesenenens 350.143 204.335
AFDOIGUN ArSiNS 2020 / 2019 ...vouiuiieiieiiietisteie ettt ettt bbbt b e et etk etk s ke s et e st bRt b et b et b et e et e st be et enebene 218.110 211.265
Afborgun drsins 2021 / 2020 ... 425.482 318.500
Afborgun drsins 2022 / 2021 ... 227.468 226.054
Afborgun drsins 2023 / 2022 235.414 233.941
Afborgun sidar 5.957.627 6.337.299
Langtimakrofur samtals 7.414.245 7.531.394
Um 88% langtimakrafna félagsins bera fasta vexti og 12% langtimakrafna eru med breytilega vexti. [ flestum tilvikum er um uppgreidslugjald ad raeda
ef greitt er umfram samningsbundnar afborganir.
Til tryggingar endurgreidslu langtimakrafna hafa lantakendur veitt Alda Credit Fund slhf. ved i eignum, par med talid fasteignum, ahéldum og taekjum
og vorumerkjum.
13. Verdbréf med breytilegum tekjum
2018 2017
Verdbréf med breytilegum tekjum greinast sem hér segir:
BN oYl IO T 1T T Yo 10 LSRR 400.432 0
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14.

15.

Eigid fé

2018 2017
Hlutafé
Utgefid hlutafé samkvaemt sampykktum 1.515.000 1.515.000

Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu. Allt hlutafé félagsins hefur verid greitt.

Yfirverdsreikningur eigin fjar
Yfirverdsreikningur hlutafjar synir pad sem hluthafar félagsins hafa greitt umfram nafnverd hlutafjar sem félagid hefur selt.

Légbundinn varasjodur

Samkvaemt I6gum um hlutafélog skal félagid binda 25% af nafnverdi hlutafjar i varasjédi, sem ekki ma nota til ad greida hluthofum ard. Vié feerslu i
I6gbundinn varasjéd skal radstafa 10% af hagnadi arsins par til 10% af nafnverdi hlutafjar er nad og eftir pad 5% af hagnadi arsins par til 25% af
nafnvirdi hlutafjar er nad. Eftir pad er ekki krafist frekari feerslu i I6gbundinn varasjéd.

Oradstafad eigid fé
Oradstafad eigid fé synir uppsafnadan hagnad félagsins ad fradregnu framlagi i [6gbundinn varasjéd og ardgreidslum. Oradstofudu eigin fé er unnt ad

radstafa til hluthafa i formi ardgreidslna.

Eiginfjarhlutfall

Eigid fé 1.795.337 1.691.566
Eiginfjarhlutfall 22,5% 21,6%
Skuldabréfautgafa

Félagid hefur gefid Ut skuldabréfaflokk sem skradur er i Kaupholl islands, NASDAQ OMX Iceland hf. Flokkurinn hefur audkennid ACF 15 01 og er
verdtryggt jafngreidslubréf med 3,75% fostum arsvoxtum.

2018 2017
Skuldabréfautgéfan greinist pannig:
Stada 1.1. 6.048.036 6.063.127
Greiddar afborganir (126.415) (120.528)
Verdbaetur 198.514 105.437
Stada 31.12. 6.120.135 6.048.036
Skuldabréfautgafan og naesta ars afborganir greinist pannig:
Skuldabréf, verdtryggt ISK, fastir 3,75% vextir 6.120.135 6.048.036
NGESTA Ar'S AFDOTBUN ...ttt ettt ettt a et b e st h ettt ettt et et e bt e bt e b et eaeneanan (134.969) (125.090)
Skuldabréfautgafan samtals 5.985.166 5.922.946
Afborgun drsins 2019 / 2018 134.969 125.090
Afborgun drsins 2020 / 2019 140.078 129.825
Afborgun drsins 2021 / 2020 ... 145.380 134.739
Afborgun drsins 2022 / 2021 150.883 139.839
Afborgun drsins 2023 / 2022 ... 156.594 145.132
Afborgun sidar 5.392.229 5.373.411
Skuldabréfattgafan samtals 6.120.135 6.048.036

Allar eignir félagsins eru til tryggingar greidslu skuldabréfaldna félagsins.

Félaginu er heimilt ad greida hradar upp skuldabréfalan félagsins fra drinu 2020 gegn 1,5% uppgreidslugijaldi.
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Annad

16. Vidskipti vid tengda adila

Vidskipti milli Oldu Credit fund slhf. og rekstrarfélags bess og félaga tengdum bvi uppfylla skilyrdi skilgreiningar um vidskipti vid tengda adila.
Skilmalar og skilyrdi pessa vidskipta voru akvedin i samraemi vid markadsstadla og venjur. [ eftirfarandi toflu kemur fram fjarhaed pessa vidskipta og
stada eigna og skulda i arslok 2018 og 2017.

Engin vidskipti sem uppfylla skilgreiningar um vidskipti vid tengda adila voru vid stjornarmenn eda adila peim natengdum fjolskyldubondum, eda
fyrirtaekja i peirra eigu @ drunum 2018 og 2017.

Félagid stundar almenn bankavidskipti hja Kviku banka hf. Vidskiptakjor eru i 6llum tilfellum eins og um 6tengda adila veeri ad raeda. Kvika banki hf.
sér um bokhald, vorslu og innheimtu. Ekki er um ad raeda 6nnur vidskipti vid tengda adila.

2018 Tekjur Gjold Eignir Skuldir
Kvika banki hf. 3.603 0 139.759 0
Jupiter rekstrarfélag hf. (Alda sjodir hf.) .......cccceveeuenene 0 (39.128) 400.432 (1.321)
Samtals 3.603 (39.128) 540.191 (1.321)
2017 Tekjur Gjold Eignir Skuldir
Kvika banki hf. 0 0 0 0
Jupiter rekstrarfélag hf. (Alda sjOdir hf.) .....cccooeriiinininieeeee 0 (38.570) 0 (3.855)
Samtals 0 (38.570) 0 (3.855)
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Ahzettustyring

17. Ahzttustyring

a. Markmid
Markmid med ahaettustyringu er ad uppgdotva og greina dhaettur, setja viomid um ahaettur og hafa eftirlit med peim.

b.  Uppbygging
Stjorn Oldu Credit Fund slhf. ber abyrgd & ad innleida og hafa eftirlit med dhaettustyringu félagsins. Stjérnin hefur falid framkvaemdastjora félagsins
umsjon med daglegri dhaettustyringu.

c. Tegundir dhaettu
Starfsemi félagins felur einkum i sér eftirfarandi dhaettupaetti:
- Utldnadhztta
- Lausafjarahaetta
- Markadsahaetta

18. Utldnadhzetta

Utlanadheetta er haettan 4 fjarhagslegu tapi félagsins ef vidskiptamadur eda métadili i fiarmalagerningi getur ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar
sinar eda tryggingar vidskiptamanna naegja ekki til ad maeta skuldbindingum peirra.

Utlanahaetta reedst einkum af fjarhagsstodu og starfsemi einstakra skuldara, auk stodu peirra atvinnugreina sem staerstu vidskiptavinir félagsins starfa i.
Um 18% af langtimakrofum i arslok er vegna staersta skuldara félagsins.
Félagid hefur sett sér reglur og fjarfestingarstefnu um lansvidskipti. Framkvaemd er itarleg kénnun & lanstrausti nyrra lantakenda.

Félagid veitir 1an gegn vedum i eignum. [ arslok 2018 er um ad raeda ved i fasteignum, fastafjarmunum og lausafjarmunum. Félagid hefur samkvaemt
fjidrfestingarstefnu heimild til ad Iana 4n veda ad takmorkudu leyti.

19. Vedhlutfall

a. Almennt
Vedhlutfall (LTV) lysir hdmarks ahaettuskuldbindingu utlanadhaettu sem hlutfall af heildarverdmati trygginga, ef paer eru til stadar. Almennt lansheefi
vidskiptavinar er alitinn dreidanlegasti maelikvardi 4 geedi Utlansins. Verdmat 4 métteknum vedum vegna lanveitinga er par af leidandi ekki uppfaert
nema ef ad lanshaefismat lantakandans versnar.

b. Sundurlidun
Sundurlidun & ldnum eftir vedhlutfalli er sem hér segir:

2018 %

881.609 11,9%

6.532.636 88,1%

Samtals 7.414.245 100%

20. Hamarks utlanadhzetta

Hamarksdhaetta vegna utlanataps vegna fjdrmalagerninga sem lata virdisryrnunarkréfum IFRS 9, baedi innan og utan efnahagsreiknings, adur en tekid
er tillit til trygginga eda annarra lida sem milda Utldnadhaettuna, skiptist sem hér segir:

2018 2017
Langtimakrofur 7.064.101 7.327.059
Naesta ars afborgun langtimakrafna .. 350.143 204.335
Adrar skammtimakrofur ... 32.808 49.887
Handbaert fé . 139.759 236.511
Samtals 7.586.812 7.817.792

Fjareignir félagsins eru ekki nidurfaerdar i arslok 2018 og 2017 par sem ekki er metin tapshaetta vegna peirra.
21. Utlanagaedi fjareigna

Toflurnar hér ad nedan syna fjareignir sem lata nidurfeerslukrofum IFRS 9, lanshaefiseinkunn safnsins er metin & 1.stigi sem er flokkur litillar ahaettu.
Litlar likur eru @ vanskilum fyrir pessi lan og par ad leidandi er engin nidurfzersla er tekin & dtlanum.

a. Utlanagaedi fjareigna skipt eftir stigum sundurlidast sem hér segir:

31.12.2018 Gangvirdi i

gegnum
Utldn: Prep 1 brep 2 brep 3 rekstur Samtals
Lanshefiseinkunn, 1.stig 7.414.245 0 0 0 7.414.245
Bokfeert heildarvirdi 7.414.245 0 0 0 7.414.245
VENT ULIANATAD tvviivieitieiiiesieeciee ettt sttt essaesraesbees 0 0 0 0 0
Bokfzert virdi 7.414.245 0 0 0 7.414.245
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21.

22,

23.

Utlanagaedi fjareigna

pad voru engar tilfeerslur & milli prepa & arinu.

Skipting fjareigna eftir Utlanagaedum, skv. IAS 39, er eftirfarandi:

Fra dregst Fra dregst

sértaekur almennur
Heildar- afskrifta- afskrifta- Bokfeert
31.12.2017 virdi reikningur  reikningur virdi
Skuldabréfaeign .... 4.887.741 4.887.741
Lanasamningar 2.439.318 2.439.318
Samtals 7.327.059 0 0 7.327.059
Lausafjarahzetta

Lausafjdrahaetta er haettan 4 pvi ad félagid geti ekki stadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar eftir pvi sem paer gjaldfalla. Félagid styrir lausafé & pann hatt
ad tryggt sé, eins og haegt er, ad pad hafi alltaf naegt laust fé til ad maeta skuldbindingum sinum eftir pvi sem paer gjaldfalla, hvort sem er undir
venjulegum og évenjulegum kringumstaedum, an pess ad verda fyrir 6dsaettanlegu tapi og fordast ad skada ordspor félagsins.

Félagid fylgist med lausafjarstédu sinni med greiningu a gjalddaga fjareigna og fjarskulda til ad geta endurgreitt allar skuldir & gjalddaga og vidhefur
vinnubrogd sem tryggija ad til stadar sé naegjanlegt laust fé til ad geta meett fyrirsjdanlegum og 6fyrirsédum greidsluskuldbindingum.

Lausafjarstada félagsins var sterk i drslok 2018 og stjérnendur pess telja ad félagid sé i godri stodu til ad maeta skuldbindingum sinum pegar peer falla @

gjalddaga.

Eftirstodvatimi fjareigna og fjarskulda

Samningsbundinn eftirstodvatimi fjareigna og fjarskulda, ad medtéldum vaentum vaxtagreidslum, sundurlidast sem hér segir:

0-12 1-2 2-5 Meira en Umsamid Bokfaert
31.12.2018 manudir ar ar 54ar sjodstreymi virdi
Fjareignir
HaNADERIT & ...t 139.759 139.759 139.759
Verdbréf med breytilegum tekjum 400.432 400.432 400.432
Adrar skammtimakrofur 32.808 32.808 32.808
Skuldabréfa- og lanasamningaeign .... 633.599 532.477 1.743.809 8.808.595 11.718.480 7.414.245
Samtals 1.206.599 532.477 1.743.809 8.808.595 12.291.480 7.987.244
Fjarskuldir
Skuldabréfautgafa .... 364.615 364.615 1.093.845 8.021.529 9.844.603 6.120.135
Afallnir vextir 70.200 70.200 70.200
Adrar skammtimaskuldir ........c.ccooevviiviiininiiniieee 1.573 1.573 1.573
Samtals 436.388 364.615 1.093.845 8.021.529 9.916.376 6.191.908
Hreinar fjareignir 770.211 167.862 649.965 787.066 2.375.104 1.795.336

0-12 1-2 2-5 Meira en Umsamid Bokfeert
31.12.2017 manudir ar ar 5ar sjodstreymi virdi
Fjareignir
HaNdb@ert & ..o 236.511 236.511 236.511
Verdbréf med breytilegum tekjum 0 0 0
Adrar skammtimakrofur 49.887 49.887 49.887
Skuldabréfa- og ldnasamningaeign ...........cccceevecveevecvececcinceeiinnne 537.900 630.182 1.568.594 9.408.239  12.144.915 7.531.394
Samtals 824.298 630.182 1.568.594 9.408.239 12.431.313 7.817.792
Fjarskuldir
Skuldabréfattgafa ......coceeriririiirr e 350.717 350.717 1.052.152 8.109.904 9.863.490 6.048.036
Afallnir vextir 74.336 74.336 74.336
Adrar skammtimaskuldir .... 3.855 3.855 3.855
Samtals 428.908 350.717 1.052.152 8.109.904 9.941.681 6.126.227
Hreinar fjareignir 395.390 279.465 516.442 1.298.335 2.489.632 1.691.565

16
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24. Markadsahaetta

Markadsahaetta er haettan a pvi ad breytingar i markadsverdi erlendra gjaldmidla og vaxta hafi ahrif & afkomu félagsins eda virdi fjarmalagerninga.
Markmid med styringu markadsahaettu er ad styra og takmarka dhaettu vid skilgreind mork, jafnframt pvi sem abati er hamarkadur. Markadsaheetta
félagsins samanstendur af vaxtadheettu.

Skuldabréfalan félagsins er verdtryggt med fostum voxtum.

25. Flokkun fjarmalagerninga

Tilskilié
Flokkun fjdrmalagerninga samkveemt IFRS 9 er sem hér segir: a gangvirdi
i gegnum
rekstar-
2018 Lan og krofur reikning Bokfaert virdi
Langtimakrofur 7.064.101 7.064.101
Naesta ars afborgun langtimakrafna 350.143 350.143
Verdbréf med breytilegum tekjum 400.432 400.432
Adrar skammtimakrofur 32.808 32.808
Handbeert fé 139.759 139.759
Samtals 7.586.812 400.432 7.987.244
Tilskilid
4 gangvirdi
i gegnum
rekstar-
Lan og krofur reikning Bokfaert virdi
Skuldabréfalan (5.985.166) (5.985.166)
Naesta ars afborgun skuldabréfaldna . (134.969) (134.969)
Afallnir vextir (70.200) (70.200)
AGrar SKaMMEIMASKUIGIT ...eeviiiieiiiececes ettt ettt ettt et s testestestestesbessessensensensensenseneeneens (1.573) (1.573)
Samtals (6.191.908) (6.191.908)
Flokkun fjdrmalagerninga samkveemt 1AS39 er sem hér segir:
Lan og Adrar Bokfaert
2017 kréfur fjareignir virdi
LANGEIMAKIOTUL 1ttt b e et e e at e e a e e et et e et e ebe e s bt e be e beenbesabesneesbeenaean 7.327.059 7.327.059
Naesta ars afborgun langtimakrafna 204.335 204.335
Verdbréf med breytilegum tekjum 0 0
AGrar SKamMMEIMAKIOTUL .....oouiiiiiiie et b et bt sttt e e 49.887 49.887
R TTe o T =T o i =TSSP R PPRSR 236.511 236.511
Samtals 7.817.792 0 7.817.792
Lan og Adrar Bokfeert
kréfur  fjarskuldir virdi
Skuldabréfalan (5.922.946) (5.922.946)
Nzesta ars afborgun skuldabréfaldna .... (125.090) (125.090)
Afallnir vextir (74.336) (74.336)
Adrar skammtimaskuldir (3.855) (3.855)
Samtals (6.126.227) (6.126.227)
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Med pessari yfirlysingu um stjérnarheetti Oldu Credit Fund slhf. er félagid ad fylgja beim kréfum sem koma fram i visurkenndum leidbeiningum sem eru til
stadar @ peim tima sem arsreikningur pessi er sampykktur af stjorn félagsins og akvaeedum 7. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002. Leidbeiningar um stjérnarhaetti
fyrirtaekja, 5. Utgafa fra arinu 2015, Utgefnar af Vidskiptaradi islands, Samtokum atvinnulifsins og Nasdag OMX Iceland hf. voru sérstaklega hafdar til
hlidsjonar pegar yfirlysing um stjérnarhaetti Alda Credit Fund slhf. var samin. Leidbeiningarnar eru adgengilegar & heimasidu Vidskiptarads islands,
http://www.vi.is.

Alda Credit Fund slhf. er samlagshlutafélag og starfar skv. légum nr. 2/1995 um hlutafélég. Tilgangur félagsins er fjarfestingarstarfsemi i samrami vid
fjdrfestingarstefnu félagsins, lanastarfsemi, kaup og sala & fjarmalagerningum, eignarhald og rekstur fasteigna, og 6nnur skyld starfsemi. Helstu fjarfestingar
félagsins tengjast fjarmognun a fyrirtaekjum. Alda Credit Fund slhf. er skrad sem fagfjarfestasjédur og sér Jupiter rekstrarfélag hf., um daglegan rekstur pess
samkvaemt samning par um. Fjarmalaeftirlitid hefur jafnframt eftirlit med starfsemi Alda Credit Fund slhf. eins og |6g gera rad fyrir. Yfirlit um vidkomandi 16g
og reglur um starfsemi rekstrarfélaga verdbréfasjoda og fagfjarfestasjoda ma nalgast a vefsidu Fjarmalaeftirlitsins, http://www.fme.is.

Enginn eiginlegur rekstur a sér stad hja Oldu Credit Fund slhf. og hefur félagid enga starfsmenn. bannig er framkveemdarstjéri félagsins starfsmadur Jupiter
rekstrarfélags hf. Adalfundur skal bodadur med tveggja vikna fyrirvara en ekki tveimur manudum fyrir lok reikningsarsins. Stjorn félagsins framkvaemir ekki
arangursmat. Ekki er til skrifleg starfslysing stjornarformanns utan pad sem fram kemur i sampykktum. ba starfreekir stjorn ekki undirnefndir ad
undanskilinni endurskodunarnefnd.

Stjérn Alda Credit Fund slhf. ber abyrgd a ad sampykkja fjarfestingar og fylgjast med ad framkveemd peirra sé i samraemi vid sampykkt par um og
fjdrfestingarstefnu. Rekstraradili sér um ad finna og greina fjarfestingartaekifeeri og leggja til fjarfestingar vid stjorn félagsins. Pa parf sampykki allra
stjérnarmanna fyrir fjarfestingum.

Innra eftirliti er Utvistad, sbr. 17. gr. laga nr. 128/2011, med leyfi Fjarmalaeftirlitsins. Pad a vid um regluvérslu, ahaettustyringu og innri endurskodun. Virk
dhaettustyring og innra eftirlit eru mikilvaegir paettir i rekstri félagsins.

Gildi félagsins hafa ekki verid skilgreind umfram pad ad félagid fjarfesti i samreemi vid markmid og markadsadstaedur hverju sinni.

Félagid hefur radgjafardd um hagsmunaarekstra sem skal skipad premur fulltrdum kjérnum & adalfundi til eins ars i senn. Hlutverk radgjafarads er ad veita
rekstraradila radgjof vid ad meta hagsmunadrekstra sem mogulega kunna ad koma upp vid fjarfestingar félagsins gagnvart rekstraradila dsamt 68rum
pattum sem rekstraradili dskar eftir.

Abyrgdaradili Alda Credit Fund slhf., ACF GP ehf. gegnir jafnframt hlutverki stjérnar félagsins. [ stjorn ACF GP ehf. sitja prir adalmenn. beir eru kosnir &
adalfundi til eins ars i senn. Framkvaemdastjori situr stjérnarfundi og ritar fundargerd. Stjérn félagsins fundar ad 6llu jofnu manadarlega og oftar ef purfa
pykir. Stjorn styrir 6llum malefnum félagsins milli hluthafafunda og geetir hagsmuna félagsins gagnvart pridja adila. Stjoérnin starfar samkveemt sampykktum
og askriftarskilmalum félagsins, metur og eftir atvikum sampykkir fjidrfestingar sem bornar eru upp af rekstraradila félagsins. Stjérnin hefur eina undirnefnd,
b.e. endurskodunarnefnd.

Stjorn skipa:
Sigurdur Otté borvardarson, stjérnarformadur

Sigurdur er feeddur 17. jantar 1975. Sigurdur starfar sem sérfraedingur hja Japiter rekstrarfélagi. Hann Utskrifadist sem vidskiptafreedingur fra Haskola
islands &rid 1999, cand.oecon. Sigurdur hefur einnig lokid profi § verdbréfavidskiptum. Hann starfadi hja IFS greiningu vid fyrirtaekjaradgjof, auk greiningar &
hravérumaorkudum fra arinu 2011 til 2013. Sigurdur starfadi sem forstodumadur Lifeyris — og verdbréfarddgjafar Kauppings, sidar Arion banka fra arinu 2006
—2011. Radgjofin var stadsett innan eignastyringar bankans. Hann hof storf i eignastyringu Kauppings arid 2000.

Dr. Oli Grétar Blondal Sveinsson, medstjérnandi

Oli er feeddur 17. febrdar 1972. Hann hefur starfad sem framkvaemdastjori préunarsvids Landsvirkjunar fra 2009. Oli Grétar hefur setid i stjérnum
Sjavarorku ehf. fra arinu 2012, {slenskrar Orku ehf. fra arinu 2012, Landsvirkjunar Power ehf. frd arinu 2011, Ppeistareykja ehf. frd arinu 2010,
Orkurannséknasjéds Landsvirkjunar fra arinu 2007 og sat i stjorn Orkuvarda ehf. fra arinu 2007 til 2012. Oli Grétar hefur lokid PhD og MSc gradu |
byggingarverkfraedi med aherslu & vatnaverkfraedi fra Colorado State University og BSc i edlisfraedi fra Haskdla Islands.

pérdur Jonsson, medstjérnandi

pordur er faeddur 20. dgust 1957. bPordur starfar hja lanshafisfyrirtaekinu Reitun. Hann var verkefnastjori 4 Fyrirtaekjasvidi KPMG i hvers kyns rekstrarradgjof
til fyrirtaekja 2011-2013. Vidskiptastjori & Fyrirtaekjasvidi Arion banka og forvera hans. Fyrirtaekjasvid sér um lanamal til fyrirtaekja 2003-2011. Ahaettustyring
Kauppings hf., sd um og bar abyrgd a hverju einu sem sneri ad lanamdlum; s.s. ad fara med mal i gegnum sampykktarferla, samningsgerd o.fl. 2001-2003.
Forstddumadur Lanaeftirlits islandsbanka, med rimlega 1 &rs hléi sem starfsmadur F&M, Fyrirtaekja og markada, islandsbanka, 1991-2001. Starfsmadur
Lanaeftirlits nystofnads islandsbanka, sem til vard vid sameiningu Utvegsbanka, Verslunarbanka, Idnadarbanka og Alpydubanka, 1990-1991. Starfsamadur
Hagdeildar Utvegsbanka islands og sidar Utvegsbankans hf. Leysti um tima af forstédumann Hagdeildarinnar, 1985-1990.

Allir stjiérnarmenn félagsins eru 6hadir stéorum hluthéfum félagsins, félaginu sjalfu og daglegum stjérnendum.
Rekstraradili er hluthafi i Alda Credit Fund slhf.
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Med pessari yfirlysingu um stjérnarheetti Oldu Credit Fund slhf. er félagid ad fylgja beim kréfum sem koma fram i visurkenndum leidbeiningum sem eru til
stadar @ peim tima sem arsreikningur pessi er sampykktur af stjorn félagsins og akvaeedum 7. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002. Leidbeiningar um stjérnarhaetti
fyrirtaekja, 5. Utgafa fra arinu 2015, Utgefnar af Vidskiptaradi islands, Samtékum atvinnulifsins og Nasdag OMX Iceland hf. voru sérstaklega hafdar til
hlidsjonar pegar yfirlysing um stjérnarhaetti Alda Credit Fund slhf. var samin. Leidbeiningarnar eru adgengilegar & heimasidu Vidskiptarads islands,
http://www.vi.is.

porkell Magnusson, framkvaemdastjori. borkell er faeddur 3. mai 1974. Hann er verkfraedingur fra Haskéla islands og lauk M.Sc. gradu i idnadarverkfraedi fra
University of Minnesota arid 2001. borkell hefur jafnframt lokid proéfi i verdbréfavidskiptum. Hann starfadi sem forstodumadur skuldabréfasvids hja Stefni
hf. frd arsbyrjun 2007 til 2013 og sem stadgengill framkvaemdastjora félagsins fra 2009 til 2013. Hann hafdi einnig yfirumsjon med préun a eignatryggdum
skuldabréfum og utgafum peirra. borkell héf storf hja Kauppingi hf. arid 1998, starfadi i greiningadeild og sidar sem sjodstjori Hlutabréfasjédsins Audlindar
hf. A drunum 2001 til 2007 gegndi hann stédu sjédstjéra innlendra og erlendra skuldabréfasjéda hja Rekstrarfélagi Kauppings, ad undanskildum arunum
2002-2003 pegar borkell starfadi hja Alcan 4 islandi.

Engar kvartanir eda athugasemdir hafa borist Alda Credit Fund slhf. fra vidskiptavinum eda 68rum vegna avirdinga um brot félagsins eda starfsmanna pess
4 16gum eda reglum sem um starfsemi félagsins gilda.

Alda Credit Fund slhf. er med skuldabréf skrad i kauphdll og birtir upplysingar um starfsemi sina i samraemi vid reglur kauphallar. A adalfundum er farid yfir
starfsemi félagsins og ennfremur kallad til hluthafafunda ef astaeda er til.
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Ofjarhagsleg upplysingagjof - 6endurskodad

Alda Credit Fund slhf. (ACF) er fagfjarfestasjodur a samlagshlutafélagaformi og hefur pad markmid ad fjarfesta i fjarmalagerningum tengdum fjarmognun
fyrirteekja. Hja félaginu er engin eiginleg starfssemi heldur er félagid med rekstrarsamning vid Jupiter rekstrarfélag hf. sem jafnframt skipar félaginu
framkvaemdastjdra. bad er pvi enginn starfsmadur hja Alda Credit Fund slhf. bar sem starfsemi félagsins er mjog takmorkud hefur pad ekki sett sér sérstakar
stefnur i umhverfis-, samfélags- og starfsmannamalum heldur fylgir félagid somu stefnu og rekstraradili fer eftir, sja nanar www.jupiter.is. Vardandi malefni
tengdum spillingu, mdtum og mannréttindum ad pa fylgir félagid jafnframt sému reglum og rekstraradili sem hefur starfsleyfi fra FME og hefur sett sér
reglur vardandi m.a. hagsmunaarekstra og adra peett likt og kvedid er @ um i 16gum par um. Nanar ma sja reglur og upplysingar um starfsemi Jupiter
rekstrarfélag hf. @ heimsidu félagsins www.jupiter.is.
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