Kaesolev kokkuvdte on lihitlevaade informatsioonist, mis on avaldatud AS LHV Group (edaspidi Selts)
pdhiprospektis (edaspidi Prospekt) seoses kavandatava vdlakirjade avaliku pakkumise (edaspidi
Pakkumine), noteerimise ja kauplemisele votmisega. Kéesolev kokkuvdte on koostatud kooskdlas
kohalduvate avalikustamisnBuetega, millele viidatakse kui ,osadele”. Nimetatud osad on nummerdatud ja
jagunevad jagude A-E (A.1 — E.7) vahel. K&esolev kokkuvdte sisaldab neid osi, mille avalikustamine on
nButav seda liiki vaartpaberite ja emitendi puhul. Kuivord teatud osade avalikustamine ei ole ndutav, v8ib
osade numeratsioonis esineda lunki. Isegi juhul, kui kokkuvGte peab vaéartpaberite ja emitendi liigi t6ttu
sisaldama teatud osa, ei pruugi vastavat osa kasitlevat teavet olla v8imalik anda. Sellisel juhul on
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kokkuvdttes esitatud osa lihikirjeldus ja lisatud markus ,ei ole asjakohane”.

Jagu A - Sissejuhatus ja hoiatused

Osa | Pealkiri Avalikustatav teave
A.l Sissejuhatus  ja = Kéesolevat kokkuvdtet tuleb lugeda kui Prospekti sissejuhatust ning
hoiatused investori  otsus  Seltsi vdlakirjadesse (edaspidi Vdlakirjad)
investeerimise kohta peab p8hinema Prospektil tervikuna. Investor
peab arvesse vitma, et kui ta soovib esitada seoses Prospektis
sisalduva teabega hagi Eesti kohtusse, peab ta kandma Prospekti eesti
keelde tdlkimise kulud. Tsiviildiguslik vastutus tekib tksnes nendel
isikutel, kes on koostanud k&esoleva kokkuvétte voi selle tdlke, kuid
seda Uksnes juhul, kui kdesolev kokkuvdte on eksitav, ebatdpne voi
vastuolus Prospekti teiste osadega voi kui see ei sisalda koos
Prospekti teiste osadega olulist informatsiooni, mis on vajalik
Volakirjadesse investeerimise otsuse tegemiseks.
A.2 Prospekti Ei ole asjakohane; Prospektile ei saa tugineda Volakirjade
kohaldamine edasimutmisel.
Volakirjade edasi-
madmisel
Jagu B — Emitent
Osa | Pealkiri Avalikustatav teave
B.1 | Arinimi AS LHV Group
B.2 Asukoht/ diguslik | Selts on asutatud ning tegutseb Eestis Eesti Vabariigi 6iguse alusel
vorm/  kohalduv | aktsiaseltsina ning on asutatud téhtajatuna.
digus/
asutamisriik
B.4b | Majandusharu ja Juhtkond ei ole teadlik trendidest, millel oleks ké&esoleval

Seltsi médjutavad
teadaolevad
trendid

majandusaastal Seltsi ja Seltsiga samasse konsolideerimisgruppi
kuuluvate &ritihingute (edaspidi Grupp) tegevusele oluline kahjulik
maju.



B.5

B.9

B.10

B.12

Grupi  kirjeldus;
Seltsi roll Grupis

Kasumiprognoos

Markused
ajaloolise
finantsteabe
audiitori
aruannetes

Valitud
ajalooline
finantsteave.
Viéljavaadete ja
finantspositsiooni
muutused

oluline

Selts on Grupi valdusiihing, mille iseseisev majandustegevus on
piiratud. Selts tegeleb investorsuhete haldamise ja Gruppi kuuluvate
Uhingute vajaliku kapitaliseerituse tagamisega. Seltsil on 100%-line
osalus kolmes titartihingus (edaspidi Tutarthing v8i Tatarihingud)
— LHV Pank (krediidiasutuse tegevusluba omav pank) ja LHV
Varahaldus (tegevusloa alusel tegutsev fondivalitseja) ja Cuber
Technology OU. LHV Pangale kuulub 65% Eesti finantseerimisasutuse
LHV Finance aktsiatest, mis tegeleb Eesti turul jarelmaksuteenuste
pakkumisega. 2018. aastal avati Uhendkuningriigis LHV Panga filiaal.

Ei ole asjakohane, sisalda

ega -hinnangut.

Prospekt ei kasumiprognoosi

Ei ole asjakohane.

(miljonites

eurodes) 2018 2017 2016 3m 2019 3m 2018

Auditeeritud: Auditeeritud: Auditeeritud: Auditeerimata: Auditeerimata

Puhaskasum? 27,2 22,2 19,9 5,0 4,3

Emaettevotte
omanikele
kuuluv
kasumiosa 25,2

19,6 17,8 4,7 3,9

Tavakasum
aktsia kohta

(eurodes) 0,97 0,77 0,72 0,18 0,15

Lahustatud
kasum aktsia
kohta

(eurodes) 0,96 0,75 0,70 0,18 0,15

Esimese
taseme
p&hiomava-
hendite
kapitali
adekvaatsus
% 14,88 14,02 15,10

13,02 10,41

Tier 1 kapitali
adekvaatsus

% 14,88 14,02 15,10 13,02 10,41

Kapitali
adekvaatsus

% 20,91 18,30 20,70 18,27 17,32

Omavahendi-
te ja kolblike

kohustiste 11,43

7,78 12,25 10,81 7,15




miinimum-
néue (MREL)
%3

Finantsvdi-
menduse
suhe %

6,56

5,01

6,96

6,98

5,32

Likviidsuse
kattekordaja
%4

148,5

121,30

221,54

153,6

115,5

Stabiilne
rahastamise
suhe (NSFR)
%4

147,6

140,8

150,3

140,3

Omakapitali
tootlus (ROE)
%2,5

18,4

17,6

20,7

12,2

12,4

Varade
tootlus (ROA)
%6

1,6

1,6

2,4

11

0,9

Rahavoogude
investeeringu
tasuvus
(CFROI) %’

25,4

22,6

23,9

24,7

23,4

Kulude ja
tulude suhe
%B

48,3

54,4

57,2

52,6

54,4

Neto
intressimargin
aal (NIM) %°

2,34

2,66

3,60

2,6

2,2

Hinnavahe
(spread) %1°

2,32

2,62

3,52

2,5

2,2

Laenude ja
varade suhe
%11

55,24

41,61

57,86

54,5

39,7

Laenude ja
hoiuste suhe
%12

65,14

48,00

69,68

63,2

44,4

Aktsiahinna ja
puhaskasumi
suhe  aktsia
kohta®®

9,75

13,56

13,29

10,8

9,8

Dividendi ja
puhaskasumi
suhe %

21,6

21,0

26,7

26,7

26,5

Dividend
aktsia kohta'®

0,16

0,15

0,05

0,04




B.13

B.14

B.15

Hiljutised
stindmused, mis
omavad tahtsust
Seltsi makse-
voimelisuse
hindamisel

Soltuvus teistest

Grupi
aritihingutest

Pdhitegevused

Markused:

1 H8Imab I6petatud tegevusi

2 Omakapitali tootluse suhtarv baseerub AS LHV Group omanikele omistatud kasumil ja
omakapitalil ning ei sisalda mittekontrollivat osalust. Kapitali adekvaatsus arvutatakse
vastavalt Uhise aruandluse (COREP-i) aruandele iga aasta I6puks

3 omavahendite ja kdlblike kohustiste miinimumndue (MREL) = (omavahendid +
kvalifitseeruvad kohustised) / kohustised kokku * 100

4 Likviidsuse kattekordaja, stabiilne rahastamise suhe (NSFR) arvutatakse vastavalt
Uhise aruandluse (COREP-i) aruandele iga aasta I16puks

5 Omakapitali tootlus (ROE) = puhaskasum (emaettevdtte omanike osa) / keskmine
omakapital (emaettevdtte omanikele kuuluv) * 100

6 Varade tootlus (ROA) = puhaskasum / varad, keskmine * 100

" rahavoogude investeeringu tasuvus (CFROI) = kasum &ritegevusest / investeeringud
(keskmine)

8 Kulude ja tulude suhe = tegevuskulud kokku / netotulud kokku * 100

® Neto intressimarginaal (NIM) = neto intressitulu / intressiriskile avatud varad, keskmine
*100

10 Hinnavahe (spread) = intressiriskile avatud varade intressitootlus — v&drkapitali hind
11 Laenude ja varade suhe % = neto laenud / varad kokku * 100

12 Laenude ja hoiuste suhe % = neto laenud / hoiused * 100

13 Aktsiahinna ja puhaskasumi suhe aktsia kohta = aktsia hind/puhaskasum/aktsiate arv
(keskmine)

14 Dividendi ja puhaskasumi suhe = dividend/puhaskasum

15 dividendi ja aktsia suhe = dividendi véaljamaksed kalendriaastal / aktsiate arv
véljamakse hetkel

Juhtkonna  hinnangul on dlaltoodud vdtmenditajad  Grupi
majandustulemuste kirjeldamiseks kdige sobivamad, arvestades
turgusid, kus Grupi Uhingud tegutsevad. Need v&tmenditajad
vBimaldavad Grupi kasumlikkuse adekvaatset anallilsi, arvestades
Grupi Uhingute @rimahtusid.

Prospekti kuupéaeva seisuga ei ole alates 31. detsembrist 2018 Grupi
valjavaadetes toimunud olulisi negatiivseid muudatusi. Samuti ei ole
Prospekti kuupéeva seisuga alates 31. martsist 2019 toimunud Grupi
finantsseisundis ega majandustulemustes olulisi muudatusi.

Seltsi juhtkonnale teadaolevalt ei ole hiljuti toimunud stindmusi, mis
omaksid tahtsust Seltsi maksevdimelisuse hindamisel.

Selts on valdusuhing, mis tegutseb oma Tutarthingute kaudu. Seltsile
endale ei kuulu muid olulisi varasid peale Tutarlhingutesse tehtud
investeeringute. Seega, selleks, et taita VOlakirjadest tulenevaid
kohustusi, soltub Selts Tutarihingute makstavatest dividendidest,
intressimaksetest ja  aktsiakapitali vahendamisel tehtavatest
véljamaksetest.

Seltsi viimase avaldatud majandusaasta aruande, st
31. detsembril 2018 18ppenud majandusaasta aruande, kohaselt oli
Seltsi tegevusalaks ,valdusfirmade tegevus® (EMTAK 64201). Grupi
konsolideeritud tegevusalad olid ,vaartpaberite ja kaubalepingute
maaklerlus® (EMTAK  66121), .Krediidiasutused (pangad,
laenuandmine)“ (EMTAK 64191), ,liising“ (EMTAK 64911) ja ,fondide



valitsemine® (EMTAK 66301).

Grupi Uhingud tegutsevad viies @risegmendis ja kahel geograafilisel
turul. Grupi  arisegmendid  on pangandus, varahaldus,
jarelmaksuteenus ja tarbimislaenud ning vara valitsemine (inglise
keeles treasury). Grupi thingud tegutsevad Eestis ning alates 2018.
aasta esimesest kvartalist Uhendkuningriigis.

B.16 Slftltsl k.(.)rj;rolllvad Juhtkond ei ole kdesoleva Prospekti kuupéaeva seisuga teadlik Uhestki
aKisionar otseselt vOi kaudselt Seltsi kontrollivast isikust ega mis tahes
kokkulepetest v6i asjaoludest, mis vBivad hilisemal ajal p&hjustada
muudatuse Seltsi kontrollimises. Grupi asutajatele — hr Rain
Léhmusele ja hr Andres Viisemannile kuulub, kas otseselt vdi kaudselt
labi seotud osapoolte, kokku umbes 34,68% kdigist Seltsi aktsiatest.
Seejuures kuulub Seltsi aktsiatest hr Rain Lohmusele ligikaudu 24,90%
ja hr Andres Viisemannile ligikaudu 9,78%.
B.17 | Volakirjade Ei ole asjakohane.
krediidireiting
Jagu C - Véaartpaberid
Osa | Pealkiri Avalikustatav teave
C.1 Vaartpaberite liikk, = Volakirjad on allutatud vdlakirjad igalks nimivaartusega 1000 eurot.
klass ja | Volakirjad esindavad Seltsi tagamata vdlakohustust vdlakirjaomaniku
identifitseerimis- | ees.
number
C.2 Volakirjade Vélakirjade valuuta on euro.
valuuta
C5 Volakirjade vaba | Vdlakirjad on vabalt vé8randatavad, kuid iga V0lakirju védrandada
vodrandamise sooviv vdlakirjaomanik peab tagama, et vastav pakkumine ei
piirangud kvalifitseeruks kohalduva seaduse mdistes avalikuks pakkumiseks.
Volakirjade tingimuste (edaspidi V6lakirjade Tingimused) kohaselt
tagab ja vastutab iga volakirjaomanik ise, et tema poolt Vdlakirjade
pakkumine ei kvalifitseeruks kohalduva seaduse kohaselt avalikuks
pakkumiseks.
C.8 Volakirjadega Volakirjadega seotud 8igused on satestatud Vdlakirjade Tingimustes.

seotud digused,;
diguste
jarjekohad ja
piirangud

Vélakirjaomanike peamised Vdlakirjadest ja V8lakirjade Tingimustest
tulenevad digused on &igus Vdlakirjade lunastamisele ja digus
intressile. Lisaks on vBlakirjaomanikel digus tutvuda Seltsi aasta- ja
kvartaliaruannetega, mis tehakse kattesaadavaks Seltsi veebilehel.
Volakirjade Tingimuste kohaste sissenfutavaks muutunud maksete
hilinemise korral on vdlakirjaomanikel 6igus nduda viivist vastavalt
V6lakirjade Tingimustele.

Vélakirjad kujutavad endast Seltsi otseseid ja tagamata kohustusi ja
need omavad teineteise suhtes sama rahuldamisjarku (pari passu) iima
omavahelise eelisjarjekorrata. Vdlakirjadest tulenevad n6uded on



C.9

C.10

cl

Osa

Intress, lunastus-
tahtaeg, tootlus ja
volakirjaomanike
esindaja

Intressimakse
tuletis-
komponendi maju

Reguleeritud turul
kauplemisele
votmine

Pealkiri

allutatud koikidele allutamata nduetele Seltsi vastu. Uhelgi
vOlakirjaomanikul ei ole &igust nduda mis tahes VO0lakirja
ennetahtaegset lunastamist ega teostada V&lakirjade suhtes

tasaarvestuse Gigust mis tahes Seltsi poolt vélgnetavate rahade osas.
Vélakirjadest tulenevaid digusi saavad vdlakirjaomanikud teostada
kooskdlas Vélakirjade Tingimuste ning kohaldatava digusega.

Vastavalt Volakirjade 16plikele tingimustele.

Ei ole asjakohane.

Selts plaanib taotleda Volakirjade noteerimist ja kauplemisele votmist
Nasdag Tallinna Boérsi Balti volakirjade nimekirjas. Selts teeb kdik
vajalikud jdupingutused, et jargida Nasdaq Tallinna Bérsi reegleid nii,
et Seltsi taotlus(ed) rahuldataks, kuid Selts ei saa tagada, et Vdlakirjad
noteeritakse ja vOetakse Nasdaq Tallinna Boérsi Balti vélakirjade
nimekirjas kauplemisele.

Jagu D - Riskifaktorid

Avalikustatav teave

D.2

Seltsile omased
olulised
riskifaktorid

Vastaspoolte krediidirisk. Grupi peamistele tegevusvaldkondadele on
omane vastaspoole krediidirisk. Risk seisneb vdimalikus kahjus, mis
tuleneb vastaspoole suutmatusest taita endale v8etud kohustusi Grupi
Uhingute ees.

Kontsentratsioonirisk. Grupi tegevus on avatud
kontsentratsiooniriskile, mis tuleneb olemasolevate klientide ja
klientidega tehtud tehingutest tulenevate nduete jagunemisest
erinevates tegevusvaldkondades tegutsevate klientide vahel. Kui
laenud on tugevalt kontsentreerunud Uhte konkreetsesse
tegevusvaldkonda, ohustavad Gruppi ka selle valdkonnaga seotud
riskid.

Geograafiliste turgude risk. Enamik Grupi tegevustest ja teenustest on
kontsentreerunud Eesti turule ning mis tahes kahjulik sindmus voi
areng Eestis vBib avaldada Grupi tegevusele, finantsseisundile ja
majandustulemustele olulist kahjulikku mdju. Lisaks on Grupi tegevus
Uhendkuningriigi  turul avatud Uhendkuningriigi Euroopa Liidust
valjaastumisega seotud ebakindlustele.

Tururisk. Tururisk tuleneb Grupi kauplemis- ja investeerimistegevusest
finantsturgudel, eelkdige intressitoodete ning valuuta- ja
aktsiaturgudel, samuti laenutegevusest ja muude finantseerimisallikate



kaasamisest. Tururiski tuUpide tapsem kirjeldus on toodud
alljargnevalt.

Valuutarisk. Valuutarisk véib tekkida eelkfige seoses valisvaluutas
denomineeritud vaartpaberite omandamisega voi valisvaluutas nduete
ja kohustuste tekkimisega.

Hinnarisk. Grupp omab erinevaid finantsinstrumente, mille hinnale
avaldavad m&ju Grupi kontrollile mitte alluvad turuhinna kdikumised.

Intressiméaéra risk. Grupi tegevused ja ennekbike LHV Panga
tegevused on olemuslikult avatud intressimaara riskile. Intressiméarad
s6ltuvad arvukatest asjaoludest, mis ei allu Grupi Uhingute kontrollile
ning mida ei pruugita digesti hinnata.

Likviidsusrisk  ja  s@ltuvus ligipddsust rahastusressurssidele.
Likviidsusrisk seondub Grupi suutlikkusega taita oma lepingulisi
kohustusi 0Oigeaegselt ning see tuleneb erinevustest varade ja
kohustuste sissendutavaks muutumise tadhtaegade vahel. Grupi
riskipoliitikad ja sisemised protseduurid ei pruugi olla adekvaatsed voi
piisavad, et tagada Grupile ligipaéas rahastusressurssidele vajalikul ajal,
vajalikus ulatuses vdi soodsatel tingimustel, et tagada piisav likviidsus.

Teqgevuse risk. Tegevuse risk seisneb v8imalikus kahjus, mis v@ib
tekkida inimeste, protsesside vdi infosusteemide vigadest. Lisaks
inimeste, protsesside ja infosiisteemide vigadele hdlmab tegevuse risk
korporatiivse pettuste ja kohustuste rikkumise riski.

Strateeqiline risk. Strateegiline risk on vdimalik valede strateegiliste
otsuste jargimisest tekkida vdiva kahju allikas. Hinnanguliselt tletab
Grupi strateegiline risk korporatiivse kasvu eesmargil stabiilses
staadiumis oleva panga strateegilist riski.

Reputatsioonirisk. Reputatsioonirisk on Grupi maine mis tahes
halvenemisest tekkida vdiv kahju risk. Reputatsioonirisk seondub
eelkdige muude riskide, nagu tegevuse riski, strateegilise riski,
vastavusriski vOi tsiviildiguslikule vastutusele avatuse,
realiseerumisega.

Soltuvus infotehnoloogilistest sisteemidest ja kuberriinnakute risk.
Grupp on arendanud ja kasutab oma igapédevases tegevuses ning
klientidele teenuste osutamisel mitmeid spetsiifilisi infotehnoloogilisi
suisteeme ja veebipbhiseid rakendusi. Vead vdi olulised haired Grupi
infotehnoloogiliste slisteemide t66s vdivad takistada Grupi tegevust.
Lisaks, kui Gruppi peaks tabama kuberriinnak, oluline turvahdire voi
muu oluline Grupi infosusteemide t66 haire, vbib see kahjustada
tundlikku informatsiooni.

Séltuvus Titarlhingute rahavoogudest. Seltsi ndol on tegemist
valdusiihinguga, mis tegutseb oma Tltarthingute kaudu. Seltsile ei
kuulu markimisvaarseid varasid peale Tltarlhingutesse tehtud
investeeringute. Seega, selleks et suuta maksta aktsionaridele
dividende ning téita oma kohustusi, s6ltub Selts Tutarihingute poolt




makstavatest dividendidest, intressimaksetest ja aktsiakapitali
védhendamisel tehtavatest véljamaksetest, millele omakorda voib
avaldada mdju kooskdla konkreetsete Titarlhingute suhtes
kohalduvatele kapitali adekvaatsuse nduetega, mis vdivad aeg-ajalt
muutuda.

Séltuvus kvalifitseeritud t66jdust. Grupi Ghingute tegevuse tulemused
s@ltuvad olulisel maaral suutlikkusest varvata ja hoida kvalifitseeritud,
oskuslikku ja kogenud t86jdudu. Tiheda konkurentsi tingimustes
peavad Grupi Uhingud jarjekindlalt panustama uute kvalifitseeritud
toOtajate varbamisse ning olemasoleva juhtkonna ja personali
motiveerimisse.

Konkurentsitihe turg. Grupp tegutseb tiheda konkurentsiga turul.

Teiste turuosalistega seotud risk. Teiste turuosaliste tegevus voib
avaldada kahjulikku mdju Grupi véimalustele s6lmida finantseerimis-,
investeerimis- ja tuletistehinguid.

Kontroll Uhisettevdtte lle. Seltsi Uhisettevotte LHV Finance teine
aktsionar voib avaldada Uhisettevotte tegevusele kahjulikku maju.

Muudatused majanduskeskkonnas. K&iki Grupi tegutsemisvaldkondi
mdjutavad Uldised majanduslikud ja geopoliitilised tingimused.

Vastavusrisk ja requlativsed muudatused. Grupp tegutseb tugevalt
reguleeritud tegevusvaldkondades ning Grupi tegevust reguleerivad
arvukad seadused, maarused, poliitikad, suunised ja tegevusjuhised,
mis vOivad muutuda. Sealjuures on risk, et praegust kohustusliku
kogumispensioni siisteemi muudetakse selliselt, et fondi investoritel on
vOimalik kohustuslikust kogumispensioni slisteemist valjuda enne
pensionile jaadmist vastavasisulise avalduse alusel ning veelgi
vahendatakse  pensionifondide haldustasusid, mis  omaks
markimisvaarset méju LHV Varahaldus kasumlikkusele ja tegevusele.
Oigusliku muudatuse kohta ei ole kaesoleval hetkel rohkem infot
kattesaadav, kuid Eesti Vabariigi valitsus on viidanud eesmargile votta
muudatused vastu 1. jaanuariks 2020. Lisaks teevad mitmed kohalikud
ja Euroopa Liidu asutused, sealhulgas finantsjarelevalve-,
tarbijakaitse-, rahapesu tbkestamise, maksu- ja muud asutused Grupi
aritegevuse Ule regulaarselt uurimisi, kontrolle, inspektsioone ja
auditeid, sealhulgas, kuid mitte ainult kapitalinbuete taitmise,
tarbijalaenude andmise nduete, rahapesu ja altkdemaksu
tOkestamisest tulenevate kohustuste, maksu- ja aruandluskohustuste,
Uhingujuhtimise tavade jne taitmise Ule.

Kapitali adekvaatsuse nduete tditmine. Krediidiasutustele ja
investeerimisiihingutele kohalduvad ranged kapitali adekvaatsuse
nduded, mida sageli uuendatakse ja muudetakse.

Finantssisteemi kuritarvitamisega seotud riskid. Grupp tegutseb
valdkonnas, kus kehtivad rahapesu, terrorismi rahastamise ja




D.3

Volakirjadega
seotud  olulised
riskifaktorid

finantssanktsioonide osas ranged ja aina piiravamaks muutuvad
nduded.

Lepingulised riskid. Grupi tegevus soltub olulisel maaral Grupi poolt
s6Imitud tehingute ja lepingute kehtivusest ning jdustatavusest.

Tsiviildiguslik vastutus. Grupp tegutseb diguslikus keskkonnas, kus
esinevad markimisvaarsed nduete, vaidluste ja kohtumenetluste riskid.

Maksuriskid. Maksuregulatsioon turgudel, kus Grupp tegutseb, v8ib
muutuda. Osa sellistest muudatustest vdivad olla tingitud luhiajalistest
poliitilistest vajadustest ning olla seet6ttu ootamatud ja ettendgematud.

Krediidirisk. VBlakirjadesse investeerimisega kaasneb krediidirisk, mis
tdhendab, et Selts ei pruugi olla v8imeline taitma oma Vélakirjadest
tulenevaid kohustusi tépselt ja digeaegselt.

Allutatuse risk. V6lakirjad on allutatud kodigile allutamata nduetele Seltsi
vastu. Volakirjade allutatus tédhendab, et Seltsi likvideerimise Vi
pankroti korral muutuvad kdik Vdlakirjadest tulenevad nduded vastavalt
Volakirjade tingimustele sissenfutavaks ja rahuldatakse alles parast
kdigi allutamata tunnustatud nduete tdielikku rahuldamist vastavalt
kohalduvatele digusaktidele.

Ennetdhtaegse lunastamise risk. Vélakirjade Tingimuste kohaselt on
Seltsil digus Volakirjad ennetéhtaegselt lunastada. Vélakirjade
ennetahtaegne lunastamine Seltsi poolt on siiski vdimalik tiksnes juhul,
kui Finantsinspektsioon (v8i Euroopa Pangandusjarelevalve, Kkui
vastava ndusoleku andmine on tema padevuses) on andnud selleks
ndusoleku.

Kohustuste ja ndudediguste teisendamise risk. Kui Grupi thing vastab
kriisilahendusmenetluse alustamise tingimustele (st on vdi tbenaoliselt
jadb maksejduetuks ja teatud muud tingimused on taidetud), v&ib
asjakohane kriisilahendusasutus kasutada kohustuste ja ndudediguste
teisendamise digusi, mille kaudu: (i) Vdlakirjadega seoses maksmisele
kuuluva summa jadki vlidakse vahendada, sealhulgas nullini;
(i) Volakirjad vbidakse konverteerida Seltsi vdi muu isiku aktsiateks,
muudeks vaartpaberiteks vbi muudeks instrumentideks; (iii) Volakirjad
vOi nendega seoses maksmisele kuuluva summa jaak vbidakse
tuhistada; (iv) VOlakirjade tingimusi vBidakse muuta (naiteks vdidakse
muuta Volakirjade lunastustéhtaega voi intressimaara).

Kapitaliinstrumentidele omase omandidiguse puudumine. Investeering
Volakirjadesse on investeering vdlainstrumentidesse, mis ei anna
diguslikku ega kasumi saamisega seotud osalust Seltsi ega selle
Tltarthingute aktsia- vi osakapitalis; samuti mitte haaledigust, digust
saada dividende ega muid kapitaliinstrumentidest tuleneda vdivaid
digusi.

Maksuriskid. V0lakirjadega tehtavatele tehingutele vdi Vdlakirjade
alusel intressi- vBi  pBhimaksete  saamisele  kohalduvas
maksukorralduses toimuvad negatiivsed muudatused vbivad



suurendada vélakirjaomanike maksukoormust ja seega avaldada
kahjulikku m6ju Volakirjadesse tehtud investeeringu tootlusele.

Pakkumise tiihistamine. Kuigi Selts teeb kdik jupingutused selleks, et
iga Pakkumine oleks edukas, ei saa Selts tagada Pakkumise edukust
ega seda, et investorid saavad nende poolt margitud pakutavad
Vélakirjad.

Vélakirja hind ja Vélakirjade piiratud likviidsus. Kuigi tehakse k&ik
jbupingutused, tagamaks, et VVolakirjad vdetakse Nasdaq Tallinna Borsi
Balti vBlakirjade nimekirjas kauplemisele, ei saa Selts seda tagada.
Lisaks sellele on Eesti turul piiratud likviidsus ja vdlakirjaomanikel ei
pruugi olla v8imalik oma Vdlakirju soovitud hinnaga miua vdi neid
Uldse mada. Voélakirjade vaartus vaartpaberiturul vBib kdikuda Grupiga
seotud sindmuste vdi riskide realiseerumise tottu, aga ka Grupi
kontrollile mitte alluvate siindmuste t6éttu.

Asjakohase turuanaliisi puudumine. Puudub kindlus selle kohta, et
Seltsi kohta avaldatakse jarjepidevalt (v0i Uldse) asjakohast
turuanalliiisi. Negatiivsed vdi puudulikud kolmandate osapoolte
analliisid vdivad suure tdendosusega avaldada Vdlakirjade
turuhinnale ja likviidsusele kahjulikku m&ju.

Jagu E — Pakkumine

Osa | Pealkiri Avalikustatav teave

E.2b | Pakkumise Programmi ja Pakkumise Uldine eesmark on tugevdada Grupi
pohjused; tulu | kapitalistruktuuri ja tagada stabiilne ligipaas taiendavale kapitalile, et
kasutamine toetada Grupi edasist kasvu ja turupositsiooni, suurendada Grupi

arimahtusid ja kindlustada Grupi Uhingutele konservatiivne
kapitalipuhver. Juhul kui AS-i LHV Pank poolt Danske Bank A/S Eesti
filiaali eraisikute laenude lksuse omandamise tehing edukalt I6pule
viiakse, plaanib Emitent kasutada kuni 11 miljonit eurot Pakkumise
tuludest Grupi teise taseme omavahendite vajaduse katmiseks.
Ulejaanud osa Pakkumise tulust v6i kogu Pakkumise tulu, juhul kui
Danske Bank A/S eraisikute laenude Uksuse omandamise tehingut ei
viida I6pule, plaanitakse kasutada koosk6élas Programmi eesmargiga.

Pakkumiste tulu vbidakse kasutada ka olemasolevate Seltsi poolt vélja
lastud allutamata vdlakirjade ennetdhtaegseks lunastamiseks,
eeldusel et Seltsil on vastavalt kohalduvatele vélakirjade tingimustele
Oigus selliseid vélakirju ennetahtaegselt lunastada.

Eeldusel, et Selts otsustab vdlja kuulutada Pakkumised kdigile
Volakirjadele (st kuni 45000 Vdlakirjale) ja et k&ik Vdlakirjad
margitakse ning need emiteeritakse Seltsi poolt, on Programmi
eeldatava kogulaekumiste suuruseks umbes 45 miljonit eurot.
Programmi ja Pakkumistega otseselt seotud kulude suuruseks
hinnatakse 0,5-0,7 miljonit eurot.

10



E.3

E.4

E.7

Pakkumise
tingimused

Pakkumise/emite
erimise
seisukohast
olulised huvid

Investorilt
ndutavate kulude
kavandatav
suurus

Vastavalt Programmile mitme Pakkumise kaigus kuni 45 000 vélja
lastavat Volakirja vOidakse pakkuda jae- ja institutsionaalsetele
investoritele Eestis. Iga Pakkumine, selle maht ja muud tingimused
kuulutatakse Nasdaq Tallinna Bérsi ja Seltsi veebilehe
(https://investor.lhv.ee/en/) kaudu eraldi valja hiljemalt enne iga
Pakkumise pakkumisperioodi algust.

Iga pakutava Vdlakirja (edaspidi Pakutav V&lakiri) nimivaartus on
1000 eurot. VOlakirja emissioonihind maéaratakse kindlaks
asjakohastes Vélakirjade I6plikes tingimustes.

Selts otsustab Pakutavate Volakirjade jaotamise parast iga Pakkumise
pakkumisperioodi 16ppu. Pakutavad Vdlakirjad jaotatakse Pakkumisel
osalevate investorite vahel lahtuvalt jargmistest pGhimdotetest:

0] samadel tingimustel koheldakse k&iki investoreid vordselt,
kusjuures sOltuvalt investorite arvust ja huvist Pakkumise vastu vdib
Selts kehtestada Uhele investorile jaotatavate Pakutavate Volakirjade
minimaalse ja maksimaalse arvu, mis kohaldub {hetaoliselt nii
institutsionaalsel = pakkumisel osalevate investorite kui ka
jaepakkumisel osalevate investorite suhtes;

(i)  jaotamise eesmaérgiks on luua Seltsile kindel ja usaldusvaarne
investorite baas;

(i)  Seltsil on 0&igus eelistada Eesti investoreid valismaistele
investoritele, kes v8ivad osaleda institutsionaalses pakkumises;

(iv)  Seltsil on digus eelistada oma olemasolevaid aktsionare ja
volakirjaomanikke teistele investoritele; ning

(v)  Seltsil on 6igus eelistada LHV Panga ja LHV Varahalduse kliente
teistele investoritele.

Seltsi juhtkonnale teadaolevalt ei ole Pakkumisega seotud isikutel

teadlik Uhestki Pakkumisega seotud huvide konfliktist.

Ei ole asjakohane; Selts ei ndua investorilt mis tahes kulude kandmist.
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