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Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt vérde.

For att inte teckningsratternas vérde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

« utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna konvertibler senast den 22 juni
2020, eller

« senast den 17 juni 2020 sélja de erhéllna teckningsréatterna som inte avses
utnyttjas for teckning av konvertibler.

Observera att aktiedagare med forvaltarregistrerade innehav tecknar konvertibler
genom respektive forvaltare.

| enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129 I6per giltighetsperioden for detta prospekt till och med den 2 juni
2021, forutsatt att prospektet kompletteras med vederbérliga tilldgg enligt artikel
23 i ndmnda férordning. Skyldigheten att tillhandahalla tilldgg till ett prospekt i fall

av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter upphor M n N G O L D

efter att giltighetsperioden for prospektet har gatt ut.




VIKTIG INFORMATION

Viktig information

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har upprittats av styrelsen i Cortus Energy AB,
organisationsnummer 556670-2584 ("Cortus Energy” eller "Bolaget”), med anledning av
inbjudan till teckning av konvertibler i Cortus Energy med foretradesratt for befintliga
aktiedgare i enlighet med villkoren i Prospektet ("Erbjudandet” eller “Foretradesemissio-
nen”). For definitioner av vissa ytterligare begrepp som anvands i Prospektet, se avsnittet
"Vissa definitioner” nedan.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som behorig myndighet
enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkdnner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande
bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet eller
nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU)
2017/1129. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att
investera i de vdardepapper som avses i Prospektet. Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist
i anledning av detta Prospekt och darmed sammanhéngande rattsforhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Distribution av Prospektet och deltagande i Erbjudandet &r i vissa jurisdiktioner foremal
for restriktioner i lag och andra regler. Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta
nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmanheten i nagra andra jurisdiktioner an
Sverige. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Kanada, Japan,
Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller ndgon annan
jurisdiktion dér deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt eller annars strider mot reglerna i sadan
jurisdiktion. Prospektet, anmélningssedeln och andra handlingar avseende Erbjudandet
far foljaktligen inte distribueras i eller till ndmnda lander eller ndgon annan jurisdiktion dar
distribution eller Erbjudandet kraver sadana atgarder eller annars strider mot tillampliga
regler. Teckning av konvertibler och férvarv av vardepapper i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste
informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan
utgora brott mot tillimplig vérdepapperslagstiftning.

Inga teckningsrétter, betalda tecknade konvertibler eller konvertibler utgivna av Cortus
Energy har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran
1933 i dess nuvarande lydelse ("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i ndgon
delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller pa annat satt
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran,
eller genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i
enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

En investering i vardepapper &r forenad med vissa risker och investerare uppmanas att
sarskilt lasa avsnittet “Riskfaktorer” i Prospektet. Nar investerare fattar ett investeringsbe-
slut maste de forlita sig pa sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och
Overvaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen samt
eventuella tilldgg till detta Prospekt. Ingen person ar behérig att lamna nagon annan
information eller géra ndgra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt. Om sa
anda sker ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av
Bolaget eller av Mangold och ingen av dem ansvarar for sadan information eller sadana
uttalanden.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att
gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen summerar inte alla siffror som
redovisas i detta Prospekt. Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Samtliga finansiella siffror &r i
svenska kronor om inget annat anges.

Framaétriktade uttalanden

Detta Prospekt innehaller vissa framéatriktade uttalanden och antaganden om framtida
marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Sadana uttalanden, varav vissa kan
identifieras genom anvandandet av framatriktad terminologi sésom “syftar till’,

"uppskattar’, "antar”, "tror’, "fortsétter’, "kan komma att’, “forvanta’, “forutse’, "avse’, "kan’,

"skulle kunna’, "planera’, “potentiell’, "forutse’, "beraknad’, "ska” eller “skulle” eller, i varje
enskilt fall, dess negationer, eller liknande uttryck, eller genom diskussioner om strategi,
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planer eller avsikter, innefattar ett antal risker och osékerheter. Andra sadana uttalanden
identifieras utifran det aktuella sammanhanget. Framatriktad information ér till sin natur
forenad med saval kanda som okénda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar
avhéngig framtida handelser och omsténdigheter. Framétriktad information utgor inte
nagon garanti vad avser framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma
att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framétriktad information. Andra faktorer
som kan medfora att Bolagets faktiska verksamhetsresultat eller prestationer avviker fran
innehallet i framatriktade uttalanden innefattar, men &r inte begransade till, de som
beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”i Prospektet. Framatriktade uttalanden i Prospektet géller
endast vid tidpunkten for Prospektets offentliggorande. Bolaget [amnar inga utfastelser
om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktade uttalanden till foljd
av ny information, framtida handelser eller dylikt utéver vad som kravs enligt tillamplig
lagstiftning.

Vissa definitioner

Med “Cortus Energy” eller “Bolaget” avses Cortus Energy AB, org. nr 556670-2584. Med
"Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med “Foretradesemissionen” eller
"Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna
konvertibler enligt villkoren i Prospektet. Med "Mangold” avses Mangold Fondkommission
AB, org. nr 556585-1267. Med "Synch” avses Synch Advokat AB, org. nr. 556955-6656. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Med SEK avses svenska
kronor. Med "KSEK" avses tusen SEK och med "MSEK" avses miljoner SEK. Med "USD"” avses
amerikanska dollar och med "EUR" avses euro.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller statistik, prognoser, data och annan information avseende
marknader, marknadsstorlek, marknadspositioner och annan branschdata avseende
Bolagets verksamhet och bransch. Savitt Bolaget kanner till och kunnat forvissa sig om
genom jamforelse med annan av tredje man offentliggjord information har informationen
som harror fran tredje man atergivits pa ett korrekt sétt och inga uppgifter, vars
uteldmnande skulle gora den atergivna informationen vilseledande eller felaktig, har
uteldmnats. Marknadspublikationer och marknadsrapporter anger regelmassigt att
informationen déri harror fran kéllor som bed6ms vara tillforlitliga, men att informationens
korrekthet och fullstéandighet inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat,
och kan dérfor inte garantera korrektheten i, eller fullsténdigheten av, den marknadsinfor-
mation som finns i Prospektet och som har hamtats eller harror fran externa publikationer
eller rapporter. Marknadsdata och statistik kan vara framatblickande, foremal for
osékerhet, kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte nédvandigtvis faktiska eller
framtida marknadsforhallanden. Sadan information och statistik &r baserad pa
marknadsundersdkningar, vilka i sin tur &r baserade pa urval och subjektiva tolkningar och
beddémningar, déribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som
borde omfattas av den relevanta marknaden, bade av de som utfor undersékningarna och
respondenterna. Foljaktligen bor potentiella investerare vara uppmarksamma pa att
marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av marknadsinformation
som aterfinns i detta Prospekt inte nédvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa Bolagets
framtida resultat.

Finansiell och legal radgivare

Mangold &r finansiell radgivare och Synch ar legal radgivare till Bolaget i anledning av
Erbjudandet och har bitratt Bolaget vid upprattandet av detta Prospekt. Da samtliga
uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Mangold och Synch fran allt ansvar i
forhéllande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pé uppgifterna i detta Prospekt. Mangold agerar emissionsinstitut
avseende Erbjudandet.

Nasdagq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika
borserna som ingar i Nasdaq Stockholm. Den har inte samma juridiska status som en
reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First North Growth Market regleras av Nasdaq First
North Growth Markets regler och inte av de juridiska krav som stélls for handel pa en
reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North Growth
Market ar mer riskfylld an en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad.
Alla bolag vars aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market har en
s.k. Certified Adviser som Gvervakar att reglerna efterlevs.
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HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING

Handlingar som inforlivas genom hanvisning

Nedanstdende information ar inférlivade genom hénvisning samt utgor och ska lasas som en del av Prospektet. De delar i
respektive dokument som inte inforlivats genom hédnvisning bedéms inte vara relevanta for en investerare eller innehaller
information som aterfinns i andra delar av Prospektet.

Cortus Energy delérsrapport jan till mar 2019 Sida
Delarsrapport jan — mar 2019

Resultatrakning 5
Balansrakning 6
Rapport 6ver forandring i eget kapital 7
Kassaflodesanalys 7
Delérsrapporten finns tillganglig pa: https://ml-eu.globenewswire.comResourceDownloada525dc0d-f721-48f5-b758-47897574b5a8

Cortus Energy deléarsrapport jan till mar 2020 Sida
Delarsrapport jan — mar 2020

Resultatrakning 6
Balansrakning 7
Rapport 6ver forandring i eget kapital 8
Kassaflodesanalys 8
Delarsrapporten finns tillgénglig pa: http://northeurope.blob.euroland.com/press-releases-attachments/1220362/q1-2020-cortusenergy-ab.pdf

Cortus Energy i\rsredovisning 2018 Sida
Arsredovisning 2018

Forvaltningsberattelse 17-19
Resultatrakning 21
Balansrékning 22
Kassaflodesanalys 24
Noter 29-34
Revisionsberéttelse 36-37
Arsredovisningen finns tillganglig pa: http://investor.cortus.se/static-filesd1ec8d30-6aa9-43ea-afcf-fd9a0b1e490a

Cortus Energy Arsredovisning 2019 Sida
Arsredovisning 2019

Forvaltningsberattelse 16-18
Resultatrakning 20
Balansréakning 21
Kassaflodesanalys 23
Noter 28-34
Revisionsberéttelse 36-37

Arsredovisningen finns tillgénglig pa: https://cortus.se/wp-content/uploads/2020/05/Cortus-Energy-AB-%C3%A5rsredovisning-2019.pdf

Bolagsordning fér Cortus Energy

Bolagsordningen finns tillganglig pa: http://investor.cortus.se/static-files/75813c77-38c3-4fca-b604-4f38524f55ae
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SAMMANFATTNING

Sammanfattning

AVSNITT 1 - INLEDNING

Punkt 1.1

Punkt 1.2

Punkt 1.3

Punkt 1.4

Punkt 1.5

Vardepapperens
namn och
ISIN-kod

Namn pa och
kontaktuppgifter
for emittenten,
inbegripet
identifieringskod
for juridiska
personer (LEI)

Information om
behorig
myndigheten
som godkant
Prospektet

Datum for
godkdnnande
av Prospektet

Varning

Erbjudandet omfattar konvertibler i Cortus Energy.
Konvertiblerna har kortnamnet CE KV1 och ISIN-kod SE0014429619.

Namn: Cortus Energy AB

Adress: Cortus Energy AB, Isafjordsgatan 32C, 164 40 Kista

Besoksadress: Isafjordsgatan 32C, 164 40 Kista

E-post: info@cortus.se Telefon : +46 (0)8 588 866 30 Hemsida: www.cortus.se
LEI-kod: 549300VX4JS4511BBNO5

Den behoriga myndighet som godkant Prospektet &@r Finansinspektionen, Box 7821, 103 97
Stockholm, tel. 08 — 408 980 00, www.fi.se.

Prospektet godkdndes den 2 juni 2020.

Sammanfattningen bor ldsas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet. Alla beslut om att
investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela prospektet.

Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i EU-tillvéxtprospektet gors i domstol kan den
investerare som ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att
betala kostnaden for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds.

Civilrdttsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen,
inklusive 6versattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den
tillsammans med andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger den nyckelinformation som
investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Punkt 2.1

Information om
emittenten

Cortus Energy ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagets associationsform regleras av den
svenska aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sdte i Stockholms kommun.
Verkstallande direktor ar Hakan Sigfridsson.

Cortus Energy erbjuder en 16sning med WoodRoll®-processen i vilken férnybar energigas
produceras genom forgasning av biomassa. Genom WoodRoll®-tekniken tillhandahaller
Bolaget I6sningar for flera anvandningsomraden bland annat inom kraft- och varmeproduk-
tion, processindustrin, katalytisk uppgradering och vatgasproduktion. Bolaget har sitt
huvudkontor i Kista i Stockholm.

Nedanstdende tabell utvisar Cortus Energys aktiedgare med innehav 6verstigande fem
procent av samtliga aktier och roster i Bolaget per den 31 mars 2020 inklusive darefter kanda
forandringar fram till dagen for avgivandet av Prospektet. Savitt styrelsen kanner till foreligger
inga aktiedgaravtal, andra 6verenskommelser eller motsvarande avtal mellan Bolagets
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Bolaget ar inte direkt eller
indirekt kontrollerat av nagon enskild part.
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SAMMANFATTNING

Agarférhallanden per den 31 mars 2020 Antal aktier  Agarandel av réster och kapital, %

Avanza Pension 125719518 10,08

Per-Olov Norberg 88676 924 7,11

Totalt antal aktier hos aktiesgare med 214 396 442 17,19

innehav 6verstigande fem procent

Ovriga aktiedgare 1032505 533 82,81

Totalt 1246 901 975 100,00%
Punkt 2.2 Finansiell Nedan presenteras viss historisk finansiell nyckelinformation for Cortus Energy avseende

nyckelinformation rakenskapspsaren 2019 och 2018 samt delaren for perioderna 1 januari till 31 mars under 2020
och 2019. Den finansiella nyckelinformationen har hamtats fran Cortus Energys reviderade
arsredovisningar for rakenskapsar 2019 och 2018 samt de ej reviderade delarsrapporterna for perioderna
2020-01-01 till 2020-03-31 och 2019-01-01 till 2019-03-31. Bolagets finansiella rapporter har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Resultatrdkning i sammandrag

KSEK 2020 2019 2019 2018
3 manader 3 manader 12 manader 12 manader

Jan - mar Jan - mar Jan - dec Jan - dec

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

Intakter 966 345 2062 7540
Rorelseresultat -21351 -24094 -70 295 -108 800
Arets/periodens resultat 222186 24324 71885 -110 953

Balansrakning i sammandrag

Summa tillgéngar 105723 94 493 107 672 134131
Summa eget kapital 38818 47 625 61004 71950
Kassafloden
Kassaflode fran [6pande verksamheten -10676 232200 -59362 2132
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3543 -15151 -30858 2127739
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15404 42182 100 185 109 220
Nyckeltal
Nettoomsattning 966 345 409 155
Rorelseresultat -21351 -24.094 -70 295 -108 800
Resultat per aktie, SEK -0,02 0,02 -0,06 0,24
Soliditet, % 37 50 57 54
Antal anstéllda vid periodens slut, stycken 29 27 2 27
Punkt 2.3 Huvudsakliga Verksamhets- och branschrelaterade risker

risker som ar

specifika for Utvecklingen av befintliga och framtida projekt

emittenten Investeringar i projektutveckling samt forskning och utveckling &r alltid férenat med risker

eftersom det inte pa forhand gar att sékerstalla hur projekten kommer att utvecklas. Vidare
finns det en risk att framtida projekt blir mer tids- och/eller kostnadskravande @n vad Bolaget
pa forhand raknat med. Eventuella hinder i framtida projekt, eller till dem kopplade atgérder,
kan leda till forsenade intakter och att Bolaget inte kan fardigstalla sina projekt inom planerad
tid, eller alls. Bolaget bedémer att sannolikheten att denna risk intraffar som medel.

Riskklassificering: Hog
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SAMMANFATTNING

Beroende av nyckelpersoner

Cortus Energy &r ett kunskapsintensivt foretag dér verksamheten i stor utstrackning ar
beroende av ett antal nyckelpersoner med sarskild kunskap kring Bolagets utvecklingsprojekt
samt fornybar energi i allmé@nhet. For det fall att ndgon av dessa nyckelpersoner skulle

avsluta eller vasentligen férandra sitt engagemang i Bolaget finns en risk att Cortus Energy
inte kan hitta en ersattare som besitter motsvarande kunskap och erfarenhet. Bolaget
beddmer att sannolikheten att denna risk intraffar som medel.

Riskklassificering: Hog

Finansiella risker

Finansieringsbehov

Cortus Energy har under den period som Bolaget bedrivit sin verksamhet genomfért ett antal
kapitalanskaffningar i syfte att expandera verksamheten och férstarka Bolagets kassa.
Bolaget kan dven i framtiden komma att vanda sig till kapitalmarknaden, soka bidrag eller ta
upp ny finansiering genom lan eller liknande arrangemang. Det finns en risk att Bolaget inte
kan anskaffa eventuellt kapital nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for
Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning
negativt. Bolaget bedémer att sannolikheten att denna risk intréffar som medel.

Riskklassificering: Hog

Legala risker

Tvister

Det finns en risk att Bolaget kan bli foremal for rattsliga tvister eller skiljeférfaranden inom
ramen for sin verksamhet som far eller kan komma att fa betydande effekter pa Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Tva leverantorer har i juni 2019 stamt Bolaget
avseende krav pa betalning av tvistiga fakturor pa sammanlagt 5,3 MSEK. Bolaget har bestritt
dessa krav och genstamt leverantorerna pa sammanlagt cirka 30 MSEK for kostnader for
avhjalpande och skadestand. Bolaget bedomer att det foreligger en risk att dessa tvister kan
fa betydande effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Bolaget
beddmer att sannolikheten att denna risk, utdver dessa tva pdgaende tvister, intréffar ar
medel.

Riskklassificering: Medel

Immaterialrattsligt skydd

Cortus Energy har ett antal patent av central betydelse for verksamheten. Cortus Energys
forutsattningar for framgang beror delvis pa Bolagets férmdga att erhalla och férsvara
patentskydd for befintliga och/eller potentiella produkter. Det finns en risk for att nuvarande
och framtida beviljade patent inte ger langsiktigt skydd, da invéandningar eller andra ogiltig-
hetsansprak mot utfardade patent kan goras efter beviljandet av patenten. Vidare finns det
en risk att Bolaget och dess samarbetspartners utvecklar produkter som inte kan patenteras,
att beviljade patent inte kommer att kunna vidmakthallas, att framtida upptackter inte
kommer att leda till patent, eller att beviljade patent inte kommer att utgora tillrackligt skydd
for Bolagets rattigheter. Det finns dven en risk att patent inte kommer att medféra en
konkurrensférdel for Bolagets produkter eller att konkurrenter kommer att kunna kringga
patent. Om Cortus Energy tvingas forsvara sina rattigheter gentemot en konkurrent kan det
medféra avsevarda kostnader, som i sin tur kan péaverka Bolagets finansiella stallning och
resultat negativt. Bolaget bedémer att sannolikheten att denna risk intraffar som Lag.

Riskklassificering: Lag

AVSNITT 3 = NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPERENA

Punkt 3.1 Virdepapperens Huvuddragen for konvertiblerna
huvuddrag Samtliga konvertibler som emitteras i samband genom Foretradesemissionen ar avsamma
slag, ar fullt betalda och fritt 6verlatbara. Det sammanlagda konvertibla lanet i Foretradese-
missionen uppgar till hogst 69 272 331,50 SEK och representeras av 138 544 663 konvertibler om
0,50 SEK vardera. Konvertiblerna har emitterats enligt svensk ratt och ar denominerade i SEK.
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Punkt 3.2 Plats for handel
med
vardepapperen

Punkt 3.3 Garantier som
vardepapperen

omfattas av

Punkt 3.4 Huvudsakliga
risker som &r
specifika for
vardepapperen

Loptid och rénta

Lanet I6per fran den 7 juli 2020 till och med slutlig forfallodag, vilket &r 7 januari 2022 om

inte konvertering eller inlésen skett dessforinnan. Lanet I6per med tio (10) procents arlig ranta,
frdn och med 7 juli 2020 till och med slutlig forfallodag enligt ovan. Upplupen rénta utbetalas
den 7 januari 2022 om lanet dessforinnan inte konverterats. Vid konvertering konverteras
konvertibeln till ett belopp motsvarande dess nominella belopp jamte upplupen ranta.
Utestdende réanta kapitaliseras pa slutlig forfallodag.

Konvertering och konverteringskurs

Innehavare av konvertibler har ratt att pakalla konvertering av nagra eller alla sina
konvertibler till nyemitterade stamaktier i Bolaget under de utsatta konverteringsperioderna
som dr varje period om fem (5) bankdagar som intrader:

(i) omedelbart fére utgangen av varje kalenderkvartal fram till och med den period om
5 Bankdagar som intrader omedelbart fore utgangen av tredje kalenderkvartalet 2021, samt

(i) om konvertering inte pakallats dessforinnan, perioden 13 december 2021 till och med
den 17 december 2021,

dar den forsta konverteringsperioden enligt (i) ovan borjar den 24 september 2020 och
upphor den 30 september 2020. Pakallande av konvertering ar bindande och kan inte
aterkallas av konvertibelinnehavaren.

Konverteringskursen per aktie ska uppga till sjuttio (70) procent av den genomsnittliga
volymvégda kursen i Bolagets aktie under de tio senaste handelsdagarna innan den aktuella
konverteringsperioden pabdrjas. Konverteringskursen kan dock som lagst uppga till 0,26 SEK
och som hogst 0,40 SEK.

Rattigheter som ar forenade med vardepapperen

Rattigheterna forenade med konvertibler emitterade av Bolaget framgar av de fullstandiga
villkoren for konvertiblerna och kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges
i aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheterna forenade med de aktier som erhalls vid
konvertering av konvertibler, inklusive de réttigheter som foljer av bolagsordningen,

kan endast @ndras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Efterstallning

Konvertiblerna utgor direkta, ovillkorade, efterstallda och icke sékerstéllda dtaganden av
Bolaget, formansrattsligt rankade pari passu utan inbérdes foretrade och jamstéllda med
samtliga av Bolagets 6vriga icke sakerstallda och efterstallda ataganden.

Konvertiblerna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa Nasdagq First North Growth
Market i samband med att Féretradesemissionen registreras av Bolagsverket och Euroclear.
Cortus Energys aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Ej tillamplig. Vérdepapperna omfattas inte av nagra garantier.

Aterbetalning

Konvertiblerna forfaller till betalning den 7 januari 2022 med majlighet for konvertibel-
innehavarna att konvertera sina fordringar till aktier under de utsatta konverteringsperioderna.

I den man konvertering av aktier inte har skett pa forfallodagen och Bolaget saknar tillréckliga
ekonomiska resurser, finns det en risk att Bolaget inte kan uppbringa kapital for aterbetalning
av konvertiblerna. Vidare, i héandelse av en foretagsrekonstruktion, konkurs eller ett offentligt
ackord under konvertiblernas I6ptid, finns det en risk att konvertibelinnehavarna inte kommer
att erhalla hela eller delar av beloppet av deras respektive konvertibla fordran. Bolaget bedémer
att sannolikheten att denna risk intréffar som lag.

Riskklassificering: Medel
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Begransat skydd mot utspadning

Aktiedgare som valjer att inte utnyttja sin rétt att teckna konvertibler i Féretradesemissionen
kommer att ha en ldgre andel av Cortus Energys aktiekapital och roster till foljd av 6kningen
av det totala antalet aktier och roster i Bolaget nér konvertibler som tilldelats i Foretradese-
missionen omvandlas till aktier.

Skulle Cortus Energy genomféra en transaktion eller pa annat satt vidta nagon bolagsréttsligt
atgard som enligt Bolagets mening skulle kunna leda till att den ekonomiska kompensation
som Innehavare av konvertibler ska erhalla i forhallande till aktiedgarna, och/eller det antal
stamaktier som behover emitteras, (i) avviker fran det vid tecknandet avsedda, (ii) inte &r
forenlig med tillamplig lag, och/eller (iii) i dvrigt inte &r skalig (med beaktande av den tekniska
strukturen for en sadan transaktion eller handling eller av andra skal), ska Bolaget dga rétt att
omrakna konverteringskursen pa satt Bolaget finner andamalsenligt mot bakgrund av (i)-(iii).
Sadan omrakning av konverteringskursen kan paverka vardet pa konvertiblerna negativt.
Bolaget bedomer att sannolikheten att denna risk intraffar som lag.

Riskklassificering: Lag

Prisbild och likviditet

Den framtida kursutvecklingen for Bolagets aktie och de konvertibler som ges ut i Foretrades-
emissionen kan vara negativ. Cortus Energys aktiekurs, och darmed det indirekta vérdet pa
konvertiblerna kan komma att falla efter Foretradesemissionens genomférande, bland annat
pa grund av att det framgent kan tillkomma ytterligare aktier i Bolaget genom konvertering
av konvertibler. Darutover kan kursen for Cortus Energys aktier samt konvertiblerna paverkas
negativt till foljd av att aktier och konvertibler avyttras pa marknaden i osedvanlig utstrack-
ning eller till foljd av forvantningar om att sadana avyttringar kommer att ske eller annars
som en konsekvens av eller i relation till Foretradesemissionen.

Cortus Energy kommer att anséka om upptagande till handel pa Nasdaq First North Growth
Market av de konvertibler som ges ut i Féretrddesemissionen. Det kan emellertid inte uteslutas
att sadan ansokan avslas eller, om den beviljas, att en god likviditet i handeln inte kommer att
etableras. Begransad likviditet kan bidra till att fluktuationer i kursen for konvertiblerna
respektive aktierna forstarks. Vidare kan begransad likviditet medféra problem for enskilda
innehavare att avyttra sina konvertibler eller aktier.

Riskklassificering: Lag

AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET

Punkt 4.1 Villkor och Avstamningsdag
tidsplan for att Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststallande av vilka som dger ratt att erhalla
investera i teckningsratter i Foretradesemissionen ar den 3 juni 2020. Aktierna i Cortus Energy handlas
vardepapperet inklusive ratt att erhalla teckningsrétter till och med den 1 juni 2020. Aktierna i Cortus Energy

handlas exklusive rétt att erhalla teckningsratter fran och med den 2 juni 2020.

Villkor
For varje en (1) pa avstaimningsdagen den 3 juni 2020 innehavd aktie erhalls en (1) teckningsratt.
Nio (9) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) konvertibel.

Teckningskurs
0,50 SEK per konvertibel motsvarande konvertibelns nominella belopp. Courtage utgar ej.

Villkor for konvertiblerna

Innehavare av konvertibler har rétt att pakalla konvertering av nagra eller alla sina konvertibler
till nyemitterade stamaktier i Bolaget under de utsatta konverteringsperioderna. Konvertiblernas
16ptid I6per fran den 7 juli 2020 till och med 7 januari 2022 och konvertiblerna I6per med tio (10)
procents arlig ranta fran och med 7 juli 2020 till och med dagen for aterbetalning, eller den
tidigare dag lanet konverteras till aktier i Bolaget. Vid konvertering konverteras konvertibeln

till ett belopp motsvarande dess nominella belopp jamte upplupen ranta.

Teckningsperiod
8 juni 2020 - 22 juni 2020.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North Growth Market under perioden
8 juni 2020 - 17 juni 2020.
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Handel med BTU

Handel med Betalda Tecknade Konvertibler ("BTU") sker pa Nasdagq First North Growth Market
fran och med den 8 juni 2020 fram till omvandling av BTU till konvertibler efter att Foretradese-
missionen registrerats hos Bolagsverket. Registrering hos Bolagsverket berdknas ske under
vecka 28.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om cirka
7,1 MSEK, samt garantiataganden om cirka 33,0 MSEK. Erbjudandet omfattas darmed samman-
taget till cirka 57,9 procent av teckningsforbindelser och garantiataganden.

Utspédning

Vid full teckning och konvertering av konvertibler emitterade i Foretradesemissionen kommer
antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 1 246 901 975 aktier till h6gst 1 553 408 315 aktier och
aktiekapitalet fran 37 407 059,25 SEK till hogst 46 602 249,45 SEK, motsvarande en utspadnings-
effekt om cirka 19,7 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

Utspadningen ar beraknad baserat pa konvertiblernas lagsta mojliga konverteringskurs, vilket
motsvarar 0,26 SEK per aktie.

Emissionskostnader
Bolaget uppskattar att emissionskostnaderna i samband med Foretradesemissionen uppgar
till cirka 3,9 MSEK.

Punkt 4.2 Motiv for Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella
Prospektet behoven de kommande 12 manaderna, réknat fran datum for avgivandet av Prospektet.
Styrelsen for Cortus Energy har darmed beslutat genomféra Foretradesemissionen som vid
full teckning kommer att tillféra Bolaget cirka 69,3 MSEK fére emissionskostnader och
teckningsforbindelser som kvittas. Nettolikviden kommer vid full teckning i Foretradesemissionen
att uppga till cirka 58,7 MSEK och avses disponeras enligt féljande, angivet i prioritetsordning.

Kapitalanvandning Cirka %
Aterbetalning av kortfristiga Ian som Bolaget ingick med Per-Olov Norberg 43%
och P. Forssell Timber AB

Lopande kostnader for verksamheten och kapitalbuffert 50%
Vidareutveckling av Projekt Mariposa och Engie 3%
Affarsutveckling 4%
Summa 100 %

Teckningsforbindelser och garantiataganden
Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om totalt 7,17 MSEK och emissionsgarantier om totalt
cirka 33,0 MSEK, motsvarande 57,9 procent av Foretradesemissionen

Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter, eller potentiella intressekonflikter, mellan styrelseledamo-
ter och ledande befattningshavare och Bolaget. Vidare foreligger inte heller intressekonflikt
eller potentiell intressekonflikt varvid styrelseledamoters eller ledande befattningshavares
privata intressen och/eller dtaganden skulle sta i strid med Bolagets intressen. Ett flertal av de
ledande befattningshavarna och styrelseledaméterna i Bolaget har dock ett ekonomiskt
intresse i Bolaget genom, direkt eller indirekt, aktieinnehav och lanefordringar.
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Ansvariga personer, information fran tredje part och
godkdannande av behorig myndighet

Ansvarigu personer

Styrelsen for Cortus Energy ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen kanner till verensstammer informationen i Prospektet med
sakforhallandena och ingen uppgift har utelamnats som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd. Bolagets styrelsesammansattning per
datumet for Prospektet framgar enligt nedan.

Namn Befattning
Per Olov Norberg Styrelseordférande
Richard Bagge Styrelseledamot
Peter Forssell Styrelseledamot
Rolf Ljunggren Styrelseledamot
Tobias Wennberg Styrelseledamot

Upprattande och registrering av prospektet

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i detta Prospekt eller
nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel
15 i férordning (EU) 2017/1129. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det &r lampligt att investera i de vardepapper som avses i
Prospektet.

Information frén tredje part

Styrelsen forsakrar att information som har inhdamtats fran tredje part i Prospektet har atergivits korrekt och att — savitt Bolaget kanner till och kan
utréna av information som har offentliggjorts av denna tredje part - inga sakforhallanden har utelamnats som skulle kunna goéra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens beddmning om inga andra grunder
anges.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgor inte en del av Prospektet, savida
webbplatserna inte har inférlivats genom hanvisning, och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Kdllférteckningar

World Energy Outlook 2019, https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2019

WMO Statement on the State of Global Climate in 2019, https://reliefweb.int/report/world/wmo-statement-state-global-climate-2019-enarru
https://www.naturvardsverket.se/Sa-mar-miljon/Statistik-A-O/Vaxthusgaser-territoriella-utslapp-och-upptag/

http://www.vatgas.se/tanka/

https://h2.live/en

Klimatpolitiska radets rapport 2019, https://www.klimatpolitiskaradet.se/wp content/uploads/2019/09/kprrapport190426.pdf
Klimatpolitiska radets rapport 2019, https://www.klimatpolitiskaradet.se/wp content/uploads/2019/09/kprrapport190426.pdf

Directive (EU) 2018/2001 of the European Parliament and of the Council of 11 December 2018 on the promotion of the use of energy from
renewable sources (Text with EEA relevance.), Annex IX
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Motiv, intressen och radgivare

Motiv

Cortus AB bildades 2006 for att utveckla Rolf Ljunggrens uppfinning och
patent géllande forgasning av biobrédnslen. De patent som beviljades
rorde sig om att i en helautomatiserad process omvandla vat biomassa i
form av skogsavfall som flis, grot och fiberslam via torkning, pyrolys och
forgasning, i en egenutvecklad reaktor. Detta ger en ren syngas med
hogt vatgasinnehall. Patentskyddet &r i det narmaste globalt och varar i
ytterligare upp till 11 ar.

Cortus AB borsnoterades pa First North 2013 genom att det apportera-
des in i Cortus Energy AB i samband med en nyemission. Sedan dess har
Cortus Energy rest 369 MSEK fran marknaden, senast genom en
foretradesemission i november 2018. Bolaget har under resans gang gatt
fran 1 100 till cirka 15 000 aktiedgare och ar idag en aktie som handlas
med god likviditet.

I april 2017 ingicks avtalet med Hogands Sweden AB som innebar
uppférande av en 6 MW syngasanlaggning i direkt anslutning till
Hoganas fabrik i nordvastra Skane. Bolaget atog sig att bygga anlagg-
ningen i egen regi med ett dtagande fran Hoganas att kopa all syngas i
20 ar till marknadsanpassade priser. Bygget inleddes i januari 2018 och
avslutades 2019. Den forsta rena syngasen kunde produceras den 26
mars 2020. | skrivande stund pagar forberedande tester infor milstolpe 3,
som innebar en veckas kontinuerlig helautomatiserad drift med
bibehallen hég kvalitet pa den syngas som framstélls. Detta beraknas
kunna intraffa i juni 2020.

Uppférandet av en helt egenutvecklad forsta anldggning har medfort
stora tekniska, organisatoriska och finansiella utmaningar, men ocksa
manga vardefulla lardomar. Styrelsen bedomer att Bolaget nu star néra
att ‘bryta igenom’ och dérmed sta pa troskeln infor vad som &r en ‘game
changer’som kommer att ge eko i branschen globalt.

Det ar infor detta forestdende genombrott som styrelsen ater vander sig
till aktiedgarna. Denna gang med ett erbjudande att teckna konvertibler.
Framsta motivet for att styrelsen valt konvertibler &r att det ger ett visst
finansiellt skydd i dessa osakra tider. Konvertibeln kommer att anslutas
till Euroclear och kommer darmed att kunna handlas I6pande.

Darutover utgar en kupong om tio procent arlig ranta med attraktiva
konverteringsvillkor. Vid konvertering ingar rantan i det konverterade
beloppet. Om konvertering inte sker utbetalas ranta i efterskott nar lanet
slutligt forfaller. Skulle denna till vasentlig del fortecknade och garantera-
de emission komma att fulltecknas raknar styrelsen med att Bolaget har
erforderligt rorelsekapital fram till mitten av 2021.
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Dock ar styrelsens uppfattning att Bolaget inte har tillrackligt med
rorelsekapital for att finansiera den Iopande verksamheten de komman-
de tolv manaderna, varfor styrelsen for Cortus Energy har beslutat
genomféra Foretradesemissionen som vid full teckning kommer att
tillfora Bolaget cirka 69,3 MSEK fore emissionskostnader och tecknings-
forbindelser som kvittas. Nettolikviden kommer, vid full teckning i
Foretradesemissionen, att uppga till cirka 58,7 MSEK och avses dispone-
ras enligt foljande, angivet i prioritetsordning.
. Aterbetalning av kortfristiga Ian som Bolaget ingick med Per-Olov
Norberg och P. Forsell Timber AB, cirka 43%,
« Lopande kostnader for verksamheten och kapitalbuffert,
cirka 50%,
« Vidareutveckling av Projekt Mariposa och Engie, cirka 3%,
- Affarsutveckling, cirka 4%.

Radgivare

Mangold Fondkommission AB (“Mangold”) &r Cortus Energys finansiella
radgivare och emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen.
Synch Advokat AB ("Synch”) ar Bolagets legala radgivare i samband med
Foretradesemissionen. Mangold och Synch har bistatt Cortus Energy i
upprattandet av Prospektet genom information tillhandahallen av
Bolaget. Eftersom samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget,
friskriver sig Mangold och Synch fran allt ansvar i forhallande till
befintliga eller blivande aktiedgare i Cortus Energy och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis baseras pa uppgifter i Prospektet.

Intressen och intressekonflikter

| egenskap av Cortus Energys finansiella radgivare och emissionsinstitut i
samband med Erbjudandet, erhdller Mangold en pa férhand avtalad
ersattning for utforda tjanster. Mangold kan i framtiden komma att
tillhandahalla olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och
andra tjanster at Cortus Energy for vilka de kan komma att erhalla
ersattning. | egenskap av Cortus Energys legala radgivare i samband med
Erbjudandet, erhaller Synch I6pande ersattning for utforda tjanster.
Varken Mangold eller Synch dger nagra aktier i Cortus Energy.

Styrelseledaméterna Per-Olov Norberg, Peter Forssell, Richard Bagge, Rolf
Ljunggren och Tobias Wennberg ihop med verkstéllande direktor, Hakan
Sigfridsson, som tillsammans dger cirka 10,2 procent av Bolagets
utestaende aktier, har genom ingangna teckningsforbindelser och
garantiutfastelser dtagit sig att teckna konvertibler till ett varde om cirka
32,1 MSEK, motsvarande cirka 46,4 procent av Foretraddesemissionen.

Mangold och Synch har bistatt Cortus Energy i upprattandet av
Prospektet genom information tillhandahallen av Bolaget. Utéver
ovanstdende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras
framgdngsrikt beddms det inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra
intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Allmén information om Cortus Energy

Bolagets firma ar Cortus Energy AB och Bolagets organistionsnummer
ar 556670-2584. Cortus Energys LEI-kod ar 549300VX4JS451I1BBNO5.
Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag med séte i Stockholms
kommun som bildades den 20 oktober 2004 och registrerades hos
Bolagsverket den 10 november 2004. Bolags associationsform regleras
av, och aktiedgarnas rattigheter kan endast forandras i enlighet med,
aktiebolagslagen. Styrelsen har sitt sate i Stockholm och Bolagets
registrerade adress ar Isafjordsgatan 32 C, 164 40 Kista. Bolaget nas
vidare pa www.cortus.se samt telefon +46(0)8 588 866 30 (informatio-
nen pa Bolagets webbplats utgor inte en del av Prospektet sévida
informationen inte inforlivas i Prospektet genom hanvisning).
Foremalet for Bolagets verksamhet ar att direkt eller genom dotterbo-
lag, bedriva verksamhet inom omradet bioenergi genom att projektera,
bygga, sélja, dga och driva processanlaggningar baserat pa
WoodRollteknikens patent och fortsatta utveckling samt darmed
forenlig verksamhet.

Organisationsstruktur

Cortus Energy AB ar moderbolag i koncernen som bestar av fem
heldgda dotterbolagen Cortus AB, Cortus Engineering AB, Cortus
Intressenter AB, Cortus Energy Italy S.R.L (Italien) och Cortus Energy

Affarsidé

Bolagets affarsidé ar att erbjuda kostnadseffektiva fornybara energi- och vatgaslosningar for kraft-, processindustri-
och fordonsapplikationer vilka baseras pa den patenterade WoodRoll®-tekniken.
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North America Inc. (USA). Cortus Energy Italy S.R.L. &r under avveckling.
Moderbolaget Cortus Energy AB:s verksamhet omfattar koncernge-
mensamma funktioner som ledning och ekonomi.

Verksamhetsbeskrivning

Cortus AB (ett nu heldgt dotterbolag) grundades 2006 av VD Rolf
Ljunggren for att utveckla och kommersialisera den av Ljunggren
patenterade forgasningsprocessen WoodRoll®. WoodRoll®-processen
dgs idag av Bolaget och ar en termisk forgasningsprocess for biomassa
som fran en rad olika typer av biomassa producerar en ren energigas
med ett hogt energivarde. Energigasens renhet och hoga energivarde
gor den lampad for att ersatta fossila branslen i olika tillampningar samt
framstallning av biovatgas. Man kan ocksa vélja att ta ut en del av
materialet som biokoks, grént koks, som till exempel kan anvandas i
metallurgin. Utgangspunkten ar att biomassa forgasas till rena,
hogvardiga fornyelsebara energiprodukter for processindustrin, for
elproduktion eller for brénsle (vétgas) till fordonsindustrin. Utveckling-
en har skett i ndra samarbete med industriella partners, offentliga
institutioner samt universitet. Omfattande tester av olika biobréanslen
och processer har utforts fran 2011 i Bolagets testanlaggning om 0,5
MW i Képing som sedan 2015 har en fullt integrerad WoodRoll® process.
Anlaggningen i Koping ar viktig for att Bolagets kunder och intressenter
ska ldra kdnna processen.
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WoodRoll® dr en unik teknik som erscitter
fossila brdnslen genom effektiv for-
gasning av biomassa som skapar %
grén energi for fordon, industri
och elproduktion. 4
Pyrolysgasen forbranns och
3 varmer férgasningen, restvarme

gar till pyrolys och tork.

Brdinslen
Skogsbaserade branslen

tex hyggesrester
och energiskog.

| pyrolysen omvandlas
biomassan till pyrolysgas
och trakol (400 °C).
Biomassan
g = 1 vérms och
torkas (100 °C).

Avfall fran
jordbruk
tex stallgodsel
och véxtrester.

Avfall fran industrin
tex fiberslam
och byggavfall.

WoodRoll®
WoodRoll®-processen har unika egenskaper jamfért med annan
befintlig teknik for férgasning av biobranslen.

+  Brénsleflexibilitet - ett stort antal olika biobrénslen kan
hanteras och dven blandningar av olika typer biobrénslen. Branslet
behdver inte forbehandlas (torkas, pelleteras etc.). Detta 6ppnar for
anvandning av lokala branslen och dven anpassning av branslemix-
en Over tid for att hantera tillgdng och efterfrage- (pris) situationen
optimalt.

- Integration av delprocesser - biobranslet hanteras
automatiskt genom hela processen - fran mottagande
av branslet till leverans av den fardiga energigasen.
Processen ar forberedd for fijarrévervakning for en
kostnadseffektiv drift.
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Anvdndnings-
o
omraden
| férgasaren reagerar finmalt trékol )
med &nga (1 100 °C) och bildar en Biogas
ren energigas.
Vitgas

Energigas

Industri

Energigasen kyls med
vatten som blir till anga

vilken anvénds i forgasaren.

Al

() (O Dl M dal M

35 ton biomassa (motsvarar en lastbil med sléip)
ett dygns drift av WoodRoll® = 100 oljefat

En ren och energirik gas - genom att biomassan

separeras i en ren och smutsig del innan férgasningen,

och det ar enbart den rena delen som férgasas, sa ar

den producerade energigasen ren direkt fran forgasaren.
Gasen behover darmed inte genomga nagra kostnadskravande
reningssteg.

Energirik gas och fordelaktig sammansattning - kvoten
véatgas—kolmonoxid gor energigasen flexibel, inte bara

vdatgasproduktion, utan for anvandning till en rad olika
applikationer.

Energieffektivitet — varmen fran de olika delprocesserna
atervinns i delprocesser som jobbar vid en lagre temperaturniva,
cirka 80% av energin fran biobranslet omvandlas till anvandbar
energi i gasen.
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Cortus Energys teknik

Med Cortus Energys teknik omvandlas biomassa till fornybara branslen
for ett minskat koldioxidavtryck i klimatintensiva sektorer, exempelvis
stalindustrin och transportsektorn. Mervarden som skapas for kunder
genom anvandandet av Cortus Energys teknik:

Flexibilitet - m&jliggor tillgang till ravaror till 1dga

kostnader over tid

Cortus Energys teknik dr unik da den ar flexibel i forhallande till
anvandandet av rdmaterial. Det gor tekniken mindre kanslig for
prisforandringar. Samtidigt som bioekonomin vaxer okar efterfragan pa
biobaserade produkter och darmed priset pa ramaterial. Den unika
ravaruflexibiliteten gor att Bolagets teknik & mindre kanslig for sadana
prisdkningar.

Verkningsgrad — minimerar kostnader och energikonsumtion

En av teknikens styrkor ar det hdga energiutbytet, 80% inklusive
torkning av biomassa. De hoga temperaturer som behovs i produk-
tionsprocessen uppnas med intern spillvarme och biprodukter. Detta
resulterar i en &g driftskostnad for processen som ar resurseffektiv och
utan externt varmebehov.

Renhet - rena fornybara bréanslen redo fér anvandning

En annan av de storsta styrkorna ar slutproduktens renhet. Andra
befintliga tekniker kraver avancerade och dyra reningsprocesser for att
ta bort fororeningar innan slutprodukterna kan anvandas. Cortus
Energys slutprodukt &r ren. Inga dyra reningsprocesser ar dairmed
noédvandiga, vilket resulterar i laga investeringskostnader for att ersatta
fossila branslen med férnybara.

Patent

Immateriell egendom &r en viktig tillgang for Cortus Energy. Bolaget
arbetar darfor aktivt med patentansékningar och kunskapsskydd.
Cortus Energy har idag sex patentfamiljer kring WoodRoll®:

- Forgasningsprocessen;

« forgasning till ren vatgas;

+ indirekt uppvarmd forgasare;

+ injektor for trakol och anga;

« foérgasning och samtidig biokokstillverkning; och
« produktion av bioolja.

For ytterligare information om Bolagets vasentliga patent, se avsnittet
"Legala fragor, dgarforhallanden och kompletterande information”.

Strategiska mal

Cortus Energy har sedan starten 2006 utvecklat, verifierat och
patenterat WoodRoll® processen. Bolaget star nu infor uppgiften att
kommersialisera den patenterade WoodRoll® tekniken. Strategin &r att
fran referensprojektet i Hoganas verifiera WoodRoll®-tekniken, bade
kommersiellt och tekniskt for att expandera mot flera kommersiella
tillampningar och storre varden (illustrerat i bilden pa sida 16) dven om
dessa kraver storre investeringar for att utnyttja den stora potential som
finns i tekniken. Med den fardiga moduldra 6 MW WoodRoll® kan Cortus
Energy utnyttja dven lagvardiga biobranslen for att expandera affarer
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till nya anvéandningsomraden, geografiska marknader och affarserbju-
danden. Med den forsta affdren i Hogands fér modular 6 MW WoodRoll®
foljer sedan uppskalning av storlek och dérpa tillkommande affarsmoj-
ligheter for storre kunder.

Forskning och utveckling

Forskning och utveckling (FoU) &r en viktig del av Cortus Energys
verksamhet. FoU-projekten ger mojlighet att utveckla teknologin,
bygga kunskap samt fordjupa befintliga och skapa nya samarbeten.
Projekten omfattar framst tillampningar inom stalindustrin samt
transportsektorn. Malsattningarna med Cortus Energys ambitiosa
FoU-arbete &r att starka konkurrenskraften som hallbar energileveran-
tor idag men dven pa sikt. Karnan i Cortus Energys FoU-arbete ar
testanldaggningen i Kdping kring vilken idéer och projekt provas i
relevant industriell skala.

Biokoks (via Probiostal)

Syftet med projektet ar att ersatta fossilt koks i staltillverkningsproces-
sen vilket skulle reducera CO3 utslappen inom stalindustrin kraftigt.
Cortus Energys biokoks har tidigare testats i labskala vilket ledde till att
ett fullskaletest genomfordes i Hoganas ljusbagsugn i Halmstad med
lovande resultat. Nasta steg blir att producera storre mangder biokoks
och utfora ytterligare tester i industriell skala.

Biologisk metanisering

Biologisk metanisering ar ett forskningsprojekt dar Cortus Energy
samarbetar med RISE (RISE Research Institute of Sweden), Sveaskog,
Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH) och Wartsila. Syftet ar att sénka
kostnaden for biogasuppgradering genom att anvanda biologiska
organismer. Om projektet lyckas finns det potential att minska Sveriges
fossila brénsleberoende i transportsektorn med sa mycket som 3 TWh
inom tio ar. Uppgraderingsprocessen har testats med simulerad syngas,
vilket visar bra resultat. Nasta steg ar att kora systemet pa Hoganas i
realtid i atta veckor. Projektet delfinansieras av Energimyndigheten.
Smaskalig produktion av biodrivmedel skapar investeringsforutsatt-
ningar utanfor storstadsregionerna. Brénsleravaran kan da utvinnas
lokalt vilket resulterar i kortare transportstrackor. Samtidigt skulle en
sadan anlaggning bidra till 6kad regional tillvaxt och sysselsattning
samt 6kad lokal/regional forsorjning av fornybara drivmedel.

Gront flygbrénsle

Gront flygbrénsle var en studie om produktion av fornybart flygbransle.
Studien finansierades av Energimyndigheten. Potentiella partners for
uppgradering av syngas till flygbrénsle har gett underlag for teknoeko-
nomiska analyser. Resultaten visar att produktion av gront flygbransle
med Cortus Energys teknik ar genomférbart.

Forskningskluster

Cortus Energy ar aven med i tva forskningskluster, High Temperature
Corrosion Centre (HTC) och Svenskt Férgasningscentrum (SFC). HTC
bedriver grundlaggande forskning inom hégtemperaturskorrosion
med fokus pa energisektorn. Som medlem har Cortus Energy mojlighet
att utfora tester av nya material. SFC ar ett forskningscentrum dar
akademiska aktorer samverkar med industrin for utveckling, forskning
och kommersialisering av teknik for férgasning av biomassa. Som
medlem far Cortus Energy bl.a. tillgéng till att utféra bransletester.
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Energitrad som symboliserar |6sningar med WoodRoll® for férnybara energilosningar inom ett helt spektrum av anvandningsomraden.

Marknadséversikt cementeras de laga prisnivaerna pa fossil energi.

Sektorn for fornybar energi har vuxit markant under senaste decenniet,
en utveckling som ocksa forutspas att fortsatta.! Dels da bade det
generella energibehovet 6kar, i och med befolkningsékning och
ekonomisk tillvaxt i utvecklingslander, och dels genom att tekniken for
fornybar energi forbattras och det politiska trycket pa fossilfri energi

Under 2019 fortsatte priset pa utslappsratter att 6ka, se Figur2 for en
bild 6ver langsiktig prisutveckling for europeiska COx-utslappsratter.
Med covid-19-utbrottet i mars 2020 syns en markant nedgang av priset.
Hur priset kommer att utvecklas under resten av 2020 &r for tidigt att

oOkar. Dock har industrin varit langsam pa att ta till sig detta. forutspa.
35
Inom férnybar energi finns det en tydlig uppdelning inom sektorn 30

mellan kontinuerliga och icke kontinuerliga energikallor. Vattenkraft,

varmekraft och biomassa ar kontinuerliga energikallor. Vind- och 25 é
solkraft ar, icke kontinuerliga d v s intermittenta energikallor. Cortus 20 :
levererar [6sningar for fornybar energi fran biomassa, dvs en 16sning for
kontinuerlig energiférsorjning. Energiprodukten &r en ren och energirik -5 s
gas (syngas) som har ett brett anvdandningsomrade inom kraft- och D F
varmeproduktion, processindustrin, katalytisk uppgradering och 3
vatgasproduktion. >
0
Att 6ka anvéndningen av férnybar energi ar kritiskt for att forhindra 08 D
alltfor radikala effekter pa miljon. Statistik fran amerikanska klimat- och
miljoorganisationen NOAA visar att 2019 var det nast varmaste aret Figur 2: Priser pa EU:s utsldppsratter i Euro per utslappsratt, april 2008-mars 2020 (Kélla: Market
hittills i jordens moderna historia. De fem senaste aren (2015-2019) ar Insider)
de varmaste aren som hittills uppmatts.? Det finns en global och bred
enighet om att anvéandningen av fossila energikallor &r den framsta Rdoljans volatila pris gick under 2019 uppat. Covid-19
orsaken till klimatférandringarna. Konsensus av detta blir att det mesta utbrottet tillsammans med oenighet om oljeproduktionskvoter inom
av den tillgéngliga fossila energin maste lamnas kvar i jorden och OPEC har inneburit den stérsta nedgangen sedan millenium-skiftet.

ersattas av fornybar energi. Risken ar dock att utan politiska styrmedel

1. World Energy Outlook 2019, https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2019
2.WMO Statement on the State of Global Climate in 2019, https://reliefweb.int/report/world/wmo-statement-state-global-climate-2019-enarru
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Osékerheten kring den fortsatta utvecklingen av prisnivan pa fossil
energi, inklusive utslappsratter, ger en otydlig bild av hur drivkraften for
investeringar i gron energi kommer att se ut framéver ur energikost-
nadssynvinkel. Malsattningar kring inférande av fornybar energi inom
EU och globalt (Parisavtalet) kvarstar och ar den grundlaggande
drivkraften for bolagets affarer. Detta visas inte minst i att Cortus
Energy idag har mer &n tio aktiva forfragningar pa nya projekt, framst
inom EU, vilket for bolaget innebdr en viss trygghet i dessa oroliga tider.

Kunder och marknader

Cortus Energys affarsidé ar att ersatta fossila branslen och kemikalier
med férnybara. Bolaget gor det kostnadseffektivt, i industriell skala, pa
en global marknad och kunder finns idag inom ett flertal marknads-
segment, men Bolaget har valt att fokusera pa de marknader dar vi gor
storst nytta.

Stalindustrin
Transportsektorn

El- och varmeproduktion
Gron kemi

HwN =

Stalindustrin

Stalindustrin star for ungefar 11% av Sveriges totala koldioxidutslapp
och 7% av de globala utslappen?, vilket for den till en av de enskilda
sektorerna med storst klimatpaverkan. Efterfragan pa stal forvantas att
O0ka med 6kad population och urbanisering. Cortus Energy kan ersatta
fossila branslen i stalindustrin och darmed minska dess klimatpaverkan.

Vatgas

Genom att ersatta kol med vatgas kan stalproduktionsprocessen goras
mer hallbar. Produktion av gron vatgas ar idag valdigt energikravande.
Cortus Energys syngas innehaller en hog andel vétgas (60% H2) och
kan enkelt uppgraderas till ren fornybar vatgas (100% H>). Vatgas
betraktas av manga som den framtida energibararen dar fornybar
vatgas tillsammans med brénsleceller &r en utslappsfri energiomvand-
ling. Brénsleceller omvandlar vatgas och syre (fran luft) till el och varme
déar vatgastanken i branslecellsbilar kan ersétta elbilarnas batteri.
Fordelen med branslecellbilar gentemot elbilar &r att de har en rackvidd
i niva med dagens bensin- och dieselbilar och att tankning endast tar
ett par minuter. | manga ar har bréansleceller betraktats som den nya
tekniken for bilar, tunga fordon och mikro-CHP (smaskalig kraftvarme-
produktion). Det finns en rad olika metoder for att producera vatgas,
fran storskalig central produktion genom att processa fossila produkter,
framst naturgas, till smaskalig lokal produktion genom elektrolys av
vatten vilket ar en elkrévande process som kan baseras pa bade fossil
och fornybar elproduktion. Cortus Energys syngas har ett unikt hogt
vatgasinnehall (60% H)) vilket ger mojligheter, i Bolagets patenterade
tvastegsprocess, att producera fornybar vatgas till en mycket konkur-
renskraftig kostnad.

Marknaden for vétgas till brénsleceller ségs fortfarande vara i sin linda,
men ambitionen fran involverande aktorer &r att snabbt skala upp
volymerna dér behovet forvdntas na en niva runt ar 2020 som 6ppnar
upp goda maojligheter for fornybar vétgas fran Cortus Energy. Vid
produktion av fornybar vatgas med Cortus Energys teknik kan aven
flytande koldioxid till livsmedelsindustrin utvinnas. | Tyskland har det
varit en uppatgaende trend for vatgasapplikationer de tva senaste aren,
inte bara for privata fordon, utan dven for kollektiva bussar, tag, batar
och hamnar. | Tyskland fanns det i april 2020 omkring 80 pafyllnadssta-
tioner for védtgas (jamforelse Sverige, 5 st,*) med malsattningen att na

400 till antalet under 2021.°

Syngas

Ett viktigt initiativ for att gora stalindustrin mer hallbar &r Probiostalpro-
jektet i Hoganas. Syftet med Probiostal ar att ersétta naturgas i
omvarmningsugnar med Cortus Energys fornybara syngas.

Biokoks

Den fossila koksen star for en stor del av stalindustrins utslapp. Genom
att ersatta den med biokoks kan industrins klimatavtryck minskas
avsevart. Cortus Energys biokoks har visat stor potential att ersatta
fossil koks i stalproduktionsprocessen, bade i ljusbagsugnar och vid
direktreduktion av jarnmalm.

Transportsektorn

Transportsektorn star for cirka 30% av de totala utslappen av vaxthus-
gaser i Sverige.® Majoriteten kommer fran vdgtransporter. | Sverige ar
malet att minska utsldppen med 70% (jamfort med 2010) fram till
2030.” Nya innovativa I6sningar for produktion av fornybara transport-
branslen kravs. Cortus Energy laser upp flera mojligheter for att
generera fornybara flytande och gasformiga transportbrénslen.

Biogas

Cortus Energys syngas ar idealisk for att ytterligare foradlas till biogas
for vilken infrastruktur och fordon finns. Cortus Energys syngas kan
med en efterfoljande katalytisk process generera en biogas av hég
kvalitet. | juni 2018 utférde Cortus Energy tillsammans med samarbets-
partners en driftkampanj dar vi inom ramen for projekt BiogasXpose
finansierat av LIFE+ (EU finansiar) tankade en biogasbil med Bolagets
egenproducerade biogas. Riskerna kring ett forsta projekt kan komma
att minskas betydligt genom ett investeringsstod. Utanfor Sverige fors
diskussioner om projekt dar biogas ska matas in direkt i naturgasnatet,
bade inom EU och i Kalifornien.

Hallbart flygbransle

Sustainable Aviation Fuel (SAF) ar en ren ersattning for fossila
flygbranslen. Istallet for att foradla petroleum till flygbrénsle, produce-
ras SAF fran héllbara ravaror. For kommersiell tillampning finns det sex
olika teknikplattformar som ar certifierade for SAF-produktion. Inom
dessa sex plattformar behovs bade vatgas och/eller syngas.

Bransleceller

Elektriska fordon med bransleceller (FCEV) drivs med véte och
eliminerar elbilens svagheter: kort rackvidd och langsam laddning.
Emellertid &r etablerade produktionsprocesser for fornybart vate
mycket energikravande. Cortus slutprodukt har ett hogt vatgasinnehall
(60% H2) och kan enkelt uppgraderas till rent fornybart vate (100% H)).

Gron kraft- och vérmeproduktion

Den storsta andelen av varldens kraft- och varmeproduktion &r
beroende av fossila kéllor. Andelen fornybara kéllor 6kar gradvis men
o6kningen maste accelerera. Mdnga fornybara kallor &r vaderberoende
vilket resulterar i ett problem for att uppratthalla stabil tillgang. Att
omvandla avfall till kraft och varme genom forbranning resulterar i en
lag verkningsgrad. Cortus Energys teknik dr oberoende av vader och
har en hog verkningsgrad vilket 6ppnar mojligheterna fér gron

kraft- och varmeproduktion fran avfall. Tva exempel pa marknader med
starka stodprogram for icke vaderberoende elproduktion &r Kalifornien
och Japan. P& bada dessa marknader &r Cortus Energy aktiva med
utvecklade projekt for smaskalig elproduktion.

3. https://www.naturvardsverket.se/Sa-mar-miljon/Statistik-A-O/Vaxthusgaser-territoriella-utslapp-och-upptag/

4. http://www.vatgas.se/tanka/)
5. https://h2.live/en.

6. Klimatpolitiska radets rapport 2019, https://www.klimatpolitiskaradet.se/wp-content/uploads/2019/09/kprrapport190426.pdf
7. Klimatpolitiska radets rapport 2019, https://www.klimatpolitiskaradet.se/wp-content/uploads/2019/09/kprrapport190426.pdf

INBJUDAN TILL TECKNING AV KONVERTIBLER | CORTUS ENERGY AB



VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

| Japan har Cortus Energy ett strategiskt samarbetsavtal med en lokal
partner, Forest Energy, som avser att utifran en referensanldaggning
mojliggora en expansion for smaskalig lokal biokraft. Anldggningarnas
lonsamhet baseras pa 20-ariga el-inmatningstariffer. Framsta hindret for
en forsta referensanlaggning for smaskalig biokraft i Japan har varit att
finansieringen kraver beprévad teknik vilket ar avhangigt resultaten
fran Cortus Energy forsta referensanlaggning i Hoganas.

| Kalifornien ar etablering av biomassabaserad elproduktion prioriterad
da avverkning av de statligt agda skogarna varit eftersatt en lang tid
vilket resulterat i skogssjukdomar (barkborre) och kraftiga skogsbrander.
Stodet bygger pa el-inmatningstariffer och paverkas inte av nationella
riktlinjer for energi- och miljopolitik. Ett projekt i inre Kalifornien
(Mariposa) har sedan 2016 utvecklats tillsammans med en lokal grupp,
Mariposa Biomass Project (MBP). Mark for projektet och ett teknologide-
monstrationsstod fran California Energy Commision pa USD 5 miljoner ar
sakrat sedan tidigare. Tillstand for att koppla upp sig pa elnatet erhélls i
januari 2018 och i juli 2018 beslot Mariposa County Planning Commission
att bevilja projektet en Conditional User Permit (CUP) for den smaskaliga
biokraftanldaggning i Mariposa som Cortus Energy planerar att uppféra
och som baseras pa att forgasa lokala skogsravaror. | slutet av mars 2020
godkénde elnatsdagaren Pacific Gas & Electric (PG&E) Cortus och
Mariposa-projektet for leverans av 2,7 MW el. Det innebér att Cortus kan
delta i kommande auktioner inom BioMAT-programmet for kontrakt om
20 ars elleveranser for Mariposa projektet. Som tidigare meddelats kan
Mariposa-projektets subvention under 20 ar bli max USD 90 miljoner
om den nyttjas fullt ut.

Gron kemi

Cortus teknik ar unik med att kunna producera produkter av alla tre
faser, fast, flytande och gasform. Bolagets slutprodukter kan ersétta
fossila branslen direkt, vilket gor det majligt for den petrokemiska
industrin att bli fossil-oberoende. Reduktionsplikten inom EU innebar
att petrokemiindustrin, bade drivmedels- och kemibolag maste 6ka
andelen fornybar energi under de kommande tio aren. Nivaerna ar
initialt laga men 6kas arsvis under perioden 2020-2030 och med de
enorma volymer som &r i omlopp inom denna sektor dppnar sig stora
affarsmojligheter for Cortus. Syngasen fran Cortus teknik kan efter en
extra rening lampa sig direkt i existerande processer dar syngasen kan
uppgraderas till polymerbaser eller andra kemiprodukter. Dessa grona
produkters tekniska egenskaper ar identiska med existerande fossila
produkter vilket innebar att befintlig infrastruktur kan nyttjas. | januari
2020 beviljades Cortus ett sjatte patent for produktion av bioolja vilket
innebér en unik position pa marknaden for grén kemi fran biomassa.
Detta patent ar annu inte officiellt publicerat av svenska Patent- och
registreringsverket.

Konkurrenter
Inom kontinuerlig fornybar energi finns idag konkurrens fran i
huvudsak fyra alternativa I6sningar:

+ Gasformiga- och flytande branslen fran andra metoder

- Direkt forbréanning av biobrénslen till kraftindustrin
«Annan teknik for férgasning av biobréanslen

«  Pyrolys- och bioolja samt andra flytande fornybara produkter

I huvudsak produceras gasformiga- och flytande branslen i raffinaderier
dér man i dagslaget utgar fran fossila ravaror. Andra metoder for
produktion av gasformiga- och flytande branslen och som utgar fran
fornybar ravara innefattar i manga fall ravaror som inte ar inkluderade i
Annex IX fran EU:s direktiv — Renewable Energy Directive (RED).2 | Annex
IX inkluderas ramaterial for avancerade biobranslen vilka ingar i EU:s
riktlinjer till biobransleproducenter, dvs andra generationens biobrans-
le. EU:s riktlinjer for fornybar energi géller for aren 2021-2030. | forsta
generationens biobrénsle framstalls branslet fran vegetabiliska fetter,
socker, matgrodor samt ur animaliska fetter. Med den fakta som
beskrivits ovan s& kan man konstatera att producenter inom dessa
marknader inte ar Cortus konkurrenter. Oljeraffinaderier tvingas mot en
mer hallbar och férnybar utvecklingen med politiska styrmedel dar
efterfragan pa fornybara l16sningar istallet ger WoodRoll® en konkur-
rensfordel. Aktorer inom produktion av forsta generationens biobréns-
len kommer inom en snar framtid att behova hitta nya ramaterial att
utga ifran, vilket dven det ger WoodRoll® en konkurrensfordel.

Direkt forbranning av biobranslen leder till Iagre kapacitet vid
hégtemperaturanvandning i processindustrier pa grund av. dess lagre
energiinnehall per viktenhet. Av samma anledning blir elutbytet
(relationen mellan el och vérme) i en kraftvarmeprocess lagre fran en
direkteldad traditionell biobranslepanna med angturbin an utbytet
som kan uppnas med en gasmotor driven av férgasad biomassa fran
WoodRoll®. | en kraftvarmeprocess ar det efterstravansvart att
maximera andelen el mot varme, da el ar en mer hogvardig produkt
som ger hogre intakter och [6nsamhet.

Foretag med annan teknik for férgasning av biobranslen &r framforallt
fem bolag som erbjuder termisk férgasning av biomassa i samma
kapacitetsomrade som WoodRoll®. Dessa bolag ar:

Repotec, Osterrike

Enerkem, Kanada

Xylowatt, Belgien

Royal Dahlman, Nederlénderna
Syncraft, Osterrike

uh N~

Gemensamt for dessa tekniker ar att de forutsatter att ramaterialet
uppfyller vissa specifikationer med avseende pa storlek, fukthalt, aska
och energiinnehall. Alla tekniker saknar forutsattningar for att i sjalva
processen torka rdmaterialet/biomassan samt att pa annat satt
forbehandla den. Cortus teknik har torkning av inkommande ramaterial
integrerat i processen och har darfor en storre flexibilitet i val av
ramaterial/biomassa. Darmed har Cortus mojligheten att kostnadsopti-
mera processen dven under drift, dvs byte av ramaterial in till processen
i det fall marknaden for ramaterial &ndras under en anldggnings livstid.

Produktion av pyrolys- och bioolja & en marknad som véxer. Processer
som dr enklare i sitt utférande &n férgasning blir till ett kortsiktigt
substitut for petroleumprodukter som bensin, diesel och flygfotogen.
Ett exempel pa processer ar vegetabiliska oljor, dven atervunna
frityroljor, som hydreras (syret tas bort med vétgas i en reaktor). Ett
annat exempel dr kondenserade pyrolysprodukter (tjaror och andra
oxygenerade kolvéten) fran trd eller avfall dar aven etanol och metanol
kan inkluderas. Gemensamt &r att de innehaller viss andel syre dven
efter processandet vilket inte ger samma energiinnehall som rena
kolvaten och hallbarheten blir samre. Dessa produkter 6ppnar for
kortsiktiga mojligheter att ersatta fossilt jamfort med produkter fran
forgasning.

8. Directive (EU) 2018/2001 of the European Parliament and of the Council of 11 December 2018 on the promotion of the use of energy from renewable sources (Text with EEA relevance.), Annex IX
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Finansiering av verksamheten

Cortus Energy genomfor Foretradesemissionen i syfte att sakra
finansiering for Bolaget for den kommande tolvmanadersperioden.
Cortus Energy avser att finansiera verksamheten och rérelsekapital
genom emissionslikviden fran Foretradesemissionen och genom
operativt kassaflode.

Lane- och finansieringsstruktur

Cortus Energy upptog den 4 maj 2020 ett lan om 8 MSEK fran Per
Norberg i syfte att finansiera Bolagets [6pande verksamhet. Utover det
har inte skett ndgra vasentliga forandringar avseende Bolagets

lane- och finansieringsstruktur efter den 31 mars 2020 fram till datumet
for Prospektets godkannande.

INBJUDAN TILL TECKNING AV KONVERTIBLER | CORTUS ENERGY AB

Investeringar

Efter den 31 mars 2020 fram till dagen for Prospektet har Bolaget inte
genomfort nagra vasentliga investeringar. Bolaget har inte heller nagra
fasta ataganden avseende kommande vésentliga investeringar.

Trender

Under perioden sedan 29 februari 2020 fram till dagen for Prospektet
har Sverige likt 6vriga varlden drabbats av Covid-19 pandemin. | vilken
utstrackning Covid-19 pandemin kommer att paverka utvecklingstren-
der &r svart for styrelsen att bedéma per dagen for Prospektets
avgivande, men sannolikt ar att det kan komma att medfora langre
ledtider med kunder, leverantorer, tillverkare och samarbetspartners.
Utover det, och vad som ndmns i marknadsdversikten har Bolaget inte
noterat nagra ytterligare vasentliga utvecklingstrender gallande
produktion, forséljning, lager, kostnader och forsaljningspriser fran och
med den 31 mars 2020 fram till dagen for Prospektet.




RORELSEKAPITALFORKLARING

Rorelsekapitalforklaring

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella behoven de kommande 12 manaderna, raknat fran
datum for avgivandet av Prospektet. Underskottet uppgar till cirka 30 MSEK. Rorelsekapitalbehov bedoms uppkomma i juni 2020. For att tillfora
Bolaget rorelsekapital genomfor Bolaget nu en foretradesemission om cirka 69,3 MSEK. For att Bolaget ska tillforas tillrackligt med rorelsekapital for
att kunna driva den |6pande verksamheten i 6nskvard takt till minst juni 2021 kravs det att Bolaget - efter finansiering av emissionskostnader och
aterbetalning av tidigare upptaget brygglan - tillfors atminstone 30 MSEK genom emissionen som beskrivs i Prospektet. Erbjudandet omfattas till
57,9 procent, motsvarande 40,1 MSEK, av teckningsforbindelser och garantidtaganden. Dessa teckningsforbindelser och garantidtaganden

ar dock inte sakerstdllda genom bankgaranti eller annan sakerhet.

| det fall Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsforbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget fa
svarigheter att driva verksamheten i planerad takt. Bolaget kan darmed tvingas soka alternativa finansieringslosningar alternativt genomféra
kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det &r inte sdkert att Bolaget
lyckas sakerstalla alternativ finansiering och i det fall kommer det paverka Bolagets méjlighet att bedriva sin verksamhet enligt plan vilket paverkar
Bolagets tillvaxt och finansiella stéllning negativt. Det finns vidare en risk att utebliven finansiering eller misslyckade &tgarder resulterar i nedlagg-
ning av viss verksamhet eller att Bolaget forséatts i rekonstruktion, eller i likvidation.
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RISKFAKTORER

Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer som anses vasentliga for Cortus Energy verksamhet och framtida utveckling. Beddmningen
av vasentligheten av varje riskfaktor @r baserad pa sannolikheten for dess forekomst och den férvantade omfattningen av deras
negativa effekter. | enlighet med Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1129 (Prospektférordningen) ar de
riskfaktorer som anges nedan begransade till sddana risker som &r specifika for Bolaget och/eller konvertiblerna och vasentliga for

att fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Cortus Energy har bedomt riskernas vasentlighet pa grundval av sannolikheten for att riskerna realiseras och potentiell omfattning
av negativa konsekvenser som kan folja av att riskerna realiseras. De riskfaktorer som for ndrvarande bedéms mest vdsentliga
presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter foljer utan sarskild rangordning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker
Innan en investerare beslutar sig for att teckna konvertibler i Cortus
Energy ar det viktigt att beakta de risker som bedéms vara av betydelse
for Bolagets och dess vardepappers framtida utveckling. De huvudsakli-
ga bolagsspecifika riskerna for Cortus Energys verksamhet ar:

Utvecklingen av befintliga och framtida projekt

Det ar av vikt att befintliga affirsmojligheter och framtida projekt
utvecklas pa ett satt som motsvarar kundernas och marknadens krav
samt att Bolaget investerar tid och kapital i framtida projekt for att vara
val anpassade for att mota efterfragan pa marknaden pa basta satt.
Investeringar i projektutveckling samt forskning och utveckling ar alltid
férenat med risker eftersom det inte pa forhand gar att sakerstalla hur
projekten kommer att utvecklas. Vidare finns det en risk att framtida
projekt blir mer tids- och/eller kostnadskravande &n vad Bolaget pa
forhand raknat med. Eventuella hinder i framtida projekt, eller till dem
kopplade atgarder, kan leda till forsenade intékter och att Bolaget inte
kan fardigstalla sina projekt inom planerad tid, eller alls. Framtida
utveckling av projekt kan vidare komma att visa sig vara behaftade
med fel vars konsekvenser uppdagas forst i ett senare skede. Det finns
dédrmed en risk att motgangar for Bolagets projekt foranleder 6kade
kostnader och/eller senareldagger en tankt kommersialisering vilket kan
komma att paverka Bolagets utveckling och férvantade intakter
negativt. Bolaget bedomer att sannolikheten att denna risk intraffar
som medel.

Riskklassificering: Hog

Konkurrensutsatt marknad

Cortus Energy bedomer att man konkurrerar med, bland annat,
féretagen Repotec GmbH, Enerkem, Xylowatt S.A, Royal Dahlman och
Syncraft. Dessa foretag ar jamnstora med Cortus Energy och erbjuder
l6sningar inom fornyelsebar energi genom egna forgasningsprocesser
inom samma omrade. Dartill kan det finnas ytterligare konkurrenter
som ar verksamma inom samma eller narliggande omraden. Vissa av
konkurrenterna kan ha eller komma att ha avsevart storre finansiella
och/eller andra resurser an Cortus Energy och dérmed ha battre
forutsattningar att na framgang i till exempel sina marknads-,
forsaljnings-, och distributionsorganisationer, liksom i projektutveckling
samt i kontakter med tillstandsgivande myndigheter. En hardare
konkurrens kan medféra en risk att Bolaget inte kan behalla nuvarande
marginaler pa sina pagaende och framtida projekt, vilket kan ha en
negativ paverkan pa Bolagets tillvaxt och resultatutveckling. Vidare kan
en hardare konkurrens féranleda att Cortus Energy tvingas gora
kostnadskravande investeringar, omstruktureringar eller prissankningar
for att anpassa sig till en ny konkurrenssituation. Det finns ocksa en risk
att Bolagets erbjudna l6sningar inom fornyelsebar energi inte kommer
att foredras framfor andra befintliga eller i framtiden utvecklade
l6sningar inom omradet. Bolaget bedomer att sannolikheten att denna
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risk intraffar som lag.
Riskklassificering: Lag

Beroende av nyckelpersoner

Cortus Energy ar ett kunskapsintensivt foretag dar verksamheten i stor
utstrackning ar beroende av ett antal nyckelpersoner med sarskild
kunskap kring Bolagets utvecklingsprojekt samt férnybar energi i
allméanhet. Cortus Energys formaga att genomfora sina projekt
framgangsrikt och affarsmajligheter generellt ar beroende av den
sarskilda kunskap och erfarenhet som dessa nyckelpersoner besitter.
For det fall att nagon av dessa nyckelpersoner skulle avsluta eller
vasentligen forandra sitt engagemang i Bolaget finns en risk att Cortus
Energy inte kan hitta en ersattare som besitter motsvarande kunskap
och erfarenhet. Dessa nyckelpersoner befinner sig i Bolagets styrelse
och/eller ledning. Till dessa nyckelpersoner tillhor bland andra grundare
och vice VD Rolf Ljunggren samt VD Hékan Sigfridsson.

Det finns vidare en risk att Cortus Energy inte lyckas rekrytera nya
kvalificerade medarbetare i den utstrackning och pé de villkor som
behdvs vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets tillvaxt
och utvecklingen av pagaende samt framtida projekt. Bolaget bedémer
att sannolikheten att denna risk intréffar som medel.

Riskklassificering: Hog

Underleverantérer

Cortus Energy har samarbeten med underleverantérer som producerar
vissa komponenter som anvands vid Bolagets anldaggningar. Bolagets
tillgang till dessa komponenter kan paverkas negativt av att leveranto-
rer hamnar i ekonomiskt trangmal eller inte foljer tillamplig lagstiftning,
handelsrestriktioner, begransad transportkapacitet och kostnader.
Tillgangsbrist hos Bolagets leverantorer eller prishdjningar hos dessa
som Bolaget inte kan féra vidare till sina kunder, eller andra férhallan-
den som paverkar Bolagets tillgang till produkterna pa affarsmassigt
godtagbara villkor, kan paverka Bolagets férmaga att framstalla och
salja sina produkter, vilket i sin tur kan paverka Bolagets forvantade
intakter och planerad verksamhet negativt.

Det finns en risk att Bolagets leverantdrer saknar ratt certifiering for nya
jurisdiktioner ddr Bolaget kan komma att bedriva verksamhet.
Avsaknad av ratt certifieringar kan medféra svarigheter med leveranser
till sadana jurisdiktioner. Vidare kan en eller flera av Bolagets nuvarande
underleverantorer vélja att bryta sitt samarbete med Bolaget,
alternativt att de inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Cortus Energys verksam-
het, finansiella stéllning och resultat. Likasa kan etablering av nya
leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta langre tid &n
vad Cortus Energy beraknar, vilket kan ha negativ inverkan pa Bolagets
forvantade intakter och planerad verksamhet. Bolaget bedomer att



RISKFAKTORER

sannolikheten att denna risk intréffar som medel.
Riskklassificering: Medel

Covid-19

Under det forsta kvartalet av 2020 och under tiden fram till publicering-
en av detta Prospekt har bade Sverige och varlden préglats av utbrottet
och spridningen av det nya coronaviruset (Covid-19). Utbredningen av
Covid-19 har hittills redan paverkat makroekonomiska forhallanden
vérlden 6ver och medfort stor turbulens och volatilitet pa aktiemarkna-
den. Omfattningen av pandemins paverkan pa omvarlden gér annu
inte att bedoma och det finns en risk att pandemin har en negativ
inverkan pa Bolagets tillvaxt och utvecklingen av pagdende samt
framtida projekt. Bolaget bedémer att sannolikheten att denna risk
intraffar som medel.

Riskklassificering: Medel

Finansiella risker

Finansieringsbehov

Bolaget bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for
Bolagets aktuella behov under den kommande tolvmanaderesperio-
den, givet den nuvarande affarsplanen. Cortus Energy har under den
period som Bolaget bedrivit sin verksamhet genomfort ett antal
kapitalanskaffningar i syfte att expandera verksamheten och forstarka
Bolagets kassa. Bolaget kan dven i framtiden komma att vanda sig till
kapitalmarknaden, soka bidrag eller ta upp ny finansiering genom lan
eller liknande arrangemang. Det finns en risk att Bolaget inte kan
anskaffa eventuellt kapital ndr behov uppstar eller att det inte kan
anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets
verksamhet och finansiella stéllning negativt. | det fall Bolaget
misslyckas med att anskaffa ytterligare kapital pa godtagbara villkor,
eller verhuvudtaget, kan det, bland annat, innebdra att Bolaget inte
kan bedriva sin verksamhet pa ett planerat satt, vilket kan fa en
vasentligt negativ paverkan pa Cortus Energys verksamhetsutveckling,
finansiella stéllning och resultat. Om Cortus Energy inte kan erhalla
tillracklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att genomféra omstruk-
tureringar av hela eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an planerat, vilket kan leda till forsenad eller
utebliven kommersialisering av Bolagets produkter samt forsenade
eller uteblivna intakter. Bolaget bedomer att sannolikheten att denna
risk intraffar som medel.

Riskklassificering: Hog

Legala risker

Tvister

Det finns en risk att Bolaget kan bli féremal for réttsliga tvister eller
skiljeforfaranden inom ramen for sin verksamhet som far eller kan
komma att fa betydande effekter pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat. Sddana eventuella tvister kan exempelvis avse
intrang i immateriella rattigheter, avtalsfragor eller annan del av
verksamheten. Tvister och ansprak kan vara tidskravande, stéra den
I6pande verksamheten i Bolaget, avse betydande belopp eller
principiellt viktiga fragor samt medféra betydande kostnader for
Bolaget, och ddarmed inverka negativt pa Bolagets for finansiella
stallning och férmaga att planenligt bedriva sin verksamhet. Tva
leverantorer har i juni 2019 stamt Bolaget. Stdmningarna avser obetalda
leverantorsfakturor, om cirka 5,3 MSEK, vilka ar till fullo redovisade som
leverantorsskulder i balansrakningen. Bolaget har i september 2019
genstamt i ena forfarandet och yrkat erséttning om sammanlagt cirka
30 MSEK for kostnader for felavhjalpande atgarder och skadestand.
Processen ar pa grund av Covid-19 vilande fram till hosten 2020.
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Bolaget bedomer att det foreligger en risk att de aktuella tvisterna och
tvister generellt, kan f& betydande effekt pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Bolaget bedomer att sannolikheten att
denna risk, utover dessa tva pagaende tvister, intréffar ar medel.

Riskklassificering: Medel.

Immaterialréttsligt skydd

Cortus Energy har ett antal patent av central betydelse for verksam-
heten. Cortus Energys forutsattningar for framgang beror delvis pa
Bolagets formaga att erhalla och forsvara patentskydd for befintliga
och/eller potentiella produkter. Det finns en risk for att nuvarande och
framtida beviljade patent inte ger langsiktigt skydd, da invandningar
eller andra ogiltighetsansprak mot utférdade patent kan goras efter
beviljandet av patenten. Vidare finns det en risk att Bolaget och dess
samarbetspartners utvecklar produkter som inte kan patenteras, att
beviljade patent inte kommer att kunna vidmakthallas, att framtida
upptdackter inte kommer att leda till patent, eller att beviljade patent
inte kommer att utgora tillrackligt skydd for Bolagets réttigheter. Det
finns dven en risk att patent inte kommer att medféra en konkurrensfor-
del for Bolagets produkter eller att konkurrenter kommer att kunna
kringga patent. Om Cortus Energy tvingas forsvara sina rattigheter
gentemot en konkurrent kan det medféra avsevérda kostnader, som i
sin tur kan paverka Bolagets finansiella stallning och resultat negativt.
Bolaget beddmer att sannolikheten att denna risk intréffar som Lag.

Riskklassificering: Lag

Miljoratt

Cortus Energys verksamhet inom energigas ar foremal for miljorattsliga
bestammelser och &r tillstands-/anmalningspliktig enligt miljébalken
och andra lokala lagar och regler, vilket innebér att Bolaget exponeras
for en risk att adra sig ett skadestands- eller kostnadskrav for avhjalpan-
de, sanering eller kontroll av miljéproblem. Om Bolaget skulle
misslyckas med att efterleva miljorattsliga regler, sésom bortforslande
av visst material, kan det bli foremal for straffrattsliga sanktioner och
omfattande skadestand eller tvingas att forandra eller upphéra med sin
verksamhet, vilket skulle fa en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets
finansiella stalining och fortsatta verksamhet. Bolaget bedémer att
sannolikheten att denna risk intréffar som lag.

Riskklassificering: Lag

Vardepappersrelaterade risker

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en investering i
Bolagets vardepapper innebar en betydande risk. De huvudsakliga
vdardepappersrelaterade riskerna for Cortus Energys vardepapper ar
beskrivna nedan.

Ej scikerstdllda teckningsférbindelser och
garantidtaganden

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser och garantidta-
ganden med ett antal olika parter (se under "Teckningsforbindelser och
garantiataganden”i avsnittet "Villkor for erbjudandet”) i nu forestaende
nyemission. Dessa har dock inte sdkerstallts via féorhandstransaktioner,
bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av de som [amnat
teckningsforbindelse eller garantidtagande inte skulle fullgéra avtalen
avseende dtagande skulle detta kunna paverka emissionsutfallet
negativt. Bolaget beddmer att sannolikheten att denna risk intraffar
som lag.

Riskklassificering: Medel



RISKFAKTORER

Begrénsat skydd mot utspddning

Aktiedgare som valjer att inte utnyttja sin ratt att teckna konvertibler i
Foretradesemissionen kommer att ha en lagre andel av Cortus Energys
aktiekapital och roster till foljd av 6kningen av det totala antalet aktier
och roster i Bolaget nar konvertibler tilldelas i Foretradesemissionen
och dérefter omvandlas till aktier.

Skulle Cortus Energy genomfora en transaktion eller pa annat satt vidta
nagon bolagsrattsligt atgard som enligt Bolagets mening skulle kunna
leda till att den ekonomiska kompensation som Innehavare av
konvertibler ska erhalla i forhallande till aktiedgarna, och/eller det antal
stamaktier som behover emitteras, (i) avviker fran det vid tecknandet
avsedda, (ii) inte ar forenlig med tillamplig lag, och/eller (iii) i 6vrigt inte
ar skalig (med beaktande av den tekniska strukturen for en sadan
transaktion eller handling eller av andra skal), ska Bolaget dga ratt att
omrakna konverteringskursen pa satt Bolaget finner andamalsenligt
mot bakgrund av (i)-(iii). Sddan omrakning av konverteringskursen kan
paverka vardet pa konvertiblerna negativt. Bolaget bedomer

att sannolikheten att denna risk intréffar som lag.

Riskklassificering: Lag

Aterbetalning

Konvertiblerna forfaller till betalning den 7 januari 2022 med mojlighet
for konvertibelinnehavarna att konvertera sina fordringar till aktier
under de utsatta konverteringsperioderna. | den man konvertering av
aktier inte har skett pa forfallodagen och Bolaget saknar tillrdckliga
ekonomiska resurser, finns det en risk att Bolaget inte kan uppbringa
kapital for aterbetalning av konvertiblerna. Vidare, i handelse av en
foretagsrekonstruktion, konkurs eller ett offentligt ackord under
konvertiblernas 16ptid, finns det en risk att konvertibelinnehavarna inte
kommer att erhalla hela eller delar av beloppet av deras respektive
konvertibla fordran. Bolaget bedomer att sannolikheten att denna risk
intraffar som lag.
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Riskklassificering: Medel

Prisbild och likviditet

Den framtida kursutvecklingen for Bolagets aktie och de konvertibler
som ges ut i Foretradesemissionen kan vara negativ. Cortus Energys
aktiekurs, och déarmed det indirekta vardet pa konvertiblerna kan
komma att falla efter Foretradesemissionens genomférande, bland
annat pa grund av att det framgent kan tillkomma ytterligare aktier i
Bolaget genom konvertering av konvertibler. Darutéver kan kursen for
Cortus Energys aktier samt konvertiblerna paverkas negativt till foljd av
att aktier och konvertibler avyttras pa marknaden i osedvanlig
utstrackning eller till féljd av forvantningar om att sadana avyttringar
kommer att ske eller annars som en konsekvens av eller i relation till
Foretradesemissionen.

Bolagets aktier dr noterade Nasdagq First North Growth Market. Cortus
Energy kommer att ansoka om upptagande till handel pa Nasdaq First
North Growth Market av de konvertibler som ges ut i Foretradesemis-
sionen, vilket innebér att konvertiblerna kommer att behdva uppfylla
Nasdagq First North Growth Markets noteringskrav. Det kan emellertid
inte uteslutas att sddan ansokan avslas eller, om den beviljas, att en god
likviditet i handeln inte kommer att etableras. Aven likviditeten i Corus
Energys aktie kan komma att vara begransad. Begransad likviditet kan
bidra till att fluktuationer i kursen for konvertiblerna respektive aktierna
forstarks. Vidare kan begransad likviditet medféra problem for enskilda
innehavare att avyttra sina konvertibler eller aktier. Det &r saledes inte
sakert att konvertiblerna eller aktierna kan séljas till ett for innehavaren
godtagbart pris, eller 6verhuvudtaget, vid nagon tidpunkt. Bolaget
bedomer att sannolikheten att denna risk intraffar som lag.

Riskklassificering: Lag
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Villkor for vardepapperen

Allmént

Det sammanlagda konvertibla lanet i Foretradesemissionen uppgar till
hogst 69 272 331,50 SEK och representeras av 138 544 663 konvertibler
om 0,50 SEK vardera. Konvertiblerna ar fritt 6verlatbara och har
emitterats enligt svensk ratt och &r denominerade i SEK. Konvertiblerna
har ISIN-kod SE0014429619. Konvertiblerna kommer att tas upp till
handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Vissa rattigheter férenade med
konvertiblerna

Rattigheterna férenade med konvertibler emitterade av Bolaget
framgar av de fullstandiga villkoren for konvertiblerna och kan endast
andras i enlighet med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551). Rattigheterna forenade med de aktier som erhalls vid
konvertering av konvertibler, inklusive de rattigheter som foljer av
bolagsordningen, kan endast dndras enligt de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Loptid

Lanets 16ptid ar fran den 7 juli 2020 till och med slutlig forfallodag,
vilket @r 7 januari 2022 om inte konvertering eller inldsen skett
dessforinnan. Konvertiblerna I6ses in till 100 procent av nominellt
belopp jamte upplupen réanta dagen da konvertibeln |6per ut om den
ej konverterats dessforinnan enligt nedan.

Rénta

Lanet I6per med tio (10) procents arlig ranta, fran och med 7 juli 2020
till och med 7 januari 2022, eller den tidigare dag lanet konverteras till
aktier i Bolaget och berdknas med rantedagsbas Act/365F, dvs
tidsperioden beraknas med faktiskt antal dagar, och i rdnteberakningen
far ett helt ar 365 dagar. Utestdende ranta kapitaliseras pa slutlig
forfallodag, det vill sdga 7 januari 2022, eller den tidigare dag lanet
konverteras till aktier i Bolaget.

Rénteutbetalning

Upplupen ranta pa lan som inte konverterats under |6ptiden, utbetalas
den 7 januari 2022 tillsammans med aterbetalning av kvarstaende
andel av lanet.

Konvertering och konverteringskurs

Innehavare av konvertibler har rétt att pakalla konvertering av nagra
eller alla sina konvertibler till nyemitterade stamaktier i Bolaget under
de utsatta konverteringsperioderna som ar varje period om fem (5)
bankdagar som intrader:

(i) omedelbart fore utgangen av varje kalenderkvartal fram
till och med den period om 5 bankdagar som intrader
omedelbart fore utgangen av tredje kalenderkvartalet
2021, samt

(if) om konvertering inte pakallats dessférinnan, perioden
13 december 2021 till och med den 17 december 2021,

dar den forsta konverteringsperioden enligt (i) ovan borjar den 24
september 2020 och upphor den 30 september 2020. Pakallande av
konvertering ar bindande och kan inte aterkallas av
konvertibelinnehavaren.
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Konverteringskursen per konvertibel ska uppga till sjuttio (70) procent
av den genomsnittliga volymvagda snittkursen i Bolagets aktie under

de tio senaste handelsdagarna innan den aktuella konverteringsperio-
den pabdrjas. Konverteringskursen kan dock som ldgst uppga till 0,26

SEK och hogst 0,40 SEK.

Aterbetalning av 1én

Ej konverterade konvertibler aterbetalas av Bolaget, tillsammans med
upplupen ranta pa det konvertibla lanets slutliga forfallodag, dvs 7
januari 2022.

Efterstdllning

Konvertiblerna utgor direkta, ovillkorade, efterstéllda och icke
sakerstallda ataganden av Bolaget, formansrattsligt rankade pari passu
utan inbordes foretrade och jamstéllda med samtliga av Bolagets
ovriga icke sakerstallda och efterstallda dtaganden.

Bemyndigande

Konvertiblerna har emitterats av Bolagets styrelse i enlighet med
bemyndigande givet av aktiedgarna vid arsstamman 28 maj 2019,
innebéarande ratt for styrelsen att vid ett eller flera tillfallen fore
nastkommande arsstimma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrdtt, besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/
eller konvertibler, genom kontant betalning och/eller med eller utan
foreskrift om apport, kvittning eller annat villkor som avsesi 13 kap 5 §
forsta stycket 6 aktiebolagslagen. Bemyndigandet ar begrénsat till
utgivande av aktier, konvertibler och optioner (som vid konvertering
respektive teckning kan leda till utgivandet av aktier) uppgaende till
maximalt tjugo (20) procent av antalet utestdende aktier vid tillfallet for
dess utnyttjande.

Ovrigt

Innehav av konvertibler beréattigar inte till vinstutdelning och ej heller
ratt till narvaro eller rostréatt pa bolagstamma i Bolaget. Aktier som
tillkommit genom konvertering medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast
efter den dag da konvertering verkstallts i enlighet med konverterings-
villkoren. Aktier som tillkommit genom konvertering medfor ratt till
deltagande pa sadan bolagstamma i Bolaget for vilken aktien har
upptagits i Bolagets bolagsstammoaktiebok pa avstamningsdagen for
sadan bolagsstamma.

Central vardepappersférvaltning och
notering

Konvertiblerna kommer att vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box
191, 101 23 Stockholm. Euroclear Sweden AB ar kontoférande institut.

Konvertiblerna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North
Growth Market. Handeln i konvertiblerna berdknas inledas i samband
med att Betalda Tecknade Konvertibler ("BTU”) omvandlas till
konvertibler efter att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsver-
ket. Handeln i konvertiblerna berdknas inledas omkring den vecka 28,
2020.

Skatterelaterade fragor
Investerare bor uppmarksamma att skattelagstiftningen i investerarens
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medlemsstat och Bolagets registreringsland kan inverka pa eventuella
inkomster fran Bolagets vdrdepapper. Investerare uppmanas att
konsultera dennes oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser
som kan uppsta i samband med Erbjudandet.

Offentliga uppkopserbjudanden och
tvangsinlésen

I lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarkna-
den finns grundlaggande bestammelser om offentliga uppkopserbju-
danden avseende aktier i bolag vilkas aktier ar upptagna till handel pa
reglerad marknad i Sverige. | lagen finns ocksa bestammelser om
budplikt och forsvarsatgarder. Vidare ska, enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, en bors ha regler om offentliga uppkopser-
bjudanden som avser aktier som &@r upptagna till handel pa en reglerad
marknad som borsen driver. Kollegiet for svensk bolagsstyrning, som
verkar for god sed pa den svenska aktiemarknaden, rekommenderar att
i allt vasentligt motsvarande regler ska tillampas med avseende pa
bolag vilkas aktier handlas pa multilaterala handelsplattformar, sa som
Nasdaq First North Growth Market.

Tillampligt regelverk for Cortus Energy &r "Takeover-regler for vissa

handelsplattformar” utgivna av Kollegiet for svensk bolagsstyrning den
1 april 2018. Ett uppkdpserbjudande kan gélla samtliga eller en del av
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aktierna, antingen vara frivilligt genom ett offentligt uppkopserbjudan-
de eller obligatoriskt genom budplikt, vilket sker d& en enskild
aktiedgare, ensam eller tillsammans med narstaende, innehar minst 30
procent av rosterna i ett bolag. Ett offentligt uppkopserbjudande kan
ske kontant, genom ett aktieerbjudande dar nya aktier erbjuds i det
uppkopande bolaget eller genom en kombination av de bada.
Erbjudandet kan vara villkorat eller ovillkorat. Alla aktiedgare har
mojlighet att vdlja mellan att acceptera erbjudandet eller tacka nej. |
det fall budgivaren uppnar mer @n 90 procent av aktierna har denne
ratt att pakalla tvangsinlosen av sadana aktier for vilka aktiedgarna
tidigare tackat nej till erbjudandet. Tvangsinlésen kan dven pékallas av
minoritetsaktiedgare da en aktiedgare innehar mer @n 90 procent av
aktierna. Denna process ar en del i minoritetsskyddet, vilket syftar till
att skapa en rattvis behandling av alla aktiedgare, stora som sma, dar
aktiedgare som tvingas gora sig av med sina aktier ska fa en skalig
ersattning.

Cortus Energys aktier ar inte foremal for erbjudande som har lamnats
till foljd av budplikt, inlésenrétt eller I6sningsskyldighet. Det har inte
forekommit ndgot offentligt uppkopserbjudande betraffande Cortus
Energys aktier under det innevarande eller foregaende rakenskapsaret.
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Villkor for erbjudandet

Erbjudandet

Styrelsen beslutade den 22 maj 2020, med stod av bemyndigande fran
arsstamman den 28 maj 2019, att genomféra en nyemission av
konvertibler med foretradesratt for Bolagets aktiedgare om hogst 138
544 663 konvertibler. Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors
Bolaget cirka 69,3 MSEK fore emissions- och garantikostnader.

Féretrddesrditt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 3 juni 2020 ar registrerad som
aktiedgare i Cortus Energy dger att med foretradesratt teckna
konvertibler i Foretrddesemissionen i relation till befintligt innehav av
aktier som innehas pa avstamningsdagen. For detta andamal erhaller
den som pa avstamningsdagen ér aktiedgare i Cortus Energy en (1)
teckningsratt (i Euroclear bendmnd "UR”) for varje innehavd aktie. Nio
(9) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) konvertibel, envar
om nominellt 0,50 SEK.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 0,50 SEK per konvertibel, motsvarande
konvertibelns nominella belopp. Courtage utgar ej.

Avstadmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for rétt till deltagande i Foretradesemis-
sionen &r den 3 juni 2020. Sista dagen for handel i Cortus Energys aktie

inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 1 juni 2020. Forsta dagen
for handel exklusive rétt att erhalla teckningsratter ar den 2 juni 2020.

Teckningsperiod

Teckning av konvertibler med stéd av teckningsrétter ska ske under
tiden fran och med den 8 juni 2020 till och med den 22 juni 2020. Efter
teckningsperiodens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga
och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade teckningsratter avregistre-
ras fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran
Euroclear. For att forhindra forlust av vardet pa teckningsréatterna maste
dessa utnyttjas for teckning av konvertibler senast den 22 juni 2020
eller séljas senast den 17 juni 2020. Styrelsen &ger rétt att forlanga den
tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forlangning av tiden for teckning och betalning ska besluta
senaste fore teckningsperiodens utgang och offentliggéras genom
pressmeddelande.

Handel med teckningsréitter

Handel med teckningsratter dger rum pa Nasdaq First North Growth
Market fran och med den 8 juni 2020 till och med den 17 juni 2020 med
beteckningen CE KV1. ISIN-koden for teckningsratterna ar
SE0014429437. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora kop och
forsaljning av teckningsrétter. Teckningsratter som forvéarvas under
ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att
teckna nya konvertibler som de teckningsratter aktiedgare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Teckning utan foretrédesratt

Anmadlan av intresse om teckning av konvertibler utan stod av
foretradesratt i Erbjudandet gors via anmalningssedeln "Anmalningsse-
del for teckning utan stod av teckningsratter”. Teckning utan foretrades-
ratt ska ske under samma tidsperiod som teckning med foretradesratt,
det vill séga fran och med 8 juni 2020 till och med den 22 juni 2020.
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Ej utnyttjade teckningsrdtter

Teckningsratter som ej salts senast den 17 juni 2020 eller utnyttjats for
teckning av konvertibler senast den 22 juni 2020, kommer att bokas
bort. For att forhindra forlust av vardet pa teckningsratterna maste
dessa utnyttjas for teckning av konvertibler senast den 22 juni 2020
eller séljas senast den 17 juni 2020.

Férandring av antalet aktier och aktiekapital
samt utspddning

Vid full teckning och konvertering av konvertibler emitterade i
Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 1

246 901 975 till hogst 1 553 408 315 och aktiekapitalet fran 37 407
059,25 SEK till hogst 46 602 249,45 SEK, motsvarande en utspadningsef-
fekt om cirka 19,7 procent av det totala antalet aktier och roster i
Bolaget.

Utspadningen &r berdknad baserat pa konvertiblernas lagsta majliga
konverteringskurs, vilket motsvarar 0,26 SEK per aktie.

Emissionsredovisningar och
anmadélningssedlar

Direktregistrerade aktiecigare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsda-
gen den 3 juni 2020 ar registrerade i den av Euroclear for Cortus
Energys rakning forda aktieboken erhéller fortryckt emissionsredovis-
ning med vidhdngande inbetalningsavi. Av den fortryckta emissionsre-
dovisningen framgar bland annat antalet erhallna teckningsratter. Den
som dr upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckningen éver panthavare med flera, erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedagares
VP-konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare pa avstamningsdagen erhaller ingen
emissionsredovisning eller sarskild anméalningssedel fran Euroclear.
Anmalan om teckning ska istéllet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning med stéd av teckningsratter

Anmalan om teckning av konvertibler med stéd av teckningsratter ska
ske genom samtidig kontant betalning under perioden fran och med
den 8 juni 2020 till och med den 22 juni 2020. Anmalan ar bindande.
Teckning och kontant betalning ska antingen goras med den fortryckta
inbetalningsavi som medféljer emissionsredovisningen eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sérskilda anmélningssedeln enligt
foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

For det fall samtliga pa Avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning av konvertibler ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag féor anmalan om teckning
genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel ska da ej
anvandas. Inga tillagg eller @ndringar far goras i den pa inbetalningsa-
vin fortryckta texten.

Observera att anmadlan om teckning ar bindande.
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2) sérskild anmélningssedel

For det fall ett annat antal teckningsratter &n vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den
sérskilda anmalningssedeln anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Anmalning om teckning genom betalning
ska ske i enlighet med anvisningarna pa den sarskilda anmélningsse-
deln. Den fértrycka inbetalningsavin far ddrmed inte anvéndas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Sarskild anmaélningssedel kan erhallas fran
Mangold per telefon, e-post eller genom att ladda ner den fran
Mangolds hemsida. Ifylld anmélningssedel ska skickas per post eller
ldmnas pa nedanstdende adress och vara Mangold tillhanda senast
klockan 15.00 den 22 juni 2020.

Anmalningssedlar som skickas per post bor avsandas i god tid for att
sdkerstélla leverans fore angivet sista Det ar endast tillatet att inséanda
en (1) sarskild anmaélningssedel. | det fall fler an en (1) sarskild
anmalningssedel inséndes kommer enbart den sist erhéllna att beaktas.
Ovriga sérskilda anmalningssedlar kommer s3ledes att limnas utan
avseende.

Observera att anmélan om teckning ar bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Cortus Energy

Box 55691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2
E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 8 - 503 015 95

Hemsida: www.mangold.se

Teckning utan stod av foretradesratt
(intresseanmadlan)

Teckning av konvertibler utan foretradesréatt ska ske under samma
period som teckning av konvertibler med foretradesratt, det vill séga
fran och med den 8 juni 2020 till och med den 22 juni 2020. Styrelsen i
Cortus Energy forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden. En
sadan forlangning ska meddelas senast den 22 juni 2020. Anmalan om
teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for
teckning utan foretrade ifylls, undertecknas och darefter skickas eller
ldamnas till Mangold med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmélningsse-
deln kan bestéllas fran Mangold via telefon, e-post eller laddas ned fran
hemsidan. Privatpersoner kan aven fylla i och skicka in anmalningsse-
deln elektroniskt till Mangold via deras hemsida, www.mangold.se.
Anmalningssedeln kan dven laddas ned fran Cortus Energys hemsida,
www.cortus.se samt fran Mangolds webbplats www.mangold.se.

Anmadlningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15:00 den 22
juni 2020. Anmélningssedel som skickas med post bor darfor avsandas i
god tid fore sista teckningsdagen. Det dr endast tilldtet att skicka en (1)
anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsratter. For det fall
fler an en anmalningssedel skickas kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Anmadlan dr bindande. Observera att de
aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning
utan foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner. Teckning kan
aven ske elektroniskt med BankID. Ga in pa www.mangold.se/
aktuellaemissioner/ och folj instruktionerna. Vid teckning av konverti-
bler utan foretrade samt vid andra foretagshandelser dar deltagande ar
frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande, maste Mangold
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hamta in uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap och
identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for vardepappershan-
del som tradde i kraft den 3 januari 2018. For fysiska personer maste
nationellt ID ("NID”) hdmtas in om personen har annat eller ytterligare
medborgarskap an svenskt medborgarskap. NID skiljer sig fran land till
land och motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For
juridiska personer maste Mangold ta in ett LEI (Legal Entity Identifier).
Mangold kan vara forhindrad att utfora transaktionen om inte alla
obligatoriska uppgifter inkommer.

Observera att anmalan om teckning ar bindande.

Tilldelningsprinciper

For det fall inte samtliga konvertibler tecknas med stdd av teckningsrat-
ter ska tilldelning av resterande konvertibler inom ramen for Foretrade-
semissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat
konvertibler med stod av teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare
pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning
av konvertibler utan stod av teckningsratter, och for det fall tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till
det antal teckningsratter som var och en av de som anmalt intresse att
teckna konvertibler utan stod av teckningsratter utnyttjat for teckning
av konvertibler; i andra hand till annan som anmélt sig for teckning av
konvertibler i Foretradesemissionen utan stod av teckningsratter och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i forhdllande till det antal konvertibler som tecknaren totalt
anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som har lamnat
emissionsgarantier avseende teckning av konvertibler, i proportion till
sadana garantidtaganden. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan
inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom styrelsebeslut.

Besked om tilldelning av konvertibler utan
foretrddesratt

Besked om eventuell tilldelning av konvertibler tecknade utan
foretradesratt lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Betalning ska erlaggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Styrelsen i Cortus
Energy dger dock rétt att forlanga tiden under vilken betalning kan ske.
Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning. Erlaggs ej
likvid i ratt tid kan konvertibler komma att 6verlatas till nagon annan.
Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt Foretradesemissionen, kan den vilken ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa konvertibler komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning &r inte beroende av nar,
under anmélningsperioden, anmdlan inkom. | hdndelse av dverteck-
ning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett ldgre antal
konvertibler 4n vad anmaélan avser.

De som tecknar konvertibler utan foretradesratt genom sin forvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares rutiner.

Aktiedigare bosatta utanfér Sverige

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som 6nskar delta i
Foretradesemissionen kan vanda sig till Mangold per telefon enligt
ovan for information om teckning och betalning. Pa grund av
restriktioner i vardepapperslagstiftningen riktar sig Foretradesemissio-
nen inte till personer som ar bosatta eller har registrerad adress i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder @n de som foljer av svensk
ratt. Med anledning harav kommer aktiedgare med registrerad adress i
nagot av dessa lander inte att erhalla emissionsredovisning. Sadana
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aktiedgare kommer inte heller att erhdlla nagra teckningsrétter pa sina
respektive VP-konton. De teckningsratter som annars skulle ha
levererats till sadana aktiedgare kommer att séljas och forsaljningslikvi-
den kommer, med avdrag for kostnader, darefter att utbetalas till
berérda aktiedgare. Belopp understigande 500 SEK per aktiedgare
utbetalas ej.

Betalda tecknade Konvertibler ("BTU")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan
ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter
erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av
betalda tecknade konvertibler (i Euroclear Sweden benamnd BTU) har
skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade konvertiblerna ar
bokférda som BTU pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket vilket berdknas ske under vecka 28, 2020.

Handel med BTU

Handel med Betalda Tecknade Konvertibler (“BTU") sker pa Nasdaq First
North Growth Market fran och med den 8 juni 2020 fram till omvand-
ling av BTU till konvertibler efter att Foretrddesemissionen registrerats
hos Bolagsverket. Registrering hos Bolagsverket berdknas ske under
vecka 28, 2020. ISIN-koden for BTU ar SE0014429445.

Leverans av konvertibler

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske under vecka 28, 2020, ombokas BTU till konvertibler utan
sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat erhaller information fran respektive
forvaltare.

offentliggérande av utfallet i
Féretraddesemissionen

Omkring den 25 juni 2020 beraknas Bolaget offentliggéra utfallet av
Foretradesemissionen. Offentliggérandet kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets webbplats.

Handel med konvertibler och aktier

Konvertiblerna éar fritt verlatbara och Cortus Energy kommer att
anscka om notering av konvertiblerna pa Nasdaq First North Growth
Market. Konvertiblernas ISIN-kod dr SE0014429619. Konvertiblerna
beréknas bli upptagna till handel omkring vecka 28, 2020, férutsatt att
tillracklig spridning av konvertiblerna uppnas. Konvertiblerna kommer
att registreras hos Euroclear Sweden, som fér Cortus Energys rakning
for skuldbok avseende konvertibelinnehavare.

Aktierna i Cortus Energy handlas pa Nasdaq First North Growth Market.
Aktierna handlas under kortnamnet CE och har ISIN-kod SE0001296542.
De nyemitterade aktierna som tillkommer med anledning av konverte-
ring av konvertiblerna kommer bli foremal for handel pa Nasdaq First
North Growth Market med samma ISIN-kod.

Rétt till utdelning

Innehav av konvertibler berattigar inte till utdelning. Aktier som
tillkommit genom konvertering medfér ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast
efter den dag da konvertering verkstéllts i enlighet med
konverteringsvillkoren.

Teckning till ISK, kapitalférséakring eller IPS
Teckning sker via det konto som respektive aktiedgare har befintligt
aktieinnehav i Bolaget. For det fall aktierna innehas i en IPS, kapitalfor-
sdkring, eller ISK (Investeringssparkonto) galler sarskilda regler vid
teckning av konvertibler. Tecknaren bor kontakta sin bank/férvaltare
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och folja dennes instruktioner for hur teckningen/betalningen ska ga
till. I det fall teckningen inte sker pa ett korrekt satt kommer leverans av
tilldelade vérdepapper inte att kunna ske till dessa depatyper. Det ar
tecknarens ansvar att tillhandahalla de handlingar som ér relaterade
tillteckningen (bilagor, vidimerad ID-kopia, LEI-kod och dylikt) pa
sadant satt att leverans kan ske till angiven depa/VP-konto.

Ovrig information

Styrelsen for Cortus Energy har inte ratt att avbryta Erbjudandet, men
dger daremot ratt att forlanga den tid under vilken anmalan om
teckning och betalning kan ske. En eventuell forlangning av tiden for
teckning och betalning ska beslutas senast fore teckningsperiodens
utgang och offentliggdras genom pressmeddelande.

For det fall ett for stort belopp betalats in kommer Bolaget att
ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta utgar for
det 6verskjutande beloppet. Anmélan om teckning av konvertibler &r
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en
anmalan om teckning av konvertibler. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan beaktande eller innebara
att teckning kan komma att ske med ett lagre belopp.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, &r otillracklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att ldmnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Erlagd
emissionslikvid som inte tagits i ansprak kommer da att aterbetalas.
Ingen réanta kommer att utbetalas for sadan likvid.

Viktig information om LEl och NID vid teckning
utan stod av teckningsrdtter

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MiFID 1)
behover alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha en global
identifieringskod for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion.
Dessa krav medfor att juridiska personer behover ansoka om registre-
ring av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska personer behover
ta reda pa sitt NID-nummer (Nationellt ID eller National Client Identifier)
for att kunna teckna konvertibler i Bolaget utan stod av teckningsratter.
Observera att det ar tecknarens juridiska status som avgoér om en
LEI-kod eller NPID-nummer (sasom tillampligt) inte tillhandahalls.
Juridiska personer som behéver skaffa en LEI-kod kan vanda sig till
nagon av de leverantorer som finns pa marknaden. For fysiska personer
som har enbart svenskt medborgarskap bestar NPID-numret av
beteckningen "SE" foljt av personens personnummer. Om personen i
fraga har flera eller nagot annat &n svenskt medborgarskap kan
NID-numret vara nagon annan typ av nummer. De som avser anmala
intresse for teckning av konvertibler utan stod av foretradesratt
uppmanas att ansoka om registrering av en LEI-kod (juridiska personer)
eller ta reda pa sitt NID-nummer (fysiska personer) i god tid da denna
information behdver anges i anmaélningssedeln for teckning utan stod
av teckningsratter.

Teckningsforbindelser och garantiGtaganden
Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om cirka 7,1 MSEK, motsva-
rande cirka 10,2 procent av Erbjudandet, samt garantiataganden om
cirka 33,0 MSEK, motsvarande cirka 47,7 procent av Erbjudandet.
Foretradesemissionen omfattas darmed sammantaget till cirka 57,9
procent av teckningsforbindelser och garantiataganden.

For det fall Foretradesemissionen inte blir fulltecknat kommer
garantidtaganden tas i ansprak (s.k topp-garanti). Garantiersattningen
utgdr med 5 procent till P. Forssell Timber AB och Per-Olov Norberg i
form av kontant ersattning. Garantiersattningen utgar med 10 procent
till Per Norberg av garanterat belopp i form av kontant ersattning



VILLKOR FOR ERBJUDANDET

alternativt 5 procent av garanterat belopp i form av nyemitterade
konvertibler av samma slag och med samma villkor som i Erbjudandet.
Om Per Norberg valjer att fa garantiersattningen i nyemitterade
konvertibler kommer styrelsen att besluta om nyemission av sddana
konvertibler med stod av bemyndigande fran arsstamma den 26 maj
2020. Teckningskursen for eventuella konvertibler som emitteras till Per
Norberg ska vara densamma som i Erbjudandet, det vill sdga 0,50 SEK
per konvertibel. For teckningsforbindelserna utgar ingen ersattning.

Per-Olov Norberg och P. Forssell Timber AB har lamna teckningsforbin-
delser gentemot Bolaget och atagit sig att teckna konvertibler i
Erbjudandet genom kvittning av lan. Vidare har Per-Olov Norberg och P.
Forssell Timber AB ingatt garantiataganden gentemot Bolaget genom
en sa kallad topp-garanti, detta innebar att om Erbjudandet inte blir
fulltecknat kommer garantiatagandena tas i ansprak genom kvittning
av lan.

Ovan angivna teckningsforbindelser och garantiataganden ingicks i
maj 2020. Varken teckningsforbindelserna eller garantiatagandena &r
sdkerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller dylikt,
varfor det foreligger en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte
kommer att infrias. Se avsnitt “Riskfaktorer — Ej sakerstallda tecknings-
forbindelser och garantidtaganden” for ytterligare information.
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Nedanstdende tabeller ssmmanfattar de teckningsforbindelser och
garantiataganden som ingatts per datumet for Prospektet, inklusive
styrelsemedlemmars samt ledande befattningshavares ataganden.
Investerarkonsortiet kan nas via finansiella radgivaren Mangold
Fondkommission AB pa adress Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm.

Teckningsforbindelser

Andel av
Namn Belopp, SEK  Erbjudandet, %
Per-Olov Norberg 4926 496 7,11
P. Forssell Timber AB* 151431 2,19
Per Norberg 222222 0,32
Richard Bagge 120 000 0,17
Rolf Ljunggren 100 000 0,14
Hakan Sigfridsson 100 000 0,14
Tobias Wennberg 100 000 0,14
Totalt 7083 029 10,22
GarantiGtaganden
Garanti- Andel av
Namn belopp, SEK  Erbjudandet, %
Per-Olov Norberg 22556 837 32,56
Per Norberg 7777778 11,23
P. Forssell Timber AB* 2701689 3,90
Totalt 33036304 47,69

*P. Forssell Timber AB ar heldgt av styrelseledamoten Peter Forssell och har adress Torebo
Herrgard 546, 474 93 Ell6s.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Enligt Cortus Energys bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sju ordinarie styrelseledamoter. Per dagen fér Prospektet bestar
Bolagets styrelse av fyra ordinarie styrelseledamoter och styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utsdgs pa bolagstimman den 26 maj 2020,
for tiden intill slutet av drsstamman 2021.

Oberoende i férhdllande till

Bolaget och Bolagets stérre
bolagsledningen aktiecigare

Namn Befattning Fédelsedr

Per-Olov Norberg Styrelseordférande 1943 Ja Ja

Rolf Ljunggren Styrelseledamot 1963 Nej Ja

Richard Bagge Styrelseledamot 1951 Ja Ja

Peter Forssell Styrelseledamot 1963 Ja Ja

Tobias Wennberg Styrelseledamot 1982 Ja Ja

Per-Olov Norberg, fodd 1943

Styrelseordférande och styrelseledamot sedan 2013.

Per-Olov Norberg har en civilekonomexamen fran Handelshogsskolan i
Goteborg. Per-Olov Norberg har lang industriell erfarenhet fran ledande befattningar bland annat inom
Nordiska Syrgasverken, Bofors, Bulten-Kanthal, Platzer Bygg, Uddeholm, Kanthal, Trustor och C-E Johansson.

Inga.

88 676 924 aktier.

Rolf Ljunggren, fédd 1963
Styrelseledamot sedan 2013.

Rolf Ljunggren har en civilingenjorsexamen fran Kungliga Tekniska
Hogskolan. Rolf Ljunggren grundade Cortus AB 2006 och har sedan tidigare lang erfarenhet fran ledande
befattningar bland annat inom AGA, Uddeholm, Proceedo och Invenys.

Styrelseledamot i Redigo GHG Invest AB.

11 902 148 aktier privat och genom bolag.

Richard Bagge, fédd 1951
Styrelseledamot sedan 2013.

Richard Bagge har en civilekonomexamen fran Handelshégskolan i
Stockholm. Richard Bagge har en lang erfarenhet fran finansbranschen dar han bade varit anstélld och

arbetat med egen investeringsverksamhet.

Styrelseordférande i EasyFill AB (publ), styrelseledamot i Kenty Invest AB och
partner pa Partner Fondkommission AB.

2 135 440 aktier genom bolag.
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Peter Forssell, fodd 1963
Styrelseledamot sedan 2014.

Peter Forssell har en jagarmastarexamen (MSc in Forestry) fran Sveriges
lantbruksuniversitet i Uppsala. Peter Forssell har en [ang erfarenhet fran skogsindustribranschen dels som
marknadschef for ett av de storre svenska sagverksforetagen, dels som dgare och styrelseordférande for P.
Forssell Timber AB. P. Forssell Timber AB representerar ett antal av de svenska ledande sagverken pa den
japanska marknaden, t.ex. SCA Wood AB.

Styrelseordférande i P. Forssell Timber AB samt styrelseledamot i Rumor
Investments AB och Forssell Holding AB.

27 257 587 aktier genom bolag.

Tobias Wennberg, fodd 1982
Styrelseledamot sedan 2020.

Tobias Wennberg har ekonomi- och juristexamen fran Stockholms
respektive Linkdpings universitet, och driver egen konsultverksamhet. Han har tidigare innehavt seniora
positioner inom Saab Group och E.ON, med fokus pa marknad och affarsutveckling samt investeringar och
inkubatorverksamhet.

Styrelseledamot i Adscendo AB.

0 aktier.

Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fédelsear
Hakan Sigfridsson VD 1963
Rolf Ljunggren Vice VD 1963

Hakan Sigfridsson, fodd 1963
VD sedan 2019.

Hakan Sigfridsson ar utbildad gymnasieekonom i redovisning och marknadsforing. Hakan
Sigfridsson har varit engagerad i Cortus Energy AB sedan mars 2017 och anstalld sedan 1 november 2017.
Hakan Sigfridsson har lang erfarenhet fran verkstallande befattningar inom inkop, eftermarknad, produktion
och foretagsledning, i forsta hand inom forsvarskoncernen Saab AB.

Styrelseordférande i K-Light Holding AB.

300 000 aktier.

Rolf Ljunggren, fodd 1963
Vice VD sedan 2019.

For ytterligare information om Rolf Ljunggren, se under Styrelse.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Ingen av ovanstaende styrelseledaméter eller ledande befattningsha-
vare har nagot familjeband till annan styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Med undantag for de narstaendetransaktioner och
intressekonflikter som redogors for i avsnittet “Legala fragor och
kompletterande information” foreligger det inga intress konflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavarnas ataganden gentemot Bolagets samt deras privata
intressen och/eller andra dtaganden.

Richard Bagge démdes i juni 2019 av Stockholms tingsratt for
bokforingsbrott till boter for underlatenhet att inom foreskriven tid
ldmna in arsredovisning for Kenty Invest AB dar Richard Bagge ar
styrelseledamot.

Per-Olov Norberg har av Finansinspektionen i november 2017 paférts
sarskild avgift enligt lagen (2000:1087) om anmalningsskyldighet for
vissa innehav av finansiella instrument om 220 000 SEK fér underlaten-
het att inom foreskriven tid anmala 6kning av innehav av aktier i Cortus
Energy i samband med I6sen av teckningsoptioner i Bolaget.

P. Forssell Timber AB, som ar heldgt av styrelseledamoten Peter Forssell,
har av Finansinspektionen i januari 2020 paférts sarskild avgift enligt
lagen (2000:1087) om anmalningsskyldighet for vissa innehav av
finansiella instrument om 33 500 SEK for underlatenhet att inom
foreskriven tid anmaéla 6kning av innehav av aktier i Cortus Energy i

samband med |6sen av teckningsoptioner i Bolaget.

| 6vrigt har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren domts i bedrégerirelaterat mal. Ingen av
Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har heller
under de senaste fem aren varit foremal for anklagelser eller sanktioner
avilag eller férordning bemyndigade myndigheter eller forbjudits av
domstol att inga som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via
Bolagets adress, Isafjordsgatan 32C, 164 40 Kista.

Ersattningar till styrelse och ledande
befattningshavare

Beslut om ersattningar till styrelse har fattats av bolagstdmma. Beslut
om nuvarande ersattningar och évriga anstallningsvillkor for
verkstéllande direktor och 6vriga ledande befattningshavare har fattats
av styrelse. Tabellen nedan visar de ersattningar som styrelseledamoter
och ledande befattningshavare erhallit for rakenskapsaret 2019. Den
rorliga ersattningen ska utga kontant och baseras pa utfallet i
forhallande till uppsatta mal och sammanfalla med aktiedgarnas
intressen. Den rorliga ersattningen skall maximalt kunna uppga till 50
procent av den fasta I6nen. Samtliga belopp anges i KSEK. Bolaget har
inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande
formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares
avtradande av tjanst eller uppdrag.

KSEK
Styrelsen Styrelsearvode/ Rérlig Ovriga Ovriga Summa
grundién ersdttning féormdner ersdttningar

Per-Olov Norberg 240 0 0 0 240
Rolf Ljunggren 1153 0 95 265 1513
Richard Bagge 120 0 0 0 120
Peter Forssell 120 1 0 0 121
Tobias Wennberg 0 0 0 0 0
Maria Wetterstrand 120 0 0 0 120
Ledningen

Hékan Sigfridsson 1149 0 0 0 1149
Andra ledande 543 0 0 0 543

befattningshavare (1)
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Finansiell information och nyckeltal

Nedan presenteras viss historisk finansiell information for rakenskapsar 2018 och 2019, samt perioden 1 januari till 31 mars for aren 2019 och 2020.
Nedanstaende finansiell information ar hdamtad ur Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsar 2018 och 2019 samt den ej reviderade
deldrsrapporten for perioden 2019-01-01 till 2019-03-31 och den ej reviderade delarsrapporten for perioden 2020-01-01 till 2020-03-31. Cortus
Energys reviderade arsredovisningar for rakenskapsar 2018 och 2019 samt ej reviderade delarsrapporter for perioderna 2019-01-01 till 2019-03-31
samt 2020-01-01 till 2020-03-31 har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allménna rad

BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Den finansiella informationen i detta avsnitt bor lasas tillsammans med Bolagets
reviderade arsredovisningar for rakenskapsar 2018 och 2019 samt de ej reviderade delarsrapporterna for perioderna 2019-01-01 till 2019-03-31
samt 2020-01-01 till 2020-03-31, inklusive tillhérande noter och revisionsberéattelser, vilka samtliga har inforlivats i Prospektet genom hénvisning.
Ingen annan information i Prospektet har reviderats eller granskats av Bolagets revisor savida inget annat anges. Siffror i detta avsnitt kan i vissa fall
ha avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren, foljaktligen verensstammer siffrorna i vissa kolumner inte exakt med angiven
totalsumma.

Informationen nedan ska lasas tillsammans med de handlingar som inforlivats genom hanvisning:

Cortus Energy deldrsrapport jan till mar 2019 Sida
Deldrsrapport jan — mar 2019

Resultatrakning 5
Balansrékning 6
Rapport over forandring i eget kapital 7
Kassaflodesanalys 7
Deldrsrapporten finns tillganglig pa: https://ml-eu.globenewswire.com/Resource/Download/a525dc0d-f721-48f5-b758-47897574b5a8

Cortus Energy deléarsrapport jan till mar 2020 Sida
Delarsrapport jan — mar 2020

Resultatrakning 6
Balansrékning 7
Rapport 6ver forandring i eget kapital 8
Kassaflodesanalys 8
Deldrsrapporten finns tillganglig pa: http://northeurope.blob.euroland.com/press-releases-attachments/1220362/¢1-2020-cortus-energy-ab.pdf

Cortus Energy Arsredovisning 2018 Sida
Arsredovisning 2018

Forvaltningsberattelse 17-19
Resultatrakning 21
Balansrékning 22
Kassaflodesanalys 24
Noter 29-34
Revisionsberéttelse 36-37
Arsredovisningen finns tillganglig pa: http://investor.cortus.se/static-files/d1ec8d30-6aa9-43ea-afcf-fd9a0b1e490a

Cortus Energy f&rsredovisning 2019 Sida
Arsredovisning 2019

Forvaltningsberéttelse 16-18
Resultatrakning 20
Balansrakning 21
Kassaflodesanalys 23
Noter 28-34
Revisionsberéttelse 36-37

Arsredovisningen finns tillganglig pa: https:/cortus.se/wp-content/uploads/2020/05/Cortus-Energy-AB-%C3%A5rsredovisning-2019.pdf
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Nyckeltal
Januari - mars 2020 Januari - mars 2019 Januari - december Januari - december
(3 ménader) (3 ménader) 2019 2018
Ej reviderad Ej reviderad (12 ménader) (12 ménader)
Reviderad Reviderad
Nettoomsattning, KSEK 966 345 409 155
Rorelseresultat, KSEK -21 351 -24 094 -70 295 -108 800
Resultat per aktie, SEK -0,02 -0,02 -0,06 -0,24
Soliditet (%) 37 50 57 54
Antal anstallda vid 29 27 22 27

periodens slut

Definitioner
Nettoomsdttning Intakter fran forséljning exklusive moms och skatt.
Roérelseresultat Periodens resultat réknat pa rorelsens intékter och rérelsekostnader. Bolaget anser att nyckeltalet dr relevant dé det

visar Bolagets resultat innan hansyn tagits till rantor och skatter.

Resultat per aktie

Periodens resultat i relation till antal aktier vid periodens utgang efter utspadning. Bolaget anser att nyckeltalet &r

relevant da det visar Bolagets resultat hanforligt Bolagets aktiedgare uppdelat per aktie.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det 6ver tid ger en bild av hur

stor del av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern finansiering.

Hdrledning av nyckeltal

Januari - mars

Januari - mars

Januari - december  Januari - december

Resultat per aktie 2020 2019 2019 2018
Periodens resultat, KSEK 222186 24324 71885 -110953
Genomsnittligt antal aktier under 1246901 975 1003 536 669 1128219716 461 284 965
rékenskapsperioden, antal
Resultat per aktie 0,02 0,02 0,06 -0,24
Soliditet Januari—-mars Januari-mars Januari - december Januari - december
2020 2019 2019 2018
Eget kapital 38818 47625 61004 71950
Balansomslutning 105 723 94 493 107 724 134131
Soliditet, % 37 50 57 54
Betydande fordéindringar i Cortus Energys Utdelningspolicy

finansiella stallning efter 31 mars 2020

Cortus Energy upptog den 4 maj 2020 ett Ian om 8 MSEK fran Per
Norberg i syfte att finansiera Bolagets [6pande verksamhet. Utover det
har det inte intréffat nagra betydande forandringar avseende Cortus
Energys finansiella stallning efter den 31 mars 2020 fram till dagen for
avgivandet av Prospektet.
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Cortus Energy har inte antagit utdelningspolicy och har hittills inte
lamnat nagon utdelning till sina aktiedgare. Cortus Energy befinner sig i
en utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar planerade att investeras i
Bolagets fortsatta utveckling, varfor nagon utdelning inte forvantas
ldamnas de ndarmaste aren. Eventuella framtida vinstutdelningar kommer
baseras pa Bolagets I6nsamhet, framtida utveckling och finansiella
stallning.



LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Legala fragor, agarforhallanden och

kompletterande information

Allmént

Bolagets féretagsnamn ar Cortus Energy AB (publ) och Bolagets
organisationsnummer ar 556670-2584. Bolaget ar ett svenskt publikt
aktiebolag med séte i Stockholms kommun som bildades och
registrerades hos Bolagsverket den 10 november 2004. Bolagets
associationsform regleras av, och aktiedgares rattigheter kan endast
forandras i enlighet med, aktiebolagslagen. Styrelsen har sitt sate i
Stockholm och Bolagets registrerade adress ar Isafjordsgatan 32C, 164
40 Kista. Foremalet for Bolagets verksamhet framgar av bolagsordning-
ens § 3 och innebdér att direkt eller genom dotterbolag, bedriva
verksamhet inom omradet bioenergi genom att projektera, bygga,
sélja, dga och driva processanlaggningar baserat pa WoodRoll®-tekni-
kens patent och fortsatta utveckling samt darmed forenlig verksamhet.

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning, antagen vid arsstamman 26 maj 2020 i
samband med den nedséttning av aktiekapitalet som beslutades vid
samma bolagsstdmma, ska aktiekapitalet vara lagst 37 400 000 SEK och
hogst 149 600 000 SEK och antalet aktier vara lagst 880 100 000 och
hogst 3 520 400 000. Efter verkstéllandet av nedsattningsbeslutet
uppgar Bolagets aktiekapital till 37 407 059,25 SEK fordelat pa totalt 1
246 901 975 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,03 SEK. Samtliga
aktier ar av samma aktieslag och ar utfardade i enlighet med svensk
ratt och dr denominerade i SEK. Samtliga aktier ar fullt betalda och fritt
overldtbara.

Antalet aktier i Bolaget uppgick vid ingdngen av 2019 till 1 003 536 669
aktier och vid utgangen av 2019 till 1 246 901 975 aktier.

Bolagets aktier handlas pa den multilaterala handelsplatformen Nasdaq
First North Growth Market under kortnamnet CE. Aktierna har ISIN-kod
SE0001296542.

Agarférhéllanden

Bolaget har per den 31 mars 2020 cirka 14 689 aktiedgare. Nedanstaen-
de tabell utvisar Cortus Energys aktiedgare med innehav 6verstigande
fem procent av samtliga aktier och roster i Bolaget per den 31 mars
2020 inklusive dérefter kanda forandringar fram till dagen for
avgivandet av Prospektet.

Aktiedgare Antal aktier Andel av roster
och kapital, %

Avanza Pension 125719518 10,08

Per-Olov Norberg 88676924 7,11

Totalt antal aktier hos 214 396 442 17,19

aktiedgare med

innehav Gverstigan-

de fem procent

Ovriga aktiedgare 1032505533 82,81

Totalt 1246901 975 100,00%

Cortus Energy har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att
garantera att kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas och det finns inga
bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan fordréja, skjuta upp
eller férhindra en @ndring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd
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for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor
dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av kontroll
over ett bolag.

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen i Bolaget kédnner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan ndgra av Cortus Energys
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt
styrelsen for Cortus Energy kanner till finns det inga 6verenskommelser
eller motsvararande avtal som kan komma att leda till att kontrollen
Over Bolaget forandras.

Teckningsoptioner, konvertibler med mera
Bolaget har, fore genomférandet av foreliggande Foretradesemission
av konvertibler, inga utestaende konvertibla skuldebrev, teckningsop-
tioner eller andra aktierelaterade vardepapper som skulle, om de
utnyttjas, innebéara en utspadningseffekt for aktiedgarna i Bolaget
forutom tva teckningsoptionsprogram som beskrivs under rubriken
"Aktierelaterade incitamentsprogram”.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Teckningsoptionsprogram till medarbetare
2020/2023:1

Pa arsstamman den 26 maj 2020 beslutades att emittera
teckningsoptioner till Bolagets dotterbolag Cortus AB, med ratt och
skyldighet for dotterbolaget att vidareéverlata hogst 4 000 000
teckningsoptioner till Hakan Sigfridsson (VD), hogst 4 000 000
teckningsoptioner till Rolf Ljunggren (Vice VD), och hégst 1 000 0000
vardera till 6vriga medarbetare i Bolaget, 6vriga medarbetare saledes
tillhopa en ratt att forvarva hogst 16 000 000 teckningsoptioner.
Teckningsoptionerna ska dverlatas till marknadsmassiga villkor.

Enligt optionsvillkoren far berérda medarbetare ratt att for varje option
forvarva en aktie. Teckningskursen per aktie ar faststalld till 0,75 SEK,
motsvararande 150 procent av den volymvéagda genomsnittskursen for
Bolagets aktie under perioden fran och med den 8 maj 2020 till och
med den 22 maj 2020 (dock ldgst aktiernas kvotvarde). Teckning av
aktier i Bolaget genom utnyttjande teckningsoptionerna ska dga rum
under perioden fran och med den 13 juni 2023 till och med den 11 juli
2023. Teckningsoptionsprogrammet omfattar totalt 24 000 000
optioner.

For det fall samtliga optioner utnyttjas for teckning kommer antalet
aktier i Bolaget att 6ka med 24 000 000 aktier och aktiekapitalet 720
000 SEK, motsvarande en utspadning om cirka 1,93 procent av aktierna
och rosterna i Cortus Energy per dagen for avgivandet av detta
Prospekt.

Teckningsoptionsprogram till styrelseledamaéter
2020/2023:2

Pa arsstamman den 26 maj 2020 beslutades att emittera teckningsop-
tioner till Bolagets dotterbolag Cortus AB med ratt och skyldighet for
dotterbolaget att vidaredverlata hogst 3 000 000 teckningsoptioner till
styrelsens ordférande, Per-Olov Norberg, och hogst 1 500 000 vardera
till dvriga styrelseledaméter, Richard Bagge, Peter Forssell, Tobias
Wennberg och Rolf Ljunggren, 6vriga styrelseledaméter saledes
tillhopa en ratt att forvarva hogst 6 000 000 teckningsoptioner.
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Teckningsoptionerna ska dverlatas till marknadsmassiga villkor.

Enligt optionsvillkoren far berorda styrelseledaméter rétt att for varje
option forvarva en aktie. Teckningskursen per aktie ar faststalld till 0,75
SEK, motsvarande 150 procent av den volymvdgda genomsnittskursen-
for Bolagets aktie under perioden fran och med den 8 maj 2020 till och
med den 22 maj 2020 (dock lagst aktiernas kvotvarde). Teckning av
aktier i Bolaget genom utnyttjande teckningsoptionerna ska dga rum
under perioden fran och med den 13 juni 2023 till och med den 11 juli
2023. Teckningsoptionsprogrammet omfattar totalt 9 000 000 optioner.

For det fall samtliga optioner utnyttjas for teckning kommer antalet
aktier i Bolaget att 6ka med 9 000 000 aktier och aktiekapitalet 270 000
SEK, motsvarande en utspadning om cirka 0,72 procent av aktierna och
rosterna i Cortus Energy per dagen for avgivandet av detta Prospekt.

Ovriga aktierelaterade incitamentsprogram
Det finns utover Teckningsoptionsprogram 2020/2023:1 och
2020/2023:2 inga andra aktierelaterade utestdende incitamentspro-
gram i Bolaget.

Vasentliga avtal

Med undantag for avtal som ingar i den normala affarsverksamheten,
har Bolaget inte ingatt nagot avtal av vasentlig betydelse under en
period om ett ar fore offentliggérandet av Prospektet.

Avtal och transaktioner med nérstaende

De styrande principerna for vad som anses vara narstdendetransaktio-
ner framgar av regelverket IAS 24. | enlighet med detta regelverk har
foljande nérstdaendetransaktioner ingatts under den period som téacks
av den historiska finansiella informationen fram till dagen for Prospek-
tets avgivande:

I maj 2020 ingick Cortus Energy ett laneavtal om 8 MSEK fran Per
Norberg.

I mars 2020 ingick Cortus Energy ett laneavtal om 20 MSEK med
styrelseordférande Per-Olov Norberg och ett Ianeavtal om 2 MSEK med
P. Forssell Timber AB, som dr heldgt av styrelseledamoten Peter Forssell.
Samtidigt aterbetalades ett tidigare upptaget Ian om 12 MSEK till
styrelseordférande Per-Olov Norberg.

| januari 2020 ingick Cortus Energy ett laneavtal om 6 MSEK med
styrelseordféranden Per-Olov Norberg och ett laneavtal om 2 MSEK
med P. Forssell Timber AB, som &r helagt av styrelsledamoten Peter

Forssell.

| februari 2019 ingick Cortus Energy ett laneavtal om 12 MSEK med
styrelseordféranden Per-Olov Norberg. Lanet aterbetalades juli 2019.

| september 2018 ingick Cortus Energy ett laneavtal om 15 MSEK med
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styrelseordféranden Per-Olov Norberg och ett laneavtal om 5 MSEK
med P. Forssell Timber AB, som &r heldgt av styrelseledamoten Peter
Forssell. Lanen aterbetalades genom dels kvittning av aktier och dels
kontant aterbetalning i december 2018.

I mars 2018 ingick Cortus Energy ett laneavtal om 9 MSEK med
styrelseordféranden Per-Olov Norberg och ett laneavtal om 3 MSEK
med styrelseledamot Peter Forssell, genom sitt bolag P. Forssell Timber
AB. Lanen aterbetalades genom kvittning av aktier i samband med
Bolagets foretradesemission i april 2018.

Utover ovanstdende laneavtal och de ersattningar till styrelsen och
ledande befattningshavare som beskrivs i avsnitten “Styrelse och
ledande befattningshavare” och "Teckningsférbindelser och garantita-
ganden’, har inga transaktioner mellan styrelseledaméter eller andra
narstaende personer &gt rum under perioden som omfattas av den
historiska finansiella informationen i Prospektet samt under perioden
darefter fram till dagen for avgivandet av Prospektet.

Réttsliga férfaranden och skiljeférfaranden
Tva leverantorer har i juni 2019 ansokt om stamning mot Bolaget.
Stamningarna avser krav pa betalning av obetalda leverantorsfakturor,
om cirka 5,3 MSEK, vilka ar till fullo redovisade som leverantdrsskulder i
balansrékningen. Bolaget har a sin sida i september 2019 ansokt om
genstamning i det ena forfarandet och yrkat ersdttning om samman-
lagt cirka 7 MSEK for kostnader for felavhjalpande atgarder. | det andra
forfarandet har Bolaget yrkat pa att fa kvitta en motfordran pa 3,6
MSEK. Motfordran avser dven den kostnader for avhjalpande av fel.
Bolaget har hitintills inte framstéllt ndgra krav pa skadestand men har
forbehallit sig ratten att senare framstalla sddana krav. Processerna ar
bada i ett inledande skede och muntliga forberedelser har satts ut till
19 oktober respektive 7 december.

Utover det har Bolaget inte under de senaste tolv ménaderna varit part
i nagra myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden eller andra
rattsliga forfaranden som nyligen haft eller kan komma att fa en
betydande effekt pa Bolagets finansiella stallning och 16nsamhet.
Bolaget ar inte heller medvetet om nagot potentiellt sadant forfarande.

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledaméternas och ledande befattningshavares
ataganden gentemot Cortus Energy och deras privata intressen och/
eller andra ataganden. Dock har flera styrelseledaméter och ledande
befattningshavare vissa finansiella intressen i Cortus Energy till foljd av
deras aktieinnehav och lanefordringar i Bolaget. Ingen av styrelseleda-
moterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till
foljd av en sarskild dverenskommelse med storre aktiedgare, kunder,
leverantérer eller andra parter.



TILLGANGLIGA DOKUMENT

Tillgangliga dokument

Bolagets bolagsordning, stiftelseurkund och de fullstandiga villkoren for konvertiblerna kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa
Bolagets kontor Isafjordsgatan 32C, 164 40 Kista under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns dven tillgangliga i elektroniskt format pa Bolagets
webbplats, www.cortus.se.
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