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Hoved- og nggletal

2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019 2019/2020

01.02.2015-  01.02.2016-  01.02.2017-  01.02.2018-  01.02.2019 -
(DKKt) 31.01.2016 31.01.2017 31.01.2018 31.01.2019 15.01.2020

Resultatopggrelse

Indtaegter af investeringsvirksomhed 108.790 44.384 20.539 -7.097 5.348
Resultat af primaer drift (EBIT) 103.705 41.758 18.306 -9.240 2.354
Finansielle poster (netto) -1.001 -354 -397 -218 -178
Resultat for skat 102.704 41.404 17.909 -9.458 2.176
Balance

Kapitalandele i private equity fonde 588.302 397.601 256.564 177.319 0
Immaterielle aktiver 282 0 0 0 0
Tilgodehavender 241 148 154 157 0
Likvider i alt 31.551 3.760 10.951 37.345 44.190
Aktiver i alt 620.376 401.509 267.669 214.821 44.190
Egenkapital 619.989 401.239 267.354 214.512 43.152
Kortfristede forpligtelser 387 270 315 309 1.038
Passiver i alt 620.376 401.509 267.669 214.821 44.190
Nggletal

Antal udstedte aktier, ultimo 43.486 43.486 43.486 43.486 43.486
Antal egne aktier, ultimo 127 127 102 102 102
Gennemsnitligt antal aktier 43.413 43.359 43.378 43.384 43.384
Gennemsnitligt antal aktier, udvandet 43.423 43.378 43.378 43.384 43.384
Resultat pr. aktie (EPS) (DKK) 2.359 955 413 -218 50
Resultat pr. aktie, udvandet (DEPS) (DKK) 2.359 954 413 -218 50
Indre veerdi pr. aktie (DKK) 14.299 9.254 6.163 4.945 994,65
Indre veerdi pr. aktie, udvandet (DKK) 14.295 9.250 6.163 4.945 994,65
Udbetalt udbytte pr. aktie (DKK) 6.000 6.000 3.500 1.000 4.000
Borskurs (seneste handel) pr. ultimo (DKK) 15.010 9.360 6.100 4.280 950
Bgrskurs/indre vaerdi 1,05 1,01 0,99 0,87 0,96
Omkostningsprocent 0,4% 0,5% 0,6% 0,9% -
Egenkapitalafkast 14,3% 8,0% 5,1% -4,1% 1,7%

Investeringstilsagn til private equity fonde

Kapitalandele i private equity fonde (DKKm) 588,3 397,6 256,6 177,3 0
- Kapitalandele som % af egenkapital 95% 99% 96% 83% 0%
- Afkast af private equity fonde 15,9% 9,1% 6,3% -3,3%
Resterende investeringstilsagn (DKKm) 98,3 87,7 75,5 73,1 0
Totaleksponering mod

private equity fonde (DKKm) 686,6 485,3 332,1 250,4 0
- Totaleksponering som % af egenkapital 111% 121% 124% 117% 0%
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Likvidators beretning

Resultat

Periodens resultat blev DKK 2,2 mio., svarende til et
egenkapitalafkast pa 1,7%. Resultatet er pavirket af
den pr. 11. juni 2019 indgdede aftale om salg af pri-
vate equity portefgljen.

Egenkapitalen udggr pr. 15. januar 2020 DKK 43.152
mio., svarende til en indre vaerdi pr. aktie pa DKK
994,65, hvilket er i overensstemmelse med de tidligere
offentliggjorte forventninger om at kunne udlodde et
likvidationsprovenu pa ca. DKK 994 pr. aktie.

Selskabets indtreeden i solvent likvidation registrere-
des af Erhvervsstyrelsen den 11. oktober 2019, og der-
med indledtes den lovpligtige 3 maneders proklama-
periode. Proklamaperioden udlgb dermed 11. januar
2020. Der er ikke pr. statusdagen anmeldt krav over
for Selskabet, der ikke er betalt.

Likvidator har den 24. januar 2020 indkaldt til afslut-
tende ekstraordinaer generalforsamling til afholdelse
den 19. februar 2020.

LIKVIDITET
SPEAS’ likvide beholdninger pa DKK 44 mio. udggres af
bankindestaender.

Resultat af finansielle poster udgjorde i regnskabsperi-
oden DKK -0,2 mio. netto, hvilket overvejende vedrg-
rer renteudgifter af Selskabets indestaende.

OMKOSTNINGER

Personaleomkostninger og andre omkostninger i regn-
skabsperioden udggr i alt DKK 2,5 mio. Heri er inde-
holdt omkostninger til Selskabets likvidation, herunder
omkostninger til afholdelse af den afsluttende ekstra-
ordinzere generalforsamling, gebyr til Nasdaq Copen-
hagen, revision af naervaerende endelige likvidations-
regnskab, honorar til likvidator og betalinger af kon-
traktlige forpligtelser i opsigelsesperioder mv.
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Kapitalfremskaffelse

Passiverne bestar af egenkapital og kortfristede for-
pligtelser og er pr. 15. januar 2020 opgjort til i alt DKK
44 mio., hvoraf egenkapitalen udggr DKK 43 mio. Indre
veerdi pr. aktie udggr DKK 994,65.

Pengestrgmme

Zndringen i nettolikviditeten udggr DKK 7 mio., som
primeert er pavirket af i) pengestremme vedrgrende
udbytte pa DKK -174 mio. samt ii) realiserede investe-
ringer (netto) pa i alt DKK 183 mio.

Private equity fonde

SPEAS har i regnskabsperioden haft et resultat af inve-
steringer i private equity fonde pa DKK 5,3 mio.

Salget af Selskabets kapitalandele i EQT V, EQT VI og
Norvestor VI blev gennemfgrt den 10. juli 2019, og sal-
get af Selskabets kapitalandele i IK 2007, Apax Europe
VII, Litorina lll, Litorina IV og Herkules Ill blev gennem-
fort den 1. september 2019.

SPEAS har i regnskabsperioden netto modtaget DKK
183 mio. fra private equity fondene samt i forbindelse
med salgets af Selskabets kapitalandele.

Det akkumulerede afkast af investeringer i private
equity fonde siden Selskabets etablering er 46% sva-
rende til et arligt afkast pa 8,8% (IRR).

Forventninger til fremtiden

Selskabets egenkapital pa DKK 43 mio. svarer til et for-
ventet likvidationsprovenu pa DKK 994,65 pr. aktie,
som forventes udloddet til aktionaererne snarest mu-
ligt efter likvidationen er endeligt vedtaget pa den af-
sluttende ekstraordinzere generalforsamling, der af-
holdes den 19. februar 2020.
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Aktionaerinformation

AKTIEINFORMATION

Fondsbgrs Nasdaq Copenhagen A/S
Aktiekapital DKK 43.486.000
Nominel stykstgrrelse DKK 1.000
Antal aktier 43.486 stk.
Aktieklasser En

Antal stemmer pr. aktie En
Ihandehaverpapir Ja
Stemmeretsbegraensning Nej
Begraensninger i

omsaettelighed Nej

Fondskode DK0060068682
AKTIONZARSTRUKTUR

SPEAS har registreret fglgende aktionaerer med mere
end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller pa-
lydende veerdi pa tidspunktet for det endelige likvida-
tionsregnskabs afleggelse:

Meddelt stemme- og
Aktionzer ejerandel
Henrik Lind og Lind Invest ApS til-

sammen 28,4%

Nykredit Realkredit A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V >5%

EGNE AKTIER

Pr. 15. januar 2020 udggr Selskabets beholdning af
egne aktier 102 stk., svarende til 0,2% af aktiekapita-
len.
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KAPITALSTRUKTUR OG UDBYTTEPOLITIK

SPEAS &ndrede i november 2013 sin investeringsstra-
tegi og har siden udloddet mest muligt af sin likviditet i
form af udbytte og aktietilbagekgb.

Selskabet har i Igbet af regnskabsperioden 2019/20
udbetalt i alt DKK 4.000 i udbytte pr. aktie, svarende til
i alt DKK 174 mio. Udbyttet er udbetalt af tre om-
gange: DKK 1.200 pr. aktie vedtaget pa Selskabets or-
dinzere generalforsamling i maj 2019, DKK 1.600 pr.
aktie i ekstraordinaert udbytte i juli 2019 og DKK 1.200
pr. aktie i ekstraordinzert udbytte i september 2019.

Frem til 15. januar 2020 har SPEAS i alt udloddet ud-
bytte pa DKK 26.200 pr. aktie siden november 2013,
hvor Selskabet sendrede investeringsstrategi. Inklusive
det forventede likvidationsprovenu vil SPEAS saledes i
alt have udloddet DKK 27.194 pr. aktie.

AKTIEBOGSF@RER
VP Investor Services A/S

AKTIEUDSTEDENDE INSTITUT
Nykredit Bank A/S

KURSFASTSATTELSE
Aktierne i SPEAS er noteret pa Nasdaq Copenhagen
A/S og kan handles i bgrsens abningstid.

SKATTEMZSSIG STATUS

SPEAS har siden 1. februar 2009 haft status som et
skattefrit investeringsselskab, hvorved danske investo-
rer beskattes af den Igbende kursudvikling. Yderligere
information om SPEAS’ skattemaessige status kan fin-
des pa Selskabets hjemmeside www.speas.dk.
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Likvidators pategning

Undertegnede har dags dato behandlet og godkendt
det endelige likvidationsregnskab for perioden 1. fe-
bruar 2019 — 15. januar 2020 for Scandinavian Private
Equity A/S i likvidation.

Det endelige likvidationsregnskab er aflagt i overens-
stemmelse med International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU og yderligere danske
oplysningskrav for bgrsnoterede selskaber.

Det er min opfattelse, at det endelige likvidationsregn-

skab giver et retvisende billede af Selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 15. januar 2020 samt

Kgbenhavn, den 24. januar 2020

Anders @rjan Jensen
Likvidator
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af resultatet af Selskabets aktiviteter og penge-
strgmme for perioden 1. februar 2019 - 15. januar
2020.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetnin-
gen giver en retvisende redeggrelse for udviklingen i
Selskabets aktiviteter og pkonomiske forhold, perio-
dens resultat og Selskabets finansielle stilling som hel-
hed samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som Selskabet star over for.

Det endelige likvidationsregnskab indstilles til general-
forsamlingens godkendelse.
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Den uafhaengige revisors pategning

Til kapitalejerne i Scandinavian Private Equity A/S i likvidation

KONKLUSION

Vi har revideret det endelige likvidationsregnskab for Scandinavian Private Equity A/S i likvidation for regnskabsaret 1.
februar 2019 — 15. januar 2020, der omfatter resultatopggrelse, totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopgg-
relse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for selskabet. Det endelige likvidations-
regnskab udarbejdes efter International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at det endelige likvidationsregnskab giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 15. januar 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabs-
aret 1. februar 2019 — 15. januar 2020 i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som god-
kendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til ledelsen.

GRUNDLAG FOR KONKLUSION

Vi udfgrte vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision (ISA) og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategnin-
gens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift
Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden p3, at selskabet likvideres. Det endelige likvidati-
onsregnskab aflaegges saledes ikke med henblik pa fortsat drift.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske reg-
ler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i overens-
stemmelse med IESBA’s Etiske regler.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk. 1, i
forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg
Vi blev fgrste gang valgt som revisor for Scandinavian Private Equity A/S den 23. maj 2016 af generalforsamlingen for

regnskabsaret 2016/17. Vi er efterfglgende arligt genvalgt ved generalforsamlingsbeslutning.

CENTRALE FORHOLD VED REVISIONEN
Vi har fastlagt, at der ikke er centrale forhold ved revisionen at kommunikere i vores revisionspategning.
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UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om det endelige likvidationsregnskab omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af det endelige likvidationsregnskab er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med det endelige likvidationsregnskab
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med det ende-
lige likvidationsregnskab og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

LEDELSENS ANSVAR FOR DET ENDELIGE LIKVIDATIONSREGNSKAB

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et regnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med Inter-
national Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven. Ledelsen har endvi-
dere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af det endelige likvidationsregnskab er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde det endelige
likvidationsregnskab pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

REVISORS ANSVAR FOR REVISIONEN AF DET ENDELIGE LIKVIDATIONSREGNSKAB

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om det endelige likvidationsregnskab som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overens-
stemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil af-
daekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af det endelige likvidationsregnskab.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-
nen. Herudover

= |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i det endelige likvidationsregnskab, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt op-
nar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideszettelse af intern kontrol

= QOpnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,

der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol
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= Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige

= Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af det endelige likvidationsregnskab pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette drif-
ten. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i det endelige likvidationsregnskab eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modi-
ficere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vo-
res revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften

= Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af det endelige likvidationsregnskab, herunder
noteoplysningerne, samt om det endelige likvidationsregnskab afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf

= Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for selskabet eller forretningsaktivite-
terne i selskabet til brug for at udtrykke en konklusion om det endelige likvidationsregnskab. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende uafhangig-
hed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan taenkes at pavirke vores uafhaengig-
hed og, hvor det er relevant, tilhgrende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var mest
betydelige ved revisionen af det endelige likvidationsregnskab for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold
ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig regulering udelukker,
at forholdet offentligggres, eller i de yderst sjeeldne tilfaelde, hvor vi fastslar, at forholdet ikke kan kommunikeres i vo-
res revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end
de fordele, den offentlige interesse har af sadan kommunikation.

Kgbenhavn, den 24. januar 2020
Grant Thornton

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 342099 36

Ole Skou
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 15007
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Totalindkomstopggrelse

2018/2019 2019/2020

01.02.2018 - 01.02.2019 -

(DKKt) Note  31.01.2019  15.01.2020
Indtaegter af investeringsvirksomhed 8 -7.097 5.348
Personaleomkostninger 4 -1.312 -1.452
Andre omkostninger 3 -831 -1.542
Resultat af primzer drift (EBIT) -9.240 2.354
Finansielle indtaegter 5 101 22
Finansielle omkostninger 6 -319 -200
Resultat fgr skat -9.458 2.176
Skat af arets resultat 0 0
Samlede totalindkomst -9.458 2.176

Resultatdisponering

Forslag til udbytte 52.183 0
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i Igbet af regnskabsperioden 43.486 121.761
Overfgrt resultat -105.127 -119.585
lalt -9.458 2.176

Resultat pr. aktie (EPS)

Gennemsnitligt antal aktier i omlgb eksklusive egne aktier 43.384 43.384
Resultat pr. aktie (DKK) -218 50
Resultat pr. aktie, udvandet (DKK) -218 50
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Balance

Aktiver

(DKKt) Note  31.01.2019 15.01.2020

LANGFRISTEDE AKTIVER
Finansielle aktiver

Kapitalandele i private equity fonde 8 177.319 0
Finansielle aktiver i alt 177.319 0
LANGFRISTEDE AKTIVER | ALT 177.319 0
KORTFRISTEDE AKTIVER

Tilgodehavender

Kortfristede lan og tilgodehavender 9 66 0
Kortfristede periodeafgraensningsposter 10 91 0
Tilgodehavender i alt 157 0
Likvider i alt 11 37.345 44.190
KORTFRISTEDE AKTIVER | ALT 37.502 44.190
AKTIVER | ALT 214.821 44.190
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Balance

Passiver

(DKKt) Note 31.01.2019 15.01.2020
EGENKAPITAL

Aktiekapital 12 43.486 43.486
Overfgrt resultat i alt 118.843 -334
Foreslaet udbytte 52.183 0
EGENKAPITAL | ALT 214.512 43.152
FORPLIGTELSER

Kortfristede forpligtelser

Andre kortfristede gaeldsforpligtelser 14 309 1.038
Kortfristede forpligtelser 309 1.038
FORPLIGTELSER | ALT 309 1.038
EGENKAPITAL OG FORPLIGTELSER | ALT 214.821 44.190

@vrige noter

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Vaesentlige regnskabsmaessige vurderinger, skgn, forudsaetninger og usikkerheder
7 Finansielle risici og finansielle instrumenter

13 Egne aktier

15 Z&ndring i nettoarbejdskapital
16 Eventualforpligtelser

17 Nertstdende parter

18 Aktionzerforhold

SCANDINAVIAN PRIVATE EQUITY A/S i likvidation = Endeligt likvidationsregnskab 2019/20




EGENKAPITALOPG@RELSE | 13

Egenkapitalopggrelse

Overfort re- Foreslaet ud-

(DKKt) Aktiekapital sultat i alt bytte I alt
Egenkapital pr. 1. februar 2018 43.486 223.868 0 267.354
Udbetalt udbytte -43.384 -43.384
Foreslaet udbytte -52.183 52.183 0

Totalindkomst:

Arets resultat -9.458 -9.458
Anden totalindkomst 0 0
Totalindkomst -9.458 -9.458
Egenkapital pr. 31. januar 2019 43.486 118.843 52.183 214.512
Egenkapital pr. 1. februar 2019 43.486 118.843 52.183 214.512
Udbetalt udbytte -121.353 -52.183 -173.536

Totalindkomst:

Periodens resultat 2.176 2.176
Anden totalindkomst 0 0
Totalindkomst 2.176 2.176
Egenkapital pr. 15. januar 2020 43.486 -334 0 43.152
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Pengestramsopggrelse
2018/2019 2019/2020
01.02.2018 - 01.02.2019 -
(DKKt) Note  31.01.2019  15.01.2020
Resultat af primaer drift (EBIT) -9.240 2.354
Veardireguleringer private equity fonde 7.097 -5.348
Zndring i nettoarbejdskapital 15 -9 886
Pengestrgmme fra primaer drift -2.152 -2.108
Finansielle indtaegter 101 22
Finansielle omkostninger -319 -200
Yderligere pengestrgmme fra drift -218 -178
Pengestrgmme fra driftsaktiviteter -2.370 -2.286
Investering i private equity fonde 8 -3.741 -1.689
Realisering af kapitalandele i private equity fonde 8 75.889 184.356
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet 72.148 182.667
Salg af egne aktier 0 0
Udbetalt udbytte, netto -43.384 -173.536
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -43.384 -173.536
Zndringer i likviditet 26.394 6.845
Likviditet, primo 10.951 37.345
Likviditet, ultimo 37.345 44.190

Pengestrgmsopggrelsen kan ikke direkte udledes af balance og totalindkomstopggrelse.
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Noter til det endelige likvidationsregnskab

NOTE 1

Anvendt regnskabspraksis

Det endelige likvidationsregnskab for Scandinavian Pri-
vate Equity A/S i likvidation er aflagt i overensstem-
melse med internationale regnskabsstandarder (IFRS)
som godkendt af EU og yderligere danske oplysnings-
krav til regnskabsaflaeggelsen for bgrsnoterede selska-
ber, jf. IFRS bekendtggrelsen udstedt i henhold til ars-
regnskabsloven. Scandinavian Private Equity A/S i likvi-
dation er et aktieselskab med hjemsted i Danmark.

Det endelige likvidationsregnskab afleegges i danske
kroner, der ogsa er Selskabets funktionelle valuta.

For at gge overblikket og for at mindske antallet af no-
teoplysninger, hvor savel belgb som de kvalitative op-

lysninger vurderes som uvasentlige for regnskabsbru-
ger, er enkelte oplysninger udeladt under hensyntagen
til veesentlighed.

Selskabet er tradt i likvidation efter reglerne om sol-
vent likvidation, hvorfor indregning, maling, klassifika-
tion og opstilling af regnskabsposter mv. er sket under
hensyntagen hertil, hvilket indebaerer fglgende:

= Likvidationsomkostningerne er i resultatopggrelsen
optaget under andre omkostninger.

= Selskabets aktiver er optaget til realisationsvaer-
dier.

VASENTLIG REGNSKABSPRAKSIS

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet foretager likvida-
tor en raekke regnskabsmaessige vurderinger, der dan-
ner grundlag for praesentation, indregning og maling af
Selskabets aktiver og forpligtelser. De vaesentligste
regnskabsmaessige vurderinger fremgar af note 2.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en
begivenhed indtruffet fgr eller pa balancedagen er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde Selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.
Aktiver fjernes fra balancen, nar det ikke leengere er

sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde Selskabet.

Kgb og salg af finansielle aktiver og forpligtelser ind-
regnes i balancen pa aftaledagen.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar Selskabet som
felge af en begivenhed indtruffet fgr eller pa balance-
dagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele for
at indfri forpligtelsen, og forpligtelsens vaerdi kan ma-
les palideligt. Forpligtelser fjernes fra balancen, nar
det ikke laengere er sandsynligt, at der ma afgives gko-
nomiske fordele for at indfri forpligtelsen.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til
kostpris, dog males investeringsaktiver ved fgrste ind-
regning til dagsvaerdi, hvilket typisk svarer til kostpris
eksklusive direkte afholdte omkostninger. Maling efter
forste indregning sker som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

| totalindkomstopggrelsen indregnes indtaegter i takt
med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrgrer regnskabsperioden.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste
indregning til transaktionsdagens kurs eller gennem-
snitlige manedskurser. Tilgodehavender, galdsforplig-
telser og andre monetaere poster i fremmed valuta,
som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til
balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen henholdsvis balancedagens kurs, ind-
regnes i totalindkomstopggrelsen som finansielle po-
ster.

Investeringer i unoterede private equity fonde omreg-
nes ved udgangen af hvert kvartal til valutakursen ved
kvartalets udgang. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen ved kvarta-
lets udgang, indregnes i totalindkomstopggrelsen un-
der indtaegter af investeringsvirksomhed.
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Indtaegter fra private equity investeringsaktivitet
Indteegter fra investeringsaktivitet i private equity om-
fatter urealiserede og realiserede veerdireguleringer
samt modtagne udbytter for unoterede private equity
fonde. Realiserede vaerdireguleringer males pa porte-
faljeselskabsniveau i forhold til de oprindelige kostpri-
ser og omfatter gevinster og tab pa helt eller delvist
afhandede investeringer samt udbytter eller tilsva-
rende i henhold til private equity fondenes rapporte-
ring til SPEAS. Omkostninger afholdt af private equity
fondene, herunder management fee, indregnes som
realiseret veerdiregulering.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager mv. til
Selskabets personale.

Andre omkostninger

Andre omkostninger omfatter omkostninger til admi-
nistration, revision, afholdelse af generalforsamling
mv.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -om-
kostninger samt realiserede og urealiserede kursgevin-
ster og -tab vedrgrende geeldsforpligtelser og transak-
tioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

SPEAS har i henhold til aktieavancebeskatningslovens
§19 siden 1. februar 2009 haft status som et skattefrit
investeringsselskab, hvorved danske investorer be-
skattes af den Igbende kursudvikling.

Selskabet er alene skattepligtig af udbytte modtaget
fra danske selskaber, hvilket beskattes med 15%. End-
videre kan der forekomme kildeskatter for indkomst
hidrgrende fra andre lande, der udgiftsfgres, safremt
tilbagesggning ikke er mulig.
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BALANCEN

Investeringer i unoterede private equity fonde
Investeringerne males ved fgrste indregning til dags-
veerdi svarende til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi med Igbende indregning af dagsvaerdiregu-
leringer i resultatet.

Investeringer i unoterede private equity fonde veerdi-
ansaettes pa baggrund af den senest modtagne rap-
portering fra de respektive fonde. Rapporteringen fra
fondene indeholder en vaerdianszettelse af private
equity fonden, herunder af hvert enkelt portefgljesel-
skab, hvorfra veerdien af SPEAS’ andel af den pagzel-
dende fond bestemmes. Veerdien af en private equity
fond udggres af summen af vaerdierne af de portefgl-
jeselskaber, som fonden har investeret i, samt veerdien
af indbetalinger fra investorerne, som ikke er investe-
ret i portefgljeselskaber eller anvendt til omkostnin-
ger.

Ved hver regnskabsafslutning vurderes de underlig-
gende fondes indrapporteringer med henblik pa at
sikre, at investeringerne males til dagsvaerdi baseret
pa anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder og teknikker
i branchen.

Hvis den senest modtagne rapportering fra fonden er
pr. en anden opggrelsesdato end SPEAS’ regnskabs-
dato, reguleres veerdien for indbetalte kapitalkald
samt modtagne distributioner i den mellemliggende
periode, ligesom der kan ske reguleringer baseret pa
bekraeftet information om vaesentlige forhold, der pa-
virker veerdien af et eller flere portefgljeselskaber.

Op- eller nedskrivning af investeringerne i unoterede
fonde foretages, nar der fra de underliggende fonde
rapporteres om realiserede gevinster eller tab, ureali-
serede op- og nedskrivninger af investeringerne samt
afholdt management fee og andre omkostninger. Veer-
dien af fonden reguleres for eventuel skyldig eller hen-
sat carry til private equity selskabet. Tidligere fore-
tagne op- og nedskrivninger tilbagefgres helt eller del-
vist, hvis begrundelsen for disse ikke laengere forelig-
ger.
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Veardireguleringer indregnes over resultatopggrelsen,
idet investeringer i unoterede private equity fonde ka-
tegoriseres som “dagsvaerdi via resultatopggrelsen”,
under henvisning til dagsveerdioptionen i IAS 39. Bag-
grunden for at veelge dagsveerdioptionen er, at SPEAS
konsekvent anlaegger en portefgljebetragtning i for-
bindelse med investeringer. Portefgljen forvaltes og
dens performance evalueres i overensstemmelse med
Selskabets risikostyrings- og investeringsstrategi med
udgangspunkt i dagsvaerdien, der ogsa danner basis
for den interne rapportering om investeringerne til
Selskabets ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kost-
pris, hvilket svarer til palydende vaerdi med fradrag af
nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Nedskrivning til tab opggres pa grundlag af en indivi-
duel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Kortfristede periodeafgraensningsposter

Kortfristede periodeafgraensningsposter indregnet un-
der aktiver omfatter afholdte omkostninger, der ved-
rorer efterfglgende regnskabsperiode. Kortfristede pe-
riodeafgraensningsposter males til kostpris.

Egne aktier

Anskaffelses- og afstaelsessummer for egne aktier
samt udbytte fra disse indregnes direkte pa egenkapi-
talen.

Andre kortfristede geeldsforpligtelser

Andre kortfristede geeldsforpligtelser omfatter skyl-
dige omkostninger. Andre kortfristede gaeldsforpligtel-
ser males til kostpris.

PENGESTR@MSOPG@RELSEN

Pengestrgmsopggrelsen er opstillet efter den indirekte
metode og viser Selskabets pengestromme fra drift-,
investering- og finansieringsaktivitet samt Selskabets
likvide beholdninger ved arets begyndelse og slutning.
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Pengestrgmme fra driften praesenteres efter den indi-
rekte metode og opggres som driftsresultatet, regule-
ret for vaerdireguleringer i private equity fonde, valu-
takursreguleringer fra disse investeringer, &endring i
nettoarbejdskapitalen samt betalte finansielle indtaeg-
ter, finansielle omkostninger og udbytteskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktiviteten omfatter
kgb og salg af aktiver og ejerandele i unoterede pri-
vate equity fonde.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter udbetaling af
udbytte samt kgb og salg af egne kapitalandele.

Pengestrgmme i anden valuta end den funktionelle va-
luta indregnes i pengestrgmsopggrelsen ved at an-
vende gennemsnitlige valutakurser for manederne,
medmindre disse afviger vaesentligt fra de faktiske va-
lutakurser pa transaktionstidspunkterne. | sidstnaevnte
tilfelde anvendes de faktiske valutakurser for de en-
kelte dage.

Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger
herunder anfordringsindskud.

SEGMENTOPLYSNINGER

Selskabet hovedaktivitet er at investere i unoterede
private equity fonde. Derudover placerer Selskabet li-
kvide beholdninger pa anfordringskonti og bankkonti i
gvrigt. Selskabet opererer alene pa ét segment.
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Nggletal udarbejdes med udgangspunkt i Finansfor-
eningens geeldende version af ”“Anbefalinger & Nggle-

tal”.

N@GLETALSDEFINITIONER

Resultat pr. aktie

Indre vaerdi pr. aktie

Egenkapitalafkast

Antal aktier

Borskurs/indre vaerdi

Ombkostningsprocent

Kapitalandele i private equity fonde som % af

egenkapital

Afkast af private equity fonde

Totaleksponering mod private equity fonde

Totaleksponering som % af egenkapital

Periodens resultat
Gennemsnitligt antal aktier

Egenkapital ultimo
Antal aktier ultimo

Periodens resultat
Gennemsnitlig egenkapital

Det samlede antal aktier i omlgb eksklusive Selskabets egne aktier

Bgrskurs ultimo
Indre veerdi pr. aktie ultimo

Personaleomk. + andre omkostninger
Gennemsnitlig egenkapital

Kapitalandele i private equity fonde ultimo
Egenkapital ultimo

Periodens resultat af kapitalandele i private equity fonde
Gennemsnitlig vaerdi af kapitalandele i private equity fonde

Kapitalandele i private equity fonde + resterende investeringstilsagn

Totaleksponering mod private equity fonde ultimo
Egenkapital ultimo
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NOTE 2
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Vaesentlige regnskabsmaessige vurderinger, skgn, forudsaetninger og usikkerhe-

der

SPEAS investerer i en raekke private equity fonde, hvis
portefglje bestar af unoterede virksomheder, og hvis
omsaettelighed er bestemt af udviklingen i markeds-
forholdene. Der kan derfor vaere usikkerhed om de un-
derliggende veerdier (de underliggende portefgljevirk-
somheder i private equity fondene) og dermed opgg-
relsen af dagsveerdien i Selskabets balance, idet disse
maske ikke til enhver tid og under alle markedsforhold
vil veere realiserbare, og urealiserbare vaerdiregulerin-
ger er forbundet med skgn. Denne usikkerhed kan

veere stgrre i perioder med hgj volatilitet i de finan-
sielle markeder. SPEAS har endvidere ikke oplysninger
om de specifikke metoder og forudsaetninger, private
equity fondene anvender ved vardiansaettelsen af
hvert enkelt portefgljeselskab, hvilket ggr det vanske-
ligt at verificere dagsvaerdien. Metoder og forudsaet-
ninger for opggrelsen af dagveerdien af investeringer i
unoterede private equity fonde er beskrevet i note 7.

3. HONORAR TIL SELSKABETS GENERALFORSAMLINGSVALGTE REVISOR

(DKKt)

2018/2019 2019/2020

Lovpligtig revision af Selskabets arsregnskab inkl. moms

Andre erklaeringer med sikkerhed inkl. moms
Skatteradgivning
Andre ydelser

94 94
0 25
0 0

10 57

Honorar til Grant Thornton Statsautoriseret Revisionspartnerselskab for andre erklzaeringer udggr DKKt 25 og vedrgrer
review af mellembalance. Honorar for andre ydelser udggr DKKt 57 og vedrgrer radgivning om IFRS samt radgivning i

forbindelse med Selskabets likvidation.

4. PERSONALEOMKOSTNINGER

(DKKt) 2018/2019 2019/2020
Vederlag til direktionen (inkl. Ign i opsigelsesperioden) 975 1.219
Vederlag til bestyrelsen 300 206
@vrige personaleomkostninger 37 27
lalt 1.312 1.452
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede medarbejdere (antal) 1 1

Bestyrelsen fratradte i forbindelse med Selskabets ekstraordinare generalforsamling den 9. oktober 2019.
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5. FINANSIELLE INDTAGTER

(DKKt) 2018/2019 2019/2020
Renteindtaegter af indestaende 27 22
Kursregulering af bankkonti 74 0
Finansielle indtzegter 101 22

6. FINANSIELLE OMKOSTNINGER

(DKKt) 2018/2019 2019/2020
Renteudgifter af indestaende/gaeld -35 -162
Kursregulering af bankkonti -216 -14
Provision for kreditfacilitet, bankgebyrer mv. -68 -24
Finansielle omkostninger -319 -200

7. FINANSIELLE RISICI OG FINANSIELLE INSTRUMENTER

(DKKt) 31.01.2019  15.01.2020

Kategorier af finansielle instrumenter

Kapitalandele i private equity fonde 177.319 0
Finansielle aktiver, der males til dagsvaerdi via resultatet 177.319 0
Kortfristede lan og tilgodehavender 66 0
Kortfristede periodeafgraensningsposter 91 0
Likvider i alt 37.345 44.190
Udlan og tilgodehavender 37.502 44.190
Andre kortsigtede gaeldsforpligtelser 309 1.038
Finansielle forpligtelser, der males til amortiseret kostpris 309 1.038

Andre kortsigtede gaeldsforpligtelser forfalder inden for 12 maneder.
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Nedenfor er Selskabets eksponering mod valutarisici specificeret.

VALUTAEKSPONERING

Kapitalandele i Private Equity Fonde

Kapitalandele i private equity fonde er investeret i fglgende valutaer:
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31.01.2019 15.01.2020
Valuta DKKt Valuta DKKt
EURt 14.437 107.780 0 0
SEKt 43.302 31.164 0 0
NOKt 49.663 38.375 0 0
lalt 177.319 0
Likvide beholdninger
Likvide beholdninger i valuta er placeret i fglgende valutaer:
31.01.2019 15.01.2020
Valuta DKKt Valuta DKKt
EURt 2.530 18.888 0 0
SEKt 1.001 721 0 0
NOKt 10.160 7.850 0 0
lalt 27.459 0
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Falsomhed over for valutakursudsving

(DKKt) 2018/2019 2019/2020

Egenkapitalens fglsomhed over for valutakursudsving

Indvirkning hvis EUR-kurs alt andet lige var 10% lavere end faktisk kurs -12.667 0
Indvirkning hvis SEK-kurs alt andet lige var 10% lavere end faktisk kurs -3.189 0
Indvirkning hvis NOK-kurs alt andet lige var 10% lavere end faktisk kurs -4.622 0
lalt -20.478 0
Resultatets fglsomhed over for valutakursudsving

Indvirkning hvis EUR-kurs alt andet lige var 10% lavere end faktisk kurs -12.667 0
Indvirkning hvis SEK-kurs alt andet lige var 10% lavere end faktisk kurs -3.189 0
Indvirkning hvis NOK-kurs alt andet lige var 10% lavere end faktisk kurs -4.622 0
lalt -20.478 0
Resterende investeringstilsagns felsomhed over for valutakursudsving

Indvirkning hvis EUR-kurs alt andet lige var 10% lavere end faktisk kurs -4.042 0
Indvirkning hvis SEK-kurs alt andet lige var 10% lavere end faktisk kurs -1.719 0
Indvirkning hvis NOK-kurs alt andet lige var 10% lavere end faktisk kurs -1.551 0
lalt -7.311 0

Egenkapitalens og resultatets fglsomhed over for valutakursudsving hidrgrer fra kapitalandele i private equity fonde
samt likvide beholdninger i valuta. Fglsomheden vedrgrende kapitalandele i private equity fonde antages i opggrelsen
at veere direkte afhaengig af udsving i den valuta, investeringstilsagnet til den enkelte privat equity fond er afgivet i.
Dette behgver dog ikke at veere tilfaeldet, og endvidere gennemfgrer flere af private equity fondene ogsa investeringer
i selskaber, hvis aktier er denomineret i en anden valuta end den valuta, private equity fonden aflaegger regnskab i. Vi
har imidlertid ikke oplysninger om det enkelte portefgljeselskabs valutaeksponering og private equity fondens
eventuelle afdaekning heraf, hvorfor vi finder den anvendte forudssetning som mest retvisende.

Metoder og forudseetninger for opggrelse af dagsvaerdier

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER
Valutaterminsforretninger vaerdiansattes efter almindeligt anerkendte veerdiansaettelsesmetoder baseret pa rele-
vante observerbare valutakurser.

INVESTERINGER | UNOTEREDE PRIVATE EQUITY FONDE

Investeringer i unoterede private equity fonde vaerdiansattes pa baggrund af modtagne rapporteringer fra de respek-
tive fonde. Vaerdien af en private equity fond opggres som markedsvaerdien af hver kapitalandel i portefgljeselskaber
ejet af fonden med tilleeg af andre (kortfristede) nettoaktiver. Det kontrolleres, at private equity fondene i rapporte-
ringen har opgjort dagsvaerdien af portefgljeselskaberne med udgangspunkt i anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder
og teknikker i branchen, og dagsveerdierne gennemgas og vurderes ud fra tilgeengelig information med henblik pa
eventuelle justeringer, hvis den rapporterede dagsvaerdi ikke vurderes at repraesentere den faktiske dagsvaerdi. SPEAS
har dog som udgangspunkt ikke oplysninger om de specifikke metoder og forudsaetninger, private equity fondene an-
vender ved verdianszettelsen af hvert enkelt portefgljeselskab. Ved vurderingen af den rapporterede dagsveerdi
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inddrages blandt andet tilgaengelig information om relevante markedsforhold samt selskabsspecifik og generel infor-
mation opnaet gennem den Igbende dialog med de respektive private equity selskaber. De fonde, som SPEAS investe-
rer i, anvender alle retningslinjerne "International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines”. Til brug
for vaerdiansaettelse af portefgljeselskaberne tager private equity fondene udgangspunkt i selskabets branche, mar-
kedsposition og indtjeningsevne, og der inddrages f.eks. (i) peer group multiple, dvs. markedsveerdien af sammenlig-
nelige bgrsnoterede selskaber i forhold til indtjeningen, (ii) transaktionsmultiple i nyligt gennemfgrte M&A-transaktio-
ner involverende sammenlignelige selskaber, (iii) veerdiindikationer fra potentielle kgbere af selskabet, (iv) markeds-
vaerdien, hvis selskabet er bgrsnoteret, og/eller (v) forventet fremtidigt provenu, hvis der er indgaet aftale om salg af
selskabet.

Dagsvardihierarki for finansielle instrumenter, der males til dagsvaerdi i balancen

Nedenstaende vises klassifikationen af finansielle instrumenter, der males til dagsveerdi, opdelt i henhold til dagsveer-

dihierarkiet:

= Noterede priser i et aktivt marked for samme type instrument (niveau 1)

= Noterede priser i et aktivt marked for lignende aktiver eller forpligtelser eller andre vaerdiansaettelsesmetoder,
hvor alle vaesentlige input er baseret pa observerbare markedsdata (niveau 2)

= Vardiansattelsesmetoder, hvor eventuelle vaesentlige input ikke er baseret pa observerbare markedsdata (ni-

veau 3)
31.01.2019
(DKKt) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 I alt
Kapitalandele i private equity fonde 177.319 177.319
Finansielle aktiver, der males til dagsvaerdi via
resultatet 0 0 177.319 177.319
15.01.2020
(DKKt) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 I alt
Kapitalandele i private equity fonde 0 0
Finansielle aktiver, der males til dagsvaerdi via
resultatet 0 0 0 0
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8. INVESTERING | PRIVATE EQUITY FONDE

Kapitalandele i unoterede private equity fonde, der males til dagsveerdi i henhold til dagsveerdihierakiet niveau 3, jf.

note 7.

(DKKt) 2018/2019 2019/2020
Dagsveerdi primo 256.564 177.319
Kgb, eksklusiv transaktionsomkostninger 3.741 1.689
Salg, eksklusiv transaktionsomkostninger -75.889 -184.356
Genvist/tab ifglge totalindkomstopggrelsen -7.097 5.348
Dagsvaerdi ultimo 177.319 0

Genvist/tab ifglge totalindkomstopggrelsen

Realiseret veerdiregulering 14.132 -57.896
Urealiseret veerdiregulering (inkl. tilbagefgrsel af opskrivning ved realisation) -21.229 63.244
Genvist/tab ifglge totalindkomstopggrelsen -7.097 5.348

"Realiseret veerdiregulering” og “Urealiseret veerdiregulering” indgar i Totalindkomstopggrelsen under posten ”Ind-
teegter af investeringsvirksomhed”.

F@LSOMHED OVER FOR UDSVING | VARDIEN AF INVESTERINGER | PRIVATE EQUITY FONDE

Dagsveerdien af Selskabets investeringer i unoterede private equity fonde pavirkes af udviklingen i dagsveerdien af de
pagaeldende private equity fondes portefgljeselskaber. Til brug for veerdiansattelse af portefgljeselskaberne tager
private equity fondene udgangspunkt i selskabets branche, markedsposition og indtjeningsevne, og derudover
pavirkes dagsveaerdien af makrogkonomiske og finansielle forhold. Savel egenkapitalen som resultatet er fglsom over
for udsving i vaerdien af Selskabets investeringer i unoterede private equity fonde.

(DKKt) 2018/2019 2019/2020

Egenkapitalens fglsomhed over for udsving i dagsvaerdien af private equity fonde
Indvirkning hvis dagsvaerdien var 10% lavere end den faktiske dagsvaerdi -17.732 0

Resultatets fglsomhed over for udsving i dagsvaerdien af private equity fonde
Indvirkning hvis dagsvaerdien var 10% lavere end den faktiske dagsvaerdi -17.732 0
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9. KORTFRISTEDE LAN OG TILGODEHAVENDER

(DKKt) 31.01.2019  15.01.2020
Deposita, tilgodehavende renter mv. 66 0
lalt 66 0

Deposita, tilgodehavende renter mv. er kategoriseret som “udlan og tilgodehavender”.

Selskabets maksimale kreditrisiko pa balancedagen svarer til de i balancen indregnede vaerdier.

10. KORTFRISTEDE PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER

(DKKt) 31.01.2019  15.01.2020
Periodiserede omkostninger 91 0
lalt 91 0

11.LIKVIDER | ALT

(DKKt) 31.01.2018 15.01.2020
Indestdende pa bankkonti 37.345 44.190
I alt 37.345 44.190

Selskabets likvide beholdninger er indestdende i danske pengeinstitutter samt pa klientkonto hos Likvidator.

12. AKTIEKAPITAL

2018/2019 2019/2020
Antal Nom. vardi Antal Nom. vardi
Stk. DKKt Stk. DKKt
Aktiekapital, primo 43.486 43.486 43.486 43.486
Aktiekapital, ultimo 43.486 43.486 43.486 43.486

Alle aktier har samme rettigheder, og hele aktiekapitalen er fuldt indbetalt.
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13. EGNE AKTIER

2018/2019 2019/2020
Andel af ak- Andel af ak-
Antal Nom. veerdi tiekapital Antal Nom. vaerdi tiekapital
Stk. DKKt % Stk. DKKt %
Egne aktier primo 102 102 0,2 102 102 0,2
Salg 0 0 0 0 0 0
Egne aktier ultimo 102 102 0,2 102 102 0,2

I regnskabsperioden 2019/20 har Selskabet ikke handlet egne aktier.

14. ANDRE KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

(DKKt) 31.01.2019  15.01.2020
Skyldig revision 94 94
Skyldige omkostninger i gvrigt 215 944
I alt 309 1.038

Andre kortfristede geeldsforpligtelser vedrgrer primaert skyldige omkostninger til revision og radgivere, selskabsom-
kostninger i forbindelse med regnskabsafslutningen samt omkostninger til Selskabets likvidation.

Andre kortfristede gaeldsforpligtelser forfalder inden for 12 maneder.

15. £ANDRING | NETTOARBEJDSKAPITAL

(DKKt) 2018/2019  2019/2020
Tilgodehavender -3 157
Kortfristede forpligtelser -6 729
I alt -9 886
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16. EVENTUALFORPLIGTELSER

Selskabet har pr. balancedagen ingen eventualforpligtelser eller sikkerhedsstillelser, der ikke fremgar af balancen.

17.NARTSTAENDE PARTER

Der er ikke naertstaende parter, der har bestemmende indflydelse over Scandinavian Private Equity A/S i likvidation.
Pr. 15. januar 2020 ejer Henrik Lind 12.343, hvor af 11.094 styk er ejet gennem Lind Invest ApS, svarende til 28,4% af
aktiekapitalen og stemmerne, og har betydelig indflydelse i Scandinavian Private Equity A/S i likvidation. Henrik Lind
var ligeledes medlem af Selskabets bestyrelse frem til den ekstraordinaere generalforsamling afholdt 9. oktober 2019.
De g@vrige nzertstaende parter, der i regnskabsperioden frem til den ekstraordinaere generalforsamling afholdt 9. okto-
ber 2019 har haft betydelig indflydelse i Scandinavian Private Equity A/S i likvidation, er bestyrelsen og direktionen
samt disse personers relaterede familiemedlemmer.

Transaktioner med bestyrelsen og direktionen fremgar af note 4.

P4 Selskabets ekstraordinaere generalforsamling den 9. oktober 2019 blev advokat Anders @rjan Jensen, partner i Gor-
rissen Federspiel Advokatpartnerselskab, valgt som likvidator. Selskabets naertstaende parter omfatter med virkning
fra 9. oktober 2019 likvidator samt Gorrissen Federspiel Advokatpartnerselskab, der har modtaget DKKt 469 inkl.

moms i honorar i forbindelse med Selskabets likvidation.

Der har ikke herudover vaeret transaktioner mellem Selskabet nzaertstdende parter.

18. AKTIONARFORHOLD

SPEAS har registreret fglgende aktionaerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller palydende
veerdi pa tidspunktet for det endelige likvidationsregnskabs afleeggelse:

Aktionaer Meddelt stemme- og ejerandel
Lind Invest ApS
8000 Aarhus C 25,3%

Nykredit Realkredit A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V >5%
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