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Investering i Kapitalforeningen BLS Invest

De retlige konsekvenser af, at en investor investerer i en eller
flere andele i en afdeling i foreningen, svarer som udgangs-
punkt til enhver anden investering i et ordinzrt veerdipapir. In-
vestor bliver ved registrering af andelen ejer af en forholds-
maessig andel af foreningen, som investeringen modsvarer.

Heeftelse

Foreningens investorer hafter alene med deres indskud, og
derudover har investor ingen haftelse for foreningens forplig-
telser. Andele er frit omsettelige og negotiable. Ingen andele
har sarlige rettigheder. Ingen investor i foreningen har pligt til
at lade sine andele indlgse.

Retfeerdig behandling af investorer og evt. fortrins-
behandling

Forvalteren understatter en retfeerdig behandling af investo-
rerne i hver afdeling. Ingen investor er tildelt fortrinsbehand-
ling.

Som udgangspunkt vil alle investorer have de samme rettighe-
der, for s& vidt angdr de forhold, som vedrgrer alle investorerne
i foreningen. For sa vidt angar forhold, som alene vedrgrer in-
vestorer i en enkelt afdeling, vil alle investorer i afdelingen
have de samme rettigheder.

I forbindelse med ordrehandtering sikrer forretningsgange, at
alle afdelinger i foreningen behandles ensartet og fair. Handler
i samme veerdipapirer afgives saledes pa samme tidspunkt for
alle afdelinger, safremt investeringsbeslutningen er truffet
samtidig. | specielle situationer, hvor det skyldes forhold, som
forvalteren ikke har indflydelse pa, kan der opsta situationer,
hvor alle afdelinger ikke handler samtidigt.

Forvalteren udviser stgrst mulig omhu for at behandle den en-
kelte afdeling og dens investorer retfeerdigt. Det ma dog un-
derstreges, at uanset bestraebelserne er det ikke muligt altid at
opng, at alle investorer behandles ens. Forvalter har forret-
ningsgange for bedst mulig handtering af sédanne situationer.

Negotiabilitet og omsettelighed
Foreningsandelene er omsztningspapirer, og der galder ingen
indskreenkninger i andelenes omszttelighed.

Oplgsning

Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at en for-
ening eller en afdeling oplgses. En sadan indstilling kan vare
forarsaget af fx utilstreekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt
utidssvarende investeringsomrader i foreningen eller afdelin-
gen.

Til vedtagelse af beslutning om en forenings eller en afdelings
oplgsning, fusion eller spaltning kraeves, at beslutningen til-
treedes af sdvel mindst to tredjedele af de afgivne stemmer som
af den del af foreningens eller afdelingens formue, der er re-
praesenteret pa generalforsamlingen.

Flytning

Der gelder ingen serlige regler for investorers flytning fra en
afdeling til en anden i foreningen. Flytning betragtes som ind-
lgsning med efterfalgende emission pa almindelige vilkar.

Stemmeret
Investorerne i foreningen har én stemme for hver andel & 100
kr. Stemmeretten kan udgves, safremt andelen er noteret pa
navn i foreningens register over investorer en uge far general-
forsamlingen.

Der geelder ingen stemmeretsbegransninger.

Rettigheder
Ingen andele har serlige rettigheder.

/ndring af risikorammer og investeringsstrategi
Bestyrelsen kan inden for rammerne af vedtaegterne lgbende
@ndre risikorammer og investeringsstrategi. Safremt de gn-
skede &ndringer ligger uden for vedtaeegternes rammer, vil be-
styrelsen pa en ordiner eller ekstraordiner generalforsamling
foresla investorerne andring af foreningens vedteegter.

Jurisdiktion, lovvalg og sikringsakter

De retlige konsekvenser af at investere i andele i foreningen er
beskrevet ovenfor. Foreningen er etableret i Danmark og un-
derlagt dansk lovgivning.

Ethvert kab eller salg af andele i foreningens afdelinger vil sa-
ledes veere underlagt dansk ret og veerneting. Det betyder, at
en retssag skal indbringes for en dansk domstol i henhold til
danske retsplejeregler.

Om sikringsakter gelder der i dansk ret alene den betingelse,
at retmaessige ejerregistrering af andele som ethvert andet veer-
dipapir skal ske ind eller ud af foreningens veerdipapirdepot til
eller fra et ejerdepot. Depotfaring antages at veere i et dansk
depotfgrende kreditinstitut.

Som udgangspunkt skal ethvert kab eller salg forega via for-
eningens market maker i foreningens andele — Nykredit Bank
AJS. Der er ikke andre szrlige sikringsakter tilknyttet.

Investor opfordres til at sgge individuel radgivning om egne
investerings- og skattemaessige forhold.
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Foreningen

Navn og adresse

Kapitalforeningen BLS Invest

c/o Nykredit Portefglje Administration A/S
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

www.blsinvest.dk

Foreningen opererer tillige under binavnet Specialforeningen
BLS Invest (Kapitalforening).

Foreningen har hjemsted i Kgbenhavns Kommune.

Registreringsnumre
Reg.nr. i Finanstilsynet: 24.039 — tidligere 16.074.
CVR-nr.: 3106 17 17.

Stiftelse

Specialforeningen BLS Invest blev stiftet den 7. november
2007 under navnet Specialforeningen BL&S Invest. Forenin-
gen &ndrede navn til Specialforeningen BLS Invest pa gene-
ralforsamling den 15. maj 2012. Foreningen har pa ekstraordi-
neer generalforsamling den 28. februar 2014 &ndret status til
kapitalforening under lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v.

Foreningen omfatter falgende afdelinger:

e  Danske Aktier KL (SE-nr. 30 11 70 93)

e  Globale Aktier KL (SE-nr. 30 98 99 10)

e  Globale Aktier Akk. (SE-nr. 34 18 31 63)

e  Danske Aktier Akk. (SE-nr. 40 52 29 99)

Formal

Ifglge vedtegterne er det foreningens formal for en eller flere
investorer at skabe et afkast ved investering i likvide midler,
herunder valuta, eller finansielle instrumenter omfattet af bilag
2 i lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -
aktiviteter.

Foreningen retter sig mod detailinvestorer.

Vedtagter og arsrapporter

Foreningens vedteegter er en integreret del af denne investor-
oplysning og vedlagt som bilag.

Foreningens arsrapport aflaegges i henhold til reglerne i lov om

investeringsforeninger m.v. galdende for danske UCITS.
Regnskabsaret falger kalenderaret. Vedtaegter og arsrapporter

udleveres pa begaring hos Nykredit Portefglje Administration
AJS, ligesom de forefindes pa foreningens hjemmeside,
www.blsinvest.dk.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsfares ad-
skilt. Der aflaegges serskilt regnskab for hver afdeling. De ad-
ministrationsomkostninger, der ikke direkte kan henfares til
den enkelte afdeling, fordeles mellem afdelingerne efter ved-
teegternes regler herom.

Beaeredygtige investeringer

Radgiveren for foreningens afdelinger hedder BLS Capital
Fondsmaglerselskab A/S (BLS Capital). Investeringsfiloso-
fien hos BLS Capital fordrer et hgjt niveau af beeredygtighed
0g ESG fra selskaberne i portefgljerne i Kapitalforeningen
BLS Invest, og investeringsfilosofien som BLS Invest investe-
res efter har séledes veret konsistent siden foreningens etable-
ring i 2008.

Investeringsfilosofien dikterer, at de selskaber der investeres i
har demonstreret langsigtet excellent governance og ledelse.
Generelt kendetegner det de selskaber foreningen investerer i,
at de har hgj profitabilitet og et lavt niveau af materielle an-
leegsaktiver, hvorfor selskaberne naturligt er kendetegnet ved
lav miljgmaessig belastning, et arbejdsmiljg med lave risici
samt et hgjt niveau af veerdiskabelse set i forhold til disse sel-
skabers forbrug af ressourcer.

Selskaberne er desuden kendetegnet ved sterk indtjenings-
veekst og steerke brands, hvorfor fokus pa langsigtet ordentlig-
hed er et krav til vores selskabers ledelse.

Foreningen anser baeredygtighedsrisici som relevante, og disse
integreres i investeringsbeslutninger. Efterfglgende overvager
foreningens radgiver lgbende de overordnede negative pavirk-
ninger, som investeringsbeslutningerne har, hvorefter dette
rapporteres til foreningens bestyrelse.

Beeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgar i sa-
vel investeringsbeslutninger som i det aktive ejerskab, hvorved
den negative indvirkning sgges mitigeret og den langsigtede
veerdiskabelse sikret. Det er foreningens opfattelse at beeredyg-
tighedsaspekter af materiel betydning for investeringen i form
af sdvel risici som muligheder korrekt handteret kan have en
positiv indflydelse pa det langsigtede afkastet i foreningens af-
delinger.

Foreningens afdelinger investerer i en lang raekke aktiviteter
beskrevet i EU-taksonomien over grgnne aktiviteter. Dette
skyldes sammenfald af taksonomien og de bearedygtighedsbe-
tragtninger, der indgar i foreningens politik. Foreningen har
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ingen malsetning om overordnet eksponering, men vil lg-
bende rapportere pa denne efter de regulatoriske krav til dette.
Rapporteringen vil ligeledes bergre de negative pavirkninger
og indsatsen for at héndtere disse.

For en narmere beskrivelse af de enkelte afdelingers integra-
tion af baeredygtighed henvises til afsnittet ”Oplysninger efter

Disclosureforordningen” under hver afdeling.

Formue
Ultimo oktober 2022 var foreningens formue 13,31 mia. kr.
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Afdeling Danske Aktier KL

Beslutning om etablering

Afdeling Danske Aktier KL er besluttet etableret pa forenin-
gens stiftende generalforsamling den 7. november 2007 under
navnet Danske Aktier.

Pa ordinaer generalforsamling den 23. april 2013 har afdelin-
gen &ndret navn til Danske Aktier KL.

Investeringsomrade
Afdelingen placerer sine midler i overensstemmelse med § 157
ao0g § 157 b, stk. 3 i lov om finansiel virksomhed.

Afdelingen investerer i aktier i selskaber, som har faet adgang
til eller er handlet pd Nasdaq Copenhagen A/S, eller som er
handlet pé et andet reguleret marked i Danmark, der er regel-
massigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op
til 10% af sin formue i andre vaerdipapirer eller pengemarkeds-
instrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til han-
del pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i
andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingen falger de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningslovens § 21, stk. 2.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
deekket basis og foretage udlan af veerdipapirer.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stil-
let til rddighed for afdelingen.

Lan
Afdelingen kan optage kortfristede 1an pa hgjst 10% af afde-

lingens formue, bortset fra 1an med investeringsformal.

Afdelingen ma ikke stille garantier for tredjemand eller yde
Ian.

Investeringsbegransninger

Afdelingen placerer maksimalt 10% af afdelingens formue i en
afdeling af en UCITS, kapitalforening eller udenlandsk inve-
steringsinstitut, hvis vedteaegter indeholder de i lov om finansiel
virksomhed § 157a anfarte begransninger.

Afdelingen ma maksimalt investere 10% af Afdelingens for-
mue i aktier udstedt af samme emittent eller emittenter i
samme koncern. Afdelingen ma eje indtil 15% af de stemme-
berettigede aktier udstedt af det samme aktieselskab. Afdelin-
gen ma ikke eje aktier i et enkelt aktieselskab i et sddan om-
fang, at besiddelsen giver mulighed for at udgve en betydelig
indflydelse pa aktieselskabet.

Investeringer i aktier som ikke er handlet pd Nasdaq Copenha-
gen A/S eller et andet reguleret marked i Danmark ma sammen
med investeringer i unoterede vardipapirer maksimalt udgare
10% af afdelingens formue.

Afdelingens kontantbeholdning ma endvidere ikke andrage
mere end 15% af afdelingens aktiver med undtagelse i op til 8
handelsdage efter stgrre indskud i afdelingen.

Benchmark
Afdelingen anvender ikke et benchmark.

Risikofaktorer
Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende hgj.

Investor skal iser veere opmaerksom pd, at aktiemarkedsrisiko,
geografisk risiko, likviditetsrisiko, key man risiko, risiko pa
kontantindestaende og udstederspecifik risiko kan pavirke
veerdien af investering i afdelingen. De enkelte risikofaktorer
er nermere beskrevet i afsnittet ’Risikoforhold og risikofakto-
rer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Det ma forventes, at der i perioder vil veere en negativ kursud-
vikling pa afdelingens investeringer og dermed pa investe-
ringsbeviserne. Investering i afdelingen kan derfor veere et vae-
sentligt element i en langsigtet investering, der kan tale visse
udsving, og hvor salg af investeringsbeviserne kan vente til, at
kursen er gunstig. Afdelingen er fx egnet som en del af en pen-
sionsportefglje eller som langsigtet investering med frie mid-
ler.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales forelgbigt til investorerne inden udgangen af januar og
godkendes pa foreningens ordinere generalforsamling.
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Udlodningens starrelse afhaenger af det foregaende regnskabs-
ars indtegter og omkostninger og beregnes i overensstem-
melse med ligningslovens § 16C.

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra
afdelingen, p.t. 27%.

Skatte- & afgiftsregler
Afdelingen er et investeringsinstitut med minimumsbeskat-
ning, jf. ligningslovens § 16 C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtreek efter samme regler som ved direkte
investering i veerdipapirer. For fysiske personer beskattes ud-
bytte samt gevinst eller tab ved afstaelse af beviser i afdelingen
som aktieindkomst, mens det for selskaber sker efter lagerprin-
cippet og som selskabsindkomst.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og
i medfar af lov om pensionsafkastbeskatning.

| forbindelse med udlodning fra afdelingen, skal afdelingen in-
dehold udbytteskat efter reglerne for hver enkelt investortype.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fglgende
fondskode/ISIN: DK0060188902.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pd Nasdagq Copenhagen A/S.
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Afdeling Danske Aktier Akk.

Beslutning om etablering
Afdeling Danske Aktier Akk. er besluttet etableret pa bestyrel-
sens mgde den 27. marts 2019.

Investeringsomrade
Afdelingen placerer sine midler i overensstemmelse med § 157
aog 8§ 157 b, stk. 3 i lov om finansiel virksomhed.

Afdelingen investerer i aktier i selskaber, som har faet adgang
til eller er handlet p4 Nasdaq Copenhagen A/S, eller som er
handlet pa et andet reguleret marked i Danmark, der er regel-
massigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op
til 10% af sin formue i andre vaerdipapirer eller pengemarkeds-
instrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er optaget til han-
del pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i
andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stil-
let til rddighed for afdelingen.

Lan
Afdelingen kan optage kortfristede 1an pa hgjst 10% af afde-
lingens formue, bortset fra 1an med investeringsformal.

Afdelingen ma ikke stille garantier for tredjemand eller yde
Ian.

Investeringsbegraensninger

Afdelingen placerer maksimalt 10% af afdelingens formue i en
afdeling af en UCITS, kapitalforening eller udenlandsk inve-
steringsinstitut, hvis vedtaegter indeholder de i lov om finansiel
virksomhed § 157a anfarte begraensninger.

Afdelingen ma maksimalt investere 10% af Afdelingens for-
mue i aktier udstedt af samme emittent eller emittenter i
samme koncern. Afdelingen ma eje indtil 15% af de stemme-
berettigede aktier udstedt af det samme aktieselskab. Afdelin-

gen ma ikke eje aktier i et enkelt aktieselskab i et sddan om-
fang, at besiddelsen giver mulighed for at udgve en betydelig
indflydelse pé aktieselskabet.

Investeringer i aktier, som ikke er handlet pd Nasdaq Copen-
hagen A/S eller et andet reguleret marked i Danmark, ma sam-
men med investeringer i unoterede veerdipapirer maksimalt
udgare 10% af afdelingens formue.

Afdelingens kontantbeholdning mé endvidere ikke andrage
mere end 15% af afdelingens aktiver med undtagelse i op til 8
handelsdage efter stagrre indskud i afdelingen.

Benchmark
Afdelingen anvender ikke et benchmark.

Risikofaktorer
Risikoen ved investering i afdelingen anses som verende hgj.

Investor skal iseer veere opmaerksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
geografisk risiko, likviditetsrisiko, key man risiko, risiko pa
kontantindestdende og udstederspecifik risiko kan pavirke
veerdien af investering i afdelingen. De enkelte risikofaktorer
er nermere beskrevet i afsnittet ’Risikoforhold og risikofakto-

rer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Det ma forventes, at der i perioder vil veere en negativ kursud-
vikling pa afdelingens investeringer og dermed pé investe-
ringsbeviserne. Investering i afdelingen kan derfor veere et vee-
sentligt element i en langsigtet investering, der kan tale visse
udsving, og hvor salg af investeringsbeviserne kan vente til, at
kursen er gunstig. Afdelingen er fx egnet som en del af en pen-
sionsportefglje eller som langsigtet investering med frie mid-
ler.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen ud-
lodning, idet nettooverskuddet henlaegges til forggelse af afde-
lingens formue.

Skatte- & afgiftsregler

Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskat-
ningslovens § 19. Udbytte modtaget fra danske selskaber be-
skattes med 15%, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet af an-
delene efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig beskatning
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af sdvel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for even-
tuelt tab. Beskatningen sker for fysiske personer som kapital-
indkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

For midler investeret under virksomhedsordningen sker be-
skatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af ande-
lene indgdr i skatteopgarelsen for virksomhedsdelen.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og
i medfar af lov om pensionsafkastbeskatning.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fglgende
fondskode/ISIN: DK0061143260.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S.
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Afdeling Globale Aktier KL

Beslutning om etablering

Afdeling Globale Aktier KL er besluttet etableret pa forenin-
gens stiftende generalforsamling den 7. november 2007 under
navnet Globale Aktier.

Pa ordinaer generalforsamling den 23. april 2013 har afdelin-
gen &ndret navn til Globale Aktier KL.

Investeringsomrade
Afdelingen placerer sine midler i overensstemmelse med § 157
ao0g § 157 b, stk. 3 i lov om finansiel virksomhed.

Afdelingen investerer globalt i primzrt aktier, som har faet ad-
gang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked. Af-
delingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og
GDRs).

Investeringer kan foretages i veerdipapirer, som har faet ad-
gang til eller er optaget til handel pé et reguleret marked, der
er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE). Endvi-
dere kan afdelingen investere i vaerdipapirer optaget til handel
pa et andet reguleret marked i Den Europaiske Union, der er
regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere ind-
til 10% af sin formue i andre veerdipapirer eller pengemarkeds-
instrumenter herunder i veerdipapirer, der ikke er optaget til
handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle
instrumenter optaget til handel pa de i vedtegternes bilag 1
opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til
bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere op til 10% af sin formue i
andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitut-
ter.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i ak-
tieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
deekket basis og foretage udlan af veerdipapirer.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stil-
let til radighed for afdelingen.

Léan
Afdelingen kan optage kortfristede 1&n pa hgjst 10% af afde-
lingens formue, bortset fra 1an med investeringsformal.

Afdelingen ma ikke stille garantier for tredjemand eller yde
1an.

Investeringsbegransninger

Afdelingen placerer maksimalt 10% af afdelingens formue i en
afdeling af en UCITS, kapitalforening eller udenlandsk inve-
steringsinstitut, hvis vedtagter indeholder de i lov om finansiel
virksomhed § 157a anfarte begransninger.

Afdelingen ma maksimalt investere 10% af afdelingens for-
mue i aktier udstedt af samme emittent eller emittenter i
samme koncern. Afdelingen ma eje indtil 15% af de stemme-
berettigede aktier udstedt af det samme aktieselskab. Afdelin-
gen ma ikke eje aktier i et enkelt aktieselskab i et sddan om-
fang, at besiddelsen giver mulighed for at udgve en betydelig
indflydelse pa aktieselskabet.

Indtil 10% af afdelingens formue ma investeres i unoterede
veerdipapirer eller i veerdipapirer, som ikke er noteret pa et
godkendt marked.

Afdelingens kontantbeholdning ma endvidere ikke andrage
mere end 15% af afdelingens aktiver, med undtagelse i op til 8
handelsdage efter stgrre indskud i afdelingen.

Benchmark
Afdelingen anvender ikke et benchmark.

Risikofaktorer
Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende hgj.

Investor skal iseer vaere opmaerksom pa, at aktiemarkedrisiko,
key man risiko, risiko pa kontantindestdende, udstederspecifik
risiko og valutarisiko kan pavirke vaerdien af investering i af-
delingen. De enkelte risikofaktorer er neermere beskrevet i af-
snittet *Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Det ma forventes, at der i perioder vil veere en negativ kursud-
vikling pa afdelingens investeringer og dermed pé investe-
ringsbeviserne. Investering i afdelingen kan derfor veere et vee-
sentligt element i en langsigtet investering, der kan tale visse
udsving, og hvor salg af investeringsbeviserne kan vente, til
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kursen er gunstig. Afdelingen er fx egnet som en del af en pen-
sionsportefglje eller som langsigtet investering med frie mid-
ler.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales forelgbigt til investorerne inden udgangen af januar og
godkendes pa foreningens ordinere generalforsamling.

Udlodningens sterrelse afhaenger af det foregdende regnskabs-
ars indteegter og omkostninger og beregnes i overensstem-
melse med ligningslovens § 16C.

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra
afdelingen, p.t. 27%.

Skatte- & afgiftsregler
Afdelingen er et investeringsinstitut med minimumsbeskat-
ning, jf. ligningslovens § 16 C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtrak efter samme regler som ved direkte
investering i veerdipapirer. For fysiske personer beskattes ud-
bytte samt gevinst eller tab ved afstaelse af beviser i afdelingen
som aktieindkomst, mens det for selskaber sker efter lagerprin-
cippet og som selskabsindkomst.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og
i medfar af lov om pensionsafkastbeskatning.

| forbindelse med udlodning fra afdelingen, skal afdelingen in-
dehold udbytteskat efter reglerne for hver enkelt investortype.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fglgende
fondskode/ISIN: DK0060189041.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pd Nasdagq Copenhagen A/S.
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Afdeling Globale Aktier Akk.

Beslutning om etablering
Afdeling Globale Aktier Akk. er besluttet etableret pa forenin-
gens bestyrelsesmgde den 28. februar 2014.

Afdelingen er igangsat den 28. november 2014.

Investeringsomrade
Afdelingen placerer sine midler i overensstemmelse med § 157
aog 8§ 157 b, stk. 3 i lov om finansiel virksomhed.

Afdelingen investerer globalt i primert aktier, som har faet ad-
gang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked. Af-
delingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og
GDRs).

Investeringer kan foretages i veerdipapirer, som har faet ad-
gang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der
er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE). Endvi-
dere kan afdelingen investere i vaerdipapirer optaget til handel
pé et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er
regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomréade investere ind-
til 10% af sin formue i andre vaerdipapirer eller pengemarkeds-
instrumenter herunder i veerdipapirer, der ikke er optaget til
handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle
instrumenter optaget til handel pa de i vedtzegternes bilag 1
opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til
bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere op til 10% af sin formue i
andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitut-
ter.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
daekket eller ikke-daekket basis og foretage udlan af veerdipa-
pirer.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stil-
let til radighed for afdelingen.

Lan

Afdelingen kan optage kortfristede lan pa hgjst 10% af afde-
lingens formue, bortset fra 1&n med investeringsformal.

Afdelingen ma ikke stille garantier for tredjemand eller yde
1an.

Investeringsbegransninger

Afdelingen placerer maksimalt 10% af afdelingens formue i en
afdeling af en UCITS, kapitalforening eller udenlandsk inve-
steringsinstitut, hvis vedtaegter indeholder de i lov om finansiel
virksomhed § 157a anfarte begraensninger.

Afdelingen mé& maksimalt investere 10% af afdelingens for-
mue i aktier udstedt af samme emittent eller emittenter i
samme koncern. Afdelingen mé eje indtil 15% af de stemme-
berettigede aktier udstedt af det samme aktieselskab. Afdelin-
gen ma ikke eje aktier i et enkelt aktieselskab i et sddan om-
fang, at besiddelsen giver mulighed for at udgve en betydelig
indflydelse pa aktieselskabet.

Indtil 10% af afdelingens formue ma investeres i unoterede
veerdipapirer eller i veerdipapirer, som ikke er noteret pa et
godkendt marked.

Afdelingens kontantbeholdning ma endvidere ikke andrage
mere end 15% af afdelingens aktiver, med undtagelse i op til 8
handelsdage efter stgrre indskud i afdelingen.

Benchmark
Afdelingen anvender ikke et benchmark.

Risikofaktorer
Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende hgj.

Investor skal iseer vaere opmaerksom pa, at aktiemarkedrisiko,
key man risiko, risiko p& kontantindestdende, udstederspecifik
risiko og valutarisiko kan pavirke vaerdien af investering i af-
delingen. De enkelte risikofaktorer er neermere beskrevet i af-
snittet 'Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Det ma forventes, at der i perioder vil veere en negativ kursud-
vikling pa afdelingens investeringer og dermed pa investe-
ringsbeviserne. Investering i afdelingen kan derfor veere et vee-
sentligt element i en langsigtet investering, der kan tale visse
udsving, og hvor salg af investeringsbeviserne kan vente, til
kursen er gunstig.

For private investorer henvender afdelingen sig primeert til
pensionsmidler samt frie midler, hvor investor har negativ ka-
pitalindkomst. Endvidere kan midler i virksomhedsordninger
anvendes.
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Afdelingen er fx egnet som en del af en pensionsportefalje el-
ler som langsigtet investering med frie midler.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen ud-
lodning, idet nettooverskuddet henlagges til foragelse af afde-
lingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskat-
ningslovens § 19. Udbytte modtaget fra danske selskaber be-
skattes med 15%, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet af an-
delene efter lagerprincippet. Dette indebzrer érlig beskatning
af sével realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for even-
tuelt tab. Beskatningen sker for fysiske personer som kapital-
indkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

For midler investeret under virksomhedsordningen sker be-
skatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af ande-
lene indgar i skatteopgarelsen for virksomhedsdelen.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og
i medfar af lov om pensionsafkastbeskatning.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fglgende
fondskode/ISIN: DK0060560167.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Risikoforhold og risikofaktorer
Investering i andele i foreningens afdelinger indebarer en ri-
siko for tab pa samme méde som ved enhver anden investering.
Veardien af andele i en afdeling kan svinge over tid og kan sé-
ledes pa et vilkarligt tidspunkt veere enten mindre, det samme
eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet. Investor skal
derfor veere opmaerksom pa, at investering i foreningsandele
ikke kan sammenlignes med indskud i en bank, og at veerdien
ikke er garanteret.

De enkelte afdelinger er fordelt pé risikoklasser. Risikoklassen
angiver den typiske sammenhang mellem risikoen og mulig-
heden for afkast ved at investere i afdelingen, og den er be-
stemt af udsvingene i afdelingens indre vaerdi i de seneste fem
ar og/eller repraesentative data. Var opmeaerksom pa, at en af-
delings risikoklasse kan &ndre sig over tid, og at de historiske
data, der ligger bag den nuvaerende placering i en risikoklasse,
ikke ngdvendigvis giver et billede af den fremtidige risikopro-
fil.

I skemaet herunder er afdelingernes risikoklasse pa offentlig-
garelsestidspunkt vist pa en skala fra 1 til 7. Risikoklasse 1
betyder smé kursudsving og dermed lav risiko og er typisk
kombineret med lavere afkast. Risikoklasse 7 betyder store
kursudsving og dermed hgj risiko, typisk kombineret med mu-
lighed for hgjere afkast.

Afdeling Risikoklasse skala 1-7
Danske Aktier KL 5
Danske Aktier AkK. 5
Globale Aktier KL 6
Globale Aktier Akk. 6

Foreningen arbejder Igbende med at fastholde risikoprofilen
for den enkelte afdeling gennem en passende spredning af af-
delingens investeringer inden for de rammer, som lovgivnin-
gen og foreningens vedtagter setter.

Se de aktuelle risikoklasser i afdelingernes *Vasentlig inve-
stor-information’ pé foreningens hjemmeside.

Risikofaktorer

De forskellige afdelinger har forskellige investeringsomrader
og kan derfor veere pévirket af forskellige risikofaktorer. En
rekke af disse mulige risikofaktorer er listet op nedenunder.
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Aktiemarkedsrisiko

Kursudviklingen pé aktiemarkederne kan til tider svinge
voldsomt, og kursverdien pa aktier kan falde meget og hur-
tigt. Aktiemarkederne kan blive udsat for serlige politiske el-
ler reguleringsmaessige forhold, som kan pavirke veerdien af
en afdelings aktieinvesteringer. Desuden vil markedsmaes-
sige, sektormassige, nationale, regionale eller generelle gko-
nomiske forhold kunne pavirke veardien af en afdelings inve-
stering bade positivt og negativt.

Geografisk risiko

Investering i veerdipapirer i et begraenset geografisk omréade
eller ét enkelt land giver en serlig risiko. Fx kan de finan-
sielle markeder i det pageeldende omréde eller land blive ud-
sat for seerlige politiske eller reguleringsmassige forhold,
som kan pavirke veardien af en afdelings investering. Desu-
den vil markedsmaessige eller generelle gkonomiske forhold i
det enkelte omréde eller land, fx valuta og renteniveau, pa-
virke investeringens verdi.

Key man risiko

Visse investeringer kan vaere afhaengige af ngglepersoner
med sarlig viden eller markedskontakter for at sikre det bedst
mulige afkast. Forlader disse personer af den ene eller anden
arsag projektet eller investeringsafdelingen, kan afkastudvik-
lingen afvige vaesentligt fra det forventede. | s&rlige tilfelde
ma investeringsaktiviteten helt indstilles.

Likviditetsrisiko

| seerlige tilfeelde kan lokale, nationale eller globale forhold
betyde, at nogle verdipapirer og valutaer kan vere svere at
kabe og/eller selge. Det kan fx veere, fordi der kun er udstedt
fa veerdipapirer af den pageeldende slags, sé starre kab eller
salg kan presse markedsprisen pa vaerdipapirer meget enten
op eller ned. Det kan i sig selv pavirke veerdien af afdelingens
investeringer. Manglende likviditet kan i enkelte tilfeelde be-
tyde, at afdelingen ma suspendere indlgsning og salg af nye
investeringsbeviser i en kortere eller lzengere periode.

Risiko pa kontantindestaende

En afdeling kan have en stgrre eller mindre del af sin formue
som kontantindestaende eller aftaleindskud i et pengeinstitut,
bl.a. i foreningens depotselskab. Det giver afdelingen en ri-
siko for tab, hvis pengeinstituttet gar konkurs.

Udstederspecifik risiko

Et enkelt vaerdipapir vil kunne svinge mere i veerdi end det
samlede marked og vil dermed kunne give et afkast, der er
meget forskelligt fra markedets.
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Verdien af det enkelte veerdipapir vil bl.a. afhaenge af indtje-
ningen hos udstederen, fx selskabet bag en aktie eller en virk-
somhedsobligation, som igen kan veere pavirket af fx lovgiv-
ningsmassige, konkurrencemassige og likviditetsmaessige
forhold. Hvis en afdeling investerer en stor procentdel af sin
formue i ét enkelt veerdipapir, bliver den mere falsom over
for udviklingen hos denne udsteder, og verdien af afdelingen
kan variere meget. Hvis udsteder gar konkurs, kan afdelingen
fa et tab.

Valutarisiko

Investeringer i udenlandske vardipapirer giver en risiko ved
omveksling fra udenlandske valutaer til danske kroner, fordi
valutakurserne kan svinge. Disse udsving kan pavirke veer-
dien af investeringerne i en afdeling, der investerer i uden-
landske veerdipapirer i bade positiv eller negativ retning. En
afdeling, som investerer i danske verdipapirer, har fx ingen
direkte valutarisiko, mens en afdeling, som investerer i euro-
peiske veerdipapirer, har begraenset valutarisiko. En afdeling,
som systematisk kurssikrer mod danske kroner, har en meget
begreenset valutarisiko. Det vil veere beskrevet under den en-
kelte afdelings investeringsomrade, om den laver en sadan
kurssikring.

Veer opmarksom pa, at listen kun er eksempler, og at andre
forhold kan spille ind pa veerdien af investeringen. Veer ogsa
opmarksom pa, at forskellige dele af de finansielle markeder
kan reagere forskelligt pa disse forhold.

Se hvilke af naevnte risikofaktorer, der er sarligt relevante for
de enkelte afdelinger, i beskrivelserne af disse.

Rapportering om risiko og risikostyring m.v.

Andel af illikvide aktiver

Foreningens afdelinger investerer primert i aktier og maksi-
malt 10% af afdelingernes formuer i andre UCITS, kapitalan-
dele og udenlandske investeringsinstitutter, der af natur anses
som likvide. Der vil saledes ikke sarskilt ske en offentligge-
relse af andelen af illikvide aktiver i foreningens afdelinger.

Nye ordninger til styring af likviditet
Zndringer i styringen af likviditet vil blive oplyst via ajourfart
Investoroplysning.

Risikoprofil og risikostyringssystemer
Hver afdelings risikoprofil og risikostyringssystemer vil blive
beskrevet i foreningens arsrapport.

Gearing

Foreningens afdelinger har som udgangspunkt ikke adgang til
gearing, hvorfor der ikke sarskilt vil blive givet oplysninger
herom. Foreningens afdelinger kan i undtagelsestilfelde kort-
varigt optage lan/foretage overtraek pa hajst 10% af afdelinger-
nes formue for at indlgse investorernes andele, udnytte teg-
ningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgaede
handler.
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Foreningsandele, tegning og ind-
lgsning

Andele
Afdelingerne er bevisudstedende. Andelene registreres i VP
Securities A/S i stykker a 1.000 kr. og multipla heraf.

Tegningssted
Nykredit Bank A/S
Equity Trading
Kalvebod Brygge 47
1780 Kgbenhavn V

TIf. 44 55 18 96
Fax. 44 55 18 02
Mail: equity_trading@nykredit.dk

Bestilling kan endvidere foretages gennem gvrige pengeinsti-
tutter og bgrsmaglerselskaber. Nykredit Bank A/S er bevisud-
stedende institut. Andelene opbevares gratis i depot hos Ny-
kredit Bank AJ/S eller andre danske pengeinstitutter. Ved be-
holdningsandringer pa VP-kontoen betales dog almindeligt
VP-gebyr.

Lgbende emission

Foreningsandelene i afdelingerne bliver udbudt i lgbende
emission uden fastsat hgjeste belgb. Andele tegnet i den lg-
bende emission afregnes til den aktuelle emissionskurs og med
kutymemazssige handelsomkostninger. Afregning foregar to
bankdage efter tegningen ved registrering af andelene pa inve-
stors konto i VP Securities A/S. Emissionsprisen beregnes
hver dag.

Legbende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslut-
ning, safremt det eksempelvis vurderes, at der er vasentlig
tvivl om verdien af afdelingens midler pa emissionstidspunk-
tet. Eventuel suspension, og genoptagelse af emission efter su-
spension, vil blive meddelt via Nasdag Copenhagen A/S samt
pa foreningens hjemmeside blsinvest.dk.

Bestyrelsen skal, fgr den traeffer beslutning om emission, vur-
dere, om emissionen vil vare forsvarlig og forenelig med en
afdelings formueforhold, investeringsstrategi og investerings-
muligheder samt investorernes interesse. Bestyrelsen kan pa
sadant grundlag beslutte, at emission ikke skal foretages, eller
at en emission skal begranses til et antal andele fastsat af be-
styrelsen. Bestyrelsens beslutning ma ikke vaere baret af usag-
lige hensyn eller medfare en forskelsbehandling af ligestillede
potentielle investorer, der gnsker at tegne andele i foreningens
afdelinger.

Ved starre emissioner pa 10 mio. kr. og derover kan forenin-
gens forvalter tillade emissioner ved apportindskud af finan-
sielle instrumenter.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen fastsattes ved anvendelse af dobbeltprisme-
toden i henhold til § 4, stk. 1 i bekendtggrelse om beregning af
emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af
andele i investeringsforeninger m.v. ved at dividere formuens
veerdi p& emissionstidspunktet med den nominelle veerdi af
tegnede andele. Der tilleegges et belgb til dekning af udgifter
ved kgb af finansielle instrumenter og ngdvendige omkostnin-
ger ved emissionen.

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgar falgende maksi-
male udgifter i procent af indre veerdi:

Afdeling Danske Aktier KL
Kurtage og direkte omkostninger ved

kgb af instrumenter 0,05%
@vrige markedsafledte handelsomkostninger 0,05%
Administration 0,00%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings- og garantiprovision 0,00%
| alt 0,10%

Afdeling Danske Aktier AKKk.
Kurtage og direkte omkostninger ved

kab af instrumenter 0,05%
@vrige markedsafledte handelsomkostninger 0,05%
Administration 0,00%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings- og garantiprovision 0,00%
| alt 0,10%

Afdeling Globale Aktier KL
Kurtage og direkte omkostninger ved

kgb af instrumenter 0,10%
@vrige markedsafledte handelsomkostninger 0,15%
Administration 0,00%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings- og garantiprovision 0,00%
I alt 0,25%

Afdeling Globale Aktier Akk.
Kurtage og direkte omkostninger ved

kab af instrumenter 0,10%
@vrige markedsafledte handelsomkostninger 0,15%
Administration 0,00%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings- og garantiprovision 0,00%
| alt 0,25%
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De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskri-
des i perioder med usadvanlige markedsforhold, som medfg-
rer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kab og
salg af afdelingens instrumenter. Safremt en sadan situation
opstér, vil foreningen i denne periode offentliggere en medde-
lelse herom og oplyse om de konkrete emissionsomkostninger
pa Nasdaq Copenhagen A/S og pa foreningens hjemmeside,
ligesom det vil blive offentliggjort samme steder, nar der igen
vendes tilbage til det anfgrte maksimale emissionstilleg.

Ombkostningerne for foreningen vil ved store emissioner vere
lavere end svarende til de i det ovenfor angivne satser. Ved
store emissioner forbeholder foreningen sig derfor ret til i det
konkrete tilfaelde at reducere emissionstilleegget. Emissionstil-
leegget kan dog ikke vare lavere end omkostningerne ved kgb
af finansielle instrumenter, med mindre emissionen sker i for-
bindelse med apportindskud af finansielle instrumenter i afde-
lingen.

Indlgsning
Enhver investor har ret til ndr som helst at indlgse sine andele
helt eller delvist.

Indlgsningsprisen fastsattes ved anvendelse af dobbeltprisme-
toden i henhold til § 4, stk. 2 i bekendtgarelse om beregning af
emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af
andele i investeringsforeninger m.v. til den indre verdi pé ind-
lgsningstidspunktet opgjort pa indlgsningstidspunktet efter
samme principper, som anvendes i arsrapporten ved at dividere
formuens veardi pa indlgsningstidspunktet med den nominelle
veardi af tegnede andele med fradrag for udgifter ved salg af
finansielle instrumenter og ngdvendige omkostninger ved ind-
lgsningen.

Indlgsningsprisen beregnes hver dag. Ved indlgsning skennes
omkostninger til kurtage og gvrige omkostninger at andrage i
% af indre veerdi:

Afdeling Danske Aktier KL 0,10%
Afdeling Danske Aktier AkK. 0,10%
Afdeling Globale Aktier KL 0,25%
Afdeling Globale Aktier AKkk. 0,25%

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning. Ek-
sempelvis hvis det vurderes, at foreningen ikke kan fastsette
den indre verdi pa grund af forholdene pd markedet, eller nar
foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne
farst fastsetter indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret
de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Ligeledes kan indlgsning suspenderes, nar et masterinstitut,
som foreningens afdelinger investerer i som feeder, pa eget ini-
tiativ eller efter Finanstilsynets eller en anden kompetent myn-
digheds pabud har udsat sin indlgsning af andele.

Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsetter indlgsning af
andele, hvis det er i investorernes eller offentlighedens inte-
resse.

Eventuel suspension og genoptagelse af indlgsning efter su-
spension vil blive meddelt via Nasdag Copenhagen A/S og via
foreningens hjemmeside.

Finanstilsynet kan krave, at foreningen udsztter indlgsning af
andele, hvis det er i investorernes eller offentlighedens inte-
resse.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskri-
des i perioder med usadvanlige markedsforhold, som medfg-
rer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kab og
salg af afdelingens instrumenter. Séfremt en sadan situation
opstar, vil foreningen offentliggare en meddelelse herom og i
denne periode oplyse om de konkrete indlgsningsomkostnin-
ger pa Nasdag Copenhagen A/S og pa foreningens hjemme-
side, ligesom det vil blive offentliggjort samme steder, nar der
igen vendes tilbage til det anfarte maksimale indlgsningsfra-
drag.

Der fratreekkes et belgb til deekning af udgifter ved salg af fi-
nansielle instrumenter og ngdvendige omkostninger ved ind-
lgsningen, jf. ovenfor.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem Nykre-
dit Bank A/S mod betaling af kutymemassige handelsomkost-
ninger.

Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at indlgsningspri-
sen fastsattes efter, at afdelingen har realiseret de til imgde-
kommelse af indlgsningen ngdvendige aktiver. | sédanne til-
feelde skal foreningen straks underrette Finanstilsynet og de
kompetente myndigheder i andre medlemsstater af Den Euro-
paeiske Union og lande, som Fellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, hvis foreningen markedsfarer
sine andele der, om udseettelsen.

Ved starre indlgsninger pa 10 mio. kr. og derover kan forenin-
gens forvalter foretage indlgsninger ved apportudtraek af fi-
nansielle instrumenter, safremt investor matte gnske dette.
Indlgsningsfradraget vil ved apportudtreek afvige fra far-
navnte skannede omkostninger.
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Ingen investorer er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt
eller delvist.

Navnenotering

Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens
register over investorer, der fgres af Nykredit Portefglje Ad-
ministration A/S. Navnenotering foretages af det pengeinstitut,
hvor andelene ligger i depot.

Kursoplysning

Den indre vaerdi samt emissions- og indlgsningskursen af an-
dele i afdelingen beregnes hver dag og offentliggares pa
Nasdaqg Copenhagen A/S og pé foreningens hjemmeside.

Emissions- og indlgsningskursen kan afrundes i overensstem-
melse med de tick sizes, som fremgar af Nasdaq Nordic Mar-
ket Model.

Indre veerdi
Den 3. november 2022 var indre veerdier som falger:

e afdeling Danske Aktier KL 1.292,31 kr. pr. andel
e afdeling Globale Aktier KL 2.007,94 kr. pr. andel
e afdeling Globale Aktier Akk. 2.475,23 kr. pr. andel
o afdeling Danske Aktier Akk. 1.110,05 kr. pr. andel
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Vasentlige aftaler og omkostnin-
ger

Forvalter

Foreningen har indgéet forvaltningsaftale med Nykredit Por-
tefolje Administration A/S. Nykredit Portefglje Administra-
tion A/S er 100% ejet af Nykredit Bank A/S og indgér i Ny-
kredit-koncernen. Nykredit Portefglje Administration A/S er
af Finanstilsynet godkendt som forvalter i henhold til lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. for foreningen
(FT-nr. 17.105).

Forvalteren har indrettet sin virksomhed med et tilstraekkeligt
kapitalgrundlag, som kan anses som passende til dekning af
eventuelle risici for erstatningsansvar som fglge af pligtfor-
semmelse. Forvalterens egenkapital var ifglge arsrapporten
den 31. december 2020: 1.271 mio. kr.

Ifglge aftalen patager Nykredit Portefalje Administration A/S
sig foreningens administrative og investerings- og markedsfg-
ringsmaessige opgaver samt den daglige ledelse. Disse opgaver
skal af Nykredit Portefalje Administration A/S forvaltes i
overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde m.v., Finanstilsynets bestemmelser, foreningens
vedtagter, bestyrelsens anvisninger og de af foreningen indga-
ede aftaler.

Som vederlag modtager Nykredit Portefglje Administration
AJS et honorar pa 0,30% p.a. af formuen op til 100 mio. kr.,
0,20% p.a. af formuen mellem over 100 mio. kr. og 1 mia. kr.,
0,10% p.a. af formuen mellem over 1 mia. kr. og 2 mia. kr., og
0,07% p.a. af formuen udover 2 mia. kr., dog min. 14.229 kr.
pr. maned i hver af afdelingerne. Endvidere vederlag pr. ud-
valgte transaktioner.

Delegation af opgaver

Forvalteren har for tiden delegeret opgaver vedrgrende inve-
steringsradgivning og opgaver vedrarende distribution og salg
af andele i foreningens afdelinger, jf. nedenfor.

Investor har ikke, ud over de rettigheder som fremgar af geel-
dende regler, serlige rettigheder i forhold til leverandgrer af
tjenesteydelser til foreningen.

Depositar
Foreningen har indgaet depotselskabsaftale med The Bank of
New York Mellon ("BNY Mellon”).

BNY Mellon patager sig som depotselskab at opbevare og
forvalte veerdipapirer og likvide midler for hver af forenin-
gens afdelinger i overensstemmelse med lov om investerings-

foreninger m.v., lov om finansiel virksomhed og Finanstilsy-
nets bestemmelser. BNY Mellon patager sig de i lovgivnin-
gen fastlagte kontrolorganer og forpligtelser.

Nykredit Bank A/S varetager opgaven som foreningens be-
visudstedende institut.

Ajourfarte oplysninger om depotselskabet og dets opbeva-
rings-opgaver kan til enhver tid rekvireres hos foreningens
forvalter.

Som vederlag for disse ydelser betaler afdelingerne et depot-
gebyr pé 40.000 kr. p.a. pr. afdeling plus VVP-omkostninger.
Dertil kommer et arligt gebyr pa 10.000 kr. plus moms pr. af-
deling for depositarfunktionen.

Nykredit Bank A/S varetager endvidere opgaven med at stille
priser i markedet pa foreningens andele med det formal at
fremme likviditeten og mindske omkostningerne ved handel i
andelene. Honoraret herfor er 225.000 kr. for foreningen. Af-
talen kan opsiges af Nykredit Bank opsiges med 3 maneders
varsel. Foreningen kan opsige aftalen med gjeblikkeligt var-
sel.

Forvalteren har et naert samarbejde med selskaber i Nykredit-
koncernen, herunder Nykredit Bank A/S. Nykredit Portefalje
Administration A/S skal i sin egenskab af forvalter af alterna-
tive investeringsfonde kunne pavise interessekonflikter, som
vil kunne skade foreningen og dens investorers interesser.
Endvidere skal Forvalteren begreanse disse interessekonflikter
mest muligt, samt hvor der er risiko for, at foreningernes eller
deres investorers interesser skades, i det konkrete tilfeelde in-
formere foreningen herom. Forvalteren har fastsat procedurer
og foranstaltninger til handtering af interessekonflikter. Sa-
fremt interessekonflikter ikke kan undgas, paviser, styrer og
overvager forvalteren disse.

Investeringsradgivning
Foreningen og forvalteren har indgéet rédgivningsaftale med
BLS Capital Fondsmaglerselskab A/S.

Radgiver har kapitalforvaltning som hovedvirksomhed.
Ifglge aftalen skal radgiver i henhold til sine analyser og for-
ventninger levere radgivning, der kan danne grundlag for, at
forvalteren pa foreningens vegne kan treffe beslutninger om
placering af investorernes midler. Radgivningen sker i over-
ensstemmelse med de retningslinjer, som foreningens besty-
relse har fastlagt for afdelingen.
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Radgiver skal Igbende fglge afdelingens portefalje med hen-
blik pa aktivt at radgive om tilpasning af portefgljens sammen-
seetning og fordeling pa enkelte investeringer efter forventnin-
ger til det opnéelige afkast.

Afdelingerne betaler et fast vederlag til radgiver svarende til
1,7% p.a. af afdelingernes gennemsnitlige formue. Vederlaget
beregnes og faktureres manedsvis bagud med 1/12 af oven-
naevnte sats. For en periode der ikke omfatter en hel maned,
betales et forholdsmassigt gebyr.

Samarbejdsaftaler

Foreningen har indgaet en markedsfaringsaftale med BLS Ca-
pital Fondsmaglerselskab A/S med det formal at uddelegere
salg og markedsfaring af foreningens andele. Formélet er end-
videre gennem aftalen at skabe et godt fundament for afsat-
ning af foreningsandele og kvaliteten af radgivningen. Ifalge
aftalen er BLS Capital Fondsmaglerselskab A/S forpligtet til
at handle redeligt og professionelt i forbindelse med afsatning
og radgivning om Foreningens andele over for kunder, inden
for rammerne af de til enhver tid geldende regler, herunder
reglerne om investorbeskyttelse ved vardipapirhandel.

Aftalen kan af begge parter opsiges med tre maneders varsel.
Aftalen kan dog af foreningen opsiges uden varsel, safremt
dette matte veere i foreningens interesse mod kompensation af
dokumenterede udgifter.

I henhold til ovenstaende aftale modtager BLS Capital Fonds-
maglerselskab A/S ikke honorar.

Bestyrelse

Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen.
Honorarets fordeling pa de enkelte afdelinger er omfattet af
vedteegternes bestemmelser herom.

Revision
Foreningens revision veelges af generalforsamlingen.

Foreningens revisor varetager den faste eksterne revisionsop-
gave i foreningen og kan pa ad hoc basis modtage andre opga-
ver omkring regnskab, skat og ikke-revisionsydelser.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab er valgt som revision
for foreningen.

Samlede administrationsomkostninger

I henhold til vedtzegterne méa de samlede administrationsom-
kostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administra-
tion, it, revision, tilsyn, markedsfgring og depotselskab for
hver afdeling ikke overstige 10,0% af den gennemsnitlige for-

mueveerdi af afdelingen inden for et regnskabsar. Salgs- og in-
formationsomkostninger skal ogsd holdes inden for navnte
10,0% i det omfang, de ikke finansieres af emissionsindtaeg-
terne.

Afdelingernes samlede administrationsomkostninger i procent
af gennemsnitsformuen udgjorde de seneste fem ar:

Afdeling 2017 2018 2019 2020 2021
Danske Ak-
. 2,31 1,82 3,96 2,89 3,33
tier KL
Danske Ak-
- - 2,26 1,95 1,89

tier Akk.
Globale

. 3,10 3,91 1,24 3,09
Aktier KL
Globale

i 2,11 2,00 1,97 1,81 1,81
Aktier Akk.

AopP

De &rlige omkostninger i procent (AOP) opggres i henhold til
Investering Danmarks definition.

AOP indeholder administrationsomkostninger, handelsom-
kostninger vedrgrende den lgbende drift samt investors han-
delsomkostninger i form af det maksimale emissionstilleeg og
indlgsningsfradrag. Belgbet beregnes under forudsetning af,
at investeringen holdes i syv ar.

Aktuel AOP (+ indirekte handelsomkostninger) for afdelin-
gerne fremgar nedenfor:

Afdeling Aktuel AOP + indirekte
handelsomkostninger i %
Danske Aktier KL 1,98 (+ 0,09)
Danske Aktier Akk. 2,03 (+0,05)
Globale Aktier KL 1,98 (+ 0,04)
Globale Aktier Akk. 1,96 (+ 0,04)
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Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens bestyrelse
@konomidirekter/CFO, Chris Bigler, formand
Imerco AJS og Imerco Holding A/S

CEO, Mikael @pstun Skov
Hafnia Pte. Ltd.

Forvalter

Nykredit Portefglje Administration A/S
Adm. direktgr Erling Skorstad

Direktgr Tage Fabrin-Brasted
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

CVR-nr. 16 63 76 02

Depositar

The Bank of New York Mellon SA/NV
Tuborg Boulevard 12

2900 Hellerup

CVR nr. 418200 63

Klageansvarlig

Private investorer af foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til foreningens klageansvarlige hos
foreningens forvalter. Klagevejledning fremgar af foreningens hjemmeside blsinvest.dk og kan endvidere fas ved henvendelse til for-

eningens forvalter.

Ankeinstans

Juridisk direktar, advokat
Anne Christina Skjgnnemand
Topdanmark

Direktgr & CFO, Sgren B. Andersson
Jeudan A/S

Foreningens revisorer

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36

2000 Frederiksberg

CVR-nr. 30 70 02 28

Radgiver

BLS Capital Fondsmaglerselskab A/S
Strandvejen 724

2930 Klampenborg

CVR-nr. 3117 95 80

Tel.: 4558 40 20

Fax: 45 58 40 29

Hjemmeside: blscapital.dk

e-mail: info@blscapital.dk

Private investorer af afdelingen kan anke forhold vedrgrende foreningen eller afdelingen til:

Det finansielle ankenavn
Store Kongensgade 62, 2.
1264 Kgbenhavn K
sek@fanke.dk

TIf. 35436333
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Serlige forbehold

Denne investoroplysning, der er udarbejdet p& dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med
danske regler og lovgivning. Investoroplysningen er udarbejdet i henhold til kapitel 10 i lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v. Investoroplysningen er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder med henblik pa salg og markedsfg-
ring af foreningsandele uden for Danmark.

Oplysninger i denne investoroplysning kan ikke betragtes som radgivning vedrgrende investeringsmassige eller andre forhold. Inve-
storer opfordres til at sgge individuel radgivning om egne investeringsmassige og dertil knyttede forhold.

Distribution af denne investoroplysning kan i visse lande veere underlagt serlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af
investoroplysningen, er forpligtede til selv at undersgge og iagttage sadanne restriktioner. De af investoroplysningen omfattede for-
eningsandele mé ikke udbydes eller selges i USA, Canada og Storbritannien, og denne investoroplysning ma ikke udleveres til inve-
storer hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i denne investoroplysning er ikke et tilbud eller en opfordring til at gare tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sadant tilbud
eller en sddan opfordring til at gare tilbud ikke er tilladt, eller til personer, over for hvem et sadant tilbud eller en sadan opfordring til
at gore tilbud ikke er tilladt. Enhver oplysning i naerveerende investoroplysning, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan
inden for lovgivningens og vedtaegternes rammer &ndres efter bestyrelsens beslutning.



Vedtaegter

for

Kapitalforeningen BLS Invest

Navn og hjemsted
§1 Foreningens navn er Kapitalforeningen BLS Invest.
Stk. 2 Foreningen opererer tillige under binavnet Specialforeningen BLS Invest (Kapitalforening).

Stk. 3  Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal

§2 Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelser herom for en eller flere investorer at skabe
et afkast ved investering i likvide midler, herunder valuta, eller finansielle instrumenter omfattet af
bilag 2 i lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Investorer

§3 Investorer i foreningen er enhver, som ejer en eller flere andele af foreningens formue (herefter
"andele”).
Stk. 2 Foreningens afdelinger retter sig mod detailinvestorer.

Heeftelse

§4 Foreningens investorer hafter alene med deres indskud og har derudover ingen heeftelse for for-

eningens forpligtelser.

Stk. 2 Foreningens afdelinger, jf. § 6, haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog
ogsa for sin andel af de omkostninger, der er feelles for afdelingerne i foreningen. Er der
forgaeves foretaget retsforfalgning, eller er det pad anden made godtgjort, at en afdeling
ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., haefter de gvrige afdelinger solidarisk for
afdelingens andel af de faelles omkostninger.

Stk. 3 Foreningens bestyrelsesmedlemmer og forvalter haefter ikke for foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse

§5 Investeringerne i hver afdeling foretages i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde § 3, stk. 1, nr. 11 og vedtaegternes § 6.
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Stk. 2

Foreningens afdelinger kan anvende gearing inden for de af bestyrelsen fastsatte rammer.
Oplysninger om gearing i den enkelte afdeling fremgar af investoroplysningerne for den
respektive afdeling. Alternativt kan oplysninger om gearing for den enkelte afdeling ind-
hentes hos foreningens forvalter.

Afdelinger og andelsklasser

§6

Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Stk. 1

Danske Aktier KL

Afdelingen placerer sine midler i overensstemmelse med § 157 a og § 157 b, stk. 3 i lov
om finansiel virksomhed.

Afdelingen investerer i aktier i selskaber, som har faet adgang til eller er handlet p& Nasdaq
Copenhagen A/S, eller som er handlet pd et andet reguleret marked i Danmark, der er
regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre
vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vardipapirer, der ikke er optaget
til handel pd et reguleret marked.

Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen ma ikke stille garantier for tredjemand eller yde 1&8n. Afdelingen kan optage
kortfristede 1an pa hgjst 10% af afdelingens formue, bortset fra 1an med investeringsfor-
mal.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& daekket basis og foretage udlan
af vaerdipapirer.

De for afdelingen fastsatte risikorammer kan overskrides, nar sadanne overskridelser fgl-
ger af grunde, som afdelingen ikke har indflydelse pa eller som fglge af, at afdelingen
udnytter tegningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgdr i afdelingens
formue. S&fremt en sddan overskridelse er nedbragt senest 8 dage efter overskridelsen,
anses handelsen ikke som en overskridelse af afdelingens risikorammer og skal ikke of-
fentliggares.

Afdelingen fglger reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, forvalter, investeringsradgiver, formidling, markedsfgring, revision, it, offentlige
myndigheder og depositar ma for afdelingen ikke overstige 10,0% af den hgjeste formue-

vaerdi i afdelingen inden for et regnskabsar.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.



Stk. 2

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Globale Aktier KL

Afdelingen placerer sine midler i overensstemmelse med §157 a og § 157 b, stk. 3 i lov
om finansiel virksomhed.

Afdelingen investerer globalt i primaert aktier, som har faet adgang til eller er optaget til
handel pa et reguleret marked. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs
og GDRs).

Investeringer kan foretages i vaerdipapirer, som har f3et adgang til eller er optaget til
handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller
medlem af Federation of European Securities Exchanges (FESE). Endvidere kan afdelingen
investere i vaerdipapirer optaget til handel pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske
Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pd de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil 10% af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder i vaerdipapirer, der ikke er optaget
til handel pd et reguleret marked.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere op til 10% af sin formue i andele i andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen ma ikke stille garantier for tredjemand eller yde 1&8n. Afdelingen kan optage
kortfristede 1an pa hgjst 10% af afdelingens formue, bortset fra 1an med investeringsfor-
mal.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& daekket basis og foretage udIan
af vaerdipapirer.

De for afdelingen fastsatte risikorammer kan overskrides, nar sadanne overskridelser fgl-
ger af grunde, som afdelingen ikke har indflydelse pa eller som folge af, at afdelingen
udnytter tegningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgdr i afdelingens
formue. S&fremt en sddan overskridelse er nedbragt senest 8 dage efter overskridelsen,
anses handelsen ikke som en overskridelse af afdelingens risikorammer og skal ikke of-
fentligggres.

Afdelingen fglger reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2.
De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, forvalter, investeringsradgiver, formidling, markedsfgring, revision, it, offentlige

myndigheder og depositar ma for afdelingen ikke overstige 10,0% af den hgjeste formue-
vaerdi i afdelingen inden for et regnskabsar.
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Stk. 3

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Globale Aktier Akk.

Afdelingen placerer sine midler i overensstemmelse med § 157 a og § 157 b, stk. 3 i lov
om finansiel virksomhed.

Afdelingen investerer globalt i primaert aktier, som har faet adgang til eller er optaget til
handel pa et reguleret marked. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs
og GDRs).

Investeringer kan foretages i vaerdipapirer, som har faet adgang til eller er optaget til
handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller
medlem af Federation of European Securities Exchanges (FESE). Endvidere kan afdelingen
investere i vaerdipapirer optaget til handel pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske
Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pd de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil 10% af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder i vaerdipapirer, der ikke er optaget
til handel pd et reguleret marked.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere op til 10% af sin formue i andele i andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen ma ikke stille garantier for tredjemand eller yde I3n. Afdelingen kan optage
kortfristede 1an pa hgjst 10% af afdelingens formue, bortset fra 1an med investeringsfor-
mal.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket basis eller ikke-daekket
basis og foretage udlan af vaerdipapirer.

De for afdelingen fastsatte risikorammer kan overskrides, nar sadanne overskridelser fgl-
ger af grunde, som afdelingen ikke har indflydelse pa eller som folge af, at afdelingen
udnytter tegningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgar i afdelingens
formue. S&fremt en sddan overskridelse er nedbragt senest 8 dage efter overskridelsen,
anses handelsen ikke som en overskridelse af afdelingens risikorammer og skal ikke of-
fentliggares.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, forvalter, investeringsradgiver, formidling, markedsfgring, revision, it, offentlige



§7

Stk. 4

myndigheder og depositar ma for afdelingen ikke overstige 10,0% af den hgjeste formue-
veerdi i afdelingen inden for et regnskabsar.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Danske Aktier Akk.

Afdelingen placerer sine midler i overensstemmelse med § 157 a og § 157 b, stk. 3 i lov
om finansiel virksomhed.

Afdelingen investerer i aktier i selskaber, som har faet adgang til eller er handlet p& Nasdaq
Copenhagen A/S, eller som er handlet pa et andet reguleret marked i Danmark, der er
regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, herunder vaerdipapirer, der ikke er optaget
til handel pd et reguleret marked.

Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen ma ikke stille garantier for tredjemand eller yde 18n. Afdelingen kan optage
kortfristede 1an pa hgjst 10% af afdelingens formue, bortset fra 1an med investeringsfor-
mal.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket basis eller ikke-daekket
basis og foretage udldn af vaerdipapirer.

De for afdelingen fastsatte risikorammer kan overskrides, nar sadanne overskridelser fgl-
ger af grunde, som afdelingen ikke har indflydelse pa eller som fglge af, at afdelingen
udnytter tegningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgdr i afdelingens
formue. S&fremt en sddan overskridelse er nedbragt senest 8 dage efter overskridelsen,
anses handelsen ikke som en overskridelse af afdelingens risikorammer og skal ikke of-
fentligggres.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, forvalter, investeringsradgiver, formidling, markedsfgring, revision, it, offentlige
myndigheder og depositar ma for afdelingen ikke overstige 10,0% af den hgjeste formue-
veerdi i afdelingen inden for et regnskabsar.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan veere knyttet klassespecifikke aktiver.
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Andele i foreningen

§8

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue og heller ikke til
eventuelle klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af
formuen, herunder en del af afkastet af den feelles portefglje og afkastet af de klassespe-
cifikke aktiver.

En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 23,
stk. 4. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa folgende karakteristika:

Denominering i valuta.
De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

Lgbende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelse om andels-
klasser i danske UCITS.

Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelse
om andelsklasser i danske UCITS, og reglerne i bekendtggrelse om beregning af
emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS
m.v.

Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgs-
ningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v.

Klassespecifikke aktiver, der alene kan vaere afledte finansielle instrumenter samt
en kontantbeholdning til brug for klassens Igbende likviditetsbehov.

Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).
Minimumsinvestering.
Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfgrte, hvis foreningen kan godtggre, at inve-

storer i en andelsklasse ikke tilgodeses p& bekostning af investorer i en anden an-
delsklasse.

Foreningen skal enten p& sin hjemmeside eller forvalterens hjemmeside oplyse om andels-
klassernes karakteristika, der gaelder for hver andelsklasse, og om principperne for forde-
ling af omkostninger mellem andelsklasserne.

Andele i bevisudstedende afdelinger

Andelene er registreret i en veerdipapircentral og udstedes gennem denne med en palydende vaerdi
pa kr. 1000 eller multipla heraf, medmindre andet er anfgrt herunder.

Stk. 2

Stk. 3

Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering af afdelingens andele i en
veaerdipapircentral.

Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorernes andel af
foreningens formue.



Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Foreningsandelene skal lyde p& navn og noteres i foreningens register over investorer.
Andelene er frit omsaettelige og negotiable inden for investorkredsen fastlagt i § 3, stk. 2.
Ingen andele har saerlige rettigheder.

Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Andele i kontofgrende afdelinger

§9

I kontofgrende afdelinger er andelenes palydende p& 100 kr., medmindre andet er anfgrt herunder.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

De til et indskud svarende antal andele forekommer ved en omregning af indskuddet i
forhold til den vaerdi, som en andel af den pdgeeldende afdelings formue har pa indskuds-
tidspunktet.

En investors indskud og beregnede andele registreres pa en konto i foreningen lydende pa
investorens navn. Kontoen kan pa foreningens vegne fgres af en vaerdipapircentral.

Foreningen eller vaerdipapircentralen udsteder en udskrift af sine bgger. Udskriften tjener
som dokumentation for investorens indskud og andele.

Indskud/andele i en kontofgrende afdeling kan ikke overdrages eller pa anden made om-
saettes.

Ingen andele har saerlige rettigheder.

Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Vaerdianseettelse og fastsaettelse af den indre vaerdi

§ 10

Veerdien af foreningens aktiver og forpligtelser veerdianseettes, indregnes og males af forvalteren i
henhold til reglerne om 8rsrapport og revision i lov om investeringsforeninger m.v. samt bekendt-
ggrelse om registrering i Finanstilsynets register over vurderingseksperter og Kommissionens dele-
gerede forordning nr. 231/2013/EU af 19. december 2012 om udbygning af Europa Parlamentets
og Radets direktiv 2011/61/EU for sa vidt angar undtagelser, generelle vilkar for drift, depositarer,
gearing, gennemsigtighed og tilsyn.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Den indre vaerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pa op-
ggrelsestidspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede andele i afdelingen.

Den indre vaerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opggrelses-
tidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af faellesportefaljen,
som andelsklassen oppebeerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver
og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Forvalteren af foreningen oplyser investorerne om vardiansaettelsen og beregningen af

den indre veerdi ved at sende materialet til hver enkelt investor eller ggre oplysningerne
tilgaeengelige pa foreningens hjemmeside eller pa forvalterens hjemmeside.
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Emission og indlgsning

§ 11

§ 12

Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen traeffer dog beslutning
om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emis-
sionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

Stk. 2 Foreningen offentligggr emissionspriser mindst hver 14. dag.

Stk. 3 Bestyrelsen skal, for den treeffer beslutning om emission, vurdere, om emissionen vil vaere
forsvarlig og forenelig med en afdelings formueforhold, investeringsstrategi og investe-
ringsmuligheder samt investorernes interesse. Bestyrelsen kan pa sadant grundlag be-
slutte, at emission ikke skal foretages, eller at en emission skal begraenses til et antal
andele fastsat af bestyrelsen. Bestyrelsens beslutning ma ikke veere baret af usaglige
hensyn eller medfgre en forskelsbehandling af ligestillede potentielle investorer, der gn-
sker at tegne andele i foreningen.

P& en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue.
Stk. 2 Foreningen offentligggr indlgsningspriser mindst hver 14. dag.

Stk. 3 Foreningen kan udszette indlgsningen for en eller flere afdelinger,

1. nar foreningen ikke kan fastsaette den indre vaerdi pa grund af forholdene pa mar-
kedet, eller

2. nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastsaetter ind-
Igsningsprisen, ndr foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdven-
dige aktiver.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§13

§ 14

Dobbeltprismetode

Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi, jf. § 10, stk. 2 - 4, jf. stk.
1, opgjort pa emissionstidspunktet, med tillaeg af et belgb til daekning af udgifter ved kgb af finan-
sielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration,
trykning, annoncering samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2 Indlgsningsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk. 2
- 4, jf. stk. 1, opgjort pd indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til daekning af
udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgs-
ning.

Stk. 3 Foreningen offentligger emissionsprisen og indlgsningsprisen pa foreningens eller forval-
terens hjemmeside.

Enkeltprismetode

Foreningen fastszetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien, jf. § 10, stk. 2 - 4, jf. stk.
1, af andele i afdelingen eller andelsklassen. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger
om emission og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsatte emis-
sionsprisen og indlgsningsprisen til indre vaerdi, jf. § 10, stk. 2 - 4, jf. stk. 1, pa det forstkommende
opggrelsestidspunkt.



§ 15

Stk. 2 Foreningen offentliggar emissionsprisen og indlgsningsprisen pa foreningens eller forval-
terens hjemmeside.

Modificeret enkeltprismetode

Foreningen fastseetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af vaerdien af andele i afdelingen eller
andelsklassen. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmodninger om emission
og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsaette emissionsprisen
og indlgsningsprisen til indre vaerdi, jf. § 10, stk. 2 - 4, jf. stk. 1, pa det forstkommende opggrel-
sestidspunkt. Foreningen kan tillaeagge et gebyr til betaling af markedsf@gring og af finansielle for-
midlere til emissionsprisen.

Stk. 2 Hvis periodens nettoemissioner overstiger et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal for-
eningen til den indre veerdi, § 10, stk. 2 - 4, jf. stk. 1, tillaegge et gebyr til daekning af
handelsomkostninger til emissionsprisen. Hvis periodens nettoindlgsninger overstiger et af
bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen til den indre veerdi, jf. § 10, fratraekke et
gebyr til daekning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen. Foreningens bestyrelse
fastlaegger stgrrelsen af gebyret ved emission og indlgsning.

Stk. 3 Foreningen offentligger emissionsprisen og indlgsningsprisen pa foreningens eller forval-
terens hjemmeside.

Generalforsamling

§ 16

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2 Den fysiske generalforsamling afholdes i Storkgbenhavn.
Stk. 3 Ordineer generalforsamling afholdes hvert &r inden udgangen af april maned.

Stk. 4  Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer mindst 5%
af det samlede palydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller ndr
mindst to medlemmer af bestyrelsen eller foreningens revisor har anmodet herom.

Stk. 5  Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksi-
malt 4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har anmodet herom,
og ved indrykning pd foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter bestyrelsens
skgn.

Stk. 6 I indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som an-
giver, hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle. Safremt generalforsamlingen
skal behandle forslag til vedtaegtsaendringer, skal forslagets vaesentligste indhold fremga
af indkaldelsen.

Stk. 7  Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings vedkom-
mende tillige arsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger fgr denne
ggres tilgaengelige for investorerne.

Stk. 8  Investorer, der vil fremseette forslag til behandling pd den ordinzere generalforsamling,

skal fremsaette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i aret for general-
forsamlingens afholdelse.
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§17

§ 18

§ 19

Foreningens generalforsamlinger kan, efter bestyrelsens beslutning, og safremt dette skgnnes at
veere i investorernes interesse, afholdes enten delvis eller fuldsteendig elektronisk.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Fglgende muligheder for elektronisk deltagelse i generalforsamlingen ("e-deltagelse”) og
for elektronisk kommunikation med foreningen (“e-kommunikation”) saettes af bestyrelsen
i kraft, nar det er teknisk forsvarligt, jf. stk. 6.

Indkaldelser og andre meddelelser til investorerne offentligggres pa foreningens hjemme-
side blsinvest.dk. Samme sted sker der transmission af generalforsamlingen, mens den
foregar.

Investorerne, der tilslutter sig e-kommunikation, modtager indkaldelser og andre medde-
lelser ved hjaelp af e-mail. Ligeledes skal foreningens investorer indsende tilmelding og
eventuelle spgrgsmal, fuldmagter og forslag ved hjzelp af e-mail.

E-deltagelse i generalforsamlingen kan finde sted over internetbaserede Igsninger, herun-
der f.eks. gennem applikationer til mobiltelefoner eller tilsvarende enheder. Indlaeg og
spgrgsmal kan af e-deltagere overfgres elektronisk pa de mader, som foreningen finder
forsvarlige. Der kan afgives stemme elektronisk. Bestyrelsen fastsaetter de naermere krav
til de elektroniske systemer, som anvendes ved elektronisk generalforsamling.

Naermere information om fremgangsmaden for e-deltagelse, herunder tekniske krav og
krav til behgrig identifikation, vil blive fremlagt sammen med indkaldelsen for den pageel-
dende generalforsamling.

Det skal kunne fastslds, hvem der er e-deltagere, og hvad resultatet af afstemningerne er.
Vedteegternes forskrifter om generalforsamlinger, herunder om flertalskrav og rettigheder
for investorer, gaelder uafhaengigt af disse regler, dog at enhver skriftlig meddelelse til og
fra investorer, der har tilsluttet sig e-kommunikation, kun gives elektronisk. Der ma i gvrigt
ikke ske nogen forskelsbehandling mellem investorer, der anvender e-kommunikation eller
e-deltagelse, og andre investorer.

Ikrafttreedelsen af foranstdende regler, eller dele af dem, bekendtggres i overensstem-
melse med stk. 2. Bestyrelsen kan i en skrivelse udstede nsermere forskrifter om den
praktiske gennemfgrelse af reglerne. Sadanne forskrifter bekendtggres p& samme made.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle spgrgsmal
vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2

Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.
Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraeftet udskrift skal veere tilgeengelig for inve-
storerne pa foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

1. Fremlaeggelse af arsrapport herunder ledelsens beretning for det forlgbne regn-
skabsdr og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer til
godkendelse samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

2. Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen



3. Valg af medlemmer til bestyrelsen
4. Valg af revision

5. Eventuelt

§ 20 Enhver tilmeldt investor i foreningen har ret til sammen med en evt. radgiver at deltage i general-
forsamlingen. Tilmelding skal ske til foreningens forvalter senest 5 bankdage forinden mod forevis-
ning af forngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

Stk. 9

Stk. 10

Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsam-
lingen er noteret p& vedkommende investors navn i foreningens register over investorer.

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings investo-
rer for sa vidt angar godkendelse af afdelingens regnskab, sendring af vedtaegternes regler
for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens overflytning, likvidation, fusion eller
spaltning samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses in-
vestorer for sa vidt angdr sendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklas-
sens likvidation og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen.

Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andele i afdelinger/andelsklasser,
der er denomineret i danske kroner. I afdelinger eller andelsklasser, der er denomineret i
anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle vardi af
investors antal andele med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pa den af
Danmarks Nationalbank opgjorte liste over valutakurser 1 uge forud for generalforsamlin-
gen, og dividere resultatet med 100. Det sdledes fundne stemmetal nedrundes til naerme-
ste hele tal. Hver investor har dog mindst 1 stemme.

Enhver investor har ret til at mgde p& generalforsamlingen ved fuldmaegtig. Fuldmagten,
der skal fremlaegges, skal veere skriftlig og dateret.

Generalforsamlingen traeffer beslutning ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af
de i § 21 naevnte tilfzelde.

Der geelder ingen stemmeretsbegransning.

Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som en afdeling ejer i andre afdelinger i for-
eningen.

Ingen ma foretage lyd- og billedoptagelser pd8 generalforsamlingen uden bestyrelsens
udtrykkelige samtykke.

FEndring af vedtaegter, fusion, spaltning og likvidation m.v.

§ 21 Beslutning om aendring af vedtaegterne og beslutning om foreningens likvidation eller fusion, er kun
gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 sdvel af de stemmer, der er afgivet, som af den del af
formuen, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.
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Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Bestyrelsen

§ 22

§ 23

Beslutning om andring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en
afdelings likvidation, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende
enhed tilkommer pd generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning om aendring
er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af sdvel de stemmer, der er afgivet, som
af den del af afdelingens formue, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Beslutning om @endring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteri-
stika og en andelsklasses likvidation, tilkommer pa generalforsamlingen investorer i an-
delsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af sdvel de
stemmer, der er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er reprasenteret
pa generalforsamlingen.

Beslutning om fusion traeffes uanset § 21, stk. 1 for den fortsaettende enhed af bestyrelsen.

Bestyrelsen, der vaelges af generalforsamlingen, bestdr af mindst 3 og hgjst 5 medlemmer.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Bestyrelsen veelger selv sin formand.

Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, ndr over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Be-
slutninger traeffes ved simpel stemmeflerhed. I tilfaelde af stemmelighed er formandens

stemme afggrende.

Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlin-
gen.

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstem-
melse med lovgivningen og vedteegterne.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne aendringer i foreningens vedtaegter, som
andringer i lovgivningen ngdvendigggr, eller som offentlige myndigheder pabyder. Besty-
relsen er tillige bemyndiget til at 2endre bilagene til foreningens vedtaegter.

Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og andelsklasser i nye afdelinger, samt andelsklas-
ser i eksisterende afdelinger, hvor generalforsamlingen tidligere har truffet beslutning om,
at afdelingen kan opdeles i andelsklasser, og er bemyndiget til at gennemfgre de ved-
taegtsaendringer, som er ngdvendige, eller som offentlige myndigheder foreskriver.

Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om opta-
gelse til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret mar-
ked. Det er alene generalforsamlingen, der er bemyndiget til at treeffe beslutning om at
afnotere en afdeling eller en andelsklasse fra et reguleret marked.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage forelgbig udlodning i foreningens afdelinger, jf.
§ 29, stk. 3.



Administration/forvalter

§ 24 Bestyrelsen skal udpege en forvalter, som har tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde
jf. lov om forvaltere af alternative investeringsfonde § 5, stk. 2. Bestyrelsen kan beslutte at skifte
forvalter.

Stk. 2  Forvalteren udggr foreningens daglige ledelse.

Stk. 3  Forvalteren stiller ved henvendelse til foreningens kontor eller pa foreningens eller forval-
terens hjemmeside de oplysninger samt eventuelle vaesentlige sendringer heraf til radig-
hed, som skal stilles til r&dighed for investorer i overensstemmelse med lov om forvaltere

af alternative investeringsfonde m.v. § 62.

Tegningsregler

§ 25 Foreningen tegnes af:
1. to bestyrelsesmedlemmer i forening eller
2. et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen hos foreningens for-
valter.

Stk. 2  Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3  Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finan-
sielle instrumenter.

Omkostninger
§ 26 Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.
Stk. 2  Faellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelin-
gerne/andelsklasserne under hensyntagen til bdde deres investerings- og administrations-

maessige ressourceforbrug i Igbet af perioden og til deres formue primo perioden.

Stk. 3  Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den
en forholdsmeaessig andel af faellesomkostningerne.

Stk. 4 Ved feaellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte
afdelinger eller andelsklasser.

Stk. 5 De samlede omkostninger inden for regnskabsaret ma for hver afdeling eller andelsklasse
ikke overstige de satser, som er anfgrt for den enkelte afdeling i § 6.

Depositar

§ 27 Foreningens finansielle instrumenter skal forvaltes og opbevares af en depositar, som har tilladelse
til at vaere depositar for en kapitalforening. Bestyrelsen treeffer beslutning om valg af depositar.
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Stk. 2

Safremt en afdeling gnsker at investere i finansielle instrumenter i et tredjeland, hvor
lovgivningen kraever, at disse instrumenter skal opbevares pa en konto eller i et depot hos
en lokal enhed, og er der ikke nogen lokale enheder, der opfylder delegationskravene i §
54, stk. 2, nr. 5, litra b i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., kan
delegationen ske, sdfremt betingelserne i § 57 i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v. er opfyldt.

Arsrapport, revision og overskud

§ 28

§ 29

Foreningens regnskabsar er kalenderdret. For hvert regnskabsar aflaegger foreningens bestyrelse
en arsrapport i overensstemmelse med bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v. gael-
dende for danske UCITS bestdende som minimum af en ledelsesberetning og en ledelsespategning
for foreningen samt et drsregnskab for hver enkelt afdeling bestdende af en balance, en resultatop-
ggorelse og noter, herunder redeggrelse for anvendt regnskabspraksis. Redeggrelse for anvendt
regnskabspraksis kan udarbejdes som en feelles redeggrelse for afdelingerne.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Arsrapporten revideres af mindst en statsautoriseret revisor, der er valgt af generalfor-
samlingen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger,
som indgdr i &rsrapporten.

Arsrapporter kan udarbejdes og afleegges pa dansk eller engelsk.

Foreningen udleverer pd begzering den seneste reviderede 3rsrapport.

Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav
til minimumsudlodning.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Provenu ved formuerealisation i gvrigt tilleegges afdelingens formue, medmindre general-
forsamlingen efter bestyrelsens forslag treeffer anden beslutning.

I udloddende afdelinger kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden ordinaer ge-
neralforsamling afholdes, foretages udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C an-
fgrte krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reglerne
i ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb. P& den ordinaere
generalforsamling godkendes stgrrelsen af udlodningen.

Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral betales via
medlemmets konto i det kontofgrende institut.

I akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens for-
mue.



0-0-0-0-0

Sdledes vedtaget pa ordinzer generalforsamling 27. april 2022.

Kgbenhavn, den 27. april 2022.
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Bilag 1 til vedtaegterne
for

Kapitalforeningen BLS Invest

Fortegnelse over godkendte markeder

Ifglge Finanstilsynets vejledning af 5. januar 2015 om hvilke markeder danske UCITS kan investere p3 i
henhold til § 139 i lov om investeringsforeninger m.v., er folgende markeder godkendt af Finanstilsynet
efter lov om investeringsforeninger m.v. § 139:

Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE)

Nasdaq

Medlemmer af Federation of European Securities Exchanges (FESE)

Det amerikanske marked for high yield bonds ogsa kaldet OTC-Fixed Income Market

Rule 144A udstedelser, hvor der er tilknyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et ar registreres
hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes pa OTC-Fixed Income Market

I henhold til Finanstilsynets vejledning af 5. januar 2015 om hvilke markeder danske UCITS kan investere
pd i henhold til § 139 i lov om investeringsforeninger m.v., vurderes fglgende markeder af foreningen,
foruden ovennaevnte, at leve op til Finanstilsynets retningslinjer:

o London Stock Exchange



ANNEX 11

Template pre-contractual disclosure for the financial products referred to in Article 8, paragraphs 1, 2 and
2a, of Regulation (EU) 2019/2088 and Article 6, first paragraph, of Regulation (EU) 2020/852

Sustainable
investment means an
investment in an
economic activity that
contributes to an
environmental or
social objective,
provided that the
investment does not
significantly harm any
environmental or
social objective and
that the investee
companies follow
good governance
practices.

The EU Taxonomy is a
classification system
laid down in
Regulation (EU)
2020/852,
establishing a list of
environmentally
sustainable economic
activities. That
Regulation does not
lay down a list of
socially sustainable
economic activities.
Sustainable
investments with an
environmental
objective might be
aligned with the
Taxonomy or not.

Z/1\S
anry

uus 4
¥

Product name: Danske Aktier KL

Yes

It will make a minimum of
sustainable investments with an
environmental objective: %

in economic activities that qualify as
environmentally sustainable under the
EU Taxonomy

in economic activities that do not
qualify as environmentally sustainable
under the EU Taxonomy

It will make a minimum of
sustainable investments with an
social objective: %

Legal entity identifier: 549300YDULP5YFE2QI08

Does this financial product have a sustainable investment objective?

X No

It promotes Environmental/Social
(E/S) characteristics and while it
does not have as its objective a
sustainable investment, it will have
a minimum proportion of of
sustainable investments

with an environmental objective in
economic activities that qualify as
environmentally sustainable under the
EU Taxonomy

with an environmental objective in
economic activities that do not qualify
as environmentally sustainable under
the EU Taxonomy

with a social objective

It promotes E/S characteristics, but
will not make any sustainable
investments

What environmental and/or social characteristics are promoted by

this financial product?

This financial product promotes several environmental and social characteristics
including reduction of greenhouse gas emissions, responsible waste management,
reduction of inequality, adherence to human rights, and promotion of diversity and
inclusion. Our long term investment horizon guides us to continuously assess our
portfolio companies’ ability to succeed over the long term and acting environmentally
and socially responsible is a prerequisite for long term success.



Sustainability
indicators measure
how the
environmental or
social characteristics
promoted by the
financial product are
attained.

Principal adverse
impacts are the most
significant negative
impacts of investment
decisions on
sustainability factors
relating to
environmental, social
and employee
matters, respect for
human rights, anti-
corruption and anti-
bribery matters.

What sustainability indicators are used to measure the attainment of each
of the environmental or social characteristics promoted by this financial
product?

We leverage third-party ESG data to measure sustainability metrics of our companies

in addition to sustainability reports and news flow. This includes greenhouse gas
emission data on scope 1, 2, and 3, SDG alighment data, number of discrimination

and diversity controversies, adherence to human rights, waste management, diversity
and inclusion, renewable share of energy consumption, and more. We further look at

ESG-ratings and scores on E, S, and G provided by our third-party ESG data provider.

What are the objectives of the sustainable investments that the financial
product partially intends to make and how does the sustainable investment
contribute to such objectives?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.

How do the sustainable investments that the financial product partially
intends to make, not cause significant harm to any environmental or social
sustainable investment objective?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.

How have the indicators for adverse impacts on sustainability factors been
taken into account?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.

How are the sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for
Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles on Business and
Human Rights?

There are no objectives for sustainable investments for the fund. All portfolio
companies were aligned with UN Guiding Principles on Business and Human Rights.
We do not possess data on whether they were aligned with OECD Guidelines for
Multinational Enterprises.

The EU Taxonomy sets out a "do not significant harm" principle by which
Taxonomy-aligned investments should not significantly harm EU Taxonomy
objectives and is accompanied by specific EU criteria.

The "do no significant harm" principle applies only to those investments
underlying the financial product that take into account the EU criteria for
environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the

remaining portion of this financial product do not take into account the EU criteria

for environmentally sustainable economic activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any
environmental or social objectives.

Does this financial product consider principal adverse impacts on

'“ sustainability factors?



x on
<% |

The investment
strategy guides
investment decisions
based on factors such
as investment
objectives and risk
tolerance.

Good governance
practices include
sound management
structures, employee
relations,
remuneration of staff
and tax compliance.

X | Yes

No

Yes, we run a screening based on third-party data and assess prinicpal adverse impact
factors for our portfolio companies. We assess scope 1, 2, and 3 greenhouse gas
emissions in absolute terms as well as relative to company revenue, exposure to the
fossil fuel sector, hazardous waste intensity, gender pay gap ratio, exposure to
controversial weapons, and more. More information can be found in our PAI
statement at https://www.blsinvest.dk/wp-content/uploads/PAI-BLS-Invest.pdf

What investment strategy does this financial product follow?

The overall aim for this financial product is to create attractive, long term, and risk-
adjusted returns, which are above the general market return with a long term horizon. The
selection of companies for the portfolio is based on an analysis and assessment of the
companies’ long term, risk-adjusted return potential. Investments in companies are not
based on their weight in specific market indices, and the strategy does not have a short
term benchmark.

What are the binding elements of the investment strategy used to select the
investments to attain each of the environmental or social characteristics
promoted by this financial product?

Our investment philosophy has remained unchanged since our inception and will
continue to be so going forward. We refrain from investing in companies that directly
or indirectly breach international sustainability principles, and we do not invest in
companies engaged in production of weapons or tobacco. We refrain from investing
in companies incorporated in nations with subpar corporate governance practices
such as high corruption, and we are highly attentive towards assessing management
teams as they carry great responsibility on matters of financial, environmental, and
social characteristics.

What is the committed minimum rate to reduce the scope of the
investments considered prior to the application of that investment strategy?

There is no committed minimum rate to reduce the scope of the investments prior to
the investment strategy.

What is the policy to assess good governance practices of the investee
companies?

The policy to assess good governance is to assess the quality and experience of the
management teams and board of directors as well as compensation to ensure
alignment of management's and our interests as investors. We engage with
management teams of investee companies regularly to ensure the companies are
governed responsibly.



Asset allocation
describes the share of
investments in
specific assets.

Taxonomy-aligned
activities are
expressed as a share
of:

- turnover reflecting
the share of revenue
from green activities
of investee
companies.

- capital expenditure
(CapEx) showing the
green investments
made by investee
companies, e.g. for a
transition to a green
economy.

- operational
expenditure (OpEx)
reflecting green
operational activities
of investee
companies.

(]

What is the asset allocation planned for this financial product?

The asset allocation of the financial product will be as follows: Always fully invested in 10-
15 equities incorporated in Denmark. Weights of individual assets in portfolio based on
portfolio managers' conviction in the long-term return potential of each company
without regards to any benchmark.

Investments

#2 Other (10%)

#1 Aligned with E/S characteristics includes the investments of the financial product used to attain
the environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#20ther includes the remaining investments of the financial product which are neither aligned with
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments.

The category #1 Aligned with E/S characteristics covers:

- The sub-category #1A Sustainable covers sustainable investments with environmental or social
objectives.

- The sub-category #1B Other E/S characteristics covers investments alighed with the environmental
or social characteristics that do not qualify as sustainable investments.

How does the use of derivatives attain the environmental or social
characteristics promoted by the financial product?

The product does not use derivatives.



Enabling activities
directly enable other
activities to make a
substantial
contribution to an
environmental
objective.

Transitional activities
are activities for
which low-carbon
alternatives are not
yet available and
among others have
greenhouse gas
emission levels
corresponding to the
best performance.

Fua

are sustainable
investments with an
environmental
objective that do not
take into account the
criteria for
environmentally
sustainable economic
activities under the
EU Taxonomy.

: CQ. To what minimum extent are sustainable investments with an

environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.

The two graphs below show in green the minimum percentage of investments that are
aligned with the EU Taxonomy. As there is no appropriate methodology to determine
the Taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows the Taxonomy
alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign
bonds, while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the
investments of the financial product other than sovereign bonds.

2. Taxonomy-alighment of investments
excluding sovereign bonds*

1. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds*

Other investments
I Taxonomy-aligned

Other investments
I Taxonomy-aligned

100.0% 100.0%

* For the purpose of these graphs, ‘sovereign bonds’ consist of all sovereign exposures
What is the minimum share of investments in transitional and
enabling activities?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.
/4 What is the minimum share of sustainable investments with an

environmental objective that are not aligned with the EU
Taxonomy?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.

What is the minimum share of socially sustainable investments?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.

oaw

&4 What investments are included under “#2 Other”, what is their
purpose and are there any minimum environmental or social
safeguards?

We are always fully invested in companies that promote E/S charactistics.



Is a specific index designated as a reference benchmark to determine
whether this financial product is aligned with the environmental and/or
social characteristics that it promotes?

R

The product does not follow a designated benchmark.

Reference

benchmarks are How is the reference benchmark continuously aligned with each of the
indexes to measure environmental or social characteristics promoted by the financial product?
whether the financial

product attains the NA

sustainable

investment objective.

How is the alignment of the investment strategy with the methodology of
the index ensured on a continuous basis?

NA
How does the designated index differ from a relevant broad market index?
NA

Where can the methodology used for the calculation of the designated
index be found?

There is no designated reference benchmark to determine the sub-fund's alignment
with its E/S characteristics.

@ Where can | find more product specific information online?

Where can | find more product specific information online?

More product-specific information can be found on the following webpage:
npa.nykredit.dk



ANNEX 11

Template pre-contractual disclosure for the financial products referred to in Article 8, paragraphs 1, 2 and
2a, of Regulation (EU) 2019/2088 and Article 6, first paragraph, of Regulation (EU) 2020/852

Sustainable
investment means an
investment in an
economic activity that
contributes to an
environmental or
social objective,
provided that the
investment does not
significantly harm any
environmental or
social objective and
that the investee
companies follow
good governance
practices.

The EU Taxonomy is a
classification system
laid down in
Regulation (EU)
2020/852,
establishing a list of
environmentally
sustainable economic
activities. That
Regulation does not
lay down a list of
socially sustainable
economic activities.
Sustainable
investments with an
environmental
objective might be
aligned with the
Taxonomy or not.

Z/1\S
anry

uus 4
¥

Product name: Globale Aktier KL

Yes

It will make a minimum of
sustainable investments with an
environmental objective: %

in economic activities that qualify as
environmentally sustainable under the
EU Taxonomy

in economic activities that do not
qualify as environmentally sustainable
under the EU Taxonomy

It will make a minimum of
sustainable investments with an
social objective: %

Legal entity identifier: 549300VJOROICE70HY67

Does this financial product have a sustainable investment objective?

X No

It promotes Environmental/Social
(E/S) characteristics and while it
does not have as its objective a
sustainable investment, it will have
a minimum proportion of of
sustainable investments

with an environmental objective in
economic activities that qualify as
environmentally sustainable under the
EU Taxonomy

with an environmental objective in
economic activities that do not qualify
as environmentally sustainable under
the EU Taxonomy

with a social objective

It promotes E/S characteristics, but
will not make any sustainable
investments

What environmental and/or social characteristics are promoted by

this financial product?

This financial product promotes several environmental and social characteristics
including reduction of greenhouse gas emissions, responsible waste management,
reduction of inequality, adherence to human rights, and promotion of diversity and
inclusion. Our long term investment horizon guides us to continuously assess our
portfolio companies’ ability to succeed over the long term and acting environmentally
and socially responsible is a prerequisite for long term success.



Sustainability
indicators measure
how the
environmental or
social characteristics
promoted by the
financial product are
attained.

Principal adverse
impacts are the most
significant negative
impacts of investment
decisions on
sustainability factors
relating to
environmental, social
and employee
matters, respect for
human rights, anti-
corruption and anti-
bribery matters.

What sustainability indicators are used to measure the attainment of each
of the environmental or social characteristics promoted by this financial
product?

We leverage third-party ESG data to measure sustainability metrics of our companies

in addition to sustainability reports and news flow. This includes greenhouse gas
emission data on scope 1, 2, and 3, SDG alighment data, number of discrimination

and diversity controversies, adherence to human rights, waste management, diversity
and inclusion, renewable share of energy consumption, and more. We further look at

ESG-ratings and scores on E, S, and G provided by our third-party ESG data provider.

What are the objectives of the sustainable investments that the financial
product partially intends to make and how does the sustainable investment
contribute to such objectives?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.

How do the sustainable investments that the financial product partially
intends to make, not cause significant harm to any environmental or social
sustainable investment objective?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.

How have the indicators for adverse impacts on sustainability factors been
taken into account?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.

How are the sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for
Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles on Business and
Human Rights?

There are no objectives for sustainable investments for the fund. All portfolio
companies were aligned with UN Guiding Principles on Business and Human Rights.
We do not possess data on whether they were aligned with OECD Guidelines for
Multinational Enterprises.

The EU Taxonomy sets out a "do not significant harm" principle by which
Taxonomy-aligned investments should not significantly harm EU Taxonomy
objectives and is accompanied by specific EU criteria.

The "do no significant harm" principle applies only to those investments
underlying the financial product that take into account the EU criteria for
environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the

remaining portion of this financial product do not take into account the EU criteria

for environmentally sustainable economic activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any
environmental or social objectives.

Does this financial product consider principal adverse impacts on

'“ sustainability factors?



x on
<% |

The investment
strategy guides
investment decisions
based on factors such
as investment
objectives and risk
tolerance.

Good governance
practices include
sound management
structures, employee
relations,
remuneration of staff
and tax compliance.

X | Yes

No

Yes, we run a screening based on third-party data and assess prinicpal adverse impact
factors for our portfolio companies. We assess scope 1, 2, and 3 greenhouse gas
emissions in absolute terms as well as relative to company revenue, exposure to the
fossil fuel sector, hazardous waste intensity, gender pay gap ratio, exposure to
controversial weapons, and more. More information can be found in our PAI
statement at https://www.blsinvest.dk/wp-content/uploads/PAI-BLS-Invest.pdf

What investment strategy does this financial product follow?

The overall aim for this financial product is to create attractive, long term, and risk-
adjusted returns, which are above the general market return with a long term horizon. The
selection of companies for the portfolio is based on an analysis and assessment of the
companies’ long term, risk-adjusted return potential. Investments in companies are not
based on their weight in specific market indices, and the strategy does not have a short
term benchmark.

What are the binding elements of the investment strategy used to select the
investments to attain each of the environmental or social characteristics
promoted by this financial product?

Our investment philosophy has remained unchanged since our inception and will
continue to be so going forward. We refrain from investing in companies that directly
or indirectly breach international sustainability principles, and we do not invest in
companies engaged in production of weapons or tobacco. We refrain from investing
in companies incorporated in nations with subpar corporate governance practices
such as high corruption, and we are highly attentive towards assessing management
teams as they carry great responsibility on matters of financial, environmental, and
social characteristics.

What is the committed minimum rate to reduce the scope of the
investments considered prior to the application of that investment strategy?

There is no committed minimum rate to reduce the scope of the investments prior to
the investment strategy.

What is the policy to assess good governance practices of the investee
companies?

The policy to assess good governance is to assess the quality and experience of the
management teams and board of directors as well as compensation to ensure
alignment of management's and our interests as investors. We engage with
management teams of investee companies regularly to ensure the companies are
governed responsibly. We do not invest in companies incorporated in nations with
subpar corporate governance standards and high levels of corruption.



Asset allocation
describes the share of
investments in
specific assets.

Taxonomy-aligned
activities are
expressed as a share
of:

- turnover reflecting
the share of revenue
from green activities
of investee
companies.

- capital expenditure
(CapEx) showing the
green investments
made by investee
companies, e.g. for a
transition to a green
economy.

- operational
expenditure (OpEx)
reflecting green
operational activities
of investee
companies.

(]

What is the asset allocation planned for this financial product?

The asset allocation of the financial product will be as follows: Always fully invested in 25-
30 global equities. Weights of individual assets in portfolio based on portfolio managers'
conviction in the long-term return potential of each company without regards to any
benchmark.

Investments

#2 Other (10%)

#1 Aligned with E/S characteristics includes the investments of the financial product used to attain
the environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#20ther includes the remaining investments of the financial product which are neither aligned with
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments.

The category #1 Aligned with E/S characteristics covers:

- The sub-category #1A Sustainable covers sustainable investments with environmental or social
objectives.

- The sub-category #1B Other E/S characteristics covers investments alighed with the environmental
or social characteristics that do not qualify as sustainable investments.

How does the use of derivatives attain the environmental or social
characteristics promoted by the financial product?

The product does not use derivatives.



Enabling activities
directly enable other
activities to make a
substantial
contribution to an
environmental
objective.

Transitional activities
are activities for
which low-carbon
alternatives are not
yet available and
among others have
greenhouse gas
emission levels
corresponding to the
best performance.

Fua

are sustainable
investments with an
environmental
objective that do not
take into account the
criteria for
environmentally
sustainable economic
activities under the
EU Taxonomy.

: CQ. To what minimum extent are sustainable investments with an

environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.

The two graphs below show in green the minimum percentage of investments that are
aligned with the EU Taxonomy. As there is no appropriate methodology to determine
the Taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows the Taxonomy
alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign
bonds, while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the
investments of the financial product other than sovereign bonds.

2. Taxonomy-alighment of investments
excluding sovereign bonds*

1. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds*

Other investments
I Taxonomy-aligned

Other investments
I Taxonomy-aligned

100.0% 100.0%

* For the purpose of these graphs, ‘sovereign bonds’ consist of all sovereign exposures
What is the minimum share of investments in transitional and
enabling activities?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.
/4 What is the minimum share of sustainable investments with an

environmental objective that are not aligned with the EU
Taxonomy?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.

What is the minimum share of socially sustainable investments?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.

oaw

&4 What investments are included under “#2 Other”, what is their
purpose and are there any minimum environmental or social
safeguards?

We are always fully invested in companies that promote E/S charactistics.



Is a specific index designated as a reference benchmark to determine
whether this financial product is aligned with the environmental and/or
social characteristics that it promotes?

R

The product does not follow a designated benchmark.

Reference

benchmarks are How is the reference benchmark continuously aligned with each of the
indexes to measure environmental or social characteristics promoted by the financial product?
whether the financial

product attains the NA

sustainable

investment objective.

How is the alignment of the investment strategy with the methodology of
the index ensured on a continuous basis?

NA
How does the designated index differ from a relevant broad market index?
NA

Where can the methodology used for the calculation of the designated
index be found?

There is no designated reference benchmark to determine the sub-fund's alignment
with its E/S characteristics.

@ Where can | find more product specific information online?

Where can | find more product specific information online?

More product-specific information can be found on the following webpage:
npa.nykredit.dk



ANNEX 11

Template pre-contractual disclosure for the financial products referred to in Article 8, paragraphs 1, 2 and
2a, of Regulation (EU) 2019/2088 and Article 6, first paragraph, of Regulation (EU) 2020/852

Sustainable
investment means an
investment in an
economic activity that
contributes to an
environmental or
social objective,
provided that the
investment does not
significantly harm any
environmental or
social objective and
that the investee
companies follow
good governance
practices.

The EU Taxonomy is a
classification system
laid down in
Regulation (EU)
2020/852,
establishing a list of
environmentally
sustainable economic
activities. That
Regulation does not
lay down a list of
socially sustainable
economic activities.
Sustainable
investments with an
environmental
objective might be
aligned with the
Taxonomy or not.

Z/1\S
anry

uus 4
¥

Product name: Globale Aktier

Yes

It will make a minimum of
sustainable investments with an
environmental objective: %

in economic activities that qualify as
environmentally sustainable under the
EU Taxonomy

in economic activities that do not
qualify as environmentally sustainable
under the EU Taxonomy

It will make a minimum of
sustainable investments with an
social objective: %

Legal entity identifier: 549300VRVLLYT50BL236

Does this financial product have a sustainable investment objective?

X No

It promotes Environmental/Social
(E/S) characteristics and while it
does not have as its objective a
sustainable investment, it will have
a minimum proportion of of
sustainable investments

with an environmental objective in
economic activities that qualify as
environmentally sustainable under the
EU Taxonomy

with an environmental objective in
economic activities that do not qualify
as environmentally sustainable under
the EU Taxonomy

with a social objective

It promotes E/S characteristics, but
will not make any sustainable
investments

What environmental and/or social characteristics are promoted by

this financial product?

This financial product promotes several environmental and social characteristics
including reduction of greenhouse gas emissions, responsible waste management,
reduction of inequality, adherence to human rights, and promotion of diversity and
inclusion. Our long term investment horizon guides us to continuously assess our
portfolio companies’ ability to succeed over the long term and acting environmentally
and socially responsible is a prerequisite for long term success.



Sustainability
indicators measure
how the
environmental or
social characteristics
promoted by the
financial product are
attained.

Principal adverse
impacts are the most
significant negative
impacts of investment
decisions on
sustainability factors
relating to
environmental, social
and employee
matters, respect for
human rights, anti-
corruption and anti-
bribery matters.

What sustainability indicators are used to measure the attainment of each
of the environmental or social characteristics promoted by this financial
product?

We leverage third-party ESG data to measure sustainability metrics of our companies

in addition to sustainability reports and news flow. This includes greenhouse gas
emission data on scope 1, 2, and 3, SDG alighment data, number of discrimination

and diversity controversies, adherence to human rights, waste management, diversity
and inclusion, renewable share of energy consumption, and more. We further look at

ESG-ratings and scores on E, S, and G provided by our third-party ESG data provider.

What are the objectives of the sustainable investments that the financial
product partially intends to make and how does the sustainable investment
contribute to such objectives?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.

How do the sustainable investments that the financial product partially
intends to make, not cause significant harm to any environmental or social
sustainable investment objective?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.

How have the indicators for adverse impacts on sustainability factors been
taken into account?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.

How are the sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for
Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles on Business and
Human Rights?

There are no objectives for sustainable investments for the fund. All portfolio
companies were aligned with UN Guiding Principles on Business and Human Rights.
We do not possess data on whether they were aligned with OECD Guidelines for
Multinational Enterprises.

The EU Taxonomy sets out a "do not significant harm" principle by which
Taxonomy-aligned investments should not significantly harm EU Taxonomy
objectives and is accompanied by specific EU criteria.

The "do no significant harm" principle applies only to those investments
underlying the financial product that take into account the EU criteria for
environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the

remaining portion of this financial product do not take into account the EU criteria

for environmentally sustainable economic activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any
environmental or social objectives.

Does this financial product consider principal adverse impacts on

'“ sustainability factors?



x on
<% |

The investment
strategy guides
investment decisions
based on factors such
as investment
objectives and risk
tolerance.

Good governance
practices include
sound management
structures, employee
relations,
remuneration of staff
and tax compliance.

X | Yes

No

Yes, we run a screening based on third-party data and assess prinicpal adverse impact
factors for our portfolio companies. We assess scope 1, 2, and 3 greenhouse gas
emissions in absolute terms as well as relative to company revenue, exposure to the
fossil fuel sector, hazardous waste intensity, gender pay gap ratio, exposure to
controversial weapons, and more. More information can be found in our PAI
statement at https://www.blsinvest.dk/wp-content/uploads/PAI-BLS-Invest.pdf

What investment strategy does this financial product follow?

The overall aim for this financial product is to create attractive, long term, and risk-
adjusted returns, which are above the general market return with a long term horizon. The
selection of companies for the portfolio is based on an analysis and assessment of the
companies’ long term, risk-adjusted return potential. Investments in companies are not
based on their weight in specific market indices, and the strategy does not have a short
term benchmark.

What are the binding elements of the investment strategy used to select the
investments to attain each of the environmental or social characteristics
promoted by this financial product?

Our investment philosophy has remained unchanged since our inception and will
continue to be so going forward. We refrain from investing in companies that directly
or indirectly breach international sustainability principles, and we do not invest in
companies engaged in production of weapons or tobacco. We refrain from investing
in companies incorporated in nations with subpar corporate governance practices
such as high corruption, and we are highly attentive towards assessing management
teams as they carry great responsibility on matters of financial, environmental, and
social characteristics.

What is the committed minimum rate to reduce the scope of the
investments considered prior to the application of that investment strategy?

There is no committed minimum rate to reduce the scope of the investments prior to
the investment strategy.

What is the policy to assess good governance practices of the investee
companies?

The policy to assess good governance is to assess the quality and experience of the
management teams and board of directors as well as compensation to ensure
alignment of management's and our interests as investors. We engage with
management teams of investee companies regularly to ensure the companies are
governed responsibly. We do not invest in companies incorporated in nations with
subpar corporate governance standards and high levels of corruption.



Asset allocation
describes the share of
investments in
specific assets.

Taxonomy-aligned
activities are
expressed as a share
of:

- turnover reflecting
the share of revenue
from green activities
of investee
companies.

- capital expenditure
(CapEx) showing the
green investments
made by investee
companies, e.g. for a
transition to a green
economy.

- operational
expenditure (OpEx)
reflecting green
operational activities
of investee
companies.

(]

What is the asset allocation planned for this financial product?

The asset allocation of the financial product will be as follows: Always fully invested in 25-
30 global equities. Weights of individual assets in portfolio based on portfolio managers'
conviction in the long-term return potential of each company without regards to any
benchmark.

Investments

#2 Other (10%)

#1 Aligned with E/S characteristics includes the investments of the financial product used to attain
the environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#20ther includes the remaining investments of the financial product which are neither aligned with
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments.

The category #1 Aligned with E/S characteristics covers:

- The sub-category #1A Sustainable covers sustainable investments with environmental or social
objectives.

- The sub-category #1B Other E/S characteristics covers investments alighed with the environmental
or social characteristics that do not qualify as sustainable investments.

How does the use of derivatives attain the environmental or social
characteristics promoted by the financial product?

The product does not use derivatives.



Enabling activities
directly enable other
activities to make a
substantial
contribution to an
environmental
objective.

Transitional activities
are activities for
which low-carbon
alternatives are not
yet available and
among others have
greenhouse gas
emission levels
corresponding to the
best performance.

Fua

are sustainable
investments with an
environmental
objective that do not
take into account the
criteria for
environmentally
sustainable economic
activities under the
EU Taxonomy.

: CQ. To what minimum extent are sustainable investments with an

environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.

The two graphs below show in green the minimum percentage of investments that are
aligned with the EU Taxonomy. As there is no appropriate methodology to determine
the Taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows the Taxonomy
alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign
bonds, while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the
investments of the financial product other than sovereign bonds.

2. Taxonomy-alighment of investments
excluding sovereign bonds*

1. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds*

Other investments
I Taxonomy-aligned

Other investments
I Taxonomy-aligned

100.0% 100.0%

* For the purpose of these graphs, ‘sovereign bonds’ consist of all sovereign exposures
What is the minimum share of investments in transitional and
enabling activities?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.
/4 What is the minimum share of sustainable investments with an

environmental objective that are not aligned with the EU
Taxonomy?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.

What is the minimum share of socially sustainable investments?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.

oaw

&4 What investments are included under “#2 Other”, what is their
purpose and are there any minimum environmental or social
safeguards?

We are always fully invested in companies that promote E/S charactistics.



Is a specific index designated as a reference benchmark to determine
whether this financial product is aligned with the environmental and/or
social characteristics that it promotes?

R

The product does not follow a designated benchmark.

Reference

benchmarks are How is the reference benchmark continuously aligned with each of the
indexes to measure environmental or social characteristics promoted by the financial product?
whether the financial

product attains the NA

sustainable

investment objective.

How is the alignment of the investment strategy with the methodology of
the index ensured on a continuous basis?

NA
How does the designated index differ from a relevant broad market index?
NA

Where can the methodology used for the calculation of the designated
index be found?

There is no designated reference benchmark to determine the sub-fund's alignment
with its E/S characteristics.

@ Where can | find more product specific information online?

Where can | find more product specific information online?

More product-specific information can be found on the following webpage:
npa.nykredit.dk



ANNEX 11

Template pre-contractual disclosure for the financial products referred to in Article 8, paragraphs 1, 2 and
2a, of Regulation (EU) 2019/2088 and Article 6, first paragraph, of Regulation (EU) 2020/852

Sustainable
investment means an
investment in an
economic activity that
contributes to an
environmental or
social objective,
provided that the
investment does not
significantly harm any
environmental or
social objective and
that the investee
companies follow
good governance
practices.

The EU Taxonomy is a
classification system
laid down in
Regulation (EU)
2020/852,
establishing a list of
environmentally
sustainable economic
activities. That
Regulation does not
lay down a list of
socially sustainable
economic activities.
Sustainable
investments with an
environmental
objective might be
aligned with the
Taxonomy or not.

Z/1\S
anry

uus 4
¥

Product name: Danske Aktier

Yes

It will make a minimum of
sustainable investments with an
environmental objective: %

in economic activities that qualify as
environmentally sustainable under the
EU Taxonomy

in economic activities that do not
qualify as environmentally sustainable
under the EU Taxonomy

It will make a minimum of
sustainable investments with an
social objective: %

Legal entity identifier: 549300J8YPDK4MC27175

Does this financial product have a sustainable investment objective?

X No

It promotes Environmental/Social
(E/S) characteristics and while it
does not have as its objective a
sustainable investment, it will have
a minimum proportion of of
sustainable investments

with an environmental objective in
economic activities that qualify as
environmentally sustainable under the
EU Taxonomy

with an environmental objective in
economic activities that do not qualify
as environmentally sustainable under
the EU Taxonomy

with a social objective

It promotes E/S characteristics, but
will not make any sustainable
investments

What environmental and/or social characteristics are promoted by

this financial product?

This financial product promotes several environmental and social characteristics
including reduction of greenhouse gas emissions, responsible waste management,
reduction of inequality, adherence to human rights, and promotion of diversity and
inclusion. Our long term investment horizon guides us to continuously assess our
portfolio companies’ ability to succeed over the long term and acting environmentally
and socially responsible is a prerequisite for long term success.



Sustainability
indicators measure
how the
environmental or
social characteristics
promoted by the
financial product are
attained.

Principal adverse
impacts are the most
significant negative
impacts of investment
decisions on
sustainability factors
relating to
environmental, social
and employee
matters, respect for
human rights, anti-
corruption and anti-
bribery matters.

What sustainability indicators are used to measure the attainment of each
of the environmental or social characteristics promoted by this financial
product?

We leverage third-party ESG data to measure sustainability metrics of our companies

in addition to sustainability reports and news flow. This includes greenhouse gas
emission data on scope 1, 2, and 3, SDG alighment data, number of discrimination

and diversity controversies, adherence to human rights, waste management, diversity
and inclusion, renewable share of energy consumption, and more. We further look at

ESG-ratings and scores on E, S, and G provided by our third-party ESG data provider.

What are the objectives of the sustainable investments that the financial
product partially intends to make and how does the sustainable investment
contribute to such objectives?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.

How do the sustainable investments that the financial product partially
intends to make, not cause significant harm to any environmental or social
sustainable investment objective?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.

How have the indicators for adverse impacts on sustainability factors been
taken into account?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.

How are the sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for
Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles on Business and
Human Rights?

There are no objectives for sustainable investments for the fund. All portfolio
companies were aligned with UN Guiding Principles on Business and Human Rights.
We do not possess data on whether they were aligned with OECD Guidelines for
Multinational Enterprises.

The EU Taxonomy sets out a "do not significant harm" principle by which
Taxonomy-aligned investments should not significantly harm EU Taxonomy
objectives and is accompanied by specific EU criteria.

The "do no significant harm" principle applies only to those investments
underlying the financial product that take into account the EU criteria for
environmentally sustainable economic activities. The investments underlying the

remaining portion of this financial product do not take into account the EU criteria

for environmentally sustainable economic activities.

Any other sustainable investments must also not significantly harm any
environmental or social objectives.

Does this financial product consider principal adverse impacts on

'“ sustainability factors?



x on
<% |

The investment
strategy guides
investment decisions
based on factors such
as investment
objectives and risk
tolerance.

Good governance
practices include
sound management
structures, employee
relations,
remuneration of staff
and tax compliance.

X | Yes

No

Yes, we run a screening based on third-party data and assess prinicpal adverse impact
factors for our portfolio companies. We assess scope 1, 2, and 3 greenhouse gas
emissions in absolute terms as well as relative to company revenue, exposure to the
fossil fuel sector, hazardous waste intensity, gender pay gap ratio, exposure to
controversial weapons, and more. More information can be found in our PAI
statement at https://www.blsinvest.dk/wp-content/uploads/PAI-BLS-Invest.pdf

What investment strategy does this financial product follow?

The overall aim for this financial product is to create attractive, long term, and risk-
adjusted returns, which are above the general market return with a long term horizon. The
selection of companies for the portfolio is based on an analysis and assessment of the
companies’ long term, risk-adjusted return potential. Investments in companies are not
based on their weight in specific market indices, and the strategy does not have a short
term benchmark.

What are the binding elements of the investment strategy used to select the
investments to attain each of the environmental or social characteristics
promoted by this financial product?

Our investment philosophy has remained unchanged since our inception and will
continue to be so going forward. We refrain from investing in companies that directly
or indirectly breach international sustainability principles, and we do not invest in
companies engaged in production of weapons or tobacco. We refrain from investing
in companies incorporated in nations with subpar corporate governance practices
such as high corruption, and we are highly attentive towards assessing management
teams as they carry great responsibility on matters of financial, environmental, and
social characteristics.

What is the committed minimum rate to reduce the scope of the
investments considered prior to the application of that investment strategy?

There is no committed minimum rate to reduce the scope of the investments prior to
the investment strategy.

What is the policy to assess good governance practices of the investee
companies?

The policy to assess good governance is to assess the quality and experience of the
management teams and board of directors as well as compensation to ensure
alignment of management's and our interests as investors. We engage with
management teams of investee companies regularly to ensure the companies are
governed responsibly.



Asset allocation
describes the share of
investments in
specific assets.

Taxonomy-aligned
activities are
expressed as a share
of:

- turnover reflecting
the share of revenue
from green activities
of investee
companies.

- capital expenditure
(CapEx) showing the
green investments
made by investee
companies, e.g. for a
transition to a green
economy.

- operational
expenditure (OpEx)
reflecting green
operational activities
of investee
companies.

(]

What is the asset allocation planned for this financial product?

The asset allocation of the financial product will be as follows: Always fully invested in 10-
15 equities incorporated in Denmark. Weights of individual assets in portfolio based on
portfolio managers' conviction in the long-term return potential of each company
without regards to any benchmark.

Investments

#2 Other (10%)

#1 Aligned with E/S characteristics includes the investments of the financial product used to attain
the environmental or social characteristics promoted by the financial product.

#20ther includes the remaining investments of the financial product which are neither aligned with
the environmental or social characteristics, nor are qualified as sustainable investments.

The category #1 Aligned with E/S characteristics covers:

- The sub-category #1A Sustainable covers sustainable investments with environmental or social
objectives.

- The sub-category #1B Other E/S characteristics covers investments alighed with the environmental
or social characteristics that do not qualify as sustainable investments.

How does the use of derivatives attain the environmental or social
characteristics promoted by the financial product?

The product does not use derivatives.



Enabling activities
directly enable other
activities to make a
substantial
contribution to an
environmental
objective.

Transitional activities
are activities for
which low-carbon
alternatives are not
yet available and
among others have
greenhouse gas
emission levels
corresponding to the
best performance.

Fua

are sustainable
investments with an
environmental
objective that do not
take into account the
criteria for
environmentally
sustainable economic
activities under the
EU Taxonomy.

: CQ. To what minimum extent are sustainable investments with an

environmental objective aligned with the EU Taxonomy?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.

The two graphs below show in green the minimum percentage of investments that are
aligned with the EU Taxonomy. As there is no appropriate methodology to determine
the Taxonomy-alignment of sovereign bonds*, the first graph shows the Taxonomy
alignment in relation to all the investments of the financial product including sovereign
bonds, while the second graph shows the Taxonomy alignment only in relation to the
investments of the financial product other than sovereign bonds.

2. Taxonomy-alighment of investments
excluding sovereign bonds*

1. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds*

Other investments
I Taxonomy-aligned

Other investments
I Taxonomy-aligned

100.0% 100.0%

* For the purpose of these graphs, ‘sovereign bonds’ consist of all sovereign exposures
What is the minimum share of investments in transitional and
enabling activities?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.
/4 What is the minimum share of sustainable investments with an

environmental objective that are not aligned with the EU
Taxonomy?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.

What is the minimum share of socially sustainable investments?

There are no objectives for sustainable investments for the fund.

oaw

&4 What investments are included under “#2 Other”, what is their
purpose and are there any minimum environmental or social
safeguards?

We are always fully invested in companies that promote E/S charactistics.



Is a specific index designated as a reference benchmark to determine
whether this financial product is aligned with the environmental and/or
social characteristics that it promotes?

R

The product does not follow a designated benchmark.

Reference

benchmarks are How is the reference benchmark continuously aligned with each of the
indexes to measure environmental or social characteristics promoted by the financial product?
whether the financial

product attains the NA

sustainable

investment objective.

How is the alignment of the investment strategy with the methodology of
the index ensured on a continuous basis?

NA
How does the designated index differ from a relevant broad market index?
NA

Where can the methodology used for the calculation of the designated
index be found?

There is no designated reference benchmark to determine the sub-fund's alignment
with its E/S characteristics.

@ Where can | find more product specific information online?

Where can | find more product specific information online?

More product-specific information can be found on the following webpage:
npa.nykredit.dk



