VEDTZAGTER
for

Small Cap Danmark A/S
(CVR-nr. 3970 3416)

Navn, hjemsted og formal

8 1.
Selskabets navn er Small Cap Danmark A/S.

Selskabets binavne er:

Small Cap Invest A/S (Small Cap Danmark A/S)

Small Cap Danmark.DK A/S (Small Cap Danmark A/S)
Small Cap Invest Danmark A/S (Small Cap Danmark A/S)
Dansk Small Cap A/S (Small Cap Danmark A/S)

Selskabets hjemsted er Kabenhavns Kommune.

8§ 2.
Selskabets formél er at opna hgj og langsigtet veerditilveekst gennem investering i
barsnoterede danske small cap selskaber.

Selskabet kan endvidere investere i selskaber noteret pa en eller flere af de nordiske
fondsbarser og i selskaber, som er eller forventes at blive noteret pa autoriserede -
eller alternative markedspladser i Norden. Selskabet kan ligeledes investere i andre
finansielle instrumenter med henblik pé risikoafdeekning og i obligationer.

Investeringer kan ogsa ske via helt eller delvist ejede datterselskaber, associerede

selskaber eller investeringsforeninger.

Kapital og aktier

§3.
Selskabets aktiekapital andrager nominelt kr. 3.750.000,00.
Aktiekapitalen er fuldt indbetalt.

Selskabets aktier udstedes i stykker 4 kr. 1,00. Aktierne er omsatningspapirer.



Aktierne udstedes pd navn. Selskabets ejerbog fares af Small Cap Danmark A/S.

Notering pa navn i selskabets ejerbog kan ske ved henvendelse til selskabets hoved-
kontor eller et kontoferende pengeinstitut.

Hvert aktiebelgb, stort kr. 1,00, giver én stemme pa generalforsamlinger i selskabet.
Ingen aktier har serlige rettigheder i selskabet.

Bortkommer en aktie, et interimsbevis, en talon eller en kupon, forinden aktien er
registreret i Vaerdipapircentralen, kan det padgaldende dokument mortificeres uden
dom efter de til enhver tid geldende regler herom.

Bemyndigelser til kapitalforhgjelser
§ 3A.

Stk. 1

Bestyrelsen er for en periode indtil den 24. april 2019 bemyndiget til at kunne udvi-
de selskabets aktiekapital ad en eller flere gange. Udvidelsen kan ske med indtil no-
minelt kr. 167.500.000, séledes at den nominelle aktiekapital maksimalt udger indtil
nominelt kr. 250.000.000. Aktier kan tegnes ved kontant indbetaling eller ved ind-
skud af veerdier. De hidtidige aktionzrer skal have fortegningsret til tegning af det
belob, hvormed aktiekapitalen forhgjes, forholdsmaessigt efter deres aktiebesiddelse.

Aktier udstedt i medfer af nerveerende bemyndigelse skal vaere omsaetningspapirer
og udstedes pa navn.

Der skal ikke geelde nogen indskreenkninger i omsatteligheden af aktier udstedt i
medfer af bemyndigelsen, og ingen aktionaer skal veere forpligtet til at lade sine akti-
er indlase.

I ovrigt skal aktier udstedt i medfer af bemyndigelsen i enhver henseende tilleegges
samme rettigheder som selskabets eksisterende aktier.

De narmere vilkar for aktietegning i henhold til nerverende bemyndigelse, herun-
der tidspunktet fra hvilket de nye aktier giver ret til udbytte og andre rettigheder i
selskabet, fastsettes af bestyrelsen. Bestyrelsen skal i gvrigt veere bemyndiget til at
foretage sddanne vedtagtsaendringer, som er ngdvendige som folge af udnyttelsen af
narvaerende bemyndigelse.

Stk. 2

Bestyrelsen er for en periode indtil den 24. april 2019 bemyndiget til at kunne udvi-
de selskabets aktiekapital ad en eller flere gange. Udvidelsen kan ske med indtil no-
minelt kr. 167.500.000, sdledes at den nominelle aktiekapital maksimalt udger indtil
nominelt kr. 250.000.000. Aktier kan tegnes ved kontant indbetaling eller ved ind-
skud af veerdier. De hidtidige aktionaerer skal ikke have fortegningsret til tegning af
det belgb, hvormed aktiekapitalen forhgjes, idet aktier dog ikke kan tegnes til under
markedskurs.

Aktier udstedt i medfer af nerveerende bemyndigelse skal vaere omsaetningspapirer
og udstedes pa navn.

Der skal ikke geelde nogen indskreenkninger i omsetteligheden af aktier udstedt i
medfer af bemyndigelsen, og ingen aktionaer skal veere forpligtet til at lade sine akti-
er indlase.
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I ovrigt skal aktier udstedt i medfer af bemyndigelsen i enhver henseende tilleegges
samme rettigheder som selskabets eksisterende aktier.

De narmere vilkar for aktietegning i henhold til nerverende bemyndigelse, herun-
der tidspunktet fra hvilket de nye aktier giver ret til udbytte og andre rettigheder i
selskabet, fastsettes af bestyrelsen. Bestyrelsen skal i gvrigt veere bemyndiget til at
foretage sddanne vedtagtsaendringer, som er ngdvendige som folge af udnyttelsen af
narvaerende bemyndigelse.

Stk. 3

Ved udnyttelse af bemyndigelserne i §§ 3A, stk. 1, og 34, stk. 2, kan bestyrelsen sam-
let set udvide selskabets aktiekapital med maksimalt nominelt kr. 167.500.000, sa-
ledes at den nominelle aktiekapital maksimalt udger nominelt kr. 250.000.000.

Bemyndigelser til udstedelse af tegningsoptioner
§ 3B.
Bemyndigelsen er udlgbet. Bemyndigelsen gjaldt indtil den 20. april 2014.

Bemyndigelse for bestyrelsen til at lade selskabet erhverve egne aktier

§ 3C.
Bestyrelsen er i tiden indtil den 24. april 2019 bemyndiget til at lade selskabet er-
hverve egne aktier, idet selskabets beholdning af egne aktier ikke mé overstige 25 %
af den til enhver tid vaerende nominelle aktiekapital og skal erhverves til en kurs
maksimalt svarende til den indre verdi af selskabets aktier.

Bemyndigelse for bestyrelsen til at udstede konvertible obligationer
§ 3D.
Bemyndigelsen er udlgbet. Bemyndigelsen gjaldt indtil den 20. april 2014.

§ 4.
Ved enhver kontant forhgjelse af aktiekapitalen har aktionarerne ret til forholds-
massig tegning af de nye aktier, med mindre fortegningsretten fraviges i overens-
stemmelse med selskabslovens regler herom, jfr. tillige det i § 34, stk. 1, anforte.

§ 5A.
Niér selskabets drsregnskab er godkendt af generalforsamlingen, udbetales det ved-
tagne udbytte til selskabets aktionerer.

Udbytte udbetales igennem Vaerdipapircentralen til aktionzrerne pd baggrund af
disses registrering i Veerdipapircentralen.

§ 5B.
Bestyrelsen har en stdende bemyndigelse til at treeffe beslutning om uddeling af eks-
traordineert udbytte i overensstemmelse med selskabslovens §§ 182 og 183.
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Generalforsamlinger

§6.
Selskabets generalforsamling har den hgjeste myndighed i alle anliggender inden for
de greenser, der fastsattes af selskabsloven samt neervaerende vedtagter.

Selskabets generalforsamlinger skal atholdes i Storkebenhavn. Den ordinzre gene-
ralforsamling afholdes inden fire méneder efter regnskabsarets udlgb.

Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen med hgjst fem ugers og mindst tre
ugers varsel. Indkaldelse sker ved bekendtgerelse i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens
it-system og pé selskabets hjemmeside samt efter bestyrelsens sken tillige i et lands-
dekkende dansk dagblad eller pa anden tilsvarende made samt ved brev til de aktio-
nerer, som har fremsat begaering derom, og da under den af dem til selskabets ejer-
bog opgivne adresse. Indkaldelsen skal indeholde dagsordenen for generalforsam-
lingen. Hvis der skal behandles forslag, hvis vedtagelse kraver en serlig stemme-
flerhed, skal dette angives i indkaldelsen.

Safremt forslag til vedtaegtseendringer skal behandles pa generalforsamlingen, skal
forslagets vaesentligste indhold angives i indkaldelsen.

Forslag fra aktionaerer, der gnskes behandlet pa den ordinaere generalforsamling,
skal skriftligt vaere fremkommet til selskabets kontor 6 uger for generalforsamlingen
skal afholdes. Modtager bestyrelsen skriftligt forslag senere end 6 uger for general-
forsamlingens afholdelse, afger bestyrelsen om forslaget er fremsat i sa god tid, at
emnet kan optages pé dagsordenen.

Ekstraordineer generalforsamling skal afholdes, nir bestyrelsen eller revisor har for-
langt det, samt nar det til behandling af et bestemt angivet emne skriftligt forlanges
af aktionaerer, der ejer mindst 5 procent af hele aktiekapitalen i selskabet, eller som
repraesenterer mindst 5 procent af stemmerne i dette. Indkaldelse skal ske senest 2
uger efter, at det er forlangt.

I en sammenhangende periode pa 3 uger, begyndende senest 3 uger for generalfor-
samlingen, inklusiv dagen for dennes afholdelse, skal bestyrelsen pa selskabets
hjemmeside offentliggere indkaldelsen og det samlede antal aktier og stemmeret-
tigheder i selskabet pa datoen for indkaldelsen. I samme forbindelse skal bestyrelsen
pé selskabets hjemmeside offentliggore dagsordenen, de fuldstaendige forslag og de
dokumenter der skal fremlaegges pa generalforsamlingen.

Kommunikation fra selskabet til aktioneererne kan foregé ved elektronisk kommuni-
kation, dog med de modifikationer der folger af nerveerende bestemmelser eller sel-
skabslovens § 92, stk. 5. Kommunikationen fra aktionaererne til selskabet kan ligele-
des forega elektronisk.

Anvendelse af elektronisk kommunikation vedrerer alle de meddelelser og doku-
menter m.v., som i henhold til selskabslovens og selskabets vedtagter skal udveksles
mellem selskabet og aktionarerne, og traeder saledes i stedet for fremsendelse og
fremlaeggelse af papirbaserede dokumenter, som ellers skulle finde sted i henhold til
selskabsloven og selskabets vedtagter.

Som selskabsmeddelelser m.v. der udelukkende tilsendes aktionarerne via e-mail,
kan eksempelvis fremhaves indkaldelser til savel ordineere som ekstraordinare ge-
neralforsamlinger.
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Selskabslovens og vedtagternes krav om fremlaggelse af dokumenter til eftersyn for
aktionzererne pé selskabets kontor opfyldes ved at gare dokumenterne tilgaengelige
pé selskabets internethjemmeside pa adressen www.smallcap.dk/as.

Selskabslovens og vedtagternes krav om fremsendelse af dokumenter til noterede
aktionzrer opfyldes ligeledes ved at gare dokumenterne tilgeengelige pa selskabets
internethjemmeside www.smallcap.dk/as. Séfremt en aktionzer anmoder herom, vil
sddanne dokumenter blive fremsendt til denne via e-mail.

Selskabets hjemmeside www.smallcap.dk/as vil blandt andet indeholde dagsorden
for generalforsamlinger og de fuldstaendige forslag hertil. Selskabets fuldsteendige
arsrapport/halvarsrapport vil ligeledes vare tilgaengelig herpa.

Som aktionsermeddelelser m.v., der kan tilsendes selskabet via e-mail, kan eksem-
pelvis fremhaeves tilmelding til sédvel ordinare som ekstraordinzre generalforsam-
linger samt fuldmagter, spergsmal og forslag hertil.

Aktionaererne kan fi nermere oplysninger om den elektroniske kommunikation pa
selskabets hjemmeside www.smallcap.dk/as eller ved henvendelse til selskabets ho-
vedsaede, herunder oplysning om kravene til de anvendte systemer og om frem-
gangsméaden i forbindelse med elektronisk kommunikation.

Ovennavnte bestemmelser om kommunikation trader i kraft i henhold til bestyrel-
sens beslutning herom, der skal bekendtgares over for selskabets aktionarer i over-
ensstemmelse med de indtil da geeldende regler om indkaldelse til generalforsamling
i selskabet.

§7.
P& den ordinere generalforsamling skal fremlaegges arsrapport og koncernregnskab
med revisionspategning og arsberetning.

Dagsordenen for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:

1. Bestyrelsens beretning om selskabets forhold i det forlgbne ar.

Fremlaeggelse af arsrapport samt eventuelt koncernregnskab til godkendel-
se.

Forslag til fordeling af arets overskud eller deekning af tab.

Beslutning om decharge for direktion og bestyrelse.

Behandling af forslag, som métte veere fremsat af bestyrelsen eller aktionze-
rer.

Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Valg af revisorer og revisorsuppleanter.

Eventuelt.

A pw
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§ 8.
Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen valgt dirigent, der leder forhandlin-
gerne og afgor alle spgrgsmal vedrgrende sagernes behandlingsméde, stemmeafgiv-
ningen og dennes resultater.

Over forhandlingerne pa generalforsamlingen fares en protokol, der underskrives af
dirigenten.
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§9.

Ret til at deltage i og afgive stemmer pa generalforsamlingen tilkommer kun aktio-
nearen i forhold til de aktier, aktionzeren besidder pé registreringsdatoen. Registre-
ringsdatoen ligger en uge for generalforsamlingens aftholdelse. De aktier den enkelte
aktioneer besidder, opgeres pé registreringsdatoen pa baggrund af aktionzrens ejer-
forhold i ejerbogen. Herudover medregnes pa registreringsdatoen meddelelser om
ejerforhold, som selskabet eller ejerbogsfareren har modtaget med henblik pa indfa-
relse i ejerbogen, men som endnu ikke er indfert i ejerbogen.

Adgang til at mede pa generalforsamlinger og til at udeve stemmeret har kun aktio-
nerer, der senest tre hverdage for generalforsamlingens afholdelse har lgst adgangs-
kort og stemmeseddel pa selskabets hovedkontor eller pa ét af selskabet anvist sted.

Enhver aktioner har ret til at mgde pa generalforsamlinger ved fuldmagtig, der
fremlaegger skriftlig fuldmagt. Fuldmagtens gyldighed afggres af dirigenten.

Enhver aktionar kan mgde sammen med en radgiver. Selskabets generalforsamlin-
ger er abne for pressen.

§ 10.
P& en generalforsamling kan beslutning kun tages om de forslag, der har vearet opta-
get 1 dagsordenen og om andringsforslag hertil.

De pé generalforsamlingen behandlede sager afgares ved simpel stemmeflerhed, for
s& vidt der ikke efter lovgivningen eller naerveerende vedtaegter kraves sarlig stem-
meflerhed.

Til vedtagelse af beslutning om @ndring af vedtagter eller om selskabets oplgsning
ved likvidation eller sammenslutning med andet selskab kraeves, at mindst 2/3 af
den stemmeberettigede aktiekapital er repraesenteret pa generalforsamlingen, og at
beslutningen derhos vedtages med mindst 2/3 sével af de afgivne stemmer som af
den reprasenterede stemmeberettigede kapital. Ved opgerelsen af den pé general-
forsamlingen repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital skal medregnes over-
dragne aktier, som inden generalforsamlingen er blevet noteret pa navn i selskabets
ejerbog, eller hvor erhververen inden generalforsamlingen er blevet noteret pa navn
i selskabets ejerbog, eller hvor erhververen inden generalforsamlingen har anmeldt
og dokumenteret sin erhvervelse af aktierne, jfr. § 9, stk. 1, selvom stemmeretten ik-
ke kan udnyttes, fordi noteringen eller anmeldelsen og dokumentationen af erhver-
velsen ikke er sket inden registreringsdatoen, jf. § 9, stk. 1.

Er 2/3 af den stemmeberettigede aktiekapital ikke repraesenteret pa den generalfor-
samling, hvor et forslag som navnt er til behandling, men forslaget i ovrigt er vedta-
get med 2/3 af sével de afgivne stemmer som af den reprasenterede stemmeberetti-
gede aktiekapital, indkalder bestyrelsen inden fjorten dage til en ny ekstraordineer
generalforsamling, pa hvilken forslaget kan vedtages med 2/3 af sivel de afgivne
stemmer som af den pd denne generalforsamling repraesenterede stemmeberettigede
aktiekapital uden hensyn til den repraesenterede aktiekapitals sterrelse.

Fuldmagter til at mede pa den forste generalforsamling skal, for s& vidt de ikke ud-
trykkeligt métte veere tilbagekaldt, anses for gyldige ogsd med hensyn til den anden
generalforsamling.
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Bestyrelse og direktion

8 11.
Selskabet ledes af en af generalforsamlingen valgt bestyrelse pa tre til syv medlem-
mer efter generalforsamlingens nermere bestemmelse.

Bestyrelsens medlemmer behgver ikke at vaere aktionzrer.

De generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer afgar hvert ar, men kan genveel-
ges.

Ophgrer et bestyrelsesmedlems hverv for udlgbet af hans valgperiode, kan bestyrel-
sen indkalde til ekstraordineer generalforsamling til valg af nyt medlem for det afga-
ende medlems resterende valgperiode, jfr. dog selskabslovens § 121.

§12.
Bestyrelsen valger af sin midte en formand.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar et flertal af samtlige medlemmer er tilstede.
Bestyrelsen traffer sine afgerelser ved simpel stemmeflerhed. I tilfeelde af stemme-
lighed er formandens stemme udslaggivende.

Bestyrelsen fastsatter ved en forretningsorden narmere bestemmelser om udfarel-
sen af sit hverv.

Over det pa bestyrelsesmaderne passerede fores en protokol, der underskrives af
samtlige tilstedevaerende medlemmer af bestyrelsen. Pa det faorste bestyrelsesmade
efter foretagen revision forelaegges revisionsprotokollen, og samtlige bestyrelses-
medlemmer skal med deres underskrift bekrafte, at de er gjort bekendt med indhol-
det.

Bestyrelsen aflgnnes med et af generalforsamlingen fastsat honorar til hvert med-
lem.

§13.
Bestyrelsen anseetter en direktion til at lede selskabets daglige drift, fastseetter vilka-
rene for dennes ansattelse samt de naermere regler for dennes kompetence.

Bestyrelsen kan meddele enkel og kollektiv prokura.

§ 14.
Bestyrelsen tegnes af tre bestyrelsesmedlemmer i forening, af bestyrelsesformanden
i forening med et bestyrelsesmedlem eller en direktor eller af to bestyrelsesmed-
lemmer i forening med en direktar.

§ 14A.
Selskabet har udarbejdet overordnede retningslinjer for incitamentsaflgnning af le-
dende medarbejdere, herunder direktionen i henhold til selskabslovens § 139. Disse
retningslinjer er forelagt og vedtaget pa selskabets generalforsamling og kan ses pa
selskabets hjemmeside.
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Regnskab og revision

§15.
Revisionen af selskabets regnskaber foretages af en eller to af generalforsamlingen
valgte revisorer, hvoraf den ene skal vere statsautoriseret. Revisorer valges for ét ar
ad gangen, men kan genvelges.

§ 16.
Selskabets regnskabsér er kalenderéret.

skoskoskoskosk sk sk skok

Saledes vedtaget pa selskabets ekstraordinzere generalforsamling den 30. januar
2019 og @ndret den 29. marts 2019 i forbindelse med gennemfarelse af kapitalned-
settelsen.



