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Nexstim dr ett finskt medicintekniskt foretag
med global verksamhet inom banbrytande
metoder for icke-invasiv hjdrnstimulering.
Foretagets unika SmartFocus®-teknik for
navigerad transkraniell magnetstimulering
(nTMS) anvdnds for diagnostik och behandling.

P& Nexstim har vi forbundit oss att tillhandahalla endast
tekniska losningar som har en fast grund i vetenskaplig och
klinisk forskning. Vi har ett nara samarbete med ledande
opinionsbildare, som liksom vi tror att TMS kan dra nytta
av hjarnans inneboende helande kraft — neuroplasticitet.

Var mission

Vi mojliggor individanpassad och effektiv behandling och
diagnostik av patienter som drabbats av svara sjukdomar
och storningar i hjarnan genom att gora de elektriska
falten synliga och reproducerbara vid transkraniell magnet-
stimulering.

Var vision

Att satta den nya standarden for behandling av nuvarande
svarbehandlade sjukdomar och storningar i hjarnan.
Individuellt anpassad TMS ger patienterna och deras
familjer tillbaka det liv som de trott var over.
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“Vart mal dr att stdrka aktievardet genom
att ta till vara den stora potentialen i var
unika SmartFocus® TMS-teknik nu ndr
nervstimulering har vunnit genomslag
som en allmant erlkdnd behandlingsform.”

Mikko Karvinen, vd
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Oversikt

Smart. Fokuserad.
Lakemedelsfri.

Nexstims proprietara SmartFocus®-teknik med
avancerad 3D-navigering ar verkligen individanpassade
tekniken for navigerad transkraniell magnetstimulering
(NTMS). Den ingér i bagge av vara TMS-system som
anvands for behandling (NBT®) och for diagnostik vid

neurokirurgi (NBS).

NBT® for navigerad
hjdrnterapi med
SmartFocus® nTMS

Om ldkemedel inte hjdlper eller man foredrar ett
lakemedelsfritt alternativ av nagon annan anledning,
kan SmartFocus® TMS med Nexstims NBT® vara
|6sningen for behandling av egentlig depression eller
neuropatisk smarta.

Vid depressionsbehandling ar det viktigt att TMS
hela tiden riktas in mot ratt omrade i patientens
hjarna. Vi pa Nexstim anvander den senaste
vetenskapen — 3D-avbildning av hjarnan och den
beprovade navigeringen med TMS - for att kunna
individanpassa malet och nivan for stimuleringen
enligt patienten och hjdrnans unika anatomi.

Nexstims NBT®-system ar FDA-godkant for
behandling av egentlig depression och har fatt
CE-markning for behandling av egentlig depression
och kronisk neuropatisk smarta.

NBS for navigerad
hjdarnstimulering med
SmartFocus® nTMS

Vid neurokirurgi ar det av avgorande vikt att

kanna till tumdrens lage i relation till de viktiga
hjarnfunktionerna och deras kopplingar i patientens
hjarna.

SmartFocus® nTMS kartlaggning med Nexstims
NBS-system anvands nar tumdren antas ligga néra
viktiga omraden i hjarnan som styr motorik och tal.
Kartor av hjarnan som tas fram med SmartFocus®
ar anvandbara vid valet av behandlingsmetod.

Nexstims NBS-system &r det enda FDA-godkénda
och CE-mérkta navigerade TMS for preoperativ
kartlaggning av hjarnbarken for motorik och tal.
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“Vi ﬁl’ utomordentligt ﬂOJdCI med Oversikt dver patientens behandlingsalternativ
hur enkelt det dr att anvdnda och ® ] ‘
de utmdrkta resultat som vi har e -,

[ ) [ )

sett under det senaste dret dd vi

har anvdnt SmartFocus® TMS for [ (‘

behandling av patienter som lider »
© av egentlig depression.”

Antidepressiva Kognitiv Transkraniell

Randall Solomon, MD, - . .
lakemedel beteendeterap magnetstimulering (TMS)

ordforande for Island Psychiatry PC, USA

Elbehandling (ECT) Ketamin

<
SmartFocus
TMS

SmartFocus® nTMS for Varje hjérna &r — precis som varje manniska — unik.

. individ d Darfor beror effekten av TMS-stimulering alltid pa
genumt _In i UnpUSSC.I tillstandet i den enskilda patientens hjérna och
behandling av depression hiarmbark.

Med SmartFocus® ar det mojligt att ta hansyn
till den unika hjarnan genom att kombinera
MRI-undersokning av patienten med unik
e-faltsnavigering och integrerad EMG. Det
sékerstéller att varje behandlingstillfélle utgar
fran dosering och maélinriktning som anpassats
individuellt enligt patientens hjarna.

Behandling med SmartFocus® TMS omfattar fem
steg, av vilka de tre forsta behovs bara vid forsta
behandlingstillfallet for att anpassa behandlingen
for patienten. SmartFocus® TMS sakerstaller att
data om varje patient sparas och behandlingen kan
upprepas pa exakt samma stélle och med samma
stimuleringsniva vid varje behandling.

Visa Mdta Sikta Behandla Repetera
Visar 3D-vy av din hjarna Anpassar behandlingen Anger Se behandlingen Dina vitala uppgifter
efter MRT-skanning till din personliga behandlingsomradet av malet - sparas - redo for nasta

hjarnstatus i hjarnan kann dig trygg session av din Fehandling
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Ett framstegsar
for behandlings-
verksamheten

Ar 2019 fortsatte Nexstim att etablera sig inom
behandlingsverksamheten med fokus pa behandling
av egentlig depression (MDD). Innevarande ar kommer
vi att fortsatta satsa i USA som vi ser som den storsta

marknaden for denna indikation.

Mikko Karvinen, verkstallande direktor

Okning av bolagets
nettoomsdttning totalt:

Okning av nettoomsittningen fér NBT®:

i Nexstims behandlingsledda strategi gér goda

i framsteg. Vi glader oss &t att ett véxande antal

i kunder litar pa var unika SmartFocus® TMS-teknik.
i Ar 2019 6kade omséttningen inom NBT® med

131 procent.

Forutom den béttre forséljningen av NBT®-system
ser vi ocksa en fortsatt forbattring i forsaljningens
bredd, som framjats av post-sales med god
|6nsambhet, inklusive intékter fran tjdnster, support-
funktioner, reservdelar och engangsartiklar som

¢ séljs per vardtillfalle. Till foljd av den kommersiella
i organisationens storre fokus pé att bygga ut
i behandlingsverksamheten minskade intakten fran

NBS som visserligen fortsatter ge koncernen god
vinstmarginal.

For att finansiera var tillvéxtstrategi tog vi i fjol

in totalt 6,6 miljoner euro nytt kapital genom
emissioner av aktier och teckningsoptioner som
avslutades i april och november 2019. Jag vill tacka

i vara investerare som understddde emissionerna.
i Det glader mig att bolaget nu har nya betydande
i ankarinvesterare. Deras stod till bolaget avspeglar

ett fortroende fér och engagemang i Nexstims
framtid.

Asidosatta medicinska behov skapar en

betydande behandlingsmarknad
Nexstims SmartFocus® TMS-teknik ingéar i en véxande

i trend dar storningar i hjarnan behandlas med
i minimalinvasiva eller icke-invasiva metoder som ger
i mindre systemiska biverkningar och kréver varken

sjukhusvard eller anestesi.

Bland annat egentlig depression utgor en betydande
affarsmajlighet med uppskattningsvis 5,9 miljoner
patienter i USA och Europa. Behandlingsmarknadens
vérde kan uppga till hela 40 miljarder euro.

Darfor kommer Nexstim att satsa mest pa behand-

: lingsverksamheten.
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Hdndelser under 2019

o
April

— Aktieemission

Mars

- FDA:s godkannande
for det kortare behand-
lingsprotokollet iTBS for
Nexstims NBT®-system

Med de medel som vi tog in 2019 kan bolaget under
2020 ga vidare med att starka forséljningen av
NBT®-system globalt. Vi ar 6vertygade om att vi kan
utoka var andel av marknaden genom att lyfta fram
NBT®-systemets unika navigationsteknik
SmartFocus® TMS, som profilerar den bland de
icke-navigerande TMS-l6sningar som finns pa
marknaden.

De forsta ronen om den kliniska potentialen av

var behandlingsteknik vid behandling av depression
publicerades i augusti i en vitbok i samarbete med
Island Psychiatry, PC. | vitboken redogjordes for de tio
forsta patienterna i f6ljd som genomgick behandling
av egentlig depression med Nexstim NBT®-systemet
pa Island Psychiatrys klinik i New York.

Utfallet for dessa vuxna patienter var gott,

50 procent av patienterna hade uppnatt remission
da behandlingen avslutades medan 70 procent visade
klinisk respons”. Redan i denna inledande fas visar
resultaten vilken potential Nexstims SmartFocus®-
teknik kan ha for behandling av egentlig depression.
Dessutom visar Island Psychiatrys positiva erfaren-
heter av den kliniska integrationen, anvandningen
och precisionen i Nexstim NBT®-systemet de manga
fordelar som var teknik ger bade patienterna och
klinikerna.

Beddmning av strategiska alternativ

Vi kommer att arbeta for att 0ka antalet installerade
NBT®-system genom att h6ja medvetenheten pa
marknaden om SmartFocus®-tekniken och 6ka
antalet patienter med egentlig depression som fatt
behandling. Vart sarskilda fokusomrade ar USA som
vi ser som vér storsta och mest I6nsamma marknad
for systemet.

November

— Emission av

Augusti

— Forsta oversikten
om anvandning
av NBT®-system
for behandling av
depression

Pa sa sétt kan vi samla in kliniska data i

vart patientregister som underlag for vart
marknadsforingsbudskap och fler installationer
av NBT® -system. | kombination med vart starka
natverk av ledande opinionsbildare i USA kommer
detta att stodja vara marknadsféringsinsatser.

Vi utvarderar olika I6sningar for langfristig
finansiering och strategiska alternativ for vara
verksamheter. Fokuseringen pa behandlings-
inriktningen innebér att vi ocksa fortsétter att leta
efter en partner till verksamheten inom preoperativ
kartlaggning.

Dessutom fortsétter vi diskussionerna om eventuellt
samarbete med ett ledande akademiskt institut

i Kalifornien géallande behandling av patienter med
svar behandlingsresistent depression (treatment
resistant depression, TRD), som vardas pa sjukhus
och I6per risk att bega sjélvmord. Vi &r 6vertygade
om att institutets teknik i kombination med
Nexstims SmartFocus®-teknik kan ge en ny och
effektiv behandlingsform for denna patientgrupp.

Trots att USA &r var viktigaste marknad inom
egentlig depression fortsatter vi insatserna for
forséljning av NBT®-systemet i Europa dar det har
godkants dven for behandling av kronisk neuropatisk
smarta. Vi planerar att utvardera nya kliniska studier
inom kronisk smérta dér vi har sett starka data fran
flera europeiska kliniker som har valt att anvanda var
NBT®-teknik for dessa behandlingar som inbegriper
en betydande affarsmojlighet.

U Heyman A. et al. Use of Nexstim Navigated Brain Therapy (NBT®) System in Treatment of Major Depressive Disorder —
initial experience. Vitboken finns pad ww.nexstim.com/research/white-papers/.

teckningsoptioner
= Val av ny styrelse-

ordférande och nya

styrelseledamoter

December

~ NBT® System far
Health Canadas
godka@nnande som
medicinteknisk
produkt

“\/i gldder oss 4t att
ett vixande antal
kunder litar pa var
unika SmartFocus®
TMS-teknik."
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Var strategi

Fokus pa

behandling

Nexstim fokuserar pa att validera och kommersialisera den
individualiserade SmartFocus® TMS-tekniken for stimulering av hjarnan
vid indikationer dar de nuvarande behandlingsalternativen inte ger fullgott
resultat, namligen depression och kronisk smarta. Vi investerar i forsaljning
och marknadsforing samt vara kliniska resurser och fortsatter att skaffa
fram medel med denna inriktning. Vart mal ar att bygga upp forsaljningen

i USA och pa den breda EU-marknaden for de indikationer i vilka vi redan
har erhallit godkannande. Enligt var bedomning finns det ocksa en stor
forsaljningspotential pa den tills vidare outnyttjade asiatiska marknaden.

USA

Nordstaterna
Befolkning:
67 miljoner

Praktiker som
anvander TMS:
196

Texas

Befolkning:
28,3 miljoner

Kalifornien

Befolkning:
39,5 miljoner

Sydstaterna
Befolkning:
58 miljoner

Praktiker som
anvander TMS:
126

Praktiker som
anvander TMS:
13

Praktiker som
anvander TMS:
129

Europa och Asien

Nexstim investerar i kommersialiseringen
av NBT® i USA med fokus pa TMS-center
och stora psykiatripraktiker i nyckel-
regioner i landet (Kalifornien, Texas,
sydoststaterna och norddststaterna).

Vi stdrker ocksé vért ndtverk av
framstdende opinionsbildare i USA.

| Kanada har Nexstim en aterférsdljare
med ett gott kontaktndt.

I Marknader som bearbetas Bl Marknader for NBS- eller NBT®-system

Utanfor USA har vi direkta salj-
organisationer for tysktalande lénder
och Storbritannien. Dessutom har vi
ett starkt aterforsdljarndt i flera andra
regioner, som Norden, Italien, Polen,
Ryssland och Hongkong.

Nexstim har ett starkt globalt fotfdste
inom preoperativ kartléggning, med
flera framstdende sjukhus som an-
vinder vart NBS-system. | Europa gar
vi vidare med att stdrka forsdljningen
inom kronisk neuropatisk smdrta, ddr
vi ser betydande affdrsmadjligheter.
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Okning av netto-
omsdttningen for NBT®

131%

Installerade NBT®-system
i kommersiell anvéindning

23 system

Aterkommande intdkter
fran NBT® 2019

66 %

(Total NBT-intdkt minus
NBT-system)

Strategiutfall 2019

Nexstims bestand av installerade NBT®-system

i kommersiell anvandning okade till 23 system.
Systemen har levererats till kliniker i USA for
behandling av egentlig depression samt till sjukhus
och kliniker i Europa och 6vriga varlden for
behandling av egentlig depression och kronisk
neuropatisk smaérta. Utover de ovan namnda
kommersiella systemen anvénds flera NBT®-system
pa framstaende universitet och andra institutioner
runt om i varlden fér forskning och referens samt
av ledande opinionsbildare.

i Under 2019 upplevde vi ocksa flera framgangar
med att fora strategin framat inom bade forsaljning
och de kliniska tillampningarna av var teknik for att
battre tillmotesga kundernas behov genom
- FDA:s godkannande for det nya, kortare
behandlingsprotokollet iTBS for Nexstims
NBT®-system vid behandling av patienter
med egentlig depression
- inrattande av Nexstims medicinska rad
(Clinical Advisory Board) som stod for
natverket av opinionsbildare (se s. 9)
- intrdde pa den svenska marknaden for
behandling av depression
- godkannande for NBT® i Kanada breddar
marknaden i Nordamerika.

" National Institute of Mental Health (NIMH)

Affdrsmaojligheter i USA

— Egentlig depression &r en av de vanligaste psykiska sjukdomarna i USA,
dar uppskattningsvis 7,1 procent av den vuxna befolkningen har drabbats
av minst en depressiv episod (ar 2017)"

— De flesta stora kommersiella betalarorganisationer i USA betalar
patientersattning for behandling med TMS vid depression och Medicare
tacker TMS-behandling till 100 procent for patienter med depression.

~ Hogavancerade Smartfocus® TMS: precisionen har validerats for
neurokirurgi, vilket profilerar tekniken bland de konkurrerande I6sningarna.
Systemet ar ocksa den enda TMS-l6sningen med integrerad navigering,
MRI och EMG.

Affidrsmodell for regelbunden intdkt

Affarsmodellen for behandlingsverksamheten majliggor en regelbunden
intaktsstrom genom hog anvandningsfrekvens per system. Vi har olika
prisalternativ och leasingprogram for kunderna, till exempel

~ betalning enligt anvandning (pay-per-use lease)

~ obegrdnsad anvandning per manad

— forséljning av system + engangsartiklar + servicekontrakt.

Ekonomiska fordelar for kunderna

Kliniker behdver inget startkapital for leasing med betalning per anvand-
ningsgang och kan alltsa gora vinst fran forsta patienten. En klinik kan
uppskattningsvis na en arlig vinst pa upp till 150 000 dollar, om man raknar
med 30 behandlingar per patient och 50 patienter per ar. Nexstim siktar
globalt mot en arlig intakt pa cirka 100 tusen euro for varje NBT®-system.
Ar 2019 var den genomshnittliga arsintakten per NBT®-system 85 tusen euro.

Vi erbjuder affarsmodeller som majliggor verksamhetstillvaxt for kunderna
och for oss. Exempelvis har samtliga NBT®-system i USA ursprungligen
installerats med betalning enligt anvdndning, men nu har en del av kunderna
i USA beslutat att 6verga till betalning for obegransad anvéandning per manad
da antalet patienter har okat.

Foljande steg

Vidareutveckla silj- och marknadsforings-
organisationen speciellt pd marknaden i USA

Stdrka aftersales-servicen och kliniska
supporttjdnster for att dka anvindningen
av systemet for behandling

Fortsdtta soka partnerskap inom
affdrsverksamheten for preoperativ
kartléggning

Infora effektivare processer inom
affdrsverksamhet, design och tillverkning
for att minska kostnaden for sdlda varor

Utvdrdera framtida utékning av indikationer
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Marknadsoversikt

En shabbt
vaxande marknad

Marknaderna for NBT® vaxer snabbt for behandling av
bade egentlig depression och neuropatisk smarta.
Egentlig depression drabbar 2—5 procent av befolkningen
i industrilanderna, medan det i USA och Europa finns cirka
10 miljoner potentiella patienter som lider av neuropatisk

smarta.’

216 milj.

Manniskor som &r drabbade
av allvarlig depression globalt

33
milj.

us19
miljoner
patienter

285 mil;.

Manniskor som drabbas
av neuropatisk smarta arligen

42
milj.

EU4,0
miljoner
patienter

us4.8 EU4,8
milioner  miljoner
patienter patienter

Behandlingsviirde for
uppskattad adresserbar
marknad for depression

€40 miljarder

Patienter som inte svarar pa
medicineroch soker behandling

Marknader mojliga att rikta sig mot

Egentlig depression (MDD)

De storsta mojligheterna for affarsutveckling for Nexstims NBT®-
behandlingsverksamhet pa kort sikt finns pa hemmamarknaden i USA.
Egentlig depression ar den vanligaste mentala stérningen i USA, dar
cirka 16 miljoner vuxna amerikaner lider av egentlig depression och
omkring en tredjedel av patienterna med egentlig depression inte far
nagon behandling.? Marknaden fér behandling av egentlig depression
i USA forvantas véxa till foljd av en aldrande befolkning, 6kande
prevalens av egentlig depression, 6kande prevalens hos kvinnor,
asidosatta medicinska behov och skenande utgifter for psykisk
hélsovard.?

Den potentiella behandlingsmarknaden for NBT® for depression
ar cirka 5,9 miljoner patienter, vilket motsvarar ett varde pa 6ver
40 miljarder euro.?

Kronisk neuropatisk smérta

Nexstim NBT®-behandling av kronisk neuropatisk smarta befinner
sig i utvarderingsstadiet och bjuder pé intressanta framtidsutsikter.
NBT®-systemet har CE-markning ocksé for behandling av kronisk
unilateral neuropatisk smarta och anvands for denna indikation

pa flera sjukhus i Europa.

| USA och Europa finns cirka 10 miljoner potentiella patienter som lider
av neuropatisk smarta". Uppskattningsvis 40—50 procent av patienter
med neuropatisk smérta far ingen effektiv smartlindring.”

" Global branschanalys

2 U.S. Major Depressive Disorder (MDD) Market: Industry Analysis & Outlook
(2018-2022)

3  PMSI Consultings analys och uppskattningar
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Nexstims medicinska rad

Inriktning
pa forskning

Pa Nexstim har vi forbundit oss att tillhandahalla
endast sadana tekniska I6sningar som har en fast grund
i vetenskaplig och klinisk forskning.

Ar 2019 inrattade vi ett medicinskt rad (Scientific Advisory
Board) bestéende av fyra ledande opinionsbildare inom
TMS. De bidrar med specialistsupport, rad och handledning
i utvecklingen av nya produkter och kliniska tillampningar.

Professor Linda
Carpenter, MD

Linda Carpenter ar professor

i psykiatri och méanskligt
beteende vid Alpert Medical
School of Brown University i USA.

Professor Carpenter har gedigen
erfarenhet inom transkraniell
magnetstimulering (TMS).

Hon & grundare av och direktor
for Butler Hospital TMS Clinic
and Neuromodulation Research
Facility och &@r sedan 2016 direktor
for Clinical TMS Society.
Professor Carpenter forskar

och ger behandling med TMS for
egentlig depression pa Butler
Hospital TMS Clinic.

Professor Paul
Fitzgerald, MD

Paul Fitzgerald ar professor i
psykiatri och direktor for Epworth
Centre for Innovation in Mental
Health i Melbourne i Australien.
Han ar ocksa direktor for
terapeutisk hjarnstimulering

pa Monash Alfred Psychiatry
Research Centre (MAPrc).

Professor Fitzgerald &r en pionjar
inom utvecklingen av behand-
lingsmetoder som bygger pa
hjarnstimulering vid psykiska
storningar. Han leder det storsta
kliniska TMS-programmet i
Australien, med speciell fokus

pa svar eller behandlingsresistent
depression.

Professor Turo
Nurmikko, MD

Turo Nurmikko &r professor i
smartlindring pa Walton Centre
NHS Foundation Trust. Han ar
kand for omfattande forskning

i smartlindring, speciellt kronisk
neuropatisk smarta.

Professor Nurmikko ledde en
shamkontrollerad 6verkorsnings-
provning med Nexstim NBT®-
systemet pa 38 patienter med
unilateral kronisk neuropatisk
smarta. Studien visade att

44 procent av patienterna som
behandlades med NBT® erholl
kliniskt meningsfull smértlindring
som varade i minst tre veckor.

Professor Alvaro
Pascual-Leone, MD

Alvaro Pascual-Leone ar professor
i neurologi och vice dekan for
klinisk och 6verbryggande
forskning vid Harvard Medical
School. Han &r en av de mest
framstaende personerna inom
utvecklingen av transkraniell
magnetstimulering (TMS) inom
kognitiv neurovetenskap och dess
tilldmpningar inom neurologi,
psykiatri och neurorehabilitering.

Professor Pascual-Leone
anvander TMS-terapi for
behandling av patienter som

lider av egentlig depression

pa Berenson-Allen Center for
Noninvasive Brain Stimulation
som &r ett Harvard-anknutet
institut vid Beth Israel Deaconess
Medical Center i Boston i
Massachusetts, USA.
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Anvdndarintervju

Fortroende-
byggande

Neuro Wellness TMS Centers of America ar en stor TMS-
behandlingsgivare i Florida i USA. Foretaget borjade anvanda
Nexstim NBT®-systemet med SmartFocus® TMS i borjan av
2019. Matthew Lahn, operativ direktor for Neuro Wellness,
berattar om de erfarenheter som man haft av systemet.

Hur manga patienter med depression behandlar
ni dagligen med Nexstim SmartFocus® TMS?

| medeltal behandlar vi 8—10 patienter per dag, men antalet kommer troligen att 6ka
betydligt under 2020.

Vilken typ av patienter med depression behandlar
ni med Nexstims system?

Vi behandlar patienter i alla aldrar fran 16-aringar till attioplussare som lider av
mattlig till svar egentlig depression.

Vilken uppfattning har du och ditt team av att
anvinda Nexstim SmartFocus® TMS?

Var allmanna uppfattning av att anvanda Nexstim SmartFocus® TMS har varit
mycket positiv. Behandlingen &r forstklassig och gar att rikta in mycket mer exakt
an konkurrenternas TMS-apparater.

Hur manga patienter planerar ni att behandla
med Nexstim SmartFocus® TMS under 20207

Vart mal &r att behandla minst 250 patienter i ar pa det nuvarande behandlingsstallet.
Vi planerar att utdka antalet behandlingsstéllen vilket forhoppningsvis kommer att
Oka antalet patienter med ytterligare ett par hundra.
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Ordforandens uttalande

Tillforsikt infor
framtiden

Doktor Leena Niemisto valdes till ny ordforande for Nexstims
styrelse i november 2019. Niemisto har fullt fortroende for den
tekniska overlagsenheten i Nexstim SmartFocus® TMS och
dess kapacitet att verkligen hjalpa i kampen mot funktions-
nedsattande sjukdomar i hjarnan. Darmed uppstar en
potential for betydande aktievarde for Nexstims aktiedgare

nu nar nervstimulering har vunnit genomslag som en allmant
erkand behandlingsform.

Jag har verkligen sett fram emot att borja jobba

med det otroligt kunniga teamet pa Nexstim.

Min personliga mission &r att hjélpa finlandska
medicintekniska bolag att utveckla exakta och
kostnadseffektiva diagnos- och behandlingsmetoder
for patienter som lider av kroniska sjukdomar.
Nexstim kan bidra till att betydligt hoja livskvaliteten
hos patienter med egentlig depression och kronisk
neuropatisk smarta.

Framtiden for nervstimulering och TMS ser mycket
stark ut. De nya bevis som vi fatt fran klinisk
anvandning gor mig 6vertygad om att navigerad
TMS till och med kan bli den nya guldstandarden
for behandling av egentlig depression och svar,
behandlingsresistent depression. Vi har dessutom
sett mycket lovande forsta resultat av anvandning
av TMS mot kronisk neuropatisk smarta, men det
behovs mer evidens och ett bredare godkannande
for anvandningen av TMS for denna indikation.

Nexstim SmartFocus® TMS ar den mest sofis-
tikerade och exakta TMS-tekniken pa marknaden.
Dr. Leena Niemist0, Styrelseordforande Inom neurokirurgisk diagnostik har dess kliniska
varde faststallts tydligt i over 79 publikationer i vilka
redogors for anvandningen av systemet pa totalt
inemot 3 500 patienter. Det vitthar om en nog-
grannhet och precision som mojliggor terapeutisk
tillampning av individanpassade medicinska
ingrepp.

Om fem &r kan Nexstim tack vare denna tekniska
overldgsenhet vara ledande TMS-leverantor pa
marknaden och till och med séatta den nya
standarden for behandling av svara sjukdomar
och storningar i hjarnan.

Dr. Leena Niemistd
Styrelseordférande
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Styrelsen

®

Leena Niemisto

Styrelseordférande

®

Rohan J. Hoare

Vice styrelseordforande

@

Martin Forss

Styrelseledamot

Leena Niemisto ar ordférande for
Nexstims styrelse sedan november
2019. Niemistd har gedigen
erfarenhet inom hélso- och sjukvard
och bolagsstyrning. Hon &r medicine
doktor och filosofie doktor fran
Helsingfors universitet. Hennes
specialitet ar fysikalisk medicin och
rehabiliteringsmedicin inom vilket
omrade hon har 6ver tjugo ars
lakarerfarenhet. Dessutom har hon
varit verkstéllande direktor for det
privata vardbolaget Dextra samt vice
verkstéllande direktor for social-
och hélsovardsbolaget Pihlajalinna.

Leena Niemisto ar for ndrvarande
styrelseledamot i fem borsbolag

i Finland. Hon investerar ocksa
aktivt i tillvaxtforetag inom health
tech-branschen. Niemistos
investeringsbolag ar den storsta
aktiedgaren i Nexstim.

®

Tomas Holmberg

Styrelseledamot

Tomas Holmberg har arbetat i 25 ar
inom affarsjuridik i Finland och
utomlands. Han har varit bade intern
och utomstaende radgivare till flera
foretag, fran uppstartsbolag till
internationella storbolag med global
narvaro. Efter en karriar forst pa
Nokia Networks och Nokia Ventures
Organization och senare som partner
pa Hannes Snellman Advokatbyra ar
Tomas nu en oberoende radgivare.

Tomas &r ocksé aktivinom Siden-
vagsinitiativet mellan Norden och
Kina genom sina kontakter med
Shanghaibaserade E. J. McKay & Co.,
som &r strategisk radgivare inom
foretagsforvarv. Tomas engagerar
sig i samhallet som vice ordférande
fér Aamu Finlands Barn Cancer-
stiftelsen som stddjer forskning i och
utveckling av behandlingsmetoder
mot barncancer. Tomas ar juris
magister fran Helsingfors universitet.

Rohan J. Hoare &r verkstéllande
direktor for EndoStim, ett bolag som
arbetar med att ta fram en ny
behandling mot gastroesofageal
refluxsjukdom. Han har omfattande
erfarenhet inom neuromodulering,
inklusive ryggmaérgstimulering,

djup hjarnstimulering, vagusnerv-
stimulering, occipital nervstimulering
och esofageal nervstimulering.

Hoare har tidigare varit direktor

fér neuromodulering pé LivaNova
(foretag som bildats genom
sammanslagning av Cyberonics och
Sorin Group) samt operativ direktor
for Cyberonics. Innan det innehade
han flera ledande positioner pa St.
Jude Medical, sist som direktor for
neuromoduleringsdivisionen. Under
sin tidiga karriar var Rohan konsult
pa McKinsey & Co., som &r en ledande
konsultbyra inom affarsledning.
Han har doktorerat i fysik vid
Harvarduniversitetet dar han
studerade som Fulbrightstipendiat.

Martin Forss &r styrelseledamot
sedan november 2019. Han &r
foretagare, investerare och
styrelseproffs i sma och medelstora
foretag. Han &r ocksa kénd som en
erfaren afféarsledare, senast som
verkstéllande direktor for det
privata tandldkarbolaget Oral
Hammaslaakarit.

Martin dr nationalekonom

med gedigen arbetserfarenhet av
direktorspositioner i bade bérsbolag
och manga riskkapitalbolagsédgda
foretag.
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Nexstim abp:s forvaltningsberattelse 2019

Nexstim-koncernen
Nexstim &r ett finlandskt medicinteknikbolag som verkar pa den globala marknaden. Var mission &r att mojliggora individualiserad och effektiv
diagnostik och behandling av svara sjukdomar i hjarnan.

Nexstim har tagit fram en banbrytande teknik for icke-invasiv hjarnstimulering som kallas SmartFocus®. SmartFocus® bygger pa transkraniell
magnetstimulering (transcranial magnetic stimulation, TMS) i kombination med 3D-navigering. Den unika tekniken mojliggor exakt och
individuellt anpassad stimulering av det ratta omradet i hjarnan.

SmartFocus® TMS anvénds i Nexstims system for navigerad hjéarnterapi (Navigated Brain Therapy, NBT®) som fatt godkannande fran FDA for
marknadsforing och férsaljning i USA for behandling av egentlig depression. NBT®-systemet har i Europa fatt CE-mérkning for behandling av
egentlig depression och kronisk neuropatisk smarta.

Ar 2019 var forsta helaret fér kommersialisering av depressionsbehandling efter att Nexstim i maj 2018 hade bérjat marknadsféra NBT®-
systemet i USA for behandling av egentlig depression (major depressive disorder, MDD). Strategin med fokus pa behandlingsverksamheten har
gett gott resultat. Ar 2019 levererade bolaget sammanlagt 17 nya NBT®-system, av vilka nio till USA och &tta till Europa och den évriga varlden.
Vid utgdngen av december 2019 uppgick antalet aktiva installerade NBT®-system till 23 anldggningar, med tio installationer i USA och samman-
lagt tretton installationer i Europa och den 6vriga varlden. | USA har NBT®-systemen installerats pa kliniker for behandling av egentlig depression.
| Europa och den 6vriga vérlden anvands de for behandling av bade egentlig depression och kronisk neuropatisk smérta. Utéver de ovan namnda
kommersiella installationerna anvands flera NBT®-system runt om i varlden pa kénda universitet och andra forskningsinstitut samt for referens
och av ledande opinionsbildare (key opinion leader, KOL).

Nexstim marknadsfor ocksa sitt system for navigerad hjarnstimulering (Navigated Brain Stimulation, NBS) som bygger pa samma
teknikplattform, det vill séga SmartFocus® TMS. NBS-systemet ar det enda FDA-godkédnda och CE-markta TMS-systemet for preoperativ
kartlaggning av hjarnbarken for motorik och tal.

Nexstims NBS-system anvands for prekirurgisk diagnostik vid hjarnkirurgi. Férsaljningen och marknadsforingen av Nexstims NBS-system har
framst varit inriktad pa universitet och universitetssjukhus med stark nérvaro av ledande opinionsbildare (KOL) inom neurokirurgi och radiologi.
Hittills har Nexstim salt totalt cirka 170 NBS-system.

Nexstims produkter tillverkas av underleverantorer i Finland.

Bolagets registrerade firma ar pa finska Nexstim Oyj ("bolaget”) (pa svenska Nexstim Abp och pa engelska Nexstim Plc). Bolaget &r ett publikt
aktiebolag bildat enligt finsk ratt. Bolaget har sitt sate i Helsingfors, Finland. Bolaget &r registrerat i det finska Handelsregistret under
organisationsnumret 1628881-1. Nexstim har tva heldgda operativa dotterbolag. Nexstim Inc. bildades 2008 enligt rattspraxis i delstaten
Delaware. Nexstim Germany GmbH bildades 2008 enligt tysk ratt. Bolaget har inga lokaler i Tyskland.

Nexstim Abp:s aktier noteras pa Nasdaq First North Growth Market Finland och Nasdaq First North Growth Market Sweden.

Koncernens viktiga nyckeltal

01/12/2019 01/12/2018

12 man. 12 man.

€000 €000

Nettoomsattning 3348,1 26721
Personalkostnader -4713,0 -3937,5
Ovriga rérelsekostnader -3647,5 -3985,9
Avskrivningar och nedskrivningar -524,6 -424,0
Rorelsevinst/-forlust -6 517,4 -6 315,6
Rakenskapsperiodens vinst/forlust -6 782,6 -6 154,3
Vinst per aktie (euro)* -0,25 -1,93
Kassaflode fran [opande verksamhet -6 681,5 -6 192,5
Kassa och bank 4 266,2 71752
Summa eget kapital -740,1 -294,3
Soliditet (%) -8,49 -0,98
Antal aktier vid rapportperiodens utgang (st.)* 62 786 630 3253751
Antal aktier under rapportperioden i genomsnitt (st.)* 27 611 274 3187 487
Utspatt antal aktier vid rapportperiodens utgéng (st.)* 64 080 578 4431 575
Utspatt antal aktier under rapportperioden i genomsnitt (st.)* 36 392 323 4 577 627

*Aktiernas antal har i tabellen justerats enligt minskningen av aktier 26 november 2018, varvid antalet aktier dividerades med 30.
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Ekonomisk oversikt

Siffrorna inom parentes (euro i tusental) hdnvisar till motsvarande period féregdende ar, om inte annat anges.

Rorelseresultat

Nettoomsittning

Omeséttningen 1/1-31/12 2019 uppgick till 3 348,1 tusen euro (2 672,1), 6kning 25,3 procent. NBT-verksamhetens omsattning 1/1-31/12 2019
uppgick till 1 522,9 tusen euro (659,9), 6kning 130,8 procent. NBS-verksamhetens omséttning 1/1-31/12 2019 uppgick till 1 825,2 tusen euro
(2 012,2), minskning 9,3 procent.

Tillverkning for eget bruk
Tillverkning for eget bruk 1/1-31/12 2019 uppgick till 38,9 tusen euro (36,3). Beloppet utgors av aktiverade utvecklingskostnader.

Ovriga rorelseintakter
Ovriga rérelseintakter 1/1-31/12 2019 uppgick till 24,1 tusen euro (33,7).

Material och tjanster
Kostnaderna for material och tjanster 1/1-31/12 2019 uppgick till -1 043,4 tusen euro (-710,3).

Personalkostnader
Personalkostnaderna 1/1-31/12 2019 uppgick till -4 713,0 tusen euro (-3 937,5). Okningen harrdrde framst frén en stérre personalstyrka.

Avskrivningar och nedskrivningar
Avskrivningar och nedskrivningar 1/1-31/12 2019 uppgick till -524,6 tusen euro (-424,0).

Ovriga rorelsekostnader
Ovriga rérelsekostnader 1/1-31/12 2019 uppgick till -3 647,5 tusen euro (-3 985,9).

Rorelsevinst/-forlust
Rorelseforlusten 1/1-31/12 2019 uppgick till -6 517,4 tusen euro (-6 315,6).

Finansiella intdkter och kostnader
Finansnetto 1/1-31/12 2019 uppgick till -259,5 tusen euro i kostnader (intakter 163,0). Andringen harrérde framst fran valutakursvinster
vid koncerninterna lan.

Rorelseresultat
Rapportperiodens rorelseresultat 1/1-31/12 2019 uppgick till -6 776,9 tusen euro (-6 152,6).

Inkomstskatt
Inkomstskatten 1/1-31/12 2019 uppgick till -5,7 tusen euro (-1,7).

Rapportperiodens vinst/forlust
Rapportperiodens forlust 1/1-31/12 2019 uppgick till -6 782,6 tusen euro (-6 154,3).

Finansiell stéllning

Anldiggningstillgangar

Bolagets anlaggningstillgangar per 31/12 2019 uppgick till 1 223,3 tusen euro (904,6). Immateriella tillgdngar, vars varde uppgick till 363,9 tusen
euro (429,9) per 30/12 2019, utgjordes framst av aktiverade utvecklingskostnader och immateriella réttigheter. Materiella tillgangar, vars varde
var 859,4 tusen euro (464,7) per 30/12 2019, utgjordes framst av aktiverad NBT®-utrustning som anvénds av kunder.

Omsdttningstillgangar
Bolagets omséttningstillgangar per 31/12 2019 uppgick till 6 431,4 tusen euro (8 757,4).

Summa eget kapital
Koncernens eget kapital per 31/12 2019 uppgick till-740,1 tusen euro (-294,3).

Skulder

Langfristiga skulder

Bolagets langfristiga skulder per 31/12 2019 uppgick till 5 288,4 tusen euro (7 063,4). Posten utgors av kapitallan, andra réntebérande lan
och erhallna férskott. Minskningen hérrérde framst fran aterbetalningar pa lanet fran Kreos Capital.

Kortfristiga skulder
Bolagets kortfristiga skulder per 31/12 2019 uppgick sammanlagt till 3 106,4 tusen euro (2 792,9). Posten utgors huvudsakligen av lan fran
kreditinstitut, leverantorsskulder och resultatregleringar.
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Nexstim abp:s forvaltningsberattelse 2019 fortsattning

Finansiering och investeringar
Likviden per 31/12 2019, som bestar av kassa och bank, uppgick till 4 266,2 tusen euro (7 175,2).

Nettokassafldde fran I6pande verksamhet 2019 uppgick till -6 681,5 tusen euro (-6 192,5).
Kassaflode fran investeringar under rapportperioden uppgick till -843,3 tusen euro (-610,8).

Nettokassaflodet 2019 uppgick till 4 615,8 tusen euro (5 504,8). Kassaflode fran aktieemissioner uppgick sammanlagt till 6 606,0 tusen euro
(961,5) under den tolvmanadersperiod som gick ut 31/12 2019.

Moderbolagets kortfristiga och langfristiga koncerninterna fordringar pa dotterbolag uppgar till 13,5 miljoner euro. Betraffande de riskfaktorer
som beskrivs i avsnitten "Fortsé&ttning av verksamheten” och "Betydande risker och osékerhetsfaktorer” med avseende pa bolagets formaga att
fortsatta verksamheten rader det stor osdkerhet om verkstéllbarheten och dérmed vérderingen for de langfristiga och kortfristiga fordringarna
mellan koncernforetag. Ifall dessa fordringar inte kan drivas in till fullo féreligger det en betydande risk for att moderbolaget kan forlora
aktiekapitalet.

Fortsdttning av verksamheten

Bokslutsrapporterna for 2019 avser den I6pande verksamheten och utgér ifran att Nexstim kan realisera sina tillgangar och reglera sina skulder
inom ramen for den normala affarsverksamheten under en forutsebar framtid. Bolaget uppskattar att det inte har tillrdckligt med rorelsekapital
for att uppfylla sina nuvarande behov, det vill séga under en period av minst 12 manader fran och med dagen fér dessa bokslutsrapporter.

Pa basis av en konservativ resultatprognos och kostnadsberédkning samt med beaktande av bolagets kassa och bank per 31/12 2019

(4 miljoner euro) utgar bolaget ifran att totalt 2 miljoner euro réacker till for att tdcka underskottet i rérelsekapital &tminstone fér ovan namnda
tolvmanadersperiod, forutsatt att bolaget kan uppfylla avtalsvillkoren for ett Ian fran Kreos Capital V (UK) Limited ("Kreos”) och att inga
betalningsdrojsmal eller vésentliga negativa andringar intraffar som skulle berattiga Kreos att séga upp lanet i fortid. Under dessa forutsattningar
uppskattar bolaget att dess rérelsekapital kommer att racka till utgéngen av andra kvartalet 2020.

Om forutsattningarna med avseende pa Kreos inte uppfylls och Kreos aterkréver lanet inklusive rénta och avgifter, skulle bolaget behova totalt
4 miljoner euro for att tdcka underskottet i rérelsekapitalet under némnda tolvmanadersperiod och bolaget réknar i sa fall med att ha tillrackligt
med rorelsekapital till utgangen av maj 2020.

Bolaget fortséatter utvardera olika finansieringsmajligheter och strategiska alternativ for sina verksamheter. De strategiska alternativen omfattar
eventuell avyttring av diagnostikverksamheten eller till och med ett public-to-private uppkop av hela bolaget i syfte att sékerstélla bolagets
férmaga att fortsatta verksamheten. Om finansieringsalternativen eller de strategiska partnerskapen inte blir av eller forverkligas endast delvis
eller om bolagets intakter blir [dgre &n forvantat, avser bolaget att forsoka ta in ytterligare skuld- eller kapitalfinansiering eller anpassa kostnads-
strukturen framst genom att minska de fasta kostnaderna, sdsom personalkostnaderna, samt vid behov kostnaderna for att bygga upp och
utveckla en egen forsaljnings- och marknadsféringsorganisation. Sdsom anges ovan finns det betydande osékerhetsfaktorer som anknyter till
bolagets likviditet och dess inverkan pa bolagets ekonomiska resultat samt framgangen for de eventuella finansieringsmaojligheterna. Bolagets
ledning har beaktat detta i bedémningarna av bolagets fortlevnad. Om bolaget inte lyckas fa in ytterligare finansiering kan det drabbas av
allvarliga finansiella problem.

Organisation och personal
Nexstims strategi &r att endast rekrytera medarbetare som bolaget anser besitta sadan kdrnkompetens och sadant kunnande som behovs for
bolagets effektiva verksamhet. Nexstim har i enlighet med sin strategi lagt ut stérsta delen av sina funktioner, inklusive produktion.

Bolaget ar indelat i foljande fem operativa verksamhetsomraden:

- Kliniska avdelningen

- Forskning och utveckling (FoU)

— Operationer

- Forsaljning och marknadsféring, inklusive post-sales och service

- Administration, inklusive stodfunktionerna for ekonomi, juridik, kvalitet och myndighetsgodkénnande

Pa bokslutsdagen for 2019 hade Nexstim-koncernen 37 fast anstéllda medarbetare (2018: 34). Vid utgangen av 2019 hade Nexstim Abp 23
medarbetare med fast anstallning (2018: 23). Under rakenskapsperioden 2019 hade Nexstim-koncernen i genomsnitt 36 fast anstéllda (2018: 29).

Strategi

Nexstims mission

Vi mojliggor individualiserad och effektiv behandling och diagnostik av patienter som drabbats av svara sjukdomar och stdrningar i hjarnan
genom att med hjalp av transkraniell magnetstimulering (Transcranial Magnetic Stimulation, TMS) gora de elektriska falten synliga och
reproducerbara.

Nexstims vision
Att s&tta den nya standarden for behandling av for narvarande svarbehandlade sjukdomar och stérningar i hjarnan. Individuellt anpassad TMS
ger patienterna och deras familjer tillbaka det liv som de trott var dver.

Nexstims strategi

Nexstim fokuserar pa att validera och kommersialisera den individualiserade SmartFocus™ TMS-tekniken for stimulering av hjérnan vid
indikationer dar de nuvarande behandlingsalternativen inte ger fullgott resultat. Sddana indikationer ar behandling av depression och kronisk
smaérta.
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Viinvesterar i forséljning och marknadsféring samt vara kliniska resurser och fortsatter att skaffa fram medel for var tillvaxt. Vart mal &r att
bygga upp férséljningen i USA och pa den breda EU-marknaden for de indikationer i vilka vi redan har erhallit godkdnnande samt ta fram kliniska
patientregisterdata som stod for vara kommersialiseringsinsatser. Enligt var bedémning finns det dessutom en stor forsaljningspotential pa den
tills vidare outnyttjade asiatiska marknaden dar vi fortsatter att kartldagga majligheterna.

Nexstim fokuserar ocksa pa att utnyttja hela den kommersiella potentialen fér SmartFocus™ TMS-tekniken vid preoperativ kartldggning av
hjarnan med hjalp av navigerad hjarnstimulering (Navigated Brain Stimulation, NBS). Vi anlitar samarbetspartner for support och utveckling
av preoperativ kartlaggning.

Vart viktigaste fokusomréade fortsatter att vara behandlingstekniken (NBT®) dar marknadspotentialen &r bast. Den erbjuder ocksa flexibla
avkastningsmodeller for att 6ka omséttningen till exempel genom en 6kning av forséljningen av engéngsartiklar.

Visentliga héndelser under riikenskapsperioden

Den 14 januari 2019 meddelade bolaget att Nexstim Abp under 2018 hade dverfort resurser och fokus till forséljning av systemet for navigerad
hjarnterapi (Navigated Brain Therapy, NBT®) for behandling av egentlig depression. Strategin har varit framgangsrik i USA, Europa och andra delar
av vérlden. Bolaget meddelade ocksa att det for narvarande utvarderar mojligheterna for en finansieringsrunda for att hitta finansiering

for kommersialiseringen av Nexstims behandlingssystem.

Den 25 januari 2019 meddelade Nexstim att forvaltaren av de forvaltarregistrerade aktierna hade gjort ett raknefel i anslutning till minskningen
av antalet aktier i bolaget, och att det efter att felet korrigerats aterstod i bolagets dgo fem (5) egna aktier av de 9 000 aktier som givits
vederlagsfritt ut till bolaget sjalvt 21 november 2018 och av vilka 7 724 aktier annullerats genom styrelsens beslut av 30 november 2018.
Styrelsen beslutade att dven dessa fem aktier ska annulleras.

Styrelsen fattade dessutom beslut om att annullera sammanlagt 33 300 optionsratter 2016B och 16 700 optionsratter 2016C, vilka kommit
i bolagets &go genom avslutad anstallning (anstéllningarna har avslutats och optionsratterna har tillfallit bolaget fére arrangemangen for att
minska antalet aktier). Efter annulleringen har bolaget inga optionsréatter 2016B eller 2016C i sin besittning.

I anslutning till minskningen av antalet aktier i bolaget genom extrastdmmans beslut av 21 november 2018 fattade bolagets styrelse

23 november 2018 beslut om att dndra villkoren for optionsprogrammen 2013A, 2016B-C, 2017 och 2018A-B med anledning av minskningen
av antalet aktier sa att varje optionsinnehavares innehav av teckningsoptioner divideras med 30, samtidigt som det nuvarande teckningspriset
per teckningsoption multipliceras med 30, och antalet teckningsréatter avrundas harvid alltid nedat. De nya villkoren for ovan néamnda
teckningsoptioner har nu godkéants.

Den 12 mars 2019 meddelade bolaget att dess styrelse planerade en nyemission dar bolagets nuvarande aktiedgare erbjods ratt att teckna nya
aktier i proportion till deras befintliga innehav i bolaget.

Den 25 mars 2019 meddelade Nexstim att bolagets NBT®-system hade fatt FDA-godkannande for ett mycket kortare protokoll (theta-burst
stimulering, TBS) for behandling av egentlig depression.

Bolaget meddelade om féljande beslut av arsstdmman 25 mars 2019 (sammanfattning):

- Nexstim Abp:s arsstdmma faststallde bolagets arsredovisning inklusive koncernredovisning for 2018 och beviljade ansvarsfrihet
for styrelseledaméterna och verkstéllande direktdren. Stdmman beslutade att bolaget inte Iamnar utdelning for rakenskapsperioden
1 januari—31 december 2018 och att rékenskapsperiodens forlust balanseras till nésta ar.

- Arsstamman beslutade att styrelsen ska besta av fem ledaméter. Till styrelseledaméter valdes Martin Jamieson, Ken Charhut, Rohan J. Hoare,
Juliet Thompson och Tomas Holmberg. Martin Jamieson valdes till ordférande och Juliet Thompson till vice ordférande for styrelsen.

- Styrelseledaméternas arvoden faststélldes enligt féljande: 36 000 euro for ledamdter som har sin hemvist i USA och 27 000 euro for
ledamater som har sin hemvist i Europa. Arsstamman rekommenderade att styrelseledaméterna investerar hilften av sina ovan namnda
arvoden i bolagets aktier.

- Ledamoter i styrelseutskott erhaller ersattning enligt foljande: for utskottets ordférande 10 000 euro per ar och for utskottens medlemmar
5000 euro per ar. Arsstamman beslutade att styrelseledaméterna ska fa reseersattning for skaliga kostnader.

- Arsstamman beslutade att malgruppen for bolagets villkorade aktieandelsprogram ska vara de styrelseledaméter som &r fristdende fran
bolaget. Ersattningstilldelningen for 2018 ska faststallas som ett kontantbelopp. Arsstamman faststallde att bruttoersattningen till varje
styrelseledamot som ar fristaende fran bolaget ar 12 500 euro for intjdnandeperioden 2019-2020. Ersattningen ska omvandlas till villkorade
aktieandelar i borjan av intjanandeperioden, det vill sdga 2019. Omvandlingen av erséattningen till villkorade aktieandelar ska baseras pa den
volymviktade genomsnittskursen for bolagets aktie pa Helsingforsbérsen under tjugo (20) handelsdagar efter det datum da bolagets bokslut
for 2018 publicerats.

- Till revisor atervaldes revisionssamfundet PricewaterhouseCoopers Oy, med Martin Grandell som huvudansvarig revisor. Till revisorn ska
betalas ett skaligt arvode.

Den 25 mars 2019 meddelade Nexstim om féljande beslut av bolagets styrelse. Styrelsen beslutade om foljande sammanséttning

i styrelseutskotten: Ordforande for styrelsens revisionsutskott &r Juliet Thompson och medlemmarna &r Rohan Hoare och Tomas Holmberg.
Ordférande for styrelsens erséttningsutskott ar Ken Charhut och medlemmarna &r Rohan Hoare och Tomas Holmberg. Ordférande for val-
beredningen &r Sami Tuhkanen och medlemmarna &r Juliet Thompson, Martin Jamieson och Risto llmoniemi.
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Nexstim abp:s forvaltningsberattelse 2019 fortsattning

Visentliga hdndelser under rikenskapsperioden fortsattning

Den 26 mars 2019 meddelade Nexstim att bolagets styrelse hade med bemyndigande av bolagets arsstdmma 25 mars 2019 fattat beslut om en
foretradesemission av cirka 5,2 miljoner euro och tilldelning av sérskilda rattigheter som beréttigar till aktier (warranter) genom vilka bolaget kan
ta in ett belopp om hogst cirka 2,6 miljoner euro. Aktieemissionen forvantas bidra till bolagets tillvaxt och stddja dess strategi. Nexstim forvantar
sig att anvanda nettolikviden huvudsakligen for att finansiera marknadsféringen och kommersialiseringsinsatserna for att 6ka forsaljningen av
bolagets NBT-system for behandling av depression samt fér att tillsammans med medlen i kassa och bank betala de nuvarande lan som forfaller.

Den 29 mars 2019 meddelade bolaget att dess NBS system och NexSpeech® hade beviljats licens for medicinsk utrustning av den kanadensiska
halsovardsmyndigheten Health Canada. Med licensen kan Nexstim salja och marknadsféra NBS och NexSpeech® i Kanada.

Den 2 maj 2019 meddelade Nexstim att det hade genomfort en foretrddesemission (“erbjudandet”) som avslutades i Sverige 24 april 2019
och i Finland 26 april 2019. | erbjudandet tecknades totalt 31 202 364 aktier i bolaget, vilket motsvarar cirka 68,5 procent av det totala antalet
erbjudandeaktier. Teckningarna som gjordes i samband med erbjudandet utgor cirka 100,3 procent av bolagets marknadsvarde den 25 mars
2019, dvs. den sista handelsdagen fore offentliggérandet av villkoren for erbjudandet.

Bolagets styrelse beslutade 2 maj 2019 om att godkanna teckningarna som gjorts i samband med foretradesemissionen samt om tilldelning
av erbjudandeaktierna och teckningsoptionerna (warranterna). Tilldelningen har gjorts enligt de principer som beskrivs i emissionsprospektet.
Bolaget tog genom erbjudandet in cirka 3,6 miljoner euro exkl. avgifterna och kostnaderna for erbjudandet. Efter avdrag av avgifterna och
kostnaderna for erbjudandet (exkl. de teckningsgarantier vilka betalas som aktier i bolaget) var nettointékterna av erbjudandet cirka

3,1 miljoner euro.

Den 6 maj 2019 lamnade Nexstim ett meddelade om de forbindelser om teckningsgarantier som mottagits av bolaget. Teckningsgaranterna
hade forbundit sig att teckna erbjudandeaktier sa att teckningsgarantin tackte cirka 20,6 procent av erbjudandet av aktier i féretradesemissionen,
med andra ord hade de &tagit sig att garantera sammanlagt cirka 1,1 miljoner euro av erbjudandet. Bolaget har kommit 6verens med tecknings-
garanterna att bolaget, om det sa 6nskar, kan betala teckningsersattningen som nya aktier i bolaget i stéllet for likvida medel. | enlighet med
vilkoren for garantiforbindelserna och prospektet, beslét bolagets styrelse att teckningsgarantisersattningen ska betalas som en riktad emission
av totalt 939 004 nya aktier (till ett teckningspris pa 0,115 euro per aktie) till teckningsgaranterna, sa att hela teckningspriset fér de nya aktierna,
totalt 107 985,46 euro, betalas som kvittning av tecknarens fordran pa teckningsgarantiersattning fran bolaget. De nya aktierna ar emitterades
med bemyndigandet fran bolagsstdmman 21 november 2018. Hela teckningsbeloppet for de nya aktierna upptogs i fonden for inbetalt fritt eget
kapital.

Den 20 maj 2019 meddelade bolaget att teckningsoptionerna (warranterna) hade lamnats till tecknarna och att handeln med dem bérjade

pa First North Finland och First North Sweden. Warranterna beréttigar till teckning av sammanlagt hogst 15 601 167 aktier i bolaget.
Warrantinnehavaren kan teckna en (1) aktie i bolaget enligt villkoren fér warranterna. Teckningspriset for de tilldelade aktierna faststélls som

den volymviktade genomsnittskursen for bolagets aktier pa First North Finland under perioden 7 oktober 2019-18 oktober 2019 med en rabatt
om 25 procent. Teckningspriset far anda inte underskrida 0,115 euro per aktie. Teckningstid for teckning av aktier med warranterna &r 22 oktober
2019-4 november 2019.

Den 23 maj 2019 meddelade Nexstim gallande foretradesemissionen 2019 och bolagets gallande avtal om teckningsoptioner att styrelsen hade
fattat beslut om att &ndra villkoren for warranter (dvs. sérskilda rattigheter som berattigar till aktier) sa att priset for en aktie som tecknas med
en warrant sanks pa det sédtt som anges pa bolagets webbplats pa www.nexstim.com/investors/share-information/. Det fortydligas att
andringen inte géller de sa kallade erbjudandewarranter som tilldelades i samband med ovan néamnda féretradesemission.

Den 10 juni 2019 meddelade bolaget att bolagets styrelse i anslutning till foretradesemissionen hade beslutat att justera teckningspriserna

i bolagets optionsprogram 2016B~-C och 2017 enligt punkt 11.6 i villkoren, sa att teckningspriserna inom dessa program ar jamforbara med
priserna fore foretrddesemissionen. Inom optionsprogrammet 2018 infoll avskiljningsdagen for foretradesemissionen under prissattnings-
perioden for optionsprogrammet 2018A och teckningspriset for optionsratterna 2018A berdknades pa basis av de anpassade historiska priserna
for aktier i Nexstim Abp (NXTMH) pa Nasdaq Helsinki. Teckningspriset for optionsratterna 2018A ar ddrmed 0,26 euro. De @ndrade options-
villkoren finns pa bolagets webbplats pa www.nexstim.com/investors/share-information/. Det bor fértydligas att priset for en aktieandel 2019

i bolagets incitamentsprogram ocksa ska beréknas utifran de anpassade historiska priserna for NXTMH pa Nasdaq Helsinki. Priset for en aktie

i incitamentsprogrammet ar darmed 0,26 euro.

Den 25 juli 2019 meddelade Nexstim att bolagets styrelse hade beslutat att uthdmna Leena Niemist6 till ordférande for valberedningen.
Utskottets dvriga medlemmar ar Ossi Haapaniemi, Katya Smirnyagina och Risto llmoniemi.

Den 13 september 2019 meddelade bolaget att Nexstim Abp hade avtalat om en ny avbetalningsplan for lanet med Kreos. Enligt avtalet ska
Nexstim betala Kreos tva frivilliga extra amorteringar pa 600 tusen euro. Den forsta betalningen gjordes i september 2019 och den andra
i november 2019.

Den 2 oktober 2019 meddelade Nexstim att det hade inlett forhandlingar om licensiering med ett ledande akademiskt institut i Kalifornien.
Forhandlingarna gallde institutets teknik for behandling av patienter som vardas pa sjukhus pa grund av svar behandlingsresistent depression
(treatment resistant depression, TRD) och eventuell suicidrisk.

Den 15 oktober 2019 meddelade bolaget att Ken Charhut, styrelseledamot sedan 2013 och Juliet Thompson, styrelseledamot sedan 2015,
hade avgatt fran Nexstims styrelse efter valberedningens sammantrade.


http://www.nexstim.com/investors/share-information

Arsrapport och bokslut 2019 Nexstim Abp

Den 21 oktober 2019 meddelade Nexstim att Nexstim Abp hade s&krat 100 procent av teckningsoptionerna 2019 genom teckningsforbindelser
och emissionsgarantier samt beslutat om en riktad emission om cirka 1,17 miljoner euro villkorat av extrastammans godkannande.

Den 6 november 2019 meddelade bolaget att cirka 67,4 procent av Nexstim Abp:s teckningsoptioner 2019 hade utnyttjats for teckning av aktier.
Med teckningsoptionerna tecknades totalt 10 511 689 nya aktier, vilket gav bolaget en teckningslikvid pa cirka 1,2 miljoner euro fére avgifter
och kostnader.

Den 11 november 2019 meddelade Nexstim om féljande beslut av extrastamman (sammanfattning):

- Bolaget har haft tva styrelseutskott, namligen revisionsutskott och ersattningsutskott. Styrelsen beslutade att ldgga ner revisionsutskottet
och erséttningsutskottet 11 november 2019. Utskottens uppgifter Gvertogs av styrelsen.

- | enlighet med valberedningens forslag beslutade extrastamman att ersatta styrelsens valberedning med aktiedagarnas valberedning och att
godkénna valberedningens arbetsordning i den form som den funnits pa bolagets webbplats pa https://nexstim.com/investors/shareholder-
meetings.

- Extrastdmman fattade foljande beslut utifran valberedningens férslag:

- Extrastdmman faststéllde att styrelsen ska besta av fem (5) ledaméter.

- Martin Forss och Leena Niemisto valdes, i enlighet med deras samtycke, som nya styrelseledaméter for perioden fram till utgangen
av nésta arsstamma.

- Leena Niemistd och Rohan Hoare valdes, i enlighet med deras samtycke, till styrelsens ordforande respektive vice ordférande fér ovan
namnda mandatperiod.

- Martin Jamieson forts&tter som ordinarie styrelseledamot. Tomas Holmberg och Rohan Hoare fortsatter som styrelseledamoter.

- | enlighet med besluten av arsstdmman 25 mars 2019 och valberedningens forslag faststéllde extrastamman styrelseledaméternas arvoden
for den period som avslutas pa arsstamman 2020 enligt fljande:

- 36 000 euro for ledamoter som har sin hemvist i USA (ingen andring av det belopp som faststallts av arsstamman). Styrelseledamot
som tilltrader pa dagen for extrastamman (eller har avtratt uppdraget innan detta) ska erhalla 50 procent av arvodet.

= 27 000 euro for ledamoter som har sin hemvist i Europa (ingen dndring av det belopp som faststéllts av arsstamman). Styrelseledamot
som tilltrader pa dagen for extrastamman (eller har avtratt uppdraget innan detta) ska erhalla 50 procent av arvodet.

- 45000 euro till styrelsens ordférande (ingen dndring av det belopp som faststillts av arsstdmman). Eftersom den nya ordféranden
tilltrader pa dagen for extrastamman ska hon erhalla 50 procent av arvodet.

- Fran och med dagen for extrastimman kommer ingen styrelseledamot som varit medlem eller ordférande i styrelsens utskott eller
ar medlem i aktiedgarnas valberedning att fa nagon ersattning for arbete i utskotten eller valberedningen.

- Fran och med dagen for extrastdmman ersétts rimliga resekostnader mot kvitton till styrelseledaméterna enligt bolagets resepolicy. Detta
galler saval styrelseledaméter som, i den man det ar tillampligt, styrelseledaméter som agerar som medlemmar i aktiedgarnas valberedning.

- | enlighet med styrelsens forslag gav extrastimman bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier vid och for garantie-
missionen och riktade emissionen enligt foljande:

- Bemyndigandet tillater nyemission av hogst 22 202 190 aktier, vars utspadningseffekt (om emissionerna fulltecknas) fér de nuvarande
aktiedgarna kan vara cirka 39 procent (i férhallande till det totala antalet registrerade aktier i bolaget per datumet for styrelsens forslag
och exkluderande teckningar med teckningsoptioner).

- Bemyndigandet anvénds for att genomfdra den planerade garantiemissionen och riktade emissionen, vilket innebar att aktier kan tilldelas
garanterna avvikande fran aktiedgarnas foretradesréatt genom en eller flera riktade nyemissioner. Orsaken till avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrétt i bade garantiemissionen och den riktade emissionen &r att snabbt och kostnadseffektivt ta in kapital och starka bolagets
finansiella position samt att majliggora vidareutveckling och tillvaxt inom bolagets karnverksamhet. Det foreligger alltsa vagande
ekonomiska skal for avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt vid de ovan ndmnda emissionerna. Styrelsen beslutar om den slutliga
tilldelningen av nya aktier till garanterna.

- Teckningspriset 0,115 euro eller 1,24 kronor per aktie géller bade garantiemissionen och den riktade emissionen.

- Styrelsen faststéller de dvriga villkoren for tilldelning av nya aktier genom garantiemissionen och den riktade emissionen.

Bemyndigandet gallde till och med 31 december 2019.

Den 15 november 2019 meddelade Nexstim att det hade tecknats 15 687 350 nya aktier i enlighet med styrelsens beslut som tillkdnnagavs

11 november 2019. Genom godkannandet av teckningarna kommer bolaget att ta in cirka 1,8 miljoner euro fran den riktade emissionen
exkluderande teckningserséattningar samt andra avgifter och kostnader. Enligt bolagets meddelanden 21 oktober 2019, 6 november 2019 och
11 november 2019 hade de teckningsoptioner som emitterades under varen 2019 inldsts och bolaget genomférde en riktad emission. Genom
teckningsoptionerna och den riktade emissionen fick bolaget in totalt cirka 2,9 miljoner euro brutto och cirka 2,7 miljoner euro i nettolikvid efter
avgifter och kostnader.

Den 18 december 2019 meddelade bolaget att styrelsen fér Nexstim Abp hade beslutat om nyemission av totalt 1 186 718 aktier i bolaget
till Kreos Capital V (UK) Limited ("Kreos”) till teckningspriset 0,119 euro per aktie under villkor att hela teckningspriset for dessa aktier pa
sammanlagt 141 219,44 euro betalas som kvittning av Kreos lanefordran pa bolaget.
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Nexstim abp:s forvaltningsberattelse 2019 fortsattning

Visentliga hdndelser efter rakenskapsperioden

Den 16 januari 2020 meddelade Nexstim att forhandlingarna om licensiering med ett ledande akademiskt institut i Kalifornien hade avslutats.
Institutet hade beslutat att for tillfallet inte g& vidare med licensférhandlingar med tredjeparter, eftersom dess program for klinisk utveckling och
mjukvaruutveckling hade beviljats full finansiering fran NIH (National Institutes for Health). Nexstim och institutet 6vervager aktivt andra former
av samarbete.

Den 11 februari 2020 meddelade bolaget att verkstéllande direktoren och styrelseledamoten Martin Jamieson lamnat bagge befattningarna med
omedelbar verkan. Nexstims styrelse utnamnde Mikko Karvinen till interim vd och Joonas Juokslahti till interim ekonomidirektér. Utnamningarna
hade omedelbar verkan.

Inga andra vasentliga handelser har intraffat efter rakenskapsperioden.

Framtidsutsikter
Utifran verksamhetsprognoserna forvantar sig bolaget att omsattningen fran NBT-verksamheten kommer att 6ka 2020 och att rakenskaps-
periodens resultat blir negativt.

Betydande risker och osékerhetsfaktorer

Nexstims verksamhet, ekonomi och aktie &r behaftade med risker som kan vara betydande med tanke pa aktiens varde. Nexstim Abp:s styrelse
gor en riskbeddémning tva ganger om aret inom ramen for strategiarbetet och planeringen av affarsverksamheten. En 6vergripande redogorelse
av riskerna presenteras i bokslutskommunikén och forvaltningsberattelsen. | halvarsrapporterna presenteras endast de senaste andringarna

i riskerna.

Bolaget har uppdaterat sin bedomning om tillrackligt rorelsekapital och bolagets fortlevnad. Den uppdaterade bedomningen presenteras
narmare i avsnittet "Finansiering och investeringar”.

Risker avseende bolaget och dess verksamhet &r bland annat féljande:

Bolaget har historiskt sett lidit av verksamhetsférluster och verksamheten kan forbli olénsam.

Finansieringen fran Kreos eller Business Finland kan forfalla till betalning i fortid och bolaget kan inte nédvandigtvis hitta ny finansiering.

Bolagets rorelsekapital racker inte till for att uppfylla bolagets nuvarande behov, det vill séga under en period av minst 12 manader fran och

med dagen for denna rapport.

- Alla bolagets produkter har inte en etablerad stallning pa marknaden.

- Bolagets produkter kommer att fordra vissa myndighetsgodkannanden eller -tillstand fore kommersialisering, sdsom till exempel férséljnings-
och marknadsféringstillstand av FDA for NBT®-systemet for behandling av kronisk neuropatisk smarta innan kommersialiseringen, och for
narvarande har inte samtliga nddvandiga godkannanden eller tillstand beviljats. Det finns inte heller ndgra garantier fér att sddana godkénnan-
den eller tillstand faktiskt kommer att beviljas eller kan upprétthallas.

- Bolaget kommer kanske inte att kunna erhalla ersattningsbeteckning eller ersattningsbarhet for de nya indikationerna fér behandling med
bolagets produkter.

- Vardbolag och sjukhus kanske inte implementerar bolagets teknologi och behandlingsformer enligt forvantningarna eller i tillracklig
utstrackning.

- Bolaget kan avyttra en del av affarsverksamheten (inkl. immateriella rattigheter och/eller FoU-personal) eller genomfdra en transaktion for
att avlista bolagets aktie fran First North Finland och First North Sweden. Visserligen radet det ingen sédkerhet om att avyttringen eller
transaktionen lyckas eller éver huvud taget kommer att genomféras.

- Bolagets verksamhet kan forsenas eller avbrytas pa grund av problem med dess leverantérer.

- Bolaget kanske inte kommer kunna behalla nédvandiga licenser eller tillstand.

- Bolaget kanske inte kommer kunna skydda eller genomfora sina immateriella rattigheter i tillrdcklig omfattning.

- Bolaget kan komma att kranka tredje parts immateriella rattigheter och ansprak kan komma att framféras mot bolaget om sadana
Overtradelser.

- Marknaden kanske inte utvecklas i enlighet med bolagets prognoser eller i 6nskad utstrackning; bolagets tekniska Iésningar eller produkter
kommer kanske inte att vara konkurrenskraftiga i framtiden.

- Intakter hanforliga till kapitaliserade utvecklingskostnader och immateriella rattigheter kan visa sig vara mindre &n vantat.

— Nedskrivning av koncerninterna fordringar och aktier i dotterbolag kan forsvaga moderbolagets eget kapital eller leda till att det egna kapitalet
blir negativt.

- Bolaget kanske inte kan tillgodogora sig alla férluster i beskattningen.

- Det kan férekomma foérandringar i bolagets redovisade Ionsamhet eller finansiella stéllning till foljd av férandringar i redovisningsregler
eller beslut om att borja tillampa internationella redovisningsstandarder (IFRS).

- Bolaget kan bli foremal for produktansvar och andra krav.

- Bolaget kan i framtiden bli inblandat i tvister och skiljeférfaranden.

- Bolaget kan paverkas negativt av ekonomiska svarigheter eller konkurser hos en eller flera kunder, affarspartner, leverantérer eller

samarbetsmotpartner.

Bolaget ar beroende av sina datasystem.

Bolaget &r beroende av sin férmaga att rekrytera och behalla nyckelpersoner.

Bolaget &r beroende av sin férméaga att finna och behalla forsknings- och samarbetspartner.

Bolaget har begransad erfarenhet och expertis inom forsaljning, marknadsforing och distribution.

Bolaget maste folja komplicerade lagar och forordningar som géller fér dess verksambhet, vilket annars, vid brott mot sadana lagar eller

forordningar, kan fa svara konsekvenser.

- Bolaget kanske inte har tillrackligt omfattade férsékringar och bolaget kanske inte ar fullt foérséakrat mot alla risker.
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- Kostnadsdkningen inom hélsoteknikbranschen och effektiviseringen av kostnadsstrukturen inom hélso- och sjukvarden kan komma att
paverka bolaget negativt.

- Bolaget kan st6ta pa svarigheter med refinansiering av sina skulder.

- Bolaget kommer att behdva betydande ytterligare finansiering for att i framtiden kommersialisera NBT-systemet.

Risker relaterade till aktierna ar bland annat foljande:

- Bolagets majoritetsdgare kan paverka bolagets styrning och deras intressen kan skilja sig fran bolagets minoritetsdgares intressen.
- Kursen paverkas av volatilitet, eventuell brist pa likviditet och marknadsprisets exponering for fluktuationer i véxelkursen.

- Innehavare av forvaltarregistrerade aktier i bolaget kanske inte kan utdva sin rostréatt.

- Storleken pa framtida utdelningar till aktiedgare ar osaker.

Betydande emissioner eller avyttringar av aktier eller teckningsrétter i framtiden kan fa en negativ inverkan pa marknadspriset pa
aktierna och orsaka utspadning.

Eventuella negativa rykten kan ha en negativ inverkan pa aktiernas marknadspris.

Risker relaterade till den allm&nna ekonomiska utvecklingen &r bland annat féljande:

- Andrade férhallanden pa finansieringsmarknaden och ekonomin i allménhet kan komma att péverka bolaget negativt.
- Valutakursférandringar kan komma att paverka bolaget negativt.
- Rénteférandringar kan komma att paverka bolaget negativt.

Aktie och aktiedigare

Nexstim Abp:s fullt betalda aktiekapital per 31/12 2019 var 80 000,00 euro fordelat pa 62 786 630 aktier. Aktierna har inget nominellt vérde.
Nexstim har en aktieserie vars ISIN-kod &r F14000354162. Vid utgangen av rakenskapsperioden 2019 hade Nexstim inga egna aktier i sin
besittning. Varje aktie ger aktiedgaren ratt till en rost pa Nexstim Abp:s bolagsstammor. Aktierna har emitterats i enlighet med finsk lagstiftning.

Nexstim Abp:s aktier noteras pa Helsingforsborsen, Nasdaq First North Growth Market Finland, och Stockholmsbérsen, Nasdagq First North
Growth Market Sweden. Nedan presenteras informationen om aktiekurserna pa Nasdaq First North Growth Market Finland i euro (EUR) och pa
Nasdaq First North Growth Market Sweden i svenska kronor (SEK). Antalet aktier och priserna for 2018 markerade med * &r justerade till varden
efter minskningen av aktier 26 november 2018, varvid antalet aktier dividerades med 30.

1/1-31/12 2019 var den hogsta kursen for bolagets aktie 0,90 euro (2018: EUR 1,40) och 8,60 kronor (2018: SEK 15,89), den ldgsta var 0,07 euro
(2018: EUR 0,05) och 0,81 kronor (2018: SEK 0,47) och medelkursen 0,15 euro (2018: EUR 3,08*) och 1,71 kronor (2018: SEK 32,77*). Slutkursen
per 30/12 2019 var 0,12 euro (2018: EUR 0,60) och 1,22 kronor (2018: SEK 5,80).

Under perioden 1/1-31/12 2019 handlades det med 72 341 435 aktier pa bérsen, vilket motsvarar 262,0 procent av det genomsnittliga antalet
aktier under denna period. | genomsnitt hade bolaget 27 611 274 aktier under perioden 1/1-31/12 2019.

Aktiestockens marknadsvarde enligt slutkursen for 2019, det vill sdga 0,12 euro och 1,22 kronor, uppgick 30/12 2019 till 7 220 tusen euro
(2018: EUR 1 956) och 76 286 tusen kronor (2018: SEK 18 875).

Den 31/12 2019 hade Nexstim Abp sammanlagt 6 044 (2018: 5 984) aktiedgare inklusive forvaltarregister (6 st.). Andelen aktier som innehas
av forvaltarregister var 42,9 (2018: 52,4) procent av det totala antalet aktier.

Nexstim Abp:s styrelse forfogade 6ver foljande bemyndiganden 31 december 2019.

I enlighet med styrelsens forslag gav extrastdmman 11 november 2019 bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier
antingen mot eller utan vederlag enligt féljande:

Bemyndigandet tillater nyemission av hogst 10 000 000 aktier.

De nya aktierna kan emitteras till bolagets aktiedgare proportionerligt utifran deras befintliga innehav i bolaget eller avvika fran aktiedgarnas
foretradesratt genom en eller flera riktade aktieemissioner, om bolaget har vdgande ekonomiska skal att gora detta, till exempel att utveckla
bolagets egetkapitalstruktur, minska eller minimera skulderna, genomféra foretagsfusioner eller férvary eller andra arrangemang med syfte
att utveckla bolagets verksamhet, finansiering av investeringar och drift eller anvénda aktierna som del av bolagets ersattningssystem.
Styrelsen beslutar om villkoren och omfattningen vad géller aktieemissioner.

Vid utgangen av rapportperioden aterstod maximalt 8 813 282 av bemyndigandet vars giltighetstid var ett ar fran dagen for extrastdmman.
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Nexstim abp:s forvaltningsberattelse 2019 fortsattning

Aktie och aktiedigare fortsattning
Enligt det aktieregister som upprétthalls av Euroclear Finland Oy fordelades innehavet av Nexstim Abp:s 20 storsta aktiedgare enligt foljande vid
utgangen av 2019:

Agare Antal aktier Andel, %
1. Nordea Bank ABP* 24199 301 38,54
2. Kaikarhenni Oy 8 685 626 13,83
3. Haapaniemi Ossi 5124744 8,16
4, Danske Bank A/S, Helsingfors filial* 1361930 2,17
5. Kalksten Properties Koy 1242915 1,98
6. Clearstream Banking S.A.* 1030567 1,64
7. Syrjanen Eva Annika Elisabeth 980 341 1,56
8. Pyykonen Riku Tapani 720000 1,15
9. Kivi Esko 605 270 0,96
10. Jokinen Jukka Erkki 500 000 0,80
11. Antero Jarvi 350 000 0,56
12. Partanen Juha Veikko 331 582 0,53
13. Niukkanen Pentti Juhani 330015 0,53
14. Filen Harri Johannes 310186 0,49
15. Himanka Reijo Juhani 275011 0,44
16. Nurkkala Aaro Pellervo 260 000 0,41
17. Toivanen Capital Oy 243160 0,39
18. Ruponen Esa Juhani 202 020 0,32
19. Laukka Sami Jukka Matias 200 000 0,32
20. Salmela Veijo Ensio 160 468 0,26

*  Forvaltarregistrerade aktiedgare

Styrelse och ledning

Styrelsen

Nexstim Abp:s styrelseledamoter under 2019 var foljande: Leena Niemist6 (ordférande fr.o.m. 11/11 2019), Martin Jamieson (ordférande
t.0.m. 11/11 2019 och darefter ordinarie ledamot), Rohan Hoare (vice ordférande fr.o.m. 11/11 2019), Juliet Thompson (vice ordférande
t.0.m. 14/10 2019), Kenneth Charhut (t.0o.m. 14/10 2019), Martin Forss (fr.o.m. 11/11 2019), Tomas Holmberg. Styrelsen sammantradde
21 ganger under 2019.

Verkstdllande direktor
Nexstim Abp:s och koncernens verkstallande direktér 2019 var Martin Jamieson.

Ledningsgrupp

Nexstim-koncernens ledningsgrupp hade féljande sammanséttning 2019: Martin Jamieson (verkstéllande direktor), Steve Beller (Vice
President och General Manager, Nordamerika), Henri Hannula (direktor, internationell férséljning och marknadsforing), Gustaf Jarnefelt
(direktor, produktutveckling), Mikko Karvinen (ekonomidirektor), Hanna Kotola (direktor, juridik, kvalitet och myndighetsérenden), Jarmo Laine
(medicinsk direktor).

Styrelsens forslag till vinstutdelning

Bolaget har under sin verksamhetstid varit olénsamt och inga utdelningar har skett. Under de kommande aren kommer bolaget att fokusera pa
finansiering av tillvaxt och utveckling av verksamheten. Bolaget kommer att halla sig till en mycket stram utdelningspolitik, knuten till bolagets
resultat och finansiella stéllning. Bolaget forvéntar sig inte att kunna lamna nagon utdelning inom en néra framtid. | de fall utdelning betalas
beréttigar varje aktie i bolaget till lika stor utdelning.

Vid utgéngen av rékenskapsperioden 2019 uppgick moderbolagets utdelningsbara eget kapital till 12 268 771,99 euro. Styrelsen foreslar att
Nexstim Abp inte [dmnar utdelning for rakenskapsperioden 2019.
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Resultatrakning

Koncernredovisning
for rdkenskapsperioden som avslutades 31/12/2019

Not

1/1-31/122019
€

1/1-31/122018
€

NETTOOMSATTNING 2 3348 086,02 267215112
Tillverkning for eget bruk 38 904,00 36 322,00
Ovriga rérelseintakter 3 24 104,01 33719,59
Material och tjanster
Material
Ink&p under rakenskapsperioden -1269 733,17 -628 205,38
Forandring av lager, forvarv (+) eller avyttringar (-) 226 316,05 -82 140,08
Kopta tjanster 0,00 0,00
Summa -1043 417,12 -710 345,46
Personalkostnader 4
Sociala avgifter -3997 682,04 -3353 035,23
Social security expenses
Pensionskostnader -330 120,15 -336 504,73
Ovriga sociala avgifter -385 234,42 -247 954,28
Summa -4713 036,61 -3937 494,24
Avskrivningar och nedskrivningar
Planenliga avskrivningar -524 632,28 -424 046,68
Summa -524 632,28 -424 046,68
Ovriga rérelsekostnader 5 -3 647 456,51 -3985 942,71
RORELSERESULTAT -6 517 448,49 -6 315 636,38
Finansiella intékter och kostnader 6
Ovriga ranteintékter och finansiella intakter 1286 078,63 858 137,89
Rantor och 6vriga finansiella kostnader -1 545 545,31 -695 093,79
Summa -259 466,68 163 044,10
RORELSERESULTAT -6 776 915,17 -6 152 592,28
Inkomstskatt -5723,16 -1726,32
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -6 782 638,33 -6 154 318,60
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Resultatrdkning fortsattning
Balansrdkning

31/122019 31/122018
Not € €
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillgangar 7
Utvecklingskostnader 73 668,72 71 638,99
Immateriella rattigheter 290 265,68 358 229,20
Summa 363 934,40 429 868,19
Materiella tillgangar 8
Maskiner och inventarier 859 387,75 464 740,49
Summa 859 387,75 464 740,49
Investeringar
Ovriga aktier och andelar 9 0,00 10 000,00
Summa 0,00 10 000,00
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1223 322,15 904 608,68
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager
Material och fornédenheter 485 082,03 258 765,98
Summa 485 082,03 258 765,98
Fordringar
Kundfordringar 1179 613,49 888 862,76
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 257 505,27 307 746,35
Ovriga fordringar 243 023,21 126 921,76
Summa 1680 141,97 1323 530,87
Kassa och bank 4266 175,61 7 175151,06
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 6 431 399,61 8757 447,91

SUMMA TILLGANGAR 7 654 721,76 9662 056,59
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31/122019 31/122018

Not € €
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 11
Aktiekapital 80 000,00 80 000,00
Fond for inbetalt fritt eget kapital 46 086 645,05 39 480 595,19
Balanserad vinst/forlust -40 124 070,88 -33 700 549,47
Rakenskapsperiodens vinst/forlust -6 782 638,33 -6 154 318,60
SUMMA EGET KAPITAL -740 064,16 -294 272,88
SKULDER
LANGFRISTIGA SKULDER
Kapitallan 12 0,00 100 000,00
Ovriga réntebérande 1&n 13 5288 419,88 7 063 436,70
Forutbetalda intakter 13 0,00 0,00
Summa 5288 419,88 7163 436,70
KORTFRISTIGA SKULDER
Lan fran kreditinstitut 988 571,20 1103 763,74
Leverantorsskulder 739 710,92 597 131,70
Ovriga skulder 517 419,19 290 634,20
Resultatregleringar 14 860 664,73 801 363,13
Summa 3106 366,04 279289277
SUMMA SKULDER 8 394 785,92 9956 329,47
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 654721,76 9 662 056,59
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Resultatrdkning fortsattning
Koncernens kassaflodesanalys

1/1-31/122019 1/1-31/122018
€000 €000

Kassaflode fran I6pande verksamhet
Rakenskapsperiodens vinst/forlust -6782,6 -6 154,3
Korrigeringar:
Planenliga avskrivningar 524,6 424,1
Andra korrigeringar (intékter - / kostnader +) -269,2 -622,2
Finansiella intékter och kostnader 259,5 -163,0
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -6 267,7 -6 515,5
Forandring av rorelsekapital:
Okning (-) eller minskning (+) av kortfristiga fordringar 65,5 703,0
Okning (-) eller minskning (+) av varulager -226,3 128,3
Okning (+) eller minskning (-) av kortfristiga rantefria skulder 428,7 -109,9
Kassaflode fran I6pande verksamhet fore finansiella poster och skatt -5999,9 -5794,2
Betalda rantor och avgifter for andra finansiella kostnader -681,6 -398,3
Kassaflode fran Iopande verksamhet (A) -6 681,5 -6192,5
Kassaflode fran investeringar
Investeringar i immateriella och materiella tillgangar -843,3 -610,8
Kassaflode fran investeringar (B) -843,3 -610,8
Kassaflode fran finansiering
Aktieemission 6 606,0 961,5
Aterbetalning (-) eller uttag (+) av kortfristiga 1an -1990,2 45434
Kassaflode fran finansiering (C) 46158 5504,8
Forandring av kassa och bank -2909,0 -1298,4
Kassa och bank vid periodens borjan 7175,2 8473,6

Kassa och bank vid periodens slut 4266,2 71752
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Noter till resultatrédkningen och balansrdkningen

1. Redovisningsprinciper

Principerna fér upprittande av koncernredovisning

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med den finska bokféringslagen. Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de
dotterbolag i vilka moderbolagets direkta eller indirekta innehav av andelar ger ett rostetal som motsvarar 6ver 50 procent av det totala
rostetalet. Koncernredovisningen har uppréttats enligt forvarvsmetoden. Vid upprattandet av koncernredovisningen har koncerninterna fordringar
och skulder samt transaktioner mellan foretag i koncernen eliminerats. Utlandska koncernbolags resultatrakningar har omréknats till finsk valuta
efter rakenskapsperiodens medelkurs och balansrédkningar efter balansdagens kurs. Den kursdifferens som uppstar vid omrakningen av
resultatrdkningarna och balansrdkningarna samt omrakningsdifferenserna som anknyter till dotterbolagens eget kapital redovisas i posten
"Balanserad vinst/forlust”.

Komplettering av uppgifter i koncernredovisningen

Denna koncernredovisning innehaller mer omfattande noter till koncernredovisningen &@n lagstadgade arsredovisningar. Denna koncern-
redovisning har kompletterats med féljande noter:

2. Nettoomsattning

4. Personalkostnader — Ledningens arvoden

5. Ovriga rérelsekostnader

10. Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

13. Langfristiga skulder — Forfallande rantebarande skulder
14. Resultatregleringar

15. Ansvarsforbindelser

18. Optioner

19. Aktieandelsprogram

Vérderingsprinciper

Immateriella och materiella tillgangar som ingar i anlaggningstillgangar redovisas i balansrdkningen till anskaffningsvardet med avdrag for
planenliga avskrivningar. Avskrivning av aktiverade utvecklingskostnader sker som linjér avskrivning 6ver fem ar. De planenliga avskrivningarna
har berdknats utgaende fran de immateriella och materiella tillgdngarnas nyttjandeperiod. De planenliga avskrivningarna inleds i den manad
da tillgangen tas i bruk.

Avskrivningstiderna &r foljande:

Anlaggningstillgang Nyttjandeperiod Avskrivningsmetod

Patent 5 Linjar avskrivning
IT-program 5 Linjar avskrivning
Utvecklingskostnader 5 Linjar avskrivning

Maskiner och inventarier Restvardesavskrivning 25 %

Investeringar och finansiella instrument som ingér i anlaggningstillgangar redovisas i balansrakningen till det Iagre av anskaffningsvarde
eller verkligt varde.

Varulager vérderas till det Iagre av anskaffningsvarde eller nettorealiseringsvarde. Anskaffningsvardet faststalls enligt FIFU-principen
(forst in forst ut). Anskaffningsvérdet omfattar rérliga anskaffningskostnader.

Poster i utldndsk valuta
Kundfordringar och leverantorsskulder i utlandsk valuta rdknas om till finsk valuta efter balansdagens kurs.

Principer for intdktsredovisning

Intdkter for forsaljning av varor redovisas som omséttning nar varan har levererats. Serviceavtalen har periodiserats enligt prestationsprincipen
over avtalets |optid Avtalet periodiseras linjart ver Ioptiden, med undantag for intékterna for installation och utbildning som intdktsredovisas

i samband med prestationen.

Erhallna bidrag intdktsredovisas baserat pa betalningar.

Utvecklingskostnader
De utvecklingskostnader som inte uppfyller aktiveringskriterierna redovisas som arskostnad for det ar nar de uppkommer. Utvecklingskostnader
som ger upphov till intékter under flera finansiella perioder aktiveras i balansrakningen som utvecklingskostnader och avskrivs linjart 6ver fem ar.

Skatter
| enlighet med forsiktighetsprincipen har koncernbolagen inte balansfort latent skatteskuld till féljd av tidigare faststallda forluster och forlusten
for den aktuella redovisningsperioden.
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Noter till resultatrdkningen

2. Nettoomsdttning

2019
€

2018
€

NBS-system 1036 234,62 1274611,60
NBT-system 522 660,00 231 000,00
NBS Ovrig férsljning 788 981,05 737 599,96
NBT Ovrig férséljning 1000 210,35 428 940,57
Summa 3348086,02 2672151,12
Geografisk fordelning
2019 2018
€ €
Finland 692 586,24 673 988,60
Ovriga Europa* 1652 015,35 840792,18
Nordamerika 1003484,43 1048670,34
Ovriga 0,00 108 700,00
Summa 3348086,02 2672151,12
*  inkl. Ryssland
3. Ovriga rorelseintdkter
2019 2018
€ €
Ovriga intakter 24 104,01 8 623,59
Erhallna bidrag 0,00 25 096,00
Summa 24 104,01 33719,59
4, Personalkostnader
2019 2018
€ €
L6ner och arvoden -3997 682,04 -3353035,23
Pensionskostnader -330120,15 -336 504,73
Ovriga sociala avgifter -385234,42  -247 954,28
Summa -4713 036,61 -3937494,24
2019 2018
FTE FTE
Personalstyrka i genomsnitt 36 29
2019 2018
Ledningens I6ner och arvoden € €
Verkstallande direktor 448 596,00 448 500,00
Styrelsen 98 500,00 171 000,00
Summa 547 096,00 619 500,00
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5. Ovriga rérelsekostnader

2019 2018
€ €
Resekostnader -774778,69  -693 905,24
Administrativa kostnader -570 615,83 -539 390,20
Produktutveckling -559 652,85 -577179,34
Juridiska tjanster och konsulttjanster -386 256,21 -503 425,94
Marknadsféringskostnader -321 865,73 -334 900,60
IKT-kostnader -176 899,45  -210 668,05
Lokalkostnader -137 004,64 -138 410,99
Frivilliga sociala avgifter -107 758,22  -124 925,26
Direkta kostnader for multicenterstudien -41 641,19 -360 580,23
Ovriga -570981,70 -502 556,86
Summa -3 647 456,51 -3985942,70
Revisorsarvoden
2019 2018
€ €
Revision 35 000,00 33 000,00
Sidotjanster vid revision 4 270,00 0,00
Summa 39 270,00 33 000,00
6. Finansiella intdkter och kostnader
2019 2018
€ €
Ovriga rénteintékter och finansiella intakter 1286 078,63 858 137,89
Rantor och 6vriga finansiella kostnader -1 545 545,31 -695 093,79
Summa -259 466,68 -163 044,10
7. Immateriella tillgangar
Utvecklingskostnader
2019 2018
€ €
Bokforingsvarde per 1/1 71 638,99 70 498,46
Okningar 38 904,00 36 322,00
Planenliga avskrivningar -36 874,27 -35181,47
31 December 73 668,72 71 638,99
Immateriella rdttigheter (patent)
2019 2018
€ €
Bokforingsvarde per 1/1 358 229,20 470 038,75
Okningar 133 331,91 122 142,16
Planenliga avskrivningar -201 295,43  -233951,70
Bokforingsvarde per 31/12 290 265,68 358 229,20
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Noter till resultatrdkningen

8. Materiella tillgangar

Maskiner och inventarier

2019
€

2018
€

Bokforingsvarde per 1/1 464 740,49 167 287,63
Okningar 681 109,84 463 878,48
Minskningar 0,00 -11 512,12
Planenliga avskrivningar -286 462,58  -154 913,50
Bokforingsvarde per 31/12 859 387,75 464 740,49
9. Ovriga aktier och andelar
Innehav i dotterbolag
Bolagets namn Séte Agarandel %
Nexstim Inc. USA 100%
Nexstim Ltd. England 100%
Nexstim Germany GmbH Tyskland 100%
10. Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
2019 2018
€ €
Loénefordran 0,00 0,00
Bidrag fran Tekes 0,00 0,00
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter 257 505,27 307 746,35
Summa 257 505,27 307 746,35
1. Summa eget kapital
2019 2018
€ €
Aktiekapital per 1/1 80 000,00 80 000,00
Aktieemission 0,00 0,00
Minskning av aktiekapital 0,00 0,00
Aktiekapital per 31/12 80 000,00 80 000,00
Summa bundet eget kapital 80 000,00 80 000,00

Fond for inbetalt fritt eget kapital per 1/1

39 480 595,19

38519113,59

Okningar 6 606 050,86 961 481,60
Minskningar 0,00 0,00
Fond for inbetalt fritt eget kapital per 31/12 46 086 645,05 39480 595,19
Balanserad vinst per 1/1 -39 854 868,07 -33078 326,43
Minskning av aktiekapital 0,00 0,00
Minskning av overkursfond 0,00 0,00
Korrigering i féregaende réakenskapsar 0,00 0,00
Omrakningsdifferens -269 202,81 -622 223,04
Rékenskapsperiodens forlust -6 782 638,33 -6 154 318,60
Balanserad forlust per 31/12 -46 906 709,21 -39 854 868,07
Summa fritt eget kapital -820 064,16 -374 272,88
Summa eget kapital -740 064,16 -294 272,88
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Fortsdttning av verksamheten

Bokslutsrapporterna for 2019 avser den I6pande verksamheten och utgar ifran att Nexstim kan realisera sina tillgdngar och reglera sina skulder
inom ramen fér den normala affarsverksamheten under en forutsebar framtid. Bolaget uppskattar att det inte har tillrackligt med rorelsekapital

for att uppfylla sina nuvarande behov, det vill séga under en period av minst 12 manader fran och med dagen for dessa bokslutsrapporter. Pa basis
av en konservativ resultatprognos och kostnadsberdkning samt med beaktande av bolagets kassa och bank per 31/12 2019 (4 miljoner euro)
utgar bolaget ifran att totalt 2 miljoner euro racker till for att tdcka underskottet i rérelsekapital atminstone for ovan namnda tolvmanadersperiod,
forutsatt att bolaget kan uppfylla avtalsvillkoren for ett lan fran Kreos Capital V (UK) Limited ("Kreos”) och att inga betalningsdréjsmal eller
vasentliga negativa andringar intraffar som skulle berattiga Kreos att séga upp lanet i fortid. Under dessa forutsattningar uppskattar bolaget

att dess rorelsekapital kommer att racka till utgangen av andra kvartalet 2020.

Om forutsattningarna med avseende pa Kreos inte uppfylls och Kreos aterkréaver lanet inklusive rénta och avgifter, skulle bolaget behéva totalt
4 miljoner euro for att tdcka underskottet i rorelsekapitalet under namnda tolvmanadersperiod och bolaget réknar i sa fall med att ha tillrackligt
med rorelsekapital till utgangen av maj 2020.

Bolaget fortséatter utvardera olika finansieringsmojligheter och strategiska alternativ for sina verksamheter. De strategiska alternativen omfattar
eventuell avyttring av diagnostikverksamheten eller till och med ett public-to-private uppkop av hela bolaget i syfte att sakerstélla bolagets
férmaga att fortséatta verksamheten. Om finansieringsalternativen eller de strategiska partnerskapen inte blir av eller forverkligas endast delvis
eller om bolagets intakter blir lagre an forvantat, avser bolaget att forsoka ta in ytterligare skuld- eller kapitalfinansiering eller anpassa kostnads-
strukturen framst genom att minska de fasta kostnaderna, sdsom personalkostnaderna, samt vid behov kostnaderna for att bygga upp och
utveckla en egen forsaljnings- och marknadsféringsorganisation. Sdsom anges ovan finns det betydande osékerhetsfaktorer som anknyter

till bolagets likviditet och dess inverkan pa bolagets ekonomiska resultat samt framgangen for de eventuella finansieringsmaojligheterna. Bolagets
ledning har beaktat detta i bedémningarna av bolagets fortlevnad. Om bolaget inte lyckas fa in ytterligare finansiering kan det drabbas av allvarliga
finansiella problem.

Berikning av dndringar i koncernens eget kapital

Fond for inbetalt Balanserad Summa

Aktiekapital Aktieemission Overkursfond fritt eget kapita vinst/forlust eget kapital

€000 €000 €000 €000 €000 €000

Eget kapital per 31/12 2018 80,0 0,0 0,0 39 480,6 -39 854,9 -294,3
Aktieemission 6 606,0 6 606,0
Rakenskapsperiodens vinst/forlust -6 782,6 -6 782,6
Omrakningsdifferens -269,2 -269,2
Eget kapital per 31/12 2019 80,0 0,0 0,0 46 086,6 -46 906,7 -740,1
Fond for inbetalt Balanserad Summa

Aktiekapital Aktieemission Overkursfond fritt eget kapital vinst/forlust get kapital

Eget kapital per 31/12 2017 80,0 0,0 0,0 38 519,1 -33078,3 5520,8
Aktieemission 961,5 961,5
Rékenskapsperiodens vinst/forlust -6 154,3 -6 154,3
Omrakningsdifferens -622,2 -622,2

Eget kapital per 31/12 2018 80,0 0,0 0,0 39 480,6 -39 854,9 -294,3
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Noter till resultatrdkningen fortsattning

12. Kapitallan

2019 2018

€ €
Bokforingsvarde per 1/1 200 000,00 300 000,00
Okningar 0,00 0,00
Minskningar -100 000,00 -100 000,00
Bokforingsvarde per 31/12 100 000,00 200 000,00

Kapitalldn fran Tekes

De viktigaste villkoren for kapitallanet fran Tekes ar foljande:

- Réntan &r en procentenhet ldgre &n den gallande grundréntan. Réntan ska danda vara minst 3,0 procent.

- Vid uppldsning, konkurs eller likvidation av bolaget &r lanet efterstéllt alla 6vriga skulder.

Bolaget kan betala skuld, amorteringar och rénta bara om full tdckning kvarstar fér bundet eget kapital och andra icke utdelningsbara
poster enligt bolagets balansrakning for den senaste avslutade réakenskapsperioden.

Lanetiden &r 8 (atta) ar av vilka de forsta 5 (fem) &r fridr.

Lanet har beviljats utan sakerhet

Den 2 juni 2015 tecknade bolaget en ny betalningsplan med Statskontoret for aterbetalning av ett kapitallan pa 500,0 tusen euro enligt ett
skuldebrev daterat 8 februari 2001. Enligt den nya betalningsplanen ska hela lanekapitalet aterbetalas med rak amortering under 2016-2020.
De upplupna obetalda rantorna pa bolagets kapitallan var 117,4 tusen euro per 31 december 2019, och detta belopp har redovisats som
rantekostnad i resultatrakningen och som skuld i balansrakningen.

€

Kapitallan fran Tekes per 31/12 2019 100 000,00

13. Langfristiga skulder

Langfristiga skulder

2019 2018
€ €
Kapitallan 0,00 100 000,00
Konvertibellan, Bracknor 0,00 0,0
Lan, Kreos Capital 988 942,44 2996 236,26
Produktutvecklingsléan, Business Finland (Tekes) 4299 477,44 3967 200,44
Forutbetalda intakter 0,00 0,0
Summa 5288 419,88 7063 436,70
Forfallande rintebdrande skulder 2019 018
€ €
Summa rantebarande skulder 5288 419,88 7163436,70
Andel med mer &n fem ar till férfallodag 1341308,44 2108528,44
14. Resultatregleringar
2019 2018
€ €
Semesterloneskulder 265 248,81 243 183,13
Réanteskulder 134 143,52 118 564,35
Berdknad ArPL-skuld 0,00 0,00
Ovriga upplupna kostnader 461 272,40 439 615,65
Summa 860 664,73 801 363,13
15. Ansvarsforbindelser
Hyresataganden 2019 018
€ €
Betalas under foljande rakenskapsperiod 52 280,79 51 772,20
Betalas senare 0,00 0,00

Summa 52 280,79 5177220
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16. Sdkerheter

2019 2018

€ €
Hyresgaranti 41 249,35 54 961,88
Summa 41 249,35 54 961,88

Nexstim och dess dotterbolag har genom pantséttningsavtal stéllt foljande som sékerhet for lanet pa 4 miljoner euro fran Kreos: Nexstims
bankkonton, skuldebrev 6ver foretagsinteckningar i Nexstims egendom, koncerninterna lanefordringar, de i det relevanta avtalet specificerade
patenten och varumarkena i patentfamiljerna Nex 10 och Nex 15, samt aktierna i saval Nexstims brittiska dotterbolag Nexstim Ltd som Nexstims
tyska dotterbolag Nexstim Germany GmbH, dartill aktierna i Nexstims amerikanska dotterbolag Nexstim, Inc. samt dess pantbara tillgangar, och
bankkonton och fordringar tillhorande Nexstims tyska dotterbolag Nexstim Germany GmbH. Pantséattningsavtalen omfattar dven Nexstims
amerikanska dotterbolags Nexstim, Inc:s borgensforbindelse.

17. Bolagets aktier
Bolagets aktier &r indelade i féljande aktieslag: 2019 (pcs) 2018 (pcs)
A (1 rost per aktie) 62 786 630 3253 751*

62 786 630 3253751

*  Den 26 november 2018 minskades antalet aktier i bolaget utan att minska aktiekapitalet genom att ge ut nya aktier och I6sa in bolagets egna aktier sa att trettio (30) aktier
i bolaget motsvarar en (1) aktie efter att arrangemangen for att minska antalet aktier i bolaget har genomforts.

Varje aktie ger aktiedgaren rétt till en rost pa Nexstim Abp:s bolagsstammor.

18. Optioner och teckningsoptioner

Bolaget har for narvarande fyra olika optionsprogram, ndmligen 2013A, 2016, 2017 och 2018. Vid rapporteringstidpunkten innehade bolaget

46 492 teckningsratter i program 2016C, 16 111 teckningsratter i program 2018A och 16 111 teckningsratter i program 2018B. De 6vriga
optionsratterna har erbjudits utan vederlag. Optionsratterna ar avsedda som en del av motivations- och incitamentsprogrammet fér bolagets och
dotterbolagens ledning och nyckelpersoner. Optionsréatterna far inte 6verlatas till tredje part eller pantséttas utan bolagsstyrelsens samtycke.

| samband med sammanldggning av aktieserier och split av aktier 29 september 2014, varvid antalet aktier 14-faldigades, hojdes aven aktie-
antalen i optionsprogrammen pa motsvarande séatt och maximiantalen aktier justerades. | samband med minskningen av antalet aktier i bolaget
26 november 2018, varvid antalet aktier dividerades med 30, minskades bade antalet aktier och maximiantalet teckningsoptioner i options-
programmen, medan teckningspriset hojdes pa motsvarande satt. | anslutning till foretrddesemissionen som avslutades i Sverige 24 april 2019
och i Finland 26 april 2019 beslutade bolagets styrelse 10 juni 2019 att justera teckningspriserna i bolagets optionsprogram 2016B—C och 2017
sa att teckningspriserna inom dessa program &r jamforbara med priserna fore foretradesemissionen. Inom optionsprogrammet 2018 infoll
avskiljningsdagen for foretradesemissionen under prissattningsperioden for optionsprogrammet 2018A och teckningspriset for optionsratterna
2018A beraknades pa basis av de anpassade historiska priserna for aktier i Nexstim Abp (NXTMH) pa Nasdagq Helsinki.

Teckningspris Maximiantal
Optionsprogram per aktie optioner Teckningstid
2013A 0,30 euro 1721 aktier  1/122013-31/12 2020
2016B 0,92 euro 94 191 aktier 1/7 2019-15/12 2024
2016C 1,16 euro 121 513 aktier  1/7 2020-15/12 2025*
2017 0,92 euro 39 285 aktier 20/102018-31/3 2023
2018A 0,26 euro 36 665 aktier 1/7 2022-15/12 2027
2018B xk 36 665 aktier 1/7 2023-15/12 2028

*  Forsta teckningsdatum for de 67 046 teckningsoptionerna 2016C har @ndrats till 1/7 2021.
** Teckningspriset for optionsratt 2018B &r den volymviktade genomsnittskursen for bolagets aktie pa Helsingforsborsen under tjugo (20) handelsdagar efter det datum
da bolagets bokslut for 2019 publicerats.
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Noter till resultatrdkningen fortsattning

18. Optioner och teckningsoptioner fortsattning

Styrelsens och ledningsgruppens dgarandel (%)
Agarandel av emitterade aktier 14,14
Agarandel av emitterade aktier och optionsratter* 14,40
Rostvarde av emitterade aktier 14,14
Rostvarde av emitterade aktier och optionsratter* 14,40

* Under antagande att alla optionsratter har anvénts.

Nexstim ingick 21 juli 2016 foljande separata avtal med Bracknor och Sitra om teckningsoptioner. | anslutning till CBF-avtalet med Bracknor
erholl Bracknor teckningsoptioner tillsammans med de forsta tio trancherna av skuldebreven. De teckningsoptioner som erhélls i samband
med CBF-avtalet ger Bracknor ratten att teckna ett antal aktier i Nexstim motsvarande 100 % av det nominella beloppet for de forsta tio
trancherna under fyra ar. Teckningspriset per aktie motsvarar 110 % av det lagsta volymviktade genomsnittspriset under de 15 handelsdagar pa
Nasdaq First North Finland som infaller omedelbart fére teckningsanmalan for teckningen av den relevanta tranchen av skuldebreven, férutom
teckningsoptionerna som har mottagits i samband med den forsta tranchen. For sddana teckningsoptioner motsvarar teckningspriset per aktie
110 % av det lagre av (i) det lagsta volymviktade genomsnittspriset under de 15 handelsdagar pa Nasdagq First North Finland som infaller
omedelbart fére den 20 juli 2016; och (i) det Iagsta volymviktade genomsnittspriset under de 15 handelsdagar pa Nasdaq First North Finland
som infaller omedelbart fére teckningen av den forsta tranchen av skuldebreven.

Vidare, i samband med varje aktieteckning som gjorts inom ramen for Bracknors SEDA-avtal erhdll Bracknor teckningsoptioner som ger Bracknor
ratt att teckna ett antal aktier i Nexstim motsvarande 35 % av volymen for varje aktieteckning som sker inom ramen for Bracknors SEDA-avtal.
Teckningspriset per aktie for de teckningsoptioner som erhallits i samband med Bracknors SEDA-avtal motsvarar det lagre av (i) 0,6571 euro;
och (ii) det lagsta volymviktade genomsnittspriset under en dag under de fem handelsdagarna pa Nasdaq First North Finland omedelbart efter
detta pressmeddelande. Teckningsoptionerna é&r vid varje tillfalle giltiga fran den forsta handelsdagen for de nya aktier som har tecknats och
under tre ar darefter. Sitra erhaller teckningsoptioner i anslutning till Sitras SEDA-avtal pa villkor som i allt vasentligt liknar de teckningsoptioner
som hoér samman med Bracknors SEDA-avtal.

Finansieringsarrangemanget med Kreos Capital som bolagsstdmman godkénde 28 februari 2018 omfattar &ven emittering av teckningsoptioner
som berattigar till nya aktier i Nexstim. Dessa teckningsoptioner berattigar hogst till sammanlagt 57 992 nya aktier, i enlighet med det justerade
teckningsoptionsavtalet efter minskningen av antalet aktier 26 november 2018.

| anslutning till féretrddesemissionen som avslutades i Sverige 24 april 2019 och i Finland 26 april 2019 och bolagets géllande avtal om
teckningsoptioner beslutade styrelsen 23 maj 2019 att andra villkoren fér warranter (dvs. sarskilda réattigheter som berattigar till aktier)
genom att sdnka priset for en aktie som tecknas med en warrant.

Teckningspris Maximiantal Sista
Teckningsoption per aktie teckningsoptioner giltighetsdag
CBF1 4,94 euro 12 629 aktier 18/8 2020
CBF2 2,90 euro 21 513 aktier 22/9 2020
CBF3 1,95 euro 34 231 aktier 20/10 2020
CBF4 1,76 euro 74 384 aktier 8/11 2020
CBF5 1,68 euro 148 769 aktier 16/11 2020
CBF6 1,60 euro 334 462 aktier 5/12 2020
SEDAS5S 3,80 euro 25 744 aktier 17/1 2020
SEDA6 3,80 euro 195 851 aktier 8/3 2020
SITRA3 3,80 euro 41 122 aktier 14/3 2020
SITRA4 3,80 euro 17 211 aktier 6/6 2020
KREOS 1,60 euro 57 992 aktier 13/7 2022

Vid utgéngen av 2019 aterstod totalt 963 908 teckningsoptioner (se detaljerad redovisning ovan). Teckningsoptionerna CBF1-6 har emitterats
enligt Bracknors avtal om konvertibelt skuldebrevslan (CBF-avtal) mellan 18 augusti 2016 och 5 december 2016. Teckningsoptionerna SEDA5-6
tilldelades enligt Bracknor stand-by equity distribution agreement (SEDA-avtal) 17 januari 2017 och 8 mars 2017. Teckningsoptionerna SITRA3-4
tilldelades enligt SEDA-avtalet till Sitra 14 mars 2017 och 6 juni 2017. Teckningsoptionerna KREOS tilldelades som en del av lanet fran Kreos
Capital 19 juni 2018.
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19. Aktieandelsprogram

Arsstamman beslutade 2016 att infora ett aktieandelsprogram for utvalda ledaméter i Nexstim Abp:s styrelse, enligt de villkor som finns pa
bolagets webbplats pa www.nexstim.com. Programmet omfattar fyra intjanandeperioder som motsvarar styrelseledaméternas mandat for
perioden 2016-2017,2017-2018, 2018-2019 och 2019-2020.

Syftet med programmet &r att knyta deltagarna nérmare till bolaget, harmonisera aktiedgarnas och deltagarnas mél och darigenom oka vardet
pa bolaget samt att erbjuda deltagarna ett ersattningsprogram som bygger pa att de erhaller och ackumulerar aktier i bolaget.

Arsstamman 25 mars 2019 beslutade att malgruppen for aktieandelsprogrammet ska vara de styrelseledaméter som &r fristdende fran bolaget.
Erséattningstilldelningen for 2019 ska faststallas som ett kontantbelopp.

'[illdelning till styrelseledamater fér intjdinandeperioden 2019-2020
Arsstdmman 25 mars 2019 faststéllde att bruttoerséattningen till varje styrelseledamot som ér fristaende fran bolaget ar 12 500 euro for
intjanandeperioden 2019-2020.

Ersattningen ska omvandlas till villkorade aktieandelar i borjan av intjdnandeperioden, det vill sdga 2019. Omvandlingen av erséattningen
till villkorade aktieandelar ska baseras pa den volymviktade genomsnittskursen fér bolagets aktie pa Helsingforsbérsen under tjugo (20)
handelsdagar efter det datum da bolagets bokslut for 2018 publicerats. | programmet motsvarar en villkorad aktieandel en aktie i bolaget.
Ersattningsbeloppet ska faststéllas utifran aktiekursen pa dagen for de betalda aktiernas registrering pa vardeandelskontot.

Arsstamman beslutade att ersattningar fran programmet ska betalas till styrelseledaméterna som aktier i bolaget inom fyra veckor efter
arsstamman 2020. Bolaget kommer att halla inne skatter och anstallningsrelaterade kostnader fran den kontanta delen av ersattningen
enligt géllande lagstiftning. Om en styrelseledamot upphor att vara ledamot av styrelsen fore utgangen av en intjanandeperiod kommer
ingen ersattning att betalas ut till vederborande beraknat pa en sadan intjanandeperiod. Arsstamman foreslar en uttrycklig rekommendation
till deltagarna att de ska behalla de tilldelade aktierna sa lange deras mandat som styrelseledamot kvarstar.

Aktiepremier givna till styrelseledamoter under intjainandeperioden 2018-2019

Med stéd av bemyndigande frén bolagets arsstdmma 25 mars 2019 och det villkorade aktieandelsprogram som godkéndes av arsstémman

26 mars 2016 beslutade bolagets styrelse 25 mars 2019 att emittera sammanlagt 5 759 nya vederlagsfria aktier till fyra styrelseledamoter.
Styrelseledamdterna som tar del i programmet ar Ken Charhut, Tomas Holmberg, Rohan Hoare och Juliet Thompson. Ken Charhut, Rohan Hoare
och Juliet Thompson tilldelas 1 354 aktier var och Tomas Holmberg tilldelas 1 697 aktier enligt sina respektive bruttoersattningar under
intjdnandeperioden 2018-2019, i enlighet med arsstdmmobeslut av 28 mars 2018.
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Moderbolagets drsredovisning

Resultatrédkning

For rdkenskapsperioden som avslutades 31/12/2019

Not

1/1-31/122019
€

1/1-31/122018
€

NETTOOMSATTNING 3703 603,14 2299 849,85
Tillverkning for eget bruk 38 904,00 36 322,00
Ovriga rorelseintékter 2 901 555,73 743 640,84
Material och tjanster
Material
Inkop under rékenskapsperioden -1 522 999,69 -984 821,59
Forandring av lager, forvarv (+) eller avyttringar (-) 212 289,32 -63 119,31
Summa -1310710,37 -1 047 940,90
Personalkostnader
Loner och arvoden -2 464 463,49 -2 407 901,56
Sociala avgifter
Pensionskostnader -330 120,15 -336 504,73
Ovriga sociala avgifter -25 786,04 -56 642,33
Summa -2 820 369,68 -2 801 048,62
Avskrivningar och nedskrivningar
Planenliga avskrivningar -299 426,89 -318 817,35
Summa -299 426,89 -318 817,35
Ovriga rérelsekostnader -2 529 809,15 -3223 806,13
RORELSERESULTAT -2 316 253,22 -4311 800,31
Finansiella intékter och kostnader 3
Ovriga rénteintékter och finansiella intakter 1074 607,82 1917 473,72
Réntor och 6vriga finansiella kostnader -5 309 591,49 -4 879 848,58
Summa -4 234 982,67 -2 962 374,86
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -6 551 235,89 -7 27417517
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Balansrékning

Not

31/122019
€

31/122018
€

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella tillgangar 4

Utvecklingskostnader 73 668,72 71 638,99

Immateriella rattigheter 290 264,68 358 228,20
Summa 363 933,40 429 867,19
Materiella tillgangar 5

Maskiner och inventarier 183 771,54 149 052,46
Summa 183 771,54 149 052,46
Investeringar 6

Andelar i féretag inom samma koncern 408 896,52 408 896,52

Langfristiga fordringar hos féretag inom samma koncern 11938 147,12 10 165902,39

Ovriga aktier och andelar 0,00 10 000,00
Summa 12 347 043,64 10 584 798,91
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 12 894 748,58 11163 718,56
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager

Material och fornédenheter 422 394,28 210 104,96
Summa 422 394,28 210 104,96
Fordringar

Kundfordringar 583 283,49 324 930,54

Kortfristiga fordringar hos foretag inom samma koncern 7 1549 385,49 2698 947,16

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 199 384,47 243 908,32

Ovriga fordringar 239 845,25 111 703,10
Summa 2571 898,70 3379489,12
Kassa och bank 4174 347,27 7102 812,82
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 7 168 640,25 10 692 406,90
SUMMA TILLGANGAR 20 063 388,83 21 856 125,46
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Moderbolagets drsredovisning fortsdttning
Balansrdkning fortsdttning

31/122019

31/122018

Not € €
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 8
Aktiekapital 80 000,00 80 000,00
Fond for inbetalt fritt eget kapital 46 086 645,05 39480 595,19
Balanserad vinst/forlust -27 266 637,17 -19 992 462,00
Rakenskapsperiodens vinst/forlust -6 551 235,89 -727417517
SUMMA EGET KAPITAL 12 348 771,99 12293 958,02
SKULDER
LANGFRISTIGA SKULDER
Kapitallan 0,00 100 000,00
Ovriga réntebarande 1&n 5288 419,88 7 063 436,70
Férutbetalda intakter 0,00 0,00
Summa 5288 419,88 7163 436,70
KORTFRISTIGA SKULDER
Lan fran kreditinstitut 988 571,20 1103 763,74
Forutbetalda intakter 117 016,44 0,00
Leverantorsskulder 492 056,50 483 570,94
Ovriga skulder 80 542,01 68 740,21
Resultatregleringar 748 010,81 742 655,85
Summa 2 426 196,96 2398730,74
SUMMA SKULDER 7714 616,84 9562 167,44
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20 063 388,83 21856 125,46
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Moderbolagets kassaflédesanalys

1/1-31/122019 1/1-31/122018
€000 €000

Kassaflode fran Iopande verksamhet
Rakenskapsperiodens vinst/forlust -6 551,2 -7 2742
Korrigeringar:
Planenliga avskrivningar 299,4 318,8
Andra korrigeringar (intékter - / kostnader +) 0,00 0,0
Finansiella intékter och kostnader 437,9 27004
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -5813,9 -4255,0
Forandring av rorelsekapital:
Okning (-) eller minskning (+) av kortfristiga fordringar -1926,7 -2896,8
Okning (-) eller minskning (+) av varulager -212,3 63,1
Okning (+) eller minskning (-) av kortfristiga rantefria skulder 142,7 -266,5
Kassaflode fran Iopande verksamhet fore finansiella poster och skatt -1996,3 -3100,2
Betalda rantor och avgifter for andra finansiella kostnader 524,2 10227
Kassaflode fran Iopande verksamhet (A) -7 286,1 -6 332,4
Kassaflode fran investeringar
Investeringar i immateriella och materiella tillgangar -258,2 -191,2
Kassaflode fran investeringar (B) -258,2 -191,2
Kassaflode fran finansiering
Aktieemission 6 606,0 961,5
Aterbetalning (-) eller uttag (+) av kortfristiga 1an -1990,2 45434
Kassaflode fran finansiering (C) 4615,8 5504,8
Forandring av kassa och bank -2928,5 -1018,7
Kassa och bank vid periodens borjan 7 102,8 8121,5

Kassa och bank vid periodens slut 4174,3 71028
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Noter till moderbolagets resultatrédkning och balansrékning

1. Redovisningsprinciper

Principer for upprdttande av arsredovisning

Moderbolagets arsredovisning har uppréttats i enlighet med finsk bokféringspraxis och enligt principerna for uppréttande av Nexstims
koncernredovisning. | moderbolagets noter presenteras de noter som skiljer sig fran motsvarande uppgifter for koncernen.
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Noter till resultatrdkningen

2. Ovriga rérelseintdkter

2019 2018

€ €

Ovriga intakter 901 555,73 718 544,84

Erhéllna bidrag 0,00 25096,00

Summa 901 555,73 743 640,84
3. Finansiella intdkter och kostnader

2019 2018

€ €

Ovriga rénteintékter och finansiella intakter 1074 608,82 1917 473,72

Rantor och 6vriga finansiella kostnader -5309 591,49 -4 879 848,58

Summa -4 234 982,67 -2 962 374,86

I réntor och 6vriga finansiella kostnader ingar en nedskrivning om 3 104 860,25 euro och i 6vriga rénteintakter och finansiella intékter ingar
en nedskrivning om 1 394 766,71 euro pa fordringar hos koncernféretaget Nexstim, Inc.
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Noter till moderbolagets resultatrédkning och balansrdkning fortsattning

Noter till resultatrédkningen

4. Immateriella tillgangar
Utvecklingskostnader

2019 2018
€ €
Bokforingsvarde per 1/1 71 638,99 70 498,46
Okningar 38 904,00 36 322,00
Planenliga avskrivningar -36 874,27 -35181,47
Bokforingsvarde per 31/12 73 668,72 71 638,99
Immateriella rattigheter (patent)
2019 2018
€ €
Bokforingsvarde per 1/1 358 228,20 470 037,75
Okningar 133 331,91 122 142,16
Planenliga avskrivningar -201 295,43 -233 951,71
Bokforingsvarde per 31/12 290 264,68 358 228,20
5. Materiella tillgangar
Maskiner och inventarier
2019 2018
€ €
Bokforingsvarde per 1/1 149 052,46 166 038,65
Okningar 95 976,27 32 697,98
Minskningar 0,00 0,00
Planenliga avskrivningar -61 257,19 -49 684,17
Bokfdoringsvarde per 31/12 183 771,54 149 052,46
6. Investeringar
Innehav i dotterbolag
Agarandel Bokforingsvarde
Bolagets namn Sate % €
Nexstim Inc. USA 100 % 635,72
Nexstim Ltd. England 100 % 1260,80
Nexstim Germany GmbH Tyskland 100 % 25000,00
Ovriga investeringar i dotterbolag
Bokforingsvarde
Bolagets namn Investering €
Nexstim Germany GmbH Investering i fritt kapital 382 000,00
Langfristiga fordringar hos foretag inom samma koncern
2019 2018
€ €
Nexstim Inc., lanefordran 11 638 147,12 9838 297,99
Nexstim Germany GmbH, lanefordran 300 000,00 200 000,00
Nexstim Ltd, lanefordran 0,00 127 604,40

Summa

11938 147,12

10165 902,39

Moderbolagets kortfristiga och langfristiga koncerninterna fordringar pa dotterbolag uppgar till 13,5 miljoner euro. Betraffande de riskfaktorer
som beskrivs i avsnitten "Fortsattning av verksamheten” och "Betydande risker och osékerhetsfaktorer” med avseende pa bolagets formaga att
fortsatta verksamheten rader det stor osédkerhet om verkstéllbarheten och dérmed vérderingen for de langfristiga och kortfristiga fordringarna
mellan koncernféretag. Ifall dessa fordringar inte kan drivas in till fullo féreligger det en betydande risk for att moderbolaget kan férlora

aktiekapitalet.
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7. Kortfristiga fordringar hos foretag inom samma koncern

2019
€

2018
€

Nexstim Inc., kundfordran 0,00 50 553,14
Nexstim Germany GmbH, kundfordran 1469 079,01 1115758,01
Nexstim Ltd., kundfordran 0,00 4 523,53
Nexstim Inc., réntefordran 0,00 1439 218,56
Nexstim Germany GmbH, réantefordran 80 306,48 58 233,85
Nexstim Ltd., réntefordran 0,00 30 660,07
Summa 1549 385,49 2698 947,16
8. Summa eget kapital
2019 2018
€ €
Aktiekapital per 1/1 80 000,00 80 000,00
Aktieemission 0,00 0,00
Minskning av aktiekapital 0,00 0,00
Aktiekapital per 31/12 80 000,00 80 000,00
Summa bundet eget kapital 80 000,00 80 000,00
Fond for inbetalt fritt eget kapital per 1/1 39 480 595,19 38519113,59
Okning 6 606 049,86 961 461,60
Minskningar 0,00 0,00
Fond for inbetalt fritt eget kapital per 31/12 46 086 645,05 39480 595,19
Balanserad vinst per 1/1 -27 266 637,17 -19992 462,00
Fran aktiekapital 0,00 0,00
Fran 6verkursfond 0,00 0,00
Rakenskapsperiodens vinst -6 551 235,89 -727417517
Balanserad vinst per 31/12 -33 817 873,06 -27 266 637,17
Summa fritt eget kapital 12 268 771,99 12213 958,02
Summa eget kapital 12 348 771,99 12293 958,02
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Noter till moderbolagets resultatrédkning och balansrdkning fortsattning
Noter till resultatrdkningen fortsottning

9. Ansvarsforbindelser

Hyresdtaganden
2019 2018
€ €
Betalas under foljande rakenskapsperiod 3193,32 1 524,00
Betalas senare 6 386,64 1 524,00
Summa 9 579,96 3048,00
10. Sdkerheter
2019 2018
€ €
Hyresgaranti 39 899,47 39 899,47

Summa 39 899,47 39 899,47
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Revisionsanteckning

Over utford revision har idag avgivits berattelse.
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Revisionsberdttelse (oversdttning av det finska originalet)
Till Nexstim Abp:s bolagsstdmma

Revision av bokslutet

Uttalande

Enligt var uppfattning ger bokslutet en réattvisande bild av koncernens och moderbolagets ekonomiska stéllning samt av resultatet av deras
verksambhet i enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden géllande upprattande av bokslut och det uppfyller de lagstadgade kraven.

Revisionens omfattning
Vi har utfért en revision av bokslutet for Nexstim Abp (fo-nummer 162888-1) for rakenskapsperioden 1.1.-31.12.2019. Bokslutet omfattar
koncernens samt moderbolagets balansrakning, resultatrékning, finansieringsanalys och noter.

Grund for uttalandet
Vi har utfort var revision i enlighet med god revisionssed i Finland. Vart ansvar enligt god revisionssed beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar for revisionen av bokslutet.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Oberoende
Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernféretagen enligt de etiska kraven i Finland som galler den av oss utforda revisionen
och vi har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa.

Visentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamhet pa not 11 i bokslutet och pa stycket "Fortsattning av verksamheten” i verksamhetsberéttelsen, vilka beskriver
antagandet om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Bolagets likviditet och dess inverkan pa bolagets ekonomiska resultat och
finansieringsmojligheterna paverkas av betydande osékerhetsfaktorer vilka bolagets ledning har beaktat i bedémningarna av bolagets formaga
att forts&tta verksamheten. Om bolaget inte lyckas fa in ytterligare finansiering kan det drabbas av allvarliga finansiella problem.

Vi har inte modifierat vart uttalande pa grund av detta.

Upplysningar av sdrskild betydelse

Vi vill fasta uppmarksamhet pa not 6 i moderbolagets bokslut och pa stycket "Finansiering och investeringar” i verksamhetsberattelsen,

vilka beskriver osédkerheten i verkstallbarheten och darmed varderingen for de langfristiga och kortfristiga fordringarna mellan koncernforetag.
Ifall dessa fordringar inte kan drivas in till fullo foreligger det en betydande risk for att moderbolaget kan férlora sitt aktiekapital.

Vi har inte modifierat vart uttalande pa grund av detta.

Styrelsens och verkstédllande direktérens ansvar for bokslutet

Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar for uppréttandet av bokslutet och for att bokslutet ger en réttvisande bild i enlighet med i Finland
ikraftvarande stadganden géllande upprattande av bokslut samt uppfyller de lagstadgade kraven. Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedémer &r nédvandig for att uppratta ett bokslut som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av bokslutet ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedomningen av moderbolagets och koncernens formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa &r tillampligt, om férhallanden som kan paverka formégan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om man avser att likvidera moderbolaget eller koncernen,
upphtra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ an att géra nagot av dessa.

Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida bokslutet som helhet innehéller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, och att ldmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vdsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i bokslutet.
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Som del av en revision enligt god revisionssed anvénder vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk installning under hela

revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna for véasentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och
utfér granskningsétgérder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgora
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosé&ttande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av moderbolagets eller koncernens interna kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvéands och rimligheten i ledningens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

- drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
bokslutet. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor som
avser sadana héndelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om moderbolagets eller koncernens formaga att fortsétta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en védsentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten
pa upplysningarna i bokslutet om den vésentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
bokslutet. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller férhallanden gora att ett moderbolag eller en koncern inte langre kan fortsétta verksamheten.

- utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i bokslutet, daribland upplysningarna, och om bokslutet aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

- inh@mtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for enheterna eller affarsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernbokslutet. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevisionen.

Vi &r ensamt ansvariga for vart uttalande.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for bolagets styrning avseende, bland annat, revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den, samt betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat under revisionen.

Ovriga rapporteringsskyldigheter

Gvrig information

Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar for den dvriga informationen. Den &vriga informationen omfattar verksamhetsberattelsen och
informationen i arsberattelsen men inkluderar inte bokslutet eller var revisionsberattelse avseende dessa. Vi har fatt tillgang till
verksamhetsberéttelsen fére datumet for denna revisionsberattelse och forvantar oss att fa tillgang till arsberattelsen efter detta datum.

Vart uttalande om bokslutet tacker inte 6vrig information.

Var skyldighet ar att Idsa den ovan specificerade 6vriga informationen i samband med revisionen av bokslutet och i samband med detta géra en
beddémning av om det finns vasentliga motstridigheter mellan den &vriga informationen och bokslutet eller den uppfattning vi har inhamtat under
revisionen eller om den i Gvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter. For verksamhetsberéttelsens del ar det ytterligare var skyldighet att
beddéma om verksamhetsberattelsen har uppréattats enligt gédllande bestdmmelser om uppréattande av verksamhetsberattelse.

Enligt var uppfattning
- ar uppgifterna i verksamhetsberattelsen och bokslutet enhetliga
- har verksamhetsberattelsen upprattats i enlighet med géllande bestammelser om upprattande av verksamhetsberattelse.

Om vi utgaende fran vart arbete pa den 6vriga informationen som vi fick tillgang till fére datumet for denna revisionsberéttelse, drar slutsatsen
att det forekommer en vasentlig felaktighet i den aktuella 6vriga informationen, bor vi rapportera detta. Vi har ingenting att rapportera gallande
detta.

Helsingfors 27.2.2020

PricewaterhouseCoopers Oy
Revisionssammanslutning

Martin Grandell
CGR
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