NewCap

Selskabsmeddelelse nr. 7 / 2022 — 24. august 2022

Halvarsrapport 2022

NewCap fik ikke medhold i at option pa
fartidig opgarelse og indfrielse af earn out
aftale kan udnyttes, hvorefter aftale
fortseetter uaendret

Den vaesentligste begivenhed i 1. halvar 2022 er, som oplyst i selskabsmeddelelse nr. 5 — 2022, at
NewCap ikke fik medhold i adgang om retten til en fgrtidig opgarelse af earn out aftalen vedrgrende
kapitalforvaltningsaktiviteter. Dette indebaerer, at den eksisterende earn out aftale fortseetter uaendret.

NewCap planlaegger at gennemfgre udbetaling af ekstraordinaert udbytte pA DKK 0,20 pr. aktie i
alt DKK 25,2 mio., dvs. over det tidligere udmeldte DKK 20 — 25 mio. Udbetalingen pateenkes
gennemfart i farste del af september 2022.

Finansielle highlights for 1. halvar 2022

- Resultat efter skat DKK -1,4 mio. (1. halvar 2021 - DKK -6,6 mio.)
- Egenkapitalen er opgjort til DKK 67,1 mio. (DKK 68,5 mio. pr. 31. december 2021) fagr ekstraordinaert
udbytte

Forventninger til fremtiden

Der forventes som tidligere udmeldt et resultat fgr finansielle poster for hele 2022 i niveauet DKK -2,5 - -3,5
mio. ekskl. udgiftsfarelse af omkostninger vedrgrende den farte voldgiftssag, samt eksklusiv dagsveerdi-
regulering af earn out aftaler fra salg af virksomhed.

For yderligere information kontakt venligst

Peter Steen Christensen pa +45 23705885 eller info@newcap.dk
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Hovedtal og nggletal for koncernen

Hovedtal fra resultatopggrelsen 1. halvéar 1. halvar Aret
t.DKK 2022 2021 2021
Omkostninger til personale og administration ..........ccc.cccoeccvvvieeeeenn. -2.427 -1.774 -4.465
Resultat far afskrivninger ........cccoveeeiiiiiie e, -2.427 -1.774 -4.465
Resultat af fortsaettende aktiviteter far skat ...........cccceveviiiicnieens -1.393 -3.334 -4.544
Resultat efter skat af ophgrende aktiviteter ..........cccocceviieiiieerneenn 0 -3.265 -3.265
Periodens resultal ... -1.393 -6.599 -7.809
Periodens resultat, ekskl. dagsveerdiregulering og tilbage-
farsel af reserve for valutakurs via egenkapital .......................... -1.393 -3.334 -4.544
Hovedtal fra balancen
t.DKK 30.6.2022 30.6.2021  31.12.2021
Investering i materielle anleegsaktiver 0 0 0
Langfristede aktiVEr .........oovvviviiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeee e 22.439 32.199 31.046
Kortfristede aktiVEr ........cooviiiiiiieiie e 51.422 73.742 41.803
AKEIVEE T AIL .o 73.861 105.941 72.849
AKHEKAPITAL .....eeiiviiiiiie e 6.300 6.300 6.300
Egenkapital i @lt .........ooooiiiiiiiii 67.059 101.041 68.452
Kortfristede forpligtelSer ... 6.802 4.900 4.397
PasSIVEr i alt ........occuiiiiiiie i 73.861 105.941 72.849
Nggletal 1. halvar 1. halvar

2022 2021 2021
SONAILELSGrad .....ccoveeiiiieiiiee s 90,79% 95,37% 93,96%
Egenkapitalforrentning efter skat (omregnet til 12 mdr.) .................. -4,15% -12,95% -42,92%
Aktienggletal 1. halvar 1. halvar

2022 2021 2021
Gennemsnitlig antal aktier i omlgb (mMio Stk.) ........cccccoviiiieiiiiieennn 126 126 126
Gennemsnitlig antal udvandede aktier i omlgb (mio stk.) ................. 126 126 126
Resultat pr. aktie (EPS Basic), DKK ..., -0,01 -0,05 -0,06
Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D), DKK .......cccccceieiiiiiiiiiieeieeees -0,01 -0,05 -0,06
Resultat pr. aktie af fortseettende aktiviteter, DKK ............cccccceerins -0,01 -0,03 -0,04
Udvandet resultat pr. aktie af forts. aktiviteter, DKK ............cccoveeeee. -0,01 -0,03 -0,04
Cash flow pr. aktie (CFPS), DKK .......cooiiiiiiiiiiieeee e 0,08 -0,05 -0,03
Udbytte pr. aktie, DKK ........coociiiiiiiciie e 0,00 0,00 0,25
Indre veerdi, ultimo pr. aktie, kr., DKK .........ccooiiiiiiiiieee 0,53 0,80 0,54
Bgarskurs, ultimo, jf. OMX Kgbenhavn ...........cccccoviiiiinie 0,34 0,53 0,38
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Nggletal er udarbéjdet i overensstemmelse med Finansforenings ’Anbefalinger og Nggletal °.



Ledelsesberetning

Hovedpunkter for koncernen i 1. halvar 2022

Efter frasalget af koncernens svenske forretningsaktiviteter i 2019 er NewCap koncernens virksomhed
primzert handtering af de indgaede earn out aftaler som en andel af de fremtidige indtaegter af de afheendede
aktiviteter, primeert af de afledte indtsegter fra kapital under forvaltning.

Den veesentligste begivenhed i 1. halvar 2022 er, som oplyst i selskabsmeddelelse nr. 5 — 2022, at NewCap
ikke fik medhold i voldgiftssag mod modparten i earn out aftalen vedrgrende kapitalforvaltningsaktiviteter om
NewCaps adgang til at udnytte en option om fgrtidig opggrelse og betaling af earn out. Dette indebeerer, at
den eksisterende earn out aftale fortsaetter uaendret.

Bestyrelsen i NewCap Holding A/S er selvfglgelig skuffede over udfaldet, idet det var bestyrelsens og
selskabets advokats opfattelse, at betingelser for udnyttelse var opfyldt, og at det var en rigtig beslutning for
NewCaps aktionaerer, at der skete en fartidig opggrelse af earn out aftalen. Dette bade for at muliggere en
tidligere realisation af selskabets egenkapital for selskabets aktionaerer, undga fremtidige driftsomkostninger
for selskabet, samt for at undga fremtidige risici i den bagvedliggende virksomhed, som NewCap ikke har
indflydelse pa.

Det har bade ved voldgiftssagens indledning og undervejs frem til sagens afslutning i maj 2022 veeret
forventningen, at de samlede forventede fremtidige betalinger som minimum ville svare til den opgjorte
forventede betaling ved udnyttelse af optionen, safremt NewCap ikke fik medhold i at optionen kunne
udnyttes.

Der er pr. 30. juni 2022 opgjort en dagsveerdi af forventede fremtidige indteegter, ekskl. den modtagne
betaling i juli 2022 for 2021/22, pa SEK 48 mio. Dette medfgrer en positiv dagsvaerdiregulering pa SEK 8
mio. i forhold til den veerdi, der var opgjort og indregnet pr. 31. december 2021. | DKK udggr dette ca. DKK 4
mio., idet der i 1. halvar 2022 er konstateret et valutakursfald i SEK/DKK fra 72,60 pr. 31. december 2021 til
69,33 pr. 30. juni 2022, hvilket svarer til et fald i dagsvaerdien pa ca. DKK 2 mio. Ved en uaendret valutakurs
ville den positive dagsveerdiregulering have veeret ca. DKK 6 mio.

Den samlede indregnede dagsvaerdi pr. 30. juni 2022 af earn out aftaler udger SEK 78 mio. (DKK 55 mio.),
inkl. ovenstadende, modtaget betaling i juli 2022, SEK 27 mio., samt anden earn out aftale, SEK 3 mio.

Der er for halvaret realiseret et resultat pa DKK -1,4 mio. Korrigeret for omkostninger til voldgiftssagens
gennemfgrelse, herunder refusion af modpartens sagsomkostninger, samt indregnet positiv
dagsveerdiregulering udgar periodens resultat, DKK -1,4 mio.

| forbindelse med offentliggarelse af arsrapporten for 2021 offentliggjorde NewCap et forventet resultat
deekkende eksterne omkostninger, personaleomkostninger og andre driftsindtaegter for 2021 p&d DKK -2,5 - -
3,5 mio. Det realiserede for 1. halvar 2022 for disse poster er indenfor den anfgrte udmelding og er saledes
tilfredsstillende. Den anfgrte forventning for hele aret fastholdes.
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Ledelsesberetning, fortsat

Voldgiftssag mod modpart i earn out aftale — Udnyttelse af option

NewCap indgik i december 2018 betingende aftaler om salg af koncernens svenske forretningsaktiviteter, og
aftalerne blev endeligt gennemfart i juni 2019. Den vaesentlige del af salget omfattede koncernens
kapitalforvaltningsaktiviteter, og salget blev delvist betalt via en earn out aftale som en andel af indteegter fra
kapitalforvaltningsindtaegter med visse omkostningsfradrag over den efterfglgende 10 ars periode.

Udviklingen i de overdragne aktiviteter har efter aftalens indgéelse ikke levet op til de forventninger, der var
stillet i 2018. Der er siden 2018 oplevet en reekke negative forhold, der har medfgrt en vaesentlige reducering
af den kapital under forvaltning, hvor der modtages en andel af indteegter fra forvaltning. Dette omfatter bl.a.
frafald af kapital under den seaerlige svenske preemiepensionsopsparing (PPM) i 2019, et veesentlig kursfald
og kundeafgang i 2020 som fglge af den finansielle uro fra COVID-19 og senest afgang pa ca. SEK 2 mia.
som fglge af, at den bagvedliggende fondsstruktur ikke leengere er tilgeengelig via en tidligere
samarbejdspartner. Tilsvarende er der konstateret et lsbende nettooutflow, der ikke har levet op til de
forventninger, der var pa overdragelsestidspunktet og det er ogsa konstateret, at samarbejdet med kaber
ikke har veeret tilfredsstillende, bl.a. omkring hvilke omkostninger, der kunne fradrages ved opggrelse af earn
out betalinger samt kvaliteten af den lgbende information.

Earn out aftalen indeholder en option, hvorefter NewCap kan kreeve fgrtidig opggrelse og betaling af earn
out. Udnyttelsen af optionen fglger af den i december 2018 indgaede betingede aktieoverdragelsesaftale, og
er betinget af nogle efterfalgende begivenheder og omsteendigheder. Det er og var NewCaps bestyrelses og
selskabets advokats opfattelse, at disse betingelser er opfyldt, men dette var bestridt af modparten og er nu
afgjort af voldgiftsretten i Stockholm.

En udnyttelse af optionen ville betyde, at der skulle ske en tilbagediskontering af forventede fremtidige earn
out betalinger, baseret pa kapital under forvaltning, opgjort til ca. SEK 9,5 mia., og med en
tilbagediskonteringsrente pa 20%.

En sadan tilbagediskonteringsrente pa 20% er et vaesentligt nedslag i forhold til de faktiske forventede
betalinger, men det er bestyrelsens vurdering, at NewCap og selskabets aktionaerer var bedst tjent hermed,
nar der henses til muligheden for en tidligere realisation af egenkapitalen for selskabets aktionaerer

Det var som udgangspunktet en forventning, at et nedslag som fglge af den anfgrte tilbagediskontering ville
veere en attraktiv rabat for modparten i Earn out aftalen, ogsa selvom der ville ske en fremrykning af betaling.
Det m& imidlertid ogsa konstateres, at en af arsagerne til, at modparten ikke var indstillet pa en fartidig
opgarelse var, at denne sa sterre forretningsmaessige risici i den bagvedliggende virksomhed, og en fartidig
opggrelse, som aftalt, ville medfare betaling baseret pa en kapital under forvaltning som ville veere mindre
fremadrettet, jf. ovenstaende forhold om udviklingen i kapital under forvaltning.

Der er sdledes ogsa i farste halvar 2022 konstateret et fald i den bagvedliggende kapital under forvaltning fra
SEK 8,0 mia.pr. 31. december 2021 til ca. SEK 6,6 mia. pr. 30. juni 2022. Den primaere arsag til faldet pa ca.
SEK 1,4 mia. er markedsfald som falge af de generelle markedsfald, men ogsa at kundeafgang har veeret i
overkanten af det forventede. Det sidste er forventeligt ogsa et udtryk for, at der ved markedsuro er en risiko
for, at investorer i fondene vil treekke penge ud til mere likvide og mindre volatile opsparingslgsninger.

Udvikling i tilgodehavende earn out fra salg af virksomheder - kapitalforvaltning
De overdragne kapitalforvaltningsaktiviteter omfatter den opbyggede fonds- og produktstruktur, der

markedsfgres af kaber under brandet Espiria, og distribueres gennem platforme hos forsikringsselskaber,
samt forskellige bgrs- og fondsplatforme, primaert via igennem forsikringsmaeglere.
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Ledelsesberetning, fortsat

De fremtidige indteegter er afhaengige af kgbers fremadrettede virksomhedsudfarelse, herunder kunde til- og
afgang, kapitalforvaltning og fortsatte samarbejdsrelationer med forsikringsselskaber, samt udvikling og
gndringer i rammebetingelser.

Starrelsen af fremtidige indtaegter er ogsa afhaengige af udviklingen pa de finansielle markeder, f.eks.
markedsfald som fglge af COVID-19, Ruslandskrise, samt sendringer i den fremadrettede svenske gkonomi,
herunder i den svenske privatgkonomis opsparing, hvoraf den underliggende kundebase udspringer.

Udviklingen og sndringer i ovenstdende har vaesentlig betydning for den samlede kapital under forvaltning
og for de fremtidige indtaegter, der forventes at indga i den indgaede earn out aftale. Det er ogsa forhold og
faktorer, der efter overdragelsen i 2019 er uden for NewCaps indflydelse og pavirkning. Der henvises til
redegarelsen for risici i arsregnskabet for 2021 side 15.

En aendring i markedsvaerdien af den forvaltede kapital vil grundleeggende medfgre et fald i nettoindtaegter
proportionalt med den en aendring i den bagvedliggende kapital under forvaltning.

Forventninger til den fremtidige udvikling i forvaltet kapital under earn out aftale

| forbindelse med udarbejdelse af arsrapport for 2021, jf. selskabsmeddelelse nr. 1 /2022 af 24. marts 2022,
foretog bestyrelsen en revurdering af forudsaetninger for den fremtidige udvikling i kapital under forvaltning,
der ligger til grund for de forventede indteegter, hvoraf der beregnes en earn out. hvor der samlet forventes et
fald pa 5% p.a. i den fremtidige udvikling.

Som falge af den negative udvikling i 1. halvar 2022 har bestyrelsen valgt at forhgje denne til et forventet
nettofald pa 6,5% p.a., primaert som fglge af risici i det lsbende kundeflow, ogsa selvom der pa det seneste
er oplevet stigninger pa de finansielle markeder og i SEK/DKK kursen.

Som omtalt pa foranstdende side 5 er der konstateret et vaesentligt fald i den kapital under forvaltning,
hvorfra der modtages earn out indtaegter, primeert som fglge af generelle markedsfald i 1. halvar 2022.
Denne udvikling har stabiliseret sig siden opggrelse af earn out betaling pr. 31. maj 2022. Det er dog
opfattelsen, at udviklingen 1. halvar 2022, den fortsatte krise omkring Rusland/Ukraine og andre geopolitiske
forhold, en stigende rente og inflation, gger usikkerheden omkring de forventede fremtidige indtaegter.

Veerdianseettelse af aftale om earn out fra kapitalforvaltning

Pa baggrund af de foranstaende opdaterede forventninger til den fremtidige udvikling forventes der med en
forsigtig tilgang en samlet andel af fremtidige indteegter pa ca. SEK 64 mio., der med en forventet
nutidsveerdi pa ca. SEK 48 mio., DKK 33 mio. og tillagt veerdien af den modtagne betaling af rate 3, der er
modtaget i juli 2022, svarer ca. til den indregnede dagsveerdi p4 ca. DKK 52 mio.

Den opgjorte rate for ar 3, ca. SEK 27 mio./DKK 19 mio. og den forventede rate, ca. SEK 16 mio./DKK 11
mio., der forfalder i juni/juli 2023, er indregnet som kortfristet aktiv, mens resten indregnes som langfristet
aktiv, sammen med anden earn out aftale, jf. efterfglgende.

Drivers for den fremtidige udvikling i de fremtidige indtaegter fra de overdragne kapitalforvaltningsaktiviteter
er og det forudseettes, at der ikke sker veesentlige eendringer heri, herunder:

. En fortsat stabil udvikling i den svenske gkonomi, herunder i den svenske privatgkonomis opsparing

»  SEK pé niveau pr. 30. juni 2022, SEK/DKK pa 0,70

. Ueendrede forudseetninger for fastseettelse af diskonteringsfaktor for earn out, 9,5%

. En gennemsnitlig udvikling i AUM pa -6,5%, deekkende markedsudvikling og aendringer i den
underliggende kundemasse

+  Ueendrede forudseetninger for distribution af fondsstrutkur via platforme hos forsikringsselskaber m.fl.
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Ledelsesberetning, fortsat

Safremt der sker vaesentlige andringer i forventede fremtidige andel af nettoindteegter fra forvaltning, vil
dette medfare en aendret dagsveerdi af earn outen, hvilket vil blive indregnet i resultatopggrelsen under
finansielle poster.

Safremt der f.eks. realiseres et yderligere fald i kapital under forvaltning p& 5% p.a. medfarer dette et fald i
de fremtidige indteegter og reducerer den indregnede dagsveerdi med ca. SEK 5 mio.

En opgarelse baseret pa forventninger til fremtiden er i sagens natur forbundet med risici og usikkerheder og
kan pavirkes af faktorer som f.eks. globale gkonomiske forhold, herunder kreditmarkeds-, rente- og
valutakursudviklingen samt eendringer i den bagvedliggende kundevendte aktivitet. Dermed kan den faktiske
udvikling og det faktiske resultat adskille sig markant for forventningerne, der er anvendt ved opggrelse af
dagsveerdi af tilgodehavende earn out fra salg af virksomheder pr. 30. juni 2022.

Zndringer i de faktiske earn out betalinger i forhold til de forventede betalinger vil ogsa have betydning for
de fremtidige udbyttebetalinger.

Betaling af 3. &rs afdrag pa aftale om earn out — kapitalforvaltning

Den érlige betaling pa aftale om earn out for kapitalforvaltningsaktiviteter opggres pr. 31. maj, dvs. 3 ars rate
opggares pr. 31. maj 2022, og betales efter naermere aftalte rammer. Betalingen er opgjort til SEK 27,2 mio.
og er modtaget i juli 2022 og er i trdd med den opgjorte forventning hertil pr. 31. december 2021.

Der er ved opggrelse af 3 ars rate en fortsat uenighed om definitionen pa hvilke omkostninger og
provisioner, der kan fraga ved opgarelsen. Det var forventet, at denne uenighed, der ogsa traekker trade
tilbage til bade rate 1 og 2, kunne Igses i tilknytning af en afklaring om udnyttelse af option. Forholdet sgges i
stedet afklaret parterne imellem, men det er muligt, at dette ma lgses via aftalens voldgiftsbestemmelse, idet
det ogsa har betydning for fremadrettede earn out betalinger. En yderligere betaling som falge heraf er ikke
indeholdt i den indregnede dagsveerdi.

Aftale om option pa fartidig opggrelse og betaling efter 5 ar

Der er som led i den indgaede aftale om earn out aftalt, at NewCap efter 5 ar, dvs. fra 1. januar 2024, kan
kreeve en fertidig opgarelse og betaling af forventede resterende earn out betalinger, baseret pa den faktiske
kapital under forvaltninger ifglge den seneste earn out opggarelse og med en tilbagediskontering pa 20%.
Bestyrelsen i NewCap har endnu ikke taget stilling til om denne option skal udnyttes. Safremt denne option
udnyttes primo 2024 vil dette medfgre en reduktion af den indregnede dagsveerdi pr. 30. juni 2022 pa ca.
DKK 2 mio., som fglge af den reducerede beregnede nutidsveerdi fra 9,5% til 20% af de earn out betalinger,
der forfalder efter 1. januar 2024. Dette fald reduceres, safremt der sker en yderligere reduktion af kapital
under forvaltning, jf. ovenfor vedrgrende et yderligere fald i kapital under forvaltning.

Det vil vaere afgagrende for bestyrelsens overvejelser for udnyttelse af denne option om merveerdien af de
forventede faktiske fremtidige betalinger i forhold til en tilbagediskontering vil overstige eventuelle
meromkostninger ved at fortseette NewCap. Det er endvidere ogsa af vaesentlig betydning, hvorvidt der
forventes en fortsat negativ udvikling i den kapital under forvaltning, der ligger til grund for de indtsegter der
indgar i earn out opggrelsen, idet en negativ udvikling efter opggrelsen pr. 31. maj 2023 gger fordelene ved
en udnyttelse af optionen.

Veerdiansaettelse af tilgodehavender fra aftale om Earn Out — Forsikrings- og radgivningsaktiviteter
| forbindelse med salget af koncernens forsikrings- og radgivningsaktiviteter er der tilsvarende indgaet en
aftale om earn out betalinger for en del af overdragne aktiviteter, indregnet 30. juni 2022 med DKK 2,4 mio.
Denne sidste rater forfalder i februar 2023.
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Ledelsesberetning, fortsat

Periodens resultat og egenkapital pr. 30. juni 2022

NewCap har i 1. halvar 2022 realiseret et resultat efter skat pA DKK -1,4 mio. mod et resultat pa DKK -6,6
mio. i farste halvar 2022. Resultatet er inkl. en positiv dagsveerdiregulering pa earn out aftaler pa ca. DKK
3,6 mio.

Periodens resultat efter skat korrigeret for den indregnede dagsveerdiregulering, samt afholdte omkostninger
vedrgrende voldgiftssag og refusion af modpartens tilkendte sagsomkostninger er et underskud pa DKK -1,4
mio., hvilket er i trdd med med forventningerne hertil.

Finansielle poster, DKK 3,7 mio. omfatter primeert regulering af dagsveerdi af tilgodehavende earn out fra
salg af virksomhed samt kursregulering af valuta.

Koncernens balance udggr DKK 73,9 mio. (pr. 31. december 2021 DKK 72,8), hvoraf DKK 15,9 mio. er
likvide beholdninger.

Tilgodehavende earn out fra salg af virksomheder udggr i alt DKK 54,7 mio. (pr. 31. december 2021 - DKK
53,9 mio.), hvoraf DKK 32,3 mio., er indregnet under kortfristede tilgodehavender.

Koncernens geeld, DKK 6,8 mio., omfatter udover lgbende geeld i tilknytning til koncernens drift og geeld
vedrgrende refusion af modparts sagsomkostninger i forlig, geeld vedrgrende et endnu ikke afregnet forhold
vedrgrende tidligere retssag i Tyskland, hvor ca. DKK 3 mio. ogsa indgar under andre tilgodehavender.
Koncernens egenkapital 30. juni 2022 udger DKK 67,1 mio. mod DKK 68,5 mio. pr. 31. december 2021.
Begivenheder efter balancedagens udlgb

Der er ikke indtruffet veesentlige begivenheder efter periodens udlgb, der kan have indflydelse pa
bedgmmelse af den gkonomiske stilling pr. 30. juni 2022.
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Ledelsesberetning, fortsat

Forventninger til fremtiden

Koncernens primeere aktiv er tiigodehavende earn out fra salg af virksomheder. Som fglge af, at koncernen
efter afstdelsen ikke har indflydelse pa de bagvedliggende kundevendte aktiviteter og at dagsveerdien af
koncernens earn out aftaler kan pavirkes af udefra kommende forhold som bestyrelsen ikke har mulighed for
at pavirke eller har indflydelse pa, har bestyrelsen valgt ikke at udmelde forventninger til koncernens resultat
for 2022.

Bestyrelsen oplyste i forbindelse med offentliggarelse af arsregnskabet for 2021, i stedet en forventning til
arets resultat eksklusiv regulering af dagsveerdi af earn out aftaler. Denne resultatforventning omfatter
saledes andre eksterne omkostninger, personaleomkostninger og andre driftsindtaegter, dvs. resultat far
finansielle poster. Der forventes pa dette grundlag et resultat far finansielle poster for hele 2022 i niveauet
DKK -2,5 - -3,5 mio. ekskl. udgiftsfarelse af omkostninger vedrgrende den farte voldgiftssag.

Udbetaling af udbytte

Det er bestyrelsen i NewCap Holdings malsaetning, at selskabets egenkapital bedst muligt kan realiseres for
selskabets aktionaerer, hvilket i praksis vil ske gennem selskabets overskudslikviditet, herunder fremtidige
indbetalinger pa earnout aftaler.

Bestyrelsen pateenker, at der foretages en ekstraordinzer udbetaling af udbytte pd DKK 0,20 pr. aktie, i alt
DKK 25,2 mio., dvs. over det t tidligere udmeldte DKK 20 — 25 mio. Den faktiske gennemfgrelse af
udbetalingen forventes gennemfgrt i farste del af september 2022. Der vil blive oplyst herom i seerskilt
selskabsmeddelelse.

Fremtid

Bestyrelsen vil, bl.a. baseret pa den fremtidige udvikling i earn out aftale, vurdere om den forannzevnte
option pa fartidig indfrielse, der kan udnyttes fra 1. januar 2024, skal udnyttes, samt gvrige muligheder der er
for at selskabets veerdier bedst muligt kan komme selskabets aktioneerer til gode. Det er ikke bestyrelsens
forventning, at modparten i earn out aftalen vil udnytte option pa fertidig opgerelse, der geelder fra 1. januar
2024.

Bestyrelsen vil overveje muligheder for selskabets videre udvikling, herunder muligheder for at eventuelt
fortseette med eendret eller udvidet ejerkreds m.v.

Safremt der ikke igangseettes andre tiltag forventer bestyrelsen, at der kan foretages en ekstraordinaer
udbetaling af udbytte i august/september 2023 pa ca. DKK 11-15 mio., nar betaling af 4 rate er modtaget.

Udsagn om fremtiden

Forventninger til fremtiden, der er omtalt i denne delarsrapport, herunder forventninger til indtjening og cash
flow, er i sagens natur forbundet med risici og usikkerheder og kan pavirkes af faktorer som f.eks. globale
gkonomiske forhold, herunder kreditmarkeds-, rente- og valutakursudviklingen. Dermed kan den faktiske
udvikling og det faktiske resultat adskille sig markant for forventningerne i delarsrapporten.
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Aktionaerinformation

Selskabsmeddelelser for aret

1 24. marts 2022  Arsregnskabsmeddelelse

2 1. april 2022 Indkaldelse til ordinger generalforsamling 2022 i NewCap Holding A/S

3 28. april 2022 Forlgb af ordineer generalforsamling i NewCap Holding A/S torsdag den 28. april
2022

4 24. maj 2022 Periodemeddelelse 1. kvartal 2022

5 27. juni 2022 NewCap Holding A/S far ikke medhold i voldgiftssag om option til fartidig indfrielse
0g opggarelse af earn out

6 6. juli 2022 Modtaget betaling af rate 3 pa aftale om earn out
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for perioden 1. januar -30. juni
2022 for NewCap Holding A/S.

Delarsregnskabet, der ikke er revideret eller reviewet af selskabets revisor, afleegges i overensstemmelse
med IAS 34 "Praesentation af delarsregnskaber” som godkendt af EU og danske oplysningskrav til
bgrsnoterede selskaber.

Det er vores opfattelse, at delarsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsaret 1. januar — 30. juni 2022.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultat og finansielle stilling og den
finansielle stilling som helhed for de virksomheder, der er omfattet af delarsregnskabet, samt en beskrivelse
af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen star over for.

Kgbenhavn den 24. august 2022

Direktion:

Peter Steen Christensen
Administrerende direktar

Bestyrelse:

Mogens de Linde Michael Vinther
Bestyrelsesformand Neestformand

Peter Reedtz Peter Steen Christensen
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Resultatopggarelse

Andre eksterne omKkoStNINGer ........ccccvvveeeievciiiieeeee e
PersonaleomkostniNger .........c..oooiiieiiiiiieeeiiee e

Resultat af primaer drift .........ccccoviiieeiiiii e,

Andre driftsSindtaagter ........ccccvvvveee i
Andre driftSOmKOSININGEr ......cccoiiiiiiiiiiiieieee e

Resultat fgr finansielle poster ........cccccviiiiiiie i

Finansielle indtaegter ............cccoe oo,
Finansielle omKOStNINGEr ..........cccciuiviiiiiiiiiaanes

Resultat af fortseettende aktiviteter for skat ...................

Skat af periodens resultat af fortseettende aktiviteter ..........

Periodens resultat af fortseettende aktiviteter ................

Periodens resultat efter skat af ophgrende aktiviteter .........

Periodens resultat .......c.ooooeeeiiiiiiiiiiie e

Fordeles pa
Moderselskabet NewCap Holding A/S' aktioneerer .............

Periodens resultat .......ccoooeeeeeieieeeeeeeee e

Resultat pr. aktie (EPS BaSIC) ......cccovcveeeiiiiieeiiiiiee i
Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D) .......c.ccooceeeviiieeeiiiieennnns
Resultat pr. aktie (EPS Basic) af forts. aktiviteter ...............

Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D) af forts. aktiviteter ......

NewCap Holding A/S

Note

12

Koncern
1. halvar 1. halvar Helar
2022 2021 2021
t.DKK t.DKK t.DKK
-1.976 -1.323 -3.543
-451 -451 -922
-2.427 -1.774 -4.465
0 1.651 1.928
-2.618 -3.500 -3.812
-5.045 -3.623 -6.349
3.673 334 2.166
-21 -45 -361
-1.393 -3.334 -4.544
0 0 0
-1.393 -3.334 -4.544
0 -3.265 -3.265
-1.393 -6.599 -7.809
-1.393 -6.599 -7.809
-1.393 -6.599 -7.809
DKK DKK DKK
-0,01 -0,05 -0,06
-0,01 -0,05 -0,06
-0,01 -0,03 -0,04
-0,01 -0,03 -0,04
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Totalindkomstopggarelse

Note

Totalindkomstopggrelse

Periodens reSUltat ....coeeeviiiiiieeeieeee e

Poster der kan blive reklassificeret i resultatopggrelsen:
Valutakursaendring af udenlandske dattervirksomheder .....
Tilbagefarsel af reserve for valutakursregulering ...............

Anden totalindkomst efter skat .........cceeeeeiiiiiiiiiiiiiieneees

Totalindkomst i alt ......ooiiiiiiii e,

Fordeles pa

Moderselskabet NewCap Holding A/S' aktioneerer .............

NewCap Holding A/S 13

Koncern
1. halvar 1. halvar Helar
2022 2021 2021
t.DKK t.DKK t.DKK
-1.393 -6.599 -7.809
0 -30 -30
0 3.265 3.265
0 3.235 3.235
-1.393 -3.364 -4.574
-1.393 -3.364 -4.574
-1.393 -3.364 -4.574
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Balance

AKTIVER
Tilgodehavende earn out fra salg af virksomheder .............

Langfristede aktiverialt ......ccccccoeviiiiiieieee e

Tilgodehavende earn out fra salg af virksomheder .............
Andre tilgodehavender ...........coceeiiiiieiiiiic e
Likvide beholdninger ...

Kortfristede aktiVer ....ccoooooviiieiiiieci e

Y A= G = | ST

PASSIVER

Aktiekapital ...,
UdbYHETONd .....eeeiiiiiee e
OVerfart reSURat ..........oooiiiiiiiii e
Egenkapital i @lt ......cccoooiiiiiiii
ANden gaeld .....ccoooeieee e
Kortfristede forpligtelserialt ........ccocoveeiiiiiiiiiie,

Forpligtelserialt ...

PaSSIVEr i @lt cooeeiiiiiei e

NewCap Holding A/S

Note

14

Koncern
30.6.2022 30.6.2021 31.12.2021
t.DKK t.DKK t.DKK
22.439 32.199 31.046
22.439 32.199 31.046
32.283 44,155 22.870
3.214 21.811 17.000
15.925 7.776 1.933
51.422 73.742 41.803
73.861 105.941 72.849
Koncern

30.6.2022 30.6.2021 31.12.2021
t.DKK t.DKK t.DKK
6.300 6.300 6.300
25.320 56.699 25.320
35.439 38.042 36.832
67.059 101.041 68.452
6.802 4.900 4.397
6.802 4.900 4.397
6.802 4.900 4.397
73.861 105.941 72.849
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Pengestromsopggrelse

Resultat far finansielle poster ophgrende aktiviteter .........
Resultat far finansielle poster forsaettende aktiviteter .......

Ikke kontante reguleringer ..........cccovveeeiiiieee e
FIinansielle POSLEr ........cciiciiiiiieee e
Betalt selskabssKat ..o

AEndring i gvrige aktiver og forpligtelser ..........cccocovveiviiiennnn

Pengestramme vedrgrende drift ..........ccocciiieeeieiiiniiiiieenen.

Modtagne betalinger vedrgrende earn out .............cccceeeeeeernnee

Pengestrgmme vedrgrende investeringer .........cccccceevvneee..

Betalt UdDYLe ....ccovveveieeieeeeeeeee e

Pengestrgmme vedrgrende finansiering .........cccccvveveeennen

AENAring i HKVIET ...viiiiiiiiiiiiee e
Kursregulering, likvide beholdninger .........cccocciiiiiiiiniiiine

(] V7o [T it R = T o[ - | P

Likvider 30. juni /31. december ......ccoooeeiiiiiiiiiiii e

Likvider 30. juni / 31. december ...

Likvider

Likvider 30. juni/31. december ......cccooeeiiiieiiiii e

NewCap Holding A/S 15

Koncern
1. halvar 1. halvar helar
2022 2021 2021
t.DKK t.DKK t.DKK
0 -3.265 0
-5.045 -3.623 -6.349
0 3.265 -269
3.652 289 -92
0 -568 -568
-1.393 -3.902 -7.278
12.551 -883 3.759
11.158 -4.785 -3.519
2.834 1.051 25.321
2.834 1.051 25.321
0 0 -31.379
0 0 -31.379
13.992 -3.734 -9.577
0 -30 -30
1.933 11.540 11.540
15.925 7.776 1.933
15.925 7.776 1.933
15.925 7.776 1.933
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Egenkapitalopggarelse, NewCap koncernen

Egenkapitalopgarelse 30. juni 2022

Egenkapital 1. januar 2022 ..........cccociivieeeeeeeeeeeeee e
Totalindkomst for perioden
Periodens resultat ..........ccccooo oo,

Totalindkomst i alt for perioden .........ccccoeviiiiiieiinenn

Egenkapital 30. juni 2022 .......coeeeiiiiiiiiiieeiee e

Egenkapitalopggrelse 30. juni 2021

Egenkapital 1. januar 2021 ........ccccoecveveeiiiiieee e
Totalindkomst for perioden

Periodens resultat ..........ccccovieiiiiiiiece
Anden totalindkomst

Valutakurseend. vedr. udenlandske dattervirksomheder ....
Tilbagefgrsel af reserve for valutakursregulering ...............
Anden totalindkomst i alt ........cccocveiieiiinees
Totalindkomst i alt for perioden ...........ccceciiiiieeeneeeeenn,
Transaktioner med ejere

KapitalnedsaettelSe ...

Transaktioner med ejere i alt for perioden .....................

Egenkapital 30. juni 2021 .......cccoovveiiiiiieiiie e

NewCap Holding A/S

Koncern
Valutakurs-  Overfart

Aktiekapital Udbyttefond regulering resultat | alt

t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
6.300 25.320 0 36.832 68.452
0 0 0 -1.393 -1.393
0 0 0 -1.393 -1.393
6.300 25.320 0 35.439 67.059

Koncern
Valutakurs-  Overfart

Aktiekapital Udbyttefond regulering resultat | alt

t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
62.999 0 -3.235 44.641 104.405
0 0 0 -6.599 -6.599
0 0 -30 0 -30
0 0 3.265 0 3.265
0 0 3.235 0 3.235
0 0 3.235 -6.599 -3.364
-56.699 56.699 0 0 0
-56.699 56.699 0 0 0
6.300 56.699 0 38.042 101.041
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Egenkapitalopggrelse, NewCap koncernen

Egenkapitalopggrelse 31. december 2021

Egenkapital 1. januar 2021 ..........

Totalindkomst for perioden

Periodens resultat ......................

Anden totalindkomst

Valutakursaend. vedr. udenlandske dattervirksomheder ....
Tilbagefarsel af valutakursregulering som fglge af salg .....

Anden totalindkomsti alt ..........
Totalindkomst i alt for perioden

Transaktioner med ejere

Kapitalnedseettelse ..........ccccuvvee...

Ekstraordineert udbytte, 27. august 2021 ...........cccceeeeennneen.

Transaktioner med ejere i alt for perioden ...........c.........

Egenkapital 31. december 2021

NewCap Holding A/S

Koncern
Valutakurs-  Overfart

Aktiekapital Udbyttefond regulering resultat | alt

t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
62.999 0 -3.235 44.641 104.405
0 0 0 -7.809 -7.809
0 0 -30 0 -30
0 0 3.265 0 3.265
0 0 3.235 0 3.235
0 0 3.235 -7.809 -4.574
-56.699 56.699 0 0 0
0 -31.379 0 0 -31.379
-56.699 25.320 0 0 -31.379
6.300 25.320 0 36.832 68.452
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Delarsrapporten for Koncernen aflaegges i overesstemmelse med IAS 34 "Praesentation af delars-
regnskaber" som godkendt af EU og danske oplysningskrav til bagrsnoterede virksomheder.

Anvendelse af IAS 34 medfarer, at praesentationen er mere begreenset i forhold til afleeggelse af en
fuldsteendig arsrapport, samt at indregnings- og malingsbestemmelserne i internationale regnskabs-
standarder (IFRS) er fulgt.

Anvendt regnskabspraksis er, bortset fra nedenstdende, usendret i forhold til koncernregnskabet og
arsregnskabet for 2021, hvortil der henvises.

Arsrapporten 2021 indeholder den fulde beskrivelse af anvendt regnskabspraksis pa gvrige regnskabs-
poster.

De anvendte skgn er baseret pa historiske oplysninger samt forudseetninger, som ledelsen vurderer er
forsvarlige, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. Forudsaetninger kan veere ufuldsteendige
eller ungjagtige, og uventtede begivenheder eller omstaendigheder kan opsta. Endvidere er virksomheden
underlagt risici og usiikerheder, som kan fgre til, at de faktiske resultater afviger fra skgn. Seerlige risici er
omtalt i &rsrapporten for 2021.

/ndring af anvendt regnskabspraksis
NewCap Holding A/S har implementeret de standarder og fortolkningsbidrag, der treeder i kraeft i EU

for 2022. Ingen af disse har pavirket indregning og maling i 2022 eller forventes at pavirke NewCap
Holding A/S.
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Noter

2 Skgn og estimater

Udarbejdelse af delarsregnskaber kreever, at ledelsen foretager regnskabsmaessige skan og estimater, som
pavirker anvendelse af regnskabspraksis og indregnede aktiver, forpligtelser, indteegter og omkostninger. Faktiske
resultater kan afvige fra disse skan.

Ud over de nedenfor naevnte skan er de veesentlige skan, som ledelsen foretager ved anvendelse af koncernens
regnskabspraksis, og den veesentlige sk@ansmaessige usikkerhed forbundet hermed de samme ved udarbejdelse af
delarsregnskabet som udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet for 2021.

Der henvises til note 6 for en neermere omtale af udfarte sken i forbindelse med opggrelse af dagsveerdi pa
tilgodehavende earn out fra salg af virksomheder.

Koncern
1. halvar Helar
2022 2021 2021
t.DKK t.DKK t.DKK
3 Personaleomkostninger
Lan og vederlag til direktion og bestyrelse
DIFrEKEION. ..cei i i 322 322 446
BeSIYIElSe....coiiiiiiie i 375 375 900
Lan og vederlag til direktion og bestyrelse*.................... 697 697 1.346
*Omkostninger til bestyrelse omfatter, udover bestyrelseshonorarer, vederlag for
udfgrelse af konsulentopgaver. Belgb vedrgrende konsulentopgaver er udgiftsfart
under andre eksterne omkostninger.
For yderligere omtale henvises til note 8.
Personaleomkostninger
LONNINGET ...t 451 451 922
PENSIONET ...t e 0 0 0
Udagifter til social SiKMNg.........oeevveieiiiiiiieeeeiee e 0 0 0
PersonaleomkoStninger.......coooviiieeieiiiniiiiiiee e 451 451 922
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Noter

4 Finansielle indtaegter

Dagsveerdiregulering af tilgodehavende earn out fra
salg af virksomehder...........ccoceiiiiiiie e
Valutakursregulering...........occcvveeeeeeeiiccineeeee e

Finansielle indtaagter. ...

5 Finansielle omkostninger

RenteomKOStNINGET........ocuiiiiiiiiieie e
Kursregulering valuta...........ccoooeeeieiiiiiiniciieiecccceecans

Finansielle omKoStNiNger......ccococeiiiiieiiiicceece

NewCap Holding A/S

20

Koncern

1. halvar Helar
2022 2021 2021
t.DKK t.DKK t.DKK
3.640 334 2.166
33 0 0
3.673 334 2.166
21 25 92
0 20 269
21 45 361
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Noter

6 Tilgodehavende earn out fra salg af virksomheder

Koncernen har i 2019 gennemfart salg af virksomheder, hvor vederlaget delvis bestod i earn out aftaler i form af
betaling som en andel af de fremtidige indteegter fra de overdragne aktiver.

Den primaere aftale om earn er knyttet til salg af koncernens forvaltningsaktiviteter og omfatter en perioden pa 10 ar
og opgares en gang arligt i juni maned. Pr. 30. juni 2022 restererer 7 ar, idet raten for &r 3, ca. SEK 27 mio. (DKK 19
mio.) er modtaget i juli 2022.

Andelen af de fremtidige indtaegter er primaert baseret pa starrelsen af kapital under direkte forvaltning (AUM) og de
afledte indtaegter herpa. Den fremtidige udvikling i AUM og de afledte indteegter fra forvaltning har derfor betydning
for veerdien af fremtidige indteegter, der er grundlag for den opgjorte veerdi af tiigodehavende earn out fra salg af
virksomheder. Idet der er anlagt en forsigtig tilgang til den fremtidige udvikling er drivers for den fremtidige udvikling
heri primeert:

* Fortsat stabil udvikling i den svenske gkonomi, herunder i den svenske privatgkonomis opsparing

» SEK pa niveau 30. juni 2022, SEK/DKK 0,70

» Uaendrede forudseetninger for fastseettelse af diskonteringsfaktor for earn out, 9,5%

* En gennemsnitlig udvikling i AUM pa -6,5% deekkende markedsudvikling og aendringer i den underliggende
kundemasse

» Uzendrede forudsaetninger for distribution af fondsstruktur via platforme hos forsikringsselskaber m.fl

Pa dette grundlag er den samlede andel af forventede fremtidige indtaegter opgjort til ca. SEK 64 mio. med en
nutidsveerdi pa ca. SEK 48 mio. (DKK 33 mio.) ved anvendelse af en diskonteringsfaktor pa 9,5%. Med tilleeg af
forfalden earn out betaling for &r 3 SEK 27 mio. (DKK 19 mio.) udgar dagsveerdi pr. 30. juni 2022, DKK 52 mio. for
denne earn out aftale.

Den opgjorte dagsveerdi er fglsom overfor aendringer i de forventede fremtidige betalinger. Safremt den forventede
samlede kapital, hvoraf der modtaget andel af indteegter reduceres med 5%, dvs. 5% udover de allerede indregnede,
fra og med ar 4 (2022/23) i earn out perioden, pavirker dette den opgjorte dagsveerdi med ca. SEK -5 mio.

Den samlede opgjorte vaerdi pa DKK 54,7 mio., omfatter ovenstdende earn out aftale, DKK 52,3 mio., samt opgjort
dagsveerdi af anden aftale DKK 2,4 mio. Anden aftale er neermere omtalt nedenfor.

Koncern

1. halvar Helar
2022 2021 2021
t.DKK t.DKK t.DKK

Opgjort nutidsveerdi af tilgopdehavende earnout fra salg af
virksomheder Primo ..o 53.916 77.071 77.071
Modtagne betalinger i regnskabsperioden ..................... -2.834 -1.051 -25.321
Regulering til dagsveerdi ..........ocooceviiiiiiiiiieeieeee 3.640 334 2.166
DAgSV@RIAI «oooeveiieiiiiiiee et 54.722 76.354 53.916
Indregnet under langfristede aktiver ..........ccccccccvveennnen. 22.439 32.199 31.046
Indregnet under kortfristede aktiver ...........cccccceevvinrnnen. 32.283 44,155 22.870
FAIE e 54.722 76.354 53.916
Reg. til dagsveerdi under finansielle poster .............. 3.640 334 2.166
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Noter

6 Tilgodehavende earn out fra salg af virksomheder, fortsat

Oplysning om option pa fertidig opggrelse af fremtidige earn out betalinger - Kapitalforvaltning

Der er som led i den indgaede aftale aftalt en option pa fartidig opgarelse og betaling af forventede fremtidige earn
out betalinger geeldende fra 1. januar 2024, séledes at der sker en tilbagediskontering af beregnede forventede
fremtidige earn out betalinger baseret pa den seneste opgjorte kapital under forvaltning. Tllbagediskontering sker
med 20%, safremt denne option udnyttes af NewCap Holding A/S og med 12,5%, safremt optionen udnyttes af
modpart.

NewCap Holding A/S har ikke taget stilling til om denne option skal udnyttes. Safremt det besluttes at udnytte denne
option primo 2024 vil den beregnede og indregnede dagsveerdi pr. 30. juni 2022 veere ca. SEK -2 mio. mindre. Det er
ikke NewCap Holding A/S’s forventning, at modpart vil udnytte denn option.

Anden aftale om earn out

Den anden aftale om tilgodehavende earn out for salg af virksomhed vedrgrer salg af aktiviteter under radgivnings-
og forsikringsmaegleraktiviteter og omfatter en periode pa 4 ar. De resterende (1 ar) forventede fremtidige indteegter
udger i alt SEK 3,6 mio. og er indregnet med en nutidsvaerdi pd SEK 3,4 mio. (DKK 2,4 mio.).

Valuta
Koncernens arsregnskab aflaegges i DKK. Veerdien af tilgodehavende earn out fra salg af virksomheder opggres pa
grundlag af en andel af forventede fremtidige indteegter i SEK. £ndringer i valutakursen SEK/DKK pavirker saledes
koncernens regnskabsposter. Koncernen foretager ikke afdeekning (hedging) af positioner i SEK.

7 Neertstaende parter

Det er Koncernens politik, at alle transaktioner med nzaertstdende parter sker pa markedsvilkar.

Nezertstaende parter med bestemmende indflydelse over NewCap Holding A/S:
Der har i regnskabsaret ikke veeret nogen med bestemmende indflydelse over NewCap Holding A/S.

Der har i regnskabsaret, bortset fra ledelsesvederlag, jf. note 3, ikke veeret gennemfgrt transaktioner med direktion,
bestyrelse, veesentlige aktionaerer, tilknyttede virksomheder eller andre nzertstdende parter.
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