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Small Cap Danmark A/S
(et dansk aktieselskab med CVR-nr. 39703416)
Optagelse til handel og officiel notering af [22.500.000] nye aktier

Dette prospekt (“Prospektet”) er udarbejdet til brug for optagelse til handel og official notering p& Nasdag Copenhagen A/S
("Nasdaq") af [22.500.000] styk nye aktier a nominelt DKK 1 (“Nye Aktier”) i Small Cap Danmark A/S (“Selskabet” eller
“SmallCap”).

I

Den 11. juni 2021 indgik SmallCap en intentionsaftale om erhvervelse af anpartskapitalen i Ennogie mod udstedelse af nye
aktier i SmallCap ("Intentionsaftalen”). Ifglge Intentionsaftalen var Transaktionen blandt andet betinget af godkendelse fra
mere end 90% af anpartshaverne i Ennogie og at disse accepterede at afstd deres anparter i Ennogie til SmallCap mod
betaling i nyudstedte aktier i SmallCap. P& den ordinzere generalforsamling i Ennogie afholdt den 28. juni 2021 blev
Intentionsaftalen godkendt med 100% af de afgivne stemmer. Derudover var Transaktionen blandt andet betinget af
godkendelse pa en generalforsamling i SmallCap. Den [+] 2021 blev der afholdt ekstraordinger generalforsamling i SmallCap,
og bestyrelsens forslag om at forhgje aktiekapitalen uden fortegningsret for SmallCaps eksisterende aktionserer mod
apportindskud af anparterne i Ennogie blev vedtaget. Til brug for den ekstraordingere generalforsamling var der udarbejdet
en vurderingsberetning i henhold til selskabslovens 88 36 og 37, jf. § 160. Vurderingsberetningen indeholder en erklaering
om, at den ansatte gkonomiske veerdi af anparterne i Ennogie mindst svarer til det aftalte vederlag i form af de Nye Aktier.
Betingelserne i Intentionsaftalen er dermed efter Ledelsens opfattelse opfyldt. | forleengelse af den ekstraordinsere
generalforsamling i SmallCap, har [100]% af anpartshaverne i Ennogie tegnet de Nye Aktier mod apportindskud af deres
respektive anparter i Ennogie.

De Nye Aktier er saledes tegnet den [dato] og kapitalforhgjelsen er [anmeldt til registrering hos Erhvervsstyrelsen]. De Nye
Aktier beerer samme rettigheder som de eksisterende aktier i SmallCap, herunder med hensyn til ret til eventuelt udbytte.
SmallCaps bestyrelse ("Bestyrelsen") forventer ikke at udlodde udbytte inden for mindst de naeste 36 maneder. SmallCaps
eksisterende aktier er optaget til handel og officiel notering pa Nasdaq under symbolet SCD og med ISIN kode
DK0010305077. En ansggning er indgivet til Nasdaq vedrgrende optagelse til handel og officiel notering af de Nye Aktier.
De Nye Aktier vil blive udstedt i den samme ISIN kode som de eksisterende aktier. Farste handelsdag for de Nye Aktier
forventes at veere omkring den [dato]. De Nye Aktier forventes at blive udstedt i dematerialiseret form omkring den [dato].

Investorer skal vaere opmeerksomme p4a, at en investering i aktier i SmallCap indebeerer stor risiko. Der henvises til
Del Il om "Risikofaktorer” for en beskrivelse af yderligere forhold, der bar overvejes i forbindelse med en
investeringsbeslutning.

Prospektet er udarbejdet i henhold til dansk lovgivning i overensstemmelse med kravene i lovbekendtggrelse nr. 1767 af 27.
november 2020 som andret ("Kapitalmarkedsloven"), Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/1129 af 14.
juni 2017 om det prospekt, der skal offentligggres, nar veerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel pa et
reguleret marked som aendret ("Prospektforordningen”), Kommissionens delegerede forordning (EU) 2019/980 af 14.
marts 2019 som aendret og Kommissionens delegerede forordning (EU) 2019/979 af 14. marts 2019 som aendret
("Kommissionens Delegerede Forordninger"”). Der blev ikke udbudt og udbydes ikke aktier til offentligheden i forbindelse
med Transaktionen. Prospektet omfatter dermed ikke et offentligt udbud, men er alene et noteringsprospekt. Prospektet ma
ikke distribueres til eller p& anden made ggres tilgeengeligt i USA, Canada, Australien, Japan eller Sydafrika eller i nogen
anden jurisdiktion, hvor dette ikke er tilladt i henhold til geeldende lovgivning i den pagaeldende jurisdiktion. Personer, der far
Prospektet i haende, skal foretage deres egne undersggelser af eventuelle restriktioner i jurisdiktioner uden for Danmark.
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[] 2021 (“Prospektdatoen”).

1. OPLYSNINGER OM ENNOGIE

Ennogie ApS
Orebygardvej 16
7400 Herning
Danmark

Ennogie har ingen binavne.

Ennogies registreringsnummer (CVR) er 33148879 og selskabets hjemsted er pa Orebygardsvej 16, Tjarring,
7400 Herning med telefonnummer +45 69153990.

Ennogie blev stiftet den 31. august 2010 som et anpartsselskab med navnet Innogie ApS. Den 3. december 2018
&ndrede selskabet navn til Ennogie ApS. Ennogie er underlagt dansk ret og indregistreret i Danmark.

Ennogies datterselskaber, Ennogie Deutschland GmbH og Ennogie Produktion GmbH, er underlagt tysk ret.
Ennogie har ikke en LEI-kode.

Ennogies hjiemmeside er www.ennogie.com. Oplysningerne pa Ennogies hjiemmeside udger ikke en del af del af
dette Prospekt, med mindre der specifikt henvises til oplysninger pa hiemmesiden.

2. FORRETNINGSOVERSIGT

Ennogies hovedvirksomhed

Ennogie seelger og udvikler bygningsintegrerede solenergilgsninger til private og professionelle kunder, der har
fokus pa eestetik, skonomi og beeredygtighed. Dette har veeret Ennogies hovedvirksomhed siden stiftelsen i 2010.
Det er Ennogies Ledelses opfattelse, at Ennogies Igsninger skaber baeredygtig komfort for mennesker uden at
skade miljget og giver fremtidige generationer mulighed for at deekke deres energibehov baeredygtigt og lokalt.

Ennogies solcelletag erstatter traditionelle tage med solceller, der samtidig udgar bygningens yderste
klimaskaerm. Solcelletage kombinerer gestetik og en hgj energiproduktion og overvinder dermed efter Ennogies
Ledelses opfattelse de to centrale barrierer, der indtil nu har afholdt forbrugere og virksomheder fra at investere i
solceller til boliger og bygninger: aestetik og rentabilitet.


http://www.ennogie.com.
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Den overordnede strategi

Ennogie er i en kommerciel fase med fokus pad kommercialisering af sit produkt. Fokus er pa at gge Ennogies
omseetning, bade pa etablerede markeder i Danmark og Tyskland, samt ved udbredelse af Ennogies produkt til
nye geografiske markeder og nye segmenter. Fokus vil i farste omgang veere pa nye geografier, hvor
regulatoriske og klimatiske forhold understatter introduktionen af Ennogies solcelletage samt pa at videreudbygge
markedspositionen indenfor B2B pa eksisterende markeder.

Ennogie vil sidelgbende hermed have fokus pa at videreudvikle sit produkt og koncept samt pa at udbygge
organisation og produktion til at understgtte den forventede veekst. Ennogies evne til at tiltraeekke og fastholde
kompetente medarbejdere er i den forbindelse en veesentlig forudsaetning for succes. Endvidere vil selskabets
evne til at fastholde og indga leverandgraftaler pd konkurrencedygtige vilkar vaere afggrende.

Det er Ennogies mal at gge selskabets omsaetning veesentligt og indenfor 3-5 &r at vaere overskudsgivende.

Ennogies mission er at fremme miljgmaessig beeredygtighed ved at gare det muligt for bygningsejere at udnytte fri
plads p& tagene pa deres bygninger ved at omdanne disse til sma, decentrale elvaerker, der genererer
baeredygtig og emissionsfri elektricitet til deres eget forbrug samt til distribution til el-nettet, som andre aftagere
kan bruge. Det globale BIPV-marked forventes ifglge en rapport fra 30. juli 2021 offentliggjort af Market Research
Future at na USD 61,37 mia. i 2028 med en CAGR pa 19,45% fra 2021-2028. Ennogie opererer pr.
Prospektdatoen alene i Danmark og Tyskland, som dermed alene udger en mindre del af det totale globale
marked. Efter Ennogies Ledelses opfattelse har andre bygningsintegrerede solcellesystemer endnu ikke har givet
tilstreekkelige gkonomiske og aestetiske fordele til at muliggere en masseoptagelse af solcelletage pa markedet.

Stigende politisk og samfundsmeessigt fokus pa at gge graden af vedvarende energi og reducere CO2-
emissioner vil efter Ennogies Ledelses opfattelse medvirke til at @ge det behov, der i gjeblikket findes pa
markedet.

Ennogie farer en aktiv IP-strategi, som omfatter 2 niveauer af beskyttelse:

1) Patentbeskyttelse: For at styrke sin markedsposition agter Ennogie at ansgge om patenter, hvis Ennogies
innovationer vurderes patenterbare og vigtige for den fortsatte udvikling. Ennogie har pr. Prospektdatoen indgivet
en ansggning om patent pa Ennogies solcelletag via European Patent Office ("EPQ") under titlen PV panel -
GIPC Ref P2136EP00. Ennogie har prioritetsdato fra den 31. august 2016, hvor den danske patentansggning
blev indgivet. Ansggningen til EPO blev indgivet den 31. august 2017. Ennogie afventer endelig tilbagemelding
fra EPO om patentansggningen kan imgdekommes og patentet publiceres. Herefter vaelges hvilke lande patentet
skal aktiveres i.

2) Varemeerkebeskyttelse: Ennogie har varemaerkebeskyttelse af "Ennogie" firmanavn og logo. Dette sikrer, at
Ennogies virksomhed vil vaere klart identificerbar blandt konkurrerende lgsninger. Ennogies navnemeerke er
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registreret hos EUIPO med registreringsnummer No 017251083. Ennogies logomaerke er registreret i det danske
Varemeerkeregisteret med registreringsnummer VR201301881.

Ennogie solcelletaget

Ennogie solcelletaget bestar af 4 primaere elementer; solcelletaget, mikroinvertere, control unit og
batteripakke

Solcelletaget: | modseetning til almindelige solpaneler erstatter Ennogie solcelletaget helt det traditionelle tag.
Tagmodulerne overlapper hinanden bade i leengde og bredde for at opna optimale vejrbestandige evner og er
ventileret pa bagsiden for at sikre, at fugt genereret af bygningen og tagkonstruktion kan slippe vaek, samtidig
med at man udnytter denne ventilationsevne for at holde temperaturen pa solpanelerne nede. Den underliggende
konstruktion er identisk med den, man kender fra andre tagtyper, og Ennogies erfaring er, at det er let og hurtigt
at montere i en enkel arbejdsgang. Ennogie solcelletaget er lavet af rammelgse solpaneler med en sort og
homogen overflade, der giver et enkelt og roligt udtryk uden forstyrrende elementer. Ennogie bestiller solcellerne
hos to kinesiske leverandgrer. Skinnesystemet bliver levereret af to danske leverandgrer. Ennogie forsgger i de
tilfaelde, hvor det giver mening og er muligt, som minimum at opretholde mulighed for at have to leverandarer pa
kritiske komponenter. Solcelletaget bliver fremstillet hos Ennogie i Herning, hvor solcellerne seettes sammen pa
skinnesystemet. Nar solcellerne saettes sammen pa skinnesystemet scannes en stregkode, der er monteret pa
hver enkelt solcelleplade, nar Ennogie modtager disse fra leverandgren. Ennogie kan saledes identificere hver
enkelt solcelle der indgé i produktionen af en solcelletag.

Ennogie yder en effektivitetsgaranti. Effektivitetsgarantien daekker at solcellepanelerne yder mindst 90 % af
startveerdien de fgrste 10 ar og mindst 80 % i de efterfglgende 15 ar op til i alt 25 &r. Ennogie yder 10 &rs
produktgaranti pa hhv. solcellerne og skinnesystemet.

Mikroinverter: Ennogie bruger mikroinvertere monteret i taget, i stedet for strenginvertere, der er placeret inde i
huset. Brug af mikroinvertere gagr Ennogies solcelletag modstandsdygtig over for skygge og gger systemets
palidelighed. Det @ger ogsa sikkerheden under installationen og drift, fordi DC-spaendingen altid er lavere end 60
V. Der er mange fordele ved at bruge de sakaldte mikroinvertere, herunder:
e Sikkerhed under installation: Ved at holde spaendingen under 60 V DC er det muligt for handveerkerne
at udfare den elektriske installation pa taget uden det kraever seerlige sikkerhedsforanstaltninger i f.t.
elektricitet.
e  Sikkerhed under drift: Lav spaending minimerer eller eliminerer risikoen for lysbuer pa taget.
e Sikkerhed for brandmeend i tilfeelde af brand: Idet spaendingen pa taget ikke overstiger 60 V DC, er der
ingen fare for elektriske stgd ved slukning af brand.
e Let og sikker moduludskiftning: Lavspaendingen gar det muligt for hAndveerkeren at udskifte et modul
uden at skulle deekke modulerne pé taget eller skulle lukke systemet.
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Markedet

¢ Intet "one-point-of-failure™: | et typisk Ennogie solcelletag er der 24 mikroinvertere. Skulle en af dem
fejle, vil de resterende mikroinvertere blive ved med at producere elektricitet.

e  Mikroinverterne fylder ikke indendars, og de er lydlgse: Mikroinverterne er installeret i taget, sa de fylder
ikke indendgrs. Det eneste, der kraeves, er en vekselstrgm fra taget til eltavien. Derudover vil der ikke
veere ventilatorstgj (som fra en strenginverter), idet mikroinvertere er lydlgse.

e Virker med det samme: | modsaetning til strenginvertere, behgver mikroinvertere ikke at blive
programmeret. Energiproduktionen starter automatisk 3 minutter efter tilslutning af kablerne til el-tavien.

De mikroinvertere Ennogie anvender indkgbes hos verdens anden stgrste producent af mikroinvertere.
Ennogie yder produktgaranti pa 20 &r p& mikroinverteren.

Control unit med smart meter og kontrolalgoritmer: Det er vigtigt at kunne styre strammen i taget/huset. Udover at
opfylde kravene fra forsyningsselskaberne, giver det god mening at optimere el-produktionen og distributionen for
at gge graden af selvforsyning. Neermere bestemt bar den intelligente méler overvage produktionen fra
solcelletaget, energimaengden til radighed i batterierne og den nuveerende og forventede efterspgrgsel i huset.
Den intelligente maler bestemmer, hvornar batterierne skal oplades og aflades, og justerer effekt fra batterierne til
efterspargslen fra huset. Administration af batteriladning er forberedt til integration i fremtidens sakaldte smart
grids, hvor forsyningsselskaberne derefter kan se den tilgeengelige strem pa batterierne. Dette gar det muligt for
el-udbyderen at bede om strgm til nettet - for at stabilisere nettet i spidsbelastningsperioder. Maleren bliver
fremstillet hos en italiensk underleverandgar.

Ennogie batteripakke: Opfattelsen hos Ennogies Ledelse er, at Ennogies tilgang reducerer omkostningerne ved
batterilgsningen, og som en ekstra fordel friger det plads inde i huset. Desuden kan batteripakken oplades med
den overskydende effekt, som omformerne ellers ville spilde pa grund af stgrre kapacitet af solpaneler
sammenlignet med inverterkapacitet. Batteripakken er baseret p& specialiserede battericeller, der er i stand til at
modsta betydelige andringer i temperaturer, samt at veere meget mere modstandsdygtige og holdbare i forhold til
andre kendte typer litium-ion-battericeller. Batteriet er stadig under udvikling. Ennogies system er i kompatibelt
med eksterne batterisystemer, og det er sdledes ikke en begraensning for salget af Ennogies @vrige produkter, at
batteriet stadig er under udvikling. Det er Ennogies Ledelses hensigt, at batteriet vil blive fremstillet hos Ennogie,
nar det er feerdigudviklet. Batteriet vil i henhold til den projektplan der foreligger pr. Prospektdatoen blive levereret
til testkunder primo 2022, og det er Ennogies Ledelses forventning, at Ennogies batteri vil veere klar til at blive
kommercielt lanceret medio 2022.
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Globalt marked

Markedet for Building Integrated PhotoVoltaic ("BIPV") er et nichemarked med hgj vaekst inden for tagmarkedet
og BIPV-markedet forventes at na USD 61,37 mia. i 2028 med en CAGR pa 19,45% fra 2021-2028 iflg. Market
Research Future rapport fra 30. juli 2021.

De vigtigste drivere for markedet er efter Ennogies Ledelses opfattelse fglgende:

. Stigende fokus pa beeredygtig bygningsrenovering

Stigende fokus pa beeredygtig urbanisering og FN's mal for beeredygtig udvikling
Stigende fokus pa elektrificering i samfundet som helhed

Betydende teknologiudvikling inden for BIPV

Disse drivere star efter Ennogies Ledelses opfattelse ogsa bag falgende initiativer:

FN's Verdensmal for baeredygtig udvikling

FN's Verdensmal for bzeredygtig udvikling er en hidtil uset ambitigs og transformativ udviklingsdagsorden. De 17
MAL og 169 delmaél tr&dte i kraft den 1. januar 2016 og skal frem til 2030 szette kurs mod en mere baeredygtig
udvikling for bdde mennesker og planeten, vi bor pa. Mest relevant for Ennogie er Mal 7 — Baeredygtig Energi, der
fokuserer pa universel adgang til elektricitet til en overkommelig pris inden 2030 er lig med investeringer i rene
energikilder som sol, vind og termisk energi. Vedtagelsen af omkostningseffektive standarder for en bredere vifte
af teknologier kan ogsa reducere det globale elforbrug fra bygninger og industri med 14 procent. Det svarer til
omtrent 1,300 mellemstore kraftveerker. Udvidelse af infrastruktur og opgradering af teknologi til at levere rene
energikilder i alle udviklingslande er et essentielt mal, som bade kan fremme vaeksten og hjeelpe miljget, kilde:
FN's verdensmal, www.verdensmaalene.dk/maal/7.

EU GREEN DEAL

Klimaforandringer og miljgforringelse udggr en eksistentiel trussel for Europa og resten af verden. For at
overvinde disse udfordringer vil den europaeiske granne pagt omdanne EU til en moderne, ressourceeffektiv og
konkurrencedygtig gkonomi.

Som en del af "Green Deal” vil der blive afsat 72,2 milliarder euro over 7 ar til finansiering af bl.a. renovering af
bygninger. Ud over boliger skal offentlige bygninger ogsa renoveres, sa de i hgjere grad bruger vedvarende
energi og bliver mere energieffektive, kilde: Europa-Kommissionens udgivelse "Konkret udmgntning af den
europaeiske grenne pagt"”.

Borgerenergifeellesskaber

Formalet med borgerenergifeellesskaberne er at understatte en forbrugerdrevet gran omstilling. Med
borgerenergifeellesskaber kan borgere ga sammen om en reekke lokalt forankrede granne initiativer og projekter,
som skal gavne feellesskabet og ikke primeert drives med gkonomisk gevinst for gje.


http://www.verdensmaalene.dk/maal/7.
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Borgerenergifeellesskaberne kan beskeeftige sig med produktion, herunder baseret pa vedvarende energikilder,
levering, forbrug, aggregering, energilagring, energieffektivitetsydelser eller ydelser til opladning af elektriske
karetgjer eller yde andre energiydelser til sine deltagere.

Markedssegmenter

Ennogies primeaere kundesegment er private boligejere med boliger med et grundplan pa mere end 100 m2.
Ennogies sekundzere kundesegment er kommercielle/industrielle bygningsejere med passende tagflader (dvs.
med en minimum heeldning pa 5 grader). Ennogies Ledelse forventer, at de kommercielle/industrielle
bygningsejere bliver det primeere segment fremadrettet. Den veesentligste forskel, og dermed handteringen, pa de
to kundesegmenter er salgscyklustiden, hvor det er en vaesentligt kortere beslutningsproces for B2C-kunder end
B2B-kunder.

Ennogie seelger i dag til kunder i primaert Danmark og Tyskland, hvor omsaetningen mellem de to markeder er
ligeligt fordelt i ferste halvar 2021 med ca. DKK 4,3 mio. i hvert marked. Ennogie har pt. levereret 250 solcelletage
i Danmark og Tyskland, svarende til 40.000m2. Fordelingen af omsaetningen for regnskabséarene 2018, 2019 og
2020 fremgar af tabellen nedenfor.

DKK (Ennogies (Ennogie) (Ennogie)  (Ennogie)
koncern) 2020 2019 2018
2020
Omsaetning
Danmark (domicil land) 14.105.699 14.105.699 4.347.815 4.823.342
Tyskland 2.527.903 1.373.107 3.652.267 1.138.832
Omsaetning i alt 16.633.602 15.478.806 8.631.495 5.962.174

Konkurrencefordele i forhold til konkurrerende leverandgrer

Feelles for alle konkurrerende lgsninger er efter Ennogies Ledelses opfattelse, at de er baseret pa den
traditionelle struktur af solpaneler sammensat i serier, hvorfra den samlede strgm af alle panelerne tilsammen
lgber gennem systemet. Dette kan efter Ennogies Ledelses opfattelse gge risikoen for brand, og dermed
resultere i flere farer for mennesker og bygninger. Desuden indeholder de konkurrerende Igsninger efter
Ennogies Ledelses vurdering ikke smarte funktioner og har en endvidere en hgjere installationskompleksitet end
Ennogies solcelletag, hvilket kan resultere i hgjere omkostninger pr. tagsystem.

Investeringer
De vaesentligste investeringer Ennogie har foretaget gennem arene 2018, 2019 og 2020 vedrgrer Ennogies

batteri (husstandsbatteri), tilpasning af panelmontagesystem i henhold til tyske markedskrav, samt investering i



© 0O NO OB~ WN PR

WWNNNNNNNNNNRPRPRPRPRRRERRPRPRR
P O©W®W~NO0OUNMWNERO®©ODNOUDNWNIERO

32

33
34
35
36

DETTE DOKUMENT INDEHOLDER OPLYSNINGER OM ENNOGIE APS OG ER UDDRAG FRA ET UDKAST TIL
PROSPEKT UDARBEJDET AF SMALL CAP DANMARK A/S OG ENNOGIE APS. HVERKEN UDKASTET TIL PROSPEKT
ELLER DETTE DOKUMENT ER GODKENDT AF FINANSTILSYNET, NASDAQ COPENHAGEN A/S ELLER ANDRE. DET
KAN DERFOR FOREKOMME ANDRINGER | DET ENDELIGE PROSPEKT, OG DISSE £NDRINGER KAN VAERE
VASENTLIGE. DETTE DOKUMENT ER IKKE ET UDBUD AF AKTIER ELLER EN OPFORDRING TIL HANDEL MED
AKTIER ELLER ANDRE VARDIPAPIRER | SMALL CAP DANMARK A/S ELLER ANDRE SELSKABER.

DET FULDE UDKAST TIL PROSPEKT, HERUNDER AFSNITTET OM RISIKOFAKTORER, KAN GENNEMSES PA SMALL
CAP DANMARK A/S' KONTOR | PERIODEN FREM MOD AFHOLDELSEN AF DEN EKSTRAORDINARE
GENERALFORSAMLING.

udvikling af Ennogies Smart Meter. Ennogies investeringer i husstandsbatteriet og Smart Meter er igangveerende
investeringer.

Investering i Ennogies husstandsbatteri udger i alt DKK 2,25 mio. (afholdt i perioden 2018, 2019, 2020 samt
forventet investering for 2021).

Investering i Smart Meter udger i alt DKK 0,75 mio. (afholdt i 2021).

Investering i panelmontagesystem tilpasset tyske markedskrav udger i alt DKK 1,5 mio. (afholdt i 2019, 2020).

Investeringerne er alle foretaget i Danmark og finansieret gennem Ennogies egenkapital.

Ennogie deltager ikke i joint ventures og har ingen vaesentlige anleegsaktiver, hvis anvendelse kan pavirkes af
miljgmaessige forhold.

Ennogies kunder

Ennogies forretningsmodel baserer sig primaert pa salg af solcelletage til private forbrugere (B2C) og starre B2B
kunder. B2C kunder betaler forud for levering, mens B2B kunder typisk har mellem 14 til 30 dages kredit. Ennogie
planleegger at kreditvurdere kunder til leverancer stgrre end DKK 3 mio., idet antallet og dermed eksponeringen
mod stgrre ordrer er stigende. Ennogie har hidtil ikke haft udfordringer som konsekvens af manglende betaling fra
kunder.

EU-tilskud

Ennogie afsgger labende mulighederne for at sgge statte til finansiering af sine forsknings- og
udviklingsaktiviteter, herunder EU-statte. Da der er tale om konkurrenceudsatte midler gennem forskellige
tilskudspuljer, er eventuelle tilskud ikke indregnet i Ennogies budgetter, og der kan ikke gives sikkerhed for, om
der vil veere tilgeengelige puljer, som Ennogie kan ansgge om, eller om Ennogie vil kunne opna sadanne tilskud.
Pr. Prospektdatoen har Ennogie ingen igangveerende EU-stgttede projekter, og Ennogies Ledelse har ikke
kendskab til aktuelle tilskud.

Forsikringer
Ennogie har efter Ennogies Ledelses vurdering pr. Prospektdatoen tegnet de ngdvendige og lovpligtige

forsikringer, der efter Ennogies Ledelses opfattelse er tilstraekkeligt deekkende for Ennogies aktiviteter.

3. ORGANISATIONSSTRUKTUR

Ennogie ejer 100% af Ennogie Deutschland GMBH, Magdeburg.

Ennogie ejer 100% af Ennogie Produktion GMBH, Schwéabish Hall.
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Ennogie har 20 medarbejdere i Danmark og via datterselskaberne 5 medarbejdere i Tyskland.

4. KAPITALRESSOURCER

Ennogie havde pr. 30.06.2021 en likvid beholdning pa DKK 13.466.250.

Ennogie havde pr. 30.06.2021 rentebaerende geeld bestdende af 1&n fra Danmarks Grgnne Investeringsfond pa
DKK 5.748.625.

Lanet fra Danmarks Granne Investeringsfond afdrages over de kommende 5 ar.

Ennogie havde pr. 30.06.2021 DKK 3.412.230 i kortfristet gaeld til leverandarer og nzertstaende parter. Geeld til
neertstdende parter udgjorde DKK 35.310 og vedrgrte geeld til Ennogies CEO Lars Brandum Petersen for karsel
og udleeg. Bestyrelsesformand Henrik Golman Lunde, har per 30. juni 2021 ydet Ennogie et 1an pa DKK 150.000,-
med en tilskrivning af renter pa 5% per ar. Lanet og tilhgrende renter er per Prospektdatoen indfriet.

Ennogie har ikke, udover hvad der er vist i balancen, yderligere kapitalressourcer.

Ennogie har ikke til hensigt at optage yderligere rentebaerende geeld eller foretage sendringer til
lanearrangementerne med Danmarks Gragnne Investeringsfond.

5. DE LOVGIVNINGSMASSIGE RAMMER

Ennogies aktiviteter i Danmark og Tyskland kraever, at Ennogie overholder en reekke love, regler og forskrifter,
herunder miljglove, skattelove, privatlivs- og databeskyttelseslove, ansaettelses- og arbejdslovgivning og
derudover driver sin virksomhed i henhold til tilladelser udstedt i henhold til disse love af relevante miljg- og
sundheds- og sikkerhedsregulerende institutioner.

Der findes en raekke certificeringer, der kan vaere relevante for Ennogie at opna omhandlende bl.a. teethed og
brand, men disse certificeringer ma ikke forveksles med krav der skal efterleves, for at Ennogies produkt ma
anvendes.

Komponenterne i Ennogies solcelletag er underlagt fglgende reguleringer:
EMC direktivet 2014/30/EU:

Omhandler bl.a. elektromagnetisk stgj fra produktet samt dets immunitet overfor eksterne stgj- og
speendingskilder.

Lavspaendingsdirektivet 2014/35/EU:
Omfatter apparater i spaendingsomradet 50-1.000 volt AC og 75-1.500 volt DC.
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Beskriver bl.a. sikkerhedsafstande mellem komponenter inde i apparatet, dets brug og tilslutning samt en
risikovurdering af produktet.
Beskrivelserne af ovennaevnte anvendes bl.a. til CE-maerkning.

RoHS direktivet 2011/65/EU:
Beskriver en liste over farlige stoffer som produktet ikke ma indeholde i betydelig grad.

WEEE direktivet 2012/19/EU:

Ombhandler meerkning af produktet samt handtering af elektronik battericellerne nar produktet skal skrottes.
Kunden skal gares opmaerksom p4, at batteriet indeholder elektronik og battericeller, og derfor ikke ma smides i
skraldespanden.

Elsikkerhedsloven:

Geelder for alle elinstallationer samt elektrisk materiel.

Beskriver bl.a. at elektrisk materiel ikke ma forvolde skade p& mennesker eller dyr ved korrekt anvendelse.
Derudover beskriver loven hvilke konsekvenser der kan vaere, hvis dette ikke overholdes.

Energinets tilslutningskrav beskrevet i teknisk forskrift 3.3.1 (TF 3.3.1):
Omhandler kravene for tilslutning til det offentlige elnet.

Ennogies batterier er underlagt fglgende specifikke reguleringer:
EMC direktivet 2014/30/EU:

Omhandler bl.a. elektromagnetisk stgj fra produktet samt dets immunitet overfor eksterne stgj- og
speendingskilder.

Lavspaendingsdirektivet 2014/35/EU:

Omfatter apparater i spaendingsomradet 50-1.000 volt AC og 75-1.500 volt DC.

Beskriver bl.a. sikkerhedsafstande mellem komponenter inde i apparatet, dets brug og tilslutning samt en
risikovurdering af produktet. Beskrivelserne af ovennaevnte anvendes bl.a. til CE-meerkning.

RoHS direktivet 2011/65/EU:
Beskriver en liste over farlige stoffer som produktet ikke ma indeholde i betydelig grad.

Batteridirektivet 2006/66/EF:
Ombhandler handtering af battericellerne nar produktet skal skrottes.

WEEE direktivet 2012/19/EU:




DETTE DOKUMENT INDEHOLDER OPLYSNINGER OM ENNOGIE APS OG ER UDDRAG FRA ET UDKAST TIL
PROSPEKT UDARBEJDET AF SMALL CAP DANMARK A/S OG ENNOGIE APS. HVERKEN UDKASTET TIL PROSPEKT
ELLER DETTE DOKUMENT ER GODKENDT AF FINANSTILSYNET, NASDAQ COPENHAGEN A/S ELLER ANDRE. DET
KAN DERFOR FOREKOMME ANDRINGER | DET ENDELIGE PROSPEKT, OG DISSE £NDRINGER KAN VAERE
VASENTLIGE. DETTE DOKUMENT ER IKKE ET UDBUD AF AKTIER ELLER EN OPFORDRING TIL HANDEL MED
AKTIER ELLER ANDRE VARDIPAPIRER | SMALL CAP DANMARK A/S ELLER ANDRE SELSKABER.

DET FULDE UDKAST TIL PROSPEKT, HERUNDER AFSNITTET OM RISIKOFAKTORER, KAN GENNEMSES PA SMALL
CAP DANMARK A/S' KONTOR | PERIODEN FREM MOD AFHOLDELSEN AF DEN EKSTRAORDINARE
GENERALFORSAMLING.

© 0O NO OB~ WN PR

WWWWWWWWWNNNNNNNNNNRRRPRRRRRPRP PR
0NN O®MNRPLPOOWONOOUDNWNPOOO~NOOOUNWNLEO

Ombhandler meerkning af produktet samt handtering af elektronik battericellerne nar produktet skal skrottes.
Kunden skal gares opmaerksom p4, at batteriet indeholder elektronik og battericeller, og derfor ikke ma smides i
skraldespanden.

Elsikkerhedsloven:

Geelder for alle elinstallationer samt elektrisk materiel.

Beskriver bl.a. at elektrisk materiel ikke ma forvolde skade pa mennesker eller dyr ved korrekt anvendelse.
Derudover beskriver loven hvilke konsekvenser der kan veaere, hvis dette ikke overholdes.

UN 38.3 (Certification for Lithium Batteries):
Beskriver en raekke tests, der dokumenterer, at batteriet kan transporteres sikkert.
Er en forudsaetning for at mange fragtfirmaer vil handtere produktet.

Energinets tilslutningskrav beskrevet i teknisk forskrift 3.3.1 (TF 3.3.1):
Omhandler kravene for tilslutning til det offentlige elnet.

Ennogies smart meter er underlagt falgende specifikke reguleringer:

EMC direktivet 2014/30/EU:
Omhandler bl.a. elektromagnetisk stgj fra produktet samt dets immunitet overfor eksterne stgj- og
speendingskilder.

Lavspaendingsdirektivet 2014/35/EU:

Omfatter apparater i spaendingsomradet 50-1.000 volt AC og 75-1.500 volt DC.

Beskriver bl.a. sikkerhedsafstande mellem komponenter inde i apparatet, dets brug og tilslutning samt en
risikovurdering af produktet. Beskrivelserne af ovennaevnte anvendes bl.a. til CE-meerkning.

RoHS direktivet 2011/65/EU:
Beskriver en liste over farlige stoffer som produktet ikke ma indeholde i betydelig grad.

WEEE direktivet 2012/19/EU:

Ombhandler meerkning af produktet samt handtering af elektronik battericellerne nar produktet skal skrottes.
Kunden skal gares opmaerksom p4, at batteriet indeholder elektronik og battericeller, og derfor ikke ma smides i
skraldespanden.

Elsikkerhedsloven:
Geelder for alle elinstallationer samt elektrisk materiel.
Beskriver bl.a. at elektrisk materiel ikke ma forvolde skade pa mennesker eller dyr ved korrekt anvendelse.
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Derudover beskriver loven hvilke konsekvenser der kan veere, hvis dette ikke overholdes.

6. TRENDOPLYSNINGER

Mest betydningsfulde seneste tendenser

De veesentligste nyere tendenser inden for produktion, salg og lagerbeholdninger samt udgifter og salgspriser
som Ennogie har oplevet i 2021 vedrgrer stigende ravarepriser pa stal, aluminium, solcellepaneler, samt seerligt
ggede fragtpriser. Disse forhold har forgget kapitalbindingen i forbindelse med leengere leveringstider for
hjemtagelse og forsendelse af Ennogies produkter.

Veesentlige eendringer i koncernens finansielle stilling

Foruden kapitalforhgjelsen gennemfart i juni 2021 er der ikke vaesentlige aendringer i Koncernens finansielle
stilling siden udgangen af seneste regnskabsperiode. Der henvises til Prospektets Del IV, afsnit 4
"Kapitalressourcer".

Kendte tendenser, usikkerheder, krav, forpligtelser eller begivenheder

Foruden kraftigt forggede fragtrater fra Kina, ggede ravarepriser og generelle forsyningsusikkerheder som
konsekvens af COVID-19 har der ikke veeret kendte tendenser, usikkerheder, krav, forpligtelser eller
begivenheder, der med rimelighed kan forventes at have en vaesentlig indflydelse pa Ennogies udsigter i det
indeveerende regnskabséar. Som konsekvens af de generelle forsyningsusikkerheder vurderer Ennogie lgbende
pa muligheder og valg omkring nye leverandgrer i Kina og Europa.

7. RESULTATFORVENTNINGER
I

Ennogie preesenterede i forbindelse med kapitalforhgjelsen i juni 2021 nedenstdende resultatfremskrivning for
perioden 2021-2025. Fremskrivningerne var ikke og har ikke veeret underlagt hverken revision eller review.

DKKm 2022 2023 2024 2025
Omseetning 50,0 85,0 150,0 250,0
Bruttoresultat 17,5 30,0 52,5 87,5
Kapacitetsomkostnin -

ger -12,5 15,0 -22,5 -27,5

EBITDA 50 15,0 30,0 60,0
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8.1

#ansatte 25 35 45 60

Ledelsen i SmallCap har ikke efterprgvet fremskrivningerne, de bagvedliggende forudsaetninger og
udviklingsplaner og —initativer, hvorfor ovenstaende fremskrivninger ikke kan tages til udtryk for SmallCaps
forventninger for Ennogies eller SmallCaps fremtidige udvikling.

SmallCaps resultatforventninger for Koncernen for 2022 forventes fremsat senest i forbindelse med SmallCaps
offentliggerelse af arsrapporten for 2021 i 1. kvartal 2022.

BESTYRELSEN, DIREKTION OG TILSYNSORGANER SAMT DEN GVERSTE LEDELSE

Ennogies Ledelse

Bestyrelsen i Ennogie udggres af Henrik Golman Lunde, Klaus Lorentzen og Lars Brgandum Petersen.
Direktionen i Ennogie udggres af Lars Brgndum Petersen.

Henrik Golman Lunde er formand for Ennogies bestyrelse. Henrik Golman Lunde er endvidere adm. dir. i KUBO
Robotics ApS.

Henrik Golman Lunde har inden for de seneste 5 ar veeret medlem af bestyrelsen i Semco Maritime Pte Ltd.,
Singapore.

Klaus Lorentzen er medlem af Ennogies bestyrelse.
Klaus Lorentzen har ingen gvrige ledelsesposter, heller ikke inden for de seneste 5 ar.

Lars Brgndum Petersen er medlem af Ennogies bestyrelse og adm. direktar i Ennogie. Lars Brandum Petersen
stiftede Ennogie den 31. august 2010 sammen med 2 gvrige stiftere og indtradte ved stiftelsen i Ennogies
direktion. | perioden frem til ansaettelsen som Ennogies administrerende direktgr den 15. marts 2019, har Lars
Brgndum Petersen veeret tilknyttet Ennogie enten som en del af direktionen, som medarbejder eller som medlem
af bestyrelsen. Lars Brandum Petersen er endvidere medlem af bestyrelsen i henholdsvis Retap ApS, Retap
Holding ApS, Trailblaze A/S og Fagdevaretransport A/S, direktar i Orbiate Holding ApS, adm. dir. i Trailblaze A/S
og adm. dir. i Traitsense ApS.

Lars Brgndum Petersen har indenfor de seneste 5 ar veeret direktar i Retap ApS, Retap Holding ApS, Indiko ApS,
Teknologiudvikling ApS, direktgr i Fundingbox Nordic ApS, medlem af bestyrelsen i N2MO A/S (oplgst efter
frivillig likvidation), formand for bestyrelsen i Trailblaze A/S og direktar i Fundingbox Research ApS.
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9.1

Forretningsadressen for Ennogies Ledelse er Orebygardvej 16, Tjarring, 7400 Herning.
YDERLIGERE OPLYSNINGER

Ennogies anpartskapital

Ennogies anpartskapital udger DKK 300.000 fordelt pa anparter & DKK 1 eller multipla heraf. Alle anparter i
Ennogie har de samme rettigheder, og der er alene udstedt anparter i én klasse.

Ennogie besidder ingen egne anparter.

Tegningsoptioner

Ennogie har udstedt tegningsoptioner (warrants), jf. pkt. 5 og Bilag 1 i Ennogies vedtaegter. Udstedelsen angar
samlet 60.000 tegningsoptioner, som potentielt kan udnyttes til tegning af i alt nominelt DKK 60.000 anparter i
Ennogie. Hvis alle tegningsoptioner udnyttes, vil de udggre 16,67% (afrundet) af Ennogies nuveerende
selskabskapital. Af de 60.000 tegningsoptioner har 46.000 tegningsoptioner en udnyttelseskurs pad DKK 400 pr.
anpart & nominelt DKK 1 og 14.000 tegningsoptioner har en udnyttelseskurs pa DKK 150 pr. anpart & nominelt
DKK 1. Alle tegningsoptionerne kan udnyttes til enhver tid (helt eller delvist) frem til 31. december 2023.
Tegningsoptionerne er hovedsageligt udstedt til en reekke anpartshavere/investorer i forbindelse med en
kapitaludvidelse i december 2019, hvoraf enkelte ogsa er ledelsesmedlemmer og/eller bestyrelsesmedlemmer.
Derudover har enkelte medarbejdere i Ennogie modtaget tegningsoptioner. Bortset fra forskellen i tegningskurs er
alle tegningsoptionerne udstedt pa enslydende vilkar.

Ennogies administrerende direktar og bestyrelsesmedlem Lars Brgndum Petersen besidder gennem sit
holdingselskab Trailblaze A/S 5.000 tegningsoptioner. Ennogies bestyrelsesformand Henrik Golman Lunde
besidder 9.250 tegningsoptioner. Bestyrelsesmedlem Klaus Lorentzen besidder 3.000 tegningsoptioner.

Udviklingen i Ennogies anpartskapital i perioden 1. januar 2018 til Prospektdatoen
Ennogies anpartskapital udggr pr. Prospektdatoen nominelt DKK 300.000.

Den 28. juni 2021 blev der vedtaget en kapitalforhgjelse i Ennogie, hvorved anpartskapitalen blev forhgjet med
nominelt DKK 25.000 til nominelt DKK 300.000 indbetalt kontant til kurs 60.000, svarende til et kontant indskud pa
DKK 15 mio.

Den 18. december 2019 blev der vedtaget en kapitalforhgjelse i Ennogie, hvorved anpartskapitalen blev forhgjet
med nominelt DKK 3.750 til nominelt DKK 275.000 indbetalt kontant til kurs 40.000, svarende til et kontant
indskud p& DKK 1,5 mio.



© 00 N O O

10
11
12
13
14
15
16
17

18

19
20
21
22
23
24
25
26
27
28

29

30
31
32

DETTE DOKUMENT INDEHOLDER OPLYSNINGER OM ENNOGIE APS OG ER UDDRAG FRA ET UDKAST TIL
PROSPEKT UDARBEJDET AF SMALL CAP DANMARK A/S OG ENNOGIE APS. HVERKEN UDKASTET TIL PROSPEKT
ELLER DETTE DOKUMENT ER GODKENDT AF FINANSTILSYNET, NASDAQ COPENHAGEN A/S ELLER ANDRE. DET
KAN DERFOR FOREKOMME ANDRINGER | DET ENDELIGE PROSPEKT, OG DISSE £NDRINGER KAN VAERE
VASENTLIGE. DETTE DOKUMENT ER IKKE ET UDBUD AF AKTIER ELLER EN OPFORDRING TIL HANDEL MED
AKTIER ELLER ANDRE VARDIPAPIRER | SMALL CAP DANMARK A/S ELLER ANDRE SELSKABER.

DET FULDE UDKAST TIL PROSPEKT, HERUNDER AFSNITTET OM RISIKOFAKTORER, KAN GENNEMSES PA SMALL
CAP DANMARK A/S' KONTOR | PERIODEN FREM MOD AFHOLDELSEN AF DEN EKSTRAORDINARE
GENERALFORSAMLING.

9.2

10.

11.

Den 18. december 2019 blev der ogsa vedtaget en kapitalforhgjelse i Ennogie, hvorved anpartskapitalen blev
forhgjet med nominelt DKK 21.250 til nominelt DKK 271.250 indbetalt kontakt til kurs 40.000, svarende til et
kontant indskud pa DKK 8,5 mio.

Stiftelsesoverenskomst og selskabsvedtaegter

Ennogie er registreret hos Erhvervsstyrelsen med CVR-nr. 33148879. Ennogie blev stiftet den 31. august 2010.
Stiftelsesdokumentet er tilgeengeligt for gennemsyn p& SmallCaps kontor og p& www.smallcap.dk.

Ifglge § 2 i Ennogies vedtaegter er Ennogies formal at udvikle, markedsfare og saelge nyudviklede produkter
henvendt til markedet for alternative energikilder samt al virksomhed, som efter bestyrelsens skan har forbindelse
hermed.

Ennogie har ikke udstedt flere kapitalklasser. Ennogies anparter er udstedt pa navn og skal noteres pa navn i
Ennogies ejerbog. Anparterne er ikke-omsaetningspapirer. Anpartshaverne kan ikke overdrage en eventuel
fortegningsret ved kapitalforhgjelser til tredjemand uden generalforsamlingens skriftlige forudgdende samtykke, jf.
selskabslovens §162, stk. 1, 2. pkt. Den, som har anmodet om samtykke, skal senest 4 uger efter anmodningens
modtagelse underrettes om selskabets stillingtagen til anmodningen, idet samtykke ellers anses for givet.

VAESENTLIGE KONTRAKTER

Bortset fra aftaler indgaet som led i Ennogies almindelige drift, er Ennogie ikke part i aftaler, som (i) er eller kan
veere af veesentlig betydning for Ennogie; eller (ii) indeholder forpligtelser eller rettigheder, som har eller kan have
vaesentlig betydning for Ennogie, udover aftalerne beskrevet i dette afsnit.

Finansieringsaftaler
Ennogie havde pr. 30.06.2021 rentebzerende |an for i alt DKK 5.748.625 hos Danmarks Grgnne Investeringsfond

samt fglgende lane- og kreditfaciliteter hos Ennogies hovedbankforbindelse SparNord A/S:

Traekningsret i SparNord A/S med samlet traek pad DKK 0 pr. 30.06.2021, variabelt forrentet. Starrelsen pa
traekningsretten er DKK 500.000.

STYRRE AKTIONARER | SMALLCAP EFTER GENNEMFZRELSEN AF TRANSAKTIONEN

SmallCaps starste aktiongerer pr. Prospektdatoen (og efter gennemfarelsen af Transaktionen) er:

Aktionaer Ejerandel


http://www.smallcap.dk.
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NORDIC SPORTS MANAGEMENT ApS 41,1%

CVR-nr. 25900022

Jens Jessens Vej 20

DK-2000 Frederiksberg

Trailblaze A/S 15,8%
CVR-nr. 37057983

Preestegardsvej 9

DK-6534 Agerskov

Strategic Investments A/S 8,6%
CVR-nr. 71064719

Chr. IX's Gade 2, 2.

DK-1111 Kgbenhavn K

Kristian Harley Lindholm 8,2%
Vesterdamsvaenget 66
DK-7400 Herning

@vrige aktionaerer 26,3%

| alt 100,0%

Udover de fire neevnte aktioneerer, er der ingen aktionaerer, der ejer mere end 5% af Selskabets aktiekapital eller
stemmerettigheder.

Kristian Harley Lindholm er ansat som Chief Technology Officer i Ennogie, og har som medstifter af Ennogie
veeret investor siden 31. august 2010. Trailblaze A/S er ejet 100% af Lars Brgndum Petersen, der er CEO i
Ennogie. Trailblaze A/S har veeret investor i Ennogie siden 27. oktober 2017. Trailblaze A/S er et 100% ejet
datterselskab af Orbiate Holding ApS, der er medstifter af Ennogie ApS og har veeret investor siden 31. august
2010. Orbiate Holding ApS ejes 100% af CEO Lars Brgndum Petersen. Hverken Kristian Harley Lindholm,
Trailblaze A/S eller Lars Brgndum Petersen havde relationer til SmallCap forud for Transaktionen.
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Nordic Sports Management ApS er 100% ejet af Kim Mikkelsen og har veeret investor i Ennogie siden 31. januar
2021. Kim Mikkelsen har veeret investor i Ennogie siden 23. november 2011, fgrst gennem Strategic Venture
Capital ApS og siden 21. maj 2017 gennem Strategic Capital ApS. Kim Mikkelsen ejer 100% af Strategic Capital
ApS, der ejer ca. 60% af aktiekapitalen i Strategic Investments A/S, der ejer ca. 60% af SmallCap Danmark A/S.
Kim Mikkelsen er tillige CIO ("Chief Investment Officer”) i Strategic Investments A/S. Nordic Sports Management
ApS har uigenkaldeligt overdraget stemmerettighederne pa dets aktier i Selskabet til Strategic Capital ApS.
Nordic Sports Management ApS var forud for Transaktionen den starste anpartshaver i Ennogie med en
ejerandel pa ca. 48%.

SmallCap og Ennogie har sggt at imgdega potentielle interessekonflikter ved sammenfald i ejerkredsen af
selskaberne i Transaktionen ved at forelaeegge Transaktionen for de respektive selskabers generalforsamlinger for
at sikre aktioneerenes opbakning. Ennogie har forelagt Transaktionen pa en generalforsamling den 28. juni 2021,
hvor der var enstemmig tilslutning til transaktionen blandt de fremmgadte anpartshavere. SmallCap forelagde
Transaktionen pa en ekstraordinger generalforsamling den [] 2021, hvor Transaktionen blev godkendt.

Bortset fra hvad der er anfagrt ovenfor, har Selskabet ikke kendskab til, at Selskabet direkte eller indirekte ejes
eller kontrolleres af andre. Selskabet har heller ikke kendskab til aftaler som senere kan medfgre, at andre

overtager kontrollen med Selskabet.

Selskabets beholdning af egne aktier er per Prospektdatoen [10.453] Aktier a nominelt DKK 1,00, svarende til
[0,04]% af Selskabets aktiekapital.

Alle Aktier i Selskabet har lige stemmerettigheder.

Ejerstrukturen for SmallCap pr. Prospekdatoen er illustreret her (tallene er cirka-tal):
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