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Prospekt 1

Ansvar for prospektet

Vi erkleerer herved, at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige, og at prospektet os bekendt ikke er
behaeftet med undladelser, der vil kunne forvanske det billede, som prospektet skal give, samt at prospektet
os bekendt indeholder enhver vaesentlig oplysning, som kan have betydning for foreningens potentielle inve-
storer.

Kgbenhavn, den 16. august 2019

Bestyrelsen for Investeringsforeningen BIL Danmark

/\
Jacob/Saxild

ielsPram Nielsen
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Prospekt 2

Investeringsforeningen BIL Danmark

Navn og adresse
Investeringsforeningen BIL Danmark

c/o Nykredit Portefglie Administration A/S
Kalvebod Brygge 1 -3

1780 Kgbenhavn V

www.bildanmark.dk

Registreringsnumre
Investeringsforeningen BIL Danmark er registreret i Finanstilsynet under FT nr. 11.108 og i Erhvervsstyrel-
sen under CVR nr. 21 35 35 31.

Foreningens afdeling er registreret hos SKAT under fglgende SE nummer:

e Danske Small Cap aktier KL - SE nr. 30 11 25 47
e andelsklasse Danske Small Cap aktier KL A — SE nr. 35 45 84 17
e andelsklasse Danske Small Cap aktier KL W — SE nr. 35 45 82 63

e Danske Small Cap aktier Akk. KL — SE nr. 39 03 79 39
e andelsklasse Danske Small Cap aktier Akk. KL A — SE nr. 39 03 80 05
e andelsklasse Danske Small Cap aktier Akk. KL W — SE nr. 39 03 80 56

Stiftelse

Foreningen er stiftet den 7. oktober 1998 og skiftede den 5. december 2012 navn fra Investeringsforeningen
Dexia Invest til Investeringsforeningen BIL Nordic Invest. Navneaendringen er godkendt af Finanstilsynet den
15. marts 2013. Foreningen skiftede navn den 8. juni 2016 fra Investeringsforeningen BIL Nordic Invest til
Investeringsforeningen BIL Danmark. Navneaendringen er godkendt af Finanstilsynet den 24. maj 2016. For-
eningen har hjemsted i Kesbenhavns Kommune.

Foreningens formal

Investeringsforeningen BIL Danmarks formal er fra en videre kreds eller offentligheden at modtage midler,
som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i veerdipapirer i overensstemmelse med ka-
pitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en investor at indlgse investors andel af
formuen med midler, der hidrarer fra denne.

Foreningen har mulighed for at udgve virksomhed som masterinstitut, safremt Finanstilsynets har givet tilla-
delse hertil.

Vedtagter og arsrapport
Foreningens vedtaegter er en integreret del af dette prospekt og vedlagt som bilag.

Foreningens arsrapport afleegges i henhold til reglerne i lov.om investeringsforeninger m.v. og geeldende be-
kendtgarelse om finansielle rapporter for danske UCITS. Regnskabsaret fglger kalenderaret. Arsrapporter vil
blive sendt direkte til navnenoterede investorer, der fremsaetter begeering herom. Arsrapporter og halvarsrap-
porter udleveres pa forlangende hos foreningen eller BIL Danmark, filial af Banque Internationale a Luxem-
bourg SA, ligesom de er tilgaengelige pa foreningens hjemmeside.

Yderligere oplysninger

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittet omtalte kvantitative greenser og om de metoder, investerings-
forvaltningsselskabet anvender med henblik pa at sikre overholdelse af disse greenser, kan rekvireres ved at
kontakte Nykredit Portefglje Administration A/S. Investor kan desuden fa oplysning om den seneste udvikling
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i de vigtigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i afdelingen. Der kan findes yderligere
information om Investeringsforeningen og afdelingens portefglje, herunder offentliggerelse af beholdningso-
versigten i foreningens arsrapport og delsarsrapport pa hjemmesiden www.bildanmark.dk.
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Danske Small Cap aktier KL

Beslutning om etablering

P& foreningens ekstraordinaere generalforsamling den 23. maj 2017 blev det besluttet at aendre afdelingens
navn fra Danske Small Cap aktier til Danske Small Cap aktier KL. P& bestyrelsens mgde den 18. august 2017
blev det besluttet at opdele afdelingen i to andelsklasser, Danske Small Cap aktier KL A og Danske Small Cap
aktier KL W.

Danske Small Cap aktier KL A:

| forbindelse med opdeling af den oprindelige afdeling Danske Small Cap aktier KL i to andelsklasser pr. 24.
august 2017, viderefgrer andelsklasse A afdelingens oprindelige investeringsprofil og afdelingens oprindelige
afkast.

Andelsklasse A henvender sig til det almindelige investeringsforeningsmarked, herunder handel pa Nasdaq
Copenhagen A/S.

Danske Small Cap aktier KL W.

| forbindelse med opdeling af den oprindelige afdeling Danske Small Cap aktier i to andelsklasser pr. 24.
august 2017, har andelsklasse W farste handelsdag den 28. august 2017.

Andelsklasse W henvender sig institutionelle og professionelle investorer samt il investorer, der har indgaet
en kundeaftale om portefglieforvaltning med et pengeinstitut eller fondsmaeglerselskab. Andelene er ikke op-
taget til handel pa en autoriseret markedsplads.

Formue

Ultimo 2018 var andelsklassernes formue:
Danske Small Cap aktier KL A: 257,1 mio. kr.
Danske Small Cap aktier KL W: 38,9 mio. kr.

Investeringsstrategi og midlernes anbringelse
Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med afsnit IX i lov.om investeringsforeninger m.v.

Investeringsforeningen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til retningslinjerne fastsat i vedteegterne og
investeringsstrategien med den hensigt som minimum at opna et afkast, pa niveau med benchmark.

Afdelingen investerer i aktier, der enten er udstedt af et dansk selskab, som har faet adgang til eller er optaget
til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S eller handles pé et andet dansk reguleret marked, der er regelmaessigt

arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen investerer primeert i aktier udstedt af selskaber, der ikke indgar i OMXC25-indekset. Afdelingen kan
dog investere indtil 30% af afdelingens midler i OMXC25-aktier.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere i andre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumen-
ter, herunder vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel.

Indtil 10% af afdelingens formue kan anbringes i aktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen mé anbringe sine aktiver i likvide midler i accessorisk omfang. Afdelingen kan foretage kontantind-
skud og aftaleindskud.
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Afdelingen opfylder reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& deekket basis og foretage udlan af veerdipapirer.

Risikofaktorer
Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende hgj. P4 en risikoskala fra 1-7, hvor 7 er hgjeste
risikoklasse, forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 6.

Investor skal veere saerligt opmaerksom pa, at aktiemarkedsrisiko, geografisk risiko, likviditetsrisiko, risiko ved
investeringsstilen og udstederspecifik risiko kan pavirke veerdien af investeringen i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet "Risikoforhold og risikofaktorer”.

Investorprofil/den typiske investor

Afdelingen henvender sig primaert til private investorer, som gnsker at deltage i det danske aktiemarked med
en langsigtet investering. Investering i denne afdeling anses som velegnet i forbindelse med langsigtet inve-
stering som bl.a. pensionsopsparing, da risikoen er begraenset i forhold til at investere i enkelte aktier. Denne
afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlesgger at traekke deres penge ud inden for fire ar.

Afkast og benchmark

Afdelingen har tilknyttet OMX Copenhagen Ex OMXC20 Index Gl som benchmark. Udbyderen af benchmark
er ikke endnu opfart i Den Europaeiske Veerdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) offentlige register
over godkendte udbydere af benchmarks. Fristen for optagelse i dette register er 1. januar 2020.

Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende tabel:

Afkast i % 2014 2015 2016 2017 2018
Danske Small Cap aktier KL A 6,6 64,3 2,6 9,7 -24.4
Danske Small Cap aktier KL W - - - -4,71 -23,8
Benchmark 6,0 41,5 7,0 10,7 -2,0

Vaer opmaerksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om den fremtidige udvikling i afdelingens afkast.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens forelgbige nettooverskud udbetales til investorerne i perioden mel-
lem den 1. januar og foreningens ordinzere generalforsamling. Udlodningens starrelse afheenger af det fore-
gaende regnskabsars indtaegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse med Ligningslovens §
16C.

Udlodning i afdelingen for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende tabel:

Udlodning | % og kr. pr. andel 2014 2015 2016 2017 2018
Danske Small Cap aktier KL A 22,00 36,50 58,90 49,30 0,00
Danske Small Cap aktier KL W - - - 50,303 0,00

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via VP Securities A/S. | forbindelse med udbeta-
lingen fratreekkes udbytteskat pa pt. 27%.

1 Andelsklassen har veeret aktiv fra 25. august 2017.
3 Andelsklassen har veeret aktiv fra 25. august 2017.
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Skatter og afgiftsregler
Afdelingen er et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos investorerne i hovedtreek efter samme regler som
ved direkte investering i vaerdipapirer. For fysiske personer beskattes udbytte samt gevinst eller tab ved afsta-
else af beviser i afdelingen som aktieindkomst, mens det for selskaber sker efter lagerprincippet og som sel-
skabsindkomst.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og i medfer af lov om pensionsafkastbeskatning.

| forbindelse med udlodning fra afdelingen skal afdelingen indeholde udbytteskat efter reglerne for hver enkelt
investortype.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang indhentes hos foreningen eller findes pa hjem-
mesiden. For mere detaljeret information henvises dog til investorernes egne skatteradgivere.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingens andelsklasse A er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.
Afdelingens andelsklasse W er ikke optaget til handel pa en autoriseret markedsplads.
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Danske Small Cap aktier Akk. KL

Beslutning om etablering
Afdeling Danske Small Cap aktier Akk. KL er stiftet pa bestyrelsesmade den 20. september 2017 og godkendt
af Finanstilsynet under FT nr.11.108.002 ved brev af 19. oktober 2017.

Afdelingen er opdelt i 2 andelsklasser, Danske Small Cap aktier Akk. KL A og Danske Small Cap aktier Akk.
KL W.

Andelsklasse A henvender sig til det almindelige investeringsforeningsmarked, herunder handel pa Nasdaq
Copenhagen A/S.

Andelsklasse W henvender sig institutionelle og professionelle investorer samt til investorer, der har indgaet
en kundeaftale om portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller fondsmaeglerselskab. Andelene i andels-
klasse W vil ikke blive sggt optaget til handel pa en autoriseret markedsplads.

Formue

Ultimo 2017 var andelsklassernes formue:
Danske Small Cap aktier Akk. KL A: 55,2 mio. kr.
Danske Small Cap aktier Akk. KL W: 16,0 mio. kr.

Investeringsstrategi og midlernes anbringelse
Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med afsnit IX i lov.om investeringsforeninger m.v.

Investeringsforeningen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til retningslinjerne fastsat i prospektet og in-
vesteringsstrategien med den hensigt som minimum at opna et afkast, p& niveau med benchmark.

Afdelingen investerer i aktier, der enten er udstedt af et dansk selskab, som har faet adgang til eller er optaget
til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S eller handles pa et andet dansk reguleret marked, der er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen investerer primeert i aktier udstedt af selskaber, der ikke indgar i OMXC25-indekset. Afdelingen kan
dog investere indtil 30% af afdelingens midler i OMXC25-aktier.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere i andre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumen-
ter, herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til handel.

Indtil 10% af afdelingens formue kan anbringes i aktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen mé anbringe sine aktiver i likvide midler i accessorisk omfang. Afdelingen kan foretage kontantind-
skud og aftaleindskud.

En oversigt over afdelingens beholdning af veerdipapirer kan findes pa foreningens hjemmeside www.bildan-
mark.dk, ligesom den kan fas ved henvendelse til foreningens investeringsforvaltningsselskab.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis og foretage udlan af veerdipapirer.

Risikofaktorer
Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende hgj. P& en risikoskala fra 1-7, hvor 7 er hgjeste
risikoklasse, forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 6.

Investor skal veere szerligt opmaerksom pa, at aktiemarkedsrisiko, geografisk risiko, likviditetsrisiko, risiko ved
investeringsstilen og udstederspecifik risiko kan pavirke veerdien af investeringen i afdelingen.
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De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet "Risikoforhold og risikofaktorer”.

Investorprofil/den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Afdelingen henvender sig til investorer, som gnsker at deltage i det danske aktiemarked med en langsigtet
investering. For private investorer henvender afdelingen sig primaert til pensionsmidler, samt frie midler, hvor
investor har negativ kapitalindkomst. Endvidere kan midler i virksomhedsordninger anvendes. Afdelingen er
egnet som en del af en portefalje, hvis der er mange ar til, at udbetalingen skal finde sted.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlesgger at treekke deres penge ud inden for fire
ar.

Afkast og benchmark

Afdelingen har tilknyttet OMX Copenhagen Ex OMXC20 Index Gl som benchmark. Udbyderen af benchmark
er ikke endnu opfert i Den Europeeiske Veerdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) offentlige register
over godkendte udbydere af benchmarks. Fristen for optagelse i dette register er 1. januar 2020.

Benchmarkets afkast for de seneste fem ar fremgar af nedenstaende tabel:

Afkast i % 2014 2015 2016 2017 2018
Danske Small Cap aktier Akk. KL A - - - - -23,7
Danske Small Cap aktier Akk. KL W - - - - -24,3
Benchmark 6,0 41,5 7,0 19,8 -2,0

Vaer opmaerksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om den fremtidige udvikling i afdelingens afkast.

Udlodning
Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning, idet nettooverskuddet henleegges til for-
ggelse af afdelingens formue.

Skatter og afgiftsregler
Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19. Udbytte modtaget fra danske
selskaber beskattes med 15%, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebaerer
arlig beskatning af s&vel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskatningen sker for
fysiske personer som kapitalindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

For midler investeret under virksomhedsordningen sker beskatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afka-
stet af andelene indgar i skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og i medfer af lov om pensionsafkastbeskatning.
Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang indhentes hos foreningen eller findes pa hjem-
mesiden. For mere detaljeret information henvises dog til investorernes egne skatteradgivere.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingens andelsklasse A er optaget til handel pa Nasdagq Copenhagen A/S.
Afdelingens andelsklasse W er ikke optaget til handel pa en autoriseret markedsplads.
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Risikoforhold og risikoklasser
Investering i afdelingerne indebeerer en risiko for tab p4 samme méde som ved enhver anden investering.

Veerdien af investeringsbeviser i en afdeling kan svinge med tiden og kan séledes pa et vilkarligt tidspunkt
vaere enten mindre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet. Investor skal derfor veere
opmaerksom pa, at investering i investeringsbeviser ikke kan sammenlignes med indskud i en bank, og at
veerdien ikke er garanteret.

Foreningens afdelinger placeres i en risikoklasse pa en skala fra 1 til 7. Risikoklasse 1 betyder sma kursud-
sving og dermed lav risiko og er typisk kombineret med lavere afkast. Risikoklasse 7 betyder store kursudsving
og dermed hgj risiko, typisk kombineret med mulighed for hgjere afkast.

Risikoklassen angiver den typiske sammenhaeng mellem risikoen og muligheden for afkast ved at investere i
afdelingen, og den er bestemt af udsvingene i afdelingens indre veerdi i de seneste fem ar ogl/eller repreesen-
tative data. Veer opmaerksom p4, at afdelingens risikoklasse kan aendre sig med tiden, og at de historiske data,
der ligger bag den nuveerende placering i en risikoklasse, ikke ngdvendigvis giver et billede af den fremtidige
risikoprofil.

Den aktuelle risikoklasse kan Igbende ses i afdelingens 'Central investorinformation’ p& foreningens hjemme-
side.

Foreningen arbejder Izbende med at fastholde risikoprofilen for afdelingerne gennem en passende spredning
af afdelingernes investeringer inden for de rammer, som lovgivningen og foreningens vedtaegter seetter.

Investor i afdelingerne skal veere seerligt opmaerksom pé falgende risici:

Aktiemarkedsrisiko:

Kursudviklingen pa aktiemarkederne kan svinge meget, og kursveerdien pa aktier kan falde meget og hurtigt.
Aktiemarkederne kan blive udsat for szerlige politiske eller reguleringsmaessige forhold, som kan pavirke veer-
dien af en afdelings aktieinvesteringer. Desuden vil markedsmaessige, sektormaessige, nationale, regionale
eller generelle skonomiske forhold kunne pavirke veerdien af en afdelings investering bade positivt og negativt.

Geografisk risiko:

Investering i veerdipapirer i et begreenset geografisk omrade eller ét enkelt land giver en seerlig risiko. Fx kan
de finansielle markeder i det pageeldende omréde eller land blive udsat for saerlige politiske eller regulerings-
maessige forhold, som kan pavirke veerdien af en afdelings investering. Desuden vil markedsmaessige eller
generelle gkonomiske forhold i det enkelte omréde eller land, fx valuta og renteniveau, pavirke investeringens
veerdi.

Likviditetsrisiko:

| seerlige tilfzelde kan lokale, nationale eller globale forhold betyde, at nogle veerdipapirer og valutaer kan vaere
svaere at kgbe ogleller saelge. Det kan fx veere, fordi der kun er udstedt f& veerdipapirer af den pageeldende
slags, sa starre kab eller salg kan presse markedsprisen pé veerdipapirer meget enten op eller ned. Det kan i
sig selv pavirke veerdien af afdelingens investeringer. Det kan i sjeeldne tilfeelde betyde, at afdelingen ma
suspendere indlgsning og salg af nye investeringsbeviser i en kortere eller leengere periode.

Risiko pa kontantindestdende i pengeinstitutter:

En afdeling kan have en stgrre eller mindre del af sin formue som kontantindestaende eller aftaleindskud i et
pengeinstitut, bl.a. i foreningens depotselskab. Det giver afdelingen en risiko for tab, hvis pengeinstituttet gar
konkurs.
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Risiko ved investeringsstilen:

En afdeling, der er afgraenset til at investere i en seerlig del af aktie- eller obligationsmarkedet, har en risiko
for, at efterspgrgslen pa de finansielle markeder i perioder flytter veek fra denne seerlige del af markedet. |
disse perioder kan veerdien af afdelingens investeringer falde, eller give et lavere afkast end markedet.

Udstederspecifik risiko:

Et enkelt vaerdipapir vil kunne svinge mere i veerdi end det samlede marked og vil dermed kunne give et afkast,
der er meget forskelligt fra markedets. Veerdien af det enkelte veerdipapir vil bl.a. afheenge af indtjeningen hos
udstederen, fx selskabet bag en aktie eller en virksomhedsobligation, som igen kan vaere pavirket af fx lovgiv-
ningsmaessige, konkurrencemaessige og likviditetsmaessige forhold. Hvis en afdeling investerer en stor pro-
centdel af sin formue i ét enkelt veerdipapir, bliver den mere fglsom over for udviklingen hos denne udsteder,
og veerdien af afdelingen kan variere meget. Hvis udsteder gar konkurs, kan afdelingen fa et tab.

Vaer opmaerksom pa, at de naevnte risikotyper kun er eksempler, og at listen derfor ikke er udtgmmende, samt
at forskellige dele af de finansielle markeder kan reagere forskelligt p& disse forhold.
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Foreningsandele, tegning og indlgsning

Andele
Afdelingerne er bevisudstedende. Andelene i afdelingerne udstedes gennem VP Securities A/S i stk. a2 100 kr.
eller multipla heraf. Der udstedes ikke fysiske beviser i afdelingerne.

Fondskode/ISIN
Andelene er registreret i VP Securities A/S med fglgende fondskoder/ISIN:

Danske Small Cap aktier KL A: DK0015762249.
Danske Small Cap aktier KL W: DK0060879492.

Danske Small Cap aktier Akk. KL A: DK0060917847.
Danske Small Cap aktier Akk. KL W: DK0060917920.

Tegningssted

BIL Danmark, filial af Banque Internationale & Luxembourg SA
Grgnningen 17

1270 Kgbenhavn K

Telefon 33 46 11 00

Telefax 33 32 42 01

Bestilling kan endvidere foretages gennem @vrige pengeinstitutter og barsmeeglerselskaber.

Lebende emission
Tegning af andele i afdelingen sker i Isbende emission uden fastsat hgjeste belgb.

Ved stgrre emissioner pa 10 mio. kr. og derover kan foreningens investeringsforvaltningsselskab tillade emis-
sioner ved apportindskud af veerdipapirer.

Andele tegnet i den Igbende emission afregnes til den fgrstkommende emissionskurs. Afregning foregar to
bankdage efter tegningen ved registrering af andelene pé investors konto i VP Securities A/S. Emissionsprisen
beregnes hver dag.

Emissionsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold til § 4 stk. 1 i bekendtggrelse om
beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v. ved at
dividere formuens veerdi pa emissionstidspunktet med den nominelle veerdi af tegnede andele. Der tilleegges
et belgb til deekning af udgifter ved keb af finansielle instrumenter og n@dvendige omkostninger ved emissio-
nen.

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgér fglgende maksimale udgifter i % af indre veerdi:

Danske Small Cap aktier KL A:

Kurtage og alle gvrige direkte handelsudgifter m.v. 0,25%
@vrige markedsafledte udgifter 0,10%
Markedsfgring 0,15%
Tegnings-, salgs- og garantiprovision m.v. 1.00%
| alt 1,50%
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Danske Small Cap aktier KL W:

Kurtage og alle gvrige direkte handelsudgifter m.v. 0,25%
@vrige markedsafledte udgifter 0,10%
Markedsfgring 0,15%
Tegnings-, salgs- og garantiprovision m.v. 0,00%
| alt 0,50%

Danske Small Cap aktier Akk. KL A:

Kurtage og alle gvrige direkte handelsudgifter m.v. 0,25%
@vrige markedsafledte udgifter 0,10%
Markedsfgring 0,15%
Tegnings-, salgs- og garantiprovision m.v. 1,00%
| alt 1,50%

Danske Small Cap aktier Akk. KL W:

Kurtage og alle gvrige direkte handelsudgifter m.v. 0,25%
@vrige markedsafledte udgifter 0,10%
Markedsfgring 0,15%
Tegnings-, salgs- og garantiprovision m.v. 0,00%
| alt 0,50%

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i perioder med uszedvanlige markedsforhold,
som medfarer en stigning i de @vrige markedsafledte udgifter ved kab og salg af den enkelte afdelings instru-
menter. Safremt en sadan situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete emissions-
omkostninger samt offentliggare en meddelelse om uszedvanlige markedsforhold via meddelelse pa forenin-
gens hjemmeside samt pa Nasdaq Copenhagen A/S, ligesom det vil blive offentliggjort samme steder, nar der
igen vendes tilbage til det anfgrte maksimale emissionstilleeg.

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner vaere lavere end svarende til de i det ovenfor angivne
satser. Ved store emissioner forbeholder foreningen sig derfor ret til i det konkrete tilfaelde at reducere emis-
sionstilleegget. Emissionstilleegget kan dog ikke veere lavere end omkostningerne ved keb af finansielle instru-
menter, medmindre emissionen sker i forbindelse med apportindskud af veaerdipapirer i afdelingen.

Labende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, safremt det eksempelvis vurderes, at der
er vaesentlig tvivl om veerdien af afdelingens midler pa emissionstidspunktet. Eventuel suspension, og genop-
tagelse af emission efter suspension, vil blive meddelt via Nasdaq Copenhagen A/S samt pa foreningens
hjemmeside.

Betaling for tegning af andele sker kontant to barsdage efter tegningsdagen mod samtidig registrering i VP
Securities A/S.

Flytning
Der geelder ingen szerlige regler for investorers flytning fra en afdeling til en anden i foreningen. Flytning be-
tragtes som indlgsning med efterfelgende emission pa almindelige handelsvilkar.

Indlgsning
Indlgsning foretages i henhold til vedteegterne. Enhver investor har ret til nar som helst at indlgse sine andele
helt eller delvist.
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Indlgsningsprisen fastszettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. § 4, stk. 2 bekendtgarelse om bereg-
ning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v. til den indre
veerdi opgjort pa indlgsningstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten ved at dividere
formuens vaerdi pa indlgsningstidspunktet med den nominelle veerdi af de tegnede andele i afdelingen. Der
fradrages et belgb til deekning af de estimerede udgifter ved salg af finansielle instrumenter og andre ngdven-
dige omkostninger ved indlgsningen. Indlgsningsomkostningerne vil inkludere omkostninger ved et eventuelt
tvangssalg af vaerdipapirer.

Indlgsningsprisen beregnes hver dag. Ved indlgsning sk@nnes omkostninger il kurtage, spreads og @vrige
handelsomkostninger maksimalt at andrage 0,50% af indre veerdi i afdelingerne Danske Small Cap aktier KL
(A og W) og Danske Small Cap aktier Akk. KL (A og W).

Indlgsning af andele kan ske mod betaling af kutymemaessige handelsomkostninger. Afregning foregar to
bankdage efter anmodning om indlgsning.

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, safremt det eksempelvis vurderes, at foreningen
ikke kan fastseette den indre veerdi pa grund af forholdene p& markedet, eller nar foreningen af hensyn til en
lige behandling af investorerne farst fastseetter indlgsningsprisen, nér foreningen har realiseret de til indlgs-
ningen af andelene ng@dvendige aktiver. Eventuel suspension og genoptagelse af indlgsning efter suspension
vil blive meddelt via Nasdaq Copenhagen A/S samt pa foreningens hjemmeside.

Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udszetter indlgsning af andele, hvis det er i investorernes eller offent-
lighedens interesse.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides i perioder med usaedvanlige markedsforhold,
som medfgrer en stigning i de @vrige markedsafledte udgifter ved kab og salg af den enkelte afdelings instru-
menter. S&fremt en s&dan situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete indlgsnings-
omkostninger samt offentliggare en meddelelse om usaedvanlige markedsforhold via foreningens hjemmeside
samt pa Nasdag Copenhagen A/S, ligesom det vil blive offentliggjort samme steder, nar der igen vendes til-
bage til det anfarte maksimale indlgsningsfradrag.

Ved stgrre indlgsninger pa 10 mio. kr. og derover kan foreningens investeringsforvaltningsselskab foretage
indlgsninger ved apportudtreek af veerdipapirer, safremt investor matte gnske dette. Indlgsningsfradraget vil
ved apportudtraek afvige fra fernsevnte skennede omkostninger.

Foreningen kan i szerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastseettes efter, at afdelingen har realiseret
de til imgdekommelse af indlgsningen nadvendige aktiver. | sadanne tilfeelde skal foreningen straks underrette
Finanstilsynet og de kompetente myndigheder i andre medlemsstater af Den Europeeiske Union og lande, som
Faellesskabet har indgaet aftale med péa det finansielle omrade, nar foreningen markedsfarer sine andele der,
om udseettelsen.

Ingen investor er pligtig at lade sine andele indlgse helt eller delvist.

Andele i Investeringsforeningen BIL Danmark, der er kabt pa det sekundaere marked, kan normalt ikke seelges
direkte tilbage til Investeringsforeningen BIL Danmark. Investorer skal kgbe og seelge andele pa et sekundeert
marked ved hjeelp af en veerdipapirhandler (f.eks. en bank eller en bgrsmeegler) og skal muligvis afholde ge-
byrer i forbindelse hermed. Desuden kan investorer komme til at betale mere end den eksisterende indre
veerdi, nar de keber andele, samt fa mindre end den gjeblikkelige indre veerdi, nar de seelger dem.
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Navnenotering

Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens register over investorer, der fgres af investe-
ringsforvaltningsselskabet Nykredit Portefglie Administration A/S. Navnenotering foretages af det pengeinsti-
tut, hvor andelene ligger i depot.

Kursoplysning

Den indre vaerdi samt emissions- og indl@sningskursen af andele i afdelingen beregnes hver dag og offentlig-
geres pa Nasdagq Copenhagen A/S og pa foreningens hjemmeside eller ved henvendelse til afdelingens rad-
giver, BIL Danmark, filial af Banque Internationale a Luxembourg SA.

Emissions- og indlgsningskursen afrundes efter sammen principper som i de af Nasdaq Copenhagen A/S
fastlagte retningslinjer for kursangivelse.

Negotiabilitet og omsaettelighed
Foreningsandele i Investeringsforeningen BIL Danmark er omseetningspapirer, og der geelder ingen ind-
skraenkninger i andelenes omsaettelighed.

Rettigheder og stemmeret

Ingen andele har seerlige rettigheder. Hvis en investor gnsker at udgve sin stemmeret pa generalforsamlingen,
skal andelene vaere noteret pa navn i Investeringsforeningen BIL Danmarks register over investorer senesten
uge for generalforsamlingen. Der geelder ingen stemmeretsbegraensning.

Oplgsning

Bestyrelsen kan indstille il investorernes beslutning, at en forening eller afdeling oplgses. En s&dan indstilling
kan vaere forarsaget af fx utilstreekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt utidssvarende investeringsomrader i
foreningen eller afdelingen.

Til vedtagelse af beslutning om en forenings eller afdelings oplgsning, fusion eller spaltning kraeves, at beslut-
ning tiltreedes af savel mindst to tredjedele af de afgivne stemmer som af den del af foreningens eller afdelin-
gens formue, der er repraesenteret p& generalforsamlingen.

Lan
Der mé ikke optages lan. Afdelingerne kan dog optage kortfristede I&n til midlertidig finansiering af indgaede
handler i henhold til lovens bestemmelser herom.
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Vasentlige aftaler og omkostninger

Administration
Foreningen har indg&et administrationsaftale om den daglige ledelse af foreningen med investeringsforvalt-
ningsselskabet Nykredit Portefalie Administration A/S, der indgar i Nykredit-koncernen.

Ifelge aftalen patager Nykredit Portefalie Administration A/S sig foreningens administration og daglige ledelse.
Disse opgaver skal af Nykredit Portefglje Administration A/S forvaltes i overensstemmelse med lov om inve-
steringsforeninger m.v., lov om finansiel virksomhed, Finanstilsynets bestemmelser, foreningens vedteegter,
bestyrelsens anvisninger og de af foreningen indgaede aftaler.

For afdelingerne er aftalt et administrationshonorar afhaengigt af sterrelsen pa afdelingernes formue. Honora-
ret udger 0,30% p.a. for afdelingernes formue op til 100 mio. kr. og 0,20% p.a. for afdelingernes resterende
formue over 100 mio. kr. opgjort efter kursveerdi. Endvidere betales et transaktionsgebyr pa 100 kr. pr. kabs-
og salgstransaktion samt et gebyr pr. emission/indigsning pa 250 kr.

Danske Small Cap aktier KL (A og W)
For 2018 udgjorde vederlaget til investeringsforvaltningsselskabet for andelsklasserne:

Danske Small Cap aktier KL A:  860.000 kr.
Danske Small Cap aktier KL W:  92.000 kr.

For 2019 budgetteres med vederlag til investeringsforvaltningsselskabet for andelsklasserne:

Danske Small Cap aktier KL A:  775.000 kr.
Danske Small Cap aktier KL W:  23.000 kr.

Danske Small Cap aktier Akk. KL (A og W)
For 2018 udgjorde vederlaget til investeringsforvaltningsselskabet for andelsklasserne:

Danske Small Cap aktier Akk. KL A:  146.000 kr.
Danske Small Cap aktier Akk. KL W: 25.000 kr.

For 2019 budgetteres med vederlag til investeringsforvaltningsselskabet for andelsklasserne:

Danske Small Cap aktier KL Akk. A: 229.000 kr.
Danske Small Cap aktier KL Akk. W: 51.000 kr.

Administrationsaftalen kan af hver af parterne opsiges med seks méaneders varsel.

Portefgljeforvalter

Foreningen har indg&et en portefgljeforvaltningsaftale med BIL Danmark, filial af Banque Internationale & Lu-
xembourg SA. Ifglge aftalen skal portefgljeforvalter levere skansmaessig portefaljepleje og traeffe beslutninger
om placering af investorernes midler. Portefgljeforvaltningen sker i overensstemmelse med de retningslinjer,
som foreningens bestyrelse har fastlagt for afdelingerne. Aftalen kan opsiges af foreningen med gjeblikkeligt
varsel og af portefgljeforvalter med en méneds varsel.

BIL Danmark, filial af Banque Internationale & Luxembourg SA skal Izbende falge foreningens portefglie med
henblik pa at tilpasse portefaliens sammensaetning og fordeling pa enkelte investeringer efter forventninger il
det opnaelige afkast.
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BIL Danmark, filial af Banque Internationale & Luxembourg SA varetager alle opgaver inden for formueforvalt-
ning for savel private, fonde, selskaber og institutionelle investorer og er medlem af Nasdag Copenhagen A/S
som fondshandler. BIL Danmark, filial af Banque Internationale & Luxembourg SA har endvidere en stor ek-
spertise inden for pensionsradgivning, bade for s vidt angar individuelle ordninger og firmapensionsordninger.

Som vederlag for disse ydelser betaler afdelingerne 1% p.a. af afdelingernes formue indtil 500 mio. kr. og
0,75% p.a. af afdelingernes formue ud over 500 mio kr. Desuden betales 0,25% af kursvaerdien ved handel
med danske aktier.

Danske Small Cap aktier KL (A og W)
For 2018 udgjorde honoraret il portefaljeforvalter:

Danske Small Cap aktier KL A: 3,70 mio. kr.
Danske Small Cap aktier KL W:  397.000 kr.

Danske Small Cap aktier Akk. KL (A og W)
For 2018 udgjorde honoraret til portefaljeforvalter:

Danske Small Cap aktier KL Akk. A: 733.000 kr.
Danske Small Cap aktier KL Akk. W: 161.000 kr.

Depotselskabsaftale

Foreningen har indgaet depotselskabsaftale med Ringkjgbing Landbobank A/S. Ringkjgbing Landbobank A/S
patager sig herefter som depotselskab at opbevare og forvalte finansielle instrumenter og likvide midler for
hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v., lov om finansiel
virksomhed og samt Finanstilsynets bestemmelser.

Ringkjebing Landbobank A/S patager sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser. Endvidere
varetager Ringkjgbing Landbobank A/S opgaven som foreningens bevisudstedende institut.

Ajourfarte oplysninger om foreningens depotselskab og depotselskabets eventuelle videredelegation vil blive
offentliggjort i foreningens prospekt, som udleveres til investorer pa anmodning.

Aftalen kan opsiges af begge parter med 6 maneders varsel.

Som vederlag for disse ydelser betaler afdelingen et fast &rligt gebyr pa 40.000 kr. p.a. Herudover betaler
foreningen VP-omkostninger samt et transaktionsgebyr pa 100 kr. pr. transaktion.

For 2018 udgjorde vederlaget til depotselskabet:

Danske Small Cap aktier KL (A og W)
Danske Small Cap aktier KL A: 240.000 kr.
Danske Small Cap aktier KL W: 30.000 kr.

Danske Small Cap aktier Akk. KL (A og W)
Danske Small Cap aktier KL Akk. A:  94.000 kr.
Danske Small Cap aktier KL Akk. W: 21.000 kr.

Andre samarbejdsaftaler
For at styrke radgivningen af investorerne samt markedsferingen har foreningen indgaet en samarbejdsaftale
med BIL Danmark, filial af Banque Internationale & Luxembourg SA. Aftalen har til sigte at age serviceringen
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af savel eksisterende som potentielle, nye investorer med henblik pa at forbedre investorstilfredsheden i for-
eningens afdelinger.

Aftalen kan af begge parter opsiges med tre maneders varsel, dog saledes at aftalen kan opsiges af foreningen
uden varsel, safremt dette méatte vaere i foreningens interesse.

| henhold til ovenstaende aftale modtager BIL Danmark, filial af Banque Internationale a Luxembourg SA en
tegningsprovision pa 1,00% af indre veerdi af det tegnede antal andele samt en Izbende formidlingsprovision
pa 0,75% p.a. af den gennemsnitlige markedsveerdi af de andele af Danske Small Cap aktier KL A og Danske
Small Cap aktier Akk. KL A, som BIL Danmark, filial af Banque Internationale a Luxembourg SA og eventuelle
tredjeparter har i depot. For Danske Small Cap aktier KL W og Danske Small Cap aktier Akk. KL W betales
ikke tegningsprovision og lgbende formidlingsprovision.

BIL Danmark, filial af Banque Internationale 4 Luxembourg SA varetager endvidere opgaven med at stille
priser i markedet pa foreningens andele med det formal at fremme likviditeten og mindske omkostningerne
ved handel i andelene. Aftalen kan opsiges med tre maneders varsel, dog saledes at aftalen kan opsiges af
foreningen uden varsel, s&fremt dette matte vaere i foreningens interesse. | henhold til aftalen modtager BIL
Danmark, filial af Banque Internationale & Luxembourg SA et arligt honorar p& 25.000 kr. for afdelingen.

Bestyrelse

Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen. Honorarets fordeling pa de enkelte afdelinger
er omfattet af vedteegternes bestemmelser herom. For 2018 udgjorde vederlaget til bestyrelsen 230.000 kr.
For 2019 budgetteres med et vederlag til bestyrelsen pa 231.000 kr.

Finanstilsynet

Finanstilsynet afregnes efter regning. Vederlagets fordeling pé de enkelte afdelinger er omfattet af vedtaegter-
nes bestemmelser herom. For 2018 udgjorde vederlaget til Finanstilsynet for denne afdeling 41.000 kr. For
2019 budgetteres med et vederlag til Finanstilsynet pa 41.000 kr.

Samlede administrationsomkostninger
Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger.

Ved feellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfares til de enkelte afdelinger. Feellesom-
kostningerne ved foreningens virksomhed fordeles periodisk mellem afdelingerne under hensyntagen til bade
deres investerings- og administrationsmaessige ressourceforbrug i Izbet af perioden og til deres formue primo
perioden. Safremt en afdeling ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en forholdsmaessig andel af
feellesomkostningerne.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, it, revision,
tilsyn og depotselskab ma for denne afdeling ikke overstige 2,5% af den gennemsnitlige formuevaerdi af afde-
lingen inden for regnskabsaret. Salgs- og informationsomkostninger skal ogsa holdes inden for naevnte 2,5%
i det omfang, de ikke finansieres af emissionsindteegterne.

Afdelingens samlede administrationsomkostninger i % af afdelingens gennemsnitlige formue for de seneste
fem ar udgjorde:
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Administrationsomkostninger 2014 2015 2016 2017 2018
Danske Small Cap aktier KL A 2,04% 2,00% 2,06% 1,93%5 2,01%
Danske Small Cap aktier KL W - - - 0,46%7 1,42%
Danske Small Cap aktier Akk. KL A - - - 0,22%° 2,43%
Danske Small Cap aktier Akk. KL W - - - 0,17%" 1,68%
AoP

De arlige omkostninger i procent (AOP) opggres i henhold til Investering Danmarks definition.

AOP indeholder administrationsomkostninger og handelsomkostninger vedrgrende den Igbende drift samt in-
vestors handelsomkostninger i form af det maksimale emissionstillaeg og indlgsningsfradrag. Belgbet bereg-

nes under forudsaetning af, at investeringen holdes i syv ar.
Aktuel AOP (+ indirekte handelsomkostninger) for afdelingernes andelsklasser:

Danske Small Cap aktier KL A: 2,44% (+ 0,07%)
Danske Small Cap aktier KL W: 1,67% (+ 0,07%)
Danske Small Cap aktier Akk. KL A:  2,93% (+ 0,07%)
Danske Small Cap aktier Akk. KL W: 2,02% (+ 0,07 %)

5 Andelsklassen har vaeret aktiv siden 25. august 2017. Andelsklassen er viderefgrt fra afdeling Danske Small Cap aktier.
7 Andelsklassen har vaeret aktiv siden 25. august 2017.

® Andelsklassen har vaeret aktiv siden 7. december 2017.

11 Andelsklassen har vaeret aktiv siden 7. december 2017.
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Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens bestyrelse
Development Manager Jacob Saxild,
formand

Copenhagen Capacity

Ngrregade 7B

1165 Kgbenhavn K

Advokat Jette H. Ronge
Aumento Advokatfirma
Ny Dstergade 3, 4.
1101 Kgbenhavn K

Foreningens direktion

Martin Udbye Madsen, adm. direktar
Tage Fabrin-Brasted, direktar
Nykredit Portefglje Administration A/S
Kalvebod Brygge 1 -3

1780 Kgbenhavn V

CVR nr. 16 63 76 02

Foreningens depotselskab
Ringkjgbing Landbobank A/S
Torvet 1

6950 Ringkgbing

CVR nr. 37 53 68 14

Yderligere information

Niels Pram Nielsen
Slagelsevej 85
4450 Jyderup

Foreningens revisor

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
c/o Postboks 250

Osvald Helmuths Vej 4

2000 Frederiksberg

CVR-nr. 307002 28

Portefoljeforvalter

BIL Danmark, filial af Banque Internationale a Luxem-
bourg SA

Grgnningen 17

1270 Kgbenhavn K

CVR nr. 10 51 05 03

@nsker De yderligere information om Investeringsforeningen BIL Danmark, er De velkommen til at besgge
foreningens hjemmeside pa adressen www.bildanmark.dk.

De er naturligvis ogsa velkommen til at kontakte Investeringsforeningen BIL Danmark pa foreningens adresse
eller foreningens radgiver:

BIL Danmark, filial af Banque Internationale a Luxembourg SA
Grgnningen 17

1270 Kgbenhavn K

Telefon 33 46 11 00

Klageansvarlig
Private investorer af foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til foreningens
klageansvarlige hos foreningens investeringsforvaltningsselskab. Klagevejledning fremgéar af foreningens

hjemmeside www.bildanmark.dk og kan endvidere fas ved henvendelse til foreningens investeringsforvalt-
ningsselskab.
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Ankeinstans
Private investorer i afdelingerne kan anke forhold vedrgrende foreningen til

Det finansielle ankenaavn
Store Kongensgade 62, 2.
1264 Kgbenhavn K
sek@fanke.dk

TIf. 35 43 63 33

Serlige forbehold

Dette prospekt, der er udarbejdet pa dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler
og lovgivning. Prospektet er indsendt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 12 i lov om investeringsforeninger og specialforenin-
ger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. Prospektet er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder med
henblik pa salg og markedsfgring af foreningsandele uden for Danmark.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrgrende investeringsmaessige eller andre forhold. Investorer opfordres
til at sgge individuel radgivning om egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande veere underlagt seerlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af prospektet, er
forpligtede til selv at undersgge og iagttage sadanne restriktioner. De af prospektet omfattede foreningsandele ma ikke udbydes eller
selges i USA, Canada og Storbritannien, og dette prospekt ma ikke udleveres til investorer hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en opfordring til at gere tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en sadan
opfordring til at gare tiloud ikke er tilladt, eller til personer, over for hvem et sadant tilbud eller en sadan opfordring til at ggre tilbud ikke er
tilladt.

Enhver oplysning i naervaerende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og vedteegternes
rammer gendres efter bestyrelsens beslutning.
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Vedtaagter

for

Investeringsforeningen
BIL Danmark
Navn og hjemsted
§1 Foreningens navn er Investeringsforeningen BIL Danmark.
Stk. 2  Foreningen opererer tillige under binavnet Investeringsforeningen BIL Nordic Invest

Stk. 3 Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Koemmune.

Formal

g2 Foreningens formél er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller offentlighed
at modtage midler, som under iagttagelse af et princlp om risikespredning anbringes | instrumenter
i overensstemmelse med kapltel 14 | lov om Investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en
investor at indigse investorens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. § 12.
Stk. 2  Foreningen har mulighed for at udave virksomhed som masterinstitut, s3fremt Finanstil-

synets har givet tilladelse hertil.

Investorer

§3 Investor | foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue jf. § 9 (heref-
ter "andele”),

Ha=ftelse

84 Foreningens investorer hafter alene med det for deres andele indbetalte belpb og har derudover

ingen hzeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2  Foreningens afdelinger, jf. § 6 ha=fter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling hzefter dog
ogsa for sin andel af de fzelles omkostninger. Er der forgeeves foretaget retsforfelgning,
eller er det pd anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser
efter 2, pkt., heefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de feelies om-
kostninger.

Stk. 3 Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningssel-
skab hasfter ikke for foreningens forpligtelser.




Midlernes anbringelse

§5 Bestyrelsen fastsastter og er ansvarllg for den overordnede investeringsstrategi for hver afdeling
inden for de | § 6 fastsatte rammer.

Stk. 2

Investeringerne foretages i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelinger og andelsklasser

§6 Foreningen er opdelt i felgende afdelinger:

Stk. 1

Danske Small Cap aktier KL

Afdelingen Investerer i aktler, der enten er udstedt af et dansk selskab, som har fiet ad-
gang til eller er optaget til handel p& Nasdaq Copenhagen A/S, eller vaere handlet pd et
andet dansk reguleret marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.
Afdelingen Investerer primaart | sma og mellemstore selskaber.,

Afdelingen kan endvidere indskyde midier i et kreditinstitut { henhold til bestemmelserne
herom i lov om Investeringsforeninger m.v.,

Afdelingen opfylder reglerne | aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2,

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p8 dzzkket basis og foretage udl@n
af veaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emisslon og indlpsning, jf. § 13.

Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.

Stk. 2 Danske Small Cap aktier Akk, KL
Afdelingen investerer i aktier, der enten er udstedt af et dansk selskab, som har fiet ad-
gang til eller er optaget til handel p& Nasdaq Copenhagen A/S, eller er handlet p& et andet
dansk reguleret marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afde-
lingen investerer primaert i sma og mellemstore selskaber.
Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom | lov om investeringsforeninger m.v.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket basis og foretage udI&n
af vaerdipapirer.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emlssion og Indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende,

§7 En afdeling kan opdeles | andelsklasser, hvortil der kan veere knyttet klassespecifikke aktiver.
Stk. 2 En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue, og heller ikke

til eventuelle klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af




formuen, herunder en del af afkastet af den felles portefolje og afkastet af de klassespe-
cifikke aktiver,

Stk. 3  En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 20,
stk. 5. Andelsklasserne kan indbyrdes variere p3 folgende karakteristika:

1. Denominering i valuta.

2.  De typer af investorer andelsklasserne markedsfares overfor.

3. Lebende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelsen om andels-
klasser i danske UCITS.

4, Emissionstilleag og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 | bekendtgerel-
sen om andelsklasser i danske UCITS. og reglerne | bekendtggrelse om beregning
af emissions- og indl@sningspriser ved tegning cg indlgsning af andele i investe-
ringsforeninger m.v.

5. Prisberegningsmetode, jf. bekendtgerelse om beregning af emisslons- og Indlps-
ningspriser ved tegning og Indl@sning af andele | danske UCITS m.v.

6. Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finanslelle instrumenter samt
en kontantbeholdning til brug for klassens Ipbende likviditetsbehov.

7.  Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8. Minimumsinvestering.

9. Andre karakteristika end de i nr. 1 - 8 anfgrte, hvis foreningen kan godtgere, at
investorer | en andelsklasse ikke tilgodeses pd bekostning af investorer | en anden
andelsklasse.

Stk. 4 Foreningen skal pd sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika, jf. § 7 i
andelsklassebekendtggrelsen.

Lan
§8 Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage 18n

Stk. 2 Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen dog optage 13n for sine afdelinger i henhold
til lovens bestemmelser herom.
Andele i foreningen
g9 I bevisudstedende afdelinger er andelene registreret i en vaardipapircentral og udstedes gennem
denne i stykstgrrelse pa 100 kr. eller multipla heraf medmindre andet er anfart for den enkelte
afdeling 1 § 6.

Stk. 2  Hver afdeling afholder samtlige egne omkostninger ved registrering | en vaerdipapircentral.

Stk. 3 Vaerdipaplrcentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorens andel af for-
eningens formue.

Stk. 4 Foreningsandelene skal lyde p8 navn og noteres i foreningens register over investorer.
Stk. 5 Andelene er frit omszettelige og negotiable.

Stk. & Ingen andele har szerlige rettigheder.




Stk. 7  Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Veardiansattelse og fastsattelse af den indre veerdi

§ 10

Foreningens formue vaerdiansasttes | henhold til kapitel 11 1 lov om investeringsforeninger m.v. samt
Finanstilsynets til enhver tid galdende bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS,

Stk. 2  Den indre vzerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens veerdi p& op-
gerelsestldspunktet, §f. stk. 1 med antal tegnede andele.

Stk. 3 Den Indre veardi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den p3 opggrelses-
tidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af faellesportefaljen,
som andelsklassen oppebzerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver
og omkostninger, der pdhviler andelsklassen, med antal teghede andele | andelsklassen.

Emission og indlgsning

g1

§12

Bestyrelsen treeffer beslutning om emisslon af andele. Generalforsamlingen treeffer dog beslutning
om emission af fondsandele. Andele | foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emis-
sionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

P& en investors forlangende skal foreningen Indigse investorens andel af en afdelings formue.
Stk. 2 Foreningen kan udsaette indlpsningen,

- ndr foreningen ikke kan fastsaette den Indre vaerdi p8 grund af forholdene pd mar-
kedet,

- ndr foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne farst fastsatter Ind-
Izsningsprisen, ndr foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene nadven-
dige aktiver, eller

- hvis et masterinstitut, som foreningens afdelinger investerer | som feeder, p3 eget
initlatlv eller efter Finanstilsynets eller en anden kompetent myndigheds p&bud har

udsat sin indlgsning af andele.

Stk. 3  Finanstilsynet kan kraave, at foreningen udsastter indlgsning af andele.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§ 13

Dobbeltprismetode

Emissionsprisen fastszettes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi, jf. § 10, opgjort pd emis-
slonstidspunktet, med tillzag af et belgb til de=kning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter
og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering
samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2 Indlgsningsprisen fastszasttes efter dobbeltprismetoden til den Indre veerdi, jf. § 10, opgjort
pa indigsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til de=kning af udgifter ved salg af fi-
nansielle instrumenter og til nedvendige omkostninger ved indlgsningen.




§13a

§13b

Enkeltprismetode

Foreningen fastszetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af vaerdien, jf. § 10, af andele | for-
eningen, afdelingen eller andelsklassen. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger om
emisslon og Indigsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastszette emissi-
onsprisen og indiesningsprisen til Indre vaerdi, jf. § 10, pd det farstkommende opggrelsestidspunkt,

Madificeret enkeltprismetode

Foreningen fastszetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af vaerdien af andele | foreningen,
afdelingen eller andelsklassen. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmodnin-
ger om emission og Indlgsning af andele, som fareningen har modtaget, skal foreningen fastszette
emissionsprisen og indlgsningsprisen til indre vaardi, jf. § 10 pd det fgrstkommende opgorelsestids-
punkt.

Stk. 2  Overstiger periodens nettoemissioner et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal forenin-
gen justere den indre veerdi beregnet efter § 10, ved at tillagge et gebyr til deekning af
handelsomkostninger til emissionsprisen, Overstiger perlodens nettoindlgsninger et af be-
styrelsen fastsat antal andele, skal foreningen justere den indre vaardl beregnet efter §
10, ved at fratreekke et gebyr tit deekning af handelsomkostninger fra indlasningsprisen.
Foreningens bestyrelse fastleegger stgrrelsen af gebyret ved emission og indlgsning.

Generalforsamling

§14

§15

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2 Generalforsamling atholdes | Storksbenhavn.
Stk. 3  Ordinaer generalforsamling afholdes hvert 8r inden udgangen af april méned.

Stk. 4 Ekstraordinzer generalforsamling afholdes, ndr investorer, der tilsammen ejer mindst 5%
af det samlede pélydende af andele i foreningen / i en afdeling / | en andelsklasse, eller
nar mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet derom. Bestyrelsens
indkaldelse skal finde sted senest 4 uger efter begeeringens fremszaettelse.

Stk. 5  Generalforsamiing indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksi-
malt 4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har fremsat begasring
herom, og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller | dagspressen efter besty-
relsens skgn.

Stk. 6 I indkaldelsen skal foreningen angive, hvilke anliggender generalforsamlingen skal be-
handle. S3fremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedteegtsaendringer, skal
forslagets vaesentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Stk. 7 Dagsorden og de fuldstazndige forslag samt for den ordinzere generalforsamlings vedkom-
mende tillige arsrapport med tithgrende revisionspétegning skal senest 2 uger fgr denne
geres tilgengelige for investorerne.

Stk. 8 Investorer, der vil fremseette forslag til behandling p& den ordinaere generalforsamling,
skal fremszette forsiaget skriftligt til bestyrelsen senest 1, februar.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afger alle sporgsmal
vedrorende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.
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§17

Stk, 2

Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten,
Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraeftet udskrift skal veere tilgaangelig for inve-
storerne p3 foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

a i Fremlzeggelse af 8rsrapporten til godkendelse, herunder ledelsens beretning for det
forlebne regnskabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerea-
lisationer samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen

Valg af medlemmer til bestyrelsen og eventuelt en suppleant

Valg af revision

Eventuelt

-

VR wN

Enhver tiimeldt Investor | foreningen har sammen med en evt. r&dgiver ret til at deltage i general-
forsamlingen. Tlimelding skal ske til foreningen senest 5 bankdage forinden mod forevisning af for-
ngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

Stk. ©

Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsam-
lingen er noteret pd vedkommende investors navn | foreningens register over investorer.

De befajelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings investo-
rer for sa vidt angar godkendelse af afdelingens regnskab, andring af vedtzegternes regler
for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens oplgsning, overflytning, afvikling, sam-
menlagning eller deling samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

De befajelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses in-
vestorer for sa vidt angdr sendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklas-
sens afvikling og andre spargsmal, der udelukkende vedrarer andelskiassen.

Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 pdlydende andel i afdelinger/andelskiasser,
der er denomineret i danske kroner, medmindre andet er anfert for den enkelte afdeling i
§ 6. I afdelinger eller andelsklasser, der er denomineret i anden valuta, beregnes antallet
af stemmer ved at muitiplicere den nominelle vaerd| af investorens antal andele med den
officlelt fastsatte valutakurs mod danske kroner pa den af Danmarks Natlonalbank opgjorte
liste over valutakurser 1 uge forud for generalforsamlingen og dividere resultatet med 100.
Det sdledes fundne stemmetal nedrundes til nermeste hele tal. Hver investor har dog
mindst 1 stemme.

Enhver investor har ret til at mede ved fuldmazegtig. Fuldmagten, der skal fremlaagges, skal
veere skriftlig og dateret og kan ikke gives for lzzngere tid end 1 ar. Fuldmagt til bestyrelsen
skal dog gives til en bestemt generalforsamling med en p8 forhlnd kendt dagsorden.

Der gaelder ingen stemmeretsbegraznsning.

Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse
af de i § 1B navnte tilfeslde.

Der ma ikke foretages lyd- og billedoptagelser pd generalforsamlingen.




FEndring af vedtagter, fusion, spaltning og afvikling m.v.

§ 18 Beslutning om andring af vedtzegterne og beslutning om en forenings afvikiing, spaltning eller fu-
sion af den opherende forening, er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 s8vel af de stemmer,
der er afgivet, som af den del af formuen, der er repraesenteret pd generalforsamlingen.

Stk. 2 Beslutning om &ndring af vedtaagternes regler for anbringelse af en afdellngs formue, en
afdellngs afvikling, spaltning, overfiytning af en afdeling eller fusfon af den ophgrende en-
hed titkommer pd generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning om zendring af
vedtzagterne er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af s8vel de stemmer, der er
afgivet, som af den del af afdelingens formue, der er repraesenteret pa generalforsamiin-
gen.

Stk. 3 Beslutning om eendring af vedtagternes regler for en andelsklasses specifikke karaktert-
stika og en andelsklasses afvikling tilkommer pd generalforsamlingen investoren i andels-
klassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de
stemmer, der er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er repraesenteret
pd generalforsamlingen.

Stk. 4 Fuldmagter til at mpde pa den farste generalforsamling skai, medmindre de udtrykkeligt
tilbagekaldes, anses for gyldige ogsa med hensyn til den efterfglgende generalforsamling,
s&fremt der Ikke er nye dagsordenspunkter.

Bestyrelsen

§19 Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestdr af mindst 3 og hgjst 8 bestyrelsesmedlem-
mer.

Stik. 2 Bestyrelsen vaalger selv sin formand.

Stk. 3 Hvert 3r afgdr de 2 bestyrelsesmedlemmer, der har fungeret laengst, regnet fra de pgzel-
dendes sldste valg. Mellem flere medlemmer, der har fungeret lige i&nge, bestemmes
afgangen ved lodtraakning. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4  Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pd generalforsamlingen efter udigbet af det
regnskabsdr, hvori vedkommende fylder 75 &r,

Stk. 5  Bestyrelsen er beslutningsdygtig, ndr over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Be-
slutninger traeffes ved simpel stemmeflerhed. I tilfaelde af stemmelighed er formandens
stemme afgarende.

Stk. 6 Bestyrelsens medlemmer modtager et &rligt honorar, der godkendes af generalforsamlin-
gen.

§ 20 Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder inve-

steringerne til enhver tid.

Stk. 2 Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt | overensstem-
melse med lovgivningen og vedtsgterne og skal herunder pase, at bogforing og formue-
forvaltning kontrolleres p8 tilfredsstillende made.




Administration

§ 21

Tegningsregler

§22

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for foreningens vaesentligste aktivitets-
omrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlaegges.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne azndringer | foreningens vedtagter, som
zendringer | lovgivningen ngdvendlgger, eller som Finanstilsynet pabyder.

Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og andelsklasser | nye afdelinger, samt andelsklas-
ser | eksisterende afdelinger, hvar generalforsamlingen tidligere har truffet beslutning om,
at afdelingen kan opdeles | andelsklasser, og er bemyndiget til at gennemfgre de ved-
teegtseendringer, som er ngdvendige, elier som Finanstilsynet foreskriver som betingelse
for godkendelse.

Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansegning om opta-
gelse til hande! af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret mar-
ked. Det er alene generalforsamlingen, der er bemyndiget til at traeffe beslutning om at
afnotere en afdeling eller en andelsklasse fra et reguleret marked.,

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage forelgbig udlodning | foreningens afdelinger, if.
g 26, stk. 3.

Bestyrelsen ansatter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfgre sit
hverv | overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Bestyrelsen kan | stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et investerings-
forvaltningsselskab, sdledes at de opgaver, der pdhviler en forenings direktar, udfgres af
investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstllsynet skal godkende foreningens de-
legation af den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.

Bestyrelsen kan trazkke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse
af foreningen til et nyt Investeringsforvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil
veere til gavn for foreningen. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den
daglige ledelse til et nyt investeringsforvaltningsselskab,

Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet efter stk.
3 overdrages direkte fra det forhenvaerende investeringsforvaltningsselskab til foreningens
nye investeringsforvaltningsselskab,

Foreningen tegnes af:

Stk 2

1. to bestyrelsesmedlemmer i forening, eller

2. et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen i foreningens Inve-
steringsforvaltningsselskab.

Bestyrelsen kan meddele prokura.




Stk. 3  Bestyrelsen traeffer beslutnlng om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens instru-
menter.

Administrationsomkostninger
§ 23 Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne emkostninger.

Stk. 2 Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed | et regnskabsdr deles mellem afdelin-
gerne/andelsklasserne under hensyntagen til bdde deres investerings- og adminlstrations-
meaessige ressourceforbrug | Igbet af perioden og til deres formue primo perioden.

Stk. 3  Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret | hele regnskabsaret, baerer den
en forholdsmazssig andel af feellesomkostningerne.

Stk. 4 Ved feellesomkostninger forstds de omkostninger, som Ikke kan henfares til de enkelte
afdelinger henholdsvis andelsklasser, herunder blandt andet honorar til bestyrelse og di-
rektion eller investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 5 De samlede administratlonsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, it, revision, tilsyn, markedsfaring, formidling og depotselskabet mé for hver af-
deling eller andelsklasse ikke overstige 2,5% af den gennemsnitlige formueveerdi | afde-
lingen eller andelsklassen inden for regnskabsaret, medmindre andet er anfert for den
enkelte afdeling i § 6,

Depotselskab

§ 24 Foreningens Ffinansielle instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen
vaelger et depotselskab. Valget af depotselskabet skal godkendes af Finanstilsynet..

Stk. 2 Bestyrelsen traaffer beslutning om andring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen finder,
at det vil veere til gavn for foreningen. Foreningens aktiver skal i s2 tilfelde overdrages
direkte fra det forhenveerende depotselskab til det nye depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud
§ 25 Foreningens regnskabsar er kalenderdret.

Stk. 2 For hvert regnskabs3r udarbejder ledelsen en 8rsrapport bestdende som minimum af en
ledelsesberetning og en ledelsespdtegning for foreningen samt et drsregnskab for hver
enkelt afdeling, bestidende af en resultatopggrelse, en balance og noter, herunder redegg-
relse for anvendt regnskabspraksis. Redegerelse for anvendt regnskabspraksis kan udar-
bejdes som en felles redegerelse for afdelingerne.

Stk. 3  Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse for
perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med be-
kendtgerelse om finansielle rapporter for danske UCITS,

Stk. 4 Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalfor-
samlingen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger,
som indg2r i &rsrapporten.
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Stk. 5  Arsrapporter og halv3rsrapporter kan udarbejdes og aflaagges pd dansk eller engelsk.
Stk. 6 Foreningen udleverer p3 begaering den seneste reviderede &rsrapport og den seneste halv-
drsrapport ved henvendelse til foreningens kontor.

Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfarte krav
til minimumsudlodning. Udlodningen foretages pa baggrund af de i regnskabsdret indtjente renter
og udbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster med fradrag af afdelingens/foreningens ad-
ministrationsomkostninger.

Stk. 2  Provenu ved formuerealisation | gvrigt tillegges afdelingens formue, medmindre general-
forsamlingen efter bestyrelsens forslag traeffer anden beslutning.

Stk. 3 I udloddende afdelinger kan der efter regnskabsdrets afslutning, men inden ordinzer ge-
neralforsamling afholdes, foretages udlodning, der opfylder de I ligningslovens § 16 C an-
ferte krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reglerne
i ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderllgere belgb. P8 den ordinzre
generalforsamling godkendes stgrrelsen af udlodningen.

Stk. 4  Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral betales via
investorens konto i det kontofgrende institut.

Stk. 5 I Akkumulerende afdelinger henlzegges nettooverskuddet til foregelse af afdelingens for-
mue.

0-0-0-0-0
Saledes vedtaget pd bestyrelsesmgde 20. september 2017

Kgbenhavn, den 20. september 2017

‘/Jacob Saxild

( (/g@é/@« W

Niels Pram Nielsen Jette H. Ronge

Foranst3ende vedtzgter for Investevi W;-} -
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der treeder | stedet for de senest den M&
godkendte vedtzgter, godkendes herved i medfer af tov om
investeringsforeninger m.v. som g&ldende indtil videre.

Finanstilsynet, den /4. okiober QOIF-
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