Delarsrapport 3,2023

> OMSATTNINGEN uppgick till 34 993 Mkr (28 404 Mkr)
> RESULTATET EFTER FINANSNETTO uppgick till 4 953 Mkr (3 904 Mkr)

(Fjolarets resultat efter finansnetto positivt paverkat med 118 Mkr avseende engangshiandelser;
-114 Mkr under kvartal ett och +232 Mkr under kvartal tva)

> RESULTATET EFTER SKATT uppgick till 3 817 Mkr (3 025 Mkr)

> VINSTEN per aktie fore och efter utspadning, beraknad pa genomsnittligt
antal utestaende aktier under perioden, uppgick till 1,89 kr (1,48 kr)

> FORVARV AV
- 65% av aktierna i kanadensiska brasvarmebolaget Miles Industries Ltd
- 100% av aktierna i nederlandska varmepumps- och varmvattenberedar-
tillverkaren ITHO Daalderop/Climate for Life
- 83,2 % av aktierna i portugisiska brasvirmebolaget Solzaima
- 77,5% av aktiernaiirlandska elementbolaget Ceramicx Ireland Limited



VD Gerteric Lindquist har ordet

Fortsatt god omsattnings- och

resultatutveckling

Overgripande god efterfragan hittills men med stora variationer. Atergang till

normala leveranstider.

Koncernens omséattningstillvaxt under arets férsta nio madnader uppgick
till 23,2% (26,6%) varav 17,4% (23,6%) var organisk. Den svaga svenska
kronan har haft en viss positiv effekt pad omsattningsutvecklingen lik-
som de prishdjningar som genomférdes under fjolarets férsta halft. Den
reellt organiska tillvaxten ligger emellertid avsevart dver den malsatta
nivan pa 10%.

Efterfrageutvecklingen har hittills varit 6vergripande god men med
stora variationer mellan olika marknader och produktsegment. Riksban-
kernas inflationsbekdmpning med hogre rantor som framsta vapen for-
svagar emellertid efterfrdgan pa framfor allt nyproducerade bostader.
Detta far i sin tur aterhallande effekter i flera produktsegment som é&r
direkt relaterade till bostadsproduktion.

Var starka position inom saval produktsegment inriktade mot reno-
vering som produktsegment inriktade mot hallbara energildsningar ger
oss en robust profil ndr nu den ekonomiska omvarlden markbart férsva-
gas.

| likhet med vad som noterades redan under senare delen av forsta
halvaret har forsorjningssituationen av komponenter fortsatt att for-
béattras. Detta har mdojliggjort att vara egna leveranstider nu ér tillbaka
pa normala nivaer.

De forvarv som hittills genomforts under aret integreras helt i enlig-
het med véra férvantningar.

Affiarsomradet NIBE Climate Solutions En mycket kraftig tillvaxt for
varmepumpsmarknaden i Europa inleddes redan under pandemin, vilket
var en konsekvens av den dartill hérande renoveringsvagen. Tillvaxten
forstarktes ytterligare av energiprisexplosionen som en foljd av Ryss-
lands avskyvarda invasion av Ukraina. Parallellt lanserades flera ambi-
tidsa incitamentsprogram fér vdrmepumpsinstallationer i ett antal 1an-
der inom EU.

Vid halvarsskiftet kom s& en viss avmattning av den starka europe-
iska varmepumpsmarknaden. Detta som en konsekvens av att flera lan-
der borjade se dver sina incitamentsprogram, energipriserna gick till-
baka, rantehdjningarna hade blivit kdnnbara samtidigt som det konsta-
terades att distributionsledet hade for stora lager, i viss utstrackning av
produkter som slutkonsumenterna av olika anledningar uppenbarligen
inte har som férstahandsval.
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Arsstamma

Den under atskilliga kvartal rapporterade procentuella 6kningstak-
ten avseende antalet levererade varmepumpar fran tillverkningsledet
har visat sig langsiktigt vara for hog, inte enbart pa grund av de redan
nadmnda anledningarna samt bristen pa installatérskapacitet utan dven
ur saval ett kvalitets- som hallbarhetsperspektiv. Nar nu omstéllningen
fran fossila uppvarmningsalternativ till varmepumpar ager rum maste
slutkunderna tillférsakras hogsta kvalitet vad géller saval produkter som
installation samt framtida service- och produktansvar.

Incitamentsprogrammen for installation av varmepumpar har nu i
omredigerade former bérjat komma pa plats i flera europeiska lander
och dven om de i vissa fall &r nagot mindre generdsa an tidigare sa ger
de fortsatt en tydlig vagledning och avsevard finansiell hjalp. De néd-
vandiga lagerjusteringarna kommer att vara av 6vergaende karaktar
och tycks dessutom ha en nagot mindre paverkan pa de tillverkare som
inte fullt ut kunde leverera nér distributionsledet bestéllde som mest.

Ranteutvecklingen ar naturligtvis oméjlig att med nagon stérre pre-
cision sia om men den allmé&nna uppfattningen tycks vara att vi ar néra
réntetoppen och erfarenheten ar att nar detta med stérre sdkerhet har
kunnat konstateras boérjar nyproduktionen av bostader sa smatt komma
igang igen.

Var beddmning ar fortsatt att den europeiska varmepumpsmark-
naden, med undantag fér nagot eller méjligen nagra f4 kommande kvar-
tal, kommer att uppvisa en bade god och kontinuerlig arlig tillvaxt under
overskadlig framtid eftersom det ar ett av fa realistiskt hallbara alterna-
tiv for klimatisering av saval befintliga som nyproducerade bostader och
de flesta dvriga fastigheter.

Olikt den europeiska varmepumpsmarknaden sa har den nordameri-
kanska gladjande nog snarare gattin i ett forhojt tempo, vilket ar ett re-
sultat av framfor allt den amerikanska administrationens stora omstall-
ningsprogram “Inflation Reduction Act” som, till skillnad fran de mer
kortsiktiga och landspecifika programmen i Europa, ger slutkonsumen-
terna tydliga ekonomiska incitament att under den kommande 10-ars-
perioden investera i en varmepump.

De mycket omfattande investeringsprogrammen, med fokus pa
annu snabbare och effektivare produktutveckling, utékad produktions-
kapacitet och ytterligare effektivisering, sjosatts successivt. Exempel-
vis kan det ndmnas att vi ligger l&ngt fore den av EU satta tidsramen vad
géller 6vergang till naturliga kéldmedier.

Omséattningstillvaxten, den normaliserade forsorjningssituationen
och den dérigenom férbattrade produktiviteten har méjliggjort en for-
battring av bade rorelseresultatet och rérelsemarginalen. Vid jamforelse
med motsvarande period i fjol ar det viktigt att komma ihag att rorelse-
resultatet da var positivt paverkat av sammanlagda engangseffekter pa
118 Mkr.

Affarsomradet NIBE Stoves har upplevt en fortsatt tudelad efterfra-
gesituation i Europa. Medan tillvédxten fortsatt varit mycket god foér
vedeldade produkter sa har bade gaseldade produkter och pelletskami-
ner haft en svagare utveckling. | Nordamerika har hela braskaminmark-
naden haft en svagare efterfradgan under innevarande ar, framfor allt pa
gaseldade produkter.

| likhet med de bada andra affarsomradena har férsérjningssituat-
ionen avseende komponenter normaliserats och kombinerat med egna
kapacitetsdkningar atergar vi nu successivt till normala leveranstider.

Det ambitiésa investeringsprogrammet fortskrider enligt plan och
huvudfokus ligger, liksom tidigare beskrivits, pa framtida kapacitet och
ytterligare effektivisering.

NIBE - DELARSRAPPORT 3, 2023



Utover det standigt pagaende arbetet med att utveckla nya modell-
serier laggs storaresurser dels pa styrning av forbranningen i vedeldade
kaminer dels pa reduktion av partikelméngden vid vedeldning. Den
forsta modellserien med elektronisk styrning av férbranningsluften, vil-
ken aven ar mdjlig via smartphone, har redan lanserats och de forsta
produkterna med avancerad partikelrening kommer att lanseras under
2024.

Rorelseresultatet ar visserligen hégre an under motsvarande period
i fjol men de kostnadsanpassningar som vi genomfort liksom de stora
marknads- och utvecklingskostnaderna har kortsiktigt tart pa rérelse-
marginalen.

Affiarsomrade NIBE Element har i likhet med NIBE Stoves upplevt en
fortsatt ojamnt fordelad efterfrdgan. Produktomraden knutna till rena
konsumentvaror har haft en svagare utveckling, vilket har sin férklaring
i en svagare konjunktur. Detta hari sin tur dessutom férorsakat nédvan-
diga lagerjusteringar hos vara kunder, vilket i det kortare perspektivet
inneburit att nedgangen paverkat oss tvafaldigt.

Aven halvledarsegmentet har haft en svag utveckling, vilket dock
huvudsakligen har handelspolitiska orsaker. Redan under 2024 bedéms
emellertid detta segment bérja véxa igen eftersom de nya tillverknings-
enheterna for halvledare som nu &r under uppférande bade i Nordame-
rika och Europa successivt kommer att fa sin tillverkningsutrustning le-
vererad under aret.

Nar det géller produktsegment knutna till hallbarhet, féornybar energi
och energieffektivisering ser vi daremot en klart 6kad efterfragan.

Aven inom elektrifieringen av fordonsindustrin ser vi stora framtida
mojligheter och redan under nasta ar kommer flera storre pagaende
projekt att ga 6ver i serieproduktion.

Att vindkraftsindustrin haft en sa pass svag utveckling i ar ar nagot
forvanande med tanke pa den tilltro och de foérhoppningar som knyts
just till dess framtid. Den huvudsakliga anledningen &r genomgaende
langa tillstandsprocesser i de flesta lander. Aven har bedéms emellertid
nagot av en islossning kunna ske under 2024.

Efter manga arbetsamma kvartal med stdndiga komponentbrister
kan vi med tillfredsstéllelse konstatera att var leveranssakerhet nu ar
tillbaka pa en tillfredsstéallande niva igen.

For att mota den forvantade efterfragan inom de mer framtidsorien-
terade produktomradena genomférs stora satsningar bade i kapacitet
och effektivisering. Parallellt sker en anpassning inom de produktomra-
den dar efterfrdgan ar svagare. Rorelseresultatet liksom rérelsemargi-
nalen har mot bakgrund av detta férsvagats.

Investeringar

Investeringsnivan i de befintliga verksamheterna uppgick under arets
forsta nio manader till 2 277 Mkr jamfort med fjolarets 1300 Mkr. Exklusive
leasingkontrakt I&g avskrivningstakten pa 922 Mkr jamfért med 819 Mkr
under forsta halvaret i fjol. Givet de beddmda, fortsatt goda marknadsfér-
utsattningarna inom alla vara tre affarsomraden samt ytterligare auto-
mation, rationaliseringar och héllbarhetsutveckling, kommer investe-
ringstakten i de befintliga verksamheterna att férbli hég. Enbart under de
kommande tre till fyra &ren bedéms investeringarna ackumulerat uppga
till cirka 10 miljarder kronor, varav drygt hélften i utékad produktionska-
pacitet.

Resultat

Rorelseresultatet férbattrades under arets forsta nio manader med
35,4% jamfort med motsvarande period i fjol och rérelsemarginalen for-
battrades fran 14,0% till 15,4%.

Resultatet efter finansnetto férbattrades under arets forsta nio mana-
der med 26,9% och vinstmarginalen forbattrades till 14,2% fran fjolarets
13.7%.

Utan engangseffekten av nedskrivningarna med 114 Mkr under kvar-
tal ett i fjol, avseende vara ryska verksamheter samt engangsintakten
pa 232 Mkr under kvartal tva ifjol, avseende avyttringen av aktierna i
Schultess, hade rérelsemarginalen under fjolarets forsta nio manader
varit 13,6% och vinstmarginalen 13,3%.
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Gerteric Lindquist
Verkstdllande Direktér

Utsikter for 2023

Var foretagsfilosofi och vart starka produktprogram med fokusering
pa energieffektivitet och hallbarhet ligger ratt i tiden eftersom
omstéliningen till ett fossilfritt samhélle beddms som oaterkallelig.
Vi har god beredskap for att kunna vara fortsatt offensiva pa for-
varvssidan.

Vart interna effektivitetsarbete kombinerat med noggrann kost-

nadskontroll borgar for fortsatt goda marginaler.

Alla vara tre affarsomraden har en god geografisk spridning, vilket

goOr oss mindre sarbara for lokala férsvagningar av efterfragan.

Var decentraliserade organisation, byggd pa sjélvstandiga enheter,

ar val beprovad och skapar forutsattningar fér 6kad motivation och

flexibilitet.

o Pandemieffekterna har klingat av, vilket utgér en mycket viktig och

positiv faktor.

Problemen pa underleverantorssidan har successivt reducerats

under aret och utgor inte langre nagon hamsko.

o Effekterna av kriget i Ukraina, generell 6vrig politisk oro som
exempelvis konflikten i Gaza, ranteutvecklingen samt de volatila
energipriserna ar daremot svarbedémda.

o Var vana och vara erfarenheter trogna ar vi emellertid forsiktigt

optimistiska till var utveckling under aret som helhet.

o

VerkstallandeDire

Markaryd den 15 noyember;2023
Ul



NIBE Group

Omsattning per geografisk region

Nyckeltal Kv1-3 Kv1-3 senaste Helar
Y 2023 2022 12man 2022
Nettoomsattning Mkr 34993 28404 46660 40071 5%
Tillvaxt % 23,2 26,6 26,8 30,0
varav férvarvad % 5.8 3,0 56 35 = Norden
Rorelseresultat Mkr 5381 3975 7269 5863 Europa (exkl Norden)
Rérelsemarginal % 15,4 14,0 15,6 14,6 Nordamerika
Resultat efter finansnetto Mkr 4953 3904 6724 5675 L
48% Ovriga lander
Vinstmarginal % 14,2 13.7 14.4 14,2
Soliditet % 44,4 51,0 44,4 51,8
Avkastning pa eget kapital % 17.9 16,4 18,2 181
Nettoomsattning Resultat efter finansiella poster
senaste nio kvartalen (Mkr) senaste nio kvartalen (Mkr)
14 000 48 000 3000 / 7000
7 000 24 000 1500 3500
] ] ] H |:| 0
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12 man

Omsattning

Koncernens nettoomséattning uppgick till 34 993 Mkr (28 404 Mkr),
vilket motsvarar en tillvaxt pa 23,2%. Av den totala omsattningsok-
ningen pa 6 589 Mkr var 1651 Mkr férvarvad, vilket innebar att omsatt-
ningen organiskt 6kat med 17,4%.

Resultat

Periodens resultat efter finansnetto uppgick till 4 953 Mkr, vilket innebar
en resultattillvaxt pa 26,9% jamfért med 2022. Resultatet efter finans-
netto uppgick da till 3 904 Mkr. Finansiellt netto uppgick vid periodens
slut till -428 Mkr, vilket &r en férsamring med 357 Mkr jamfért med
samma period féregaende ar. Eftersom koncernens krediter i huvudsak
I6per till rérliga rantor ar det en konsekvens av det allménna réntelaget.
Periodens resultat ar belastat med forvarvskostnader pa 92 Mkr (11 Mkr).
Avkastningen pa det egna kapitalet uppgick till 17,9% (16.4%).

Forvarv

Under inledningen av januari 2023 forvarvades 65% av aktiernai det ka-
nadensiska brasvarmebolaget Miles Industries Ltd med en omséattning
pa cirka 75 MCAD. Avtal finns om att forvarva resterande aktier senast
2026. Bolaget har konsoliderats i NIBE Stoves fran och med januari
2023. Forvarvsbalansen ar fortfarande preliminar.

Under juni méanad ingick NIBE avtal om att férvarva samtliga aktier i
den nederlandska koncernen Climate for Life (CFL), med en omsattning
pa cirka 221 MEUR samt ett rorelseresultat fore rantor, skatter och av-
skrivningar (EBITDA) pa 40 MEUR, vilket motsvarar en marginal pa 18,1%.
Koépeskillingen uppgick till 7 154 Mkr. Koncernen har konsoliderats i NIBE
Climate Solutions fran och med augusti 2023. Forvarvsbalansen ar fort-
farande preliminar.

Under juli manad foérvarvades 83,2% av aktierna i det portugisiska
brasvarmebolaget Solzaima med avtal om att férvéarva resterande aktier
senast 2028. Bolaget har en omsattning pa cirka 20 MEUR. Solzaima in-
gar i NIBE Stoves och har konsoliderats fran och med augusti 2023. For-
varvsbalansen ar fortfarande preliminar.

Under juli férvarvades aven 77,5% av aktierna i det irlandska ele-
mentbolaget Ceramicx Ireland Limited med en omsattning pa cirka 10
MEUR. Avtal finns om att forvarva resterande aktier under 2025. Bolaget
ingar i NIBE Element och har konsoliderats fran och med augusti 2023.
Foérvarvsbalansen ar fortfarande preliminar.

Investeringar

Koncernen har under aret investerat 10 908 Mkr (2 873 Mkr). Av inve-
steringarna avser 8 631 Mkr (1573 Mkr) forvarv av verksamheter. Res-
terande 2 277 Mkr (1300 Mkr) avser i huvudsak investeringar i maskiner
och inventarier samt byggnader i befintliga verksamheter. Det investe-
ringsbelopp som avser forvarv omfattar saval initiala képeskillingar som
bedémda framtida tillaggskopeskillingar.

Kassafléde och finansiell stdllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelse-
kapital uppgick till 5 096 Mkr (3 845 Mkr). Kassaflodet efter féorandring
av rorelsekapital uppgick till 1586 Mkr (1521 Mkr). Okningen av rérelse-
kapitalet beror framst pa lageruppbyggnad av komponenter och
material som bestallts for att skydda oss mot underleverantérsproble-
men. Nagon egentlig sdsongsrelaterad lageruppbyggnad har inte hun-
nits med. Rantebarande skulder uppgick vid periodens utgang till 22 353
Mkr. Vid arets ingadng uppgick motsvarande skulder till 11 357 Mkr. Ok-
ningen sedan arets ingang beror pa investeringar i koncernens
produktionsanlaggningar samt féretagsforvarv. Koncernens disponibla
likvida medel uppgick vid periodens utgang till 4 750 Mkr jamfoért med
5 441 Mkr vid periodens ingang. Soliditeten uppgick vid periodens ut-
gang till 44,4%, att jamfoéras med 51,8% vid arets ingang och med 51,0%
vid motsvarande tid ifjol.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning, vissa koncern-
gemensamma funktioner samt finansiering. Omsattningen uppgick un-
der aret till 37 Mkr (33 Mkr) med ett resultat efter finansiella poster pa
848 Mkr (1643 Mkr).
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Affarsomradenas utveckling

Kvartalsdata

Resultatrakning koncernen 2023 2022 2021

(Mkr) Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 3 Kv 4
Nettoomsattning 1646 11833 1514 8749 9 656 9999 1667 7823 8388
Rorelsekostnader -9 891 -9986 -9735 -7808 -8 087 -8534 -9779 -6 621 -7209
Rorelseresultat 1755 1847 1779 941 1569 1465 1888 1202 1179
Finansiellt netto -101 -146 -181 -35 -22 -14 -17 -31 -36
Resultat efter finansiella poster 1654 1701 1598 906 1547 1451 1771 1171 1143
Skatt -380 -378 -378 -226 -310 -343 -401 -260 -233
Nettoresultat 1274 1323 1220 680 1237 1108 1370 91 910
Nettoomsattning affarsomraden

NIBE Climate Solutions 7736 8122 7 839 5583 6 367 6344 7782 5142 5476
NIBE Element 3013 2957 2945 2474 2672 2842 2937 2125 2214
NIBE Stoves 1250 1086 1096 900 830 1042 1239 746 904
Koncernelimineringar -353 -332 -366 -208 -213 -229 -291 -190 -206
Totalt koncernen 11646 11833 11514 8749 9 656 9999 11667 7823 8388
Rorelseresultat affarsomraden

NIBE Climate Solutions 1353 1538 1484 612 1204 1022 1500 907 852
NIBE Element 280 243 235 250 299 325 249 213 224
NIBE Stoves 165 101 99 103 95 137 216 103 143
Koncernelimineringar -43 -35 -39 -24 -29 -19 =77 -21 -40
Totalt koncernen 1755 1847 1779 941 1569 1465 1888 1202 1179

Omsattning per affarsomrade senaste nio kvartalen (Mkr)
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Respektive affarsomrades andel av omsattningen
(Kv 1-3, 2023)
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Respektive affarsomrades resultatandel
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Affarsomrade NIBE Climate Solutions

|
Omsattning och resultat
Nyckeltal Kv1-3 Kv1-3 senaste Helar —
2023 2022 12man 2022 Omséttningen uppgick till 23 697 Mkr att jamféras
Nott o K pEpsl 18204 31480 26076 med 18 294 Mkr fér motsvarande period féregaende
ettoomsattning r ar. Av omsattningsokningen pa 5 403 Mkr hanfor sig
Tillvaxt % 295 24,9 324 296 916 Mkr till férvarv, vilket innebéar att den organiska
varav férvarvad % 5,0 37 47 37 tillvaxten uppgick till 24,5%.
Rorelseresultat Mikr e 2838 5875 4338 Rorelseresultatet uppgick for perioden till 4 375 Mkr
Rérelsemarginal % 18,5 15,5 18,7 16,6 att jamforas med 2 838 Mkr motsvarande period fo-
Tillgangar Mkr 49072 32903 49072 33813 regaende ar, vilket innebar en rorelsemarginal pa
18,5% jamfort med 15,5% foregaende ar. Rérelsemar-
Skulder Mkr 31 6154 8123 6504 ginalen under den senaste 12-méanaders perioden
Investeringar i anlaggningstillg Mkr 1841 963 2314 1436 uppgar darmed till 18,7%.
Avskrivningar Mkr 734 630 979 875
Marknaden
|

Energieffektivisering och miljévanlig klimatisering av saval stérre som
mindre fastigheter star hogst upp pa den internationella agendan. Glo-
balt sett star uppvarmning av fastigheter for 40% av den globala ener-
giférbrukningen och varmepumpar lyfts internationellt fram som det
mest naturliga och effektiva alternativet att ersatta olje- och gaspan-
nor. Den bakomliggande drivkraften att avveckla fossila branslen i
Europa &r EUs "Green Deal”. Aven i Nordamerika pagar ett omstalinings-
program avseende hallbarhet under namnet "Inflation Reduction Act".
Vi ser ett stort internationellt intresse for varmepumpar men samti-
digt paverkar en orolig omvarldssituation, férsamrat konjunkturldge och
hégre rantor konsumenternas konsumtionsutrymme och déarmed den
kortsiktiga efterfrdgan pé flera marknader i Europa. Av vara bearbetade
marknader uppvisar emellertid ett antal fortsatt tillvaxt sdsom exem-
pelvis den nederldndska som har kommit langt i omstéliningen till fos-
silfria branslen. Aven den tyska marknaden uppvisar fortsatt tillvaxt.

NIBEs nylanserade A+++ bergvdrmepump i S-serien @r en intelligent inverter-
styrd vérmepump med integrerad varmvattenberedning och klimatvénligt kéld-
medium. Den sd kallade drsverkningsgraden (SCOP) uppgadr till hela 6,22, vilket
betyder att 1KWh elenergi ger 6,22 KWh vdrmeenergi. S-serien har dven inbyggt
wifi och méjligheter till tradlésa tillbehér.

Politisk otydlighet i flera europeiska lander kring kommande bidrags-
utformning har sedan halvarsskiftet bidragit till en, som vi bedémer, mer
tillfallig uppbromsning i efterfragani tillverkarledet. Det har ocksa visat sig
att, av det stora antalet varmepumpar som tillverkats under de senaste
kvartalen har ett betydande antal inte installerats utan &r istéllet lager-
forda i olika led, allt ifran tillverkarna sjélva till grossister och installatérer.
Detta bidrar ocksa till uppbromsningen i efterfragan hos tillverkarna. | ex-
empelvis Tyskland och Danmark har emellertid villkoren och tidsramarna
kring bidragens utformning klargjorts under kvartal tre. Beddmningen ar
att detta kommer att paverka efterfragan positivt framéver men sannolikt
inte riktigt i den takt som branschen tidigare forutspatt.

Den nordamerikanska marknaden uppvisar en fortsatt god utveckl-
ing vad galler varmepumpar, vilket vi bedémer ar en kombination av en
genuin vilja frdn slutkonsumenternas sida att stélla om samt ett robust
och langsiktigt motivationsprogram fran politiskt hall.

Vara enheter i 6stra Europa upplever en nedgang i efterfragan i jam-
forelse med den mycket kraftiga uppgangen i fjol. Flera av dessa mark-
nader, dar vi ar val representerade med bade egen tillverkning av varm-
vattenberedare och forsaljning av varmepumpar, fortsatter dock att
med stor medvetenhet stélla om till varmepumpar for att reducera be-
roendet av kol, gas och olja, varfér vi gér beddmningen att marknadsut-
vecklingen kommer att 6verga till en mer normal positiv efterfrageut-
veckling nar lagerjusteringarna val ar genomférda.

Tillvaxttakten pa den svenska hemmamarknaden for varmepumpar
har varit god da branschens leveransférmaga vad galler varmepumpar
forbattrats avsevart. Det finns ett stort underliggande behov pa utby-
tesmarknaden medan nybyggnationen av smahus visar pa en tydlig av-
mattning fran en redan lag niva. Vi har en stark marknadsposition inom
bada segmenten, vilket ger oss en god féljsamhet till marknadsférand-
ringarna.
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Fardigstallda investeringsprojekt

De stora forandringarna i vastra industriomradet i Markaryd har nu kommit en bra bit framat. Under hosten har personal saval inom
produktutveckling som produktionsteknik flyttat in i nya Innovationscentret. Hela byggnaden ar certifierad enligt Miljobyggnad Guld,
vilket betyder att stor hdnsyn till hallbarhet har tagits i allt fran byggnadens konstruktion, materialval och energieffektivitet till sjalva
inredningen. Den nya produktionsenheten for virmepumpar ar ocksa klar och installation av produktionsutrustningen ari full gang. Hela
byggnaden ar certifierad enligt Green Building, vilket innebar att byggnaden har minst 25% battre energiprestanda an de krav Boverket
stéller vid uppforandet av en ny byggnad.

Den nya produktionsenheten fér virmepumpar ér nu fardigstélld och bedéms
kunna tas i bruk efter arsskiftet. Byggnadens totalyta uppgdr till 16 500
kvadratmeter. Ldngre bort kan man till héger se den nya produktionsenheten
for rostfria beredare vdxa fram och allra Idngst bort kan man ocksa skymta
den pdgdende tillbyggnaden fér produktion av braskaminer.

Verksamheten
|

Vi har haft fortsatt fokus pa att 6ka var produktionskapacitet. Samtidigt
har de underleverantérer som férser oss med de mest kritiska kompo-
nenterna ocksa utokat sina respektive kapaciteter. Detta har resulterat
i att vi nu har en helt annan stabilitet i var leveransférmaga och med
normala leveranstider atervinner vi vart fértroende i marknaden. Aven i
Nordamerika, dér den laga arbetslésheten varit en utmaning nar det gal-
ler att hitta och behalla personal, har vi sett en fortsatt positiv férand-
ring vad galler var leveransférmaga.

Eftersom vi ar 6vertygade om att varmepumpar ar det mest energi-
effektiva och klimatvanliga alternativet for klimatisering av fastigheter
fortséatter vi, trots dagens nagot lugnare efterfragesituation, att ge-
nomfdra kapacitetsinvesteringar for tillverkning av varmepumpar i flera
av vara europeiska verksamheter och dven i Nordamerika. Parallellt byg-
ger vi ocksa ut kapaciteten for var tillverkning av tryckkarl som ar en
viktig komponent i en vdrmepumpinstallation. Vart helt nya och unika
Innovationscenter i Markaryd har tagits i bruk under tredje kvartalet, vil-
ket kommer att vara en mycket viktig faktor for att sékra nivan pa var
framtida produktutveckling och hjélpa till att attrahera nya utvecklings-
ingenjorer.

Offensiv produktutveckling och frekventa introduktioner av nya pre-
standastarka produkter inom samtliga applikationsomraden ar en av
grundforutsattningarna for fortsatt expansion. Vi ligger i framkant och
har redan lanserat det naturliga kéldmediet R290 for tva av vara tre var-
mepumpsfamiljer och for resterande familj kommer lanseringen under
2024, vilket innebér att vi foregar de krav som EU stéller. Under hésten
har vi bland annat lanserat marknadens mest energieffektiva och intel-
ligenta bergvarmepump nagonsin, dessutom med ett mer klimatvanligt
kéldmedium. Detta ar resultatet av lang och gedigen utvecklingserfa-
renhet av bergvarmepumpar kombinerat med innovativ teknik.
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Det nya hégteknologiska Innovationscentret med tillhérande 200 nya individu-
ella kontor dr ocksd férdigstdlit. Byggnadens totalyta uppgdr till 8 400 kvadrat-
meter. Laboratoriet har all testutrustning, inklusive nya EMC-kammare, fér att
kunna genomféra alla de avancerade tester som krévs for att uppfylla kraven
vid utveckling av nya produkter. Detta mdjliggdr hdgsta kvalitet och férkortade
ledtider fér produktutvecklingen.

Vi fortsatter att genomfdra stora marknadssatsningar internation-
ellt. IEA (International Energy Agency) har identifierat varmepumpar
som en nyckelteknologi for att stélla om till férnyelsebara energikéllor
och darmed minska utslappen av koldioxid. Eftersom Sverige varit ett
féregangsland i omstallningen fran fossila varmekallor till varmepumpar
och NIBE ar en marknadsledande aktér, har vi tillsammans med |IEA delat
med oss av vara erfarenheter pa den internationella marknaden vid flera
tillfallen under aret.

Integreringen av hollandska Climate for Life (CFL), som forvarvades
strax fore halvarsskiftet, pagar for fullt och vi ser redan mycket intres-
santa framtida méjligheter bade pa intakts- och kostnadssidan.

Rorelseresultatet har forbattrats av volymtillvaxten och den forbatt-
rade materialférsorjningen, vilket framfor allt gynnat produktiviteten.
Valutan har fortsatt haft en viss positiv inverkan. Detta sammantaget
gor att rérelsemarginalen forbattrats jamfért med samma period ifjol
och att vi star véal rustade infér framtiden.



Affarsomrade NIBE Stoves

|
Nvekeltal Kv1-3 Kv1-3 senaste Helar Omsattning och resultat

Y 2023 2022 12 man 2022 I
Nettoomsattning Mkr 3432 2772 4671 401 Omsattningen uppgick till 3 432 Mkr att jamforas

T N med 2 772 Mkr fér motsvarande period férega-
Tillvaxt % s 291 211 315 ende ar. Av omséattningsdkningen pa 660 Mkr
varav forvarvad % 17,5 3.8 15.4 54 hanfor sig 484 Mkr till forvarv, vilket innebar att
Rérelseresultat Mkr 365 335 581 551 den o"rganiska tillvaxten uppgick Eill 6,3%.

" - . Rérelseresultatet uppgick fér perioden till
Rorelsemarginal % e 121 124 137 365 Mkr att jamforas med 335 Mkr foregaende ar,
Tillgangar Mkr 7 313 5135 7313 5000 vilket innebéar en rérelsemarginal pa 10,6%, att
Skulder Mkr 881 1043 881 1042 jamféra med 12,1% ft’)reg-é\ende ar. Rbrelsemargi-

nalen den senaste 12-méanadersperioden uppgar
Investeringar i anlaggningstillg Mkr 191 74 239 123 darmed till 12.4%.
Avskrivningar Mkr 140 106 184 150
Marknaden
|

Omséttningen for vedeldade brasvarmeprodukter i Europa ligger fort-
satt pa en hdg niva, vilket ar resultatet av en mycket stark efterfragan
under forra hdst- och vintersdsongen och en, generellt sett, begransad
tillverkningskapacitet i branschen. Detta resulterade i for langa leve-
ranstider. Den oroliga omvarldssituationen och héjda energipriser med-
forde da att manga konsumenter i Europa valde att férsoka investera i
en reservvarmekalla for att trygga varmeférsérjningen, vilket ledde till
en extraordinar uppgang i efterfragan med mycket stora orderstockar
som foljd i hela branschen. Orderingadngen har emellertid minskat avse-
vart om man jamfoér med forra hostens extraordindra uppgang.

Efterfragan i Skandinavien ar fortsatt god och intresset for brasvar-
meprodukter ar stort. Stigande rédntor och osékerhet kring konjunktur-
utvecklingen paverkar dock bade renoveringsmarknaden och nybygg-
nationen av bostader, vilket far en aterverkning i brasvarmebranschen.

Tyskland ar en av de marknader som haft den allra kraftigaste till-
véxten saval ifjol som hittills i ar och efterfragan ar fortsatt god. Det ar
tydligt att slutkonsumenten vill minska sitt beroende av gas och da dkar
intresset for alternativa varmekallor. Dessutom drivs efterfragan av att
myndighetskrav som innebar att gamla produkter, som inte uppfyller
géllande Ecodesign-krav, inte far lova att anvandas i framtiden.

Den svagare efterfragan pa gaseldade och elektriska kaminer i Stor-
britannien har fortsatt under inledningen av hésten och beror pa hus-
hallens 6kade kostnader och darmed minskat konsumtionsutrymme.
Aven efterfragan pa vedeldade produkter har minskat den senaste tiden
efter en stark inledning pa aret drivet av forra arets hoga energipriser.

Nyférvérvade Solzaima i Portugal producerar bland annat pelletskaminer som
har ett nytt innovativt och mer effektivt automatiskt rengéringssystem samt en
pekskdrm for enkel kontroll av systemet. Ett wifi-kit ingar ocksd som standard,
vilket ger mdéjlighet till att fidrrstyra kaminen via smartphone.

| Frankrike har stigande priser pa pellets resulterat i minskad efter-
fradgan pa pelletseldade kaminer och de franska konsumenterna har
istallet valt att investera i vedeldade produkter. Det innebar att den to-
tala marknaden ligger pa ungefar samma niva som i fjol men med en
mycket kraftig mixférandring.

Den nordamerikanska marknaden har haft en svagare utveckling
under hela aret och gaseldade produkter, som fortsatt utgér den storsta
andelen av marknaden, har haft en klart minskad efterfragan. Aven ef-
terfragan pa vedeldade produkter har haft en svagare utveckling jam-
fort med ifjol medan intresset for elektriska kaminer stadigt 6kar, dock
fran laga nivaer.

Verksamheten

Aven om orderingédngen pa vedeldade produkter har minskat den sen-
aste tiden samtidigt som produktionskapaciteten férbattrats har vi
anda fortfarande stora inneliggande orderstockar, vilket i sin tur ger re-
lativt 1dnga leveranstider pa nya bestéllningar. Med ytterligare férbatt-
rad produktionskapacitet kommer leveranstiderna successivt att nor-
maliseras. Samtidigt har vi anpassat produktionskapaciteten for gasel-
dade produkter till rddande marknadsférhallanden i bAde Nordamerika
och Storbritannien.

| borjan av juli forvarvades 83% av aktierna i det portugisiska bras-
varmebolaget Solzaima som har ett mycket brett produktprogram av
framfor allt pelletsprodukter men ocksa vedeldade produkter for saval
sekundéar som priméar uppvarmning. Med forvarvet av Solzaima far vi pa
allvar in pelletsprodukter i vart sortiment. Eftersom detta sortiment ut-
gor den storsta delen av marknaden i sdédra Europa kompletterar
Solzaima oss saval geografiskt som produktméassigt och kommer att ut-
gora en viktig bas for var framtida expansion.

Den hégre omséattningen avspeglar sig inte i rorelsemarginalen da
den ligger pa en lagre niva an under motsvarande period i fjol. For att
parera de kraftiga svangningarna i efterfrdgan mellan olika produktty-
per och regioner har anpassningar till radande efterfragan genomforts,
vilket i det korta perspektivet paverkar rérelsemarginalen. Samtidigt
fortséatter vi vara langsiktiga satsningar dels inom marknad fér att kunna
realisera var langsiktiga tillvaxtambition dels inom produktutveckling
for att mota kraven fran morgondagens konsumenter med &nnu stérre
héallbarhetsfokus.
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Affarsomrade NIBE Element

Omsattning och resultat

Nveckeltal Kv1-3 Kv1-3 senaste Helar

Y 2023 2022 12man 2022
Nettoomsattning Mkr 8915 7988 11853 10925 Omséttningen uppgick till 8 915 Mkr att jamforas

T . med 7 988 Mkr fér motsvarande period férega-
Tillvaxt % m.é 287 16,2 29.7 ende ar. Av omséattningsokningen pa 927 Mkr
varav férvarvad % 3.2 1,0 3.4 19 hanfor sig 252 Mkr till férvarv, vilket innebér att
Rérelseresultat Mkr 758 874 1008 1123 omsattningen organiskt okat med 8,4%.

- - . Rérelseresultatet uppgick foér perioden till
Rorelsemarginal % 8.5 10.9 85 103 758 Mkr att jamféras med 874 Mkr féregaende ar,
Tillgangar Mkr 15361 13859 15361 14100 vilket innebér en rérelsemarginal pa 8,5% jamfort
Skulder Mkr 2081 2466 2081 2276 med 10,9% fér?géende él’. Rﬁrelsem‘argi[]alen de_n

senaste 12-manadsperioden uppgar darmed till
Investeringar i anlaggningstillg Mkr 589 481 717 609 8.5%.
Avskrivningar Mkr 384 325 518 459
Marknaden
Verksamheten

Efterfragan har varit fortsatt god inom flertalet av affarsomradets
marknadssegment under perioden men med stora variationer mellan de
olika segmenten. Detta stéller krav pa stor flexibilitet och handlingsbe-
redskap samt anpassning av verksamheten.

Vi ser en 6kad efterfrdgan inom flera av vara viktigaste marknads-
segment, framfor allt produkter som ar kopplade till hallbarhet, férnybar
energi och energieffektiva l6sningar. Detta géller bade for privat och in-
dustriell anvandning. Den forbattrade leveranssituationen fér manga
ravaror och komponenter i kombination med 6kade finansieringskost-
nader innebéar dock att manga kunder nu reducerar sina lager, vilket
kommer att medféra en negativ paverkan av efterfrdgan under en be-
gransad period.

Ambitionen att minska klimatutslappen innebéar ocksa att antalet in-
dustriprojekt som baseras pa elektrisk uppvarmning ékar stadigt. Aven
behovet av olika I6sningar for energilagring kar. Flertalet av dessa l6s-
ningar innehaller nagon form av elektrisk uppvarmning och styrning.
Produkter for vindkraftsindustrin har daremot en mycket svag utveckl-
ing beroende pa att antalet projekt under 2023 ar betydligt mindre &n
foregaende ar, till stor del beroende pa férsenade tillstdndsprocesser.
Beddémningen i branschen ar dock att denna marknad kommer att for-
béattras betydligt nasta ar.

Produkter som ingar i konsumentsegmentet som vitvaror och direkt
eluppvarmning har haft en klart svagare efterfragan jamfort med fore-
gaende ar, vilket beror pa en kombination av en mycket lagre konsu-
mentefterfragan och lagerjusteringar hos vara kunder.

Elektrifieringen av fordon ger nya affarsméjligheter for oss, bade vad
géller personbilar och kommersiella fordon. Vibedriver ett antal utveckl-
ingsprojekt med stora internationella kunder och produkterna kommer
att gaiserieproduktion under nasta ar. Projekten beror flera av vara pro-
duktomraden och produktionsanldggningar. Inom jarnvagssektorn har
efterfragan haft en god utveckling.

Halvledarsegmentet har haft en svag efterfragan sedan USA inforde
handelsrestriktioner avseende export av avancerad teknik till Kina i slu-
tet av 2022. For att minska beroendet av Asien inom detta viktiga tek-
nikomrade kommer investeringar i utbyggnad av halvledarindustrin i sa-
val Nordamerika som Europa langsiktigt att oka efterfragan pa vara
komponenter. Halvledarindustrin har dven historiskt haft en cyklisk ef-
terfrageutveckling och nér efterfragan avtagit inom vissa produktseg-
ment minskar ockséa halvledarindustrins investeringar. Efterfragan be-
déms dock aterhamta sig igen under 2024, bland annat driven av nya
applikationer inom Al. Vi kommer ocksa att lansera ett flertal nya pro-
dukter inom halvledarsegmentet framéver.
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For att mota den 6kade efterfragan inom de segment som har en stark
organisk tillvaxt har vi fortsatt att 6ka produktionskapaciteten i vara en-
heter, bade genom nyanstéllningar och kapacitetsinvesteringar. Samti-
digt har produktionskapaciteten reducerats inom de segment som har
en avtagande efterfragan. Ytterligare satsningar pa robotisering och
automation samt produktivitetsforbattrande atgarder sker parallellt for
att bibehalla konkurrenskraft och uppréatthalla rérelsemarginalnivan pa
malsatta 10%.

Valutautvecklingen ar fortsatt turbulent och paverkar prisbildning
och konkurrenskraft i betydande omfattning. Var internationella nar-
varo och vara produktionsenheter i olika valutaomraden ger oss en klar
fordel i denna situation. Generellt rader det dock brist pa arbetskraft i
manga av de lander dar vi har produktionsenheter.

Under juli férvarvades 77,5 % av aktierna i det irlandska elementbo-
laget Ceramicx som ar en ledande tillverkare av komponenter och sy-
stem for infravarme. Med forvarvet kompletterar vi var produktportfolj
inom industriell elvarme, en sektor i stark tillvaxt nar samhallet stéller
om for att minska koldioxidutslappen.

Trots en vikande efterfragan inom viktiga produktsegment har tillvax-
ten sammantaget varit god. Aven om det skett en snabb anpassning till
radande efterfragan i respektive verksamhet, har rorelseresultatet paver-
kats negativt av den kortsiktigt vikande efterfragan och darmed forknip-
pade omstéliningskostnaderna inom flera I6nsamma tillvaxtsegment
samtidigt som kostnader tagits for satsningar inom samma segment for
att méta den férvantade efterfragedkningen de narmaste aren.

Nyférvédrvade irldndska féretaget Ceramicx dr specialiserat pa infravirme. Fére-
taget har exempelvis tagit fram ett vdrmeelement fér att eliminera isbildning pa
bilars strélkastare dnda ner till -30°C. Dagens LED-belysning alstrar betydligt

mindre vdrme &n tidigare stralkastarbelysning, vilket leder till att fukt och is kan
ldgga sig som en beldggning pa stralkastarglaset som reducerar bilférarens sikt.



Resultatrakning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

(Mkr) Kvartal 3 Kvartal 3 jan-sep jan-sep senasj:e Helar jan-sep jan-sep

2023 2022 2023 2022 12 man 2022 2023 2022
Nettoomsattning 1514 9999 34 993 28 404 46 660 40 071 37 33
Kostnad for salda varor -7 628 -6 894 -23 253 -19 698 -31017 -27 462 0 0
Bruttoresultat 3886 3105 11740 8706 15 643 12 609 37 33
Forsaljningskostnader -1371 -1170 -4401 -3538 -5784 -4 921 0 (0]
Administrationskostnader -910 -637 -2502 -1863 -3287 -2 648 -126 -95
Ovriga intakter 174 167 544 670 697 823 0 0
Rorelseresultat 1779 1465 5381 3975 7269 5863 -89 -62
Finansiellt netto -181 -14 -428 -7 -545 -188 937 1705
Resultat efter finansiellt netto 1598 1451 4953 3904 6724 5675 848 1643
Skatt -378 -343 -1136 -879 -1537 -1280 0 0
Nettoresultat 1220 1108 3817 3025 5187 4395 848 1643
Egg‘;ﬁ:‘;ﬁ; gggr'eorngt till moder- 1216 1104 3805 2982 5174 4351 848 1643
e e T T
Nettoresultat 1220 1108 3817 3025 5187 4395 848 1643
Planenliga avskrivningar ingar med 464 359 1258 1061 1681 1484 0 0
Etest;g‘é':;;pi: Oar':;'re fore och efter 0.60 0,55 1,89 148 2,57 216 0 0
Rapport over totalresultat
Nettoresultat 1220 1108 3817 3025 5187 4395 848 1643
Ovrigt totalresultat
Poster som ej kommer att omklassi-
ficeras till resultatrakningen
ﬁ';:;?;fs'?l;’:;f_ter & forlusteri 20 0 48 57 151 160 0 0
Skatt -4 0] -10 -12 -32 -34

16 o 38 45 19 126 0 o

Poster som kan komma att omklassi-
ficeras till resultatrakningen
Kassaflodessakringar 17 -12 20 -9 29 0 0 0
Sé&kring av nettoinvestering 109 -37 14 -59 -18 -91 0 0
X;g‘:ggt;sfgr?sfmftga” omrakning av -478 1504 1209 3676 656 3123 0 0
Skatt -31 -106 -69 -279 38 -172 0 0

-383 1349 1174 3329 705 2860 0 0
Summa o6vrigt totalresultat -367 1349 1212 3374 824 2986 0 (]
Summa totalresultat 853 2457 5029 6399 601 7381 848 1643
ng:ggfs”:fttieh.a.‘:’;:g'igt till moder- 849 2446 5014 6342 5991 7319 848 1643
e S T A T
Summa totalresultat 853 2457 5029 6399 601 7381 848 1643
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Balansrakning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

(Mkr) 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
Immateriella anlaggningstillgdngar 32 031 22 897 22568 0 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 10 798 7506 8273 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 1237 972 1001 25443 18 064 18 162
Summa anléggningstillgangar 44 066 31375 31842 25443 18 064 18 162
Varulager 13734 9834 10 191 0 0 0
Kortfristiga fordringar 9 419 7412 7144 132 104 379
Kortfristiga placeringar 476 199 190 0 0 0
Kassa och bank 3685 3707 4627 0 0 0
Summa omsattningstillgangar 27 314 21152 22152 132 104 379
Summa tillgangar 71380 52527 53 994 25575 18 168 18 541
Eget kapital 31688 26 809 27973 9 365 971 9 827
Langfristiga skulder och avsattningar. 5836 5881 5869 991 1316 1500
icke rantebarande
Langfristiga skulder och avsttningar. 18 044 6189 6399 13110 4251 4250
rantebarande
!(ortfr'!stlga"skulder och avsattningar, 11504 8782 8795 859 40 14
icke rdntebarande
Kortfristiga skulder och avsattningar. 4308 4866 4958 1250 2850 2850
rantebarande
Summa eget kapital och skulder 71380 52527 53 994 25575 18 168 18 541
Nyckeltal

jan-sep jan-sep Helar

2023 2022 2022

Tillvaxt % 23,2 26,6 30.0
Roérelseresultat Mkr 5381 3975 5863
Rérelsemarginal % 15.4 14,0 14,6
Vinstmarginal % 14,2 13,7 14,2
Investeringar i anldggningstillgangar inkl férvarv Mkr 10 908 2873 3745
Disponibla likvida medel Mkr 4750 4432 5441
Rérelsekapital inklusive kassa och bank Mkr 15 810 12 370 13 357
i forhallande till nettoomsattning % 33,9 33,6 333
Rorelsekapital exklusive kassa och bank Mkr 11649 8464 8 540
i forhallande till nettoomsattning % 25,0 23,0 21,3
Réantebarande skulder/Eget kapital % 70,5 41,2 40,6
Soliditet % 44,4 51,0 51,8
Avkastning pa sysselsatt kapital % 16,4 16,0 17,7
Avkastning pa eget kapital % 17.9 16.4 181
Nettoskuld / EBITDA ggr 2,0 11 0.9
Rantetackningsgrad agr 7.3 9.3 101
Data per aktie

jan-sep jan-sep Helar

2023 2022 2022

Nettovinst per aktie (total 2.016.066.488 aktier) kr 1,89 148 2,16
Eget kapital per aktie kr 15,69 13,28 13.86
Balansdagens borskurs kr 71,80 100,10 9710
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Omséttning per geografisk region

(MKr) NIBE Climate NIBE NiBe  Eliminering Totalt
Solutions Element Stoves

Norden 5572 1535 778 -698 7187

Europa (exkl Norden) 12 167 3235 1610 -329 16 683

Nordamerika 5305 3236 958 -24 9 475

Ovriga lander 653 909 86 0 1648

Summa 23 697 8915 3432 -1051 34993

Tidpunkt for redovisning av omsattning

e NIBE Climate NIBE NIBE  Eliminering Totalt
f Solutions Element Stoves

Leveranser som intéktsforts vid en enda tidpunkt 23 055 8915 3432 -1051 34 351

Leveranser som intéktsforts successivt 642 0 0 0 642

Summa 23 697 8915 3432 -1051 34993

SERVICEAVTAL

For vissa produkter inom Climate Solutions erbjuder NIBE kunderna att teckna ettariga serviceavtal som innebér att NIBE atar sig att
utféra underhallsservice och atgarda vissa fel som inte omfattas av Idmnad garanti. Omfattningen av uppkomna fel gar ej att med sa-
kerhet veta pa férhand varfor prissattningen ar erfarenhetsbaserad. Betalning erhélls fran kunderna arsvis i forskott varfor féorutbetalda
intdkter kommer att intaktsforas successivt under kommande 12-manadersperiod.

AVTAL OM FORLANGDA GARANTIER

For vissa produkter inom Climate Solutions erbjuder NIBE kunderna att teckna avtal om garantitider som dverstiger de som tillhandahalls
som standard. Vilken garantitid som ar standard beror pa bade typ av produkt och vilken marknad det ar fraga om. De avtal som har
langst varaktighet I6per ut inom sex &r. Omfattningen av uppkomna fel gar ej att med sakerhet veta pa forhand varfér prissattningen ar
erfarenhetsbaserad. Betalning erhalls fran kunderna i samband med varuleverans. Férutbetalda intdkter kommer att intaktsféras suc-
cessivt under kommande 6-arsperiod.

Finansiella instrument varderade till verkligt varde Kassaflodesanalys i sammandrag
30 sept 30 sept 31dec jan-sep jan-sep Helar
(Mkr) 2023 2022 2022 (Mkr) 2023 2022 2022
Kortfristiga fordringar Kassaflode fran I6pande verksamhet 5096 3845 5800
Valutaterminer 25 0 10 Foérandring av rérelsekapital -3 510 -2324 -3186
Ravaruterminer 0 0 3 Investeringsverksamhet -10 750 -1943 -2778
Summa 25 0 13 Finansieringsverksamhet 8 407 -872 -151
Kursdifferens i likvida medel 101 454 386
Kortfristiga skulder och Férandring av likvida medel -656 -840 71
avsattningar, icke réantebarande
Valutaterminer 2 5 "
Ravaruterminer 1 2 0 Forandring i eget kapital i sammandrag
Summa 3 7 m (Mkr) jan-sep  jan-sep Helar
2023 2022 2022
Langfristiga skulder och Ingdende eget kapital 27 973 21657 21657
avsattningar, rantebarande Effekt av tillimpning av IAS 29* 0 0 186
Rantederivat Justerat ingaende eget kapital 27973 21657 21843
Summa Utdelning till aktieagare 1310 -1008 -1008
. . . . . . alps . Utdelning till innehav utan
Ingainstrument har kvittats i rapporten éver finansiell stalining utan samtliga bestimmande inflytande -4 -1 -1
har bruttoredovisats. Fér en beskrivning av varderingstekniker och indata SO -
vid vardering hanvisas till not 29 i arsredovisningen for 2022. For évriga fi- Foréndring av innehav utan 0 _238 _242
. L. . . . . bestdmmande inflytande
nansiella tillgangar och skulder i koncernen utgér de redovisade vardena en
rimlig approximation av deras verkliga varden. For en specifikation av sadana Periodens totalresultat 5029 6399 7381
finansiella tillgangar och skulder hanvisas till not 29 i arsredovisningen fér Utgaende eget kapital 31688 26 809 27973

2022.
*) 1AS 29 har implementerats - se vidare under Redovisningsprinciper.
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Kompletterande nyckeltal

Kompletterande nyckeltal avser finansiella matt som anvands
av foretagets ledning och av investerare for att utvardera kon-
cernens resultat och stalining med hjalp av berdkningar som
inte direkt kan héarledas ur de finansiella rapporterna. De kom-
pletterande nyckeltal som redovisas i denna rapport kan skilja
sig till beradkningssattet fran liknande matt som anvands av

andra bolag.

Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar

Rorelsekapital exklusive kassa och bank

jan-sep jan-sep Helar
L5 2023 2022 2022
Anslfaffnlng av anlaggnings- 10 939 2885 3767
tillgangar
A.vatnng av anlaggnings- 31 12 22
tillgangar
Nettoinvesteringari
anlaggningstillgangar inkl 10 908 2873 3745
forvarv
Disponibla likvida medel

jan-sep jan-sep Helar
L5 2023 2022 2022
Kassa och bank 3685 3707 4 627
Kortfristiga placeringar 476 199 190
Outnyttjade checkkrediter 589 526 624
Disponibla likvida medel 4750 4432 5441
Rorelsekapital inklusive kassa och bank

jan-sep jan-sep Helar
ik 2023 2022 2022
Summa omséattnings-

e 27 314 21152 22152

tillgangar
Kortfristiga skulder och
avsattningar, icke -11504 -8782 -8795
rantebarande
Rorelsekapital inklusive 15810 12 370 13357
kassa och bank
Ne.ttoomsattnlng senaste 12 46 660 36792 40 071
man
Rorelsekapital inklusive
kassa och bank i 33.9 33.6 33,3

forhallande till netto-
omsattning, %
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jan-sep jan-sep Helar
(Mkr) 2023 2022 2022
Varulager 13734 9834 10 191
Kortfristiga fordringar 9419 7412 7144
K__ortfrls__tlga skulder och avsattningar, icke 1504 _8782 _8795
réntebarande
Roérelsekapital exklusive kassa och bank 11 649 8464 8 540
Nettoomséattning senaste 12 man 46 660 36792 40071
Roérelsekapital exklusive kassa och bank i
forhallande till nettoomsattning, % e 23.0 213
Avkastning pa sysselsatt kapital

jan-sep jan-sep Helar
L5y 2023 2022 2022
Resultat efter finansnetto senaste 12 man 6724 5048 5675
Finansiella kostnader senaste 12 man 939 547 626
Resultat fore finansiella kostnader 7 663 5595 6301
Sysselsatt kapital vid periodens ingang 39 330 31977 31977
Sysselsatt kapital vid periodens utgang 54 039 37 864 39 330
Genomsnittligt sysselsatt kapital 46 685 34921 35 654
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16,4 16,0 17.7
Avkastning pa eget kapital

jan-sep jan-sep Helar
L5 2023 2022 2022
Resultat efter finansnetto senaste 12 man 6724 5048 5675
Schablonskatt, % 20,6 20,6 20,6
Resultat efter finansiellt netto efter skatt 5339 4008 4506
Var_aY hanforligt till moderbolagets 5327 3947 4462
aktiedgare
Eget kapital vid periodens ingang 27936 21438 21438
Eget kapital vid periodens utgang 31638 26772 27936
Genomsnittligt eget kapital 29787 24105 24 687
Avkastning pa eget kapital, % 17.9 16,4 181
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Nettoskuld/EBITDA Rantetackningsgrad

jan-sep jan-sep Helar jan-sep jan-sep Helar
1:1%) 2023 2022 2022 Lty 2023 2022 2022
Ir_g:tgefglésrt;%?jzkulder och avsattningar, 18 044 6189 6399 rF::ftli)Itat efter finansiellt 4953 3904 5675
Kortfristiga skulder och avséattningar, 4308 4866 4958 Finansiella kostnader 782 469 626
réantebarande

Resultat fére finansiella 5735 4373 6301

Kassa och bank -3 685 -3707 -4 627 kostnader
Kortfristiga placeringar -476 -199 -190 Réntetackningsgrad, ggr 7.3 9.3 101
Nettoskuld 18 191 7149 6540
Rorelseresultat senaste 12 man 7269 5154 5863
Av- och nedskrivningar senaste 12 man 1723 1472 1597
EBITDA 8 992 6626 7 460
Nettoskuld/EBITDA, ggr 2,0 11 0,9

Redovisningsprinciper Risker och osakerhetsfaktorer

NIBE Industriers koncernredovisning upprattas i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS). NIBE Industriers delarsrapport for tredje kvartalet 2023 ar
upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering. Upplysningar enligt 1AS 34 16A fram-
kommer férutom i de finansiella rapporterna med tillhérande notupplysningar aven i
ovriga delar av delarsrapporten.

For koncernen har samma redovisningsprinciper tillampats som beskrivs pa sidorna
100-139 i arsredovisningen for 2022. Under 2022 bérjade koncernen tilldmpa IAS 29
Finansiell rapportering i héginflationslander med anledning av verksamhet i Turkiet. Till-
lampningen har haft en effekt pa ingdende eget kapital 2022 da jamforelsetal inte far
raknas om.

Moderbolaget redovisar enligt arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning fér
juridiska personer.

Transaktioner med narstaende har skett i samma omfattning som i fjol och samma

NIBE Industrier ar en internationell koncern
med representation i ett 40-tal lander och ar
som sadan exponerad for ett antal affars-
massiga och finansiella risker. Riskhantering
ar darfor en viktig process i relation till upp-
satta mal. | koncernen &r en effektiv riskhan-
tering en kontinuerlig process som bedrivs
inom ramen foér den operativa styrningen och
utgor ett naturligt led i den I6pande uppfolj-
ningen av verksamheten. Utéver de riskerna
och osakerhetsfaktorer som beskrivs i NIBE
Industriers arsredovisning for 2022 bedéms
inte nagra vasentliga risker eller osakerheter

principer tilldmpas som beskrivs pa sidan 101i arsredovisningen fér 2022. ha tillkommit.

For 6vrig information om definitioner hanvisas till arsredovisningen for ar 2022.

Delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infér.

Markaryd den 15 november 2023

Eva Karlsson
Styrelseledamot

Hans Linnarson
Styrelseordférande

Jenny Larsson
Styrelseledamot

Eva Thunholm
Styrelseledamot

Anders Pdlsson
Styrelseledamot

Gerteric Lindquist
Verkstdllande direktér
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Granskningsrapport

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinforma-
tionen i sammandrag (delarsrapporten) fér NIBE Industrier AB per den
30 september 2023 och den niomanadersperiod som slutade per detta
datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En éver-
siktlig granskning bestéar av att gora forfragningar, i férsta hand till per-
soner som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga gransk-
ningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning
gor det inte majligt for oss att skaffa en sadan sékerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundad pa var oversiktliga granskning har det inte framkommit
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delars-
rapporten inte, i all vasentlighet, ar uppréattad for koncernens del
i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moder-
bolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Markaryd den 15 november 2023
KPMG AB

Jonas Nihlberg
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

NIBE

NIBEs B-aktie ar noterad p4d NASDAQ Nordic, Large Cap-listan i Stockholm samt sekundérnoterad pa SIX Swiss Ex-
change i Zurich. NIBE-aktiens stdéngningskurs den 30 september 2023 var 71,80 kr.

Under arets forsta nio manader gick NIBEs aktiekurs ner med 26% fran 97,10 kronor till 71,80 kronor. OMX Stock-

Aktien

holm PI (OMXSPI) gick under samma period upp med 1,7%.

Vid utgangen av september 2023 uppgick NIBEs borsvarde till 144 754 Mkr, baserat pa senaste betalkurs.
Antalet omsatta NIBE-aktier uppgick till 653 309 089 vilket motsvarar en omséattningshastighet pa 43,2% under de

tre forsta kvartalen 2023.

Samtliga tal har rdknats om med hansyn till split 4:1 genomférda 2003, 2006, 2016 och i maj 2021 samt utspad-
ningseffekten av foretraddesemissionen i oktober 2016.

Antal omsatta aktier per bérsdag i tusental

Aktiekurs i kr

20000 - 140
10000 | 70
Il_1tro- Aktiekurs
duktionskurs 2023-09-30
1997-06-16 71,80kr
0.27 kr 0 — 0

Genomsnittligt antal omsatta
aktier per borsdag | tusental

Aktiekurs i kr

OMX Stockholm
All-Share (OMXSPI) kronor

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som NIBE Industrier AB ar skyldigt att offentliggdra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Informationen Idmnades till media fér offentliggérande den 15 november, 2023 kI 08.00.

Eventuella fragor besvaras av:

Gerteric Lindquist, VD och koncernchef, gerteric.lindquist@nibe.se
Hans Backman, ekonomidirektér, hans.backman@nibe.se
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NIBE Group

- en internationell koncern med bolag och
narvaro i hela variden

NIBE Group ar en internationell koncern som bidrar till ett minskat klimatavtryck och battre
utnyttjande av energi. Inom vara tre affarsomraden - Climate Solutions, Element och
Stoves - utvecklar, tillverkar och marknadsfor vi ett brett utbud av miljévanliga och energi-
effektiva I6sningar fér inomhuskomfort i alla typer av fastigheter samt komponenter och

I6sningar for intelligent uppvarmning och styrning inom industri och infrastruktur.

Fran starten i smalandska Markaryd for 70 ar sedan, har NIBE vuxit till ett internationellt
foretag med 21 300 (20 400) medeltal anstallda och néarvaro i hela varlden. Drivkraften har
sedan starten varit en stark kultur av entreprendrskap och en passion for ansvarsfullt
foretagande. Framgangsfaktorerna har varit langsiktiga investeringar i hallbar produkt-
utveckling och strategiska forvarv. Tillsammans har detta astadkommit en malinriktad och

kraftig tillvaxt som 2022 genererade en omsattning pa drygt 40 (30) miljarder kronor.

NIBE ar sedan 1997 borsnoterat under namnet NIBE Industrier AB pa Nasdaq Nordic,

Large Cap med en sekundéarnotering pa SIX Swiss Exchange sedan 2011.

NIBE

NIBE Industrier AB (publ)
Box 14, 285 21 MARKARYD
Tel 0433-27 30 00
www.nibe.com

Org-nr: 55 63 74 - 8309


http://www.nibe.com/

