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YRITYSOSTOT TUKIVAT POSITIIVISTA LIIKEVAIHDON

KEHITYSTA VUODEN ENSIMMAISELLA
NELJANNEKSELLA

Cramo on ottanut IASB:n julkaiseman IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin kdytt6én 1.1.2019 alkaen. Tiedotteessa olevat luvut
suluissa, paitsi rahavirtalaskelma, viittaavat edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan ja ovat IFRS 16 -vaikutuksella oikaistuja lukuja,
Jotka perustuvat havainnollistaviinei-IFRS-laskelmiin raportoitujen vuokrasitoumusten pohjalta ja muodostavat vertailukohdan IFRS 16 -
luvuille 2019. Nédmé laskelmat on implementoitu vuoden 2017 avaussaldosta lahtien. Luvut ovat ei-IFRS- taloudellista lisdinformaatiota,
eiké niité tule késitelld raportoituina IFRS-lukuina. Vaikutukset katsauskauden tulokseen on tasoitettu yksittéisind kausina.
Rahavirtalaskelmaan vaikutti vain liiketoiminnan ja rahoituksen rahavirtaerien vélinen esitystavan muutos, mika johtui siitd,

ettd aikaisemmat vuokrakustannukset esitetdén nyt vuokrasopimusvelan poistoina rahoituksen rahavirrassa.

Cramo on pééttanyt esittdé tiedotteella edellisen vuoden vastaavan ajankohdan luvut havainnollistavalla IFRS 16 -vaikutuksella
oikaistuna, minkéa tarkoitus on antaa lukijalle vertailukelpoisempi kuva katsauskauden liiketoiminnasta. Cramo julkaisi ei-IFRS-
taloudellista lisdinformaatiota IFRS 16 -standardin vaikutuksista vuoteen 2018 pérssitiedotteella 29.3.2019.

TAMMI-MAALISKUU 2019

e Liikevaihto 200,6 (175,3) milj. euroa; kasvua 14,4 %; kasvu paikallisissa valuutoissa 17,2 %.

e Orgaaninen liikevaihdon kasvu 2,4 % *.

¢ Vertailukelpoinen EBITA-liikevoitto 24,1 (23,9) milj. euroa tai 12,0 % (13,6 %) liikevaihdosta. EBITA-liikevoitto 20,9
(23,0) miljoonaa euroa tai 10,4 % (13,1 %) liikevaihdosta.

e Vertailukelpoinen tulos/osake 0,31 (0,35) euroa. Tulos/osake 0,25 (0,33) euroa.

e Liiketoiminnan rahavirta 48,8 (20,8) milj. euroa ja rahavirta investointien jalkeen 12,4 (-30,5) milj. euroa.
Vertailuluvuissa investointien rahavirta sisaltéa -17,8 miljoonan euron vaikutuksen, joka liittyy KBS Infran
osakekannan hankintaan.

MERKITTAVAT TAPAHTUMAT ENSIMMAISELLA VUOSINELJANNEKSELLA JA SEN JALKEEN

e Cramo tiedotti 18. helmikuuta 2019, ettd Cramon hallitus on hyvaksynyt jakautumissuunnitelman Siirtokelpoiset Tilat
-liiketoiminnan eriyttdmiseksi uuteen pdrssilistattavaan yhtioon. Osittaisjakautuminen tullaan saattamaan loppuun
viimeistdan vuoden kolmannella vuosineljanneksella.

e Yhtidkokous paatti maksaa osakkeelta osinkoa 0,90 euroa, joka maksettiin huhtikuussa.

e  Cramo Oyj on allekirjoittanut uuden 500 milj. euron lainasopimuksen uudelle pérssilistattavalle yhtille (Adapteo
Qyj). Lainasopimus liittyy rahoitussitoumuksiin, jotka koskevat jakautumissuunnitelmaa Siirtokelpoiset Tilat -
liiketoiminnan eriyttdmiseksi uuteen porssilistattavaan yhtiéon, ja se tullaan siitdmaan uudelle porssilistattavalle
yhtidlle (Adapteo Oyj) osittaisjakautumisen taytantdonpanon yhteydessa.

e Sohana Josefsson nimitettiin markkinoinnin ja viestinnan johtajaksi sek& Cramo-konsernin johtoryhman jaseneksi 8.
huhtikuuta 2019.

e  Cramo tiedotti 2. huhtikuuta 2019 muutoksista Cramo-konsernin johtoryhméassa. Joakim Schedvins, nykyinen Cramo
AB:n talousjohtaja, toimii Skandinavian kone- ja laitevuokrauksen johtajana, kunnes seuraaja on nimitetty.
Tehtavansa ovat jattaneet Peter Backstrom, johtaja, kone- ja laitevuokraus, Skandinavia; toimitusjohtaja, Cramo AB
sekd Mattias Radstrom, johtaja, viestintd, markkinointi ja sijoittajasuhteet, kumpikin Cramo-konsernin johtoryhman

jasenia.
KONSERNI KONE- JA LAITEVUOKRAUS SIIRTOKELPOISET TILAT
1-3/2019 1-3/2019 1-3/2019
Vertailukelpoinen oman Liikevaihdon Vuokrausliikevaihdon
padoman tuotto (ROE), % orgaaninen kasvu, % * orgaaninen kasvu, % *

16,5 (16,9) +1,3

+12,0
Vertailukelpoinen sidotun
Nettovelat/kayttokate paaoman tuotto (ROCE), % **

2,92 (2,02) 12,2 (13,5)

Vertailukelpoinen sidotun
paaoman tuotto (ROCE), % **

8,0 (9,4)

Pitkan aikavalin taloudelliset tavoitteet, sivu 26. IFRS 16 -standardin kayttéonotolla on merkittdva vaikutus Konsernin lukuihin vuokralleottajan kirjanpidossa, erityisesti taseeseen, jossa
kayttooikeudet ja vuokrasopimukset on aktivoitu taseen avaussaldoon. Vaikutukset, jotka johtuivat tuloslaskelman rivien valisten siirtojen muutoksista seka liikevoiton ja Konsernin
avaintunnuslukujen, kuten oman pddoman tuoton ja nettovelat/kayttokatteen muutoksista, olivat merkittavat.

* Orgaaninen (vuokraus)liikevaihdon kasvu ei huomioi yritysostojen, -myyntien, valuuttakurssien eika IFRS-standardimuutosten vaikutusta.

** Cramo muutti tunnusluvun (ROCE) laskennan sidotun padoman maéarittelya 12 kuukauden keskiarvoksi vuoden 2018/Q4:st& alkaen. Muutos on tehty my6s vertailukausien lukuihin.
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KESKEISET TUNNUSLUVUT

ml. havainnollistava IFRS 16
KESKEISET TUNNUSLUVUT (M€) Raporto“:u vaikutus*

13191 __1-3118] Muutos % 2018

Liikevaihto 200,6 175,3 144 % 779,8
Vertailukelpoinen EBITA-liikevoitto " 24,1 23,9 08% 1330
% liikkevaihdosta 12,0 % 13,6 % 171 %
EBITA-liikevoitto 20,9 23,0 91 % 127,0
% liikevaihdosta 10,4 % 131 % 16,3 %
Vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto (ROCE), % "2 9.5 % 10,9 % 10,2 %
Sidotun pagoman tuotto (ROCE), % 2 89% 109% 97 %
Nettovelat/ kayttokate ¥ 2.92 2,02 44.5% 3,02
Korolliset nettovelat 820,1 548,4 49,5% 834,7
| 1-319] _1-3/18] Muutos %| 2018

Liikevaihto 200,6 175,3 14,4 % 779,8
Vertailukelpoinen EBITA-liikevoitto n 241 23,1 4,0 % 130,1
% liikkevaihdosta 12,0 % 13,2 % 16,7 %
EBITA-liikevoitto 20,9 22,3 -6,1 % 124,0
% liikevaihdosta 10,4 % 12,7 % 15,9 %
Vertailukelpoinen katsauskauden tulos R 13,7 15,7 -12,5% 91,2
Katsauskauden tulos 11,0 14,8 -25.7 % 84,7
Vertailukelpoinen tulos/osake (EPS), € 0.31 035  -12.7 % 205
Tulos/osake (EPS), € 0,25 0,33 -25,9 % 1,90
Vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto (ROCE), % "2 101% 119% 11,0 %
Sidotun paaoman tuotto (ROCE), % ? 94% 119% 10,5 %
Vertailukelpoinen oman paaoman tuotto, % " 16,5 % 16,9 % 15,7 %
Oman padoman tuotto, % 15,0 % 16,9 % 14,7 %
Nettovelat/ kayttokate ¥ 3,19 183  745% 2,88
Korolliset nettovelat 820,1 430,1 90,7 % 703,5
Bruttoinvestoinnit (ml. yrityshankinnat), ¥ 32,7 765 -573% 5168
joista tytaryhtio- ja liiketoimintahankintojen osuus 0,0 41,0 313,2
Liiketoiminnan rahavirta ® 48,8 20,8 1347 % 195,5
Rahavirta investointien jalkeen ¥ 12,4 -30,5 -150,4
Henkilostd keskimaarin 3003 2 581 16,4 % 2753

*IFRS $B-vaikutuksella oikaistut 2018 luvut perustuvat illustratiivisiin ei-IFRS laskelmiin raportoitujen vuokrasitoumusten pohjalta muodostaen vertailukohdan IFRS
% luvuille 2019. Ndma laskelmat on implementoitu vuoden 2017 avaussaldosta I&htien. Luvut ovat ei-IFRS taloudellista lisdinformaatiota, eika niita tule kasitella
raportoituina IFRS-lukuina. Rahavirtalaskelmaan vaikutti vain liiketoiminnan ja rahoituksen rahavirta erien vélinen esitystavan muutos, johtuen siita etta
aikaisemmat vuokrakustannukset esitetdan nyt vuokrasopimusvelan poistoina rahoituksen rahavirrassa.

IFRS 6 -standardin kayttd 6 notolla on merkittava vaikutus Konsernin lukuihin vuokralleottajan kirjanpidossa, erityisesti taseeseen, jossa kaytté oikeudet ja
vuokrasopimukset on aktivoitu taseen avaussaldoon. Vaikutukset, jotka johtuivat tuloslaskelman rivien vélisten siirtojen muutoksista seka likevoiton ja Konsernin
avaintunnuslukujen kuten oman padoman tuoton ja nettovelat/kaytto katetteen muutoksista, olivat merkittavat

1) pois lukien vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat, yksityiskohtaiset tiedot eristé esitetty sivuilla 15-16
2) Cramo muutti tunnusluvun (ROCE) laskennan sidotun padoman maarittelya 22 kuukauden keskiarvoksi Q4/2018 alkaen. M uutos on tehty myés vertailukausien lukuihin.
12 kuukauden keskiarvo kuvastaa paremmin sidotun padoman pitkan aikavalin kehitysta entiseen kahden pisteen véliseen keskiarvoon verrattuna.

3) lllustratiivinen proforma nettovelat / kaytto kate 2,77 (siséltden NM G:n koko vuoden proforma kayttdkatteen, havainnollistaen tilannetta, etta yritysosto olisi
tapahtunut 14.2018).

4) Bruttoinvestoinnit sisaltaa vain investoinnit omiin varoihin. IFRS % -standardin mukaiset kayttd omaisuusinvestoinnit olivat 14 miljoonaa euroa.

5) Raportoitu rahavirtalaskelma esitetaan raportointikauden voimassa olevien standardivaatimusten mukaisesti. Vuoden 201 rahavirrat esitetaan IFRS 6
mukaisesti, kun taas vuoden 2018 rahavirrat esitetdan aikaisemman vuokrasopimus standardin IAS 177 mukaisesti. IFRS 1 kayttd 6 notolla ei ollut vaikutusta
rahavirran kokonaismaaraan, vaan se muutti ainoastaan vuokraso pimusten rahavirtojen esittamiseen laskelman erien valilla. Vuokrasopimusvelan
vuokramaksut esitetdan rahoituksen rahavirrassa (-9,2 milioonaa euroa), ia koronosuus esitetaan liiketoiminnan rahavirrassa.
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TOIMITUSJOHTAJAN KOMMENTTI

Cramon tuloskehitys oli vaihtelevaa ensimmaiselld vuosineljannekselld. Kone- ja laitevuokrausdivisioonan suoriutuminen
ei vastannut odotuksiamme, ja alhaisempi orgaanisen liikevaihdon kasvu vaikutti kannattavuuteen. Siirtokelpoiset tilat -
divisioonan liikevaihto kehittyi odotetulla tavalla, mutta NMG:n integrointi vaikutti kannattavuuteen negatiivisesti.
Konsernin orgaaninen liikevaihto kasvoi 2,4 prosenttia, ja tata tukivat molemmat divisioonat. Vertailukelpoinen EBITA-
liikevoitto kasvoi 0,8 prosenttia 24,1 miljoonaan euroon Siirtokelpoiset tilat -divisioonan vetdamana. Cramo tiedotti 18.
helmikuuta 2019, etta sen hallitus on hyvaksynyt jakautumissuunnitelman Siirtokelpoiset tilat -liiketoiminnan
eriyttdmiseksi uuteen pdrssilistattavaan yhtiéon. Osittaisjakautumiseen liittyvat toimet ovat kdynnissa ja listaamisen
odotetaan tapahtuvan viimeistdan vuoden 2019 kolmannella vuosineljanneksella.

Kone- ja laitevuokrausdivisioonan liikevaihto kasvoi 5,8 prosenttia paikallisissa valuutoissa KBS Infra -yritysoston
tukemana. Orgaanisen liikevaihdon 1,3 prosentin kasvu ei kuitenkaan vastannut odotuksiamme, vaikkakin liikevaihto
kasvoi lahes kaikissa maissa edellisvuoteen verrattuna. Erityisesti monet I1t4-Euroopan maat ja Norja jatkoivat
liikevaihdon ja kannattavuuden parannustaan, jota edesauttoi hyva markkinakysynta. Ruotsin liikkevaihtoon vaikuttivat
negatiivisesti suurten projektien paattyminen seka eteenpain siirtyneet uudet projektit. Seuraamme jatkuvasti markkinoita
kaikissa maissa pystydksemme sopeuttamaan toimintaamme kysynndn mukaan. Varmistaaksemme toimintamme
jatkuvan kannattavuuden olemme optimoineet toimipisteverkostoamme seka parantaneet myynnin tehokkuutta
Ruotsissa. Sekad Suomessa etta Saksassa toteutamme parhaillaan ohjelmaa, joka siséltda monia operatiiviseen
tehokkuuteen liittyvia toimenpiteitd. Odotamme positiivisia tuloksia ohjelmasta asteittain vuoden 2019 toiselta
vuosineljannekselta eteenpain.

Siirtokelpoiset tilat -divisioonassa vuokrausliikevaihto parani 49,8 prosenttia paikallisissa valuutoissa erityisesti Nordic
Modular Groupin (NMG) vetamana. Sen hankinta saatettiin paatékseen vuoden 2018 viimeisella vuosineljanneksella.
Integraatio etenee suunnitellusti ja positiivisia vaikutuksia markkina-aseman kasvun ja liiketoimintamallin laajentumisen
kautta on jo saavutettu. Myds orgaaninen vuokrausliikevaihto kasvoi 12,0 prosenttia, ja sitd edesauttoivat kaikki maat.
Vertailukelpoinen EBITA-liikevoitto parani 45,3 prosenttia, mika johtui padasiassa NMG:n hankinnasta,
vuokrausliikevaihdon positiivisesta kehityksesta ja toimista liiketoiminnan tehostamiseksi.

Kone- ja laitevuokrauksen markkinanakymat vaihtelevat maittain. Ruotsissa kasvun odotetaan hidastuvan, kun taas
Suomessa, Norjassa, Saksassa ja ltavallassa markkinat ovat vakaat. ltd-Euroopan maissa, myds TSekin tasavallassa ja
Slovakiassa, suotuisten markkinaolosuhteiden odotetaan jatkuvan. Myés siirtokelpoisten tilojen markkinanékymat ovat
vahvat.

Cramon tavoitteena on olla jakamistalouden karjessa. Me uskomme, etta digitalisaatio mahdollistaa yha tehokkaamman
liiketoiminnan, seka helpommin saavutettavan palvelutarjonnan ja resurssien jakamisen. 18. helmikuuta 2019 Cramo
julkaisi uudenlaiseen vuokraamiseen uuden digitaalisen ratkaisun, joka sisaltda helppokayttdisen verkkoportaalin seka
kaksi mobiilisovellusta. Digitaalisen sovelluksen ansiosta kaluston vuokraamisesta ja hallinnasta tulee helppoa. Jotta
asiakkaamme paasevat mahdollisimman helposti jaettaviin resursseihin, panostamme myds jatkossa digitalisointiin.

Leif Gustafsson, Cramo-konsernin toimitusjohtaja
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MARKKINANAKYMAT

European Rental Association (ERA) ennustaa kone- ja laitevuokrauksen lisdantyvan
noin 4—6 prosenttia vuonna 2019 kaikissa ERA:n ennusteiden piirissa olevissa
maissa, joissa Cramolla on toimintaa. Forecon odottaa kone- ja laitevuokrauksen
kasvavan 3 prosenttia Suomessa, 1 prosentin Ruotsissa, 2 prosenttia Virossa ja 6
prosenttia Liettuassa vuonna 2019.

Kone- ja laitevuokrauksessa muutokset kysynnassa seuraavat yleensa
rakennusmarkkinoita viiveella. Rakennusalan markkinanakymissa vuodelle 2019 on
suuria maakohtaisia eroja. Markkinatutkimuslaitos Euroconstruct arvioi marraskuun
2018 ennusteissaan rakentamisen kokonaismarkkinan pienentyvan 3,8 prosenttia
Ruotsissa ja 1,2 prosenttia Suomessa, mika johtuu padasiassa asuntorakentamisen
laskusta. Norjassa rakennusmarkkinan odotetaan kasvavan vahvat 4,0 prosenttia.
Saksassa ja ltavallassa kasvun arvioidaan olevan 0,1-1,5 prosenttia. Kasvu on
voimakasta TSekin tasavallassa, Slovakiassa, Unkarissa ja Puolassa, joissa
Euroconstruct odottaa yhteensa keskimaarin 9,1 prosentin kasvua. Foreconin
kasvuennuste Liettuan ja Venajan rakennusmarkkinoille on 2—4 prosenttia, kun taas
Virossa rakennusmarkkinoille odotetaan loivaa 1 prosentin laskua. Ruotsin
rakennusteollisuus (Sveriges Byggindustrier) piti markkinaennusteensa ennallaan
viimeisimmassa huhtikuussa paéivitetyssa 2019 ennusteessaan ja arvioi paikallisten
rakennusmarkkinoiden laskevan noin kolme prosenttia vuonna 2019. Suomen
Rakennusteollisuus RT arvioi huhtikuun 2019 ennusteessaan, etta
rakennusmarkkinoiden huippu Suomessa on saavutettu, jonka jalkeen rakentamisen
suhdanne kaantyy maltilliseen laskuun.

KONSERNIN TALOUDELLINEN
KEHITYS

Tiedotteessa olevat luvut suluissa, paitsi rahavirtalaskelma, viittaavat edellisen vuoden
vastaavaan ajankohtaan ja ovat IFRS 16 -vaikutuksella oikaistuja lukuja, kuten kuvattu tdmén
tiedotteen alussa. Rahavirtalaskelmaan vaikutti vain liiketoiminnan ja rahoituksen rahavirtaerien
vélinen esitystavan muutos.

Tammi-maaliskuussa konsernin liikevaihto kasvoi 14,4 prosenttia (17,2 paikallisissa
valuutoissa) ja oli 200,6 (175,3) miljoonaa euroa. Positiiviseen liikevaihdon kasvuun
vaikuttivat yritysostot, Nordic Modular Group (NMG) ja KBS Infra, joiden vaikutus oli
yhteensa 28,3 miljoonaa euroa. Konsernin orgaaninen liikevaihto kasvoi 2,4
prosenttia, ja sita tukivat kaikki segmentit. Erityisesti Siirtokelpoiset tilat -divisioonan
orgaaninen liikevaihdon kasvu oli vahva. Myds Kone- ja laitevuokraus -divisioona
vaikutti positiivisesti orgaaniseen liikevaihdon kasvuun, joka kuitenkin oli odotettua
alhaisempi.

Ensimmaisella vuosineljanneksella vertailukelpoinen EBITA-liikevoitto kasvoi 0,8
prosenttia 24,1 (23,9) miljoonaan euroon ja oli 12,0 (13,6) prosenttia liikevaihdosta.
Kasvua tukivat yritysostot, KBS Infra ja NMG. Kannattavuus laski kaikissa Kone- ja
laitevuokrauksen -segmenteissd, mika johtui pdaasiassa odotettua pienemmasta
likevaihdon kasvusta, alhaisemmista liiketoiminnan muista tuotoista,
poikkeuksellisista KBS Infran organisaatiomuutokseen liittyvista kuluista (-0,5
miljoonaa euroa) Keski-Euroopassa seka myds Ruotsin kruunun heikosta kurssista (-
0,7 miljoonaa euroa) Skandinaviassa. Siirtokelpoiset tilat -divisioonan EBITA-
likevoitto kasvoi merkittavasti NMG:n yritysoston my6ta. Myds orgaaninen EBITA-
likevoitto jatkoi kasvuaan, erityisesti Ruotsin ja Saksan tukemana. Tammi-
maaliskuussa Siirtokelpoiset tilat -divisioonan vertailukelpoinen liikevoitto sisalsi
organisaation uudelleenjarjestelysta aiheutuvia kuluja -1,6 miljoonaa euroa. EBITA-
likevoiton vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat olivat tammi-maaliskuussa -3,2
miljoonaa euroa, ja ne liittyivat pddasiassa kaynnissa olevaan Siirtokelpoiset tilat -
liketoiminnan osittaisjakautumisen neuvonanto- seka muutoskuluihin (-5,1 miljoonaa
euroa) seka KBS Infran hankintaan liittyvan ehdollisen varauksen purkamiseen (1,9
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miljoonaa euroa). Vuonna 2018 ensimmaisen vuosineljanneksen EBITA-liikevoitto
sisalsi -0,9 miljoonaa euroa vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria, jotka liittyvat KBS:n

hankinnan neuvonanto- ja transaktiokuluihin.

Tammi-maalikuun liiketoiminnan rahavirta oli 48,8 (20,8) miljoonaa euroa. Rahavirta
investointien jalkeen oli 12,4 (-30,5) miljoonaa euroa. Vertailutiedoissa -17,8
miljoonaa euroa liittyi KBS Infran hankintaan. IFRS 16:n kayttdonotto muutti vain
rahavirtalaskelman rivien valista esitystapaa, silld vuokrasopimusvelan vuokramaksut
esitetdan rahoituksen rahavirrassa, mika parantaa liikketoiminnan rahavirtaa 9,2
miljoonaa euroa. Muutoin liiketoiminnan ja investointien rahavirran paraneminen johtui
erityisesti nettokayttdpaddoman suotuisasta kehityksesta (11,6 mijoonaa euroa).

Katsauskauden tulos tammi-maaliskuussa oli 11,0 (14,8) miljoonaa euroa. Tammi-
maaliskuun vertailukelpoinen osakekohtainen tulos oli 0,31 (0,35) euroa ja
osakekohtainen tulos 0,25 (0,33) euroa. Vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto oli
9,5 (10,9) prosenttia. Nettovelat/kayttdkate nousi ja oli 2,92 (2,02), mika johtui
paaasiassa kasvaneesta korollisen nettovelan maarasta NMG:n hankinnan
seurauksena. Havainnollistavaproforma nettovelat/kayttokate, joka sisaltdéa NMG:n
viimeisen 12 kuukauden proforma kayttokatteen, oli 2,77. Vertailukelpoinen oman
paadoman tuotto oli 16,5 (16,9) prosenttia.

Cramo-konsernin investoinnit vuoden ensimmaisella vuosineljanneksella olivat 32,7
(76,5) miljoonaa euroa. Investoinnit pienenivat Kone- ja laitevuokraus -divisioonassa
ja olivat 16,1 (62,4) miljoonaa euroa. Vertailutiedoissa KBS Infran hankinnan vaikutus
investointeihin oli 41,0 miljoonaa euroa. Siirtokelpoiset tilat -divisioonan investoinnit
kasvoivat edellisvuodesta, mika johtui pddasiassa NMG:n investoinneista, ja olivat
16,0 (13,5) miljoonaa euroa.

UUDET IFRS-STANDARDIT JA IFRS-STANDARDIEN MUUTOKSET

Konserni soveltaa uutta standardia ja standardimuutosta, IFRS 16 vuokrasopimukset,
joka astui voimaan 1.1.2019. Uusi standardi korvaa IAS 17 -standardin ja siihen liittyvat
tulkinnat. Konserni soveltaa standardia 1.1.2019 alkaen ja kayttaa yksinkertaistettua
siitymamenetelmaa, jonka mukaan IFRS 16:n kumulatiivinen vaikutus Kkirjattiin
oikaisuna taseen avaavan saldoon siirtymispaivana 1.1.2019. Konserni on soveltanut
pienempia 1.1.2019 alkaen voimaan tulleita IFRS-standardimuutoksia, joiden
vaikutukset eivat ole olleet merkittavia.

IFRS 16 -standardi edellyttdd vuokralleottajia merkitsemaan vuokrasopimukset
taseeseen vuokrasopimusvelaksi seka siihen liittyvaksi kayttdoikeusomaisuuseraksi.
Taseeseen merkitseminen muistuttaa paljon IAS 17:n mukaista rahoitusleasingin
kirjanpitokasittelyd. Konserni on enimmakseen kayttdnyt sisdistd korkoa
vuokrasopimusten diskonttaamisessa ja on paattanyt jattaa ei-
vuokrasopimuskomponentit pois vuokrasopimuksista. Standardi sisaltdd kaksi
kaytannon helpotusta taseeseen merkitsemisesta, jotka koskevat lyhytaikaisia enintdan
12 kuukautta kestavia vuokrasopimuksia seka hyddykkeitd, joiden arvo uutena on
enintdan 5 000 Yhdysvaltain dollaria. Cramo on paattanyt soveltaa naita poikkeuksia
niihin lyhytaikaisiin sopimuksiin, joiden vuokrasopimus on 12 kuukautta tai vdahemman
(lukuun ottamatta vuokrauspalvelupiste- ja toimitilasopimuksia, jotka aktivoidaan
taseeseen Maa-alue ja Rakennukset -erdan), ja vahaarvoisiin hyddykkeisiin, joiden
arvo uutena on 5 000 Yhdysvaltain dollaria tai vahemman. Edella esitetyt poikkeukset
ovat olleet kaytossa siitymavaiheessa, 1.1.2019, taseen avaavassa saldossa, ja niitd
seurataan raportoinnissa. Suurin osa konsernin vuokrasopimuksista on maaraaikaisia,
jolloin vuokrasopimus maaraytyy ottamalla huomioon peruuttamattomissa oleva
sopimusjakso seka jaksot, jotka perustuvat todenndkodiseen jatko- tai
irtisanomisoptioiden kayttéon. Konsernilla on muutamia toistaiseksi voimassa olevia
vuokrasopimuksia, joissa vuokrasopimusehdot maaritetaan arvioimalla
vuokrasopimusehtojen pituus operatiivisten ja strategisten tekijoiden perusteella seka
kohde-etuuden luonteen perusteella.

Vuokralle antajan kirjanpitokasittely sailyi suurelta osin aiemman IAS 17 -standardin
mukaisena, ja Konsernin vuokrajarjestelyja vuokran antajana kasitellaan
tilinpaatoksessa operatiivisina vuokrasopimuksina.




LIIKETOIMINTAKATSAUS Q1/2019 / CRAMO OYJ

Q1
IFRS 16 -standardin ké&yttddnotolla on merkittdva vaikutus Konsernin lukuihin
vuokralleottajan kirjanpidossa, erityisesti taseeseen, jossa kayttdoikeudet ja
vuokrasopimukset on aktivoitu taseen avaussaldoon. Vaikutukset, jotka johtuivat
tuloslaskelman rivien valisten siirtojen muutoksista seka liikevoiton ja Konsernin
avaintunnuslukujen kuten oman p&doman tuoton ja nettovelat/kayttokatteen
muutoksista, olivat merkittavat. Rahavirtalaskelmaan vaikutti vain esitystavan muutos
liketoiminnan ja rahoituksen rahavirtaerien valilla, mikd johtui siitd, ettd suurin osa
aikaisemmasta vuokrakulusta esitetddn nyt vuokrasopimuksen velan poistoina
rahoituksen rahavirrassa. Vuokran kayttboikeudet ja vuokravastuut sisaltyvat
vastaaviin  tase-eriin, aineellisin  hyddykkeisiin  ja  korolliseen  velkaan.
Kayttdoikeusomaisuuserien poistot ja vuokrasopimusvelan korot esitetdan erikseen, ja
ne sisaltyvat my6s tuloslaskelman vastaaviin, poistojen ja aineellisten
kayttbomaisuushyddykkeiden arvonalentumis- ja rahoituskuluriveihin (netto).

IFRS 16 -standardin kayttoonotosta johtuvat oikaisut vaikuttivat avaavaan taseeseen
1.1.2019, ja kayttdoikeuteen perustuvien omaisuuserien maara oli 136,0 miljoonaa
euroa ja vuokravelkojen tasearvo kasvoi 132,5 miljoonaa euroa. Naistd merkittava osa
liittyi lukuisiin vuokrauspalvelupiste- ja toimitilasopimuksiin, jotka aktivoitiin taseeseen,
jossa ne luokiteltiin taseeseen Maa-alue ja Rakennukset -erdan. Kayttbomaisuuden ja
vuokravelkojen avaavan saldon erotus muodostui ennen standardin voimaantulopaivaa
suoritetuista ennakkomaksuista, jotka eivat vaikuttaneet kayttbomaisuuseriin, vaan
vuokravelkojen avaavaan saldoon, joka oli nain ollen hieman alhaisempi.
Laskennallisia verosaamisia ja -velkoja ei alun perin kirjattu, silld ne kirjataan ajan
kulumisen peusteella vuokrasopimuksien juoksuajan johtaessa valiaikaisiin eroihin
kayttbomaisuuden ja vuokravelkojen valilla.
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LIIKETOIMINTA DIVISIOONITTAIN JA

SEGMENTEITTAIN

Tiedotteessa olevat luvut suluissa, paitsi rahavirtalaskelma, viittaavat edellisen vuoden
vastaavaan ajankohtaan ja ovat IFRS 16 -vaikutuksella oikaistuja lukuja, kuten kuvattu tdmén
tiedotteen alussa. Témé koskee myds edellisen vuoden lukuja, joita on esitetty segmenttien ja
divisioonien keskeiset tunnusluvut tauluissa ().

Cramon liiketoimintasegmentit ovat Kone- ja laitevuokraus Skandinavia, Kone- ja
laitevuokraus Suomi ja Itd-Eurooppa, Kone- ja laitevuokraus Keski-Eurooppa ja
Siirtokelpoiset tilat. Kone- ja laitevuokraus ja Siirtokelpoiset tilat muodostavat kaksi
liketoimintadivisioonaa.

ORGAANISEN LIIKEVAIHDON KASVU JATKUI

Kone- ja laitevuokraus -divisioonan ensimmaisen vuosineljdnneksen liikevaihto kasvoi
3,2 prosenttia (paikallisissa valuutoissa +5,8 prosenttia) 147,9 (143,3) miljoonaan
euroon. 28. helmikuuta 2018 hankittu KBS Infra tuki liikevaihdon kasvua. Liikevaihdon
orgaaninen kasvu oli 1,3 prosenttia, ja sitd edesauttoivat kaikki segmentit.

Vertailukelpoinen EBITA-liikevoitto laski 16,6 prosenttia ja oli 15,0 (18,0) miljoonaa
euroa eli 10,2 (12,6) prosenttia liikevaihdosta. Kannattavuuteen vaikutti negatiivisesti
likevaihdon vaatimaton kasvu Suomessa ja Ruotsissa, ja liséksi muut liikketoiminnan
tuotot olivat alhaisemmalla tasolla edellisvuoteen verrattuna. Suurten projektien
siirtyminen eteenpain Ruotsissa heikensi liikevaihtoa. Valuuttakurssit laskivat EBITA-
likevoittoa -0,7 miljoonaa euroa, mika johtui padasiassa heikentyneestad Ruotsin
kruunusta. My6s poikkeukselliset KBS Infran organisaatiomuutokseen liittyvat kulut
heikensivat kannattavuutta -0,5 miljoonaa euroa raportointikaudella.
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat olivat tammi-maaliskuussa 1,9 miljoonaa euroa,
ja ne liittyivat KBS Infran hankintaan liittyvan ehdollisen varauksen purkamiseen.
Tammi-maaliskuussa 2018 vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat olivat -0,9 miljoonaa
euroa, jotka liittyivat KBS Infran transaktiokuluihin.

Keskeiset tunnusluvut

ml. havainnolistava IFRS 16 vaikutus*

Raportoitu

(M€) 1-3/19 1-3/18 Muutos % 2018
Liikevaihto 147,9 143,3 3,2% 629,5
EBITA-liikevoitto 17,0 171 -1,0 % 106,4
% liikevaihdosta 12,0 % 16,9 %
Vertailukelpoinen EBITA-liikevoitto 18,0 -16,6 % 107,3
% liikevaihdosta 12,6 % 17,0 %
ROCE 13,5 % 12,6 %
Vertailukelpoinen ROCE 13,5 % 12,7 %

Raportoitu

(M€) 1-3/18 Muutos %
Liikevaihto 143,3 32% 629,5
EBITA-liikevoitto 16,5 3.1 % 103,7
% liikevaihdosta 11,5 % 16,5 %
Vertailukelpoinen EBITA-liikevoitto 17,3 -13,3 % 104,6
% liikevaihdosta 121 % 16,6 %
ROCE 15,3 % 14,3 %
Vertailukelpoinen ROCE 15,3 % 14,4 %
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SUURTEN PROJEKTIEN PAATTYMINEN VAIKUTTI LIIKEVAIHTOON JA
KANNATTAVUUTEEN

Skandinaviassa vuoden ensimmaisen neljanneksen liikevaihto laski edellisen vuoden
tasolta ja oli 89,4 (92,2) miljoonaa euroa. Orgaaninen liikevaihto kasvoi 0,6 miljoonaa
euroa (+0,7 prosenttia). Valuuttakurssit laskivat liikevaihtoa -3,4 miljoonaa euroa,
mika johtui paaasiassa heikentyneestad Ruotsin kruunusta. Ruotsissa liikevaihto laski
4,8 prosenttia (-0,5 prosenttia paikallisessa valuutassa), mika johtui osittain
muutamasta suuresta paattyneesta projektista, mutta myds lykkaantyneista
projekteista. Norjassa liikkevaihdon kasvu oli vahvaa, ja sita tukivat investoinnit ja
korkeammat kayttdasteet.

Tammi-maaliskuussa vertailukelpoinen EBITA-liikevoitto laski 10,1 prosenttia ja oli
15,4 (17,1) miljoonaa euroa eli 17,2 (18,6) prosenttia likevaihdosta. Vaatimaton
liikevaihdon kehitys Ruotsissa vaikutti EBITA-liikevoittoon ja EBITA-
liikevoittomarginaaliin, mita kuitenkin tasoitti kannattavuuden parannus Norjassa.
Myos kaytetyn kaluston myyntiin liittyvat liiketoiminnan muut tuotot olivat viime vuotta
alhaisemmat. Valuuttakurssit heikensivat segmentin EBITA-liikevoittoa -0,7 miljoonaa
euroa. Ruotsissa on meneillddn monenlaisia kannattavuutta parantavia toimenpiteita,
joiden tavoitteena on turvata liikevaihdon sekd kannattavuuden positiivinen kehitys
myds tulevaisuudessa.

Ruotsissa rakentamisen markkinakysynta on tasaantunut viime vuosineljanneksilla ja
markkinatilanne on ollut vaihteleva. Tukholman alueella asuinrakentamisen kysynnan
lasku nayttaa jonkin verran tasaantuneen. Cramo on kohdentanut entistd enemman
resurssejaan korkean kysynnan alueille ja asiakassegmentteihin, kuten
teollisuusrakentamiseen ja julkiselle sektorille.

Norjassa markkinakysynta oli hyvalla tasolla vuoden ensimmaisellad neljanneksella
rakentamisen ja infrastruktuurirakentamisen vetamana. Markkinat kehittyvat kohti
suurempia ja monimutkaisempia projekteja, teknisempaan ja
ymparistoystavallisempaan suuntaan.

Keskeiset tunnusluvut

ml. havainnolistava IFRS 16 vaikutus*

Raportoitu

(M€) 1-3/19 1-3/18 Muutos % 2018
Liikevaihto 89,4 92,2 -3,0 % 370,5
EBITA-liikevoitto 15,4 17,1 -10,1 % 74,8
% liikevaihdosta 18,6 % 20,2 %
Vertailukelpoinen EBITA-liikevoitto 171 -10,1 % 74,8
% liikevaihdosta 18,6 % 20,2 %
ROCE 16,5 % 16,9 %
Vertailukelpoinen ROCE 16,8 % 16,9 %

Raportoitu

(M€) 1-3/18 Muutos %
Liikevaihto 92,2 -3,0 % 370,5
EBITA-liikevoitto 16,7 -8,0 % 73,3
% liikevaihdosta 18,2 % 19,8 %
Vertailukelpoinen EBITA-liikevoitto 16,7 -8,0 % 73,3
% liikevaihdosta 18,2 % 19,8 %
ROCE 18,8 % 19,3 %
Vertailukelpoinen ROCE 191 % 19,3 %

** Kauden lopussa Kone- ja laitevuokraus Skandinavia sisaltda Ruotsin ja Norjan toiminnot.
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ORGAANISEN LIIKEVAIHDON KASVU JATKUI

Suomen ja Itéd-Euroopan ensimmaisen vuosineljanneksen liikevaihto kasvoi 2,1
prosenttia edellisvuodesta (+2,3 prosenttia paikallisissa valuutoissa) ja oli 33,0 (32,3)
miljoonaa euroa. Kaikki maat Suomea lukuun ottamatta edesauttoivat segmentin
orgaanisen liikevaihdon kasvua, joka oli 2,3 prosenttia. Liikevaihdon kasvu jatkui
vahvana erityisesti Liettuassa ja Puolassa, mutta hidastui Virossa ja pysyi Suomessa
edellisvuoden tasolla.

Tammi-maaliskuun vertailukelpoinen EBITA-liikevoitto laski 29,0 prosenttia ja oli 1,9
(2,6) miljoonaa euroa eli 5,6 (8,1) prosenttia liikkevaihdosta. Suomessa kannattavuutta
laskivat korkeammista kayttdasteista johtuva suorien kulujen nousu seka kiristyneen
kilpailutilanteen aiheuttama alhaisempi hintataso, mutta myds laskeneet liikketoiminnan
muut tuotot. Parjatdksemme uudessa kilpailutilanteessa Suomessa on otettu kayttéon
uusi organisaatiorakenne seka uudet prosessit tavoitteena kuljetustehokkuuden
lisdaminen, korkeammat kayttdasteet seka hintakontrolli. Liettua ja Puola jatkoivat
vahvaa liikkevaihdon kasvua ja kannattavuusparannusta. Virossa kannattavuus laski,
mika johtui vertailuvuoden korkeasta tasosta seka hidastuneesta lilkevaihdon
kasvusta.

Kysyntd Suomen kone- ja laitevuokrausmarkkinoilla on jatkunut hyvalla tasolla etenkin
etelaisessa Suomessa. Pienemmissa kaupungeissa kysynta on laskenut hieman.
Liettuassa ja Puolassa kysynta jatkuu hyvalla kasvavalla tasolla suotuisan
rakennusmarkkinoiden kehityksen ansiosta. Virossa kysynté on hyvalla tasolla, mutta
kasvu on tasaantumassa.

Suomi ja Ita-Eurooppa -segmentin EBITA-liikevoitto sisaltdd Cramon osuuden sen
Vendjalla ja Ukrainassa toimivan tytaryhtion Fortrentin nettotuloksesta. Fortrentin
nettotulos oli 0,8 (-0,2) miljoonaa euroa, josta Cramon osuus oli 0,4 (-0,1) miljoonaa
euroa.

Keskeiset tunnusluvut

ml. havainnolistava IFRS 16 vaikutus*

Raportoitu

(M€) 1-3/19 1-3/18 Muutos % 2018
Liikevaihto 33,0 32,3 21% 145,0
EBITA-liikevoitto 1,9 2,6 -29,0 % 23,1
% liikevaihdosta 5,6 % 8,1 % 16,0 %
Vertailukelpoinen EBITA-liikevoitto 1,9 2,6 -29,0 % 23,1
% liikevaihdosta 5,6 % 8,1 % 16,0 %
ROCE 9,9 % 12,7 % 10,2 %
Vertailukelpoinen ROCE 11,9 % 10,2 %

Raportoitu

(M€) 1-3/18 Muutos %
Liikevaihto 32,3 21% 145,0
EBITA-liikevoitto 24 -24,0 % 225
% liikevaihdosta 7,5 % 15,5 %
Vertailukelpoinen EBITA-liikevoitto 24 -24,0 % 22,5
% liikevaihdosta 7,5 % 15,5 %
ROCE 14,1 % 114 %
Vertailukelpoinen ROCE 13,2 % 11,4 %

** Kauden lopussa Kone- ja laitevuokraus Suomi ja lta-Eurooppa sisaltdéd Suomen, Puolan, Viron
ja Liettuan toiminnot seka Fortrent-konsernin toiminnot.
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YRITYSOSTOT TUKIVAT POSITIIVISTA LIIKEVAIHDON KEHITYSTA

Keski-Eurooppa-segmentin ensimmaisen vuosineljanneksen liikevaihto kasvoi 36,0
prosenttia (+36,2 prosenttia paikallisissa valuutoissa) ja oli 25,5 (18,7) miljoonaa
euroa. KBS Infra (hankittu 28. helmikuuta 2018) kasvatti liikevaihtoa 9,3 (3,0)
miljoonaa euroa. Kaikki maat Saksaa lukuun ottamatta tukivat segmentin orgaanisen
liikevaihdon 2,9 prosentin kasvua. Orgaaninen vuokrausliikevaihto kavoi 1,1
prosenttia.

Tammi-maaliskuun vertailukelpoinen EBITA-liikevoitto laski edellisvuoteen verrattuna
jaoli -2,1 (-1,7) miljoonaa euroa. Poikkeukselliset KBS Infran organisaatiomuutokseen
liittyvat kulut heikensivat kannattavuutta -0,5 miljoonaa euroa raportointikaudella.
Saksassa liiketoiminnan tuloskehitys ei ole viela ollut tavoitteidemme mukaista.
Saksassa ollaan toteuttamassa parhaillaan laajaa toimenpideohjelmaa, jonka
tavoitteena on lisaté liikketoiminnan kannattavuutta. Ohjelma sisaltag toimenpiteita,
jotka liittyvat palveluprosesseihin, myyntiin, hinnoitteluun seka brandaykseen. KBS
Infran integraatio Cramon liiketoimintamalliin etenee suunnitellusti.
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat olivat tammi-maaliskuussa 1,9 miljoonaa euroa
ja ne liittyivat KBS Infran hankintaan liittyvan ehdollisen varauksen purkamiseen.
Tammi-maaliskuussa 2018 vastaavat erat olivat -0,9 miljoonaa euroa ja ne liittyivat
KBS Infran transaktiokuluihin.

TSekin tasavallassa ja Slovakiassa rakentamisen ja kone- ja laitevuokrauksen kysynta
oli hyvalla tasolla vuoden ensimmaisella neljannekselld ja kysynnan odotetaan
edelleen kasvavan.

Keskeiset tunnusluvut

ml. havainnolistava IFRS 16 vaikutus*

Raportoitu

(M€) 1-3/19 1-3/18 Muutos % 2018
Liikevaihto 255 18,7 36,0 % 114,0
EBITA-liikevoitto -0,1 -2,6 8,6
% liikevaihdosta -0,5 % -13,7 % 75 %
Vertailukelpoinen EBITA-liikevoitto 2.1 -1,7 9.4
% liikevaihdosta -8,2 % -9,1% 8,3 %
ROCE 57 % 3,8% 4,6 %
Vertailukelpoinen ROCE 4,6 % 4,5 % 52 %

Raportoitu

(M€) 1-3/18 Muutos %
Liikevaihto 18,7 36,0 % 114,0
EBITA-liikevoitto -2,7 8,0
% liikevaihdosta -14,4 % 7,0 %
Vertailukelpoinen EBITA-liikevoitto -1,8 8,9
% liikevaihdosta 9.7 % 7.8 %
ROCE 41 % 5,0 %
Vertailukelpoinen ROCE 5,0 % 57 %

** Kone- ja laitevuokraus Keski-Eurooppa sisaltaa Saksan, Itavallan, Unkarin, TSekin tasavallan
ja Slovakian toiminnot.
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VUOKRAUSLIIKEVAIHDON KASVU JATKUI VAHVANA

Siirtokelpoiset tilat -divisioonan vuoden ensimmaisen neljanneksen
vuokrausliikevaihto kasvoi 46,6 prosenttia (49,8 prosenttia paikallisissa valuutoissa) ja
oli 33,2 (22,6) miljoonaa euroa. Kokonaisliikevaihto kasvoi 65,0 prosenttia (68,5
prosenttia paikallisissa valuutoissa) ja oli 53,0 (32,1) miljoonaa euroa. Liikevaihdon
kasvuun vaikutti positiivisesti NMG:n yritysosto, joka kasvatti vuokrausliikevaihtoa 8,4
miljoonaa euroa ja kokonaisliikevaihtoa yhteensa 19,0 miljoonaa euroa. Orgaanisen
likevaihdon kasvuluvut olivat vuokrausliikevaihdolle vahvat 12,0 prosenttia ja
kokonaisliikevaihdolle 8,1 prosenttia. Orgaanista vuokrausliikevaihdon kasvua tukivat
padasiassa investoinnit ja korkeammat kayttdasteet.

Siirtokelpoisten tilojen tammi-maaliskuun EBITA-liikevoitto kasvoi 45,3 prosenttia ja ol
12,4 (8,5) miljoonaa euroa. EBITA-liikevoittomarginaali laski 23,3 (26,5) prosenttiin,
mihin vaikutti organisaation uudelleenjarjestelysté aiheutuvat kulut -1,6 mijoonaa
euroa. Ruotsi ja Saksa vaikuttivat positiivisesti EBITA-liikevoiton kasvuun.

Siirtokelpoisten tilojen kysynta jatkui hyvalla tasolla kaikissa divisioonan maissa
vuoden ensimmaisella neljanneksella, mutta erityisen vahvana Suomessa.
Markkinakasvu jatkui erityisen voimakkaana koulujen ja paivakotien
asiakassegmentissa. Vuokrausmarkkinoiden kehitysnakymiin ei tullut muutoksia;
Tanskaan ja Suomeen odotetaan yli 10 prosentin kasvua, Ruotsissa, Norjassa ja
Saksassa markkinan odotetaan kasvavan noin 5-10 prosenttia.

Keskeiset tunnusluvut

Raportoitu ml. havainnolistava IFRS 16 vaikutus*

(M€) 1-3/19 1-3/18 Muutos % 2018
Vuokratuotot 33,2 22,6 46,6 % 99,6
Liikevaihto 53,0 32,1 65,0 % 151,5
EBITA-liikevoitto 8,5 45,3 % 37,0
% liikevaihdosta 26,5 % 24,4 %
Vertailukelpoinen EBITA-liikevoitto 8,5 453 % 37,0
% liikevaihdosta 26,5 % 24,4 %
ROCE 9,4 % 8,6 %
Vertailukelpoinen ROCE 9.4 % 8,6 %

Raportoitu

(M€) 1-3/18 Muutos %
Vuokratuotot 22,6 46,6 % 99,6
Liikevaihto 32,1 65,0 % 151,5
EBITA-liikevoitto 8,5 46,0 % 36,8
% liikevaihdosta 26,4 % 24,3 %
Vertailukelpoinen EBITA-liikevoitto 8,5 46,0 % 36,8
% liikevaihdosta 26,4 % 243 %
ROCE 9.5 % 8,8 %
Vertailukelpoinen ROCE 9,5 % 8,8 %

** Siirtokelpoiset tilat siséltda toiminnot Ruotsissa, Suomessa, Norjassa, Tanskassa, Saksassa,
Liettuassa ja Virossa.
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KONSERNITIEDOT RAPORTOITU
KONSERNIN TULOSLASKELMA (M€) m
Liikevaihto 200,6 175,3 779,8
Liiketoiminnan muut tuotot 6,0 4.4 18,4
Materiaalit ja palvelut -65,6 -59,1 -2594
Tybdsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -46,9 -394 -165,6
Liiketoiminnan muut kulut -31,2 -30,8 -129,5
Osuus yhteisyritysten tuloksesta 0,4 -0,1 0,5
KAYTTOKATE 63,2 50,4 2443
Poistot ja arvonalentumiset kayttbomaisuudesta -42,3 -28,1 -120,2
EBITA-liikevoitto 20,9 22,3 124,0
% liikevaihdosta 10,4 % 12,7 % 15,9 %
Yrityshankinnoista aiheutuneet poistot ja arvonalentumiset -1,6 -0,9 -4.5
Liikevoitto 19,3 21,3 119,5
% liikevaihdosta 9,6 % 12,2 % 15,3 %
Rahoituskulut (netto) -5,4 -2,8 -14,2
Tulos ennen veroja 13,8 18,5 105,3
% liikevaihdosta 6,9 % 10,5 % 13,5%
Tuloverot -2,8 -3,7 -20,6
Katsauskauden tulos 11,0 14,8 84,7
% liikevaihdosta 5,5 % 8,4 % 10,9 %

Jakautuminen:
Emoyhtién omistajille 11,0 14,8 84,7

Emoyhtion omistajille kuuluva tulos

Laimentamaton osakekohtainen tulos, € 0,25 0,33 1,90
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, € 0,25 0,33 1,89
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|  Raportoitu |
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 10931 811,9 976,8
Liikearvo 290,4 148,7 293,0
Muut aineettomat hytdykkeet 85,4 65,8 88,2
Laskennalliset verosaamiset 15,9 15,2 14,5
Osuudet yhteisyrityksissa 8,3 6,7 6,0
Muut korolliset saamiset * 13,6 10,1 14,4
Myyntisaamiset ja muut saamiset * 21 3,0 2,6
Pitkaaikaiset varat yhteensa 1508,8 1061,4 1 395,6
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 15,8 10,0 14,8
Muut korolliset saamiset * 5,3 0,8 5,4
Myyntisaamiset ja muut saamiset * 171,8 155,1 176,0
Tuloverosaamiset 6,6 3,9 6,2
Johdannaisinstrumentit 0,3 0,3 1,9
Rahavarat 7,9 4.8 6,4
Lyhytaikaiset varat yhteensa 207,7 175,0 210,7
VARAT YHTEENSA 1716,5 1236,4 1606,3
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma padoma yhteensa 560,1 521,9 597,0
Pitkaaikaiset velat
Korolliset velat 728,4 318,8 598,6
Johdannaisinstrumentit 7,3 7.4 7,2
Laskennalliset verovelat 96,6 82,1 99,9
Elakevelat 1,8 1,9 1,9
Muut pitkaaikaiset velat 3,3 1,6
Pitkdaikaiset velat yhteensa 834,2 413,4 709,2
Lyhytaikaiset velat
Korolliset velat 99,5 116,1 111,3
Johdannaisinstrumentit 0,8 1,5 0,4
Osto- ja muut velat ! 212,1 180,6 180,0
Tuloverovelat V 9,8 1,8 7.5
Varaukset 0,1 1.1 0,9
Lyhytaikaiset velat yhteensa 322,3 301,1 300,1
Velat yhteensa 1156,4 714,5 1009,3
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 1716,5 1236,4 1606,3

* Vertailukauden 1-12/2018 taseen saatavissa on tehty luokittelumuutos. Muutoksen seurauksena vertailukauden pitk&aikaiset
laina- ja muut saamiset kasvoivat 5,5 miljoonaa euroa ja myyntisaamiset ja muut saamiset pienentyivat vastaavasti. Lyhytaikaisissa

saamisissa muutoksen vaikutus oli 5,4 miljoonaa euroa.

LIIKETOIMINTAKATSAUS Q1/2019 / CRAMO OYJ

Q1
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA (M€) * 1-3/119 1-3/18 m

Liiketoiminnan rahavirta

LIIKETOIMINTAKATSAUS Q1/2019 / CRAMO OYJ

Tulos ennen veroja 13,8 18,5 105,3
Ei-rahavirtavaikutteiset oikaisut 46,8 28,9 126,1
Kayttdpadgoman muutos -0,7 -12,3 1,0
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 59,9 35,0 232,3
Rahoituserat, netto -6,7 -8,4 -19,8
Maksetut verot -4.,4 -5,8 -17 .1
Liiketoiminnan nettorahavirta 48,8 20,8 195,5
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -40,2 -39,7 -212,7
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myynti 4,6 6,2 26,9
Tytaryhtio- ja liiketoimintahankintojen nettorahavirta -0,8 -17.,8 -160,0
Investointien nettorahavirta -36,4 -51,3 -345,9
Rahavirta investointien jalkeen 12,4 -30,5 -150,4
Rahoituksen rahavirta
Korollisten saamisten muutos 0,8 0,1 3,0
Rahoitusleasingvelkojen lyhennykset -0,4 -2,4
Leasingvelan lyhennykset -10,9
Korollisten velkojen muutos -0,8 32,9 190,6
Maksetut osingot -37,9
Rahoituksen nettorahavirta -10,9 32,6 153,3
Rahavarojen muutos 1,5 21 3,0
Rahavarat kauden alussa 6,4 2,6 2,6
Rahavarat hankituista ja myydyista liiketoiminnoista 0,1 0,9
Kurssierot 0,0 0,0 -0,1
Rahavarat kauden lopussa 7,9 4,8 6,4

* Raportoitu rahavirtalaskelma esitetdéan raportointikauden voimassa olevien standardivaatimusten mukaisesti. Vuoden 2019

rahavirrat esitetdan IFRS 16:n mukaisesti, kun taas vuoden 2018 rahavirrat esitetdan aikaisemman vuokrasopimusstandardin IAS

17:n mukaisesti. IFRS 16:n kayttdonotolla ei ollut vaikutusta rahavirran kokonaisméaaraan, vaan se muutti ainoastaan
vuokrasopimusten rahavirtojen esittdmisen laskelman erien valilld. Vuokrasopimusvelan vuokramaksut esitetdan rahoituksen

rahavirrassa (-9,2 miljoonaa euroa), ja koron osuus esitetaan liikketoiminnan rahavirrassa.

Q1
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LIIKETOIMINTAKATSAUS Q1/2019 / CRAMO OYJ

TIEDOT SEGMENTEISTA RAPORTOITU

] Raportoitu
Liikevaihto (M€) 1-3/19 1-3/18 2018

Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia 89,4 92,2 370,5
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Itd-Eurooppa 33,0 32,3 145,0
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa 25,5 18,7 114,0
Eliminoinnit 0,0 0,0 0,0
Kone- ja laitevuokraus 147,9 143,3 629,5
Siirtokelpoiset tilat 53,0 32,1 151,5
Kohdistamattomat eréat ja eliminoinnit -0,4 -0,1 -1,3
Konserni 200,6 175,3 779,8

] Raportoitu
EBITA (M€) 1-3/19 1-3/18 2018

Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia 15,4 16,7 73,3
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Itd-Eurooppa 1,9 2,4 22,5
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa -0,1 -2,7 8,0
Eliminoinnit -0,1 0,0 -0,1
Kone- ja laitevuokraus 17,0 16,5 103,7
Siirtokelpoiset tilat 12,4 8,5 36,8
Kohdistamattomat erat ja eliminoinnit -8,4 2,7 -16,4

Konserni 20,9

| Raportoitu |
EBITA-% 1-3/19

22,3

124,0

1-3/18 2018

Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia 17,2 % 18,2 % 19,8 %
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Ita-Eurooppa 5,6 % 7.5 % 15,5 %
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa -05% -144% 7,0 %
Kone- ja laitevuokraus 11,5 % 1,5% 16,5 %
Siirtokelpoiset tilat 23,3 % 26,4 % 24,3 %
Konserni 10,4 % 12,7 % 15,9 %

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt EBITA-liikevoitossa

Raportoitu

Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa " 1,9 -0,9 -0,9
Kone- ja laitevuokraus 1,9 -0,9 -0,9
Siirtokelpoiset tilat 0,0 0,0 0,0

Kohdistamattomat erat ja eliminoinnit 2 -5,1 -5,1
Konserni -3,2 -0,9 -6,0

1) Keski-Euroopan kone- ja laitevuokraus -divisioonan EBITA-liikevoiton vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat olivat 1,9 miljoonaa

euroa, jotka liittyivat KBS Infran hankintaan liittyvan ehdollisen varauksen purkamiseen. Vuonna 2018 -0,9 miljoonaa euroa, jotka

liittyivat KBS Infran hankinnan neuvonanto- ja transaktiokuluihin.

2) Konsernin ensimmaisen vuosineljanneksen EBITA-liikevoitto sisalsi -5,1 miljoonaa euroa kohdistamattomia vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia kuluja, jotka liittyivat kdynnissa olevaan Siirtokelpoiset tilat -liiketoiminnan jakautumisen neuvonantokuluihin (-4,4 miljoonaa
euroa) seka jaljelle jadvan Kone- ja laitevuokrausdivisioonan strategiaprosessin neuvonantokuluihin (-0,7 miljoonaa euroa). Vuoden
2018 konsernin EBITA-liikevoitto sisalsi -5,1 miljoonaa euroa kohdistamattomia vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria, jotka liittyivat
Nordic Modular Group Holding AB:n hankinnan neuvonanto- ja jarjestelykuluihin seka todennakdiseen Siirtokelpoiset tilat -liiketoiminnan

eriyttdmiseen liittyviin neuvonantokuluihin.

Raportoitu

Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia 15,4 16,7 73,3
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Ita-Eurooppa 1,9 2,4 22,5
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa -2,1 -1,8 8,9
Eliminoinnit -0,1 0,0 -0,1
Kone- ja laitevuokraus 15,0 17,3 104,6
Siirtokelpoiset tilat 12,4 8,5 36,8
Kohdistamattomat erat ja eliminoinnit -3,3 -2,7 -11,3
Konserni 24,1 23,1 130,1

Q1
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LIIKETOIMINTAKATSAUS Q1/2019 / CRAMO OYJ

Q1

Raportoitu

Vertailukelpoinen EBITA-liikevoitto% 1-3/19 1-3/18 2018

Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Ita-Eurooppa
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa

17,2 % 18,2 % 19,8 %
5,6 % 7,5 % 15,5 %
-8,2 % 9,7 % 7,8 %

Kone- ja laitevuokraus
Siirtokelpoiset tilat

10,2 % 121 % 16,6 %
23,3 % 26,4 % 243 %

Konserni

12,0 % 13,2 % 16,7 %

Liikevoitto (M€) 1-3/19 1-3/18 2018

Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia 14,9 16,2 71,3
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Itd-Eurooppa 1,6 2,2 21,6
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa -0,4 -2,8 71
Eliminoinnit -0,1 0,0 -0,1
Kone- ja laitevuokraus 16,0 15,6 99,9
Siirtokelpoiset tilat 11,7 8,4 36,0
Kohdistamattomat erat ja eliminoinnit -8,4 2,7 -16,4
Konserni 19,3 21,3 119,5

Liikevoitto-% 1-3/19 1-3/18 2018

Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Ita-Eurooppa
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa

16,7 % 17,6 % 19,2 %
5,0 % 6,7 % 14,9 %
17% -150% 6,2 %

Kone- ja laitevuokraus
Siirtokelpoiset tilat

10,8 % 10,9 % 15,9 %
221 % 26,2 % 23,8 %

Konserni

9,6 % 12,2 % 15,3 %

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat liikevoitossa (M€) 1-3/119 1-3/18 2018

Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa " 1,9 -0,9 -0,9
Kone- ja laitevuokraus 1,9 -0,9 -0,9
Siirtokelpoiset tilat 0,0 0,0 0,0

Kohdistamattomat erat ja eliminoinnit 2 -5,1 -5,1
Konserni -3,2 -0,9 -6,0

1) Keski-Euroopan kone- ja laitevuokraus -divisioonan EBITA-liikevoiton vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat olivat 1,9 miljoonaa
euroa, jotka liittyivat KBS Infran hankintaan liittyvan ehdollisen varauksen purkamiseen. Vuonna 2018 -0,9 miljoonaa euroa, jotka

liittyivat KBS Infran hankinnan neuvonanto- ja transaktiokuluihin.

2) Konsernin ensimmaisen vuosineljanneksen EBITA-liikevoitto sisélsi -5,1 miljoonaa euroa kohdistamattomia vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia kuluja, jotka liittyivat kédynnissa olevaan Siirtokelpoiset tilat -liketoiminnan jakautumisen neuvonantokuluihin (-4,4 miljoonaa
euroa) seka jaljelle jadvan Kone- ja laitevuokrausdivisioonan strategiaprosessin neuvonantokuluihin (-0,7 miljoonaa euroa). Vuoden
2018 konsernin EBITA-liikevoitto sisalsi -5,1 miljoonaa euroa kohdistamattomia vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria, jotka liittyivat
Nordic Modular Group Holding AB:n hankinnan neuvonanto- ja jarjestelykuluihin seka todennakdiseen Siirtokelpoiset tilat -liiketoiminnan

eriyttdmiseen liittyviin neuvonantokuluihin.

Vertailukelpoinen liikevoitto (M€) 1-3/19 1-3/18 2018

Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia 14,9 16,2 71,3
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Itd-Eurooppa 1,6 2,2 21,6
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa -2,4 -1,9 7.9
Kone- ja laitevuokraus 14,0 16,5 100,8
Siirtokelpoiset tilat 11,7 8,4 36,0
Kohdistamattomat erat ja eliminoinnit -3,3 2,7 -11,3
Konserni 22,4 22,2 125,5
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LIIKETOIMINTAKATSAUS Q1/2019 / CRAMO OYJ

Q1

|  Raportoitu |
Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia 16,7 % 17,6 % 19,2 %
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Itd-Eurooppa 5,0 % 6,7 % 14,9 %
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa -9,3 % -10,4 % 7,0 %
Kone- ja laitevuokraus 9,5% 1,5% 16,0 %
Siirtokelpoiset tilat 221 % 26,2 % 23,8 %
Konserni 11,2 % 12,7 % 16,1 %

| Raporoitu
1-3/18 2018
Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia 434,7 366,0 379,0
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Itd-Eurooppa 218,3 1851 193,3
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa 181,3 135,6 153,0
Eliminoinnit -0,4 -0,2 -0,3
Kone- ja laitevuokraus 833,8 686,5 725,0
Siirtokelpoiset tilat 633,4 333,7 622,9
Kohdistamattomat erat ja eliminoinnit -14,0 -5,8 251
Konserni 1453,2 10144 1373,0

| Raportoitu |
Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia 386,4 374,3 370,2
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Ita-Eurooppa 198,4 185,6 190,3
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa 155,0 99,5 140,1
Eliminoinnit -0,2 -0,3 -0,2
Kone- ja laitevuokraus 739,6 659,1 700,4
Siirtokelpoiset tilat 484,5 323,9 409,9
Kohdistamattomat erat ja eliminoinnit 25,3 23,7 26,3
Konserni 12494 1 006,7 1136,6

** Cramo muutti tunnusluvun (ROCE) laskennan sidotun pddoman maérittelya 12 kuukauden keskiarvoksi

vuoden 2018 Q4:sta alkaen. Muutos on tehty myds vertailukausien lukuihin.

| PRaportoitu |

Kone- ja laitevuokraus, Ruotsi 71,8 75,4 303,8
Siirtokelpoiset tilat, Ruotsi 32,9 14,8 73,8
Eliminoinnit -0,2 -0,1 -0,6
Ruotsi 104,5 90,1 3771
Kone- ja laitevuokraus, Suomi 23,1 23,1 97,6
Siirtokelpoiset tilat, Suomi 9,6 7,3 35,1
Suomi 32,7 30,4 132,7
Kone- ja laitevuokraus, Saksa 21,1 14,9 91,8
Siirtokelpoiset tilat, Saksa 3,5 3,3 14,5
Saksa 24,6 18,2 106,3
Kone- ja laitevuokraus, Norja 17,6 16,8 66,7
Siirtokelpoiset tilat, Norja 1,6 1,4 7,3
Norja 19,2 18,2 74,0
Muut maat 19,5 18,5 89,7
Konserni 200,6 175,3 779,8
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LIIKETOIMINTAKATSAUS Q1/2019 / CRAMO OYJ

Q1

. @ 000@000O0O] Raportoitu

Konsernin EBITA-liikevoiton tasmaytys tulokseen ennen

veroja (M€) 1-3/19 1-3/18 2018

Konsernin EBITA-liikevoitto 20,9 22,3 124,0
Yrityshankinnoista ja myynneista aiheutuneet poistot ja

) -1,6 -0,9 -4,5
arvonalentumiset
Liikevoitto 19,3 21,3 119,5
Rahoituserat -5,4 -2,8 -14,2
Tulos ennen veroja 13,8 18,5 105,3

0 00OOOOO@OO] Raportoitu

Poistot ja arvonalentumiset aineellisesta ja aineettomasta
kadyttoomaisuudesta** (M€) 1-3119 1-3118 2018

Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia -15,7 -10,9 -44.0
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Itd-Eurooppa -8,7 -6,7 =271
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa -7,8 4.4 -21,0
Kone- ja laitevuokraus -32,2 -21,9 -91,8
Siirtokelpoiset tilat -9,6 -5,7 -26,5
Kohdistamattomat erat ja eliminoinnit -0,6 -0,5 -1,9
Konserni -42,3 -28,1 -120,2

** Poistot ja arvonalentumiset aineellisesta ja aineettomasta kayttdomaisuudesta pois lukien poistot ja
arvonalentumiset, jotka johtuvat hankintamenojen kohdistuksista (yrityshankinnoissa).

@@ | = Raportoitu |
Bruttoinvestoinnit segmenteittain (M€) ** 1-3/19 1-3/18 2018

Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia 4.1 13,9 69,5
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Ita-Eurooppa 2,3 5,8 35,7
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa 9,8 42,8 771
Kone- ja laitevuokraus 16,1 62,4 182,4
Siirtokelpoiset tilat 16,0 13,5 332,6
Kohdistamattomat erat ja eliminoinnit 0,5 0,6 1,8
Konserni 32,7 76,5 516,8

** Bruttoinvestoinnit sisaltda vain investoinnit omiin varoihin. IFRS 16 -standardin mukaiset kayttdéomaisuusinvestoinnit olivat 1,4
miljoonaa euroa.
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LIKETOIMINTAKATSAUS Q1/2019 / CRAMO OYJ
Q1
KONSERNITIEDOT ML. IFRS 16:N VAIKUTUS

* IFRS 16 -vaikutuksella oikaistut vuoden 2018 luvut perusttuvat havainnollistaviin ei-IFRS-laskelmiin raportoitujen vuokrasitoumusten
pohjalta ja ne muodostavat vertailukohdan IFRS 16 -luvuille 2019. Nama laskelmat on implementoitu vuoden 2017 avaussaldosta lahtien.
Luvut ovat ei-IFRS- taloudellista lisdinformaatiota, eika niita tule kasitella raportoituina IFRS-lukuina. Vaikutukset katsauskauden
tulokseen on tasoitettu yksittaisina kausina.

Raportoitu ml. havainnolistava
IFRS 16 vaikutus*

KONSERNIN TULOSLASKELMA (M€) 1-3/19 1-3/18 m

Liikevaihto 200,6 175,3 779,8
Liiketoiminnan muut tuotot 6,0 4.4 18,4
Materiaalit ja palvelut -65,6 -59,1 -259.4
Tybsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -46,9 -39,4 -165,6
Liiketoiminnan muut kulut -31,2 -22,5 -97,5
Osuus yhteisyritysten tuloksesta 0,4 -0,1 0,5
KAYTTOKATE 63,2 58,7 276,2
Poistot ja arvonalentumiset kayttbomaisuudesta -42,3 -35,7 -149,2
EBITA-liikevoitto 20,9 23,0 127,0
% liikevaihdosta 10,4 % 13,1 % 16,3 %
Yrityshankinnoista aiheutuneet poistot ja arvonalentumiset -1,6 -0,9 -4,5
Liikevoitto 19,3 22,0 122,4
% liikevaihdosta 9,6 % 12,6 % 15,7 %
Rahoituskulut (netto) -5,4 -3,6 -17,2
Tulos ennen veroja 13,8 18,5 105,3
% liikevaihdosta 6,9 % 10,5 % 13,5 %
Tuloverot -2,8 -3,7 -20,6
Katsauskauden tulos 11,0 14,8 84,7
% liikevaihdosta 5,5 % 8,4 % 10,9 %

Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 11,0 14,8 84,7

Emoyhtion omistajille kuuluva tulos
Laimentamaton osakekohtainen tulos, € 0,25 0,33 1,90

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, € 0,25 0,33 1,89
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Q1

* IFRS 16 -vaikutuksella oikaistut vuoden 2018 luvut perustuvat havainnollistaviin ei-IFRS-laskelmiin raportoitujen vuokrasitoumusten
pohjalta ja ne muodostavat vertailukohdan IFRS 16 -luvuille 2019. Nama laskelmat on implementoitu vuoden 2017 avaussaldosta lahtien.
Luvut ovat ei-IFRS- taloudellista lisdinformaatiota, eika niita tule kasitella raportoituina IFRS-lukuina. Vaikutukset katsauskauden
tulokseen on tasoitettu yksittaisina kausina.

. ml. havainnolistava IFRS 16
Raportoitu . *
vaikutus

KONSERNITASE (M€) | 31.3.2019 | 31.3.2018 31.12.2018

VARAT
Pitkaaikaiset varat

Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 1093,1 930,3 1108,0
Liikearvo 290,4 148,7 293,0
Muut aineettomat hytdykkeet 85,4 65,8 88,2
Laskennalliset verosaamiset 15,6 15,2 14,5
Osuudet yhteisyrityksissa 8,3 6,7 6,0
Muut korolliset saamiset ** 13,6 10,1 14,4
Myyntisaamiset ja muut saamiset ** 21 3,0 2,6
Pitkaaikaiset varat yhteensa 1 508,6 1179,7 1526,8
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 15,8 10,0 14,8
Muut korolliset saamiset ** 53 0,8 54
Myyntisaamiset ja muut saamiset ** 171,8 1551 176,0
Tuloverosaamiset 6,6 3,9 6,2
Johdannaisinstrumentit 0,3 0,3 1,9
Rahavarat 7,9 4.8 6,4
Lyhytaikaiset varat yhteensa 207,7 175,0 210,7
VARAT YHTEENSA 1716,3 1354,7 1737,5
OMA PAAOMA JA VELAT

Oma padoma yhteensa 559,8 521,9 597,0

Pitkaaikaiset velat

Korolliset velat 728,4 343,2 628,0
Johdannaisinstrumentit 7,3 7.4 7,2
Laskennalliset verovelat 96,6 82,1 99,9
Elakevelat 1,8 1,9 1,9
Muut pitkaaikaiset velat 3,3 1,6
Pitkdaikaiset velat yhteensa 834,2 437,8 738,6
Lyhytaikaiset velat

Korolliset velat 99,5 210,1 213,1
Johdannaisinstrumentit 0,8 1,5 0,4
Osto- ja muut velat 2121 180,6 180,0
Tuloverovelat 9,8 1,8 7,5
Varaukset 0,1 1.1 0,9
Lyhytaikaiset velat yhteensa 322,3 395,1 401,9
Velat yhteensa 1156,4 832,8 1140,5
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 1716,3 1354,7 17375

** Vertailukauden 1-12/2018 taseen saatavissa on tehty luokittelumuutos. Muutoksen seurauksena vertailukauden
pitkaaikaiset laina- ja muut saamiset kasvoivat 5,5 miljoonaa euroa ja myyntisaamiset ja muut saamiset pienentyivat
vastaavasti. Lyhytaikaisissa saamisissa muutoksen vaikutus oli 5,4 miljoonaa euroa.
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Q1
TIEDOT SEGMENTEISTA ML. IFRS 16:N VAIKUTUS *

* IFRS 16 -vaikutuksella oikaistut vuoden 2018 luvut perustuvat havainnollistaviin ei-IFRS laskelmiin raportoitujen vuokrasitoumusten
pohjalta ja ne muodostavat vertailukohdan IFRS 16 -luvuille 2019. Nama laskelmat on implementoitu vuoden 2017 avaussaldosta lahtien.
Luvut ovat ei-IFRS- taloudellista lisdinformaatiota, eika niita tule kasitella raportoituina IFRS-lukuina. Vaikutukset katsauskauden
tulokseen on tasoitettu yksittaisina kausina.

Raportoitu ml. havainnolistava
P IFRS 16 vaikutus*

Liikevaihto (M€) 1-3/19 1-3/18 2018

Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia 89,4 92,2 370,5
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Itd-Eurooppa 33,0 32,3 145,0
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa 25,5 18,7 114,0
Eliminoinnit 0,0 0,0 0,0
Kone- ja laitevuokraus 147,9 143,3 629,5
Siirtokelpoiset tilat 53,0 32,1 151,5
Kohdistamattomat eréat ja eliminoinnit -0,4 -0,1 -1,3
Konserni 200,6 175,3 779,8

Raportoitu ml. havainnolistava
P IFRS 16 vaikutus*

EBITA (M€) 1-3/19 1-3/18 2018

Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia 15,4 171 74,8
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Ita-Eurooppa 1,9 2,6 231
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa -0,1 -2,6 8,6
Eliminoinnit -0,1 0,0 -0,1
Kone- ja laitevuokraus 17,0 171 106,4
Siirtokelpoiset tilat 12,4 8,5 37,0
Kohdistamattomat erat ja eliminoinnit -8,4 -2,7 -16,4
Konserni 20,9 23,0 127,0

Raportoitu ml. havainnolistava
g IFRS 16 vaikutus*

EBITA-% 1-3/19 1-3/18 2018

Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia 17,2 % 18,6 % 20,2 %
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Itd-Eurooppa 5,6 % 8,1 % 16,0 %
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa -0,5 % -13,7 % 75 %
Kone- ja laitevuokraus 11,5 % 12,0 % 16,9 %
Siirtokelpoiset tilat 23,3 % 26,5 % 24,4 %
Konserni 10,4 % 13,1 % 16,3 %

Raportoitu ml. havainnolistava
g IFRS 16 vaikutus*
1-3/19 1-3/18 2018
1,9

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat EBITA-liikevoitossa

Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa " -0,9 -0,9
Kone- ja laitevuokraus 1,9 -0,9 -0,9
Siirtokelpoiset tilat 0,0 0,0 0,0

Kohdistamattomat eréat ja eliminoinnit 2 -5,1 -5,1
Konserni -3,2 -0,9 -6,0

1) Keski-Euroopan kone- ja laitevuokraus -divisioonan EBITA-likevoiton vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat olivat 1,9 miljoonaa euroa, jotka
liittyivat KBS Infran hankintaan liittyvan ehdollisen varauksen purkamiseen. Vuonna 2018 -0,9 miljoonaa euroa, jotka liittyivat KBS Infran hankinnan
neuvonanto- ja transaktiokuluihin.

2) Konsernin ensimmaisen vuosineljanneksen EBITA-liikevoitto sisélsi -5,1 miljoonaa euroa kohdistamattomia vertailukelpoisuuteen vaikuttavia
kuluja, jotka liittyivat kdynnissa olevaan Siirtokelpoiset tilat -liketoiminnan jakautumisen neuvonantokuluihin (-4,4 miljoonaa euroa) seka jaljelle
jaavan Kone- ja laitevuokrausdivisioonan strategiaprosessin neuvonantokuluihin (-0,7 miljoonaa euroa). Vuoden 2018 konsernin EBITA-liikevoitto
sisélsi -5,1 miljoonaa euroa kohdistamattomia vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria, jotka liittyivat Nordic Modular Group Holding AB:n hankinnan
neuvonanto- ja jarjestelykuluihin seka todennakdiseen Siirtokelpoiset tilat -liketoiminnan eriyttdmiseen liittyviin neuvonantokuluihin.
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Rabortoitu ml. havainnolistava
P IFRS 16 vaikutus*

Vertailukelpoinen EBITA-liikevoitto (M€) 1-3/19 1-3/18 2018

Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia 15,4 171 74,8
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Itd-Eurooppa 1,9 2,6 231
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa -2,1 -1,7 9,4
Eliminoinnit -0,1 0,0 -0,1
Kone- ja laitevuokraus 15,0 18,0 107,3
Siirtokelpoiset tilat 12,4 8,5 37,0
Kohdistamattomat eréat ja eliminoinnit -3,3 -2,7 -11,3
Konserni 241 23,9 133,0

Raportoitu | M- havainnolistava
P IFRS 16 vaikutus*

Vertailukelpoinen EBITA-liikevoitto% 1-3/19 1-3/18 2018

Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia 17,2 % 18,6 % 20,2 %
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Ita-Eurooppa 5,6 % 8,1 % 16,0 %
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa -8,2 % 9.1 % 8,3 %
Kone- ja laitevuokraus 10,2 % 12,6 % 17,0 %
Siirtokelpoiset tilat 23,3 % 26,5 % 24,4 %
Konserni 12,0 % 13,6 % 171 %
el
IFRS 16 vaikutus®
Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia 14,9 16,6 72,8
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Ita-Eurooppa 1,6 2,4 22,3
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa -0,4 2,7 7,6
Eliminoinnit -0,1 0,0 -0,1
Kone- ja laitevuokraus 16,0 16,3 102,6
Siirtokelpoiset tilat 11,7 8,4 36,2
Kohdistamattomat erat ja eliminoinnit -8,4 2,7 -16,4
Konserni 19,3 22,0 122,4
e
IFRS 16 vaikutus*
Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia 16,7 % 18,0 % 19,7 %
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Ita-Eurooppa 5,0 % 7,3 % 15,4 %
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa -1,7 % -14,4 % 6,6 %
Kone- ja laitevuokraus 10,8 % 1,3 % 16,3 %
Siirtokelpoiset tilat 221 % 26,3 % 23,9 %
Konserni 9,6 % 12,6 % 15,7 %

Raportoitu ml. havainnolistava
P IFRS 16 vaikutus*

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat liikevoitossa (M€) 1-3/19 1-3/18 2018

Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa " 1,9 -0,9 -0,9
Kone- ja laitevuokraus 1,9 -0,9 -0,9
Siirtokelpoiset tilat 0,0 0,0 0,0

Kohdistamattomat eréat ja eliminoinnit 2 -5,1 -5,1
Konserni -3,2 -0,9 -6,0
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1) Keski-Euroopan kone- ja laitevuokraus -divisioonan EBITA-liikevoiton vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat olivat 1,9 miljoonaa euroa, jotka
liittyivat KBS Infran hankintaan liittyvén ehdollisen varauksen purkamiseen. Vuonna 2018 -0,9 miljoonaa euroa, jotka liittyivat KBS Infran hankinnan
neuvonanto- ja transaktiokuluihin.

2) Konsernin ensimmaisen vuosineljanneksen EBITA-liikevoitto sisalsi -5,1 miljoonaa euroa kohdistamattomia vertailukelpoisuuteen vaikuttavia
kuluja, jotka liittyivat kAynnissa olevaan Siirtokelpoiset tilat -liketoiminnan jakautumisen neuvonantokuluihin (-4,4 miljoonaa euroa) seka jaljelle
jaavan Kone- ja laitevuokrausdivisioonan strategiaprosessin neuvonantokuluihin (-0,7 miljoonaa euroa). Vuoden 2018 konsernin EBITA-liikevoitto
sisalsi -5,1 miljoonaa euroa kohdistamattomia vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria, jotka liittyivat Nordic Modular Group Holding AB:n hankinnan
neuvonanto- ja jarjestelykuluihin seka todennakdiseen Siirtokelpoiset tilat -liketoiminnan eriyttdmiseen liittyviin neuvonantokuluihin.

Raportoitu ml. havainnolistava
g IFRS 16 vaikutus*

Vertailukelpoinen liikevoitto (M€) 1-3/19 1-3/18 2018

Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia 14,9 16,6 72,8
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Itd-Eurooppa 1,6 2,4 22,3
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa -2,4 -1,8 8,4
Kone- ja laitevuokraus 14,0 171 103,5
Siirtokelpoiset tilat 11,7 8,4 36,2
Kohdistamattomat erat ja eliminoinnit -3,3 -2,7 -11,3
Konserni 22,4 22,9 128,4

Raportoitu ml. havainnolistava
i IFRS 16 vaikutus*

Vertailukelpoinen liikevoitto-% 1-3/19 1-3/18 2018

Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia 16,7 % 18,0 % 19,7 %
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Ita-Eurooppa 5,0 % 7,3 % 15,4 %
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa -9,3 % 9,7 % 7.4 %
Kone- ja laitevuokraus 9,5 % 12,0 % 16,4 %
Siirtokelpoiset tilat 22,1 % 26,3 % 23,9 %
Konserni 11,2 % 13,11 % 16,5 %

Raportoitu ml. havainnolistava
P IFRS 16 vaikutus*

Sidottu padoma (M€) 1-3/19 1-3/18 2018

Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia 4347 4242 443 .4
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Ita-Eurooppa 218,3 2117 220,7
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa 181,3 158,9 177,5
Eliminoinnit -0,4 -0,2 -0,3
Kone- ja laitevuokraus 833,8 794,5 841,4
Siirtokelpoiset tilat 633,4 343,5 637,3
Kohdistamattomat erat ja eliminoinnit -14,0 -5,3 25,6
Konserni 1453,2 1132,7 1 504,2

Raportoitu ml. havainnolistava
P IFRS 16 vaikutus*

Sidottu padgoma RL12 keskiarvo (M€) ** 1-3/19 1-3/18 2018

Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia 432,9 436,3 431,7
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Ita-Eurooppa 218,9 210,6 217,6
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa 1721 123,3 162,9
Eliminoinnit -0,2 -0,3 -0,2
Kone- ja laitevuokraus 823,6 769,9 812,0
Siirtokelpoiset tilat 4921 329,7 419,4
Kohdistamattomat erat ja eliminoinnit 25,6 25,3 26,7
Konserni 1341,2 11249 1 258,2

** Cramo muutti tunnusluvun (ROCE) laskennan sidotun pddoman maarittelya 12 kuukauden keskiarvoksi vuoden 2018 Q4:sta
alkaen. Muutos on tehty myds vertailukausien lukuihin.
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Raportoitu ml. havainnolistava
P IFRS 16 vaikutus*

Liikevaihto maittain (M€) 1-3/19 1-3/18 2018

Kone- ja laitevuokraus, Ruotsi 71,8 75,4 303,8
Siirtokelpoiset tilat, Ruotsi 32,9 14,8 73,8
Eliminoinnit -0,2 -0,1 -0,6
Ruotsi 104,5 90,1 3771
Kone- ja laitevuokraus, Suomi 23,1 23,1 97,6
Siirtokelpoiset tilat, Suomi 9,6 7,3 35,1
Suomi 32,7 30,4 132,7
Kone- ja laitevuokraus, Saksa 21,1 14,9 91,8
Siirtokelpoiset tilat, Saksa 3,5 3,3 14,5
Saksa 24,6 18,2 106,3
Kone- ja laitevuokraus, Norja 17,6 16,8 66,7
Siirtokelpoiset tilat, Norja 1,6 1,4 7,3
Norja 19,2 18,2 74,0
Muut maat 19,5 18,5 89,7
Konserni 200,6 175,3 779,8

Raportoitu ml. havainnolistava
i IFRS 16 vaikutus*

Konsernin EBITA-liikevoiton tismaytys tulokseen ennen
veroja (M€) 1-3/19 1-3/18 2018

Konsernin EBITA-liikevoitto 20,9 23,0 127,0

Yrityshankinnoista ja myynneista aiheutuneet poistot ja

) -1,6 -0,9 4,5
arvonalentumiset
Liikevoitto 19,3 22,0 122,4
Rahoituserat -54 -3,6 -17,2
Tulos ennen veroja 13,8 18,5 105,3

Raportoitu ml. havainnolistava
i IFRS 16 vaikutus*

Poistot ja arvonalentumiset aineellisesta ja aineettomasta

kayttéomaisuudesta** (M€) 1-3/19 1-3/18
Kone- ja laitevuokraus, Skandinavia -15,7 -14,6 -57.,5
Kone- ja laitevuokraus, Suomi ja Itd-Eurooppa -8,7 -8,4 -33,9
Kone- ja laitevuokraus, Keski-Eurooppa -7,8 -6,0 -27,6
Kone- ja laitevuokraus -32,2 -28,9 -118,8
Siirtokelpoiset tilat -9,6 -6,1 -28,2
Kohdistamattomat erat ja eliminoinnit -0,6 -0,7 -2,3
Konserni -42,3 -35,7 -149,2

** Poistot ja arvonalentumiset aineellisesta ja aineettomasta kayttdomaisuudesta pois lukien poistot ja arvonalentumiset, jotka
johtuvat hankintamenojen kohdistuksista (yrityshankinnoissa).
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Siirtokelpoiset tilat - tilauskanta (M€ 31.3.2019 31.3.2018 31.12.2018
Siirtokelpoisten tilojen tilauskanta yhteensa 252,5 157,4 250,8
Siirtokelpoisten tilojen vuokrauksen tilauskanta 207,4 123,9 200,6
Siirtokelpoisten tilojen muun liikkevaihdon tilauskanta 45,0 33,4 50,3

Liikevaihdon muutoksen erittely segmenteittédin

Kone- ja Kone- ja
Kone- ja laitevuokraus, [laitevuokraus
laitevuokraus, |Suomi ja Ita- , Keski- Kone- ja Siirtokelpoiset
Liikevaihto (M€) Skandinavia Eurooppa Eurooppa laitevuokraus |tilat
1-3/2018 92.2 323 18.7 143.3 321 175.3
Hankinnat 6.3 6.3 19.0 253
Orgaaninen kaswu 0.6 0.8 0.5 1.8 2.6 41
Valuuttakurssien muutokset -34 -0.1 0.0 -3.5 -0.7 -4.2
1-3/2019 89.4 33.0 255 147.9 53.0 200.6

25



STRATEGIA 2017-2020

SHAPE & SHARE

Hyodynnamme markkinoiden tarjoamat
mahdollisuudet:

Tuemme Cramon henkilost6a
huippusuoritusten saavuttamisessa
Pyrimme merkittéavasti laajentamaan
ydinliiketoimintamallejamme

Kasvatamme nopeasti siirtokelpoisten tilojen
toimintaa valikoiduilla Euroopan markkinoilla
Kehitamme uudenlaisia ratkaisuja
resurssien jakamiseksi

LIIKETOIMINTAKATSAUS Q1/2019 / CRAMO OYJ
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STRATEGIA 2017-2020

TALOUDELLISET
TAVOITTEET

Cramo on maaritellyt Shape & Share -
strategiansa ja taloudelliset tavoitteet vuosille
2017-2020. Tavoitteet on asetettu erikseen
Kone- ja laitevuokraus -divisioonalle,
Siirtokelpoiset tilat -divisioonalle sekd Cramo-
konsernille. Taloudelliset tavoitteet (keskimaarin
kauden aikana) ovat

KONSERNI

Oman paaoman tuotto (ROE) > 15 %
Nettovelat/kayttokate < 3

Osinko n. 40 % tilikauden
osakekohtaisesta tuloksesta (EPS)

KONE- JA LAITEVUOKRAUS
Liikevaihdon

orgaaninen kasvu > markkinakasvu
ROCE > 14,5 %

(muokattu ROCE > 12,8 % IFRS 16 -
vaikutuksella oikaistu, havainnollistava)

SIIRTOKELPOISET TILAT
Vuokrausliikevaihdon
orgaaninen kasvu > 10,0 %
ROCE > 12,5 %

ROCE = rullaavan 12 kuukauden EBIT /
sidottu padoma tilikaudella (12 kuukauden
keskiarvo)



Cramo julkaisee puolivuosikatsauksen seka Q3-liiketoimintakatsauksen vuonna 2019 seuraavasti:
e 15.8.2019: Puolivuosikatsaus tammi-kesakuulta 2019

e 31.10.2019: Liiketoimintakatsaus tammi-syyskuulta 2019

Tama ei ole IAS 34 -standardin mukainen osavuosikatsaus. Yhtié noudattaa arvopaperimarkkinalain mukaista
puolivuosiraportointia ja julkistaa vuoden kolmen ja yhdeksan ensimmaisen kuukauden osalta
liiketoimintakatsaukset, joissa esitetdan yhtion taloudellista kehitysta kuvaavat keskeiset tiedot. Tassa
katsauksessa esitettavat taloudelliset tiedot ovat tilintarkastamattomia.
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