AAM GLEQ3
Arsreikningur 2018

AAM GLEQ3
Borgartun 27
105 Reykjavik

kt. 601115-9990



AAM GLEQ3

Efnisyfirlit

Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora .........cooovviiiiiiiiiiiiii e
Aritun 6ha8s eNdUISKOGANTA «...cuvoveveveeiieecietceeteeee ettt ettt et esete st s et eneetesseseseenereneas
Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni @igN ..........vvviiiiiiiiiiiiiicceeeeee e,
EfN@nagSreikNiNGUE ...ooiiiii e e e e e e e e e e e s e st ereaaaaaeeeeaan
YAirlit YFir fJArfESTINGAT . e e e
Y SV [ T=¢- | USROS PPPPP

O U WN

Arsreikningur 2018



AAM GLEQ3

Skyrsla og aritun stjérnar og framkvamdastjéra

AAM GLEQ3 er fagfjérfestasjédur sem starfar skv. logum nr. 128/2011 um ver8bréfasjédi, fidrfestingasjodi og fagfjarfestasjodi. Sjédurinn er lokadur
sjéBur og eingdngu atladur fagfjarfestum. Rekstur sjddsins er { héndum Jipiters rekstrarfélags hf.
Enginn starfsmadur er hja sj68num 4 drinu.

Sjédurinn fjdrfestir [ skuldabréfum dtgefnum af Landsvirkjun og afleidum 4 safn hiutabréfavisitalna, sem er fjdrmagnad med utgafu skuldabréfa.

Arsreikningur sj6dsins er hluti af B-hluta arsreiknings Jdpiters rekstrarfélags hf. sem inniheldur &rsreikninga verdbréfs-, fjarfestinga-, og
fagfjarfestasjéda. Arsreikningurinn er gerdur i samrami vid 16g um &rsreikninga og reglur um drsreikninga ver§bréfasjdda og fjdrfestingarsjéda.

Hagnadur vard af rekstri sjédsins & arinu 2018 ad fjarhad 49.415 kr. Hrein eign hlutdeildarskirteinishafa nam 378 pus.kr. { arslok 2018.

Yfirlysing stjérnar og framkvaemdastjéra

Samkvamt bestu vitneskju stjérnar og framkvaemdastjéra er arsreikningur félagsins | samrzemi vid 16g um &rsreikninga og er bad 4lit stjérnar og
framkvaemdastjéra ad drsreikningurinn gefi glsgga mynd af eignum, skuldum og fjérhagssté8u bess pann 31. desember 2018 og rekstrarafkomu bess og
breytingum & handbaeru fé 4 timabilinu 1. jandar til 31. desember 2018.

Stjérn og framkveemdastjéri hafa { dag rastt drsreikning sj6dsins fyrir 8ri8 2018 og stadfesta hann med undirritun sinni.

Reykjavik, 20. febriar 2019,

Stjérn amkveemdastjéri
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AAM GLEQ3

Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og eigenda hlutdeildarskirteina { AAM GLEQ3.

Aritun um endurskodun rsreikningsins

Avit

Vid héfum endurskodad arsreikning AAM GLEQ3 (,sj68urinn”) fyrir &rid 2018, Arsreikningurinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning,
yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad drsreikningurinn gefi glogga mynd af fjdrhagsstddu sjédsins 31. desember 2018 og afkomu hans og breytingu & handbaeru f& 4 4rinu
2018, i samreemi vid 16g um drsretkninga og vidbotarkrofur sem koma fram i islenskum lagum og reglum um arsreikninga skradra félaga.

Grundvétlur dlits

Vig endurskoudum | samreemi vig alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvamt stodlunum er lyst frekar | kaflanum Abyrgd
endurskodanda 6 endurskodun drsreikningsins i drituninni. Vid erum 6had sjédnum | samraemi vid alpjédlegar sidareglur fyrir endurskodendur,
International Ethics Standards Board for Accountants Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) og sidareglur fyrir endurskodendur &
[standi og héfum uppfyllt adrar sidferdisskyldur okkar { samraemi vid baer reglur og IESBA Code. Vid teljum ad vié hafum aflad naegilegra og videlgandi

endurskodunargagna til ad byggja alit okkar 3.
Arsreikningur félagsins 31. desember 2017 var endursko8adur af 6drum endurskodanda. Aritunin er dagsett 15. mars 2018 og er &n fyrirvara.

Abyrgd stjérnar og framk ydastjdra & drsreikningnum
Stjérn og framkvaemdastjéri eru dbyrg fyrir gerd og gloggri framsetningu drsreikningsins  samraami vid 16g um drsreikninga og fyrir pvi innra eftirliti sem
bau telja naudsynlegt til a8 gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er &n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi efa mistaka.

Vid gerd drsreikningsins ber stjorn og framkvaeemdastjora ad leggja mat 4 rekstarhaefi sj6dsins og upplysa, eftir bvi sem vid &, um baetti er varda
rekstrarhaefi og mida grundvd!l reikningsskilanna vid aframhatdandi rekstrarhzefi, nema pau ztli annad hvort a8 leysa sj68inn upp eda haetta starfsemi
hans, eda hafa engan annan raunhafan kost en aé gera pad.

Stjorn og framkvamdastjéri skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu 4rsreikningsins.

Abyrgd endurskoSanda & endurskodun drsrelkningsins

Markmid okkar eru ad 6dlast hasfilega vissu um hvort drsreikningurinn i heild sé 4n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka, og ad
gefa Ut dritun endurskodanda sem inniheldur 4lit okkar. [ hafilegri vissu felst areidanleiki en ekki trygging fyrir pvi 38 endurskodun | samrzemi vié
alpjédlega endurskodunarstadla muni alitaf leifa i ljos verulega annmarka ef beir eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid fram vegna sviksemi eda
mistaka og eru taldir verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt gaetu haft ahrif 4 efnahagslegar &kvardanir sem notendur 4rsreikningsins taka 4
grundvelli hans.

Vid endurskodun i samraemi vid alpjédlega endursko8unarstadla beitum vid dvallt faglegri ddmgreind og vi6hdfum faglega gagnryni. A8 auki:

e Greinum vid og metum hezettu 4§ verulegri skekkju [ drsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka, skipuleggjum og framkvaemum
endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid beirri haettu og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi tit 28 byggja 4lit okkar 4.
Heettan 8 ad uppgdtva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér
samsaeri, f8lsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad farid sé framhja innra eftirliti.

o Oflum vid skilnings 4 innra eftirliti, sem vardar endursko8unina, til a8 skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til ad veita lit &
virkni innra eftirlits sjédsins.

s Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjérnenda og tengdar skyringar séu videigandi.

o Alyktum vid um hvort notkun stjérnar og framkvaemdastjéra 4 forsendu reikningsskilanna um rekstrarhzfi sé videigandi og metum, & grundvelli
endurskadunarinnar, hvort adstadur séu til stadar sem valdid gaetu verulegum vafa um rekstrarhzefi sjédsins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki
4 rekstrarhaefi ber okkur, i dritun okkar, a8 vekja sérstaka athygli a videigandi skyringum arsreikningsins ea, ef slikar skyringar eru éfulinsegjandi,
ad vikja frd fyrirvaralausri dritun. Nidurstada okkar byggir 8 endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Samt sem
adur geta atburdir eda adstadur i framtidinni gert sj6dinn érekstrarhaefan.

¢ Metum vi§ framsetningu, uppbyggingu og innihald drsreikningsins i heild, ad meStoldum skyringum, og hvort 4rsreikningurinn gefi glégga mynd
af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjérn medal annars um daetlad umfang og timasetningar endurskodunarinnar og veruleg atridi sem upp kunna ad kama i endurskodun
okkar, par @ medal verulega annmarka & innra eftirliti.

Vid lysum bvi einnig yfir vid stjérn ad vid héfum uppfyllt skyldur sidaregina um 6hadi og upplysum um tengst eda dnnur atridi sem gatu mégulega talist
hafa ahrif 4 6hzedi okkar og pegar vid 4, til hvada varnaradgerda vid hifum gripid.

Af beim atridum sem vid héfum upplyst stjérn um, leggjum vi6 mat & hvada paettir h6fdu mesta pydingu vid endurskodun érsreikningsins og eru pvi
lykilpeettir endurskodunarinnar. Vid lysum pessum battum i aritun okkar nema 16g og reglur atiloki ad upplyst sé um bé eda, vid einstakar mjog
sjaldgeefar kringumstaedur, pegar vid metum ad ekki skuli upplysa um lykilhatt par sem neikvaedar afleidingar bess eru taldar vega pyngra en almennir
hagsmunir af birtingu slikra upplysinga.

Stadfesting vegna annarra dkvaeda laga

{ samraemi vid 4kvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um 4rsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund a8 | skyrslu stjiérnar sem fylgir
bessum arsreikningi eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram { skyringum.

Reynir Stefédn Gylfason, endurskodandi, ber 4byrgd & endurskodun drsrefkningsins og pessari aritun.

Reykjavik, 20. febriar 2019.

.Gzc S\e%a,\ G \'}Dfd"'\
Faidin g
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AAM GLEQ3 Fjarhaedir eru i pusundum

Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
2018

Skyringar 2018 2017
VaxtateKjur O SENGISIMUNUL ....ciiitiieiiee ettt et e etee ettt e et e e stee e sateesbeeesbeeesateeebeeessteeesbeeeseeessseeansaeesseeesnseeeseeennses 4 107.207 47.865
AV D Ted fol [ oY= =d=T o F=d T o d YU T YU T PSP 4 (102.684) (41.834)
Hreinar fjarmunatekjur 4.523 6.031
UMSYSIUPOKNUN L.ttt ettt ettt e et e e e e st e e e te e e saseeeaseeesaseesasesensseesasasensseeastesensesesseeanseeeseeas 14 (4.122) (3.761)
ANNAE FEKSTIAIKOSTNAGUI ..ecvviieiiie et etee ettt ettt e et e et e e et e e eeteeeetteeebeeeeteeesabeeeataeeeaseesseseassaesaseeeasseesasaeeseeessseesnns (352) (2.232)
Rekstrargjold alls (4.474) (5.993)
Hagnadur arsins 49 38
Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins
LRI =TFed oI o}V TV T - | SRS 328 290
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld NUtEIIAArSKIFTRINT ..ovuvieiieieeteete ettt et e et e e beesaeesaeesaeesasesnseenseenseenseensnenes 0 0
Fa a1 E S Al g1 [W e [=Y] Fo o T T (=T 1 AU 0 0
Hakkun a fjarmoégnunarhreyfingum 0 0
Hrein eign arsins 378 328
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AAM GLEQ3 Fjarhaedir eru i pusundum

Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir Skyringar 31.12.2018 31.12.2017
Verdbréf Meod fOSTUM TEKJUM ..o et e e be e e sab e e e beeesseessseeesseessseesnseean 5 662.551 572.301
T LU R SSRP 6,11 114.284 200.676
Fjarfestingar samtals 776.835 772.977
[ =TT o= T A = S 7 24.126 27.524
Adrar eignir samtals 24.126 27.524
Eignir samtals 800.961 800.501
Skuldir

(Y oY= a0 0 o 1 U] o LT PRSP 8,12 799.830 799.183
Langtimaskuldir samtals 799.830 799.183
RV AT 1 T o1 €= 1 U1 Lo [ PRSP 754 991
Adrar skuldir samtals 754 991
Skuldir samtals 800.584 800.173
Hlutdeildarskirteini 378 328
Eigid fé og skuldir samtals 800.961 800.501
Fioldi eininga 31. desember 2018 /2017 .....oocue ettt ettt te e steeeteesaaeeaaeebeeabeenteeteeareens 250 250
Gengi sjodsbréfa 31. desember 2018 / 2017 ...ttt ettt et et et e e reenteenaeas 1,51 1,31
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AAM GLEQ3 Fjarhaedir eru i pusundum

Yfirlit yfir fjarfestingar 31. desember 2018

Eignir Skyringar 31.12.2018 31.12.2017
ONNUE SKUIADIET ..ottt ettt ettt ettt e et et et s s et e s e tesese e et et et eseas st et esessaseseseseseanassasene 662.551 572.301
Verdbréf med fostum tekjum 662.551 572.301
AN LT o U PO TUPRRURRRTRRRPO 114.284 200.676
Verdbréf med breytilegum tekjum og afleidur 114.284 200.676
Skradar fjarfestingar samtals 776.835 772.977
Fjarfestingar samtals 776.835 772.977

Hlutfallsleg skipting

ONNUE SKUIAADIET .ottt e et e e e e e et et et e eeeseea e et e s eeeeaseene e eeesesseseeareeneeesenneseeereeeeneearesreeneas 85,3% 74,0%
Verdbréf med fostum tekjum 85,3% 74,0%
FAN 4 LT[ LU T OO 14,7% 26,0%
Verdbréf med breytilegum tekjum og afleidur 14,7% 26,0%
Skradar fjarfestingar samtals 100,0% 100,0%
Fjarfestingar samtals 100,0% 100,0%
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AAM GLEQ3 Fjarhaedir eru i pusundum

Skyringar

Almennar upplysingar

1. Grundvéllur reikningsskilanna

Arsreikningur AAM GLEQ3, er gerdur i samrami vid 16g um arsreikninga. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum, ad pvi undanskildu ad
verdbréf eru almennt metin 4 markadsverdi og er gerdur i islenskum krénum.

Sjédurinn er i umsja Jupiters rekstrarfélags hf. sem er détturfélag Kviku banka hf. og hluti af samstaedureikningi médurfélagsins og eru upplysingar
um afkomu og fjarhagsstédu samstaedunnar par. Arsreikningur sjédsins er ekki hluti af samstaedureikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

AAM GLEQ3 er lokadur sjodur og eingongu atladur fyrir fagfjarfesta og er pvi lokadur fyrir vidskiptum almennings.

2. Skattamal

Sjédurinn greidir ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri hans skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna
eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjédurinn er undanpegninn fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila
og ekki eru { gildi tviskéttunarsamningar milli islands og viskomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

3. Breytingar a starfsemi sjédsins

Sjédurinn var adur i umsjon Oldu sjéda hf. en umsjon sjédsins var yfirtekin midad vid 31. mai 2018, pbegar Alda sjodir hf. sameinadist vid Jupiter
rekstrarfélag hf.

Reikningsskilaadferdir

4, Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid adferd virkra vaxta.
5. Verdbréf

a. Bokfeert virdi
Skuldabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & gangvirdi. Oskrad skuldabréf eru metin med hlidsjon af peirri
avoxtunarkrofu sem pau eru keypt d eda daetludu gangvirdi ef pad er talid leegra. Vid mat 4 pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid
af almennri ahaettu sem tengist starfseminni.

b. Gengismunur
Gengismunur vegna breytinga & matsverdi verdbréfa er faerdur i rekstrarreikning.

6. Afleidur
Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhadir eru ekki faerdar i efnahagsreikning sjédanna. Nafnverdsfjarhaedir
afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjdrhaed greidsina, sem peim tengjast eda dhaettu peirra. Sem deemi um afleidusamninga ma nefna
framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega
feerdar & gangvirdi a peim degi sem afleiGusamningur er gerdur og eftir pad 4 gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd a virkum
morkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru afvoxtud sjédsfledislikon og
virdislikon valréttarsamninga, eftir pvi sem vid a.

7. Handbaert fé

Handbeert fé inniheldur bankainnstaedur hja lanastofnunum med afélinum voxtum.

8. Langtimaskuldir

Langtimaskuld AAM GLEQ3 er skuldabréf. Bréfid er eingreidslubréf par sem haekkun er tengd avoxtun erlendrar visitélukérfu & hlutabréf.
Gjalddagi bréfsins er i desember arid 2022. Fjarhaed skuldabréfsins er USD 6.636.000 ad nafnvirdi. Skuldin er synd i efnahag med afélinum
gengismun og gengismunur er feerdur i rekstrarreikning. Skuldabréfid er éverdtryggt og ber ekki vexti en audkenni pess er GLEQ3 15 1. Allar eignir
AAM GLEQ3 eru til tryggingar greidslu skuldabréfsins.
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Fjarhaedir eru i pusundum

Skyringar - framhald

Fjarfestingar

9. Fjarfestingastefna og hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Fjarfestingar Fjarfestingastefna
31.12.2018 31.12.2017 Breyting Lagmark Hamark
Skuldabréf sem utgefid er af Landsvirkjun ........ccoceeeeiieeiiiiineennns 85,3% 74,0% 11,2% 0,0% 100,0%
Afleidur a safn hlutabréfavisitalna .......cccceeeeiiieieccieecee e, 14,7% 26,0% -11,2% 0,0% 100,0%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..o, 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
SAMEAIS ceeviiiiiiinnrrrrrnrr e sanne e 100,0% 100,0%
10. Sundurlidun fjarfestinga
Utg. af eda
med abyrgd Hlutdeildar-
rikis eda svf. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
OSKrA8ar aflQIBU ......cvuevieciceecee et 114.284 114.284
ADrir fjarmalagerningar ......oocveevcieeeeeeeeee e 662.551 662.551
Samtals 0 0 0 776.835 776.835
OSKIAGAr AflQIGUN .ottt ettt neeeaenas 14,7% 14,7%
ADrir fjarmalagerningar ......ooceeeceecee e 85,3% 85,3%
Samtals 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%

11. Afleidusamningar

Afleidur eru skiptasamningar um verdbréf, vaxtaskiptasamningar og valréttarsamningar. Samningarnir eru faerdir midad vid markadsvirdi 31.
desember 2018. Gangvirdisbreytingar eru faerdar medal vaxtatekna, gengismunar og ards i rekstrarreikningi. Opnir afleidusamningar i lok ars

greinast pannig:

Valréttarsamningar Um hIUTQOIET . ... ettt e et e e s te e e aae e s be e ebeeeenteeenbeeeaeas

12. Skuldabréfautgafa

Eign
114.284

Skuld

Skuld AAM GLEQ3 er skuldabréfid GLEQ3 15 1 sem gefid var Ut 30. ndvember 2015 og i kjolfarid skrad 4 OMX Nordic. Bréfid er gefid ut i USD og er

eingreidslubréf til 7 ara. Skuldin er bundin dvoxtun visitolukrofu.

Hlutdeildarskirteini

13. Bokfeert verdmaeeti og gengi hlutdeildarskirteina greinist pannig:

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
BOKIERIT VEIGIMEBEE 1eviiiciieieiecieie ettt ettt e ettt e e eeaae e e e eetbeeeeenbbeeeeeaaeeeeesaeeeenbsseeeeareeesanes 378 328 290
LT o= SRR 1,51 1,31 1,16
Avéxtun greinist pannig:
NBFNAVOXEUN ...ettieieciieee ettt ettt ettt etb e e e ear e e e e etbeeeeeabbeeeseabeeeeesbeseeessaeeeentseeseansseeeeantreeeennsreeenn 17,50% 12,90% 14,81%
R U= 170 )¢ U L SRR 13,78% 10,39% 12,46%
Ymislegt

14. Ppdknanir
Sjédurinn greidir rekstrarfélaginu, Jupiter rekstrarfélagi, umsyslupoknun fyrir ad annast daglegan rekstur sjodsins. Péknun reiknast af
heildareignum og nemur 0,5%.
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