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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 for LR Realkredit A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed
og Finanstilsynets regnskabsbestemmelser for realkreditinstitutter samt de
krav, NASDAQ Copenhagen i gvrigt stiller til regnskabsaflaeggelse for udstede-
re af bgrsnoterede obligationer. Arsrapporten er herudover udarbejdet i over-
ensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav for bgrsnoterede finan-
sielle selskaber.

Der er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultat
samt pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvi-
sende redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske for-
hold samt en beskrivelse af vaesentlige risici og usikkerhedsfaktorer, som sel-
skabet star overfor.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 5. februar 2020

Direktion

Sgren Krogh Brynningsen
Adm. direktgr

Bestyrelse

Sgren Kviesgaard Kenneth Hedegaard Palle Nordahl
Formand

Dan Sgrensen




Den uafhzaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i LR Realkredit A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for LR Realkredit A/S for regnskabsaret
01.01.2019 - 31.12.2019, der omfatter resultatopggrelse, totalindkomstopgg-
relse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed og dan-
ske oplysningskrav for udstedere af bgrsnoterede obligationer.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2019 - 31.12.2019 i over-
ensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og danske oplysningskrav for
udstedere af bgrsnoterede obligationer.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsud-
valget og bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standar-
der om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores an-
svar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uaf-
hangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt forbudte ikke-
revisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr.
537/2014.

Vi blev fgrste gang valgt som revisorer for LR Realkredit A/S fgr 1995. Vi er
genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet opgaveperiode
pa mere end 25 &r frem til og med regnskabsaret 2019.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering
var mest betydelige ved vores revision af arsregnskabet for regnskabsaret
01.01.2019 - 31.12.2019. Disse forhold blev behandlet som led i vores revisi-
on af arsregnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion herom.
Vi afgiver ikke nogen saerskilt konklusion om disse forhold.




Nedskrivninger pad udldn

Forholdet er behandlet sdledes
i revisionen

Selskabets udlan udger 22.774
mio.kr. pr. 31. december 2019 (udlan
udgjorde 21.799 mio. kr. pr. 31. de-
cember 2018) og samlede nedskriv-
ninger herpa udggr 31 mio. kr. i 2019
(35 mio. kr. i 2018).

Fastlaeggelsen af forventede ned-
skrivninger p@ udlan er forbundet
med betydelig usikkerhed og i et vist
omfang baseret pd ledelsesmaessige
skgn. Som fglge af vaesentligheden af
disse skon og stgrrelsen af udlan i
selskabet er revisionen af
nedskrivninger pa udlan et centralt
forhold ved revisionen.

Principperne for opggrelse af ned-
skrivninger pa udldn er naermere be-
skrevet i anvendt regnskabspraksis,
og ledelsen har beskrevet handterin-
gen af kreditrisici samt vurdering af
nedskrivningsbehovet i note 15-17.

De forhold vedrgrende udldn, som in-
deholder stgrst skgn, og som derfor
kraeever gget opmarksomhed ved re-
visionen, er:

« Identifikation af eksponeringer
som er kreditforringet.

« Parametre og ledelsesmaessige
skgn i den anvendte beregnings-
model for fastleeggelsen af de for-
ventede tab i stadie 1 og 2.

 Veardianseaettelse af sikkerheder,
herunder ledelsesmaessige skg@n
knyttet til fastlaeggelsen af forven-
tede tab i stadie 3.

Baseret pa vores risikovurdering har
revisionen omfattet en gennemgang
af selskabets relevante forretnings-
gange for udldn, test af relevante
kontroller og analyse af udviklingen i
kreditkvaliteten pa udldn og herunder
stgrrelsen af nedskrivningerne.

Vores revisionshandlinger har bestaet
af test af relevante kontroller vedrg-
rende:

+ Lgbende vurdering af kreditrisiko-
en.

« Vurdering og validering af input
og forudseetninger anvendt i be-
regning af nedskrivningerne i sta-
die 1 og 2.

« Fastseettelse af ledelsesmaessige
skgn i modellen og i stadie 3.

Vores revisionshandlinger har desu-
den omfattet:

« Stikprgvevis gennemgang af ek-
sponeringer for at sikre, at der
sker rettidig identifikation af kre-
ditforringelse af udl&n.

+ Udfordring af de vaesentlige for-
udsaetninger i den anvendte be-
regningsmodel med saerligt fokus
pd objektivitet og det anvendte
datagrundlag.

 Udfordring af ledelsesmaessige
skgn i den anvendte beregnings-
model med saerligt fokus pa kon-
sistens samt objektivitet hos le-
delsen, herunder udfordring af
dokumentation af tilstraekkelighe-
den af ledelsesmaessige skgn

« For udlan klassificeret i stadie 3
har vi stikprgvevist testet, at det
opgjorte nedskrivningsbehov er i
overensstemmelse med lovgivnin-
gens og selskabets retningslinjer
herom. Vores arbejde har omfat-
tet test af anvendte sikkerheds-
vaerdier og scenariefastseettelse.




Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og danske
oplysningskrav for udstedere af bgrsnoterede obligationer. Ledelsen har end-
videre ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere sel-
skabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat
drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed
er uden veaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sik-
kerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmmelse med internationale standarder om revisi-
on og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vae-
sentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gko-
nomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fo-
retager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revi-
sionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i ars-
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og
udfgrer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt opnar revi-
sionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsa-
get af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen
for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter om-
steendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om ef-

fektiviteten af selskabets interne kontrol.




o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledel-
sen, er passende, samt om de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede
oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa
grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbun-
det med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerk-
som pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusio-
ner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rs-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet af-
spejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og
den tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige
observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt rele-
vante etiske krav vedrgrende uafhaengighed, og oplyser den om alle relationer
og andre forhold, der med rimelighed kan tsenkes at pavirke vores uaf-
haengighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse,
fastslar vi, hvilke forhold der var mest betydelige ved revisionen af arsregn-
skabet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revisionen.
Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gv-
rig regulering udelukker, at forholdet offentligggres, eller i de yderst sjeeldne
tilfeelde, hvor vi fastsldr, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisi-
onspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kun-
ne forventes at veje tungere end de fordele, den offentlige interesse har af
sddan kommunikation.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er
vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revi-
sionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.




Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder
kraevede oplysninger i henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen
er i overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstem-
melse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 05/02/2020

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Henrik Wellejus Brian Schmit Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 24807 MNE-nr. 40050




5 ars hovedtal for LR Realkredit

Belgb i mio. kr. 2019 2018 2017 2016 2015
Risiko- og adm. bidragsindteeg- 125 120 113 103 98
ter

Fondsindtaegter 40 36 39 43 53
@vrige nettorenteindtaegter 12 5 4 0 4
Nettorenteindtaegter i alt 177 160 157 146 154
Udbytte 34 81 51 69 25
Nettogebyrindtaegter -3 -4 -6 -8 -17
Nettorente- og gebyrindtaeg- 208 236 202 208 162
ter

Driftsudgifter m.v. -41 -34 -33 -28 -31
Nedskrivninger pa udlan -1 -2 -2 6 -11
Resultat fgr kursregulering 166 199 167 186 120
og skat

Kursregulering 59 -199 14 -59 4
Skat -50 0 -40 -28 -29
Arets resultat 175 0 141 99 94
UdI&n til dagsveerdi 22.774 21.799  21.065 19.224 17.410
Balance 27.510 24.934 24.236  22.519 20.318
Egenkapital

Aktiekapital 70 70 70 70 70
@vrige reserver og henlaeggel- 3.378 3.203 3.344 3.303 3.298
ser

Egenkapital i alt 3.448 3.273 3.414 3.373 3.368
Nggletal

Kapitalprocent 32,2 18,7 18,3 19,3 21,1
Kernekapitalprocent 32,2 18,7 18,3 19,3 21,1
Resultat fgr skat i pct. af egen- 6,7 0,0 5,3 3,8 3,6
kapital

Resultat efter skat i pct. af 5,2 0,0 4,2 3,0 2,8
egenkapital

Indtjening pr. omkostningskro- 6,3 1,0 6,2 6,9 3,9
ne

Valutaposition i pct. af kerneka- 0,0 0,6 0,7 0,0 0,0
pital efter fradrag

Akkumuleret nedskrivningspro- 0,14 0,16 0,18 0,19 0,25
cent

(pct. af udldnsportefglje)

Arets tabs- 0g nedskrivnings- -0,01 0,01 0,01 -0,03 0,06
procent (pct. af udlansportefgl-

ie)

Arets udl@nsvaekst i pct. 4,5 3,5 9,6 9,8 3,7
Udlan i forhold til egenkapital 6,6 6,7 6,2 5,7 5,2
Afkastningsgrad i pct. 0,6 0,0 0,6 0,4 0,5




Ledelsesberetning

Aret 2019

I 2019 var l8neaktiviteten pa et rekord hgjt niveau, hvor mange lantagere
valgte at konvertere deres 1an som fglge af det lave renteniveau. I alt blev der
konverteret 1&n svarende til 1/3 af LR Realkredits udlan.

En del af konverteringerne var inden for det almene boligbyggeri, hvor der
blev gennemfgrt konverteringer af stgttede 18n til statsgaranterede 1&n med
100 pct. statsgaranti.

Arets udldnsvaekst blev pa 4,5 pct. og var pa niveau med aret for.
2019 var praeget af fa nedskrivninger pa udldnsportefgljen.

De finansielle markeder udviklede sig positivt i 2019, hvor der specielt i de
forste maneder af aret blev realiseret positive afkast pd aktieinvesteringer.
Medio aret blev truffet beslutning om, at LR Realkredits markedsrisiko skulle
reduceres, hvorefter aktieinvesteringerne blev afviklet. I stedet er hele fonds-
beholdningen ved arets afslutning investeret i stats- og realkreditobligationer.

Konvertering af stgttede Ian til statsgaranterede I3n og omlaegning af fonds-
beholdningen har haft den positive effekt, at solvensprocenten er steget fra
18,7 pct. til 32,2 pct.

2019 var ogsd aret, hvor LR Realkredit A/S blev kgbt af Nykredit Realkredit
A/S.

Arets resultat
(Tal i parentes refererer til 2018)

LR Realkredit opndede i 2019 et arsresultat pd 225 mio. kr. fgr skat (0 mio.
kr.). Efter skat blev resultatet 175 mio. kr. (0O mio. kr.).

Indtjeningen ved udlansforretningen viser fortsat fremgang i form af, at bi-
dragsindtaegter steg med 5 pct. til 125 mio. kr. i 2019 (120 mio. kr.), hvilket
er en naturlig fglge af en stgrre udl@nsportefalje.

I 2019 udgjorde de samlede gebyr- og provisionsudgifter 25 mio. kr. (9 mio.
kr.). Gebyr- og provisionsindtaegterne udgjorde 22 mio. kr. (5 mio. kr.). An-
dringen i niveauet for gebyr- og provisioner kan henfgres til Ianeordningen for
stgttede 18n med 100 pct. statsgaranti, der tradte i kraft medio 2018, hvor en
stor del af LR Realkredits udldn gennem 2019 er konverteret til ordningen.

Udgifter til personale, administration, afskrivninger og andre driftsudgifter
steg i 2019, hvor de udgjorde 40 mio. kr. (34 mio. kr.). £ndringen i udgifts-




niveauet skyldtes primaert, at der i 2019 er afholdt fratreedelsesgodtggrelse til
direktionen, som blev udlgst i forbindelse med salget af selskabet.

Det forbedrede arsresultat skyldes i vaesentlig omfang posten kursregulerin-
ger, der i 2019 udgjorde 59 mio. kr. (-199 mio. kr.) som en fglge af positive
kursreguleringer pa beholdningen af investeringsforeningsbeviser.

Endelig blev der foretaget nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender pd 1
mio. kr. (2 mio. kr.). Nedskrivningerne svarer 0,01 pct. af den samlede real-
kreditportefalje.

Udl&nsportefgljen viser fortsat hgj kreditbonitet. 76 pct. af udl@net havde ul-
timo 2019 en god eller normal bonitet mod 79 pct. ultimo 2018.

De globale aktiemarkeder steg kraftigt i starten 2019, efter et stgrre fald i
fjerde kvartal af 2018. Den samlede kursregulering af aktiebaserede investe-
ringsbeviser udgjorde 112 mio. kr. i 2019 (-164 mio. kr.). Hertil kom udbytte-
indtaegter pa 34 mio. kr. (81 mio. kr.).

Den samlede kursregulering af obligationsbeholdningen udgjorde -54 mio. kr.
i 2019 (-20 mio. kr.).

Det samlede afkast i form af rente- og udbytteindtaegter samt kursregulerin-
ger af kapitalplaceringerne blev pd 133 mio. kr. i 2019 (-83 mio. kr.). Heri
indgdr omkostninger til understgttelse af kurser pa egne udstedte obligatio-
ner.

Skat udgjorde 50 mio. kr. svarende til en effektiv skatteprocent pd 22,2
(22,0).

Kapitaldaekning og solvens

Ved indgangen til 2019 var egenkapitalen pa 3.266 mio. kr. korrigeret for ud-
betalt udbytte for foregdende regnskabsar. Hertil skal laagges arets overskud
pa 175 mio. kr., hvorefter egenkapitalen ved udgangen af 2019 udggr 3.441
mio. kr.

Kapitalprocenten er opgjort til 32,2 ved udgangen af 2019 (18,7).

Vaesentlige begivenheder i 2019
Den 11. april 2019 indgik aktionaererne i LR Realkredit A/S (Nordea Bank Abp,

Danske Bank A/S, Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank, Skandinaviska En-
skilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviske Enskilda Banken AB (publ.) og
Jyske Bank A/S) aftale om at seelge LR Realkredit A/S til Nykredit Realkredit
A/S. Salget var betinget af opnaelse af relevante myndighedsgodkendelser.

Alle relevante myndighedsgodkendelser blev opndet, og salget af LR Realkre-
dit A/S til Nykredit Realkredit A/S blev gennemfgrt pr. 30. december 2019.




Usaedvanlige forhold
Der er i 2019 ikke indtruffet usaedvanlige forhold, der kan have pavirket re-
sultat og balance.

Begivenheder efter statusdagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker
vurderingen af arsrapporten.

Usikkerhed ved indregning og maling
De vaesentligste usikkerheder ved indregning og maling knytter sig til ned-

skrivninger pa udlan, veerdiansaettelse af finansielle instrumenter samt mid-
lertidigt overtagne aktiver.

For nedskrivninger pa udlan geelder, at instituttets regnskabspraksis baseres
pd den danske regnskabsbekendtggrelse, hvor effekterne af implementerin-
gen af IFRS 9 er fuldt ud indregnet. S&fremt praksis sendres for nedskrivnin-
ger pa udlan, kan det medfgre ggede nedskrivninger og hensaettelser.

Forventningerne til 2020

Resultatet for 2020 pavirkes af udviklingen i nyudl@net og i afkastet af fonds-
beholdningen og niveauet for nedskrivninger.

I forbindelse med Nykredit Realkredit A/S’ kgb af LR Realkredit A/S forventes
det, at nyudl@n i Igbet af 2020 i al vaesentlighed vil overgd fra LR Realkredit
A/S til Nykredit Realkredit A/S. Dette vil pé’lvirke resultatet for 2020.

Der forventes et resultat fgr kursregulering og skat i niveauet 75-100 mio. kr.

Forslag til generalforsamlingen
Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, der afholdes den 23. marts
2020, at arets resultat pa 175 mio. kr. henlaegges til reserverne.




LR Realkredits udlan

Hovedaktivitet

LR Realkredit formidler realkreditlan til eiendomme, der modtager en form for
offentlig stgtte. Det drejer sig om forskellige typer af alment byggeri, dvs.
familie-, aeldre- og ungdomsboliger. Dertil kommer realkreditfinansiering til
stgttede friplejehjem. Desuden finansieres private andelsboligforeninger enten
ved renoveringsprojekter i eksisterende foreninger eller i form af nyopfgrte
boliger.

LR Realkredit yder endvidere 13n til ejendomme til sociale, kulturelle eller un-
dervisningsmaessige formal normalt under forudsaetning af, at der gives of-
fentlig stgtte til driften. Det er bl.a. en betingelse for finansiering af ejen-
domme inden for det undervisningsmaessige omrade, at skoler-
ne/institutionerne opnadr tilskud i henhold til de lovgivningsmaessige bestem-
melser.

Endelig deltager LR Realkredit i mindre omfang ved finansiering af domicil-
ejendomme for organisationer og foreninger.

LR Realkredit har valgt at outsource en raekke funktioner. Administrationen af
|&neportefgljen varetages af DLR Kredit.

Udlansaktiviteten i 2019

I 2019 var der historisk travit med ldnekonverteringer af eksisterende udlan,
grundet det lave renteniveau, herunder tvangskonverteringer af dele af det
eksisterende stgttede udlan.

Primo 2019 udgjorde LR Realkredits samlede udl@n opgjort til nominel vaerdi
21,5 mia. kr.

Tilgangen af nye 1&n i 2019 udgjorde brutto 7,2 mia. kr. (3,3 mia. kr.), hvilket
var rekord i LR Realkredits historie.

Afgangen af 18n i form af afdrag og indfrielser udgjorde 6,7 mia. kr. i 2019,
hvilket ogsa var et hgjere niveau end i 2018, hvor afdrag og indfrielser ud-
gjorde 2,5 mia. kr.

Nettoudldnet blev dermed 0,5 mia. kr. i 2019 mod 0,8 mia. kr. i 2018.

Den nominelle vaerdi af LR Realkredits realkreditudlan udgjorde 22,0 mia. kr.
ultimo 2019.

L3aneportefoljen

P& naeste side er vist en oversigt over udlansportefgljen ultimo 2019 opgjort
til dagsveerdi efter udl@nssegmenter og udldnets sikkerhedsmaessige place-
ring.




UdI&n i pct. fordelt efter udldnssegmenter?!’, 1antype,
beldningsprocent og restlgbetid

UdI&n ultimo 2019 Ejd. til sociale, ~ @vrige
(pet.) soment | dervisnings- | Andelsbotig- | TEUREE | g e
maessige st;zstt_edg fri-
(Dagsveerdi) formal plejehjem
Udl%nsfordeling (mia. kr.) 11,7 7,6 2,0 1,5 22,8
Udlansfordeling (pct.) 51 33 9 7 100
UdIan fordelt p& 1antype (pct.)
Fastforrentede 1&n 8 21 6 3 38
- heraf med afdrag 8 19 4 3 34
- heraf uden afdrag - 2 1 - 3
Rentetilpasningslan 42 7 2 3 54
- heraf med afdrag 42 5 1 3 50
- heraf uden afdrag - 2 1 - 4
Lan med pengemarkeds- _ 5 _ _ 6
baseret rente
- heraf med afdrag - 5 - - 6
- heraf uden afdrag - - - - -
Indekslan 1 - 1 - 3
UdIlan fordelt pa geografi (regioner/pct.)
Hovedstaden 26 11 5 2 44
Sjeelland 2 4 - 2 8
Syddanmark 9 6 1 1 17
Midtjylland 9 8 2 2 20
Nordjylland 6 4 - - 11
UdIan fordelt pa restlgbetid (ar/pct.)
0-10 1 - - - 1
10-20 15 8 - 1 24
20-30 36 25 8 6 75
Antal 1an (antal) 826 881 297 91 2.095

b Fordelingen er baseret pd LR Realkredits udl@nssegmenter og ikke sammenlignelig med of-
fentlig branchestatistik. Afrunding kan medfgre, at tallene ikke summer til totalerne.




Som det fremgar af oversigten pa forrige side, er de veesentligste udlansom-
rader i lighed med tidligere ar det almene boligbyggeri med 51 pct. og ejen-
domme, der benyttes til sociale, kulturelle og undervisningsmaessige formal
med en udldnsandel pa 33 pct.

Hovedparten af udldnet til sociale, kulturelle og undervisningsejendomme er
finansieret ved fastforrentede konverterbare 1an, mens alment boligbyggeri,
hvor Staten gennem ydelsesstgtte baerer renterisikoen for de stgttede lan,
primeaert er finansieret med rentetilpasningslan med 10 &rs rentebinding.

7 pct. af det samlede udl@n er ydet med indledningsvis afdragsfrihed, der er
udnyttet ultimo 20109.

Geografisk er udldnene naesten lige fordelt mellem gst og vest for Storebeelt.
UdI&n i hovedstadsomradet udggr 44 pct. af det samlede udl&n.

Udl&nsfordelingen opgjort ved restlgbetid er primaert koncentreret pa 1&n med
20-30-3rig restlgbetid, hvor knap 3 af udl8net er placeret.

Restancer og nedskrivninger

Ved udgangen af 2019 androg skyldige terminsydelser inkl. udlaeg og restan-
cer vedr. offentlig ydelsesstgtte 5 mio. kr. (1 mio. kr.) og er dermed steget,
men fortsat pa et yderst beskedent niveau.

Der blev i 2019 foretaget nye nedskrivninger pd stadie 2-udldn pa netto 3
mio. kr. (-1 mio. kr.), mens der pa stadie 3-udl@n blev tilbagefgrt nedskriv-
ninger pd netto 2 mio. kr. (6 mio. kr.). Der var i perioden ikke netto-
pavirkninger for nedskrivninger for stadie 1-udlan.

Stadie 3-nedskrivningerne er primaert foretaget pa Ian ydet til ejendomme til
sociale, kulturelle og undervisningsmaessige formal i mindre by- og landdi-
strikter, hvor der sker en afvandring til de stgrre byer, hovedsageligt af unge
og bgrnefamilier samt pa udldn til alment boligbyggeri i tilfaelde, hvor LR Re-
alkredit har ydet reservefondsldn som et led i boligafdelingens genopretning.

Tabsgarantier

Til deekning af den yderste risiko p& 18n til ejendomme til sociale, kulturelle og
undervisningsmaessige formal modtager LR Realkredit som hovedregel tabs-
garantier fra det 18neformidlende pengeinstitut. Garantien betyder, at tabsri-
sikoen pa udl3net reduceres.

Ultimo 2019 udgjorde de samlede tabsgarantier fra pengeinstitutter 0,5 mia.
kr., hvilket var et ueendret niveau i forhold til pr. ultimo 2018.

Til deekning af den yderste risiko pa Ian til stgttede almene byggerier modta-
ger LR Realkredit garantier fra enten stat eller kommuner. Ultimo 2019 ud-
gjorde de samlede offentlige tabsgarantier 9,9 mia. kr. (7,7 mia. kr.), svaren-
de til godt 40 pct. af det samlede udldn. Omfanget af offentlige garantier vil




stige i takt med, at 1an ydet til stgttet alment boligbyggeri konverteres eller
profilskiftes til kapitalcenter "S” med fuld offentlig garanti.

Funding

Obligationsudstedelse

Som for aret fgr var 2019 ogsa praeget af negative renter for de helt korte re-
alkreditrenter, der pga. den danske fastkurspolitik er forbundet med ECB’s
pengepolitik.

Hovedparten af LR Realkredits bruttonyudl@n blev i 2019 ydet pa baggrund af
30-3rige fastforrentede konverterbare obligationer med 1 pct.-kupon. Tvangs-
konverteringer af stgttede almene 13n til F10-rentetilpasning udgjorde ogsa et
stort omfang.

Distributionsaftale med Nykredit sikrer den Igbende af- og prissaetning af LR
Realkredits obligationer.

Ultimo 2019 havde LR Realkredit udstedt obligationer med en palydende veer-
di pa 25,0 mia. kr. (25,0 mia. kr.), hvoraf 1,7 mia. kr. (3,1 mia. kr.) var prae-
emitterede obligationer til brug for rentetilpasningen primo 2020 eller udtruk-
ket til fgrstkommende termin.

Rentetilpasning

LR Realkredits rentetilpasningslan refinansieres pr. januar og april, mens vari-
abelt forrentede obligationer refinansieres pr. januar eller juli.

Mangden af nye obligationer, jf. ovenfor, der udstedes i forbindelse med refi-
nansiering, udgjorde i 2019 i alt 3,2 mia. kr., hvoraf hovedparten udgjorde
10-3rige rentetilpasningsobligationer med statsgaranti til funding af udlan til
stgttet byggeri.

Ved begge refinansieringsauktioner var resultatet tilfredsstillende, da refinan-
sieringsrenterne blev fastlagt p@ niveau med renterne for tilsvarende udste-
delser fra andre realkreditinstitutter.

Risiko- og kapitalstyring
For en beskrivelse af risiko- og kapitalstyring henvises til note 25.

Store eksponeringer
Store eksponeringer er eksponeringer, som efter fradrag af seerligt sikre krav

fra offentlige myndigheder og finansielle virksomheder under tilsyn udggr mi-
nimum 10 pct. af det justerede kapitalgrundlag. Ved udgangen af 2019 havde
LR Realkredit to store eksponeringer, der efter fradrag hver udgjorde mere
end 10 pct. af det justerede kapitalgrundlag.




Individuelt solvensbehov og den tilstraekkelige kapital

Det er op til bestyrelse og direktion at sikre, at LR Realkredit har et tilstraek-
kelig kapitalgrundlag og rader over interne procedurer til risikomaling og risi-
kostyring. Opggrelsen af det tilstraekkelige kapitalgrundlag skal inddrage ikke
blot nuvaerende risici, men ogsd fremtidige risici, herunder muligheden for
fremskaffelse af kapital. Udgangspunktet for vurderingen af det tilstraekkelige
kapitalgrundlag er LR Realkredits risikoprofil og de samfundsgkonomiske for-
hold, der vurderes at have indflydelse herpa.

LR Realkredit har en relativt enkel forretningsmodel, hvor den vaesentligste ri-
sikofaktor er knyttet til 18ntagernes betalingsevne. P& den baggrund har LR
Realkredit ikke udviklet matematisk-statistiske kapitalmodeller i forbindelse
med opggrelse af det tilstraekkelige kapitalgrundlag og det individuelle sol-
vensbehov.

Solvensbehovet opggres efter kreditreservationsmetoden (8+). I en 8+ til-
gang tages udgangspunkt i minimumskravet pd 8 pct. af de risikovaegtede
poster med tillaeg for risici og forhold, som ikke fuldt ud afspejles i opggrelsen
af de risikoveegtede poster. LR Realkredit vurderer derfor i hvilket omfang,
der er risici ud over 8 pct. af de risikovaegtede poster, som ngdvendigggr et
tillaeg til solvensbehovet.

Solvensbehovet er ultimo 2019 opgjort til 12,1 pct. For en naermere beskri-
velse af solvensbehovsopggrelsen henvises til Risiko- og Kapitalstyringsrap-
porten p§ LR Realkredits hjemmeside www.lr-realkredit.dk.

Likviditetsregler

Som et vaesentligt element i CRD IV-/CRR-reglerne er der krav til kreditinsti-
tutters likviditet, herunder en likviditetsdaekningsratio (LCR). LCR medfgrer,
at andelen af hgjkvalitets likvide aktiver til enhver tid skal overstige nettoli-
kviditetsudstrgmningen for de kommende 30 dage.

LR Realkredit har i lighed med andre danske realkreditinstitutter faet god-
kendt en undtagelse af Finanstilsynet for visse realkreditrelaterede penge-
stramme mod, at LR Realkredit til enhver tid skal have likvide aktiver svaren-
de til 2,5 pct. af LR Realkredits samlede realkreditudlan. LCR-brgken udgjorde
ultimo 2019 445 pct. mod 224 pct. ultimo 2018.

Genopretningsplan

I lighed med andre danske realkreditinstitutter skal LR Realkredit én gang ar-
ligt indsende en genopretningsplan til Finanstilsynet. Genopretningsplanen har
til formal at beskrive, hvordan LR Realkredit forebygger, at LR Realkredit
kommer i sd alvorlige vanskeligheder, at en afvikling bliver ngdvendig. I pla-
nen gennemgds bl.a. kapital- og likviditetsforanstaltninger samt andre for-
hold, der er relevante for en intern krisestyring.



http://www.lr-realkredit.dk/

Galdsbuffer

Danske realkreditinstitutter skal holde kapital til en geeldsbuffer med henblik
pd bedre handtering af realkreditinstitutter i krisesituationer. Gaeldsbufferen
pa 2 pct. af det samlede uvaegtede udlan indfases gradvist frem til 2020, hvor
LR Realkredit ved nuvaerende udlansportefglje pa 22,8 mia. kr. skal have en
buffer pa 0,4 mia. kr. LR Realkredit kan afdsekke kravet med egenkapital.

Tilsynsdiamant

Finanstilsynet har udarbejdet en sdkaldt tilsynsdiamant for realkreditinstitut-
ter. Diamanten bestdr af 5 pejlemaerker, som seetter vejledende graenser for
vaekst i visse segmenter, |&ntagernes renterisiko, stgrrelsen af refinansie-
ringsbehovet, koncentrationsrisikoen samt omfanget af afdragsfrihed, hvor
sidstnaevnte pejlemaerke omfatter udldn til private og dermed ikke er relevant
for LR Realkredit. De fgrste pejlemaerker tradte i kraft pr. 1. januar 2018. LR
Realkredit overholder de opstillede pejlemaerker, jf. nedenfor.

Tilsynsdiamantens 2019 2018
Pejlemaerker pct. pct.

Udlansvaekst <15 % pr. ar for enkelte segmenter:

Erhverv med boligformal -34,7 1,3
Andet erhverv -3,4 4,4
Renterisiko <25 %: 1,9 5,4

Kort funding:

Refinansiering (kvartal) <12,5 % 1,3 11,4
Refinansiering (8r) <25 % 14,3 23,7
Koncentrationsrisiko <100 %: 86,9 96,6

Faldet i udl@n til “Erhverv med Boligformal” er en naturlig fglge af, at 1an ydet til stgt-
tet alment boligbyggeri er konverteret eller profilskiftet til kapitalcenter S med fuld of-
fentlig garanti.

Selskabets ledelse og organisation

LR Realkredit A/S er 100 pct. ejet af Nykredit Realkredit A/S. Bestyrelsen be-
star af 4 medlemmer udpeget af Nykredit Realkredit A/S. Der er ingen med-
arbejdervalgte medlemmer.

I forbindelse med Nykredit Realkredit A/S’ overtagelse af LR Realkredit A/S
den 30. december 2019 blev afholdt en ekstraordinaer generalforsamling, hvor
der blev udpeget en ny bestyrelse bestaende af Sgren Kviesgaard (formand),
Kenneth Hedegaard, Palle Nordahl og Dan Sgrensen, idet de tidligere med-
lemmer af bestyrelsen samtidig fratradte.

Selskabets administrerende direktgr, Carsten Wiggers, valgte desuden den
30. december 2019 at gd pa pension og fratrade sin stilling. Som ny admini-
strerende direktgr udpegede bestyrelsen Sgren Krogh Brynningsen.




LR Realkredit A/S har outsourcet administrationen af |aneportefgljen til DLR
Kredit A/S og har kontorfzellesskab med DLR Kredit A/S pa adressen Nyrops-
gade 21, 1780 Kgbenhavn V.

I forbindelse med outsourcingen er der etableret en governancestruktur, der
overvager de outsourcede opgaver, og som sikrer en proces med Igbende
rapportering til direktion og bestyrelse.

Redegorelse om samfundsansvar

LR Realkredit bestraeber sig pa at drive sin virksomhed pa en forsvarlig made
og gnsker at leve op til lovgivningen. LR Realkredit har i lighed med de gvrige
realkreditinstitutter etableret en whistleblowerordning.

LR Realkredit bestraeber sig i gvrigt pa at levere produkter af hgj kvalitet til
gavn for kunderne, der udfylder vigtige samfundsmaessige funktioner, fx in-
den for almene boliger og undervisning.

Konsmaessig fordeling

Bestyrelsen for LR Realkredit skal i henhold til LBK. nr. 1089 af 14. september
2015 fastsaette et maltal for andelen af det underrepraesenterede kgn i LR Re-
alkredits bestyrelse. Bestyrelsen har pd denne baggrund besluttet, at det til-
streebes, at bade kvinder og maend er repreesenteret blandt bestyrelsens
medlemmer, og at det enkelte kgn er repraesenteret med mindst én person.

Valg af medlemmer til LR Realkredits bestyrelse foretages af aktionaeren, jf.
vedtaegterne, og med skyldig hensyntagen til mulige kandidaters kvalifikatio-
ner og kravet om, at der til enhver tid forefindes den ngdvendige viden og er-
faring i LR Realkredits bestyrelse i forhold til selskabets vaesentlige risikoom-
rader.

Videnressourcer

LR Realkredits videnressourcer er knyttet til LR Realkredits medarbejdere
samt medarbejdere hos DLR Kredit, som varetager administrationen af LR
Realkredit.

Viden om LR Realkredits funktioner er nedskrevet i interne forretningsgange
og instrukser, der Igbende ajourfgres og udbygges.




Ledelseshverv

Bestyrelsens medlemmer har oplyst at have fglgende ledelseshverv i andre danske ak-
tieselskaber m.v.

Sgren Kviesgaard
Vicedirektor Nykredit, ansvarlig for Corporate & Institutions

Adm. direktgr og ejer af SKI3836 Holding ApS

Kenneth Hedegaard
Vicedirektar Nykredit, ansvarlig for Jura og Skat

Medlem af bestyrelsen for:
e Nykredit Portefglje Administration A/S
e Nykredit Maegler A/S
e Ejendomsselskabet Kalvebod A/S
e Kalvebod Ejendomme I A/S
e Kalvebod Ejendomme II A/S
e Kirstinehgj 17 A/S
e Greve Main 30 A/S
e Nykredit Afviklingspensionskasse (Formand)

Palle Nordahl
Vicedirektor i Nykredit, Group Finance & Investments

Ejer og direktgr i Emil III ApS

Medlem af bestyrelsen for:
e Cruise I A/S (Formand)
e FCPD A/S (Formand)
e Kalvebod Ejendomme I A/S
e Kalvebod Ejendomme II A/S
e Kirstinehgj 17 A/S
e Greve Main 30 A/S
e Nykredits Afviklingspensionskasse

Dan Sgrensen
Vicedirektgr, Regulering, Nykredit Realkredit A/S og bankdirektor i Nykredit Bank A/S

Medlem af bestyrelsen for:
e Nykredit Portefglje Administration A/S
e Sparinvest S.A.
e Veaerdipapirfonden NPA
e Verdipapirfonden Lokalinvest
e Verdipapirfonden Sparinvest

Direktionens ledelseshverv

Adm. direktgr Sgren Krogh Brynningsen
Underdirektgr Nykredit, Corporate & Institutions, Special Housing




AKTIONAERER

Nykredit Realkredit A/S, Kalvebod Brygge 1-3, 1560 Kgbenhavn V.

Supplerende information

Finanskalender

5. februar 2020 Arsrapport 2019
3. marts 2020 Generalforsamling

20. august 2020  Halvarsrapport

Selskabsmeddelelser i 2019
LR Realkredit A/S har i 2019 offentliggjort en raekke fondsbgrsmeddelelser.
Fondsbgrsmeddelelserne er lagt p& hjemmesiden www.Ir-realkredit.dk, hvortil

der henvises. Oplysningerne kan rekvireres i deres fulde ordlyd ved henven-
delse til LR Realkredit A/S.



http://www.lr-realkredit.dk/

Resultat- og totalindkomstopggrelse Mio. kr.

Note Resultatopgarelse 2019 2018
1 Renteindteegter 498 526
2 Renteudgifter -321 -366

Netto renteindtaegter 177 160
Udbytte af aktier m.v. 34 81
Gebyrer og provisionsindtaegter 22 5
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -25 -9
Netto rente- og gebyrindtaegter 208 236
3 Kursreguleringer 59 -199
Andre driftsindteegter 0 0
4 Udgifter til personale og administration -40 -33
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 0 0
Andre driftsudgifter -1 -1
8  Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender -1 -2
Resultat fagr skat 225 0
9 Skat -50 0
Resultat efter skat 175 0

Totalindkomstopggrelse

Resultat efter skat 175 0

Totalindkomst 175 0

Totalindkomst fordeles som falger:
Foreslaet udbytte 0 0
Henlagt til bunden fondsreserve 0 0

Overfart resultat 175 0




Balance

Mio. kr.

Note 31. december 31. december
2019 2018
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgode-
havender hos centralbanker 50 50
10 Tilgodehavender hos kreditinstitutter 1.538 477
Udlan og andre tilgodehavender til
11-15 dagsveerdi 22,774 21.799
Udlan og andre tilgodehavender til
amortiseret kostpris 0 0
18 Obligationer til dagsveerdi 3.120 1.439
Aktier m.v. 0 1.111
19 @vrige materielle aktiver 0 0
Aktuelle skatteaktiver 6 29
20 Udskudte skatteaktiver 3
Aktiver i midlertidig besiddelse 0
21 Andre aktiver 16 24
Periodeafgraensningsposter 1 1
Aktiver i alt 27.510 24934
Passiver
22 Udstedte obligationer til dagsveerdi 23.880 21.444
Aktuelle skatteforpligtelser 0 0
23 Andre passiver 182 216
Periodeafgraensningsposter 0 0
Geeld i alt 24.062 21.661
Aktiekapital 70 70
Bunden fondsreserve 3.203 3.203
Overfgrt resultat 175 0
Foreslaet udbytte 0 0
24 Egenkapital i alt 3.448 3.273
Passiver i alt 27.510 24.934
Ikke balancefarte poster
Garantier 0 0
Eventualforpligtigelser (Lanetilbud, an-
dre eventualforpligtigelser m.v.) 3.033 3.207
Andre eventualforpligtigelser 61 70




Egenkapitalopggrelse Mio. kr.

Aktiekapital* Bunden Foreslaet Overfort | alt
fondsreserve udbytte resultat

2018

Egenkapital pr. 1. januar 2018 70 3.203 141 0 3.414

Udbetalt udbytte 0 0 -141 0 -141

Periodens resultat 0 0 0 0 0

Anden totalindkomst efter skat 0 0 0 0 0

Egenkapital pr. 31. december 2018 70 3.203 0 0 3.273

2019

Egenkapital pr. 1. januar 2019 70 3.203 0 0 3.273

Udbetalt udbytte 0 0 0 0 0

Periodens resultat 0 0 0 175 175

Anden totalindkomst efter skat 0 0 0 0 0

Egenkapital pr. 31. december 2019 70 3.203 0 175 3.448

* Aktiekapitalen er fordelt pa aktier af kr. 1,00. Det samlede antal aktier udger 70.000.000. LR Realkredit A/S

har kun en aktieklasse, hvor alle aktier besidder samme rettigheder.

* Der har ikke veeret aendringer i aktiekapitalen i 2019.




Kapital og solvens

2019 2018
Egenkapital 3.448 3.273
Resultat mv. der ikke kan indregnes i kernekapitalen 0 0
Fradrag som faglge af forsigtig veerdiansaettelse -4 -4
Udskudt skat -3 -4
Forventet udbytte 0 0
Egentlig kernekapital 3.441 3.266
Kapitalgrundlag 3.441 3.266
Veegtet risikoeksponering med kreditrisiko mv. 9.277 10.585
Veegtet risikoeksponering med markedsrisiko 1.085 6.596
Veegtet risikoeksponering med operationel risiko 324 252
Veegtede risikoeksponering i alt 10.687 17.433
Egentlig kernekapitalprocent 322%  18,7%
Kapitalprocent 322%  18,7%




Noteoversigt
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Notenavn
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Noter resultatopggrelse

Renteindteegter

Renteudgifter

Kursreguleringer

Lagnninger og vederlag

Lanninger og vederlag til bestyrelse, direktion og risikotagere
Revisionshonorar

Antal ansatte

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

Skat

Noter aktiver

Tilgodehavender hos kreditinstitutter

Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi
Restancer og udleeg

Realkreditlan til dagsveerdi fordelt pa ejendomskategori
Antal 1an ultimo aret

Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender
Nedskrivninger - gvrige finansielle aktiver

Arsager til individuelle nedskrivninger

Obligationer til dagsveerdi

@vrige materielle aktiver

Udskudt skat

Andre aktiver




Noteoversigt - fortsat
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Noter passiver
Udstedte obligationer til dagsveerdi
Andre passiver

Egenkapital

Noter - risici

Risiko- og kapitalstyring

Kreditrisiko - politik og sikkerheder

Kreditrisiko - samlet krediteksponering fordelt p& balanceposter og ikke balancefarte poster
Kreditrisiko - belaningsprocenter

Kreditrisiko - udlan, som er i restance, men ikke nedskrevne, fordelt efter alderen pa eeldste ter-
minsrestance
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Noter - resultatopggrelse

Mio. kr.
2019 2018
1 Renteindteegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter 0 0
Udlan* 329 382
Bidrag 125 120
Obligationer 40 36
Udstedte obligationer til dagsveerdi ** 1
@vrige renteindteegter 16 5
Renteindtaegter i alt 513 543
Rente af egne realkreditobligationer modregnet i rente
af udstedte obligationer -14 -17
| alt 498 526

* Rente pa udlan, der er forrentet med en positiv rentesats, er medtaget under renteindteegter (note 1), mens renten medtages under ren-
teudgifter (note 2), hvis de forrentes med en rentesats, der er negativ.

** Rente pa udstedte obligationer, der er forrentet med en positiv rentesats, er medtaget under renteudgifter (note 2), mens renten med-
tages under renteindtaegter (note 1), hvis de forrentes med en rentesats, der er negativ.

Heraf udgar renteindtaegter fra segte salgs- og tilbagekgbsforretninger fart under:

Obligationer 0 1

2 Renteudgifter

Kreditinstitutter -4 -1
Udstedte obligationer til dagsveerdi * -330 -382
@vrige renteudgifter 0 0
Udlan ** -1 0
Renteudgifter i alt -336 -383
Rente af egne realkreditobligationer modregnet i rente af udstedte obligationer 14 17
| alt -321 -366

* Rente pa udstedte obligationer, der er forrentet med en positiv rentesats, er medtaget under renteudgifter (note 2), mens renten medta-
ges under renteindtaegter (note 1), hvis de forrentes med en rentesats, der er negativ.

** Rente pa udlan, der er forrentet med en positiv rentesats, er medtaget under renteindtaegter (note 1), mens renten medtages under
renteudgifter (note 2), hvis de forrentes med en rentesats, der er negativ.

Heraf udggr renteudgifter fra aegte salgs- og tilbagekgbsforretninger fgrt under:

Renteudgifter til kreditinstitutter 0 -1
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Mio. kr.
2019 2018
3 Kursreguleringer
Realkreditudlan 476 -87
Obligationer -54 -20
Aktier m.v. 112 -164
Valuta 0 0
Afledte finansielle instrumenter 1 -16
Udstedte realkreditobligationer -476 87
| alt 59 -199
4 Lgnninger og vederlag
Direktion* (Se neeste side) -6,7 -2,8
Bestyrelse -0,7 -0,7
| alt -7,4 -3,5
Personaleudgifter
Lgnninger -4,6 -3,7
Pensioner -0,4 -0,4
Udgifter til social sikring 0,0 0,0
Afgifter (beregnet pa grundlag af lsnsummen) -1,7 -1,1
| alt -6,7 -5,2
@vrige administrationsudgifter
Vurderingsomkostninger 0,0 0,0
Kontorhold m.v. -0,4 -0,4
Revision, tilsyn m.v. -3,8 -2,4
Feelles med DLR Kredit A/S -19,8 -19,2
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Mio. kr.

2019 2018

@vrige driftsudgifter -15 -2,3
| alt -25,5 -24,3
| alt -39,6 -33,0

Direktionen
* | posten Lgn til direktionen 2019 indgar 3,3 mio. kr. som fratreedelsesgodtggrelse i henhold til direktgrkon-
trakt, udlgst ved salget af selskabet.

LR Realkredits nye direktion modtager ikke lgn fra LR Realkredit, men honoreres direkte af moderselskabet.

Lgnninger og vederlag til bestyrelse, direktion og risikotagere

Direktionen

LR Realkredits direktion bestar af adm. direktgr Sgren Krogh Brynningsen, som honoreres direkte af moder-
selskabet

Bestyrelsen t. kr. t. kr.
Sgren Kviesgaard, formand (tiltradt december 2019) 0 0
Dan Sgrensen (tiltradt december 2019) 0 0
Kenneth Hedegaard (tiltradt december 2019) 0 0
Palle Nordahl (tiltradt december 2019) 0 0
Peter Lybecker (fratrddt december 2019) 200 200
Henrik Hoffmann (fratradt december 2019) 150 150
Gert Jonassen (fratrddt december 2019) 150 150
Michael Frisch (fratradt april 2018) 0 32
Peter Hgltermand (fratradt december 2019) 100 100
Bjorn Bgje Jensen (tiltradt april 2018 og fratradt de-

cember 2019) 100 68

| alt 700 700
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LR Realkredit har ingen pensionsforpligtigelser og incitamentsprogrammer til direktionen og bestyrelsen.

Der er ikke ydet 1an eller stillet pant, kaution eller garantier for medlemmer af instituttets direktion eller besty-
relse.

LR Realkredits bestyrelsesmedlemmer modtager ikke lgn fra LR Realkredit, men honoreres direkte af moder-
selskabet. Alle tidligere bestyrelsesmedlemmer blev udelukkende honoreret med et fast vederlag af selska-
bet.

@vrige ansatte med indflydelse parisikoprofilen

Med henvisning til Bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl.
§ 71, stk. 3 er vederlag til ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil,
udeholdt, da oplysningen vil betyde, at der oplyses om enkeltpersoners individuelle lgn.

6 Revisionshonorar
Lovpligtig revision af arsregnskabet 0,8 0,6
Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed 0,3 0,3
Skatteradgivning 0,0 0,0
Andre ydelser 11 0,3
| alt 2,3 1,2
Honorar for ikke-revisionsydelser leveret af Deloitte udger 1,5 mio. kr. Ydelserne vedrgrer erkleeringsopgaver,
der afgives i forbindelse med at drive finansiel virksomhed, review af halvarsregnskab, skatteradgivning i for-
bindelse med selvangivelse samt en reekke andre ydelser, hvor de vaesentligste udger rddgivning i forbindel-
se med salg, gennemgang af rapporteringer som fglge af at drive finansiel virksomhed og gennemgang af
kvartalsrapporteringer.
7 Antal ansatte

Det gennemsnitlige antal beskaeftigede i regnskabséaret omregnet til
heltidsbeskaeftigede 6 6




Noter - resultatopggrelse

Mio. kr.
2019 2018
8 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender
Tab i perioden pa lan med forudgédende nedskrivnin-
ger 0,0 -5,6
Indgéet pa tidligere afskrevne fordringer 0,2 -0,1
Nedskrivninger i perioden -3,5 -8,9
Tilbagefarte nedskrivninger 21 12,3
| alt -1,3 -2,2
9 Skat
Beregnet skat af periodens indkomst -48,9 1,8
Udskudt skat -0,6 -1,7
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat 0,0 -0,1
| alt -49,6 -0,1
Redeggrelse for arets skat
Aktuel skat af rets resultat -49,4 0,0
Ikke-fradragsberettigede omkostninger - skattemaessig veerdi 0,0 0,0
Efterregulering af tidligere ars skat 0,0 -0,1
| alt -49,4 -0,1




Noter - aktiver

Mio. kr.
31.dec. 31.dec.
2019 2018
10 Tilgodehavender hos kreditinstitutter

Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker 1.000 0
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 538 477
| alt 1.538 477

LR havde ikke indgéet reverse-repo forretninger ultimo aret

Lobetidsfordeling efter restlgbetid
Tilgodehavender hos kreditinstitutter
Anfordring 1.538 477
Til og med 3 maneder 0 0
Over 3 maneder og til og med 1 ar 0 0
Over 1 ar og til og med 5 &r 0 0
Over 5 ar 0 0
| alt 1.538 477
11 Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi

Realkreditudlan nominel veerdi 22.004 21.507
Regulering for renterisiko m.v. 797 321
Regulering for kreditrisiko -31 -30
Realkreditudlan - dagsveerdi i alt 22.770  21.798
Restancer og udlaeg 5 1
| alt 22,774 21.799
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Mio. kr.
Realkreditudlan - dagsveerdi i alt
Primo - nominel veerdi 21.798  20.686
Nyudlan 7.209 3.293
Ordineere og ekstraordineere afdrag mv. -6.712 -2.472
Regulering til dagsveerdi 475 291
| alt 22770 21.798
Realkreditudlan
Til og med 3 maneder 208 273
Over 3 maneder og til og med 1 &r 657 604
Over 1 &r og til og med 5 ar 3.666 3.426
Over 5 ar 18.271  17.525
| alt 22801 21.828
Regulering for kreditrisiko -31 -30
| alt 22.770 21.798
12 Restancer og udleeg
Restancer fgr nedskrivninger * 4 1
Udlaeg far nedskrivninger 1 0
Nedskrivninger pa restancer og udleeg 0 0
| alt 5 1
* Restancer vedr. offentlig ydelsesstatte,
der betragtes som risikofri 0 1
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Mio. kr.

13 Realkreditlan til dagsvaerdi fordelt pa ejendomskategori
Stattet byggeri til beboelse 57% 57%
Private beboelsesejendomme til udlejning 8% 6%
Kontor- og forretningsejendomme 1% 1%
Ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmaessige formal 33% 36%
| alt 100% 100%
14 Antal lan ultimo aret 2.095 2.019

15 Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender
Nedskrivning
Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 2019

Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt

Primo 2019 3 6 21 30
Overfart til stadie 1 0
Overfort til stadie 2 3 -2 1
Overfort til stadie 3 0
Nye udlan 0
Udlan der er indfriet 0
Ultimo 2019 3 9 19 31
Nedskrivninger pd udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 2019

Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Primo 2019 0 0 5 5
Overfort til stadie 1 0
Overfgrt til stadie 2 0
Overfgrt til stadie 3 0
Nye udlan 0
Udlan der er indfriet 0
Ultimo 2019 0 0 5 5

Nedskrivninger pa udlan i alt 3 9 24 36
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Mio. kr.

15 Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender (fortsat)

Nedskrivning

2018
Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi
Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Primo 2018 0 7 27 34
Overfort til stadie 1 -1 -1
Overfart til stadie 2 0
Overfart til stadie 3 7 7
Nye udlan 3 3
Udlan der er indfriet -13 -13
Ultimo 2018 3 6 21 30
Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 2018
Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Primo 2018 0 0 4 4
Overfort til stadie 1 0
Overfort til stadie 2 0
Overfart til stadie 3 1 1
Nye udlan 0
Udlan der er indfriet 0
Ultimo 2018 0 0 5 5

Nedskrivninger pd udlan i alt 3 6 26 35




Noter - aktiver

Mio. kr.
16 Nedskrivninger - gvrige finansielle aktiver 31.dec. 31.dec.
2019 2018
Nedskrivninger pa Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos Centralbanker 0 0
Nedskrivninger pa Tilgodehavender hos kreditinstitutter 0 0

17 Arsager til individuelle nedskrivninger
Obl. rest- Ned- Obl. rest- Ned-
geeld far skrivn. geeld far  skrivn.

ned- pr.31. nedskriv. pr. 31.
skrivn. decem- decem-
ber ber
Ejendomskategori og arsag 2019 2019 2018 2018
Almene boliger, herunder stgttede andelsboliger
Konkurs 0 0 0
Betalingsstandsning 0 0
Betalingsmisligholdelse i gvrigt 0 0 0
Andre arsager * 595 5 151 5
| alt 595 5 151 5

Ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmaessige formal

Konkurs 1 1 0 0
Betalingsstandsning 0 0 0 0
Betalingsmisligholdelse i gvrigt 0 0 0 0
@konomiske vanskeligheder m.v. 38 15 44 18
| alt 39 16 44 28

Private beboelsesejendomme til udlejning og kontor- og forretningsejendomme

Konkurs 0 0 0 0
Betalingsstandsning 0 0 0 0
Betalingsmisligholdelse i gvrigt 2 1 0 0
@konomiske vanskeligheder m.v. 5 2 7 3
| alt 7 3 7 3
Individuelle nedskrivninger i alt 641 24 202 26

* Nedskrivninger vedrgrer reservefondspantebrevslan ydet i forbindelse med 5. delsordninger til genopretning
af almene boligafdelingers gkonomi jf. almenboliglovens § 92.




Noter - aktiver

Mio. kr.

31.dec. 31.dec.

2019 2018
18 Obligationer til dagsveerdi
Egne realkreditobligationer 1.150 3.516
Andre realkreditobligationer 2.244 1.251
Statsobligationer 876 188
@vrige obligationer 0 0
Obligationer i alt 4.270 4,955
Egne realkreditobligationer modregnet i udstedte obligationer -1.150 -3.516
| alt 3.120 1.439
19 @vrige materielle aktiver
Kostpris, primo 1 1
Arets tilgang 0 0
Arets afgang 0 0
Kostpris, ultimo 1 1
Afskrivninger primo 1 1
Arets afskrivninger 0 0
Tilbagefarte afskrivninger 0 0
Afskrivninger ultimo 1 1
| alt 0 0




Noter - aktiver

Mio. kr.

31.dec. 31.dec.

2019 2018
20 Udskudt skat
Udskudt skat primo 4 6
AEndring i udskudt skat -1 -2
| alt 3 4

Udskudt skat vedrgrer i al vaesentlighed henseettelser til rentegodtggrelse og formidlingsprovision, hvor udgif-
ten er afholdt i regnskabet, men der ikke er foretaget skattemeessigt fradrag.

21 Andre aktiver

Positiv markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter 1 16
Forskellige debitorer 3 0
Tilgodehavende renter og provision 12 8

| alt 16 24




Noter - Passiver

Mio. kr.
31.dec. 31.dec.
2019 2018
22 Udstedte obligationer til dagsveerdi

Realkreditobligationer - nominel veerdi 24230 24.528
Regulering til dagsvaerdi 800 432
Udstedte obligationer i alt 25.030 24.961
Egne realkreditobligationer - dagsveerdi -1.150 -3.516
Realkreditobligationer - dagsveerdi 23.880 21.444
Heraf preeemitteret (nominel veerdi) 278 2.426
Udtrukket til fgrstkommende kreditortermin 1.402 679

Udstedte obligationer til dagsveerdi
Til og med 3 maneder 462 2.715
Over 3 maneder og til og med 1 ar 1.220 3.351
Over 1 ar og til og med 5 &r 6.168 5.705
Over 5 ar 17.179 13.190
| alt 25.030 24.961

Andringen i dagsveerdien af realkreditobligationer, der kan henfgres til sendringer i kreditrisikoen, kan opgg-
res i forhold til tilsvarende realkreditobligationer fra andre danske udbydere. Disse obligationer handles p& et
marked, hvor der ikke er malbare kursforskelle, der kan henfgres til egen kreditrisiko mellem de forskellige

udbyderes obligationer med samme karakteristika.

Opgijort saledes har der ikke vaeret eendringer i dagsveerdien, som kan henfgres til LR Realkredits egen kre-

ditrisiko, hverken i arets Igb eller siden udstedelsen.

Derfor udger den samlede regulering til dagsveerdi pa udstedte realkreditobligationer, som falger af eendring i
dagsveerdien af egen kreditrisiko, O mio. kr. (2018: 0 mio. kr.). Af den akkumulerede effekt vedrgrer O mio. kr.

gendringer i 2019 (2018: 0 mio. kr.).




Noter - Passiver

Mio. kr.
31.dec. 31.dec.
2019 2018

23 Andre passiver
Negativ markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter 0 16
Skyldige renter og provision 143 170
Skyldig A-skat m.v. 1 1
@vrige passiver 37 29
| alt 182 216

24 Egenkapital

Oplysninger om bevaegelser i egenkapitalen fremgar af egenkapitalopggrelsen.

Folgende aktionaerer besidder mere end 5 pct. af LR Realkredits aktiekapital:

Nykredit Realkredit A/S
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25 Risiko- og kapitalstyring

Kontrolmiljg

Bestyrelsen og direktionen har det overordnede ansvar for LR Realkredits kontrol- og risikostyring, herunder
overholdelse af relevant lovgivning og anden regulering. LR Realkredits kontrol og risikostyring skaber en god
sikkerhed for, at uretmaessig brug af aktiver, tab og/eller veesentlige fejl og mangler i forbindelse med regn-
skabsafleeggelsen undgas.

Bestyrelsen vurderer mindst én gang arligt organisationsstrukturen, risikoen for besvigelser samt tilstedevae-

relsen af interne regler og retningslinjer. Bestyrelsen og direktionen fastleegger og godkender endvidere over-
ordnede politikker, procedurer og kontroller p& veesentlige omrader i forbindelse med regnskabsaflaeggelses-
processen.

Der er endvidere nedsat et revisionsudvalg i LR Realkredit, som har til opgave at overvage LR Realkredits
regnskabsafleeggelse, interne kontroller, risikostyring samt at den lovpligtige revision er tilrettelagt og gen-
nemfgrt pa en hensigtsmaessig made set i forhold til LR Realkredits starrelse og kompleksitet.

Revisionsudvalget udggres af den samlede bestyrelse, hvor bestyrelsesformanden tillige varetager funktio-
nen som formand for revisionsudvalget.

LR Realkredit har en compliancefunktion, der er outsourcet til DLR Kredit i overensstemmelse med outsour-
cingsbekendtggrelsen. Det er compliancefunktionens opgave at overvage, radgive og bista LR Realkredits
ledelse med at sikre, at lovgivning, markedsstandarder og interne regelsaet overholdes.

Arligt offentligger LR Realkredit en detaljeret rapport med titlen Risiko- og kapitalstyring. Rapporten indehol-
der blandt andet en raekke risikonggletal i overensstemmelse med CRR-forordningen. Rapporten er ikke om-
fattet af revision og findes pa http:/Ir-realkredit.dk/meddelelser/solvens.



http://lr-realkredit.dk/meddelelser/solvens
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26 Kreditrisiko - politik og sikkerheder

LR Realkredits udlansomrade er i al veesentlighed koncentreret om udlan til eiendomme, hvor der modtages
offentlig statte enten til driften af den aktivitet, der udgves fra ejendommen eller direkte til betaling af ydelsen
pa lanet.

Udlansomradet omfatter lan til:

- Almene boliger og stattede andelsboligforeninger.

- Ejendomme til sociale, kulturelle eller undervisningsmaessige formal.
- Private andelsboligforeninger.

- Hertil kommer i mindre omfang lan til kontorejendomme, der anvendes som domicilejendomme.

LR Realkredits udlan sker i samarbejde med alle pengeinstitutter i Danmark, der som laneformidler forestar
radgivning om LR Realkredits produkter for lantagerne.

LR Realkredits langivning baserer sig overordnet pa 3 elementer, der indgér i den samlede vurdering af en
lAneanmodning:

- vurdering af ejendommen
- bedemmelse af lansggers kreditvaerdighed

- muligheden for at opna en samlet finansiering, herunder de ngdvendige driftskreditter i pengeinstitutregi.

Vurdering af ejendomme sker i overensstemmelse med Finanstilsynets bekendtggrelse om veerdiansaettelse
af pant og lan i fast ejendom.

Ved fastleeggelse af den samlede belanings starrelse, herunder i hvilken udstreekning, den gvre lanegreense
for den pageeldende ejendomskategori kan udnyttes, leegges der veegt pa ansggers gkonomiske resultater
gennem flere ar. Safremt gkonomien ikke har udviklet sig tilfredsstillende over en lzengere periode, leegges
der afggrende vaegt pa, hvorvidt der kan opnas en pantmaessig placering i eiendommen, der ma kunne be-
tragtes som risikofri. Ved kab eller ved gennemfgrelse af starre investeringer laegges der veegt pa budgetter,
herunder om der kan opnas balance i skonomien ud fra forventelige opnéelige budgetforudsaetninger.

Ved belaning af ejendomme til sociale, kulturelle eller undervisningsmaessige formal er det som hovedregel
en forudsaetning for at udnytte den gvre lanegraense, at der stilles pengeinstitut eller kommune garanti for den
yderste del af lanet.

For nyudlan til stgttet alment byggeri stilles 100 pct. statsgaranti.
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Mio. kr.

31.dec. 31.dec.
2019 2018

27 Kreditrisiko - samlet krediteksponering fordelt pa balanceposter og ikke balancefgrte poster

Balanceposter

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 50 50
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 1.538 477
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 22.774  21.799
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 0 0
Obligationer til dagsveerdi 3.120 1.439
Andre aktiver 15 8
Afledte finansielle instrumenter 1 16
Balanceposter i alt 27.499 23.789

Ikke balancefarte poster

Garantier m.v. 0 0
Uigenkaldelige kredittilsagn (lanetilbud) 3.033 3.207
Andre eventualforpligtigelser 61 70

Ikke balancefgrte poster i alt 3.094 3.277
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28 Kreditrisiko - belaningsprocenter

Kreditkvaliteten i LR Realkredits udlan understreges i nedenstaende oversigter, hvor udlanets sikkerheds-
maessige placering er opgjort ultimo 2019. Som udgangspunkt for fastseettelse af den sikkerhedsmaessige
placering er anvendt vurderingen, der ligger til grund for laneudmalingen.

Almene boliger, stattede friplejehjem og stattede andelsboliger: Beldningsgreense pa 80 pct. for eksiste-
rende byggeri og op til 88 pct. for nybyggeri af stgttede almene boliger (forudsat at der stilles 100 pct. stats-
garanti). Udlanet udger til almene boliger, stgttede friplejehjem og stgttede andelsboliger 57 pct. af LR Real-
kredits samlede udlansportefalje ultimo 2019.

Med ga- Ugarante-
Bel&ningsprocent ranti ret

61,5 12,5

Ejendomme til sociale, kulturelle eller undervisningsmaessige formal: Belaningsgreense pa 80 pct. Ud-
lanet til sociale, kulturelle eller undervisningsmaessige formal udgjorde 33 pct. af LR Realkredits samlede ud-
l&nsportefglje ultimo 2019.

Med ga- Ugarante-
Bel&ningsprocent ranti ret

57,9 51,9

@vrige ejendomme, herunder ustgttede andelsboliger og kontorejendomme: Beldningsgraense pa 80
pct. for ustgttede andelsboliger og 60 pct. for kontorejendomme. Udlanet til gvrige ejendomme, herunder
ustattede andelsboliger og kontorejendomme udgjorde 10 pct. af LR Realkredits samlede udlan ultimo 2019.

Med ga- Ugarante-
Beléningsprocent ranti ret

37,0 36,8
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Mio. kr.
Kreditrisiko - Udlan, som er i restance, men ikke nedskrevne, fordelt efter alderen pa aldste termins-
29 restance
Aldste re-
stances
alder Obl. Obl.
Rest- Rest-
geeld geeld
Ejendoms-kategori 2019 2018
Almene boliger, herunder 0-2 maneder 64 515
stgttede andelsboliger* 2-5 maneder 0 0
5-8 maneder 0 0
8-11 maneder 0 0
Over 11 maneder 0 0
| alt 64 515
Ejendomme til sociale, kulturelle og 0-2 maneder 206 1
undervisningsmaessige formal 2-5 maneder 0 0
5-8 maneder 0 0
8-11 maneder 0 0
Over 11 maneder 0 0
| alt 206 1
@vrige 0-2 maneder 18 0
2-5 maneder 0 0
5-8 maneder 0 0
8-11 maneder 0 0
Over 11 maneder 0 0
| alt 18 0
*Restancer vedrgrende offentlig ydelsesstgtte, der betragtes som risikofri udggr 64 mio. kr. 2019 (487 mio. kr.
2018)
Udlan der er i restance, men ikke individuelt nedskrevet, vurderes at veere sikret ved pant i de faste ejen-
domme, der er stillet som sikkerhed for de enkelte 1an. Herudover er der for |&n til almene boliger og stettede
andelsboliger stillet kommunegaranti for en del af LR Realkredits lan.
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30 Finansielle risici og politikker

LR Realkredit A/S” finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici er afdeekket i et szer-
skilt afsnit i arsrapporten, hvorfor der henvises til afsnittet Risiko- og kapitalstyring.

31 Fglsomhed overfor markedsrisici

LR Realkredit A/S er udelukkende eksponeret overfor rente- og aktierisici. LR Realkredit A/S har ingen valu-
tarisici, da der kun opereres i danske kroner. Der ydes kun realkreditlan i danske kroner, baseret pad match-
funding, hvorved likviditetsrisici mv. er yderst begraenset.

o Zndring i
i mio. kr Andring  egenkapi-
iresultat  tal efter
2019 efter skat skat
Renterisiko
En stigning i renten pa 1 procentpoint 71 71
Et fald i renten pa 1 procentpoint -71 -71
Aktierisiko
En stigning i veerdien af aktierne m.v. pa 10 procent 0 0
Et fald i veerdien af aktierne m.v. pa 10 procent 0 0
o Zndring i
i mio. kr /ndring  egenkapi-
i resultat  tal efter
2018 efter skat skat
Renterisiko
En stigning i renten pa 1 procentpoint 63 63
Et fald i renten p& 1 procentpoint -63 -63
Aktierisiko
En stigning i veerdien af aktierne m.v. p& 10 procent 86 86

Et fald i veerdien af aktierne m.v. pa 10 procent -86 -86




Noter - finansielle instrumenter

Mio. kr.

32 Oplysninger om dagsveerdi for finansielle instrumenter, der ikke indregnes til dagsveerdi

Finansielle instrumenter males i balancen enten til dagsvaerdi eller til amortiseret kostpris. Nedenstaende ta-

bel viser dagsveerdien af de instrumenter, der ikke indregnes til dagsveerdi pa balancen.

Dagsveerdi er det belgb, som et finansielt aktiv kan handles til, eller en finansiel forpligtelse indfries til mellem

uafhaengige parter. Der henvises i gvrigt til anvendt regnskabspraksis om indregning og maling.

Bogfart
veerdi
2019
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 50
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 0
Bogfart
veerdi
2018
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 50
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 0

Dags-
veerdi

50

Dags-
veerdi

50

For gvrige finansielle aktiver og forpligtelser, der ikke indregnes til dagsveerdi, svarer den regnskabsmaessige

veerdi i al veesentlighed til dagsveerdien, hvorfor der ikke er medtaget yderligere information herom.




Noter - finansielle instrumenter
Mio. kr.
33 Oplysninger om dagsveerdi for finansielle instrumenter, der indregnes til dagsveerdi
Notere-  Obser- Ikke- Dags-
de verbare  obser- veerdi
priser input ver- i alt
bare in-

2019 put
Finansielle aktiver:
Indregnet som handelsbeholdning:
- obligationer til dagsveerdi 3.120 0 0 3.120
- afledte finansielle instrumenter 0 1 0 1
Indregnet via dagsveerdioptionen:
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 0 22774 0 22744
Indregnet som disponible for salg:
- aktier disponible for salg 0 0 0 0
| alt 23.120 22.776 0 25.896
Finansielle forpligtelser:
Indregnet som handelsbeholdning:
- afledte finansielle instrumenter 0 0 0 0
Indregnet via dagsveerdioptionen:
- udstedte obligationer til dagsveerdi 15.703 8.177 0 23.880
| alt 15.703 8.177 0 23.880




Noter - finansielle instrumenter

Mio. kr.
33 Oplysninger om dagsveerdi for finansielle instrumenter, der indregnes til dagsveerdi (fortsat)
Noterede Observer- Ikke- Dags-
priser bare observer- veerdi
input bare input i alt

2018
Finansielle aktiver:
Indregnet som handelsbeholdning:
- obligationer til dagsveerdi 1.439 0 0 1.439
- afledte finansielle instrumenter 0 16 0 16
Indregnet via dagsveerdioptionen:
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 0 21.799 0 21.799
Indregnet som disponible for salg:
- aktier disponible for salg 1.111 0 0 1.111
| alt 2.550 21.815 0 24.365
Finansielle forpligtelser:
Indregnet som handelsbeholdning:
- afledte finansielle instrumenter 0 16 0 16
Indregnet via dagsveerdioptionen:
- udstedte obligationer til dagsveerdi 17.707 3.737 0 21.444

| alt 17.707 3.753 0 21.460




Noter - finansielle instrumenter

Mio. kr.

33 Oplysninger om dagsveerdi for finansielle instrumenter, der indregnes til dagsveerdi (fortsat)

Noterede priser
Selskabets aktiver og forpligtelser til dagsveerdi optages i videst muligt omfang til noterede priser i et aktivt
marked for identiske aktiver og forpligtelser.

Observerbare input
| tilfeelde, hvor et instrument ikke handles pa et aktivt marked, baseres malingen pa observerbare input i gene-
relt anerkendte beregningsmodeller samt vurderings- og estimationsteknikker.

Observerbare input er typisk rentekurver, volatiliteter og handelspriser pa tilsvarende instrumenter, hvor data
normalt rekvireres gennem saedvanlige udbydere. Estimeres dagsveerdien ud fra transaktioner med tilsvaren-
de instrumenter, tages der alene udgangspunkt i handler, der er sket p& normale handelsvilkar.

Ikke-observerbare input

| tilfeelde, hvor det ikke er muligt at veerdianseette finansielle instrumenter til dagsveerdi via priser fra et aktivt
marked eller observerbare input, foretages malingen ved anvendelse af egne antagelser og ekstrapolationer
mv. | det omfang det er muligt, tages der udgangspunkt i faktiske handler, der korrigeres for forskelle i eksem-
pelvis instrumenternes likviditet, kreditspaend og lgbetider mv. Selskabets beholdning af unoterede aktier i
sektorselskaber, hvor observerbare input ikke umiddelbart er tilgeengelige, placeres i denne kategori.

Finansielle instrumenter der anvendes
LR Realkredits finansielle instrumenter bestar i al veesentlighed af realkreditudlan, placeringer af likvide midler
i pengeinstitutter samt placeringer i realkreditobligationer og aktier/investeringsforeninger. LR anvender afledte
finansielle instrumenter sdsom kgb og salg af obligationer pa termin. Samtlige afledte finansielle instrumenter
kan anvendes som et led i risikostyringen.




Noter - hovedtal og nggletal
Mio. kr.
34 Hoved- og nggletal 2019 2018 2017 2016 2015
Nettorenteindteegter 177 321 157 146 154
Udbytte 34 81 51 69 25
Nettogebyrindtaegter -3 -10 -7 -8 -17
Driftsudgifter mv. -41 -34 -33 -27 -31
Nedskrivninger pa udlan -1 -6 -2 6 -11
Resultat far kursregulering og skat 166 199 167 186 120
Kursregulering 59 -199 14 -59 4
Skat -50 0 -40 -28 -29
Arets resultat 175 0 141 99 95
Balance 27.510 24.934 24236 22.519 20.318
Egenkapital
Aktiekapital 70 70 70 70 70
@vrige reserver og henlaeggelser 3.378 3.203 3.344 3.303 3.298
Egenkapital i alt 3.448 3.273 3.414 3.373 3.368




Noter - hovedtal og nggletal

Mio. kr.
35 Nggletal 2019 2018 2017 2016 2015
Solvensnggletal, pct. 32,2 18,7 18,3 19,3 21,1
Kernekapital, pct. 32,2 18,7 18,3 19,3 21,1
Resultat fgr skat i pct. af egenkapital 6,7 0,0 53 3,8 3,6
Resultat efter skat i pct. af egenkapital 5,2 0,0 4,2 2,9 2,8
Indtjening pr. omkostningskrone 6,3 1,0 6,2 6,9 3,9
Valutaposition i pct. af kernekapital efter fradrag 0,0 0,6 0,7 0,0 0,0
Akkumuleret nedskrivningsprocent
(pct. af udlansportefalje) 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3
Arets nedskrivningsprocent
(pct. af udlansportefalje) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Arets udl&nsveekst 4,5 35 9,6 9,8 3,7
Udlan i forhold til egenkapital 6,6 6,7 6,2 57 52
Afkastningsgrad i pct. 0,6 0,0 0,6 0,4 0,5

Nggletallene er opgjort i overensstemmelse med Finanstilsynets definitioner.




Noter - gvrige

Mio. kr.

31.dec. 31.dec.

2019 2018
36 Omsaetning
LR Realkredit driver udelukkende realkreditvirksomhed i Danmark.
Nettorente og gebyrindteegter 208 392
Kursreguleringer 59 -1
Omseetning (renteindteegter og gebyr og provisionsindteegter) 521 529
Modtagne offentlige tilskud 0 0

37 Neertstaende parter
LR Realkredit har falgende neertstaende parter udover direktion og bestyrelse:

e Nykredit Realkredit A/S

Der har ikke i 2019 veeret transaktioner med Nykredit Realkredit A/S

Frem til 30. december 2019 havde LR Realkredit A/S fglgende neertstdende parter:

e Nordea Bank Abp, Helsinki
e Danske Bank A/S, Kgbenhavn

Transaktioner og aftaler imellem LR Realkredit og de neertstadende parter var fglgende:
- Aftaler om portefgljeadministration

- Aftaler om salg af egne obligationer

- Placering af likvide midler samt forrentning heraf

- Placering af likvide midler samt forrentning heraf

- Udbetaling af udbytte




Noter - gvrige

38 Anvendt regnskabspraksis (vaesentligste poster)

Generelt

LR Realkredits (LRs) arsrapport er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed herunder be-
kendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendt-
gorelsen) samt de krav, NASDAQ Copenhagen i gvrigt stiller til regnskabsafleeggelse for udstedere af bgrsno-
terede obligationer.

Der er i 2019 tradt nye regler i kraft vedrgrende leasing. Disse regler har imidlertid ikke haft indflydelse pa LRs
arsrapport.

Der er ikke foretaget aendringer i anvendt regnskabspraksis i forhold til 2018.

Kommende endringer til anvendt regnskabspraksis
Pa tidspunktet for arsrapportens offentliggerelse er der ikke vedtaget nye regler, der vil f& betydning LRs
fremadrettede regnskabsafleeggelse.

Regnskabsmaessige skgn og vurderinger

Udarbejdelsen af regnskabet medfarer brug af kvalificerede regnskabsmaessige skgn. Disse skgn og vurde-
ringer foretages af LRs ledelse pa baggrund af historiske erfaringer og en vurdering af fremtidige forhold. De
regnskabsmaessige skan og forudsaetninger testes og vurderes jeevnligt. De anvendte skgn og vurderinger er
baseret pa forudsaetninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske, men som i sagens natur er be-
haeftet med usikkerhed.

De veesentligste skan med indvirkning pa regnskabet vedrgrer:
e Udlan til dagsveerdi
e Obligationer til dagsveerdi

Udlan til dagsveerdi

| forbindelse med opgarelse af nedskrivningerne pa udlan til dagsveerdi indgar en reekke variable, hvor der er
et veesentligt skgnsmaessigt element. Det vaesentligste element er veerdianseettelse af den veerdi, som pantet
vil kunne indbringe ved en eventuel realisation.

Obligationer til dagsveerdi

Likvide obligationsbeholdninger méles til dagsveerdi, som er markedskursen pa disse obligationer. Obligati-
onsbeholdninger i mindre likvide serier, hvor der ikke handles aktivt, veerdianseettes til en beregnet kurs. Den-
ne beregnede kurs er saledes baseret pa et skan og dermed behaeftet med en vis usikkerhed. Der henvises til
noten "Oplysninger om aktiver og forpligtelser til dagsveerdi” for en uddybning heraf.

Generelt om preesentation, indregning og maling
Tallene i regnskabet preesenteres i hele mio. kr. med nul decimaler, medmindre det sk@nnes vaesentligt at give
yderligere decimaloplysninger.




Sumtotaler i regnskabet er udregnet pa baggrund af de faktiske tal, hvilket er den matematisk korrekte meto-
de. En efterregning af sumtotaler vil i visse tilfeelde give en afrundingsdifference, som er udtryk for, at bagved-
liggende decimaler ikke fremgar for regnskabslaeseren.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilfalde LR, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar LR som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk for-
pligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor, men hovedreglen for maling af balanceposter er dagsvaerdi.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Finansielle instrumenter indregnes pa afregningsdatoen. ZAndringer i dagsveerdien for det kgbte eller solgte
instrument — i perioden mellem handelsdagen og afregningsdagen — indregnes som finansielle aktiver eller
forpligtigelser.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter méles til dagsveaerdien pa balancedagen.

Urealiserede savel som realiserede kursgevinster/-tab medtages i resultatopggrelsen og i balancen under
"Andre aktiver” henholdsvis "Andre passiver”.

Terminsforretninger

Uafviklede fondsterminsforretninger males til terminskursen pa opggrelsestidspunktet. Terminspraemien perio-
diseres og indgar i resultatopgerelsen under posten "@vrige renteindteegter” og i balancen under "Andre akti-
ver’ henholdsvis "Andre passiver’. Reguleringer til markedsveerdien medtages i resultatopggrelsen under po-
sten "Kursreguleringer” og i balancen under posten "Andre aktiver” henholdsvis "Andre passiver”.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetsere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, om-
regnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopggrelsen under posten
"Kursreguleringer”.

Resultatopgarelsen

| Regnskabsbekendtggrelsen anfares det, at der skal oplyses om netto rente- og gebyrindteegter og kursregu-
leringer fordelt pa aktiviteter og geografiske markeder, hvis aktiviteterne henholdsvis markederne afviger ind-
byrdes. LR har alene én aktivitet i form af realkreditvirksomhed i Danmark. Risikomaessigt betragtes disse som
ét geografisk marked, hvorfor ovennavnte oplysninger ikke er angivet.




Renteindtaegter og renteudgifter
Renteindteegter og renteudgifter, herunder morarente samt administrationsbidrag, er periodiseret, saledes at
palgbne ej forfaldne renter og bidrag er medtaget i resultatopgarelsen.

Aktieudbytte
Arets modtagne aktieudbytte og udlodninger fra investeringsforeningsbeviser indregnes i resultatopggrelsen.

Gebyrer og provisionsindtaegter
Lanesagsgebyrer, gvrige gebyrer, kurtage og kursskaering i forbindelse med refinansiering indregnes i resul-
tatopgarelsen, nar transaktionen er gennemfart.

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter
Formidlingsprovision til pengeinstitutter indregnes i resultatopggrelsen, nar transaktionen er gennemfert.

Kursreguleringer
Kursgevinster og kurstab pa fondsbeholdning og de @vrige balanceposter indgar i resultatopggrelsen og om-
fatter bade realiserede og urealiserede gevinster og tab.

Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale omfatter lgn og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til it, distribution, salg og administration mv.

Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender mv.
Nedskrivninger pa& udlan omfatter arets veerdireguleringer, som bestar af de konstaterede tab i perioden og
g&ndringerne i de forventede fremtidige tab.

Skat
Arets skat bestar af:
e Skat af arets skattepligtige indkomst
e /Endring af udskudt skat
e Forskel mellem tidligere ars beregnede og betalte skat

Skatten indregnes i resultatet med den del, der kan henfares til arets resultat, og i anden totalindkomst med
den del, der kan henfgres til anden totalindkomst.

Aktuelle skatteforpligtelser eller skattetiigodehavender indregnes i balancen, og opggres som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat. Rentetillaeg i acontoskatteordningen indgar i net-
torenteindteegter.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen gzeldende skattesatser og -regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver eller skattepassiver indregnes i balancen med den veerdi, hvor-
til aktivet/passivet forventes at kunne realiseres. Det vurderes pa hver balancedag, om det er sandsynligt, at
der i fremtiden vil blive frembragt tilstraekkelig skattepligtig indkomst til, at et udskudt skatteaktiv vil kunne ud-
nyttes.




Totalindkomst
Totalindkomsten udgares af arets resultat tillagt anden totalindkomst.

Balancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Anfordringstilgodehavende og tidsindskud hos pengeinstitutter males ved ferste indregning til dagsveerdi. Ef-
terfalgende sker malingen til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger

Udlan og andre tilgodehavender
Realkreditudlan males til dagsveerdi og omfatter regulering for markedsrisikoen baseret pa veerdien af de ud-
stedte obligationer og regulering for kreditrisiko baseret pa behovet for nedskrivning.

@vrige udlan males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi med fradrag af stiftelses-
gebyrer mv., med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger pa udlan
Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender baserer sig pa fglgende metode.

Alle udlan bliver pa individuel basis inddelt i et af de falgende 3 stadier:

1. Der er ikke sket en betydelig stigning i kreditrisiko siden fgrste indregning. | dette stadie beregnes
nedskrivningerne svarende til det forventede kredittab i 12 maneder.

2. Der er sket en betydelig stigning i kreditrisiko. | dette stadie beregnes nedskrivningerne svarende til
det forventede kredittab i aktivets levetid.

3. Aktivet er kreditforringet. | dette stadie beregnes nedskrivningerne baseret pa en individuel vurdering
af kredittabet i aktivets levetid.

Stadieinddeling
Inddeling af udlan i stadie 1,2 og 3 styres af LRs interne bonitetskarakterer, som "mappes” op mod tilsynets
bonitetskarakterer. Der er fastsat fglgende “"regler” til at bestemme lanets stadie:

1. Stadie 1 er alle lan, hvor kunden har en bonitetskarakter "3” eller ”2a” eller "2b” og, hvor der

for kunder med "2b” ikke er sket en forvaerring af bonitetskarakteren siden fgrste indregning.

2. Stadie 2 er alle lan, hvor kunden har bonitetskarakter "2¢” eller "2b” og, hvor der for kunder
med "2b” samtidigt er sket en forveerring pa minimum én bonitetskarakter siden lanets farste
indregning.

3. Stadie 3 er alle lan, hvor kunden har en bonitetskarakter "1a eller 1b”.

Opggarelse af forventet tab
| Stadie 1 opgeres det forventede med udgangspunkt i de historiske tab i LR p& kunder med bonitetskarakte-
ren "3”, "2a” eller "2b”.

| stadie 2 opggres det forventede tab pa grupper af udlanet, der har ensartet karakteristika med hensyn til kre-
ditrisiko. Det forventede tab er forskelligt alt efter, om lanet i stadie 2 har en underliggende rating pa 2b (Ek-
sponering med lidt forringet risiko og gget risiko) eller 2c (eksponeringer med svaghedstegn). Idet LR har en
begraenset maengde data om tabshistorik pa disse segmenter, er der ved opgarelsen af det forventede tab ta-
get udgangspunkt i opggrelser fra Finanstilsynet samt eksternt tilgeengeligt regnskabsmateriale fra gvrige re-
alkreditinstitutter.

| stadie 3 opgeres det forventede tab pa baggrund af en individuel gennemgang af de pageeldende lanesager.

Niveauet for fradrag/nedskrivninger sendres saledes i takt med, at der sker skift i udlanets bonitet.




Herudover foretages der et ledelsesmaessigt skan, der skal tage hgjde for de forhold, som enten de individuel-
le nedskrivninger i stadie 3 eller modellerne for stadie 1 og 2 ikke matte tage hgjde for.

Udlan indregnes ikke laengere i balancen, nar udlanet enten er indfriet, eller udlanet er overgaet til LR i forbin-
delse med tvangsauktion eller lignende.

Tidligere afskrevne fordringer, som forventes at medfgre fremtidige gkonomiske fordele, indregnes i balancen
og veerdireguleres over resultatopgarelsen. LR vurderes ikke p.t. at have sadanne fordringer.

Obligationer til dagsveerdi
Obligationer, der handles pé aktive markeder, males til dagsveerdi. Indeksobligationer er ansat til den indekse-
rede veerdi pa balancedagen. For obligationer, der ikke handles aktivt, anvendes en beregnet kurs.

Beholdningen af egne udstedte obligationer modregnes i passivposten "Udstedte obligationer”.

Aktier mv.
Aktier, herunder investeringsbeviser, der handles pa aktive markeder, males til dagsvaerdi.

Unoterede aktier optages til dagsveerdi. Safremt dagsveaerdien ikke kan males palideligt, males disse dog til
kostpris eventuelt med fradrag af nedskrivninger.

Aktiver i midlertidig besiddelse
Midlertidigt overtagne ejendomme males til det laveste belgb af regnskabsmaessig anskaffelsesveerdi og
dagsveerdi med fradrag af omkostninger ved salg.

Posten omfatter ejendomme, som er overtaget af LR som led i tabsbegreensende foranstaltninger, hvor det er
strategien og forventningen, at disse ejendomme kun skal veere midlertidigt i LRs besiddelse.

Andre aktiver
Under Andre aktiver indregnes tilgodehavende renter, diverse tilgodehavender og diverse debitorer. Disse ak-
tiver males til amortiseret kostpris.

Endvidere indregnes positiv markedsveerdi af finansielle instrumenter, der males til dagsvaerdi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger, der vedragrer ef-
terfalgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne midler, der
vedrgrer efterfelgende regnskabsar. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Udstedte obligationer til dagsveerdi
Udstedte realkreditobligationer males til dagsveerdi. For obligationer, der ikke handles aktivt, anvendes en be-
regnet kurs.

Andre passiver
Under Andre passiver indregnes skyldige renter, diverse forpligtelser og diverse kreditorer sasom forskellige
mellemveerender med kunder i forbindelse med lanesager. Disse passiver males til amortiseret kostpris.




Endvidere indregnes negativ markedsveerdi af finansielle instrumenter, der males til dagsvaerdi.

Egenkapital
| forbindelse med selskabsomdannelsen pr. 1. januar 2002 oprettedes en "bunden” fondsreserve i LR svaren-
de til veerdien af den indskudte egenkapital.

Den "bundne” fondsreserve kan ikke udloddes, men reserven kan anvendes til deekning af eventuelle under-
skud efter LRs gvrige reserver.

Serieregnskaber

I henhold til Finanstilsynets bekendtggrelse nr. 872 af 20. november 1995 om serieregnskaber i realkreditinsti-
tutter skal institutterne udarbejde seerskilte serieregnskaber for serier med seriereservefonde, jf. 8 25, stk. 1 i
lov om realkreditlan og realkreditobligationer mv.

Serieregnskaberne er udarbejdet med udgangspunkt i LRs arsrapport.

Den af bestyrelsen i LR vedtagne overskudsfordeling er indarbejdet i serieregnskaberne. Seriernes beregnede
andel af arets resultat i LR, der er opgjort i henhold til bekendtgarelsen, er henfart til de generelle reserver.

Serieregnskaber — LR Realkredit A/S Instituttet i gvrigt  Kapitalcenter "S" | alt

Mio.kr.

Resultatopgarelse

Administrations- og reservefondsbidrag 108 18 125
Stiftelsesprovision 3 0 3
Renter m.v. 91 1 91
Kursregulering af veerdipapirer og valuta m.v. 58 0 59
Administrationsudgifter m.v. -52 0 -52
Afskrivninger og henszettelser pa udlan -1 0 -1
Skat -46 -4 -50

Resultat 161 14 175




Balance Instituttet i gvrigt Kapitalcenter "S" | alt
Aktiver

Realkreditudlan 16.183 6.618 22.801
Restancer pa realkreditudlan far nedskrivninger 5 0 5
Hensaettelser pa udlan og restancer -31 0 -31
Periodeafgraensningsposter 1 0 1
@vrige aktiver, herunder reservefondslan 5.661 233 5.894
Aktiver i alt 21.818 6.851 28.669
Passiver

Udstedte obligationer mv. 18.242 6.788 25.030
Periodeafgraensningsposter 110 43 152
@vrige passiver 43 -4 39
Egenkapital 3.423 25 3.448
Passiver i alt 21.818 6.851 28.669
Balance ifglge LR Realkredits arsrapport 27.510
Modregning af egne realkreditobligationer 1.150
Modregning af tilgodehavende rente af egne obligationer 9
Balance i LR Realkredits serieregnskab 28.669
Til- eller frafgrsel af midler (netto) 0 0 0




