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Basisoplysninger om Kapitalforeningen

Navn og adresse

Kapitalforening Wealth Invest ("Foreningen”)
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

Telefon: 3328 14 00

E-mail: ifs@seb.dk

Foreningens hjemmeside: sebinvest.dk

Registreringsnumre
Finanstilsynet: FT-nr. 24.062
Erhvervsstyrelsen: CVR-nr. 35 48 30 55

Stiftelse

Foreningen er stiftet den 19. juni 201 3. P& Foreningens ordinzere generalforsamling den 26. marts 2014 blev der
truffet beslutning om at aendre Foreningen til en kapitalforening i henhold til kapitel 23 i lov om alternative
investeringsfonde m.v.

Foreningen har for tiden fglgende afdelinger:

Tabel: Afdelinger og andelsklasser i Kapitalforeningen Wealth Invest

Afdelingsnavn SE nr. ISIN Stiftelse Barsnoteret (X)
TDC — Danske Aktier 34177236 DKO0060501740 19-062013

SEB Emerging Market Bonds AKL* 35455698 02-03-2011

- AKL SEB Emerging Market Bonds USD 35455701 DK0060300333 02-03-2011

- AKL SEB Emerging Market Bonds NOK 35455736 DKO0060300416 02-03-2011

St. Petri L/S AKL 35460055 22-01-2018

- AKLSt. PetriL/S|1 35460047 DK0060952836 22-01-2018 X
Afkast+ AKL** 39739038 26-06-2018

- AKL Afkast+ | 39739062 DK0061067220 26-06-2018 X
Secure Market Power 40754318 DK0061148731 28-08-2019 X
Asset Opportunities 41659696 DK0061410990 31-08-2020

Othania Stabil Investering AKL 43079891 22-02-2022

- AKL Othania Stabil Investering 43080040 DK0061801164 22-02-2022

*Afdelingen og de underliggende andelsklasser skiftede den 12. oktober 2016 navn fra Afdeling 7- Ashmore Emerging Market Bonds AKL til SEB

Emerging Market Bonds AKL.

** Afdelingen og den underliggende andelsklasse skiftede den 1. oktober 2020 navn fra CABA Optimal Plus AKL til Afkast+ AKL.

Investorinformationens offentliggorelse

Neerveerende investorinformation er offentliggjort den 25. august 2022.

Formal

Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en videre kreds at modtage midler for at skabe
et afkast til kapitalforeningens investorer ved investering i likvide midler, herunder valuta, eller finansielle
instrumenter omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virksomhed.

Foreningen er en kapitalforening i henhold til kapitel 23 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
Othania Stabil Investering AKL(”Afdelingen”) har en andelsklasse, AKL Othania Stabil Investering

("Andelsklassen”), som udbydes til investorerne.
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mailto:ifs@seb.dk
https://seb.dk/virksomheder-og-institutioner/sebinvest/foreninger/kapitalforeninger/kf-wealth-invest

Andelsklassen kan markedsferes over for detailinvestorer i Danmark i medfer af § 5, stk. 4, 2. pkt., ilov omforvaltere

af alternative investeringsfonde m.v.

Bestyrelse

Annette Larsen, formand

Direkter, A.L. Virksomhedsradgivning
Ved Hjortekaeret 5

2800 Kongens Lyngby

Jesper Christiansen
Cand.polit.
Svanemgllevej 78
2900 Hellerup

Investeringsforvaltningsselskab (”Forvalter”)
Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

Telefon: 3328 14 00

CVRnr.: 2086 22 38

Depotselskab (”Depositar”)
Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark

filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.), Sverige

Bernstorffsgade 50
1577 Kebenhavn V
CVRnNr.:19956075

Aktiebogforer
Computershare A/S
Lottenborgvej 26 D, 1. sal
2800 Kongens Lyngby

Mikkel Fritsch
Advokat

Snerlevej 7

2800 Kongens Lyngby

Britta Fladeland Iversen

Direkter, statsautoriseret revisor (med deponeret
bestalling) Arrenakkevej 20 B

3300 Frederiksveerk

Foreningens direktion
Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S
Adm. direkter Lise Bagelund Jensen
Bernstorffsgade 50

1577 Kegbenhavn V

CVRnr.: 2086 22 38

Revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

CVRnr.:337712 31

Tilsyn
Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @
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Depositar

Foreningen har indgdet en depositaraftale med Depositar om forvaltning og opbevaring af Foreningens finansielle
instrumenter og likvide midler. Aftalen kan opsiges af en af parterne med et skriftligt varsel pd 6 méneder.

Depositars forpligtelser
Depositar patager sig i henhold til den indgdede aftale at modtage Foreningens finansielle instrumenter i depot.

Depositar skal i forbindelse med afstaelse af Foreningens finansielle instrumenter og gvrige aktiver blandt andet
pase, at salgssummen indbetales til Depositar, og at betaling af finansielle instrumenter og ovrige aktiver, der
erhverves for Foreningen midler, kun finder sted mod levering af disse til Depositar.

Depositar skal endvidere pase, at finansielle instrumenter, der handles pd en fondsbars eller handles pé et andet
reguleret marked, sdfremt de handles uden for fondsbersen eller markedet, handles til samme eller en mere
fordelagtig pris end den, der omsaetningens storrelse taget i betragtning, kunne opnés pa fondsbersen eller det
regulerede marked. Depositar skal tillige sikre sig, at kab og salg af andre finansielle instrumenter sker til priser, der
ikke er mindre fordelagtige end priserne i handel og vandel.

Depositaren mé ikke udfgre aktiviteter, der kan skabe interessekonflikter mellem Foreningen, Foreningens
investorer, Forvalteren og Depositaren selv, medmindre Depositaren funktionelt og hierakisk har adskilt udfgrelsen
af sine depositaropgaver fra udfgrelsen af de andre opgaver, der potentielt kunne skabe interessekonflikter, og de
potentielle interessekonflikter er fyldestgerende pavist, styret, overvaget og oplyst til Foreningens investorer.

Renter af obligationer og indlesning af udtrukne obligationer indkreeves af Depositar, ligesom Depositar ogsa
indkreever eventuel udbytte- og renteskat fra lande, hvor Danmark har indgdet dobbeltbeskatningsaftaler, og
belabet kan tilbageseges, samt forestar udbetalingen af udbytte m.v.

I evrigt henvises til Depositars kontrolforpligtelser i henhold til kapitel 8 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v.

Depositarens frigorelse fra ansvar for tab af finansielle instrumenter, der kan opbevares i depot
Depositaren kan frigere sig fra sit erstatningsansvar i forbindelse med tab hos tredjemand af finansielle
instrumenter, der kan opbevares i depot, hvis Depositaren kan bevise, at:

e allekravtildelegation af opbevaringen af finansielle instrumenter efter lovens § 54, stk. 2 og Forordningen,
er opfyldt;

e der er indgdet en skriftlig aftale imellem Depositaren og tredjemanden, som udtrykkeligt overdrager
Depositaren’s erstatningsansvar til tredjemanden og samtidig gor det muligt for Afdelingen eller
Forvalteren pa vegne af Afdelingen at gore et krav geeldende over for tredjemanden i tilfeelde af tab af
finansielle instrumenter eller gor det muligt for Depositaren at gere et sddant krav geeldende pé vegne af
Afdelingen, og

e der er indgdet en skriftlig aftale imellem Depositaren og Afdelingen eller Forvalteren pd vegne af
Afdelingen, som udtrykkeligt tillader en sddan frigerelse fra erstatningsansvaret, og som giver den
objektive begrundelse for at indgd en sddan aftale om Depositaren’s frigarelse fra erstatningsansvar. Den
objektive begrundelse skal veere begraenset til praecise og konkrete forhold, der karakteriserer en bestemt
aktivitet i overensstemmelse med Depositaren’s politikker og beslutninger. Den skal fastslas hver gang,
Depositaren har til hensigt at frigere sig fra ansvar. Depositaren skal anses som havende en objektiv
begrundelse, hvis der f.eks. ikke var andre muligheder end at delegere, herunder hvis lovgivningen i et
tredjeland kraever, at visse finansielle instrumenter skal opbevares hos en lokal enhed, eller Forvalteren
insisterer pa at fastholde en investering i en bestemt jurisdiktion trods advarsler fra Depositaren om den
ggede risiko dette medferer.
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Vederlag

Der er for hver enkelt veerdipapirtype aftalt et gebyr for serviceydelser i forbindelse med depotopbevaring. Gebyret
genforhandles arligt i december og beregnes primo méneden af markedsveerdien og opkraeves halvarligt.
Depotgebyrerne folger af skemaetibilag 1. Ved procentvis beholdningsgebyrer beregnes gebyret af kursvaerdien,
hvor grundlaget for beregningen er den gennemsnitlige veerdi i perioden.

Afdelingen gennemfaktureres endvidere for ydelser udfert af VP Securities A/S ("VP”). De fakturerede
omkostninger indeholder bla. gebyr for cirkulerende meengde, navnenotering, investormeddelelser og
emissionsafgift. Afdelingerne betaler desuden et interbankaktiegebyr, som fastsaettes i henhold til Finans Danmarks
prismodel.

Afdelingen betaler derudover notagebyr til deekning af handels- og transaktionsomkostninger m.m. i henhold til
seerskilt prisaftale. Notagebyret er ligeledes angivet i bilag 1. Kurtage samt eventuelle registreringsomkostninger
betales ligeledes seerskilt. Endelig betaler Afdelingen et arligt depositargebyr pa 0,001 % af den gennemsnitlige
formue, dog minimum DKK 50.000 + moms samt et udstedergebyr pd DKK 20.000 + moms p.a
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Investeringspolitik

Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen, der fremgar nedenfor, og er omfattet af SEB’s
eksklusionsliste. Afdelingen kan have seerlige retningslinjer, jf. Afdelingernes investeringsprofil- og strategi.

Foreningens politik vedrerende baeredygtighed og ESG-forhold
Det er Foreningens politik at investere ansvarligt, hvorfor ESG-forhold, herunder menneskerettigheder,
arbejdstagerrettigheder, miljg, klima og sociale forhold samt korruption og god selskabsledelse, inddrages ved
udveelgelsen af investeringerne foretaget i Foreningens afdelinger.

Foreningen falger herunder FN’s generelle principper for ansvarlige investeringer ogsa kaldet UN PRI= United
Nations Principles of Responsible Investments.

Foreningens Forvalter modtager fra SEB/Ethix SRI Advisors lister over selskaber (eksklusionslister), som, for s vidt
angér arbejdsmarkedsrettigheder, milje- og klimaforhold, menneskerettigheder og korruption m.v., ikke opfylder de
nedennavnte internationale konventioner:

e UN Global Compact

e OECD Guidelines for Multinational Enterprises

e Human rights conventions

e Environmental conventions

o Weapon-related conventions

Selskaber, somikke er pa eksklusionslisterne, men somifelge ISS-Ethix ikke opfylder én eller flere af konventionerne
ovenfor, optages pa en intern observationsliste. Disse selskaber kaldes normbrydere. ISS-Ethix seger dialog med
disse selskaber med henblik pd at afdeekke forholdene, herunder viljen til at bringe de konkrete problematiske
forhold til opher. Hvis der ikke opnas tilfredsstillende resultater af dialogen, kan selskaberne i yderste konsekvens
ekskluderes.

Stater (statsobligationer)

Ligeledes har Forvalter en ansvarlig politik for statsobligationer. Politikken er baseret pa ISS-Ethix "Norm-Based
Screening for Countries”. P4 baggrund af denne “screening” ekskluderes udstedelser fra lande, som er underlagt
multilaterale internationale sanktioner, lande som ikke kan eller vil leve op til, eller beskytte basale
menneskerettigheder. Eksklusionen vil dog forst ske efter en beharig undersggelse af og hensyntagen til eventuelle
positive tiltag og udvikling i landets SRI forhold. Det vil sige, at lande, hvor det vurderes, at der er en begyndende
ellerigangveerende positiv udvikling, ikke vil blive ekskluderet. Denne vurdering foretages af Forvalter i samarbejde
med eksterne investeringsradgivere.

Integration af baeredygtighedsforhold

Alle Foreningens afdelinger falger Foreningens politik for baeredygtige investeringer og ESG og integrerer i forskellig
grad beeredygtighedsrisici sammen med gvrige relevante risikoparametre i investeringsprocessen, som beskrevet i
Forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019 ('Forordningen’). Afdelingernes
investeringsproces omfatter som ovenfor beskrevet integration af baeredygtighedsrisici og ESG i
investeringsanalysefasen via bade dialog og eksklusion.

Afdelinger som er klassificeret under Forordningens artikel 6, er i henhold til ovennaevnte politik, omfattet af en
raekke sektorspecifikke og normbaserede investeringsrestriktioner (eksklusioner), hvorunder falgende selskaber
ekskluderes:

e Producenter af kontroversielle vaben (F.eks. klyngebomber, landminer, kemiske og biologiske vaben)
e Producenter af tobak og cannabis (ikke medicinsk)
e  Selskaber som udvinder kul
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e Selskaber som pad baggrund af en normbaseret screening vurderes at bryde internationale konventioner
indenfor arbejdsmarkeds- og menneskerettigheder, miljgbeskyttelse og klimaforhold samt forretningsetik
og korruption m.v.

Afdelingerne har ikke til formal at fremme miljemaeessige og/eller sociale egenskaber og investeringerne malrettes
saledes heller ikke mod beeredygtige investeringer.

Flere af Foreningens afdelinger inkluderer beeredygtighedsfaktorer, der reekker udover ovenfor beskrevne
eksklusioner.

Afdelinger som klassificeres under Forordningens artikel 8 inddrager saledes, udover integrationen af
baeredygtighedsrisici (jf. art. 6), beeredygtighed i selve investeringsprocessen. Disse afdelinger har specifikke
baeredygtighedskriterier og gnsker at fremme miljgmaessige og/eller sociale forhold. Derudover har afdelingerne
oget fokus pé aktivt ejerskab. Afdelingerne er, udover ovenstdende investeringsrestriktioner, omfattet af udvidede
sektorspecifikke og normbaserede investeringsrestriktioner (eksklusion), hvorunder selskaber med folgende
aktiviteter ekskluderes:

e Fossile braendstoffer (produktion og distribution)

e Alkohol (produktion)

e Spil (Gambling)

e Pornografi (produktion og distribution)

o Civile og militeere vaben (produktion og distribution)

Afdelinger klassificeret under artikel 8 har ikke beeredygtig investering som deres mal.

Afdelinger som klassificeres under forordningens artikel 9 har, udover at integrere beaeredygtighedsrisici (jf. art. 6)
og beeredygtighed (jf. art. 8) i investeringsprocessen, baeredygtig investering som sit mal. Dvs. at der udover
afdelingernes afkastmalseetning indgar specifikke baeeredygtighedsmalsaetninger i investeringsstrategien.
Afdelingerne investerer i virksomheder, der har som mal at bidrage til et mere baeredygtigt samfund. Herunder kan
afdelingernes baeredygtighedsmalsaetninger udgeres af f.eks. virksomhedernes CO2-udledning i forhold til
benchmark, selskabernes ESG-ratings og deres bidrag til FN’s verdensmal (SDG) mv.

Baeredygtighed i forhold til miljgmaessige mal ifalge Taxonomien

| tilleeg til ovenstdende Forordning geelder seerlige regler for gkonomiske aktiviteter, der kvalificeres som
miljgmaessigt beeredygtige ifolge EU’s Taxonomi Forordning (Taxonomien). En gkonomisk aktivitet, som
eksempelvis en investering anses i henhold til Taxonomien for miljgmaessigt baeredygtig, hvis den bidrager
vaesentligt til et af de i Taxonomien seks fastlagte miljgmal, uden at gere vaesentlig skade pa de avrige miljgmal ("do-
no-significant-harm-princippet”), overholder en raekke internationale minimumsgarantier og lever op til EU’s krav til
tekniske screeningskriterier.

Foreningens afdelingers investeringer vurderes via efterlevelsen af Foreningens politik for baeredygtighed og ESG,
herunder eksklusioner at bidrage til de i Taxonomien fastlagte miljgmal. Foreningen tager endnu ikke hensyn til
Taxonomiens kriterier for miljgmaessigt beeredygtige okonomiske aktiviteter og Foreningens afdelingers
minimumsandel af investeringer i gkonomiske aktiviteter, der kvalificeres som miljgmeessigt beeredygtige under
Taksonomien anses derfor for at veere 0%. Foreningen vil dog pa afdelingsniveau i de periodiske rapporter oplyse
om de foretagne investeringers efterlevelse af Taksonomien pa basis af tilgeengelige data.

Afdelingen

Afdelingens investeringspolitik er gennem aktiv formueforvaltning at opna et tilfredsstillende afkast i forhold til de
respektive markeder og instrumenter som defineret i Afdelingens placeringsregler. Der investeres under hensyn til
bade spredningskrav, reduktion af risici og under iagttagelse af diverse etiske aspekter.
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Indirekte investeringer

Afdelingens investeringer foretages primeert gennem ETF’er og andre fonde, hvor det ikke altid er muligt at
identificere, om der underliggende er foretaget placeringer i selskaber, som er medtaget pa SEB’s eksklusionsliste.
Fornaevnte typer af investeringer kategoriseres samlet set som indirekte investeringer.

Som felge af ovenneevnte er Afdelingen undtaget fra den overordnede politik vedrgrende beeredygtighed og ESG-
forhold. Undtagelsen gaelder i det omfang, at det kan konstateres, at det enten ikke er muligt eller vil blive for
omkostningstungt at identificere, om Afdelingen via sine indirekte investeringer har opndet eksponering til
selskaber, som er medtaget pa SEB’s eksklusionsliste.
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Investeringsprofil- og strategi

Afdelingen har én andelsklasse, AKL Othania Stabil Investering (”Andelsklassen”).

Investeringsprofil

Afdelingen investerer indirekte i globale aktier, obligationer og metaller som f.eks. guld og selv gennem investering
i UCITS-fonde og andre investeringsinstitutter, samt ETF’er (Exchange Traded Funds). Derudover kan afdelingens
midler placeresi ETN’er (Exchange Traded Notes) og ETC’ere (Exchange traded Commodities).

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter til portefoljepleje og risikoafdeekning. Der anvendes ikke
gearing

Afdelingen kan ogsa investere direkte i globale barsnoterede aktier.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og penge-markedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pd et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, ilov om investeringsfor-eninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der
opfylder betingelsernei§ 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som vurderes at op-
fylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tillaeg A til vedteegterne. En aendring af
tilleeg A kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10% af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter end de i det foregdende afsnit naevnte.

Investormalgruppe
De typiske investorer er danske private og professionelle investorer samt selskaber og fonde.

Den typiske investor har eninvesteringshorisont pa tre &r eller derover og @nsker at have en stor spredning pa lande,
brancher og selskaber som en god langsigtet investeringsmulighed.

Investor bar veere bekendt med, at risikofaktorer, jf. afsnittet om risikofaktorer, i perioder kan medfgre markante
kursudsving i afdelingen.

Investeringsstrategi

Afdelingen investerer indirekte i globale aktier, obligationer og metaller som f.eks. guld og sglv gennem investering
i UCITS-fonde og andre investeringsinstitutter, samt ETF’er (Exchange Tra-ded Funds). Derudover kan afdelingens
midler placeresi ETN’er (Exchange Traded Notes) og ETC’ere (Exchange traded Commaodities). Afdelingen kan ogsa
investerer direkte i globale barsnoterede aktier.

Afdelingens investeringsstrategi er at kombinere flere typer af likvide aktivklasser, hvor der er lav korrelation med
hinanden. Den forventede allokering per aktivklasse vil svinge mellem 0-100%.

Ved at investere i mange ukorrelerede aktivklasser er mélet at skabe et afkast som er stabilt over tid.

Afdelingens malsaetning er at skabe den bedst mulige balance mellem hgijt afkast, lav risiko og maksimal sikkerhed
under hensyntagen til omkostningsniveauet.

Afdelingen har vedteegtsmeessig hjemmel til at anvende afledte finansielle instrumenter til portefeljepleje og
risikoafdaekning, men anvender pt. ikke denne mulighed.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der
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opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som vurderes at
opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tilleeg A til vedtaegterne. En sendring
af tilleeg A kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kanihenhold til vedtaegternes § 8 optage kortfristede l&n for op til 10% af formuen, bortset fra l&n med
investeringsformal.

Afdelingen méa ikke udstede lan eller garanti.

Baeredygtighed
Afdelingen kategoriseres efter artikel 6 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019,

jf. neermere herom i afsnittet Investeringspolitik.

Benchmark
e 75% Nordea CM 5Y Govt.
e 25% MSCI WORLD NR (NDDUWI INDEX) DKK

Fastlaeggelse af investeringsstrategi og risikorammer samt sendring heraf

Afdelingens investeringsstrategi og risikoprofil fastleegges pa vedteegtsniveau og fremgar af afdelingsbeskrivelsen
i § 6 i Foreningens vedtaegter. En aendring af Afdelingens investeringsstrategi skal vedtages af Afdelingens
investorer pa en generalforsamling i henhold til vedteegternes bestemmelser herom.

Forvalteren skal fastleegge risikorammer (fondsinstruks) for Afdelingen, der ligger inden for vedtaegternes
investeringsstrategi og risikoprofil, jf. den mellem Foreningen og Forvalter indgdede aftale om forvaltning af
Foreningen, herunder Afdelingen. Forvalteren kan til enhver tid eendre de fastlagte risikorammer for Afdelingen
under forudseetning af, at eendringen kan holdes indenfor Afdelingens geeldende investeringsstrategi og risikoprofil.

Fastlaeggelse af investeringsstrategi og risikorammer samt sendring heraf
Andelsklassen er denomineret i DKK, bevisudstende og akkumulerende og har ret til den fulde del af afkastet af
portefeljen samt afkastet.
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Risikofaktorer- og rammer

Investorer skal vaere opmaerksomme p4, at investering i andele ikke svarer til en kontantplacering, og at veerdien
ikke er garanteret. Historiske afkast kan ikke anvendes som rettesnor for fremtidige afkast. Andele i en afdeling kan
derfor pa et vilkarligt tidspunkt veere enten mindre, det samme eller mere veerd end pé investeringstidspunktet.
Afheengigt af hvilke aktivtyper en afdeling foretager sine investeringer i vil den veere seerligt eksponeret mod
forskellige typer af risici. Nedenfor gennemgas de typer af risici, som er relevante for Foreningens afdelinger.

Afdelingens risikoprofil er sammensat af markedsrisiko, risiko knyttet til investering i udenlandske veerdipapirer,
risiko ved geeldsinstrumenter og valutarisiko mm. Nedenfor gennemgas de typer af risici, som er veesentlige for
Afdelingerne. Det bemaerkes dog, at de ikke udger en udtemmende liste.

Portefaljernes afkastudsving bliver malt ved standardafvigelsen. Vurderet pa standardafvigelsen af det historiske
afkast for en femarig periode og/eller repraesentative data, hvor afdelingen ikke har haft 5 &rs historik, vil afdelingen
pd en skala fra 1 til 7 veere placeret som en investering med en risiko i kategori 3. Risikokategorien for den enkelte
afdeling fremgér af afdelingsbeskrivelserne nedenfor.

Risikokategorierne i forhold til afkastudsving malt ved standardafvigelsen fremgar af tabellen.

Tabel: Risikokategorier
Risikokategori Arlige afkastudvsing i procent (standardafvivelse)

7 Sterre end 25
15-25
10-15
5-10

2-5
0,5-2
Mindre end 0,5

RIN|ON| N[O O

Placeringen pa risikoskalaen er ikke fast over tid, fordi den baserer sig pd de historiske udsving i afkastet.
Afdelingens placering pé risikoskalaen kan altsa flytte sig i fremtiden.

Nedenfor gennemgas de typer af risici, som er relevant for Afdelingen.

Markedsrisiko

Ved alle former for investeringer er der en naturlig risiko for, at veerdien aendres labende. Mange faktorer pavirker
prisseetningen af de finansielle instrumenter. Det kan veere den gkonomiske udvikling i samfundet, eller hos den
enkelte virksomhed eller udsteder af de finansielle instrumenter. Men det kan ogséa veere andringer i penge- og
finanspolitikken eller eendringer i forventningerne til inflationen. Markedsrisikoen opgeres pd mange mader
herunder som rente-, aktie- og valutarisiko.

Markedsrisiko forbundet med obligationer og pengemarkedsinstrumenter (renterisiko)

Rentemarkederne, inklusive obligationsmarkederne, pavirkes af de generelle gkonomiske vilkdr i samfundet,
herunder isaer forventningerne til inflationsudviklingen. Hertil kommer mere specifikke forhold hos udstederne,
herunder evnen til at indfri forpligtelserne. Kursudsvingene péa obligationsmarkederne er typisk mindre end pa
aktiemarkederne og er ikke nadvendigvis samtidige.

Markedsrisiko forbundet med aktier (aktierisiko)
Der vil kunne forekomme udsving i bevisernes veerdi. Det skyldes, at bevaegelserne pa aktiemarkederne ofte kan
veere storre - i sdvel positiv som negativ retning — end tilfaeldet er pa rentemarkederne.
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Aktiemarkederne pavirkes af bade selskabsspecifikke forhold samt de generelle skonomiske og politiske vilkar. Der
kan veere udsving i kurserne, hvilket vil afspejles i vaerdianseettelsen af beviserne.

Afdelingen investerer globalt i aktier via ETF'ere og investeringsforeningsafdelinger, hvilket vil sikre en
veldiversificeret portefolje.

Markedsrisiko forbundet med valuta (valutarisiko)

Afdelingen er denominereti DKK og har som felge heraf enrisiko ved at investere ianden valuta end DKK. Afdelingen
investerer i globale aktier, ETF’ere, og metaller, som vil veere udstedt i anden valuta end DKK. Afdelingen vil derfor
have en valutarisiko.

Afdelingen foretager normalt ikke afdaekning af valutarisikoen.

Kreditrisiko

Kreditrisiko, er risikoen for, at udsteder ikke kan leve op til betalingsforpligtelserne. Er der tale om et standardiseret
instrument betegnes kreditrisiko ofte som en udstederrisiko. Kreditrisiko kan deles op i to typer risici, dels en
afviklingsrisiko, dels en modpartsrisiko/udstederrisiko.

Afviklingsrisiko

Afviklingsrisiko, er risikoen for, at en handelsmodpart ikke leverer det handlede aktiv eller afregningsbelab til
Foreningen i forbindelse med afviklingen af en handel. Risikoen er lille eller ofte ikke eksisterende, da afviklingen af
et finansielt instrument sker via et afviklingssystem for finansielle instrumenter med levering mod betaling.

Modpartsrisiko

Afdelinger, der gennemferer OTC-handler, bliver eksponeret til risici, der relaterer sig til modpartens
kreditveerdihed og denne evne til at opfylde betingelserne i de kontrakter, der er indgdet med modparten. Ved en
OTC-handel har afdelingen dermed en risiko for, at modparten ikke opfylder sine forpligtelser under den
pageeldende handel.

Likviditetsrisiko
Afdelingens likviditetsrisiko opstar, hvis en aktie eller et pengemarkedsinstrument ikke kan handles til rette tid og
pris grundet lav eller ingen aktivitet pa det relevante marked.

Likviditetsrisikoen kan opstd som folge af pludselige kriser pé det finansielle marked eller sammenbrud pé
fondsbgrser og andre regulerede marked. Endvidere kan der veere likviditetsrisiko forbundet med instrumenter, der
ikke er optaget til notering eller handel pa en fondsbers eller et andet reguleret marked.

Afdelingen investerer primeert i likvide finansielle instrumenter, som handles pa et reguleret marked. Op til 10 % af
formuen kan dog veere investeret i andre veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, som handles uden for et
reguleret marked og derfor ofte er mindre likvide.

Styring af likviditetsrisici og investorernes ret til at blive indlost

Ved likviditet forstas et aktivs evne til at blive konverteret til kontanter med en begraenset kursrabat i forhold til,
hvad aktivet er optaget til i afdelingens indre veerdi. Naermere beskrevet er et aktivs likviditet en funktion af, hvor
hurtigt og omkostningseffektivt det kan konverteres til kontanter under forskellige markedsvilkar.

Formalet med at have en risikostyringsramme for likviditet er todelt:

o Atovervage afdelingens likviditet for at sikre, at likviditetsniveauet afspejler investerings- og
likviditetsprofilen. Likviditets-niveauet afspejler desuden den underliggende forpligtelse og den
forventede afgang under normale og ekstraordinaere omstaendigheder.

e Atgive mulighed for at realisere de likviditetspraemier for investorerne, som er en del af veerditilferslen
i en afdeling, uden risiko for foreningens overordnede likviditet.
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Foreningens afdelinger indgér i de generelle risikostyringsprocesser og er derved genstand for passende
overvagning af likviditetsniveauerne. Monitoreringen sker med henblik pa at sikre et tilstreekkeligt likviditetsniveau
saledes at investorernes eventuelle ensker om indlgsning altid kan honoreres.

Afdelingernes likviditetsprofiler overvages og opgeres med udgangspunkt i de krav der er geeldende i artikel 16 i
direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 samt artikel 46-49 i Forordning (EU) nr. 231/2013 af 19. december 2012,
herunder bilag 4 indberetningen (FAIF) til Finanstilsynet.

Formalet med at male en portefaljes likviditet er overordnet, at estimere hvor stor en del af denne der kan afthaendes
indenfor et naermere defineret tidsrum med acceptable omkostninger.

Afdelingens likviditetsprofil beregnes i en model, der bla. benytter de enkelte aktivers gennemsnitlige
handelsvolumener, modellen estimere herudfra hvor lang tid det vil tage at afhaende en given position. Den samlede
og vaegtede opggarelse af positionernes likviditet giver et billede af likviditetsprofilen og det kan herefter vurderes,
hvorvidt indlgsningsforpligtelsen overfor investorerne vil kunne honoreres.

Beregningerne foretages pa savel aktuelle som historiske data, hvorved der ligeledes udfeerdiges diverse likviditets
stresstest-scenarier.

Investorernes indlgsningsrettigheder under badde normale og ekstraordineere omsteendigheder er beskrevet
nedenfor under afsnittet "Udbud og tegning”, samt i vedteegternes § 13.

Geografisk risiko
Investeringer i et begraenset geografisk omrdde kan betyde en hgjere gennemsnitlig risiko som felge af en hgjere
grad af koncentration, mindre markedslikviditet, eller starre falsomhed til e&endringer i markedssituationen.

Afdelingen investerer hovedsageligt i barsnoterede ETFer, aktier, obligationer og metaller med global eksponering,
hvorfor Afdelingen generelt er afhaengig af markedsudviklingen globalt.

Gearingsrisiko
Ved gearingsrisiko forstds den risiko, der knytter sig til investering for l&nte midler/eller investering i afledte
finansielle instrumenter.

Gearing indgar dog ikke i investeringsstrategien og det er sdledes ikke hensigten at anvende gearing af afdelingens
formue.

I henhold til Forordning (EU) nr. 231/2013 artikel 6 skal gearing udtrykkes som forholdet mellem en afdelings
eksponering og dennes nettoaktivvaerdi.

Afdelingens eksponering skal beregnes efter to opgerelsesmetoder, bruttometoden og forpligtelsesmetoden,
beskrevetihhv. artikel 7 og 8 i ovenstdende forordning.

Feelles for begge metoder er, at de anvender begrebet eksponering som vaerdiansaettelsesmal. Det betyder, at der
i beregningen af eksponeringen efter de to metoder skal foretages en omregning af afledte finansielle instrumenter
til den tilsvarende position i deres underliggende aktiver (efter regler angivet i bilag Il til Forordning (EU) nr.
231/2013). Derfor vil eksponeringen i afdelinger, der anvender afledte finansielle instrumenter, veere sterre end
afdelingens formue og derved veere gearet — som defineret i forordningen.

Bruttometoden
Opgeres som summen af den absolutte vaerdi af eksponering i alle positioner i beholdning.

Forpligtelsesmetoden
Opgores ogsd som summen af den absolutte veerdi af eksponering i alle positioner.
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I modseetning til bruttometoden tages der ved opgerelse af eksponering efter forpligtelsesmetoden hensyn til
modregning (netting) for positioner, der alene har til formal at udligne risici, som f.eks. afdeekning af valuta.

Maksimal tilladt gearing
Afdelingen foretager ikke gearing af formuen, ligesom afledte finansielle instrumenter ikke anvendes

Lan
Foreningen har i henhold til vedteegternes § 8 mulighed for at optage kortfristede l&n pa hgjst 10 % af en afdelings
formue bortset fra l&n med investeringsformal.

Operationel risiko

Den operationelle risiko for Foreningen handteres af Forvalter i henhold til administrationsaftalen. Forvalter er
pligtig til mindst en gang érligt at afleegge rapport om system og IT-risikoen, procedurerisici, selskabets
kompetencer, herunder de juridiske kompetencer, samt hvorledes de forskellige risici handteres. Endelig er
Forvalter forpligtet tilatindga en bestyrelses- og professionel ansvarsforsikring, som kan daekke eventuelle tab som
folge af operationelle fejl.

Beeredygtighedsrisiko
Ved beeredygtighedsrisiko forstds en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed eller omstaendighed,
som, hvis den indtreeffer, kan have vaesentlig negativindvirkning pé veerdien af Foreningens investeringer.

Foreningens eksklusion af visse selskaber og sektorer fra investeringsuniverset forventes at mindske Foreningens
baeredygtighedsrisici. Desuden vil beeredygtighedsrisici reduceres yderligere via afdelingernes udvidede fokus pd
ESG-analyse.

Omvendt vil en afdelings koncentrationsrisiko eges ved at investeringsuniverset begreenses ved eksklusion af
selskaber.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Forvalter gor brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende forretningsgange med
henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Udlevering af supplerende oplysninger

Ethvert medlem kan ved henvendelse til Forvalter fa udleveret supplerende oplysninger om de enkelte afdelinger i
Foreningen om de kvantitative greenser, der geelder for den enkelte afdelings risikostyring og om de metoder,
Forvalter har valgt for at sikre, at disse graenser til enhver tid fglges, samt om oplysninger om den seneste udvikling
i de vigtigste risici og afkast for det enkelte finansielle instrument eller for en kategori af finansielle instrumenter.

Udovelse af stemmeret

Foreningens bestyrelse har besluttet, at udgvelse af stemmeret kun benyttes i tilfaelde, hvor afstemningen kan f&
positive konsekvenser for afkastet. | tilfaelde af udsigt til tab skal investeringerne afhaendes frem for udgvelse af
stemmeret.

Foreningen har udarbejdet en politik for omradet og har indgéet aftale med Foreningens investeringsradgiver om
overvagning af og vejledning om relevante selskabsbegivenheder, som er til afstemning.
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Omkostninger og samarbejdsaftaler

Investeringsradgiver
Forvalteren har som led i forvaltningen af Afdelingen valgt at indgé en investeringsradgivningsaftale med

Othania Investeringsradgivning ApS (”Investeringsradgiver”)
Dronninggéards Alle 136

2840 Holte

CVR: 39774003

Som investeringsradgiver skal Radgiver vejlede og radgive Forvalter med hensyn til placeringen af Afdelingens
midler. R&dgivers vejledning og radgivning skal tage udgangspunkt i Afdelingens investeringsformal som defineret
i Foreningens vedtaegter og i overensstemmelse med den af Forvalter udarbejdede Fondsinstruks samt Afdelingens
tilenhver tid geeldende investorinformation.

Ud over at radgive Forvalteren om Afdelingens investeringer skal Radgiver i henhold til
investeringsradgivningsaftalen bl.a. labende folge udviklingeni/evaluere de instrumenter, Afdelingen har investeret
i/kan investere i i henhold til Afdelingens Fondsinstruks og pa baggrund heraf radgive Forvalter om kab og salg af
instrumenter; lebende evaluere Afdelingens overordnede investeringsstrategi; pa lebende basis levere radgivning
og rapportering om milje-, samfunds- og ledelsesmaessige forhold (ESG) for Afdelingen samt levere en reekke andre
for rddgivningen af Forvalteren relevante services.

Rédgiver har i henhold til den indgdede investeringsradgivningsaftale ikke tilladelse til at videregive de af
investeringsradgivningsaftalen omfattede ydelser til underradgivere.

Vederlag
Radgiver oppebaerer for de af aftalen omfattede ydelser vederlag pé op til 0,40 % p.a.

Aftalens lobetid og ophar

Investeringsradgivningsaftalen kan opsiges af begge parter uden forudgaende varsel, dog saledes at Radgiver skal
godtgere Forvalteren for eventuelle dokumenterede direkte omkostninger i anledning af Radgivers opsigelse, hvis
Radgiver opsiger Aftalen med et varsel pa mindre end én maned. Tilsvarende skal Forvalteren godtgere Radgiver
for eventuelle dokumenterede direkte omkostninger i anledning af Forvalters opsigelse, hvis Aftalen opsiges med
et varsel pa mindre end én maned.

Samarbejds- og formidlingsaftale
Forvalteren har pa vegne af Foreningen indgdet en samarbejds- og formidlingsaftale (distributionsaftale) med

Othania Investeringsradgivning ApS (”Distributgren”)
Dronninggéards Alle 136

2840 Holte

CVR: 39774003

I henhold til distributionsaftalen skal Distributeren under hensyntagen til vedteegternes bestemmelser om
malgrupper mv., jf. i gvrigt nedenfor, facilitere og understatte et salgsapparat, inkl. hjiemmeside, som medferer, at
Andelsklassens andele kan indgéd i Distributerens produktpalette, herunder tillige varetage de administrative
opgaver, der er forbundet hermed.

Andelsklassen er sggt optaget til handel ved Nasdaq Copenhagen A/S. Distributgren kan herefter markedsfere
Andelsklassen overfor detailinvestorer i Danmark.
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Distributeren kan i henhold til distributionsaftalen antage underdistributaerer, som skal forpligte sig til at overholde
ovennavnte forpligtelser i forhold til saml og markedsfering af Andelsklassens andele.

Vederlag

Distributaren modtager ikke seerskilt vederlag for de af aftalen omfattede ydelser, og betaling af eventuelle
vederlag til underdistributgrer vil alene veere et anliggende mellem Distributeren og de(n) pageeldende
underdistributer(er).

Aftalens lobetid og ophar

Aftalen kan opsiges af begge parter med 3 maneders skriftligt varsel tiludgangen af en kalendermaned. Aftalen kan
dog, s&fremt dette vurderes at vaere i Foreningens bedste interesse, opsiges af begge parter med ojeblikkeligt
varsel.

Market Maker aftale
Foreningen har indgéet en Market Maker aftale med

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark
filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.), Sverige ("SEB”)

om, at SEB i bl.a. Nasdaqg Copenhagen A/S’ (herefter "Nasdaqg”) handelssystemer lgbende stiller priser i de under
Foreningen oprettede afdelingers og andelsklassers andele med det formal at fremme likviditeten ved handel med
Foreningens andele. Prisstillelse skal ske med sdvel kabs- som salgspriser og pa baggrund af aktuelle emissions- og
indlasningspriser.

Vederlag
SEB modtager for sine ydelser i henhold til aftalen mellem Foreningen og SEB Asset Management et arligt vederlag
pa DKK 24.000, der opgeres og betales kvartérligt bagud med V4 af den forstédende sats.

Investeringsforvaltningsselskab

Foreningen har indgéet en forvaltningsaftale med Forvalter om, at Forvalter skal udfere Foreningens administrative
og investeringsmaessige opgaver som forvalter i overensstemmelse med bilag 1, nr. 1 og 2, i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. samt gvrige anvisninger fra Foreningens bestyrelse.

| forleengelse af ovenstdende skal det bemeerkes, at Forvalteren i henhold til den indgdede forvaltningsaftale blandt
andet har pataget sig at varetage styring af Foreningens likviditet og risici, hvilket sker ved anvendelse af Forvalters
systemer pé de to omrader. Styringen af Foreningens risici sker pd baggrund af en forudgéende vurdering af de risici,
der er relevant i forhold til Foreningens investeringsstrategi og risikoprofil.

Forvalter er af Finanstilsynet godkendt som forvalter af alternative investeringsfonde.

Med hensyn til Forvalterens kapitalforhold har Forvalteren foreget sit kapitalgrundlag, sdledes at det er passende
til at deekke eventuelle risici for erstatningsansvar som folge af pligtforsemmelse, jf. § 16, stk. 5, i lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v.

Vederlag
Afdelingen oppebeerer et arligt vederlag pa 0,10 % for AuM op til DKK 500 millioner og 0,05 % for AuM over DKK
500 millioner, dog minimum DKK 250.000 pr. ar.

Aftalens lobetid og ophar
Forvaltningsaftalen indgdet med Forvalter kan opsiges med 6 maneders varsel til udgangen af en kalenderméned.

Aftale om delvis betaling af minimumsforvaltningsvederlag
Forvalteren har indgéet en aftale med Othania Investeringsradgivning ApS om delvis betaling af Afdelingens arlige
minimumsforvaltningsvederlag som anfert ovenfor. | henhold til den indgdede aftale forpligter Othania
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Investeringsradgivning ApS sig til at betale kr. 100.000 af Afdelingens arlige minimumsforvaltningsvederlag til
Forvalteren med det formél at reducere Afdelingens samlede administrationsomkostninger, indtil formuevaerdien
nar et niveau, som udlgser betaling ud over minimumsvederlaget. Med udgangspunkt i Afdelingens aktuelle,
forventede formueforhold udger det samlede arlige minimumsforvaltningsvederlag p.t. kr. 250.000, jf. ovenfor, dog
kr.187.500 i opstartsaret 2022, som deekker over perioden 1. april 2022til og med 31. december 2022.

Aftalens lobetid og ophar

Aftalen kan opsiges af begge parter med et skriftligt varsel pa to maneder til udgangen af et kvartal.

Forvalter kan dog opsige Aftalen med gjeblikkeligt varsel i tilfeelde af manglende betaling fra Othania
Investeringsradgivning ApS’ side, i hvilket tilfaelde minimumsforvaltningsvederlaget vil blive afkreevet Afdelingen.

Administrationsomkostninger

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, it, revision, tilsyn,
markedsfering, formidling, depotselskab og ikke resultatafhaengig honorering af investeringsradgivere maihenhold
til Foreningens vedtaegter ikke overstige 2,50 % af den gennemsnitlige formueveerdi i Afdelingen inden for
regnskabsaret.
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AOP

Aop og indirekte handelsomkostninger
Arlige Omkostninger i Procent (AOP) bestadr af elementerne: Samlede administrationsomkostninger, direkte
handelsomkostninger, maksimale emissionsomkostninger samt maksimale indlgsningsomkostninger.

Ved beregningen anvendes som udgangspunkt administrations- og handelsomkostninger fra det seneste reviderede
regnskab. | tilfeelde hvor seerlige omsteendigheder, sdsom eksempelvis starre sendring i afdelingens formue eller
omkostningsposter, betyder en vaesentlig eendring i forhold til regnskabstallene, vil budgettet for de faktiske forhold
blive anvendt. Dertil leegges de maksimale emissions- og indlesningsomkostninger, som fordeles over 7 &r. Disse
omkostninger divideres derefter med den gennemsnitlige formue i afdelingen i den forgangne regnskabsperiode.
Resultatet er nogletallet AOP.

Indirekte handelsomkostninger indgar ikke i beregningen af AOP, men er i stedet oplyst seerskilt. Procentsatsen
bestar af de handler, der er blevet foretaget i forbindelse med portefeljepleje, gange deres spreads, som
forekommer ved prisforskellen mellem kebs- og salgspriser pa vaerdipapirer. Disse indirekte handelsomkostninger
bliver som udgangspunkt beregnet for afdelingens tre foregdende &r og efterfolgende divideret med den
gennemsnitlige formue for de respektive perioder. Gennemsnittet af disse procentsatser bliver oplyst med henblik
pé at give en indikation pa de indirekte handelsomkostninger et &r fremadrettet.

Tabel: Afdelingens AOP og indirekte handelsomkostninger
Andelsklasse AoP Indirekte handelsomkostninger i %

AKL Othania Stabil Investering 1,33 0,03
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Udbud og tegning af andele

Andelene er frit omsaettelige og negotiable.

Andelene udstedes til iheendehaveren, men kan p& begeering over for indehaverens kontofgrende institut,
Foreningen eller Depotselskabet, noteres p& navni Foreningens bager. Aktiebogen fares af Computershare A/S.

Emission af andelene

Andelene i Andelsklassen udbydes i labende emission hos Foreningen. De udbudte andele udstedes i multipla & kr.
100. Der geelder ikke noget maksimum for emissionerne. Andelene mé ikke udbydes eller szelges i USA og Canada,
og investorinformationen ma ikke udleveres til investorer hiemmehgrende i disse lande.

Emissionspris og betaling

Emissionsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. Finanstilsynets tilenhver tid gaeldende regler
om beregning af emissions- og indlasningspriser ved tegning og indlasning af andele i investeringsforeninger m.v.,
ved at dividere formuens veerdi pa emissionstidspunktet med den nominelle veerdi af tegnede andele i den konkrete
afdeling. Der tillaegges hertil et belgb svarende til deekning af de omkostninger, som er forbundet med kab af
veerdipapirer i forbindelse med emissionen, der er omkostninger som er direkte forbundet — kaldet direkte
omkostningeriform af kurtage mv. Derudover er der indirekte omkostninger, som ikke alene er relateret tilemission,
men som er forskellen mellem prisen pé keb og salg af veerdipapirerne m.v. (spread).

De maksimale emissionsomkostninger fremgar af bilag 1.

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i perioder med ussedvanlige markedsforhold, som
medferer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kab og salg af den enkelte afdelings instrumenter.
Sa&fremt en sddan situation opstér, vil de geeldende satser for perioden blive meldt ud ved en meddelelse til
markedet ved bade opstart og ophaevelse af perioden.

Betaling for andelene afregnes kutymemaessigt pd anden bankdag efter emission og sker mod registrering af
andelene pd investorens konto i VP.

Indlesning af andele
Pa en investors forlangende skal Foreningen indlgse investorens andele i Andelsklassen.

Indlesningsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. Finanstilsynets til enhver tid geeldende
regler om beregning af emissions- og indlasningspriser ved tegning og indlasning af andele i investeringsforeninger
m.v., ved at dividere formuens veerdi pa indlasningstidspunktet med den nominelle veerdi af tegnede andele i den
konkrete afdeling. Der fratraekkes hertil et belgb svarende til daekning af de omkostninger, som er forbundet med
keb af veerdipapirer i forbindelse med emissionen, bade direkte omkostninger i form af kurtage mv. og indirekte
omkostninger i form af forskellen mellem prisen pd kab og salg af veerdipapirerne m.v. (spread).

De maksimale indlgsningsfradrag fremgar af bilag 1.

De angivne maksimale indlesningsomkostninger kan overskrides i perioder med ussedvanlige markedsforhold, som
medferer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kab og salg af den enkelte afdelings instrumenter.
Safremt en sadan situation opstér, vil de geeldende satser for perioden blive meldt ud ved en meddelelse til
markedet ved b&de opstart og opheevelse af perioden.

Foreningen kan i seerlige tilfaelde forlange, at indlgsningsprisen fastseettes, efter at Foreningen har realiseret de til
indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver, jf. vedteegternes bestemmelser herom.

Ingen investor har pligt til at lade sine andele indlase.
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Vaerdiansaettelse af andele og manglende aktuelle priser

Veerdiansaettelse af andelene i Foreningen sker efter indre veerdi, dvs. pd baggrund af en veerdianseettelse af
Foreningens aktiver. Foreningens aktiver opferes til den officielle noterede kurs for sa vidt angar de finansielle
instrumenter, der er optaget til notering pa et reguleret marked. Andre aktiver veerdiansaettes af Forvalter til
skonnet markedsveerdi.

| de tilfeelde, hvor det ikke er muligt at beregne indre veerdi pad baggrund af aktuelle priser, vil der blive anvendt
seneste opdaterede priser eller seneste opdaterede indeks til skan af indre veerdi. Hvis adgangen til aktuelle priser
ikke er muligt som felge af uro og lukning af markedspladser kan beregning af indre vaerdi blive udsat til
markedspladserne gendbner.

Offentliggorelse
Emissions- og indlesningspriser beregnes dagligt og oplyses pad www.seb.dk/sebinvest eller ved henvendelse til
Foreningen, Forvalter eller Depositar.

Emissions- og indlasningspriser samt indre veerdi vil tillige lebende blive offentliggjort via Nasdaq Copenhagen A/S’
officielle hjemmeside, jf. nedenfor.

Optagelse til handel
Andelene i Andelsklassen er spgt optaget til handel ved Nasdaq Copenhagen A/S med ferste handelsdag den 29.
august 2022.

Bevisudstedende institut

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sverige
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

CVR-nr.19 956075
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Andelenes rettigheder

Afdelingen er akkumulerende. Der foretages derfor ikke udbyttebetalinger.

Ordinzer generalforsamling
Foreningens ordineere generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Stemmeret

Enhver investor er berettiget til at deltage i generalforsamlingen, ndr vedkommende senest fem bankdage forud for
denne, har hentet adgangskort p& Foreningens kontor mod forevisning af forneden dokumentation for sine
investeringsforeningsandele. Hver investor har én stemme for hver DKK 100 pélydende andele.

De befgjelser, der udegves af Foreningens generalforsamling, tilkommer pd generalforsamlingen en Afdelings
investorer for sa vidt angar:

o Godkendelse af Afdelingens arsrapport

e Andring af vedtaegternes regler for anbringelse af Afdelingens formue
o Afdelingens afvikling eller fusion

e Andre spergsmal, som udelukkende vedrerer Afdelingen

Stemmeretten kan udgves for de investeringsforeningsandele, der mindst en uge forud for generalforsamlingen er
noteret pad vedkommende medlems navn i Foreningens bager.

Ingen foreningsandele har seerlige rettigheder.

Afvikling eller fusion af Afdelingen

Efter indstilling fra en afdelings medlemmer eller pé bestyrelsens foranledning, kan beslutning om en afdelings
afvikling eller fusion treeffes pa en generalforsamling. Omsteendighederne for en afdelings afvikling kan f.eks. veere
faldende formueveerdi eller manglende investorinteresse.

Til vedtagelse af beslutning om afdelingens afvikling eller fusion kreeves, at beslutningen vedtages med mindst 2/3
savel af de stemmer, som er afgivet, som af den del af formuen, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Ligebehandling af investorer
Der er ingen investorer i Afdelingen, som opnar en fortrinsbehandling frem for andre investorer i Afdelingen.

Flytning

Ved flytning fra én afdeling i Foreningen til en anden afdeling i Foreningen opkreeves normalt geeldende
indlgsningsfradrag og emissionstilleeg. Hertil kommer eventuelle handelsomkostninger i medlemmets eget
pengeinstitut.
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Beskatning

Beskrivelsen af de skattemaessige konsekvenser ved investering i afdelingen er af generel karakter, hvorfor en
raekke szerregler og detaljer ikke omtales.

Beskrivelsen omfatter udelukkende reglerne for fuldt skattepligtige danske medlemmer pd tidspunktet for
underskrivelsen af dette prospekt. Investorerne anbefales at raddfere sig med egen skatterddgiver (f.eks. revisor
eller advokat) med hensyn til de individuelle skattemaessige konsekvenser ved kab, salg og ejerskab af andele.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen er ikke selvsteendig skattepligtig, men kan blive péalagt rente- og udbytteskat pd udenlandske
investeringer.

Akkumulerende blandet afdeling
Akkumulerende afdelinger udbetaler normalt ikke udbytte, hvorfor hele afkastet lebende tilskrives afdelingernes
egenkapital.

Investorer, der investerer privat for frie midler, vil blive kapitalindkomstbeskattet efter lagerprincippet.
Investorer, der investerer for pensionsmidler, vil blive beskattet med pensionsskat efter lagerprincippet.
Investorer, der investerer som et selskab, vil blive beskattet med selskabsskat efter lagerprincippet.

Lagerprincippet

Efter lagerprincippet sker beskatning af gevinster og tab pa grundlag af veerdien ved begyndelsen af indkomstaret
(eller anskaffelsessummen hvis andele er kabt i &ret) og veaerdien ved udgangen af indkomstaret (eller salgssummen
hvis andelene er solgt i aret). Det betyder, at der skal betales skat af avancer henholdsvis opnas fradrag for tab,
selvom beviserne ikke er solgt. Yderligere guide til skat kan findes p&d www.seb.dk/sebinvest.

Frie midler

Afdelingen er akkumulerende, hvorfor hele afkastet lgbende tilskrives Afdelingens egenkapital, hvorved investorer
opnar en kursavance. Denne avance beskattes som kapitalindkomst. Tab kan ikke fratraekkes/modregnes i anden
kapitalindkomst.
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@vrige oplysninger

Ars- og halvarsrapport

Kapitalforeningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar afleegger kapitalforeningens bestyrelse en
arsrapport i overensstemmelse med bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v. geeldende for danske
UCITS bestdende som minimum af en ledelsesberetning og en ledelsespategning samt et regnskab for hver enkelt
afdeling bestdende af en balance, en resultatopgerelse og noter, herunder redegerelse for anvendt
regnskabspraksis. Redeggrelsen for anvendt regnskabspraksis kan udarbejdes som en fzelles redegorelse for
afdelingerne. Afdelingens og andelsklassen ferste regnskabsar deekker perioden 1. april 2022 til 31. december
2022.

Kapitalforeningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopgerelse for perioden 1.
januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni. Arsrapporten revideres af en statsautoriseret revisor, som veelges af
generalforsamlingen.

Tabel: Fem ars nogletal for Andelsklassen*
Nogletal 2017 2018 2019 2020 2021

Andelsklassens afkasti % - - R

Udviklingen i benchmark i % - - -

Administrationsomkostninger i % - - -

Investorernes formue ult. (t.kr.) - - -
Nettoresultat (t.kr.) - - -

*Afdelingen blev lanceret den 1. april 2022. Der er derfor endnu ikke fem ars negletal for Andelsklassen. Bemaerk, at historisk afkast ikke er
nogen garanti for fremtidige afkast.

Vederlag
Skemaet nedenfor viser de forskellige vederlag, som Afdelingen betaler.

Tabel: Omkostninger i Afdelingen

Regnskab 2021 (t.kr.) Budget 2022 (t.kr.)
Afdeling
Best. IFSadm.  Finanstilsyn Best. IFS adm. Finanstilsyn
Othania Stabil Investering AKL - - - 14 187.500* 5

(Opgerelsen inkl. ikke handelsomkostninger, vederlag til VP og Depositar, revision og diverse kontorholdsomkostninger m.v.)
*Daekker over perioden 1. april 2022 til og med 31. december 2022.

Hvordan og hvornar oplysningerne omfattet af §§ 64 og 65 offentliggeres

Kapitalforeningens Forvalteren skal i henhold til § 62, nr. 25, §§ 64 og 65 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. regelmaessigt stille oplysninger, der er naevnt i dette afsnit, samt eventuelle vaesentlige
aendringer af disse til radighed for kapitalforeningens investorer.

Forvalteren vil offentliggere oplysningerne pa hjemmesiden, i Investorinformation og vaesentlig
investorinformation.

De vigtigste retlige konsekvenser ved investering
Ved investering i Kapitalforeningen haefter investorerne alene med sit indskud.

Investorernes investering i Kapitalforeningen er underlagt dansk ret, hvorfor investorernes ejerskab til andele i
Kapitalforeningen sikres ved registrering i VP Securities A/S. Det er de enkeltes investorers eget pengeinstitut, der
sgrger for registreringen af ejerskabet i VP Securities A/S.
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Bilag 1 — Depotopbevaring og notagebyr

Tabel: Gebyrer i forbindelse med depotopbevaring samt notagebyr for Afdelingen

Marked Gebyr for depotopbevaring (bps) Notagebyr (DKK)
Australien 2,00 100
Belgien 2,00 100
Canada 2,00 100
Danmark 1,50 100
Finland 1,50 100
Frankrig 2,00 100
Holland 2,00 100
Hong Kong 2,00 100
Italien 2,00 100
Japan 2,00 100
Luxembourg 2,00 100
New Zealand 2,50 100
Norge 1,50 100
Portugal 2,00 100
Spanien 2,00 100
Sverige 1,50 100
Schweiz 2,00 100
Tyskland 2,00 100
UK 2,00 100
USA 2,00 100
Ostrig 2,00 100
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Bilag 2 — Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag

Tabel: Maksimale emissionstillae,

Othania Stabil Investering AKL 0,22 0,03 0,25

Tabel: Maksimale indlgsningsfradra

Othania Stabil Investering AKL 0,22 0,03 0,25
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