Januari - December

FJARDE KVARTALET 2023
* Nettoomsattningen 6kade med 35% till 1368,4 Mkr (1017,5). Totalt for koncernen var den organiska
omsattningstillvaxten 20%, exkl. valutaeffekter.

« EBITA, okade med 27% och uppgick till 250,2 Mkr (196,9).

» Justerad EBITA 6kade med 29% till 252,6 Mkr (195,6), motsvarande en justerad EBITA-marginal om 18,5% (19,2).
Organiskt var den justerade EBITA-tillvaxten 9%, exkl. valutaeffekter.

» Resultat fore skatt for koncernen uppgick till 138,4 Mkr (132,9) och resultatet efter skatt uppgick till 91,6 Mkr
(107,0), varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare var 91,4 Mkr (106,8).

» Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 197,4 Mkr (201,4), motsvarande en kassagenerering om
86% (99).

» Resultat per stamaktie (genomsnittligt antal) efter avdrag for minoritet och utdelning till preferensaktier uppgick
till 2,31 Kr (2,81). Efter utspadning uppgick resultat per stamaktie till 2,31 Kr (2,80).

JANUARI - DECEMBER 2023
* Nettoomsattningen 6kade med 37% till 4 818,3 Mkr (3505,2). Totalt for koncernen var den organiska
omsattningstillvaxten 18%, exkl. valutaeffekter.

« EBITA, 6kade med 32% och uppgick till 963,0 Mkr (728,6).

» Justerad EBITA 6kade med 37% till 921,6 Mkr (671,1), motsvarande en justerad EBITA-marginal om 19,1% (19,1).
Organiskt var den justerade EBITA-tillvaxten for koncernen 13%, exkl. valutaeffekter.

» Resultat fore skatt for koncernen uppgick till 611,5 Mkr (536,8) och resultatet efter skatt uppgick till 445,6 Mkr
(428,1), varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare var 444,2 Mkr (427,1).

» Kassaflode fran den lIopande verksamheten uppgick till 618,5 Mkr (564,6), motsvarande en kassagenerering om
67% (80).

» Resultat per stamaktie (genomsnittligt antal) efter avdrag for minoritet och utdelning till preferensaktier uppgick
till 11,33 Kr (11,53). Efter utspadning uppgick resultat per stamaktie till 11,33 Kr (11,48).

» Under perioden slutférdes forvarvet av HeatWork AS i Norge, samt Kemi-tech ApS i Danmark.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG
* Den 24 januari 2024 férvarvade Sdiptech samtliga aktier i JR Industries Ltd i Storbritannien.

UTDELNING
« Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om utdelning till preferensaktieédgarna i enlighet med bolagsordningen.
Styrelsen foreslar vidare, i linje med utdelningspolicyn, att ingen utdelning lamnas pa stamaktier av serie A eller B.

Fér detaljerad information se vidare Definition alternativa okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
nyckeltal 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning, (Mkr) 1368,4 1017,5 4.818,3 3505,2
Justerad EBITA, (Mkr) 1 252,6 195,6 921,6 671,1
EBITA, (Mkr) 250,2 196,9 963,0 728,4
EBIT (Mkr) 216,1 171,3 835,5 641,2
Periodens resultat efter skatt, (Mkr) 91,6 107,0 445,5 428,1
Resultat per stamaktie efter utspadning (kr) 2,31 2,80 11,33 11,48
Justerad EBITA-marginal 18,5% 19,2% 19,1% 19,1%
Fin. nettoskuld per balansdag?/Justerad EBITDA ggr 2,02 2,35 2,02 2,35
Nettoskuld per balansdag3/Justerad EBITDA ggr 3,07 3,89 3,07 3,89
Avkastning sysselsatt kapital 13,0% 12,2% 13,0% 12,2%
Avkastning eget kapital 11,6% 14,9% 11,6% 14,9%
Kassaflodesgenerering 86% 99% 67% 80%

1) Justerad EBITA dr koncernens justerade operativa resultat (tidigare bendmnd EBITA*)
2) Nyckeltal géllande finansiell nettoskuld har é@ndrats till att inkludera leasingskulder och baseras pé skulden per balansdagen
3) Nyckeltal géllande nettoskuld har dndrats till att baseras pa skulden per balansdagen
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VD-KOMMENTAR

STARK TILLVAXT, LAGRE SKULDSATTNING OCH
ATERHAMTNING AV KASSAGENERERING

Trots omvarldens osidkerheter, stigande inflation och hogre
rantor har Sdiptech visat en stark motstandskraft under
2023. Vara enheters stabila efterfragan och starka
marknadspositioner har genererat en fortsatt stadig tillvaxt.
Oaktat ett lugnare forvarvstempo har Sdiptech kunnat
uppritthalla en vinstékning om 37 procent, varav 13 procent
organiskt exkl. valutaeffekter.

ARETS OVERBLICK

Aret 2023 praglades av en kontinuerligt stark efterfragan fran
vara kunder hos i stort sett samtliga affarsenheter, vilket ledde
till en organisk omsattningstillvaxt om 18 procent exkl.
valutaeffekter. Dartill har férvarv bidragit ytterligare och totalt
oOkade omséttningen med 37 procent. Vart justerade EBITA,
tidigare kallad EBITA*, 6kade ocksa med 37 procent, varav 13
organiskt exkl. valutaeffekter. Vi har haft en god
kostnadskontroll och ar ndjda med att kunna leverera en
dubbelsiffrig organisk vinstokning. Dartill lag var justerade
EBITA-marginal stabilt p& 19,1 procent (19,1). Aven franréknat
Rolec, koncernens enhet for elbilsladdare som hade ett svagt
andra halvar 2022, levererade vi en organisk omsattning- och
vinsttillvaxt om 17 respektive 11 procent exkl. valutaeffekter for
helaret. Detta illustrerar den goda efterfragan och tillvaxt som
hela koncernen har kunnat uppvisa under 2023.

Vi hade en kassagenerering pa helaret om 67 procent, vilket ar
under vara normala nivaer, men anda en férbattring mot borjan
av aret. Vi arbetar hart med att hantera kundfordringar, som var
ett resultat av den starka forséljningsdkningen, samt att
optimera vara lager. Detta har resulterat i en kassagenerering
om 90 procent for de senaste tva kvartalen.

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) ar ett viktigt nyckeltal
da det demonstrerar vara bolags I6énsamhet och
kapitaleffektivitet. ~Var genomsnittiga ROCE pa de
rorelsedrivande enheterna var 65 procent. Eftersom férvarv
leder till en 6kad andel goodwill och immateriella tillgangar i
balansrakningen blir dock nyckeltalet lagre pa koncernniva,
vilken var 13,0 procent for 2023 jamfort med 12,2 procent 2022.

Stark tillvaxt, god kassagenerering och ett Ilugnare
forvarvstempo har resulterat i en lagre skuldsattningsgrad. For
att underlatta jamforbarheten har vi &ven uppdaterat
definitionerna av vara nyckeltal géllande nettoskuld till att
baseras pa skulden per balansdagen. Var finansiella nettoskuld,
inkl. leasingskulder, i forhallande till justerad EBITDA uppgick till
2,02 (2,35), och den totala nettoskuldsattningsgraden, inkl.
reserveringar for framtida tillaggskopeskillingar (TKS), var 3,07
(3,89). Vi paminner aterigen om att reserverad TKS baseras pa
framtida vinster som Overstiger dagens nivaer. Om vinsterna
inte Okar som forvantat kommer alltsa delar av skulden inte att
betalas ut. For att satta detta i perspektiv innebar det att om
vinsterna kvarstar pa arets nivaer minskar den bokforda skulden
for TKS med cirka 30-40 procent.

KVARTALSAMMANFATTNING

Marknadslaget var under fjarde kvartalet fortsatt positivt for de
flesta av vara affarsenheter, med en total omsattningstillvaxt om
35 procent varav 20 var organiskt exkl. valutaeffekter.
Franraknat Rolec var den organiska omsattningstillvaxten 18
procent. Justerad EBITA 6kade med 29 procent under perioden,
dar forvarvade enheter hade storst effekt. Organiskt Okade
vinsten med 9 procent, exkl. valutaeffekter, och 5 procent
exklusive Rolec. Skillnaden mellan den organiska omséttnings-
och vinstokningen beror framst pa att ett fatal av vara
hégmarginalbolag haft en mer forsiktig tillvaxt jamfért med
nagra av de med lagre marginal. Dértill har tva av koncernens
enheter med exponering mot nybyggnation haft svarare att
uppratthalla en god lI6nsamhet.

Vinst fore skatt okade till 138,4 Mkr (132,9), trots hojda rantor
och en valutaférlust mot arets slut. Koncernens vinst per aktie
paverkades dock av att vi under kvartalet har haft fler aktier i
genomsnitt an foregaende ar, samt att arets vinst till stor del
genererats i lander dar skattesatsen hojts eller ar hogre an
koncernens tidigare genomsnitt.

NORDISKA KVALITETSFORVARV

Under aret har vi genomfort tva forvarv. De nytillkomna
enheterna ar norska HeatWork och danska Kemi-tech, bada
kénda for sin hdga kvalitet och innovativa I6sningar. Férvarven
representerar inte bara fortsatt etablering i Norden, utan bidrar
aven med vardefull teknisk expertis som 6ppnar nya dérrar for
tillvaxt inom affarsomradet Resource Efficiency.

En viktig funktion i var affarsmodell ar mojligheten att kunna
gasa och bromsa forvarvstempot beroende pa radande
marknadslage. Under arets andra halva bedomde vi att en lagre
forvarvstakt ar mest vardeskapande for vara aktiedgare. Detta
innebar inte pa nagot satt att vi saktat ned forvarvsarbetet. Vi ar
dagligen i dialog med bolag av hoég kvalité och attraktiva
marknadspositioner. Under boérjan av 2024 hade vi darfér
gladjen att kunna védlkomna JR Industries, en ledande
nischtillverkare i Storbritannien av rulljalusidérrar  for
kommersiella fordon och ett bolag som Sdiptech varit i dialog
med sedan 2019.

FRAMTIDSUTSIKTER

Vi ser optimistiskt pa det nya aret dar vara stabila kunder inom
infrastruktur fortsatter att efterfraga vara I6sningar. Samtidigt
har vi hdgre rantekostnader och skatteposter an tidigare, vilket
paverkar var vinst efter skatt. Med dagens makroekonomiska
lage kommer vi ha en fortsatt lugnare foérvarvstakt, men vara
forvarvsdialoger fortldper och vi ar redo for att latta pa bromsen
nar laget for det ar ratt. Sammanfattningsvis kan vi konstatera
att vi har goda férutsattningar for fortsatt tillvaxt, saval organiskt
som genom forvarv.

Slutligen vill jag rikta ett stort tack till alla vara dedikerade
medarbetare for ert engagemang. Som ny VD ser jag fram emot
att leda bolaget tillsammans med er mot tillvaxt. Jag vill dven
passa pa att tacka alla aktiedgare for fortsatta fortroende.

Bengt Lejdstrom, VD och Koncernchef
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VERKSAMHETSOVERSIKT

OKTOBER - DECEMBER

Nettoomsittning

Nettoomséttningen uppgick under perioden till 1368,4 Mkr
(1 017,5). Omséattningen i jamforbara enheter, uppgick till 1 269,5
Mkr (1 017,6). Det motsvarar en organisk tillvaxt om 20%, exkl.
valutaeffekter.

Ej jamforbara enheter bidrog med 98,9 Mkr till periodens
omsattning. For mer detalijerad information hanvisas Htill
Affarsomraden.

Resultat
Kvartalets rorelseresultat EBIT 6kade med 26%, och uppgick till
216,1 Mkr (171,3).

Justerad EBITA 6kade med 29%, och uppgick till 252,6 Mkr
(195,6) totalt for koncernen, motsvarande en justerad EBITA-
marginal om 18,5% (19,2).

Justerad EBITA i jamforbara enheter uppgick till 246,5 Mkr
(212,9) vilket motsvarar en organisk tillvaxt om 9%, exkl.
valutaeffekter. Merparten av koncernens jamférbara enheter
visade starkare resultat &n foregaende ar. Ej jamférbara enheter
bidrog med 23,7 Mkr till periodens resultat. Samtliga férvarvade
enheter hade ett resultat i linje med eller dver férvantan.

Forvarvskostnader uppgick till -5,9 Mkr (-6,5) i samband med
forvarvsaktiviteter under perioden.

Omvardering av villkorade kopeskillingar uppgick till netto -7,4
Mkr (0,5).

Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggnings-
tillgangar uppgick till -85,4 Mkr (-63,9), varav avskrivningar av
forvarvsrelaterade immateriella anlaggningstillgangar uppgick
till -23,5 Mkr (-18,4).

Finansnettot bestar av valutakursdifferenser om -15,7 Mkr (-1,4)
for kvartalet samt -63,8 Mkr (-37,6) i rantekostnad, varav
diskonteringsrantor avseende villkorade kopeskillingar om -11,4
Mkr (-8,6). De Okade rantekostnaderna beror dels pa hogre
ranteniva, motsvarande ca -14 Mkr, dels pa hogre rantebarande
skulder, motsvarande ca -6 Mkr. Se vidare Not 3.

Resultat efter skatt minskade med 15% och uppgick till 91,6 Mkr
(107,0). Resultatet jamfért med féregaende ar paverkades bl.a.
av Okade rantekostnader om -26 Mkr, valutakursdifferenser om
-14 Mkr och hdjd skattesats i Storbritannien, motsvarande ca.
-6 Mkr. Resultat per stamaktie (genomsnittligt antal) efter
avdrag for minoritet och utdelning till preferensaktier om 2,31 Kr
(2,81). Efter utspadning uppgick resultat till 2,31 Kr (2,80) per
stamaktie.

JANUARI - DECEMBER

Nettoomsittning

Nettoomsattningen uppgick under perioden till 4 818,3 Mkr
(3505,2). Omséttningen i jamférbara enheter, uppgick till
4 303,8 Mkr (3 505,2). Det motsvarar en organisk tillvaxt om
17%, exkKl. valutaeffekter.

Ej jamférbara enheter bidrog med 514,5 Mkr till periodens
omsattning. For mer detalijerad information hanvisas till
Affarsomraden.

Resultat
Periodens rorelseresultat EBIT dkade med 30%, och uppgick till
835,5 Mkr (641,2).

Justerad EBITA 6kade med 37%, och uppgick till 921,6 Mkr
(671,1) totalt for koncernen, motsvarande en justerad EBITA-
marginal om 19,1% (19,1).

Justerad EBITA i jamfoérbara enheter uppgick till 870,0 Mkr
(728,6) vilket motsvarar en organisk tillvaxt om 13%, exkl.
valutaeffekter. Merparten av koncernens jamférbara enheter
visade starkare resultat an féregaende ar. Ej jamforbara enheter
bidrog med 119,2 Mkr till periodens resultat. Samtliga férvarvade
enheter hade ett resultat i linje med eller 6ver forvantan.

Forvarvskostnader uppgick till -13,4 Mkr (-22,2) i samband med
forvarvsaktiviteter under perioden.

Kostnader f6r omvardering av villkorade képeskillingar uppgick
i perioden till netto -10,0 Mkr (23,6). En forandring av
diskonteringsrantan for villkorade kopeskillingar, fran 3% till 4%,
paverkade perioden med 26,9 Mkr (38,0).

Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggnings-
tillgangar uppgick till -310,6 Mkr (-217,1), varav avskrivningar av
forvarvsrelaterade immateriella anlaggningstillgangar uppgick
till -89,6 Mkr (-65,1).

Finansnettot bestar av valutakursdifferenser om -14,0 Mkr (4,9)
for perioden samt -211,3 Mkr (-108,6) i rantekostnad, varav
diskonteringsrantor avseende villkorade kdpeskillingar om
-39,0 Mkr (-30,0). De okade rantekostnaderna beror dels pa
o6kade underliggande rantor, motsvarande ca -63 Mkr, dels pa
hdgre rantebarande skulder, motsvarande ca -29 Mkr. Se vidare
Not 3.

Resultat efter skatt 6kade med 4% och uppgick till 445,6 Mkr
(428,1). Resultatet jamfoért med foregaende ar paverkades bl.a.
av Okade rantekostnader om -103 Mkr, negativa
valutakursdifferenser om -19 Mkr och hojd skattesats i
Storbritannien, motsvarande ca. -11 Mkr. Resultat per stamaktie
(genomsnittligt antal) efter avdrag for minoritet och utdelning till
preferensaktier om 11,33 Kr (11,53). Efter utspadning uppgick
resultat till 11,33 Kr (11,48) per stamaktie.

Forvarv

Under rakenskapsarets forsta nio manader har Sdiptech
forvarvat 81,6% av aktierna i HeatWork AS, en ledande
tillverkare av mobila vattenburna varmelGsningar for saval
infrastruktur, skadedjursbekampning och jordbruk. HeatWork
har en arlig omsattning om 120 miljioner NOK med god
Ilonsamhet och ar Sdiptechs andra affarsenhet i Norge.
HeatWork ingér i affarsomradet Resource Efficiency fran och
med mars 2023.

Den 29 juni ingicks avtal om att forvarva Kemi-tech ApS, en
ledande leverantor av skréaddarsydda kemiska produkter for
industriell vattenrening. Kemi-tech har ett rorelseresultat,
runrate vid forvarvet, pa ca 16 miljoner DKK och &r Sdiptechs
andra affarsenhet i Danmark. Forvarvet slutférdes den 11 juli
efter Erhvervsstyrelsen godkannande och Kemi-tech ingar i
affarsomradet Resource Efficiency fran och med juli 2023.
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Koncernen okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Justerad EBITA! (Mkr) 2023 2022 2023 2022
Resource Efficiency 104,1 57,7 366,2 276,0
Special Infrastructure Solutions 166,0 155,0 622,8 452,1
Affirsomraden 270,1 212,7 989,0 728,1
Centrala enheter -17,5 -17,1 -67,4 -57,0
Totalt 252,6 195,6 921,6 671,1
Koncernens utveckling av nettoomsattning, justerad EBITA! och justerad EBITA-marginal' sedan 2017
Nettoomsattning
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1Justerad Ebita/justerad Ebita-marginal motsvarar den tidigare benamningen EBITA*

AFFARSOMRADEN OCH CENTRALA ENHETER

Val fungerande infrastruktur ar nédvandig for vara samhallen
och var vardag. Stora delar av Europas infrastrukturer ar dock
foraldrad och underinvesterad. Befolkningstillvaxt,
klimatférandringar och oOkad strdvan efter mer hallbara,
effektiva och sakra samhallen innebar ytterligare patryckningar
pa systemen. Exempel pa omraden som vi identifierat som
sarskilt viktiga for samhallets utveckling, och darmed uppvisar
en god efterfragan, ar vatten och sanitet, el och energi,
bioekonomi och avfallshantering, luft- och klimatkontroll,
transporter och logistik samt 6kad trygghet och sakerhet. For
en beskrivning av affarsomradenas verksamheter och vilka
bolag som ingar i respektive affarsomrade, se stycke
Beskrivning Affarsomraden.

ARETS OVERBLICK

Aret 2023 har praglats av en kontinuerligt stark efterfragan fran
vara kunder hos i stort sett samtliga affarsenheter, vilket ledde
till en organisk omsattningstillvaxt om 18 procent exkl. valuta.
For att nadrmare beskriva koncernens utveckling féljer nedan
kommentarer kring koncernens stérsta enheter sett till justerad
EBITA (listade i bokstavsordning).

Auger Site Investigations (SIS), som hanterar skadeérenden pa
rorledningar i mark p& uppdrag av forsakringsbolag, hade ¢kad
aktivitet under 2023. En del av den 6kningen drevs av forandrat
klimat med perioder av langvarig torka, vilket orsakade
sattningar och skador pa ledningar. Auger, med sina
vélutvecklade arendesystem och heltdckande geografisk
spridning i Storbritannien, har dven vunnit nya kunder som med
fortroende lagger ut sin drendehantering till oss, i stallet for att
sjalva behova anlita flera olika lokala aktorer.

ELM Kragelund (SIS) har under aret lyckats befasta och utoka
sin marknadsposition inom gaffeltruckstillboehér. ELM ar en
global spelare med kunder inom manga olika

verksamhetsomraden 6ver hela varlden. Stort fokus pa kvalitet
och skréaddarsydda I6sningar for 6kad sakerhet och effektivitet
for anvandaren har resulterat i en stark tillvaxt under 2023. Fér
att mota efterfragan har vi utokat kapaciteten i fabriken i
Slovakien, samt kompletterat med fortsatt produktutveckling
och viss produktion i Danmark. D& den totala marknaden for
nyforsaljning av gaffeltruckar har en svagare utveckling sa ligger
fokus aven pa service och kompletterande utrustning for
befintliga truckar.

GAH Refrigeration (SIS) tillverkar  kylsystem och
kyltransportlosningar for fordon som anvands for att halla
livsmedel och andra kéansliga produkter vid ratt temperatur
under transport. GAH hade ett starkt ar efter att tidigare haft
svagare forsaljning p.g.a. att kunderna saknat fordon som GAH
monterar kylutrustning i. Kunderna har ater fatt leveranser fran
biltillverkarna och GAH har kunnat leverera sina produkter.
Behovet av fornyelse av fordonsflottan av mindre skap- och
lastbilar i Storbritannien ar dessutom stor, inte minst drivet av
elektrifieringen och en allt stérre marknad for fler men mindre
fordon, speciellt i storstadsomradena.

Hilltip (SIS), som tillverkar vagunderhallsutrustning for i forsta
hand vintersdsongen, hade annu ett bra ar. Etableringen i
Nordamerika har givit resultat, &ven om det driver rorelsekapital
p.g.a. langa leveransvagar. Nu investerar vii nya lokaler i USA for
att kunna producera de flesta produkterna lokalt och pa séa satt
saval korta ned time-to-market som att minska rorelsekapitalet.
De stranga vintrarna har naturligtvis hjalp till att o©ka
forsaljningen, men den stdrsta bidragande faktorn till den
positiva utvecklingen kommer fran en breddad geografisk
marknad som Sdiptech hjalpt bolaget att etablera.

Rolec (RE), var enhet inom laddstationer for elfordon som ar var
storsta enhet i vinst raknat, uppvisade en fin aterhamtning
jamfort med féregaende ar och uppnadde i stort sett samma
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nivaer som 2021. Den nya generationen EV-laddare rullades ut i
full skala fr.o.m. januari 2023 och ar fullt kompatibla med
géllande regelverk. Produkterna har fatt ett gott mottagande
och Rolec ar fortsatt en stark spelare pa framfor allt B2B
marknaden for laddutrustning. Aven férséliningen inom

KVARTALET

RESOURCE EFFICIENCY

Kommentar till den finansiella utvecklingen:

Affarsomradets omsattning ckade med 49% for kvartalet till
4598 Mkr (308,7) jamfort med foregaende ar.
Omeséttningstillvaxten hanfors delvis till en god forsaljning fran
flertalet jamfoérbara enheter. Exempelvis hade koncernens
verksamheter inom byten och renovering av el- och
vattenmatare samt uthyrning av temporar elkraft god
efterfragan och férsaljining. Aven koncernens verksamhet inom
elbilsladdare fortsatte att leverera enligt plan och med en
véletablerad position inom B2B 6kade forsaljningen kraftigt
jamfort med foregaende ar, som var svagt p.g.a. forsenad
produktlansering.

produkter for marina miljder utvecklades val. En viss avmattning
inom férsaljningen av nya EV-fordon i Storbritannien har markts
under andra halvaret 2023, samtidigt har Rolec kunnat
cementera sin marknadsposition inom B2B ytterligare. Vi foljer
utvecklingen noga och anpassar verksamheten darefter.

Forvarv bidrog aven till omsattningstillvaxten. Inte minst den
norska enheten inom tillverkning av mobila vattenburna
varmeldsningar hade en stark forsaljning, som &r delvis
sésongsbetonad.

Justerad EBITA for kvartalet 6kade med 80% till 104,1 Mkr
(57,7), vilket framfor allt drevs av en god organisk vinstutveckling
i flertalet enheter, framst koncernens enhet inom elbilsladdare,
samt verksamheten som behandlar och atervinner biologiskt
slam. Dartill har utvecklingen aven drivits positivt av forvarv.

Justerad EBITA-marginal 6kade under kvartalet till 22,6% (18,7).

Resource Efficiency okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
(Mkr) 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 459,8 308,7 1649,9 1269,8
Justerad EBITA! 104,1 57,7 366,2 276,0
Justerad EBITA-marginal* % 22,6% 18,7% 22,2% 21,7%

SPECIAL INFRASTRUCTURE SOLUTIONS

Kommentar till den finansiella utvecklingen:

Affarsomradets omsattning i kvartalet kade med 28% till 908,6
Mkr (708,8). Omsattningstkningen beror framst pa att de stora
jamforbara enheterna hade en stark forsaljning. Framfor allt
hade koncernens enheter inom redskap for gaffeltruckar,
I6sningar for transportkyla, samt produkter och service for
jarnvagsunderhall en stark utveckling. Men dven enheterna inom
arendehantering av forsakringsskador och utrustning for
vagunderhall hade en god utveckling.

Justerad EBITA for kvartalet dkade med 7% till 166,0 Mkr
(155,0). Den goda omséttningstillvaxten resulterade inte i
motsvarande vinsttillvaxt da affarsomradets enheter med
exponering mot nybyggnation haft svarare att uppratthalla en
god Iébnsamhet.

Justerad EBITA-marginalen minskade under kvartalet till 18,3%
(21,9), drivet av en stark utveckling inom enheter med lagre
marginal och en mer férsiktig tillvaxt i affarsomradets
hégmarginalbolag. Dessutom hade enheterna som verkar inom
bygg och fastigheter temporara negativa resultat i kvartalet.

Special Infrastructure Solutions okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
(Mkr) 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 908,6 708,8 3168,5 22354
Justerad EBITA1 166,0 155,0 622,8 452,1
Justerad EBITA-marginal* % 18,3% 21,9% 19,7% 20,2%

CENTRALA ENHETER - GRUPPGEMENSAMMA
FUNKTIONER

Centrala enheter utgérs av koncernens moderbolag Sdiptech
AB och koncernens holdingbolag. Moderbolagets intékter
bestar av koncernintern fakturerad s.k. management fee, riktad
till dotterbolagen fér moderbolagets tjanster. Kostnaderna

utgors av utgifter for centrala funktioner sasom ledning,
forvarvsteam, koncernekonomi och andra centrala funktioner.

Kommentar:
Justerad EBITA var -17,5 Mkr (-17,1) for kvartalet.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Gruppgemensamma funktioner (Mkr) 2023 2022 2023 2022
Justerad EBITA? -17,5 -17,1 -67,4 -57,0

1Justerad Ebita/justerad Ebita-marginal motsvarar den tidigare benamningen EBITA*
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OMSATTNINGENS GEOGRAFISKA FORDELNING

Sdiptech har under aren forvarvat enheter utanfér Sverige; i Norge, Finland, Storbritannien, Kroatien (med betydande verksamhet i
Tyskland), Nederlanderna, Italien och Danmark. Koncernens affarsenheter har kunder framst lokalt och regionalt i deras respektive
geografier, men aven export forekommer.

Koncernens omséttning, fordelat pa de geografier déar kunderna har sina huvudsakliga verksamheter.

3.5% 2,7% 2,4%
48% 4,9% 5,4%
24.5%
28,9% 28,9%
49,9%
43,6%
,7%
2018 2019 2020 2021 2022 2023

“Sverige UK ® Owriga Europa M Ovriga Varlden exkl Europa WUSA  Tyskland = Morge W ltalien

OMSATTNINGENS FORDELNING PA INTAKTSSLAG

Forséljning av egna produkter har 6kat fran 27 till 58 procent under perioden helaret 2018 till 2023. Omséttningen for service och
installation fr.o.m. 2022 ar i huvudsak relaterad till egna produkter.

Koncernens omséttning férdelat pa intaktsslag.

404 1% 404 40/ dlni' 0%
23% 21% 25% 19% 219, 21%
28% 2% Eii
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m Egna produkter © Installation Service  m Distribution
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA STALLNINGEN

FINANSIELL STALLNING JANUARI - DECEMBER
Kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter forandringar
av rorelsekapitalet, uppgick under perioden till 618,6 Mkr
(564,6). Kassaflodet belastas under aret av den oOkade
forsaliningen i form av O©kade kundfordringar och
lageruppbyggnad for fortsatt expansion. Detta var patagligt
speciellt under de forsta sex manaderna av perioden. Under
helaret uppgick denna lageruppbyggnad till 20,1 Mkr (94,3),
dock sjonk lagervardet under det sista kvartalet och genererade
39,0 Mkr i positivt kassaflode. Rorelsefordringar 6kade under
perioden med 182,9 Mkr (-26,6) p.g.a. 6kad forséljning, bland
annat i koncernens enhet inom laddutrustning for elfordon.
Upparbetade intakter for installationsprojekt av egna produkter
o6kade inom bland annat koncernens enheter for produkter inom
jarnvagsunderhall respektive automatisering av hamnar och
containerterminaler. En 6kning av rérelseskulder bidrog positivt
till kassaflodet i perioden om totalt 93,0 Mkr (34,5).
Kassaflodesgenereringen, uttryckt i procent av resultatet fore
skatt justerat for ej kassapaverkande poster, uppgick under
perioden till 67% (80).

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgar till -774,9
Mkr (-1700,4). Kassaflodeseffekten av genomfoérda forvarv
under perioden uppgick till -403,2 Mkr (-1125,7), se &ven not 6.
Kassaflode avseende utbetalning av villkorade kopeskillingar pa
forvarv fran tidigare ar avseende delbetalningar saval som
slutreglering uppgick under perioden till -182,4 Mkr (-356,1).
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till -111,7
Mkr (-123,2) och investeringar i immateriella anlaggnings-
tillgangar gjordes under perioden med -77,6 Mkr (-84,4).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 327,4
Mkr (1138,6). Upplaning har skett med netto 400,2 Mkr (705,7).
Under perioden bidrog inlésen av teckningsoptioner av serie
2018/2023 med 14,4 Mkr (14,5) till eget kapital. Det pa
arsstdmman 2023 beslutade aktierelaterade incitaments-
programmet avseende teckningsoptioner av serie 2023/2026,
bidrog med 11,6 Mkr genom optionspremier. Utdelning pa
preferensaktien uppgick till -14,0 Mkr (-14,0) och utdelning till
innehavare utan bestammande inflytande uppgick till -2,6 Mkr (-

1,0).

Skulder

De réntebarande skulderna inklusive villkorade kopeskillingar
och leasingskulder uppgick till 4 066,8 Mkr (3 585,9). De tre
storsta posterna inom rantebarande skulder utgjordes av
finansiella skulder varav 1 823,4 Mkr (1944,4) i skulder till
kreditinstitut och 600 Mkr (0) i obligationsskuld, samt 1193,0
Mkr (1266,0) i uppskjuten betalning av kdpeskilling vid férvarv,
sa kallade villkorade kopeskillingar. Det kan noteras att en stor
del av dessa skuldforda villkorade kodpeskillingar forutsétter en
vinstokning jamfort med dagens nivaer, for att utbetalas.

De villkorade kopeskillingarna klassificeras, enligt IFRS, som
rantebarande da de nuvardesberaknas, men de ger inte upphov
till ndgon faktisk rantebetalning som belastar koncernens
kassafldde. Daremot redovisas en diskonteringsranta som
finansiell kostnad for perioden. | koncernens Finansiella
kostnader ingar denna ranta med -39,0 Mkr (-30,0) for
perioden.

Omvardering avseende avtalade villkorade kdpeskillingar, p.g.a.
en battre resultatutveckling an forvantat i vissa enheter, har
resulterat i en kostnad -10,0 Mkr (23,1). De villkorade
kopeskillingarna redovisas enligt IFRS till nuvardet av bedémt
verkligt varde baserat pa kvarvarande 10ptid och forvantat utfall.
Omvarderingen redovisas baserat pa nettot under 6vriga
intékter alternativt 6vriga externa kostnader. En hdjning av
diskonteringsranta for omvardering av villkorade kopeskillingar

med en procentenhet, till 4% (3), for att motsvara den
langsiktiga rantan, paverkade resultatet i perioden positivt med
26,9 Mkr (38,0).

Under perioden har resultatet belastats med -12,7 Mkr (-5,3)
avseende diskonteringsrantor enligt IFRS16 avseende
leasingskulder.

Nettoskulden, bestédende av rantebarande skulder med avdrag
for likvida medel uppgick till 3 509,8 Mkr (3 202,7). Nyckeltalet
Nettoskuld per balansdagen i forhallande till justerad EBITDA,
som beraknas pa rullande tolv manaders basis, uppgick till 3,07
(3,89) per 31 december. Sdiptech har saledes infért en ny
definition av nyckeltalet, som tidigare innefattade arets
genomsnittliga skuld som jamférdes mot redovisad EBITDA.

Den finansiella nettoskulden, enligt berakningsmetod ovan men
exklusive skuldférda villkorade kopeskillingar, uppgick till
2 313,5 Mkr (1934,7). Nyckeltalet Finansiell nettoskuld per
balansdagen i forhallande till justerad EBITDA, som berdknas pa
rullande tolv manaders basis, uppgick till 2,02 (2,35) per 31
december. Aven detta &r en ny definition av nyckeltalet jamfért
med tidigare, da genomsnittlig skuld jamférdes mot redovisad
EBITDA, och de redovisade leasingskulderna (som till stor del
utgors av diskonterade hyreskontrakt) ej var inkluderade i den
finansiella nettoskulden.

Finansiering

Sdiptech  emitterade i augusti seniora sakerstallda
hallbarhetslankade obligationer om 600 Mkr under ett ramverk
om 1000 Mkr. Obligationerna I6per med en rorlig ranta om 3m
Stibor +4,90% och forfaller i augusti 2027. Kopplingen till
koncernens hallbarhetsmal paverkar det slutliga I6senbeloppet
vid forfall, beroende pa utfall.

Under perioden utdkade koncernen sin avtalade langsiktiga
kreditram med 500 Mkr till totalt 2600 Mkr. Den totala
utnyttjade kreditvolymen per den 31 december 2023, inom
denna ram, uppgick till totalt 1 800 Mkr. Avtalen I6per till rorlig
rénta i 3-6 manaders intervall. Koncernen har dock avtal om s.k.
ranteswappar, motsvarande ca 25% av utnyttjad kreditvolym,
med 2-3 ars I6ptid och med forfall under 2024-2026, i syfte att
minska ranteexponeringen. En del av den avtalade
kreditvolymen ar kopplad till koncernens hallbarhetsmal, vilket
kan 6ka eller minska den avtalade rantemarginalen beroende pa
utfall. Tilsammans med koncernens likvida medel om 557 Mkr,
sa finns ca 1360 Mkr i tillgangliga medel for framtida
betalningar.

I tilldgg anvander koncernen sig av valutaswappar och -terminer,
for att balansera exponering mot GBP, EUR och NOK. Syftet
med dessa instrument &r att balansera den faktiska
exponeringen mellan tillgangar och skulder, i respektive valuta,
som paverkar finansnettot. Vid periodens slut uppgick dessa
instruments volymer till motsvarande ca 919 Mkr for GBP,
respektive 721 Mkr for EUR och 173 Mkr for NOK.

Moderbolaget

Moderbolaget  Sdiptech  AB:s  nettoomséttning  avser
huvudsakligen internfakturering av management fee som for
perioden uppgick till 252 Mkr (18,3) och resultat efter
finansnetto till -62,9 Mkr (-32,0).

OVRIG INFORMATION

Personal

Antalet medarbetare uppgick vid periodens slut till 2 301
(2 127) vid utgangen av december. Genomforda forvarv under
de senaste tolv manaderna har 6kat antalet medarbetare med
58.
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Incitamentsprogram

Pa 2023 ars bolagsstamma beslutades om ett nytt
incitamentsprogram for chefer och ledande befattningshavare
om teckningsoptioner av serie B. Programmet omfattar 350
000 optioner. Teckningsoptionerna Overlats till ett pris om
38,30 SEK per option, vilket motsvarar marknadsvardet pa
optionerna enligt en oberoende véardering. Lésen kan ske under
tre tillfallen fran och med juni 2026 fram till och med den 30
november 2026.

Serie 2018/2023 Iostes in i mars 2023 och nyemitterade aktier
tecknades, varvid koncernen tillfordes 14,4 Mkr i eget kapital.

Per 31 december var 337 625 teckningsoptioner av serie
2021/2024 samt 305150 teckningsoptioner av serie
2023/2026 utestaende, efter gjorda aterkop. Teckningskursen
for nya B-aktier som kan tecknas med stod av dessa
teckningsoptioner uppgar till 463,00 kr respektive 326,40 kr
per aktie.

Finansiella risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolaget &r genom sin verksamhet
exponerad for olika slag av finansiella risker, framst relaterade
till lan och kundfordringar. De finansiella riskerna bestar av:

« Likviditetsrisk och finansieringsrisk
« Rénterisk

« Valutarisk

« Kund- och motpartsrisk

De geopolitiska oroligheterna, framfor allt genom Rysslands
invasion av delar av Ukraina samt konflikten i Israel och
Palestina, har inte haft ndgon namnvard paverkan pa
koncernens efterfragan. Ytterst beror de langsiktiga
ekonomiska konsekvenserna, inklusive konsekvenserna pa
finansmarknaderna i allmadnhet och koncernen i synnerhet, av
krisernas varaktighet och atgarder som vidtas av regeringar,
centralbanker och andra myndigheter. Skulle situationen
forvarras kan risker sasom Okade ravaru- och energipriser,
komponentbrist och tillganglighetsproblem materialiseras och
ha en negativ inverkan pa koncernens méjligheter att bedriva sin
verksamhet.

Under 2022 och 2023 har inflationen stigit kraftigt i de flesta
lander som koncernens bolag ar verksamma i. Detta har medfort
hoégre priser for insatsvaror och hégre personalkostnader for
koncernens bolag, vilka till stérsta del har kompenserats for

genom hojda priser gentemot kund. Den 6kande inflationen har
aven lett till att Centralbanker héjer sina styrréantor, med dkade
lanekostnader som foljd. Detta paverkar koncernen till den del
som lanerantorna ar rérliga.

For mer detaljerad information om riskfaktorer hanvisas till not
16 i arsredovisningen 2022.

Transaktioner med nérstaende
Inga vasentliga narstdende transaktioner foreligger inom
koncernen.

Visentliga hiandelser efter rapportperiodens utgang
Den 24 januari 2024 foérvarvade Sdiptech samtliga aktier i JR
Industries Ltd.

Sdiptech Arsstimma 2024

Arsstamman 2024 kommer att hallas den 22 maj 2024, klockan
16.00 pa Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA), Grev Turegatan
16, Stockholm. For att fa ett drende behandlat pa stamman ska
begaran fran aktiedgare ha inkommit senast den 31 mars 2024,
eller den senare tidpunkt da det fortfarande ar majligt att fa med
arendet i kallelsen.

Kallelse till arsstamma publiceras pa bolagets webbplats senast
fyra veckor fore stimman. Samtliga aktiedgare som ar upptagna
i aktieboken fem dagar innan stdmman kan delta personligen
eller via ombud. Anmalan ska goéras till bolaget enligt vad som
sags i kallelse.

Arsredovisningen offentliggdrs den 19 april 2024.

Valberedning

En valberedning har utsetts till arsstimman 2024. Forslag il
valberedningen fran aktiedgare kan skickas via mejl till
valberedningen@sdiptech.com eller med post till bolagets
adress. Mer information finns pa www.sdiptech.com.

Utdelning

Styrelsen foreslar att arsstdmman beslutar om utdelning till
preferensaktiedgarna i enlighet med bolagsordningen.
Styrelsen foreslar vidare, i linje med utdelningspolicyn, att ingen
utdelning lamnas péa stamaktier av serie A eller stamaktier av
serie B, utan att resterande vinstmedel balanseras i ny rékning i
syfte att ha finansiell beredskap for fortsatta forvarv.

€ SDIPTECH

Sdiptech AB (publ.) | Bokslutskommuniké januari-december 2023 | Org.nr 556672-4893


http://www.sdiptech.com/

RESULTATRAKNING KONCERNEN

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
(Mkr) Not 2023 2022 2023 2022
Nettoomsittning 2 1368,4 1017,5 4818,3 3505,2
Ovriga rérelseintékter 2 15,8 4,9 69,6 79,9
Totala intdkter 1384,2 1022,4 4887,9 3585,1
Rorelsens kostnader
Material, legoarbeten och underentreprendrer -568,6 -392,6 -1925,8 -1387,5
Ovriga externa kostnader -142,1 -100,9 -441,5 -321,4
Personalkostnader -372,0 -293,7 -1374,5 -1017,9
Av- och nedskrivningar materiella anlaggningstillgangar -51,1 -38,2 -183,1 -129,7
Av- och nedskrivningar immateriella
anlaggningstillgangar -34,3 -25,7 -127,5 -87,4
Rorelseresultat 216,1 171,3 835,5 641,2
Resultat fran finansiella poster 3
Finansiella intakter 3,7 1,3 6,5 6,7
Finansiella kostnader -81,4 -39,7 -230,5 -111,1
Resultat efter finansiella poster 138,4 132,9 611,5 536,8
Skatt pa periodens resultat -46,8 -25,9 -165,9 -108,7
Periodens resultat 91,6 107,0 445,6 428,1
Resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 91,4 106,8 4442 427,1
Innehav utan bestammande inflytande 0,2 0,2 1,4 1,0
Resultat per aktie (genomsnittligt antal) hanforligt till
moderbolagets stamaktiedgare under perioden (kr per aktie)
Resultat per aktie (fére utspadning) 2,31 2,81 11,33 11,53
Resultat per aktie (efter utspadning) 2,31 2,80 11,33 11,48
Justerad EBITA 252,6 195,6 921,6 671,1
Genomsnittligt antal stamaktier 37991938 36701348 37960086 35828726
Genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning 37991938 36828613 37960086 35969 623
Antal stamaktier vid periodens utgang 37991938 37801348 37991938 37801348

RAPPORT OVER KONCERNENS TOTALRESULTAT

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
(Mkr) 2023 2022 2023 2022
Periodens resultat 91,6 107,0 445,6 428,1
Ovrigt totalresultat for perioden
Forandringar i ackumulerade omrédkningsdifferenser -92,5 29,8 -19,2 67,0
Totalresultat fér perioden -0,9 136,8 426,4 495,1
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -1,1 136,6 425,0 494,1
Innehav utan bestammande inflytande 0,2 0,2 1,4 1,0
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BALANSRAKNING KONCERNEN

2023 2022

(Mkr) Not 31 dec 31 dec
Anladggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgangar

Goodwill 4 4 625,9 4299,1

Ovriga immateriella tillgdngar 12233 1101,6
Materiella anldggningstillgéngar

Materiella anldggningstillgangar 431,4 403,4

Nyttjanderattstillgangar 440,0 377,2
Finansiella anldggningstillgdngar

Ovriga finansiella anlaggningstillgadngar 16,0 15,2
Summa anléggningstillgangar 6 736,6 6196,5
Omsattningstillgangar
Varulager 645,5 562,4
Kundfordringar 827,3 687,0
Ovriga fordringar 62,7 47,7
Aktuella skattefordringar 27,2 38,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 248,6 180,5
Likvida medel 557,0 383,2
Summa omsattningstillgdngar 2 368,3 1899,3
Summa tillgangar 9104,9 8095,8
Eget kapital
Eget kapital som kan hanforas till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 1,0 1,0
Ovrigt tillskjutet kapital 2094,1 2068,9
Reserver 0,9 0,9
Balanserad vinst inklusive periodens resultat 1855,8 1446,3
Summa eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 3951,8 3517,1
Innehav utan bestdammande inflytande 5,0 4,8
Summa eget kapital 3956,8 3521,9
Langfristiga skulder
Réntebarande langfristiga skulder 5 3690,2 3317,6
Icke réantebarande langfristiga skulder 280,0 252,9
Summa langfristiga skulder 3970,2 3570,5
Kortfristiga skulder
Réntebarande kortfristiga skulder 5 376,5 268,4
Icke rantebdrande kortfristiga skulder 801,4 735,1
Summa kortfristiga skulder 1177,9 1003,5
Summa skulder 5148,1 4574,0
Summa eget kapital och skulder 9104,9 8095,8
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL KONCERNEN

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

10

Ovr. Innehav utan  Summa
Aktie- tillskjutet Balanserad bestimmande eget
(Mkr) Not  kapital kapital Reserver vinst Summa inflytande  kapital
Ingdende balans per 1 januari 2022 0,9 1555,8 0,9 966,8 2524,4 4,7 25291
Periodens resultat - - - 427,1 427,1 1,0 428,1
Ovrigt totalresultat for perioden - - - 66,9 66,9 0,1 67,0
Summa periodens totalresultat - - - 494,0 494,0 1,1 495,1
Transaktioner med aktiedgare
Lamnad utdelning till preferensaktiedgare 7 - - - -14,0 -14,0 - -14,0
Nyemission av stamaktier serie B 0,1 522,6 - - 522,7 - 522,7
Nyemissionsutgifter - -9,2 - - -9,2 - -9,2
Optionspremier - -0,3 - - -0,3 - -0,3
Lamnad utdelning till innehav utan
bestammande inflytande - - - -0,5 -0,5 -1,0 -1,5
Summa transaktioner med aktiedgare 0,1 513,1 - -14,5 498,7 -1,0 497,7
Utgaende balans per 31 december 2022 1,0 2 068,9 0,9 1446,3 3517,1 48 35219
Ingaende balans per 1 januari 2023 1,0 2 068,9 0,9 1446,3 3517,1 48 35219
Periodens resultat - - - 444,2 444,2 1,4 445,6
Ovrigt totalresultat fér perioden - - - -19,2 -19,2 -19,2
Summa periodens totalresultat 424,9 424,9 1,4 426,3
Transaktioner med aktiedgare
Lamnad utdelning till preferensaktiedgare 7 - - - -14,0 -14,0 - -14,0
Lamnad utdelning till innehav utan
bestdammande inflytande - - - -1,4 -1,4 -1,2 -2,6
Nyemission av stamaktier serie B - 14,4 - - 14,4 - 14,4
Nyemissionsutgifter - -0,7 - - -0,7 - -0,7
Optionspremier - 11,6 - - 11,6 - 11,6
Summa transaktioner med aktiedgare - 25,3 -15,4 9,9 -1,2 8,7
Utgdende balans per 31 december 2023 1,0 2094,1 0,9 1855,8 3951,8 50 3956,8
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

(Mkr) 2023 2022 2023 2022
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 138,4 132,9 611,5 536,8
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet? 91,0 70,1 315,1 171,6
Betalda skatter -73,5 -34,2 -198,0 -110,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére foréandring av
rorelsekapitalet 156,0 168,8 728,6 597,8
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet

Okning(-)/Minskning(+) av varulager 39,0 -2,4 -20,1 -94,3

Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -51,0 30,8 -182,9 26,6

Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 53,5 4,2 93,0 34,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 197,5 201,4 618,6 564,6
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag -1,4 -274,9 -403,2 -1125,7
Forvarv av dotterbolag, erlagd villkorad kopeskilling -15,1 -133,3 -182,4 -356,1
Forvarv av minoritetsandelar - - - -11,0
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -27,9 -18,8 -77,6 -84,4
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -26,4 -55,3 -111,7 -123,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -70,9 -482,3 -774,9 -1700,4
Finansieringsverksamheten
Optionsprogram - - 11,6 -0,3
Nyemission -0,7 492,8 13,7 513,8
Upptagna lan -33,8 278,8 1627,7 1980,8
Amortering av 1an 15,2 -477,2 -1227,5 -1275,1
Amortering av leasingskuld -27,3 -18,7 -81,7 -65,6
Utbetalning utdelning -4,7 -4,5 -16,4 -15,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -51,2 271,2 327,4 1138,6
Periodens kassafléde 75,3 -9,7 171,0 2,8
Likvida medel vid periodens borjan 479,6 388,5 383,2 368,8
Kursdifferenser i likvida medel 2,0 4,4 2,7 11,6
Likvida medel vid periodens slut 557,0 383,2 557,0 383,2

1) justering fér poster som ingar i resultat efter finansiella poster men som inte ar kassaflédespaverkande bestar vdsentligen utan av- och nedskrivningar, orealiserade

valutaeffekter samt omvérdering av villkorade kopeskillingar
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okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
(Mkr) 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 6,7 4,6 25,2 18,3
Ovriga rérelseintékter - 1,0 0,7
Totala intdkter 6,7 4,6 26,2 19,0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -7,1 -5,6 -23,0 -21,4
Personalkostnader -14,5 -14,0 -61,2 -48,2
Avskrivningar materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -0,1 -0,3 -0,6 -0,8
Rorelseresultat -15,0 -15,3 -58,6 -51,4
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intdkter 21,7 51 13,9 19,7
Finansiella kostnader -41,9 -0,1 -18,2 -0,3
Resultat efter finansiella poster -35,2 -10,3 -62,9 -32,0
Mottagna koncernbidrag 70,4 62,0 70,4 62,0
Skatt -1,8 - -1,8 0,6
Periodens resultat 33,4 51,8 5,7 30,5
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

2023 2022

(Mkr) 31 dec 31dec
Anladggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgangar

Ovriga immateriella anlidggningstillgdngar - 0,1
Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 0,9 1,2
Finansiella anldggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgangar 0,1 0,3

Fordringar hos koncernféretag 2 578,0 2061,7
Summa anlaggningstillgangar 2579,1 2063,3
Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag 1318,6 12029
Ovriga fordringar 1,8 1,3
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 14,1 2,8
Likvida medel 7,2 3,5
Summa omsattningstillgdngar 1341,7 1210,5
Summa tillgangar 3920,8 3273,8
Eget kapital
Aktiekapital 1,0 1,0
Overkursfond 2 094,2 2 068,9
Balanserad vinst inklusive periodens resultat 224,4 232,7
Summa eget kapital 2319,7 2302,6
Skulder
Ovriga langfristiga rantebirande skulder 1309,9 841,7
Kortfristiga skulder till koncernbolag - 3,0
Kortfristiga skulder 291,2 126,5
Summa skulder 1601,1 971,2
Summa eget kapital och skulder 3920,8 3273,8
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NOTER

REDOVISNINGSPRINCIPER | ENLIGHET MED IFRS
Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International
Financial Reporting Standards (EU). Denna delarsrapport i
sammandrag for koncernen har uppréttats i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i
arsredovisningslagen.

Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen, vilket &r i enlighet med bestammelserna i
RFR2 Redovisning for juridisk person.

Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder har
tillampats for koncern och moderbolag som vid upprattandet av
den senaste arsredovisningen avseende rakenskapsar 2022.

Till folid av avrundningar kan differenser i summeringar
férekomma i delarsrapporten.

Nya och dndrade standarder for rikenskapsaret 2023
Nya eller andrade standards enligt IFRS forvantas inte fa nagra
vasentliga effekter.

NOT 1 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
VID TILLAMPNING AV KONCERNENS REDOVISNINGS-
PRINCIPER

Uppskattningar och beddmningar utvarderas I6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
foérvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
radande forhallanden. For mer detaljerad information hanvisas
till not 1i arsredovisningen 2022.

Virdering av finansiella tillgangar och skulder

Koncernens goodwill samt moderbolagets innehav av aktier i
dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde minus eventuella
ackumulerade nedskrivningar. Finansiella tillgangar och skulder

Segmentinformation koncernen
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i balansrakningen redovisas till upplupet anskaffningsvarde, om
inte annat anges.

Vid rorelseférvary ar  normalt del av  kopeskillingen
sammankopplad med det férvarvade bolagets finansiella
resultat under en tidsperiod efter tilltradet. Det bokfoérda vardet
pa skulderna till saljarna i form av villkorade kopeskillingar kan
paverkas bade positivt och negativt till folid av bedémningar av
respektive bolags finansiella resultat under aterstaende tid av
villkorsperioden. Skulder for villkorade tillaggskopeskillingar
som uppstar i rorelseforvarv varderas till verkligt varde via
resultatet.

NOT 2 SEGMENTREDOVISNING
Sdiptech redovisar resultatet fran verksamheten i tva segment:
Resource Efficiency och Special Infrastructure Solutions.

RESOURCE EFFICIENCY

Bolagen inom Resource Efficiency tillhandahaller nischade
produkter och tjanster som bidrar till anvandning av resurser, sa
som vatten, energi, mineraler, skog och livsmedel, pa ett
effektivt och hallbart satt. De huvudsakliga geografiska
marknaderna ar norra Europa och Storbritannien.

SPECIAL INFRASTRUCTURE SOLUTIONS

Bolagen inom Special Infrastructure Solutions tillhandahaller
nischade produkter och tjanster for specialiserade behov inom
luft- och klimatkontroll, sakerhet och bevakning samt
transportsystem. De huvudsakliga geografiska marknaderna ar
norra Europa och Storbritannien.

Centrala enheter - Gruppgemensamma funktioner
Gruppgemensamma funktioner utgérs av koncernens
moderbolag Sdiptech AB och koncernens holdingbolag vilket
aven omfattar resultatpaverkande poster sdsom omvérdering
av villkorade kdpeskillingar och nedskrivning av goodwill.

Koncernen okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning (Mkr) 2023 2022 2023 2022
Resource Efficiency 459,8 308,7 1649,9 1269,8
Special Infrastructure Solutions 908,6 708,8 3168,5 22354
Total nettoomsattning 1368,4 1017,5 4818,3 3505,2
Koncernen okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rérelseresultat, EBIT (Mkr) 2023 2022 2023 2022
Resource Efficiency 91,0 51,3 330,5 246,5
Special Infrastructure Solutions 149,8 136,6 558,7 405,8
Affirsomraden 240,8 187,9 889,2 652,3
Centrala enheter -24,7 -16,5 -53,8 -11,1
Totalt EBIT 216,1 171,3 835,5 641,2
Finansiella poster -77,7 -38,4 -224,0 -104,4
Koncernens resultat fore skatt 138,4 132,9 611,5 536,8
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Intédkter fran avtal med kunder (Mkr) 2023 2022 2023 2022
Resource Efficiency
Produkter 316,5 176,1 1155,8 858,9
Installation, direkt 87,0 23,5 299,5 166,2
Installation, 6ver tid 5,2 68,4 18,3 86,8
Service, direkt 17,1 13,6 121,6 97,2
Service, over tid 34,0 22,6 54,6 42,2
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Distribution - 4,3 - 18,3
Summa Resource Efficiency 459,8 308,7 1649,9 1269,8
Special Infrastructure Solutions
Produkter 456,2 319,6 1661,8 1100,1
Installation, direkt 91,9 77,7 292,0 298,1
Installation, over tid 181,9 67,7 378,5 222,3
Service, direkt 155,4 175,2 726,7 509,0
Service, over tid 23,4 66,2 109,6 95,0
Distribution - 2,5 - 10,9
Summa Special Infrastructure Solutions 908,6 708,8 3168,5 22354
Summa Produkter 772,7 495,7 28176 1959,0
Summa Installation, direkt 178,9 101,2 477,1 464,3
Summa Installation, éver tid 187,1 136,1 511,3 309,1
Summa Service, direkt 172,5 188,8 848,3 606,2
Summa Service, 6ver tid 57,4 88,8 164,2 137,2
Summa Distribution - 6,8 - 29,2
Summa intdkter totalt 13684 1017,5 4818,3 3505,2
okt-dec  okt-dec jan-dec jan-dec
Ovriga intakter (Mkr) 2023 2022 2023 2022
Resource Efficiency 9,8 1,3 17,9 5,5
Special Infrastructure Solutions 3,4 3,0 23,1 11,8
Affarsomraden 13,2 4,3 41,0 17,3
Centrala enheter 2,7 0,5 28,6 62,6
Summa ovriga intakter 15,8 49 69,6 79,9

NOT 3 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
(Mkr) 2023 2022 2023 2022
Finansiella intékter
Rénteintdkter 2,4 1,2 4,7 1,5
Valutakursdifferens - - - 4,9
Ovriga intakter 1,3 0,1 1,8 0,2
Totala finansiella intdkter 3,7 1,3 6,5 6,7
Finansiella kostnader
Rantekostnad finansiella skulder kreditinstitut -48,1 -27,2 -159,6 -73,3
Diskonteringsranta avseende leasingskulder -4,2 -1,8 -12,7 -5,3
Diskonteringsrantor avseende skulder for
villkorade kopeskillingar -11,4 -8,6 -39,0 -30,0
Valutakursdifferens -15,7 -1,4 -14,0 -
Ovriga finansiella kostnader -1,8 -0,8 -5,2 -2,4
Totala finansiella kostnader -81,4 -39,7 -230,5 -111,1
Finansiella poster — netto -77,7 -38,4 -224,0 -104,4

Koncernens finansnetto bestar I6pande av rantekostnader fordelat pa rantekostnader avseende finansiella skulder till kreditinstitut
och obligationsinnehavare, samt diskonteringsrantor avseende villkorade kopeskillingar och leasingskulder enligt IFRS16. De
villkorade kopeskillingarna klassificeras som rantebdrande da de nuvardesberdknas, men de ger inte upphov till nagon faktisk
rantebetalning som belastar koncernens kassafléde. Det kan noteras att en stor del av dessa skulder for villkorade kdpeskillingar,
som tumregel 40%, forutséatter en vinstokning jamfort med dagens nivaer, for att behdva utbetalas. Utéver detta paverkas koncernen
av valutakursdifferenser avseende interna och externa lan i utlandsk valuta.
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NOT 4 GOODWILL

2023 2022
(Mkr) 31 dec 31 dec
Ingdende balans vid periodens borjan 4299,1 3183,3
Periodens forvarv 295,3 962,2
Justering prelimindra forvarvsanalyser 21,6 12,8
Valutaomrakningseffekter 9,9 140,7
Redovisat virde periodens slut 4625,9 4299,1

16

| jamforelse med 31 december 2022 har goodwill 6kat med totalt 326,8 Mkr och uppgar till 4 625,9 Mkr per den 31 december 2023.
Under januari till december 2023 har rérelseforvary medfort en 6kning av goodwill med 295,3 Mkr.

NOT 5 RANTEBARANDE SKULDER

2023 2022
(Mkr) 31 dec 31 dec
Skulder till kreditinstitut och obligationer 2 406,8 1931,3
Leasingskulder 349,4 286,4
Villkorade kopeskillingar 931,6 1098,3
Ovriga langfristiga skulder 2,5 1,5
Summa langfristiga rintebarande skulder 3690,2 3317,6
Skulder till kreditinstitut 16,7 13,0
Leasingskulder 97,6 87,1
Villkorad kopeskilling 261,4 167,7
Ovriga kortfristiga skulder 0,8 0,5
Summa kortfristiga rantebarande skulder 376,5 268,4

Villkorade kopeskillingar avser olika typer av forpliktelser mot séljande part som ar knutna till villkor baserat pa det forvarvade
bolagets resultat under en bestadmd period efter forvarvet. De villkorade kopeskillingarna klassificeras som Niva 3 i verkligt
vardehierarkin. Skulderna redovisas till nuvardet av de forvantade utflédena baserat pa bedomt verkligt véarde vid balansdagen utifran

utfall och framtida prognoser, och forutsatter till stor del en vinstokning jamfort med dagens nivaer, for att behéva utbetalas.

2023 2022
Villkorade kopeskillingar (Mkr) 31 dec 31 dec
Ingaende balans vid periodens bérjan 1266,0 11314
Periodens forvarv 84,6 476,9
Utbetalda villkorade képeskillingar avseende tidigare forvarv -185,8 -356,1
Réntekostnader (diskonteringseffekt p.g.a. nuvardesberakning) 38,7 30,0
Omvardering via rorelseresultatet -16,2 -61,6
Valutakursdifferenser 5,7 45,5
Redovisat vdrde periodens slut 1193,0 1266,0

Omvardering av skulder avseende villkorade kopeskillingar har under aret netto resulterat i en kostnad om -10,0 Mkr (23,6). De
villkorade kopeskillingarna redovisas enligt IFRS till nuvardet av bedomt verkligt varde baserat pa kvarvarande I6ptid och forvantat

utfall.

De villkorade kopeskillingarna diskonteras genom nuvardesberékning. Per 30 september har diskonteringsrantan justerats fran tre

till fyra procentenheter vilket medfért en minskning av skulden med 26,9 Mkr (38,0). Justeringen av diskonteringsrantan
sker da koncernens upplaningsranta har hojts, p.g.a. den 6kade styrrantan, och bedoms motsvara den langsiktiga rantan.

Aterbetalningstider, avtalade virden (odiskonterat)

Per 31 december 2023 (Mkr) Ar2024 Ar2025-2026  Ar2027-2029  Efter ar 2029

Villkorad kopeskilling 267,6 699,6 233,7 111,8
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NOT 6 RORELSEFORVARV

PRELIMINAR FORVARVSANALYS, avseende forvirv
under januari till december 2023

(Mkr) HeatWork AS* Kemi-tech ApS? Total
Immateriella anlaggningstillgangar 27,7 - 27,7
Materiella anlaggningstillgangar 10,8 1,5 12,3
Nyttjanderattstillgangar 47,9 4,8 52,7
Ovriga anlaggningstillgangar 0,1 0,5 0,6
Lager och pagaende arbete 55,1 4,0 59,1
Likvida medel 20,2 5,4 25,6
Kundfordringar 3 15,9 10,0 25,9
Ovriga omsattningstillgdngar 7,5 0,6 8,1
Uppskjuten skatteskuld 0,2 - 0,2
Ovriga langfristiga skulder -62,3 -1,8 -64,1
Aktuell skatteskuld -3,4 - -3,4
Ovriga kortfristiga skulder -29,2 -30,1 -59,3
Netto identifierbara tillgangar och skulder 90,5 -5,1 85,4
Koncerngoodwill 105,4 189,8 295,2
Varumarke 30,8 12,5 43,3
Kundrelationer 19,5 52,4 71,9
IP rattigheter - 27,5 27,5
Uppskjuten skatteskuld -11,1 -20,3 -31,4
Total berdaknad kopeskilling 235,1 256,8 491,9
Likvida medel 189,0 218,4 407,4
Villkorad kopeskilling 46,2 38,4 84,6
Totalt ersattning 235,1 256,8 491,9
Likvidpaverkan pa koncernen HeatWork AS* Kemi-tech ApS? Total
Forvarvade likvida medel 20,2 5,4 25,6
Overfoérd ersattning -189,0 -218,4 -407,4
Total likvidpaverkan -168,8 -213,0 -381,8
Ovriga upplysningar* HeatWork AS!? Kemi-tech ApS? Total
Runrate omsattning 119,4 58,5 177,9
Runrate resultat fore skatt 24,1 25,6 49,7

De férvarvade enheternas bidrag till koncernens

omsittning och resultat HeatWork AS! Kemi-tech ApS?

Forvarvade enheters bidrag koncernens omsattning 112,5 29,5 142,0
Forvarvade enheters bidrag till koncernens resultat fore

skatt 20,3 11,8 32,1
Varav inklusive:

Transaktionskostnader -2,5 -3,0 -5,5
Av- och nedskrivningar avimmateriella tillgangar -2,5 -2,2 -4,8

Y HeatWork AS med dotterbolag

2 Kemi-tech A/S med dotterbolag

3 Fordringarna &r varderade till verkligt varde, inga bedémda osékra fordringar inkluderas

4 Runrate baseras pa omsattning samt rorelseresultat fére skatt, pa tolvméanadersbasis, vid forvarvstillfallet. Fér utlandska férvarv har resultatet rdknats
om baserat pa kursen vid forvarvstillfallet.

Redovisning vid forvarv

Forvarvsanalysen ar preliminar. Forvarvsanalysen hélls dppen under 12 manader fran tilltradesdagen. Under perioden kan retroaktiva
justeringar av de preliminéra belopp som redovisades per forvarvstidpunkten ske sa att de aterspeglar ny information om de fakta
och omstandigheter som forelag per forvarvstidpunkten och som, om de hade varit kdnda, hade paverkat berakningen av de belopp
som redovisades per den tidpunkten.

Goodwill utgérs av det belopp som det koncernmassiga anskaffningsvardet for aktier i forvarvade dotterforetag Gverstiger det
verkliga vardet pa det i forvarvsanalysen upptagna vardet av bolagets nettotillgangar vid forvarvstidpunkten och ar huvudsakligen
hanford till synergier och andra immateriella tillgangar som ej uppfyller kriterierna for separat redovisning. Goodwill harror sig till den
forvarvade enhetens férvantade bidrag till att komplettera och bredda koncernens utbud, séljkanaler och synergier inom
infrastruktur och bidrar till koncernens fortsatta tillvéaxt.

Transaktionskostnader for forvarv kostnadsfors under de perioder de uppkommer och tjansterna utfors. Dessa kostnader,

tillsammans med kostnader for eventuella avyttringar, redovisas i resultatrakningen under posten dvriga externa kostnader.
Forvarvskostnaderna fér perioden januari till december 2023 uppgick till 13,4 Mkr (22,2) se dven avsnitt Alternativa nyckeltal.
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Beskrivning av forvarv under januari till december 2023

Den 31 mars 2023 férvarvade Sdiptech 81,6 procent av aktierna HeatWork AS med dotterbolag i Sverige och Finland. HeatWork har
20 ars erfarenhet av att utveckla specialprodukter inom hydronisk uppvarmning. Dess mobila varmeverk ar speciellt utformade for
att mota behoven inom manga anvandningsomraden, sasom energiproduktion, jordbruk och tradgardsodling,
skadedjursbekampning, konstruktion, krisberedskap och kommunalt vattenskydd. HeatWork har ett starkt fokus pa innovativa,
héllbara och kvalitativa l16sningar, och tekniken bidrar till en betydande minskning av bade energiférbrukning, kostnad och CO2-
utslépp. Bolaget har en arlig omséattning pa 120 miljoner NOK med god I6nsamhet. HeatWork ar ett globalt verksamt féretag med
huvudkontor och produktionsanldggning i Narvik, Norge. Vid forvarvet har HeatWork 42 anstéllda. Bolaget &r Sdiptechs andra
affarsenhet i Norge och kommer att inga i affarsomradet Resource Efficiency fran och med mars 2023.

Vid transaktionsdagen varderas foretaget till 225 miljoner NOK pa kassa- och skuldfri basis. Finansiering sker med egna medel och
bankkrediter. Den slutliga kdpeskillingen inklusive inlésen enligt option av resterande 18,4 procent av bolagets aktier ar beroende pa
bolagets resultatutveckling under earn-out-perioden. Enligt avtal kan Sdiptech kopa resterande aktierna efter 6 ar, dar varderingen
av de aterstaende aktierna beror pa foretagets vinsttillvaxt. Vid forvarvstillfallet bedéms varde pa de aterstaende andelarna att
uppga till 46 Mkr efter nuvardesberakning.

Den 11 juli 2023 forvarvade Sdiptech samtliga aktierna Kemi-tech A/S i Danmark. Kemi-tech ar en ledande leverantér av
skraddarsydda kemiska produkter for industriell vattenrening och ar specialiserat pa kemisk behandling av alla typer av
vattenbarande system. Foretagets produkter sakerstaller att angpannor, kylsystem och fjarrvarmeverk fungerar mer effektivt, sparar
energi och forlanger sin livslangd. Bolaget har ett rorelseresultat, runrate vid forvarvstilifallet, pa cirka 16 miljoner DKK. Kemi-tech ar
baserat i Hedensted. Vid férvarvet har Kemi-tech 15 anstallda. Bolaget ar Sdiptechs andra affarsenhet i Danmark och kommer att
inga i affarsomradet Resource Efficiency fran och med juli 2023.

Vid transaktionsdagen varderas foretaget till 146 miljoner DKK pa kassa- och skuldfri basis. Finansiering sker med egna medel och
bankkrediter. Den slutliga kopeskillingen inklusive earn-out-kostnader, som regleras efter 4 ar, kommer att uppga till mellan 146 och
196 miljoner DKK, beroende pa bolagets resultatutveckling under earn-out-perioden. En slutlig total kopeskilling som &r hogre an
det nuvarande vardet pa 146 miljoner DKK forutséatter en hogre resultatniva dn nuvarande. Beraknad villkorad kopeskilling for Kemi-
tech uppgar till 38 Mkr vid forvarvstillfallet efter nuvardesberakning. Bedomningen ar gjord utifran bedémning av det sannolika
utfallet baserat pa prognoser for bolaget fran forvarvstillfallet fram till utgangen tidsperioden for den villkorade kopeskillingen.

Om periodens forvarvade enheter konsoliderats fran och med 1 januari 2023 skulle nettoomsattningen januari till december ha
uppgatt till ca 5 012 Mkr och justerad EBITA' skulle ha uppgatt till ca 973 Mkr.

NOT 7 UTDELNING

I mars 2015 emitterades 1750 000 preferensaktier med emissionskurs 100 kronor per aktie. Utdelning uppgar till 8 kr per ar, fordelat
pa kvartalsvisa betalningar. Inldsenpris ar 120 kronor under 0-24 manader efter utstallandet, 110 kronor under manad 25-48, och
105 kr darefter. Utdelning till preferensaktier kraver stammobeslut. Innehavarna av preferensaktierna har ingen ratt att pakalla
inlésen eller krava utdelning. Utdelningen pa preferensaktier regleras i bolagsordningen. Utdelningen uppgar till 14,0 Mkr arligen,
fordelat pa 3,5 Mkr per kvartal, med utbetalning i mars, juni, september och december.
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BESKRIVNING AFFARSOMRADEN

RESOURCE EFFICIENCY

Bolagen inom Resource Efficiency tillhandahaller nischade produkter och tjanster som bidrar till anvandning av resurser, sa som
vatten, energi, mineraler, skog och livsmedel, pa ett effektivt och hallbart satt. De huvudsakliga geografiska marknaderna ar norra
Europa, Storbritannien och Italien.

Bolagen inom Resource Efficiency (i bokstavsordning):
. Agrosistemi Srl Behandling och atervinning av biologiskt slam
. CentralByggarna Sverige AB Producent av kundanpassade elcentraler och elautomatik
. Centralmontage i Nykdping AB Producent av kundanpassade elcentraler och elautomatik
. EuroTech Sire System AB Installation och service av avbrottsfri elférsoérjning
. Hansa Vibrations & Omgivningskontrol AB  Utfor vibrationsmatning i infrastrukturprojekt
. HeatWork AS (fr.o.m. mar -23) Tillverkning av mobila vattenburna varmel&sningar
. Hydrostandard Matteknik Nordic AB Byten, renovering och kalibrering av vatten- och elmatare
. Kemi-tech ApS (fr.o.m. jul -23) Skraddarsydda kemiska I6sningar for industriell vattenrening
. Multitech Site Services Ltd Tillfallig infrastruktur sa som tillfallig el, vatten, brandskydd och belysning
. Polyproject Environment AB Anlaggningar och komponenter for vattenrening i industri och kommuner
. Pure Water Scandinavia AB Tillverkar produkter for ultrarent vatten
. Rogaland Industri Automasjon AS Styr- och reglersystem for vatten- och avloppsanlaggningar
. Rolec Services Ltd (& One Stop Europe Ltd) Utveckling och tillverkning av laddningsutrustning och -system for elfordon
. Topas Vatten AB Installation och service av mindre vatten- och avloppsreningsverk
. Unipower AB Méatsystem for dvervakning av elkvalitet
. Vera Klippan AB Producent av cisterner i stora dimensioner till vatten- och avioppssystem
. Wake Power Distribution Ltd (IDE Systems) Tillfallig el- och 6vervakningssystem av eldistribution och -anvandning
. Water Treatment Products Ltd Tillredning och tillverkning av kemiska produkter fér vattenrening

SPECIAL INFRASTRUCTURE SOLUTIONS
Bolagen inom Special Infrastructure Solutions tillhandahaller nischade produkter och tjanster for specialiserade behov inom luft-
och klimatkontroll, sdkerhet och bevakning samt transportsystem. De huvudsakliga geografiska marknaderna ar norra Europa samt

Storbritannien.

Bolagen inom Special Infrastructure Solutions (i bokstavsordning):

Alerter Group Ltd

Auger Site Investigation Ltd
Castella Entreprenad AB

Certus Technologies Holding B.V.

Cliff Models AB

Cryptify AB

e-I-m- Kragelund A/S
Frigotech AB

GAH (Refrigeration) Ltd

JR Industries Ltd (fr.o.m. jan -24)
Oy Hilltip Ab

KSS Klimat & Styrsystem AB
Mecno

Medicvent AB

Metus d.o.o.

Optyma Security Systems Ltd
Patol

RedSpeed International Ltd
Resource Data Management Ltd

Storadio Aero AB

TEL UK Ltd
Thors Trading AB

Noédkommunikationssystem for funktionsnedsatta

Skadehantering av infrastruktur under jord

Entreprenader for stomkomplettering och gipsinnervaggar

Lésningar for automatisering i hamnar, terminaler och
logistikdistributionscenter

Prototyper for industriell produktutveckling

Mijukvarubolag for saker kommunikation

Bolaget utvecklar och tillverkar innovativa redskap for gaffeltruckar
Installation och service av kylanlaggningar

Tillverkning och service av I6sningar for transportkyla

Tillverkning av rulljalusidérrar och skiljevaggar for kommersiella fordon.
Tillverkare av utrustning fér vagunderhall, speciellt vintertid

Styrning av inomhusklimat, ventilation och energieffektivisering
Produkter och service for jarnvagsunderhall

System for evakuering av giftiga gaser

Tillverkning av specialhissar for kundunika behov, lokal hisservice samt
resursforsorjning till globala hisstillverkare

Integrerade sakerhetssystem for offentliga och privata miljéer
Designar och tillverkar specialprodukter for brand-, rok och varmedetektering
Digitala kameror for hastighets- och trafikdvervakning

Specialiserat pa styrning och 6vervakning av kyla samt
byggnadsledningssystem

Infrastruktur och sambandscentral for backupkommunikation till flygtrafik och
radiobaserade tjanster for sjofarten

Design och tillverkning av elektronisk luftflddesstyrning och monitorer
Slitstarka produkter i bl.a. hardmetall till motor- och hastsport
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DEFINITIONER ALTERNATIVA NYCKELTAL

Sdiptech presenterar alternativa finansiella nyckeltal utéver de finansiella nyckeltal som faststéllts av IFRS i syfte att battre forsta
utvecklingen av verksamheten och den finansiella stallningen. Dock ska sadana nyckeltal inte betraktas som ett substitut for de
nyckeltal som kréavs i enlighet med IFRS. De alternativa nyckeltalen som redovisas i denna rapport beskrivs nedan.

Justerad EBITA!

Justerad EBITA-marginal’
EBITDA

Justerad EBITDA

EBITA

Finansiell
nettoskuld/Justerad
EBITDA

Nettoskuld/Justerad
EBITDA

Sysselsatt kapital
Avkastning pa sysselsatt
kapital (ROCE)

Avkastning pa eget kapital

Kassaflodesgenerering

Resultat per stamaktie
(antal vid periodens utgang)

Justerad EBITA &r koncernens operativa resultatmatt och beraknas som EBITA fére
forvarvskostnader och avyttringskostnader och fore resultat fran omvardering av villkorade
kopeskillingar och rearesultat fran avyttringar, jamforelsestorande poster avseende ej materiella
korrigeringar av tidigare ar i dotterbolagen, samt med avdrag for av- och nedskrivningar som
inte ar forvarvsrelaterade utan harrér sig fran de operativa enheternas immateriella tillgangar.

Nyckeltalet okar jamforbarheten av EBITA Over tid da det justeras for paverkan av
jamforelsestorande poster. Nyckeltalet anvands aven i den interna uppféljningen och utgor ett
centralt finansiellt mal fér verksamheten.

Justerad EBITA i relation till nettoomsattningen.

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

Justerad EBITDA berédknas som EBITDA fore forvarvskostnader och avyttringskostnader och
fore resultat fran omvardering av villkorade kopeskillingar och rearesultat fran avyttringar,
jamforelsestorande poster avseende ej materiella korrigeringar av tidigare ar i dotterbolagen.

Rorelseresultat efter avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar fore nedskrivningar.

Nyckeltalet mojliggér jamforelser av I16nsamheten Over tid oavsett av- och nedskrivning av
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar samt oberoende av bolagsskattesats och bolagets
finansieringsstruktur. Daremot inkluderas avskrivningar pa materiella tillgangar vilket ar ett matt
pa en resursforbrukning som ar nédvandig for att generera resultatet.

Beraknas som finansiell nettoskuld pa balansdagen till kreditinstitut och annan finansiell skuld,
t.ex. utestdende obligationer, samt leasingskulder (som till stor del utgors av diskonterade
hyreskontrakt), i relation till justerad EBITDA for de senaste fyra kvartalen. Finansiell nettoskuld
inkluderar kortfristiga och langfristiga rantebarande skulder med avdrag for likvida medel, men

exklusive rantebarande skulder relaterade till de villkorliga kdpeskillingarna vid forvarv.

Nettoskuld per balansdagen, i relation till justerad EBITDA for de senaste fyra kvartalen.
Nettoskuld inkluderar kortfristiga och langfristiga rantebarande skulder med avdrag for likvida
medel. Delar av de réntebdrande skulderna ar relaterade till de villkorliga kdpeskillingarna vid
forvarv, vilka regleras vid utgangen av intjanandeperioderna beroende pa resultatutvecklingen
under dessa perioder. En betalning av skulden till det fulla nuvarande bokférda vardet kraver en
hogre resultatniva an den nuvarande nivan.

Beréknas som genomsnittligt eget kapital och nettoskuld fér de senaste fyra kvartalen, med
avdrag for likvida medel och kortfristiga placeringar.

Beréknas som EBITA for de senaste fyra kvartalen per aktuell bokslutstidpunkt, i relation till
genomsnittligt sysselsatt kapital for de senaste fyra kvartalen vid bokslutstidpunkten.

Beréknas som genomsnittligt resultat efter skatt hanforligt till aktiedgarna, justerat for utdelning
till preferensaktier, for de senaste fyra kvartalen, i relation till genomsnittligt eget kapital
hanfoérligt till aktiedgarna justerat for preferenskapital for de senaste fyra kvartalen vid
bokslutstidpunkten.

Beraknas som kassaflode fran den I0pande verksamheten stéllt mot resultatet fére skatt
justerat for ej kassapaverkande poster.

Beraknas som resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare med avdrag for
utdelning till preferensaktiedgare dividerat med antal utestdaende stamaktier vid periodens
utgang.

1Justerad Ebita/Justerad Ebita-marginal motsvarar den tidigare ben&dmningen EBITA*
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal presenteras i delarsrapporten for uppfolining av koncernens verksamhet. De alternativa nyckeltal som
presenteras i denna delarsrapport avser justerad EBITA', justerad EBITDA, nettoskuld/justerad EBITDA, finansiell
nettoskuld/justerad EBITDA, avkastning pa sysselsatt kapital, kassaflédesgenerering, resultat per stamaktie och resultat per
stamaktie efter utspadning.

Justerad EBITA!

justerad EBITA utgérs av EBITA fore forvarvskostnader, av- och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar som
uppkommit i samband med foérvarv samt omvardering av villkorade kdpeskillingar och nedskrivning av goodwill. Av- och
nedskrivningar av immateriella tillgangar som inte &r forvarvsrelaterade utan harrér sig fran de operativa enheternas immateriella
tillgangar aterlaggs ej. Utdver detta har jamforelsestérande poster avseende ej materiella korrigeringar av tidigare ar i dotterbolagen
lyfts ut.

Forvarvs- och avyttringskostnader, vilka huvudsakligen avser externa konsulter, kostnadsférs under de perioder de uppkommer och
tjansterna utfors.

Justeringsposter for justerad EBITA'!
De kostnader och intékter som exkluderas vid berakning av justerad EBITA har historiskt uppgatt till beloppen nedan:

Forvérvs- och

avyttringskostnader Q1 Q2 Q3 Q4 Totalt
2023 -1,6 -1,8 -4,1 -5,9 -13,4
2022 -3,9 -10,6 -1,2 -6,5 -22,2
2021 -15,3 -1,9 -5,5 -3,7 -26,4

Omvardering skuld

villkorad koépeskilling Ql Q2 Q3 Q4 Totalt
2023 -2,7 -0,1 27,1 -7,4 16,9
2022 -5,8 38,0 28,9 0,5 61,6
2021 -2,5 - -0,7 -39,8 -43,0

Omvérdering av skulder avseende villkorade kdpeskillingar kan innebéra en motsvarande intakt, om skulder skrivits ned, eller en
kostnad om skulderna skrivits upp. Att dessa poster varierar over tid beror pa de ingaende bolagens utveckling och framtida
prognoser. En utvardering av denna utveckling jamfort med bokforda varden sker varje kvartal och kan resultera i olika
resultatpaverkande omvéarderingar. Dessa justeringar gors for att de bokférda vardena ska vara sa nara de verkliga vardena som
mdojligt, se vidare not 1.

Vid forvéarv allokeras en del av kopeskillingen till goodwill respektive avskrivningsbara immateriella tillgangar, se vidare not 4. Under
rubriken ”Av- och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgdngar” ingér eventuella nedskrivningar av goodwill. Aven
avskrivningar som &r ett resultat av att Sdiptech vid forvarv allokerar en del av képeskillingen till forvarvade immateriella tillgangar,
t.ex. varumarken, produktrattigheter, kundrelation, och dylikt, ingar under rubriken. Dessa tillgangar skrivs av over tid, vilket resulterar
i en kostnad. Denna typ av allokeringar och resulterande avskrivningar har 6kat over tid och forvantas fortsatta oka i takt med nya
forvarv. Som tumregel kan anges att tillkommande avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar som uppkommit i samband
med nya forvary, tillférs med ca 2% per ar av de tillkommande forvarvade bolagens kopeskilling.

Effekter pa justerad EBITA, jamfort med EBITA, &r fordelade enligt nedan:

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Brygga justerad EBITA till EBIT 2023 2022 2023 2022
Justerad EBITA! 252,6 195,6 921,6 671,1
Justering skuld avseende tillaggskopeskilling -7,4 0,5 16,9 61,6
Forvarvs- och avyttringskostnader -5,9 -6,5 -13,4 -22,2
Rattning av tidigare ar, ej materiella - - - -4,4
Icke forvarvsrelaterade av- och nedskrivningar av
immateriella anldggningstillgangar 10,8 7,2 38,0 22,3
EBITA 250,2 196,9 963,0 728,6
Icke forvarvsrelaterade av- och nedskrivningar av
immateriella anldggningstillgangar -10,8 -7,2 -38,0 -22,3
Forvarvsrelaterade avskrivningar avimmateriella
anlaggningstillgangar -23,5 -18,4 -89,6 -65,1
EBIT 216,1 171,3 835,5 641,2

1Justerad Ebita/Justerad Ebita-marginal motsvarar den tidigare benamningen EBITA*
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Justerad EBITA i relation till nettoomsattningen.
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okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Justerad EBITA i relation till nettoomsattningen (Mkr) 2023 2022 2023 2022
Justerad EBITA 252,6 195,6 921,6 671,1
Nettoomsattning 1368,4 1017,5 4 818,3 3505,2
Justerad EBITA marginal % 18,5 19,2 19,1 19,1
EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
EBITDA (Mkr) 2023 2022 2023 2022
Rorelseresultat 216,1 171,3 835,5 641,2
Av- och nedskrivningar materiella anlaggningstillgangar 51,1 38,2 183,1 129,7
Av- och nedskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 34,3 25,7 127,5 87,4
EBITDA 301,5 235,2 1146,1 858,3
Justering skuld avseende tillaggskopeskilling 7,4 -0,5 -16,9 -61,6
Forvarvs- och avyttringskostnader 5,9 6,5 13,4 22,2
Rattning av tidigare ar, ej materiella - - - 4,4
Justerad EBITDA 314,8 241,2 1142,6 823,3

Finansiell nettoskuld/Justerad EBITDA

Beréknas som finansiell nettoskuld per balansdagen till kreditinstitut och annan finansiell skuld, i relation till justerad EBITDA f6r de
senaste fyra kvartalen. Finansiell nettoskuld inkluderar kortfristiga och langfristiga rantebarande skulder, inklusive leasingskulder,
med avdrag for likvida medel, men exklusive rantebarande skulder relaterade till de villkorliga képeskillingarna vid forvary.

31 dec 30 sep 30 jun 31 mar 31 dec
Rantebdrande Finansiell nettoskuld (Mkr) 2023 2023 2023 2023 2022
Réntebarande finansiella skulder 2 870,5 2921,2 2716,4 2617,5 2317,9
Likvida medel -557,0 -479,6 -408,0 -402,3 -383,2
Réantebdrande finansiell nettoskuld 23135 24415 2308,3 2215,2 1934,7
Finansiell nettoskuld i relation till justerad EBITDA (Mkr) Helar 2023  Helar 2022
Rantebarande Finansiell nettoskuld 2313,5 1934,7
Justerad EBITDA 1142,6 823,3
Finansiell nettoskuld/Justerad EBITDA 2,02 2,35

Nettoskuld/Justerad EBITDA

Beréknas som nettoskuld per balansdagen, i relation till justerad EBITDA fér de senaste fyra kvartalen. Nettoskuld inkluderar
kortfristiga och langfristiga rantebarande skulder med avdrag for likvida medel. Delar av de rantebarande skulderna ar relaterade till
de villkorliga kopeskillingarna vid férvarv, vilka regleras vid utgangen av intjanandeperioderna beroende pa resultatutvecklingen
under dessa perioder. En betalning av skulden till det nuvarande bokfoérda vardet kraver hogre resultatniva an den nuvarande nivan.

31 dec 30 sep 30 jun 31 mar 31 dec
Réntebarande nettoskuld (Mkr) 2023 2023 2023 2023 2022
Réntebarande skulder 4066,8 4150,1 39584 3891,9 3585,9
Likvida medel -557,0 -479,6 -408,0 -402,3 -383,2
Réantebdrande nettoskuld 3509,8 3670,4 3550,3 3489,6 3202,7
Réntebdrande nettoskuld i relation till justerad EBITDA (Mkr) Helar 2023 Helar 2022
Réntebarande nettoskuld 3509,8 3202,7
Justerad EBITDA 1142,6 823,3
Nettoskuld/EBITDA 3,07 3,89

Sysselsatt kapital

Beraknas som genomsnittligt eget kapital och réntebdrande nettoskuld fér de senaste fyra kvartalen, med avdrag for likvida medel

och kortfristiga placeringar.

Genomsnittligt sysselsatt kapital (Mkr) Genomsnitt Q4 2023 Q3 2023 Q2 2023 Q12023

Réntebarande nettoskuld 3555,1 3509,8 3670,4 3550,3 3489,6

Eget kapital 3874,2 3956,7 3963,5 3918,0 3658,5

Sysselsatt kapital 7429,2 7 466,5 7633,9 7 468,3 7 148,2
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Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE)
Beréknas som EBITA for de senaste fyra kvartalen per aktuell bokslutstidpunkt, i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital fér de
senaste fyra kvartalen vid bokslutstidpunkten.

Genomsnittlig EBITA i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital (Mkr) Helar 2023 Helar 2022
EBITA 963,0 728,6
Sysselsatt kapital 7 429,2 5995,9
Avkastning pa sysselsatt kapital % 13,0 12,2

Avkastning pa eget kapital

Beréknas som genomsnittligt resultat efter skatt hanfoérligt till aktiedgarna, justerat for utdelning till preferensaktier, for de senaste
fyra kvartalen, i relation till genomsnittligt justerat eget kapital hanforligt till aktieagarna for de senaste fyra kvartalen vid
bokslutstidpunkten.

Genomshnittligt justerat nettoresultat i relation till genomsnittligt eget kapital

(Mkr) Helar 2023 Heldr 2022
Justerat resultat efter skatt 430,1 413,1
Eget kapital 3694,1 2770,1
Avkastning pa eget kapital % 11,6 14,9

Kassafl6desgenerering
Beréknas som kassaflode fran den I6pande verksamheten stallt mot resultatet fore skatt justerat for ej kassapaverkande poster.

okt-dec okt-dec jan-dec 2022
Kassaflodesgenerering % 2023 2022 2023 jan-dec
EBT 138,4 132,9 611,5 536,8
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 91,0 70,1 315,1 171,6
Justerat EBT 229,4 203,0 926,6 708,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 197,5 201,4 618,6 564,6
Kassafl6desgenerering % 86,1 99,2 66,8 79,7

Resultat per stamaktie (antal vid periodens utgang)

Beréknas som resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare med avdrag for utdelning till preferensaktieagare dividerat
med totalt antal utestaende stamaktier vid periodens utgang.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Resultat per stamaktie (Mkr) 2023 2022 2023 2022
Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare 91,4 106,8 444,2 427,1
Utdelning till preferensaktiedgare -3,5 -3,5 -14,0 -14,0
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 87,9 103,3 430,2 413,1
Antal stamaktier vid periodens utgang (tusental) 37992 37801 37 992 37 801
Resultat per stamaktie 2,31 2,73 11,32 10,93
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STOCKHOLM DEN 9 FEBRUARI 2024

Bengt Lejdstrom
Verkstéllande direktér och Koncernchef

*kk Kk kK

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

*kkkok ko

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Bengt Lejdstrom, VD, +46 702 74 22 00, bengt.lejdstrom@sdiptech.com

My Lundberg, Head of Sustainability & IR, +46 703 61 18 10, my.lundberg@sdiptech.com

Denna information ar saddan information som Sdiptech AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning 596/2014. Informationen Iamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for
offentliggdrande 9 februari kl 08.00.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN Utbetalning av utdelning preferensaktiedagare

For varje preferensaktie utbetalas 8,00 kronor per ar, fordelat pa
Arsredovisning 2023 19 april 2024 fyra kvartalsvisa utbetalningar om 2,00 kronor. Avstamningsdagar
Delarsrapport januari - mars 2024 25 april 2024 for att erhalla utdelning pa preferensaktie intill nasta arsstamma
Arsstamma 22 maj 2024 ar:
Delarsrapport april - juni 2024 19 juli 2024
Delarsrapport juli - september 2024 25 oktober 2024 * 15 mars 2024
Bokslutskommuniké fér 2024 11 februari 2025
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