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1 Serlige forbehold

Dette dokument er betegnet Investoroplysninger og er udsendt for at opfylde Lov om forvaltere af alterna-

tive investeringsfonde m.v. § 62. Investoroplysninger er udarbejdet pa dansk og henvender sig til danske
investorer, herunder detailinvestorer. Det er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler om kapitalfor-
eninger og afdelinger med tilladelse til markedstoring til detailinvestorer og EU-lovgivning for forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. Investoroplysninger er tilgengeligt pa hjemmesiden jyskeportefolje.dk.
Afdelingen paser Nasdaqs Regler for Udstedere af Alternative Investeringsfondsandele (All’ere) og samtidig op-
fylder foreningen sine ovrige oplysningsforpligtelser over for investorerne ved at sende oplysningerne til hver
enkelt investor, offentliggore via arsrapporten eller gore oplysningerne tilgaengelige pa en hjemmeside.

Investoroplysninger er ikke et tilbud om keb eller salg eller en opfordring til at gore tilbud. Oplysninger i In-
vestoroplysninger kan ikke betragtes som radgivning om investerings- eller skattemszssige forhold, og investo-
rer opfordres til at soge individuel rddgivning hos egne radgivere.

Distribution af Investoroplysninger kan i visse lande vare undetlagt sarlige restriktioner. Personer, der kom-
mer 1 besiddelse af dette materiale, er forpligtet til selv at vaere opmarksom pa og undersoge sadanne restrikti-
oner. Oplysninger i dette materiale er ikke et tilbud eller en opfordring til at gere tilbud i nogen jurisdiktion,
hvor et sidant tilbud eller en sidan opfordring til at gore tilbud ikke er tilladt, eller til personer over for hvem,
et sidant tilbud eller en sidan opfordring til at gore tilbud ikke er tilladt. De omfattede afdelinger ma ikke ud-
bydes eller salges i USA, Canada og Storbritannien, og Investoroplysninger ma under ingen omstendigheder
udleveres til investorer hjemmehorende i eller pa lignende made tilknyttet disse lande.

Ethvert forhold omtalt i nervaerende Investoroplysninger, herunder investeringspolitik og risikorammer, kan
inden for lovgivningens og vedtaegternes rammer ndres af forvalter eller bestyrelsen for foreningen. Denne
udgave af Investoroplysninger erstatter enhver tidligere udgave af Investoroplysninger for de forhold, som er
omhandlet heri, siledes at tidligere udgavers sidanne formuleringer opherer med at vare geldende fra dette
Investoroplysningers offentliggorelsesdato, som fremgar af sidste afsnit.

2  Atinvestere i Kapitalforeningen Jyske Portefolje

Dette punkt skal opfylde Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62, nr. 11, 1. led, om be-
skrivelse af de vigtigste retlige konsekvenser af at indgd en aftale om at investere 1 kapitalforeningen.

De retlige konsekvenser af, at en investor investerer i en eller flere andele i en afdeling i kapitalforeningen,
svarer som udgangspunkt til enhver anden investering i et ordinart verdipapir. Investor bliver ved registre-
ring af andelene ejer af den forholdsmaessige andel af foreningen, som investeringen modsvarer.

Det fremgir af foreningens vedtegter omkring investors hzftelse, at foreningens investorer alene hafter med
deres indskud og derudover ingen haftelse har for foreningens forpligtelser. Andelene er frit omszttelige og
negotiable. Ingen andele har sxrlige rettigheder. Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele
indlese.

Enhver investor i foreningen har ret til at deltage 1 generalforsamlingen, ndr investor senest fem bankdage forin-
den har athentet eller fiet tilsendt adgangskort mod forevisning af forneden dokumentation for sine andele. In-
vestorer kan kun udeve stemmeret for de andele, som mindst en uge forud for generalforsamlingen er noteret pa
vedkommendes navn i foreningens beger. Andelene navnenoteres via depotferende bank.

Pa en investors forlangende skal foreningen indlose investors andel af en afdelings formue. Foreningen kan ud-
saette indlosningen, nér foreningen ikke kan fastsette den indre vardi pd grund af forholdene pa markedet, eller
nér foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne forst fastsztter indlesningsprisen, nir foreningen
har realiseret de nedvendige aktiver til indlesning af andelene.

Investoroplysninger Kapitalforeningen Jyske Portefolje 5



Investering i afdelinger, som kan geare (ldne til) investeringerne, indebarer ogede tabs- og modpartsrisici, der kan
fore til negative afkast og i varste fald afdelingens konkurs. Investor kan som navnt i ingen tilfalde miste mere
end sit indskud.

Investor kan finde mere information om rettigheder i vedtaegterne for Kapitalforeningen Jyske Portefolje pd
jyskeportefolje.dk under "Materiale". For et eventuelt kob henstiller vi til, at de gzeldende dokumenter med
Investoroplysninger, vedtegter, vasentlig investorinformation og drsrapporter for den relevante afdeling neje
gennemlases. Dokumenterne samt ovrig information om de enkelte afdelinger, herunder risici, findes pa
jyskeportefolje.dk.

3 Jurisdiktion, lovvalg og sikringsakter

Dette punkt skal opfylde Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62, nr. 11, 2. led, om beskri-
velse af de vigtigste retlige konsekvenser af at investere i kapitalforeningen, i forhold til at oplyse investorer om
jurisdiktion og lovvalg, og om der findes juridiske sikringsakter, der skal iagttages for at sikre fuldbyrdelse og an-
erkendelse i den jurisdiktion, hvor kapitalforeningen er etableret.

De retlige konsekvenser af at investere i andele i kapitalforeningen er beskrevet i foregiende afsnit. Kapitalfor-
eningen er etableret i Danmark og underlagt dansk ret. Det er derfor en effekt heraf, i det omfang det er muligt,
at investorforholdet er underlagt et lovvalg af lovgivningen i Danmark.

Ethvert kob eller salg af andele i kapitalforeningens afdelinger vil siledes vare underlagt dansk ret og varneting.
Dette betyder, at en retssag skal indbringes for en dansk domstol i henhold til danske retsplejeregler.

Ombkring sikringsakter gaelder der i dansk ret alene den betingelse, at retmaessig ejerregistrering af andelene som
ethvert andet vardipapir skal ske ind eller ud af foreningens vardipapirdepot til eller fra et ejerdepot. Depotfa-
ring antages at veere i et dansk depotforende kreditinstitut, typisk Jyske Bank A/S.

Som udgangspunkt skal ethvert kob eller salg foregé via foreningens vardipapirhandler Jyske Bank, med undta-
gelse af handler i kontoferende afdelinger. Der er ikke andre swrlige sikringsakter tilknyttet, men investor kan
opni flest investorrettigheder ved at lade sine andele navnenotere.

Investorer opfordres til at soge individuel radgivning om egne investerings- og skattemaessige forhold.

4 Foreningens navn, adresse og registreringsnummer

Kapitalforeningen Jyske Portefolje
Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

TIf. (+45) 89 89 25 00

Fax (+45) 89 89 65 15

Mail  jyskeinvest@jyskeinvest.dk
Hjemmeside  www.jyskeportefolje.dk

Foreningen er stiftet den 9. februar 2006 med godkendelse fra Finanstilsynet den 23. maj 2000.

Foreningen er registreret i Finanstilsynet under FT-nr. 24020 (tidligere 19002) og CVR-nr. 29520992 1 Ex-
hvervsstyrelsen.

5 Foreningens formal

Foreningens formal er efter vedtagternes bestemmelser herom fra en eller flere investorer at skabe et afkast til
foreningens investorer ved investering i likvide midler, herunder valuta, eller finansielle instrumenter omfattet af
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bilag 5 til lov om finansiel virksomhed. Foreningen har afdelinger, der som led 1 deres investeringsstrategi kan
geare deres balance inden for de nedenfor fastsatte rammer.

Investor i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue. Foreningen har afdelinger,
som kan markedsferes overfor detailinvestorer i henhold til tilladelse hertil, se nedenfor.

6  Afdelinger

Afdelingerne i foreningen er selvstendige enheder, hvad angdr haftelse. Denne del af Investoroplysninger angar
afdelingen FX Alpha II KL. Foreningen har derudover andre afdelinger, som ikke er borsnoteret. Disse er omtalt
i serskilte Investoroplysninger, som er tilgzengelige pa jyskeportefolje.dk.

Afdelinger med betegnelsen KI. som den sidste del af deres navn angiver, jf. vedtegterne, at bestyrelsen er be-
myndiget til at treffe beslutning om etablering af andelsklasser.

6.1 FX Alpha IT KL

6.1.1 Afdelingens egenskaber og omkostninger
Her folger skematisk oversigt over egenskaber for afdelingen og omkostninger forbundet med emis-
sion og indlesning samt honorering til formidlere/distributorer og investetingsradgivere.

ISIN Kode DKO0060141513 Maksimale omkostninger %
SE-nt. 31042011 Emissions-/indtredelsesomkost- 0,09
FT-nr. 24020-003 ninger
(tidligere 190023) Heraf tegningsprovision til formid- 0,00
Stiftelsesdato 16.05.2008 ler
Oprettelsesdato 27.08.2008 Heraf kurtage og alle ovrige direkte 0,00
(godk. Finanstil- handelsudgifter ved keb af finansielle
synet) instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte ud- 0,09
Akkumulerende gifter ved keb af finansielle instru-
Markedsforingstilladelse overfor menter
detailinvestorer Indlesnings-/udtredelsesomkost- 0,09
ninger
Formidlingsprovision 0,25
Rédgivningshonorar 0,30
Administrationshonorar 0,153

Bemrk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger
kan overskrides i perioder med usedvanlige markedsforhold, som
medforer en stigning i de ovrige markedsafledte udgifter ved keb
eller salg af afdelingens finansielle instrumenter. Sifremt en sidan
situation opstir, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pé jyskeporte-

folje.dk.

6.1.2 Investeringsbeskrivelser
Dette punkt skal opfylde Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62, nr. 1-9, opdelt i beskri-
velser til at dekke hvert punkt for sig.

1) En beskrivelse af afdelingens investeringsstrategi og investeringsmalsaetninger.
Afdelingen investerer fortrinsvis i valuta og stats- og realkreditobligationer.

Investeringsstrategien er at kombinere investeringer i finansielle instrumenter pa en sidan made, at

kortsigtet ubalance pa valutamarkederne kan udnyttes til at skabe et positivt afkast, uanset ovrige
markedsbetingelser.
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Der investeres i obligationer udstedt af eller garanteret af den danske stat, danske realkreditinstitutter
og internationale institutioner. Der kan i mindre udstrekning investeres i udenlandske statsobligatio-
ner med hoj kreditverdighed, og som er udstedt i EUR.

Formalet med portefeljestyringen er pé lang sigt mindst at give et afkast, der ligger 5% over pengemar-
kedsrenten malt ved CIBOR3.

2) Hvor en eventuel masterfond er etableret.
Ikke relevant for afdelingen.

3) Hvis der er en fund of funds-struktur, skal det oplyses, hvor de underliggende fonde er etableret.
Ikke relevant for afdelingen.

4) En beskrivelse af de typer aktiver, som afdelingen kan investere i.
Investeringerne foretages i overensstemmelse med afdelingens mal og investeringspolitik og i henhold til
vedtegterne. Midlerne kan anbringes i folgende instrumenter:

- Valuta, herunder afledte finansielle instrumenter baseret pa valuta

- Obligationer

- Pengemarkedsinstrumenter

- Indskud i kreditinstitutter med hjemsted i lande inden for Den Europeaeiske Union, i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller i et andet land, hvis kreditinsti-
tutter er underlagt og felger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at veere mindst ligesa
strenge som EU-reguleringen.

Der er ingen begreensninger i afdelingens andel af unoterede instrumenter.
Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.
Afdelingen md anvende afledte finansielle instrumenter pa udeekket basis samt udfere veerdipapirudlan.

5) En beskrivelse af den eller de fremgangsmader, afdelingen kan benytte, nar den investerer, og de ri-
sici, der er forbundet med sadanne fremgangsmader.
Fremgangsmdde ved investering
Afdelingens strategi er at udnytte kortsigtet ubalance pa valutamarkederne til at skabe et konsistent abso-
lut afkast. Strategien er, ved hjeelp af positioner i kortlebende valutainstrumenter, at kgbe valutaer, som
vurderes at veere billige og seelge valutaer, som vurderes at veere for dyre. Dette efterlader en risiko for en
for afdelingen uhensigtsmeessig kursudvikling de to valutaer imellem og dermed et negativt afkast. Der-
imod vil en hensigtsmeessig kursudvikling de to valutaer imellem skabe et positivt afkast for afdelingen.
Nar en position indgas, og en risiko dermed tages, fastleegges et niveau for, hvor meget denne position
maksimalt ma give af tab (stop loss niveau). Dette niveau fraviges som udgangspunkt ikke. Samtidigt
fastleegges et mal for, hvor meget positionen forventes at give i positivt afkast (take profit niveau). Take
profit niveauet kan lgbende flyttes for at sikre optimalt afkast. I givet fald flyttes stop loss niveauet ligele-
des for at beskytte allerede opndet positivt afkast eller minimere positionens potentielle negative afkast.

Valutapositioner indgas med terminskontrakter pa udeaekket basis, mens afdelingens formue placeres
kontant eller i obligationer udstedt af eller garanteret af den danske stat, danske realkreditinstitutioner og
internationale institutioner. Midlerne kan i mindre udstreekning placeres i udenlandske statsobligationer
med hgj kreditveerdighed, og som er udstedt i EUR.

Valutapositioner forventes at udgere den sterste risiko i afdelingen.

En valutaposition og dermed en risiko, indgas forst efter en struktureret investeringsproces, som bygger
pa felgende faktorer:

- Makrogkonomiske forhold

- Politik

- Renteforventninger og rentespaend
- Inflationsforskelle
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- Udbud og efterspergsel

- Forventede temaer

- Global risikovillighed

- Udvikling i andre aktivklasser
- Volatilitet

- Teknisk analyse

- Kvantitativ analyse

Risici ved fremgangsmdden

For at sikre at afdelingen ikke péatager sig uhensigtsmeessig risiko, er der fastsat rammer for rentefelsom-
hed, samt spredningsregler og eksponeringsrammer for valuta. Derudover er der fastsat rammer for den
forventede standardafvigelsen (ex-ante) pa valutapositioner for at sikre afdelingen mod store udsving i
perioder med hgj volatilitet.

Forventet standardafvigelse bygger pa statistiske beregninger og simuleringer. Det understreges, at den
faktiske beregnede standardafvigelse (Ex-post) vil afvige fra den forventede standardafvigelse, da den
forventede standardafvigelse er historisk betinget. Desuden atheenger de statistiske beregninger af esti-
mationsmetode og observationsperiode, ligesom de statistiske beregninger er baseret pa metodemzessige
forudseetninger, som kan vise sig at veere utilstraekkelige, nar det handler om at forudsige standardafvi-
gelsen.

Kontrol af risikoen foretages i en separat organisatorisk enhed, som ikke er involveret i investeringspro-
cessen.

Afdelingen har ud over de generelle risiko ved handel ogsa felgende risici:
- Seerlige risici ved handel med obligationer
- Konverteringsrisiko
- Seerlige risici ved handel med derivater pa ikke-deekket basis
- Valutarisiko

Se yderligere beskrivelse af risici i afsnittet, Generelt om risikofaktorer og risikostyring.

6) En beskrivelse af alle geeldende investeringsbegraensninger.
Bestyrelsen har fastsat felgende investeringsbegreensninger for afdelingen:

Gearingsrisiko

Der kan udelukkende foretages gearing ved hjeelp af valutaterminskontrakter og afdelingen kan ikke op-
tage lan.

Bruttoeksponeringen! mod valuta (ekskl. DKK) kan maksimalt udgere 300% af afdelingens formue. Brut-
toeksponeringen mod gvrige aktivklasser kan maksimalt udgere 100% af afdelingens formue. Den sam-

lede bruttoeksponering kan saledes ikke overstige 400%

Bruttoeksponering mod en enkel valuta (ekskl. DKK og EUR) mé ikke overstige 30% af den maksimale
bruttoeksponering mod valuta.

Samlet bruttoeksponering mod ikke-G10? valutaer (ekskl. DKK) mé ikke overstige 10% af den maksimale
bruttoeksponering mod valuta

Maksimal lgbetid for valutaterminskontrakter: 30 dage
Maksimal samlet varighed: 3 ar
Der kan udelukkende investeres i investment grade obligationer

De samlede valutapositioner kan maksimal have en ex-ante standardafvigelse pa 15% malt i forhold til
formuen.
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Modpartsrisiko (OTC modpartsrisiko og udstederspecifikrisiko)

Den samlede eksponering mod en enkel modpart/udsteder kan maksimalt vaere 35% af formuen.
¢  Eksponering mod Jyske Bank A/S undtaget

e  OTC modpartsrisiko maksimalt 10%

Den samlede bruttoeksponering mod valuta beregnes som summen af de numeriske veerdier af alle korte
og lange nettovalutapositioner eksklusiv danske kroner. Ved en nettoposition i en valuta forstas forskel-
len mellem summen af kursveerdien af lange positioner og summen af kursveerdien af korte positioner i
den enkelte valuta.

2G10 valutaer er USD, EUR, JPY, GBP, CHF, AUD, CAD, SEK, NOK, NZD

7) En beskrivelse af de omstendigheder, hvorunder afdelingen kan anvende gearing, herunder hvilke
former for gearing og hvilke kilder til gearing afdelingen kan benytte, eventuelle begransninger for
brug af gearing samt alle de risici der er forbundet med afdelingens gearing.

Afdelingen kan til enhver tid anvende gearing. Anvendelse af gearing skal foretages indenfor de rammer,
som fremgar af de geeldende investeringsbegraensninger. Gearing kan foretages ved hjeelp af derivater.
Gearing er investering for lante midler, hvilket gger udsvingene i afkastet og dermed ogsa risikoen. An-
vendelse af gearing medferer en risiko for, at investorerne taber hele det belgb, de har investeret i afdelin-
gen. Investorerne kan dog ikke tabe mere end det investerede belgb.

8) Det maksimale niveau for gearing.

Der henvises til beskrivelsen af den maksimale gearing, som fremgar af afsnittet om gearingsrisiko under
punkt 6) “En beskrivelse af alle geeldende investeringsbegraensninger”.

9) En beskrivelse af mulighederne for at genanvende afdelingens aktiver og sikkerhed stillet af afdelin-

en.

%ele afdelingens egenkapital kan pantseaettes som sikkerhed for afdelingens forpligtelser.

Langiver har ret til at overdrage eller udlane de stillede sikkerheder til tredje mand. Langiver er til enhver

tid forpligtet til at tilbagelevere sikkerhederne til afdelingen med en frist pa 3 valerdage.

6.1.3 5 érs negletal for historiske resultater
2013 2014 2015 2016 2017

Formueveardi i mio. kt. 34 157 277 486 314
Afkast i % — afdeling 4,21 1,30 1,84 0,51 1,07
Sharpe ratio — afdeling 0,42 2,52 1,89 2,99 2,77
Administrationsomkostning i % - lebende 1,78 1,25 1,33 0,96 0,74
Adm. omk. ekskl. afkastathengigt honorar* 1,26 0,99 0,90 0,88 -
AOP (arlige omkostninger i procent) 1,99 1,44 1,47 0,99 0,86
AOP ekskl. afkastathengigt honorar * 1,47 1,18 1,04 0,91 -

* Aftalen vedr. resultatbetinget honorar ophorte i lobet af 2017.

Se afsnittet: Generelt om nogletal
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7  Generelt om risikofaktorer og risikostyring

Som investor i foreningen far man en lgbende pleje af sin investering. Plejen indebeerer blandt andet en hensynta-
gen til de mange forskellige risikofaktorer pad investeringsmarkederne. Risikofaktorerne varierer fra afdeling til
afdeling.
En af de vigtigste risikofaktorer - og den skal investor selv tage hgjde for - er valget af afdelinger. Som investor
skal man veere klar over, at der altid er en risiko ved at investere, og at de enkelte afdelinger investerer inden for
hver deres investeringsomrédde uanset markedsudviklingen.
Risikoen ved at investere via forening kan overordnet knytte sig til tre elementer:

¢ Investors valg af afdelinger

e Afdelingens investeringer

e Diriften af foreningen

7.1 Risici knyttet til investors valg af afdelinger

Inden man beslutter sig for at investere, er det vigtigt at fastleegge en investeringsprofil, sa investeringerne kan
sammenszettes ud fra den enkelte investors behov og forventninger. Det er ogsd afgerende, at man er bevidst om
de risici, der er forbundet med den konkrete investering.

7.2 Risici knyttet til afdelingernes investering

Seerlige risici ved handel med aktier
Afdelingen handler aktier og vil derfor som udgangspunkt veere eksponeret mod generelt aktiemarkedsrisiko og
sektorrisiko.

Aktiemarkedsrisiko

Nar en afdeling mé handle i aktier, vil der veere en risiko for tab som folge af udsving i aktiekurserne. Udsving
i aktier kan veere vaesentlige og kan blandt andet veere en reaktion pa selskabsspecifikke, politiske og regule-
ringsmeessige forhold. Det kan ogsa veere en konsekvens af sektormeessige, regionale, lokale eller generelle
markedsmeessige og skonomiske forhold.

Sektorrisiko

Eksponeringen mod én eller flere sektorer kan, bade i absolut og relativ forstand i forhold til benchmark, pa-
virke afkastet negativt. Sektorspecifik risiko kan fremkomme som felge af politiske, teknologiske og andre sek-
torspecifikke arsager, samt af udvikling i de generelle gkonomiske forhold.

Seerlige risici ved handel med obligationer
Afdelingen der handler obligationer, og vil derfor som udgangspunkt veere eksponeret mod rente-, rentespaend-
og kreditrisiko.

Renterisiko

En afdeling, der handler obligationer, vil pavirkes af udsving i renteniveauet. Udsvingene varierer fra region
til region og er styret af eendringer i politiske eller makrogkonomiske forhold. En stigning i renteniveauet vil
derfor bidrage negativt til afdelingens afkast.

Kreditrisiko
Obligationsudstedelsens kreditveerdighed, males med det sdkaldte kredit rating. Kreditrisiko er risikoen for at
kreditveerdigheden og dermed ogsé kredit ratingen falder, hvilket vil medfere tab gennem gget rentespaend.

Rentespaendrisiko

Ud over den generelle renterisiko pavirkes alle obligationstyper af sdkaldt rentespeendrisiko, der bestemmes af
bl.a. kreditveerdigheden for udstedelsen og hvor likvid obligationen er. En stigning i rentespaendet vil, lige-
som ved en stigning i renteniveauet, bidrage negativt til afdelingens afkast, grundet effekten pa den enkelte
obligationsudstedelse.

Serlige risici ved blandet afdelinger

Afdelingen er en blandet afdeling hvilket betyder at afdelingen handler bade aktier og obligationer. Afdelingen er
derfor eksponeret mod aktivfordelings-, aktiemarkeds-, sektor-, rente-, rentespaend- og kreditrisiko.
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Aktiemarkedsrisiko

Nar en afdeling mé handle i aktier, vil der veere en risiko for tab som fglge af udsving i aktiekurserne. Udsving
i aktier kan veere vaesentlige og kan blandt andet veere en reaktion pa selskabsspecifikke, politiske og regule-
ringsmeessige forhold. Det kan ogsa vaere en konsekvens af sektormaessige, regionale, lokale eller generelle
markedsmaessige og skonomiske forhold.

Sektorrisiko

Eksponeringen mod én eller flere sektorer kan, bade i absolut og relativ forstand i forhold til benchmark, pa-
virke afkastet negativt. Sektorspecifik risiko kan fremkomme som fglge af politiske, teknologiske og andre sek-
torspecifikke arsager, samt af udvikling i de generelle skonomiske forhold.

Renterisiko

En afdeling, der handler obligationer, vil pavirkes af udsving i renteniveauet. Udsvingene varierer fra region
til region og er styret af eendringer i politiske eller makrogkonomiske forhold. En stigning i renteniveauet vil
derfor bidrage negativt til afdelingens afkast.

Kreditrisiko
Obligationsudstedelsens kreditveerdighed, males med det sakaldte kredit rating. Kreditrisiko er risikoen for at
kreditveerdigheden og dermed ogsa kredit ratingen falder, hvilket vil medfere tab gennem gget rentespaend.

Rentespaendrisiko

Ud over den generelle renterisiko pavirkes alle obligationstyper af sdkaldt rentespeendrisiko, der bestemmes af
bl.a. kreditveerdigheden for udstedelsen og hvor likvid obligationen er. En stigning i rentespaendet vil, lige-
som ved en stigning i renteniveauet, bidrage negativt til afdelingens afkast, grundet effekten pa den enkelte
obligationsudstedelse.

Aktivfordelingsrisiko
En afdeling der ikke er bundet til en fast fordeling mellem aktivklasser vil veegten af den enkelte aktivklasse i
forhold til benchmark udggre en risikofaktor.

Konwverteringsrisiko

Danske konverterbare realkreditobligationer kan indfries til kurs 100 af 1antager. Markedet har taget forventnin-
gerne til denne indfrielse med i de handlede priser. Men hvis denne indfrielse endte med at veere sterre/mindre
end markedets forventninger, vil der forekomme tab/ gevinster for afdelingen. Denne risiko er en sveer risiko at
handtere og stiller derfor krav til forvalteren.

Seerlige risici ved handel med derivater pd deekket basis

Nér derivater handles pa deaekket basis, menes det at instrumentet bruges til at afdeekke eller nedbringe en specifik
risiko. Dette nedbringer derfor de risici, men introducerer derudover finansiering- og modpartsrisiko, men ogsa
basisrisiko safremt afdeekning foretages med andre instrumenter end spot valutahandler.

Finansieringsrisiko

Nér investeringsstrategien kreever adgang lanefinansiering enten direkte eller gennem afledte finansielle in-
strumenter er der en risiko for at omkostningerne til dette stiger, adgangen ophorer eller at markedsverdien af
de afledte finansielle instrumenter bevaeger sig ugunstig, hvilket kan bevirke at afdelings positioner skal
tvangsseelges til ugunstige kurser.

Basisrisiko
Basisrisiko beskriver risikoen for at kursen pa de finansielle instrumenter der er indeholdt i en afdeekningsstra-
tegi bevaeger sig saledes, at strategien bliver mindre effektiv.

Modpartsrisiko
Nar afdelingen ma handle derivater, hvor optjent gevinster, der forst betales ved kontraktens udlgb, kan der
forekomme tab, safremt modparten ikke kan betale.

Seerlige risici ved handel med derivater pd ikke-deekket basis

Nar derivater handles pd ikke-daekket basis, menes det at derivater kan bruges til at foroge en eller flere specifikke
risici. Dette forager derfor de risici og introducerer derudover basis-, finansiering-, gearings- og modpartsrisiko.
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Finansieringsrisiko

Nér investeringsstrategien kreever adgang ldnefinansiering enten direkte eller gennem afledte finansielle in-
strumenter er der en risiko for at omkostningerne til dette stiger, adgangen ophgrer eller at markedsveaerdien af
de afledte finansielle instrumenter bevaeger sig ugunstig, hvilket kan bevirke at afdelings positioner skal
tvangssaelges til ugunstige kurser.

Gearingsrisiko

Hvis en afdeling bruger gearing, kan udsvingene i afdelingens afkast sammenlignet med afkastet pd markedet
bliver forsteerket i badde positiv og negativ retning. Gearing kan medfere, at afdelingen kan f4 tab, der er storre
end den indskudte kapital i afdelingen. Der kan derfor veere risiko for, at afdelingen kan ga konkurs, og at in-
vestor taber hele sin investering i afdelingen.

Basisrisiko
Basisrisiko beskriver risikoen for at kursen pa de finansielle instrumenter der er indeholdt i en afdeekningsstra-
tegi bevaeger sig saledes, at strategien bliver mindre effektiv.

Modpartsrisiko
Nar afdelingen ma handle derivater, hvor optjent gevinster, der forst betales ved kontraktens udleb, kan der
forekomme tab, safremt modparten ikke kan betale.

Seerlige risici ved handel i nye markeder

Begrebet “Nye Markeder” omfatter stort set alle lande i Latinamerika, Asien (dog ikke Japan, Hongkong og Singa-
pore), Dsteuropa og Afrika. Investeringer pa de nye markeder er forbundet med de risici, der ikke forventes at
forekommer pa de udviklede markeder, men vil ogsa indeholde de risici forbundet med de udviklede markeder
bare i storre omfang. De seerlige risici geelder ogsd, nar udbyderen af et instrument har forretningssted eller driver
storstedelen af sin virksomhed i et sdidant land. Investeringer i instrumenter fra udstedere i de nye lande er derfor
ofte af en mere spekulativ karakter og ber kun foretages af personer, der har kendskab til disse risici.

Landene kan veere kendetegnet ved politisk ustabilitet, relativt usikre finansmarkeder, relativ usikker skonomisk
udvikling og et aktie- og obligationsmarked, som er under udvikling. Et ustabilt politisk system indebeerer en oget
risiko for pludselige og grundleeggende omveeltninger inden for gkonomi og politik. Korruption er udbredt i flere
af de nye lande. For investorer kan dette eksempelvis bevirke, at aktiver nationaliseres, at radigheden over aktiver
begreaenses, eller at der indferes statslige overvagnings- og kontrolmekanismer.

Valutaer, aktier og obligationer fra de nye markeder er ofte udsat for store og uforudsete udsving. Nogle lande har
enten allerede indfert restriktioner med hensyn til udfersel af valuta og handel med aktier og obligationer - eller
kan gore det med kort varsel.

Valutarisiko

Investeringer i andre valutaer end afdelingens egne, vil medfere en risiko for at kursen pé disse vil beveege sig
ugunstigt i forhold til afdelingens valuta. Valutabevagelser vil have direkte pavirkning pé afdelingens afkast og
vil indebeere en betydelig risiko, safremt hele formuen ikke kurssikres med valutakontrakter mod afdelingens va-
luta. Kurssikring fremgér af beskrivelsen af afdelingens investeringspolitik under den enkelte afdeling.

Modelrisiko

En afdeling der bruger en model til at udpege investeringsmuligheder med hgijt forventet afkast eller med henblik
at re-balancere en passiv forvaltet afdeling vil der veere en seerlig risiko. Modeller er typisk baseret pa tendenser
og menstre fundet pd baggrund af historiske data og adfeerdsmenstre. Sadanne tendenser om menstre har ingen
garanti for at gentage sig i fremtiden og risikoen er derfor at modellernes forudsigelser ikke holder og vil medfe-
rer lavere afkast.

Ravarerisiko

En afdeling der handler ravarer vil veere pavirket af udsving i ravarekursen. Kursen pavirkes af skiftende efter-
sporgsel og udbud, og da der handles i fysiske varer vil andre aspekter sdsom opbevaringsomkostninger, mv ogsa
pavirker priser. Bide udbud og efterspergsel af rdvarer vil i hgj grad kunne pavirkes af politisk beslutninger samt
makrogkonomiske bevagelser.

Generelle risici
Felgende risici er tilstede i alle typer af afdelinger
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Risiko ved investeringsprocessen

Der knyttes typisk et repreesentativ benchmark til hver afdeling som er velegnet til at holde afdelingernes re-
sultater op imod. Portefelje managerens formal er s at finde de bedste investeringer inden for de begraensnin-
ger der métte veere, og malet vil altid veere at opnd et afkast der er hgjere end benchmark. Portefaljemanage-
rens investeringsbeslutninger kan dog vise sig forkert og derfor resultater et lavere afkast end benchmark.

Geografisk risiko

Eksponering i veerdipapirer fra én region eller ét enkelt land vil give en seerlig risiko. Fx kan de finansielle
markeder i det pageeldende region eller land blive udsat for seerlige politiske, reguleringsmeessige og makro-
gkonomiske forhold, som kan pavirke veerdien og afkastet af afdelingens investeringer.

Risiko ved pengeindestiende

En del af afdelingens formue vil veere placeret som kontantindestdende eller aftaleindskud i et pengeinstitut,
for at kunne imgdekomme fremtidige betalinger, eller for at kunne udnytte en mulighed i markederne uden at
skulle til at likvidere en del af portefgljen, pd et ugunstig tidspunkt. Men denne frihed indebeerer ogsa en ri-
siko for at pengeinstituttet gdr konkurs, hvilket vil medfere en tab for foreningen.

Likviditetsrisiko

I seerlige tilfeelde kan lokale eller globale forhold medfere, at veerdipapirer og valutaer ikke kan omsaettes -
eller kun i begraenset omfang kan omseettes. Det kan pavirke afdelingernes mulighed for at foretage handler
pa de finansielle markeder. Konsekvensen kan veere, at en eller flere afdelinger ma suspendere indlgsning og
emission i en kortere eller leengere periode.

Udstederspecifik risiko

Verdien af en enkelt aktie og obligation kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et af-
kast, som er meget forskelligt fra markedets. Forskydninger pa valutamarkedet samt lovgivningsmeessige,
konkurrencemeessige, markedsmeessige og likviditetsmeessige forhold vil kunne pavirke udsteders indtjening.
Da en afdeling pa investeringstidspunktet kan investere op til 10% i en enkelt udsteder, kan veerdien af afde-
lingen variere kraftigt som felge af udsving i enkelte aktier og obligationer. Udsteder kan ogsa ga konkurs, og
sa vil investeringen veere tabt.

Juridisk/requlatorisk risiko

Investeringsforeninger er underlagt seerligt lovgivning og regulering, der kan pavirke de enkelte afdelingers
omkostninger til administration eller madden hvormed portefglje managerne investerer formuen. Sddanne eks-
terne tiltag vil pavirke afkastet, og er derfor ensbetydende med en risiko, som ikke kan nedbringes internt af
foreninger.

7.3 Risici knyttet til driften af foreningen

For at undga fejl i driften af foreningen er der fastlagt en lang reekke kontrolprocedurer og forretningsgange, som

reducerer risikoen for fejl. Der arbejdes hele tiden pa at udvikle systemerne, og vi straeber efter, at risikoen for

menneskelige fejl bliver reduceret mest muligt. Der er desuden opbygget et ledelsesinformationssystem, som sik-

rer, at der lebende folges op pa omkostninger og afkast. Vi ger jeevnligt status pa afkastene. Er der omrader, som

ikke udvikler sig tilfredsstillende, vurderer vi, hvad der kan geres for at vende udviklingen.

Foreningen er desuden underlagt kontrol fra Finanstilsynet og en lovpligtig revision ved en revisor, der er valgt af

generalforsamlingen. Her er risici og kontroller i hajseedet.

Pa it-omradet leegges stor veegt pa data- og systemsikkerhed. Der er udarbejdet procedurer og beredskabsplaner,
der har som mal inden for fastsatte tidsfrister at kunne genskabe systemerne i tilfeelde af stgrre eller mindre ned-

brud. Disse procedurer og planer afprgves regelmaessigt.

Ud over at administrationen i den daglige drift har fokus pé sikkerhed og preecision, nar opgaverne lgses, folger

bestyrelsen med pa omradet. Formalet er bade at fastleegge sikkerhedsniveauet og sikre, at de nedvendige res-
sourcer er til stede i form af medarbejdere, kompetencer og udstyr.
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8  Effektive portefoljeforvaltningsteknikker og forvaltning af sikkerhedsstillelser

Afdelingen kan foretage vardipapirfinansieringstransaktioner, forstiet som vardipapirudldn, buy/sell-back-for-
retning og sell/buy-back-forretning, genkobsaftaler (tepoer) eller margenlan, samt total return swaps, inden for
de rammer der er i overensstemmelse med de enkelte afdelingers investeringsunivers og de til enhver tid gzl-
dende regler pa omradet, som en del af den almindelige formuepleje. Repoer og verdipapirudlin anvendes som
led i den almindelige formuepleje, nar det vurderes i investorernes interesse.

Definitioner

Verdipapirudlan omfatter de transaktioner, hvor afdelingen overdrager (udliner) vaerdipapirer til en lantager be-
tinget af, at lantageren vil tilbagelevere verdipapirer af samme type pa et senere bestemt tidspunkt, eller nar afde-
lingen anmoder herom.

Der foretages aktuelt ikke verdipapirudlan i nogen af afdelingerne.

Ved buy/sell-back-forretning og sell/buy-back-forretning forstis en transaktion, hvorved en afdeling keber eller
seelger vaerdipapirer med aftale om henholdsvis at salge eller kobe vardipapirerne af samme type tilbage til en
nermere angiven pris pa et senere tidspunkt.

Ved en genkebsaftale (repo) forstis en aftale, hvorved en afdeling overdrager vardipapirer, nir aftalen ikke giver
modparten mulighed for at overdrage eller pantsaxtte et bestemt vardipapir til mere end en modpart ad gangen
med forbehold af forpligtelse til at tilbagekebe dem, eller andre vardipapirer af samme type til en nermere angi-
ven pris pa et senere tidspunkt, der er eller bliver nermere angivet af overdrageren.

Afdelingen kan kun indgi aftale om repoer pa obligationer.

Margenlan er defineret som en transaktion, hvorved en modpart yder kredit i forbindelse med kob, salg, overfor-
sel af eller handel med vardipapirer. Margenldn omfatter dog ikke andre lin, som er sikret ved sikkerhedsstillelse
i form af vardipapirer.

Ved total return swap” forstds en derivataftale, hvis gennemforelse ikke finder sted pa et reguleret marked eller
tilsvarende, hvorved det samlede okonomiske resultat, herunder indtegter fra renter og gebyrer, gevinster og tab
som folge af prisudsving og kredittab, af en referenceforpligtelse overdrages til en anden modpatt.

Verdipapirer, der er udlant, skal til enhver tid kunne tilbagekaldes. Ligeledes skal vardipapirudlinsaftaler til en-
hver tid kunne bringes til opher, nir foreningen ensker det. Vardipapirer der indgar i aftaler om repoer skal til
enhver tid kunne tilbagekaldes. I forbindelse med aftaler om omvendte repoer skal foreningen til enhver tid
kunne tilbagekalde det fulde kontantbelgb eller bringe den omvendte repo til opher til markedsveerdi.

Afdelingens brug af verdipapirfinansieringstransaktioner

Foreningens afdelinger kan maksimalt indgd verdipapirudlansaftaler og/eller anvende buy/sell-back-forretning
og sell/ buy-back-forretning og genkebsaftaler eller margenlin for en vaerdi svarende til 20% af den relevante af-
delings forvaltede aktiver, som kan udlines fraregnet kontanter og likvide midler.

Afdelingen forventer at indga aktielinsaftaler og/eller anvende afledte finansielle instrumenter for en veardi, der
varierer i forhold til markedssituationen.

Der kan kun indgas verdipapirfinansieringstransaktioner med modparter, der er hjemmehorende i et EU-land
eller underlagt EU lovgivning. Alle modparter skal minimum have en investment grade rating.

Sikkerhedsstillelse

Der ma udelukkende modtages sikkerhedsstillelse 1 form af kontanter, som kun ma anbringes som indskud i et
kreditinstitut med vedtegtsmassigt hjemsted 1 et land indenfor Den Europaiske Union, i et land, som Unionen
har indgaet aftale med p4 det finansielle omrade eller et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og folger
tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at vaere mindst ligesa strenge som EU-reguleringen. Sikkerhedsstillelse
vaerdiansattes baseret pa aktivtype, udsteder, lobetid og likviditet. Kontanter vaerdianszttes til 100 %o.
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Modtagne aktiver i forbindelse med vardipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps og modtaget sik-
kerhed opbevares i depot eller pa konto hos depositaren.

Genanvendelse af sikkerhedsstillelse
Modparten kan genanvende sikkerhedsstillelse hvis folgende 2 punkter er opfyldt:

a) At den part, der stiller sikkerheden, er blevet behorigt underrettet af modtageren af sikkerheden om de risici
og konsekvenser, der kan vare forbundet med at give samtykke til at anvende denne slags sikkerhedsstillelse, og

b) At den, der stiller sikkerheden, pa forhdnd har givet udtrykkeligt samtykke ved sin underskrift (skriftligt eller
pd anden made der retligt kan sidestilles hermed) til en aftale om sikkerhedsstillelse, som indebzrer ret til genan-
vendelse.

Derudover er folgende betingelser geldende:
a) Genanvendelse skal ske 1 overensstemmelse med betingelserne 1 aftalen om sikkerhedsstillelse, og

b) De finansielle instrumenter, der modtages i henhold til en aftale om sikkerhedsstillelse, skal overfores fra kon-
toen tilhorende den part, der stiller sikkerheden.

Afkastet af verdipapirfinansieringstransaktioner
Afkastet af verdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps tildeles den relevante afdelinger.

Risiko forbundet med repoer

Ved indgielse af repoaftale udveksles et belob svarende til vaerdien af obligationerne. I takt med prisudviklingen
pé obligationen kan denne vardi bade stige og falde. Hvis obligationsveerdien stiger, vil afdelingen opbygge en
modpartrisiko, da afdelingen vil lide et tab, hvis modparten ikke leverer, og den selv skal ud at kebe obligationen
pd markedet.

Risiko forbundet med veardipapirudlan:

Verdipapirudlan eksponerer afdelingen for modpartsrisiko, som dog minimeres betragteligt som folge af de krav
der stilles til sikkerhedsstillelse og de kontraktuelle betingelser for udlansagenten. Ved default af modparten eller
hvis modparten ikke kan returnere vardipapirer rettidigt, er der en lille risiko for at vaerdien af sikkerhedsstillel-
sen ved salg 1 markedet er mindre end vardien af vaerdipapirerne, der er udldnt plus det haircut der er tillagt i kra-
vet om sikkerhedsstillelsen, hvilket i sd fald ville pavirke afkastet 1 afdelingen negativt.

9 AEndring af investeringsstrategi, investeringspolitik og/eller risikorammer og ansvarlig investe-

ringspolitik

9.1 Andring af investeringsstrategi og/eller investeringspolitik
Dette punkt skal opfylde Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62, nr. 10, om beskrivelse af
de procedurer, hvorefter afdelingen kan @ndre sin investeringsstrategi eller investeringspolitik eller begge.

Afdelingens overordnede investeringspolitik og risikoprofil fremgar af vedtegterne og kan derfor kun =ndres
ved at folge proceduren for en vedtegtsendring.

Gennemforelsen af ovrige vaesentlige 2endringer i investeringsbegransninger og investeringspolitik skal besluttes
af bestyrelsen. Ved planlagte vasentlige andringer skal Finanstilsynet underrettes snarest muligt og som udgangs-
punkt 1 mined for @ndringerne gennemfores.

Ved uforudsete vasentlige 22ndringer skal Finanstilsynet orienteres straks efter at endringen er sket.

9.2  ZAEndring af risikorammer

For at fastholde afdelingernes risikoprofil, er der fastsat risikorammer, der kan ndres af forvalters eller for-
eningens bestyrelse, uden at afdelingernes overordnede investeringspolitik eller risikoprofil bliver aendret.
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Navnenoterede investorer skal senest 8 hverdage efter, at det er besluttet at ndre en afdelings risikorammer,
underrettes herom. Aindringerne treeder forst 1 kraft efter at investorerne har haft mulighed for at indlose de-
res andele 1 afdelingen.

9.3  Ansvarlig investeringspolitik

Foreningen ser det som sit primzre ansvar at optimere investorernes afkast bedst muligt. Foreningen tager sam-
fundsansvar i forbindelse med investeringer, hvilket indebaerer at miljo, sociale forhold og god selskabsledelse
(ESG*) indgar i investeringsbeslutningerne.

Foreningens investeringer folger Principles for Responsible Investment (PRI). PRI er et globalt initiativ til
fremme af ansvarlige investeringer, etableret af en reckke af verdens storste investorer i samarbejde med FN.
Derfor bliver det ofte refereret til som UN PRI.

At folge UN PRI betyder at:

indarbejde miljo, sociale og ledelsesmeassige faktorer i investeringsanalyser og beslutningsprocesser.
udove aktivt ejerskab og indarbejde ESG-faktorer i vores ejerskabspolitikker og praksis.

soge at fi relevant information vedrerende ESG-faktorer fra de virksomheder, vi investerer i.

fremme accept og implementering af principperne i investeringsbranchen.

samarbejde for at effektivisere vores implementering af principperne.

rapportere om vores aktiviteter, og de fremskridt vi gor, i forhold til implementeringen af principperne.

SAIRANE o e

ESG-forhold inddrages ogsa ved investering i statsobligationer, sd investeringer 1 statsobligationer soges at over-
holde internationale sanktioner og forbud vedtaget af FN og EU.

* ESG er en forkortelse af “Environmental, Social and Governance” (dvs. miljemzssige, sociale og ledelsesmas-
sige hensyn).

9.4 Tilladelige afvigelser fra de numeriske risikorammer

Bestyrelsen tillader, at de numeriske risikorammer, jf. ovenfor, ma afviges uden investorernes forudgiende
underretning i forbindelse med en samlet daglig emission eller indlesning pa mere end 10% af formuen. Afvi-
gelsen md maksimalt forekomme i en periode pa 8 bankdage efter emissions- eller indlesningsdatoen (tilpas-
ningsperioden). Afdelingerne mi ikke aktivt patage sig yderligere risiko i tilpasningsperioden, end den risiko
indlesningen eller emissionen har foranlediget. Tilpasningsperioden sikrer, at afdelingernes investeringsaktivi-
tet ikke péavirker kursdannelsen pé en ugunstig méade, set med investorernes gjne. Dette opfattes ikke som en
overskridelse af foreningens samlede risikoramme. Afvigelserne tillades af hensyn til investorerne, da en kor-
tere tilpasningsperiode kan betyde, at afdelingens investeringsaktivitet pavirker kursdannelsen pa en ugunstig
mide, set med investorernes ojne.

10 Generelt om negletal for historiske resultater

10.1 5 ars negletal for historiske resultater
I ovenstiende afsnit om Afdelingen fremgér fem ars negletal for historiske resultater og formue under beskrivel-
sen af hver afdeling. De enkelte nogletal forklares nermere nedenfor.

Dette punkt skal sammen med skemaerne under hver afdeling opfylde Lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v. § 62, nr. 23, om historiske resultater, hvis sidanne er tilgengelige.

10.2 Investorernes formue
Investorernes formue pr. afdeling er opgjort til kursveerdi ultimo dret.

10.3 Arets afkast i procent
Afkast er beregnet pa grundlag af indre vaerdi og beregnes som:

((Indre veerdi ultimo aret / Indre vaerdi primo aret) — 1) x 100.
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Afkast 1 % - afdeling er samtidig udtryk for afdelingens hidtidige resultat pr. 100 kr.’s andel.

Der advares mod at drage slutninger om det kommende resultat pd grundlag af historiske afkast. Tidligere
afkast og kursudvikling kan ikke anvendes som palidelig indikator for fremtidige atkast og kursudvikling. Af-
kast og/eller kursudvikling kan blive negativ.

10.4 Sharpe ratio

Sharpe ratio udtrykker, hvorvidt den risiko investor patager sig, stir i forhold til det afkast, der er opnaet. Jo
storre Sharpe ratio, jo bedre forhold mellem det konstaterede afkast og risiko. Shatpe ratio beregnes som det
historiske afkast minus den risikofri rente divideret med standardafvigelsen pa merafkastet.

Beregningen af Sharpe ratio sker pa baggrund af manedlige observationer. Har afdelingen eksisteret i mere
end fem 4r, sker beregningen pé en femirig periode. Hvis afdelingen har eksisteret mellem 3 og 5 ar sker be-
regningen pé en tredrig periode. Sharpe ratio beregnes ikke hvis afdelingen har eksisteret i mindre end tre ar.

10.5 Lgbende omkostninger (administrationsomkostninger) i procent
Administrationsomkostninger i procent i afdelingerne beregnes som:

De samlede administrationsomkostninger / investorernes gennemsnitlige formue x 100.

Investorernes gennemsnitlige formue er beregnet som et simpelt gennemsnit af formuens vardi ved udgan-
gen af hver maned 1 regnskabsaret.

De samlede administrationsomkostninger — dog undtaget afkastathaengigt honorering — ma for hver afdeling
ikke overstige 2% af den gennemsnitlige formuevzrdi inden for regnskabséret. De samlede administrations-
omkostninger inklusive afkastathengigt honorering mé for hver atdeling ikke overstige 10% af den gennem-
snitlige formuevaerdi inden for regnskabsaret.

Foreningens bestyrelse kan beslutte at indga aftale med foreningens investeringsradgiver om afkastathaengiot
honorering, se under afsnittet om Aftaler om investeringsrddgivning og portefoljeforvaltning. Hvis afdelingen
atholder et afkastathengigt honorar, er det inkluderet 1 administrationsomkostningerne fra og med regnskabs-
aret 2008 og indgar dermed i AOP i henhold til branchestandarder.

10.6 Administrationsomkostninger eksklusive afkastafhangigt honorar
Administrationsomkostninger eksklusiv afkastafthaengigt honorar opgeres som ovenstiende, dog er atkastaf-
hengigt honorar ikke med i de samlede administrationsomkostninger.

10.7 AOP (Arlige omkostninger i procent)

AOP er baseret pé omkostninger, som de fremgar af Central investorinformation. Det vil sige Lobende omkost-
ninger (ClI-omkostningsprocent), et evt. afkastathengigt honorar samt engangsomkostninger ved ind- og udtrz-
den (emissionstilleg og indlesningsfradrag). Dertil kommer direkte handelsomkostninger ved lobende drift i pro-
cent, der fremgar af seneste arsrapport.

AOP beregnes som:

e (Cl-omkostningsprocent + et evt. afkastathaengigt honorar + Direkte handelsomkostninger ved lobende
drift 1 procent) + ((Maksimale omkostninger ved indtraeden i procent + maksimale omkostninger ved
udtraden i procent) / 7)

e Som en yderligere information beregner vi AOP eksklusive afkastathengigt honorar for de afdelinger,
som har afkastathengigt honorar.

e Hvor derilobet af aret er foretaget vaesentlige @ndringer i kurtagesatser, beror Direkte handelsomkost-
ninger ved lobende drift i procent pa et skon ud fra erfaring og markedskutyme, jf. branchestandarder.

e Hvor en afdeling er oprettet i lobet af dret, er branchestandarderne fulgt, hvilket vil sige at

o Direkte handelsomkostninger ved lebede drift er omregnet til et helarstal efter kalenderdags-
princippet (365 dage)
o AOP er omregnet til et helarstal
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o Etevt. afkastathengigt honorar er ikke med ved oprettelse, men tages med, efter der forste gang
er aflagt en drsrapport.

Nogletallet er beregnet under forudsatning af en holdeperiode pa syv ar hos investor.

Ved forste tegningsperiode for en ny afdeling er AOP beregnet ved, at arlige CI-omkostninger og Direkte han-
delsomkostninger ved lobende drift er skonsmassigt fastsat ud fra erfaringer med tilsvarende afdelinger eller
markedskutymer. Det vil samtidig sige, at der ikke md foretages et skon for et evt. afkastathengigt honorar, da et
sadant forst tages med, nar der er aflagt forste arsrapport.

AOP reberegnes i lobet af et regnskabsar, hvis der f.eks. ndres i maksimale omkostninger ved indtreden og ud-

treden samt ved vasentlige @ndringer i handelsomkostninger og loabende omkostninger og offentliggores pa for-
eningens hjemmeside.

11 Likviditetsrisici

For afdeling FX Alpha II KL gzlder, at der kan opsta risiko for likviditeten, hvis en investering ikke kan afvikles
i rette maengde inden for en given periode. Afdelingens likviditetsrisiko er dog sterkt begrenset, da der primaert
tages positioner i meget likvide valutaer. Dvs. valutaer, som pé indgaelsestidspunktet vurderes at vare likvide og
frit omszttelige. Der kan dog pé valutamarkedet uden varsel opsta illikviditet, som kan gore det vanskeligt at af-
haende positioner. Det vurderes dog, at likviditetsrisikoen er af begranset omfang og betydning, hvorfor der ikke
er opstillet rammer for likviditetsrisikoen.

I afsnittet Emission og indlesning” findes en beskrivelse af investorernes ret til at blive indlest bide under nor-
male og under ekstraordinzre omstendigheder, samt de aftaler om indlesning, der er indgaet med investorer.

12 Oplysninger om risikostyring, risikoprofil, gearingsniveau mv.

Investorer vil i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62, nr. 25, § 64 og § 65 regel-
maessigt fa information om andelen af illikvide papirer, som er omfattet af serlige foranstaltninger, nye ordninger
til styring af likviditeten og den aktuelle risikoprofil og risikostyringssystemer. Sifremt en afdeling benytter sig af
gearing, oplyses desuden @ndringer i maksimal gearingsniveau m.v. og det totale belob afdelingen er gearet med.

Oplysningerne vil indga i eksisterende rapporteringer eller naervarende dokument.

§ 64, nr. 1: andelen i procent af aktiverne i en afdeling, som pd grund af deres illikvide natur er omfattet af szrlige
foranstaltninger, vil fremga af en manedlig rapportering til investorerne.

§ 64, nr. 2: beskrivelse af nye ordninger til styring af likviditet henvises til beskrivelsen under afsnit om Likvidi-
tetstisici 1 nervaerende dokument.

§ 64, nr. 3: den aktuelle risikoprofil fremgar af jyskeportefolje.dk under den enkelte afdeling, mens de anvendte
risikostyringssystemer fremgar af jyskeportefolje.dk under punktet Investering, Risici.

§ 65, nr. 1: endringer af det maksimale gearingsniveau kan kun foretages af bestyrelsen og medforer andring af
fondsinstruksen. Offentliggorelse af endringer folger siledes @ndringer i fondsinstruksen. Der henvises 1 ovrigt
til beskrivelsen under den enkelte afdeling i naervaerende dokument, der beskriver, hvordan gearing anvendes.

§ 65, nr. 2: det totale belob, som afdelingen er gearet med vil fremga af en manedlig rapportering til investorerne.

Afdelingen péser Nasdaqgs Regler for Udstedere af Alternative Investeringsfondsandele (AIF’ere), og 1 forbin-
delse med kurspavirkende @ndringer udsendes en selskabsmeddelelse. Samtidig opfyldes oplysningsforpligtelser
over for investorerne ved at sende oplysningerne til hver enkelt investor, offentliggore via arsrapporten eller ved
at gore oplysningerne tilgaengelige pd en hjemmeside.

13 Verdianszttelse og fastszttelse af den indre vaerdi

Dette punkt skal opfylde Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62, nr. 15, om beskrivelse
af metoder og procedurer for vardi- og prisansaxttelse af afdelingens aktiver og forpligtelser:
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Det fremgir af foreningens vedtegter, at vaerdien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) vardiansat-
tes (indregnes og males) 1 henhold til kapitel 6 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og for-
ordning nr. 231/2013/EU. Den indre vardi for en afdeling beregnes ved at dividere formuens vardi pa op-
gorelsestidspunktet, jf. stk. 1 med antal tegnede andele 1 afdelingen. Den indre vardi for en andelsklasses an-
dele beregnes ved at dividere den pd opgorelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til
den del af fellesportefoljen, som andelsklassen oppebarer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke
aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Forvalteren af foreningen oplyser om vardiansaxttelsen og beregning af den indre veerdi ved enten at sende oplys-
ningerne til hver enkelt investor eller gore oplysningerne tilgengelige pa hjemmesiden jyskeportefolje.dk.

14 Emission og indlgsning

14.1 Emission
Foreningen udbyder afdelingens andele i lobende emission til dagspris med almindelig kurtage. Som udgangs-
punkt emitterer foreningens afdelinger andele dagligt.

Foreningen kan udsatte emission i afdelingen,
- nar foreningen ikke kan fastsette den indre vaerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller

- ndr foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne forst kan fastsatte emissionsprisen pa et
senere tidspunkt.

Emission kan dog som minimum foretages en gang ménedlig.

Hvis det ikke er muligt at beregne indre vaerdi pd grundlag af aktuelle priser, suspenderes handler med afdelin-
gens andele, herunder beregningen af indre veardi, indtil foreningen igen uden vasentlig tvivl kan fastsatte
vardien af afdelingens formue.

Der henvises i ovrigt til afsnittet vedrorende salgs- og kebspriser under punktet Depositar.

Emissionsprisen fastsattes ved at anvende “Dobbeltprismetoden”, jf. bekendtgorelse om beregning af emissi-
ons- og indlesningspriser ved tegning og indlesning af andele m.v. til den indre vardi opgjort pa emissions-
tidspunktet efter samme principper, som anvendes i drsrapporten. Der anvendes de samme principper som i
rsrapporten, dvs. at formuens veerdi pa emissionstidspunktet deles med den nominelle vaerdi af tegnede an-
dele med tilleg af et belob til daekning af udgifter ved kob af instrumenter og nedvendige omkostninger ved
emissionen, herunder administration, trykning.

Nir emissionsprisen er fastsat efter ovenstdende principper, foretages der kutymemassig kursafrunding i hen-
hold til de af Nasdaq Copenhagen A/S fastlagte retningslinjer for kursangivelse for borsnoterede afdelinger.

14.2  Indlgsning
Pa en investors forlangende skal foreningen indlese investorens andele i foreningen. Som udgangspunkt indleser

foreningens afdelinger andele dagligt.

Foreningen kan udsztte indlosningen i afdelingen,
- nar foreningen ikke kan fastsette den indre vaerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller

- nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne forst kan fastsatte indlesningsprisen, nar
foreningen har realiseret de nodvendige aktiver til indlesning af andelene.

Indlesning kan dog som minimum foretages en gang manedlig.

Investoroplysninger Kapitalforeningen Jyske Portefolje 20



Hyvis det ikke er muligt at beregne indre vaerdi pa grundlag af aktuelle priser, suspenderes handler med afdelin-
gens andele, herunder beregningen af indre verdi, indtil foreningen igen uden vasentlig tvivl kan fastsatte
veerdien af afdelingens formue.

Der henvises 1 ovrigt til afsnittet vedrorende salgs- og kebspriser under punktet Depositat.
Indlesningsprisen fastsattes ved at anvende “Dobbeltprismetoden”, jf. bekendtgorelse om beregning af emis-
sions- og indlesningspriser ved tegning og indlesning af andele m.v. til den indre vardi opgjort pa indles-

ningstidspunktet efter samme principper, som anvendes i rsrapporten.

Nir indlesningsprisen er fastsat efter ovenstdende principper, foretages der kutymemaessig kursafrunding i
henhold til de af Nasdaq Copenhagen A/S fastlagte retningslinjer for kursangivelse for borsnoterede afdelin-

ger.

15 Udstedelse og salg af andele

Dette punkt skal opfylde Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62, nr. 21, om procedurer
og betingelser for udstedelse og salg af andele.

15.1 Andelenes registrering og storrelse

Afdelingen er bevisudstedende. Andelene registreres i vardipapircentralen VP Securities A/S i stk. a 100 kr.
eller multipla heraf. Mindste tegning/minimumsindskud i afdelingen er 100 kr.

Da andelene registreres i VP Securities, udstedes der ikke fysiske andele.

Afdelingen atholder samtlige afdelingsrelaterede omkostninger ved registrering i verdipapircentralen. Vardipa-
pircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorens andel af foreningens formue. Andelene
udstedes til ihendehaveren, men kan pa begering over for det kontoferende institut eller et af denne anfert note-

ringssted noteres pd navn i foreningens boger.

Andelene er omszttelige og negotiable. Ingen andele har szrlige rettigheder. Ingen investor i foreningen har pligt
til at lade sine andele indlose, dog undtagen i tilfaelde af afdelingens opher ved fusion eller afvikling.

15.2 Tegningssted

Tegningssted er Jyske Bank A/S, der som udpeget verdipapirhandler for kapitalforeningen kan ekspedere
ordrer igennem samtlige danske Jyske Bank-afdelinger. Tegning kan endvidere formidles gennem ovrige pen-
geinstitutter og bersmaglerselskaber.

15.3 Betaling

Betaling etlegges pa valordagen mod registrering i VP Securities A/S.

15.4 Bersnotering

Afdelingen FX Alpha IT KL er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

15.5 Notering pa investors navn

Andelene udstedes til investor, men kan noteres pa investors navn i ejertbogen via investors depot/kontofe-
rende institut. Jyske Invest Fund Management A/S er ejerbogforer.
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16 Offentliggerelse af den indre verdi eller markedspris pr. andel

Dette punkt skal opfylde Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62, nr. 22, om kapitalfor-
eningens seneste indre vaerdi eller markedspris pr. andel.

Kapitalforeningen oplyser daglig aktuelle emissions- og indlesningspriser samt indre vardi. Oplysningerne
fremgar af Nasdaq Copenhagen A/S’ informationssystemer, herunder nasdagomxnordic.com. Oplysningerne
kan ligeledes fis ved henvendelse til afdelinger af Jyske Bank A/S. Oplysninger om kurser kan desuden findes
pé jyskeportefolje.dk og fundcollect.dk.

17 Foreningens kapitaldekningskrav, forsikring og formue

Dette punkt skal iser opfylde Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62, nr. 13, om kapital-
foreningens mide at opfylde kravene i § 16, stk. 5 omkring kapitaldekningskrav og forsikring for at imodega
eventuelle erstatningskrav som folge af pligtforsommelse.

Forvalter har valgt at indrette sin virksomhed i henhold til § 16, stk. 5, nr. 1 med et tilstrakkeligt kapitalgrund-
lag, som kan anses for passende til at dackke eventuelle risici for erstatningsansvar som folge af pligtforsom-
melse. Forvalter har tegnet en erhvervsansvarsforsikring for en mindre, supplerende sum, som ikke tjener til
at veere frigorende for § 16, stk. 5.

Pr. 31.12.2017 var formuen i Kapitalforeningen Jyske Portefolje 3.817 mio. kr. Afdelingens formuevardi fremgar
under afdelingens oplysning om fem ars nogletal for historiske resultater.

18 Investorrettigheder

18.1 Stemmeret og omszttelighed

Enhver investor er berettiget til at deltage i generalforsamlingen, nar vedkommende senest 5 bankdage i for-
vejen har bestilt eller hentet adgangskort — mod at dokumentere ejerskab. Hver investor har én stemme for
hver 100 kr. (1 stk.) pilydende andel, der har vaeret noteret senest 5 bankdage for generalforsamlingen.

Ingen ejer af andele kan for sit eget vedkommende afgive stemme for mere end 1% af de til enhver tid cirku-
lerende andele. Andelene er frit omszttelige. Hvis en investor ensker at sxlge sine andele i afdelingen for at
kobe en anden, sker dette pa almindelige handelsvilkar.

18.2 Retfaerdig behandling af investorer og evt. fortrinsbehandling

Dette punkt skal opfylde Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62, nr. 18 og 19, om hvordan
forvalteren sikrer, at alle investorer i kapitalforeningens afdelinger behandles retfaerdigt. Hvis en eller flere inve-
storer opnar fortrinsbehandling eller retten til fortrinsbehandling, skal fortrinsbehandlingen, typen af investorer,
der kan opni en sidan behandling, og, hvis det er relevant, den eller disses juridiske eller okonomiske tilknytning
til den alternative investeringsfond eller forvalteren beskrives.

Forvalteren understotter en retfardig behandling af investorerne i afdelingen. Som udgangspunkt vil alle investo-
rer have de samme rettigheder, for sd vidt angar de forhold, som vedrorer alle investorerne i foreningen. For sa
vidt angir forhold, som alene vedrerer investorer i en enkelt afdeling, vil alle investorer i afdelingen have de
samme rettigheder. Dette udgangspunkt kan alene fraviges som folge af etablering af andelsklasser, udstedelse af
andele uden ret til udbytte og fastszttelse af regler om stemmeretsbegraensning. En eventuel fravigelse m4 ikke
betyde en generel vesentlig ulempe for andre investorer og skal fremga enten af foreningens vedtagter eller In-
vestoroplysninger.

I forbindelse med ordrehandtering sikrer forretningsgange, at alle afdelinger i foreningen behandles ensartet og

retferdigt. Handler i samme vardipapirer afgives saledes pa samme tidspunkt for alle afdelinger, safremt investe-
ringsbeslutningen er truffet samtidig. Ved delafregninger fordeles handlede belob som udgangspunkt forholds-
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messigt mellem afdelingerne, safremt mindste stykstorrelse kan overholdes. I specielle situationer, hvor det skyl-
des forhold, som forvalteren ikke har indflydelse p4, kan der opsta situationer, hvor alle afdelinger ikke handler
samtidigt.

Forvalter har fokus p4, at hvis en eller flere investorer métte opna fortrinsbehandling eller retten til fortrinsbe-
handling, skal fortrinsbehandlingen, typen af investorer, der kan opna en sidan behandling, og, hvis det er rele-
vant, den eller disses juridiske eller skonomiske tilknytning til den alternative investeringsfond eller forvalteren
beskrives. Som udgangspunkt tildeles ingen investorer fortrinsbehandling. En eventuel fravigelse ma ikke betyde
en generel vasentlig ulempe for andre investorer og skal fremgé enten af foreningens vedtegter eller Investorop-
lysninger.

Forvalter udviser storst mulig omhu for at behandle den enkelte afdeling og dens investorer retferdigt. Det ma
dog understreges, at uanset bestrabelserne er det ikke muligt altid at opna, at alle investorer behandles ens. For-
valter har forretningsgange for bedst mulig hdndtering af sidanne situationer.

Ingen andele har sarlige retticheder.

18.3 Flere informationer

Flere oplysninger om Foreningen eller afdelingerne kan fis ved henvendelse til Jyske Invest Fund Management
A/S, Jyske Bank A/S eller pi hjemmesiden jyskeportefolje.dk.

19 Beskatning

19.1 Skat i ikke-udloddende/akkumulerende afdelinger
19.1.1 Beskatning af afdelingen

Afdelingen er akkumulerende og omfattet af selskabsskatteloven. Afdelingen er objektivt undtaget fra skatte-
pligt, dog med undtagelse af udbytte fra danske aktier, som beskattes med 15%.

19.1.2 Beskatning af investorerne

Det folgende er en generel beskrivelse af de danske skatteregler, der forventes at finde anvendelse. Investorer,
der er omfattet af specielle regler eller anvender investeringsbeviserne til erhvervsmessige formal, er ikke om-
fattet af beskrivelsen.

Investorer, som er skattemaessigt hjemmehgrende i Danmark

Ved investering i afdelingerne, der er akkumulerende sker beskatningen efter et lagerprincip. Det betyder, at
en investor beskattes af forskellen mellem investeringsbeviserne kursvardi ved indkomstarets begyndelse og
kursverdien ved indkomstarets udgang. Hvis investeringsbeviserne erhverves i lobet af investorens ind-
komstar, er det forskellen mellem anskaffelsessummen og ultimoveardien, der beskattes. Sxlges investerings-
beviserne i lobet af investorens indkomstar, er det forskellen mellem primovardien og salgssummen, der be-
skattes.

For en investor, der er en fysisk person, beskattes gevinst som kapitalindkomst, og tab fratreekkes som kapital-
indkomst.

For en selskabsinvestor, herunder almindelige og erhvervsdrivende fonde, medregnes bade gevinst og tab i den
skattepligtice indkomst. Fonde ber altid undersoge beskatningen med fondens revisor, da der er flere undtagelser

til denne hovedregel, og fondens formal og vedtzgter kan have betydning for beskatningen.

Investering i afdelinger i kapitalforeninger kan foretages i virksomhedsskatteordningen. Gevinst og tab medreg-
nes i virksomhedsindkomsten.

Ved investering af borneopspatringsmidler, beskattes investeringsafkastet ikke 1 bindingsperioden.
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Ved investering af pensionsmidler, sker beskatningen efter regler i Pensionsafkastbeskatningsloven.

Lovpligtig indberetning til skattemyndighederne sker gennem det pengeinstitut, hvor investeringsbeviserne er
deponeret.

Investorer, som ikke er skattemaessigt hjemmehorende i Danmark

Investorer, som ikke er skattemassigt hjemmehorende i Danmark, beskattes efter reglerne i det land, hvori de
et bosat/skattemzssigt hjemmehorende.

Disse investorer beskattes ikke i Danmark af gevinst eller tab pd investeringsbeviserne. Der er heller ikke
dansk udbyttebeskatning af investoren, nir en afdeling ikke udbetaler udbytte.

19.2 Mere information

Det fremgir af beskrivelser for den enkelte afdeling, om afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatnings-
lovens § 19, § 21, stk. 2 eller § 22, stk. 2.

Afdelinger, der er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19, er akkumulerende afdelinger. Afdelinger,
der er er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, er aktiebaserede afdelinger. Afdelinger, der er
omfattet af akticavancebeskatningslovens § 22, stk. 2, er obligationsbaserede afdelinger.

Yderligere information om reglerne for beskatning kan indhentes hos foreningen og pa jyskeportefolje.dk.
For mere detaljeret og individuel information henvises dog til investorens egne skatterddgivere.

20 Oplesning af foreningen eller afdelingen

Til vedtagelse af beslutninger om foreningens oplosning kreves, at beslutningen vedtages med mindst to tredje-
dele af de afgivne stemmer og af den del af formuen, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Beslutning om en afdelings oplesning tilkommer pd generalforsamlingen afdelingens investorer. Vedtagelse krze-
ver mindst to tredjedele af de afgivne stemmer og af den del af afdelingens formue, som er reprasenteret pa ge-
neralforsamlingen. Beslutning om en andelsklasses oplesning tilkommer pa generalforsamlingen klassens inve-
storer. Vedtagelse kraever mindst to tredjedele af de afgivne stemmer og af den del af klassens formue, som er
reprasenteret pd generalforsamlingen.

Bestyrelsen vurderer, hvornar vilkar for oplesning af en forening, en afdeling eller en andelsklasse foreligger. Vil-
kar, som kan fore til, at bestyrelsen indstiller fusion eller afvikling til generalforsamlingen kan vere, at enhedens
formue kommer under den lovpligtige minimumsgranse, at forretningsgrundlaget for enheden er bortfaldet, at
lovgivningen fx pa skatteomréadet har fjernet afkastpotentialet i enheden, at enheden med tiden har et sammen-
faldende investeringsomrade med andre enheder eller af hensyn til en mere effektiv anvendelse af ressourcer. De
navnte scenarier er ikke udtemmende, da det athenger af markedsudviklingen og de lobende konkrete omstan-

digheder.
21 Forvalter

Dette punkt skal opfylde Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62, nr. 12, om identifika-
tion af kapitalforeningens forvalter inklusive en beskrivelse af dennes forpligtelser og investorernes rettighe-
der i forhold til denne.

Foreningen har indgiet forvalteraftale med:

Jyske Invest Fund Management A/S
Vestergade 8-16

8600 Silkeborg

CVR-nr. 15 50 18 39
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Jyske Invest Fund Management A/S varetager alle opgaver med daglig ledelse, investering, administration og

markedsforing af foreningen. Aftalen indeberer, at delegation af portefoljerddgivnings-/forvaltningsaftaler til

tredjemand skal godkendes af foreningens bestyrelse. Delegation ved distributionsaftaler kan ske uden forud-

giende godkendelse af foreningens bestyrelse inden for rammerne beskrevet i politik for valg af distributerer.

Ovrige opgaver, der vedrorer almindelig drift, kan af selskabet delegeres efter godkendelse af selskabets besty-
relse.

De samlede administrationsomkostninger — dog undtaget afkastathengig honorering — md for hver afdeling ikke
overstige 2,0% af den gennemsnitlige formuevzrdi inden for regnskabsiret.

Jyske Invest Fund Management A/S ejes af Jyske Bank A/S, som ogsi et foreningens depositat.
Forvalters direktion

Direktor, cand.merc.
Bjarne Staael

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med et varsel pa 6 maneder.

21.1 Honorar til investeringsforvaltningsselskabet

Betaling til foreningens investeringsforvaltningsselskab bestir af formidlingsprovision, radgivningshonorar og
administrationshonorar, som beregnes som en fast procentsats af afdelingens eller andelsklassens formue.

Honorarerne for de enkelte afdelinger fremgar ovenfor under oplysninger om afdelingerne.

Formidlingsprovision

Formidlingsprovision dakker over betalinger for formidling af andele, se naermere herom i afsnittet ” Aftaler om
distribution og salg af andelene”.

Radgivningshonorar

Radgivningshonorar daekker over betalinger for investeringsradgivning og portefoljeforvaltning, eksklusive evt.
afkastathengigt honorar, som betales sarskilt, se neermere herom i afsnittet ”Aftaler om investeringsradgivning
og portefoljeforvaltning”.

Administrationshonorar

Administrationshonoraret dakker over betalinger for investeringsforvaltningsselskabets varetagelse af den dag-
lige ledelse af foreningen samt foreningens gvrige omkostninger, herunder bla. vedrorende bestyrelse, direktion,
revision, Finanstilsynet og andre offentlige myndigheder, fondsbers og andre regulerede markeder, generalfor-
samlingsafholdelse, ¢jerbog, market making, informations- og markedsforingsaktiviteter, depotgebyrer for opbe-
varing af verdipapirer, VP Investor Services A/S, gebyrer til depositaren for depositaropgaven mv. samt sedvan-
lige bankydelser.

Kurtageomkostninger og emissions- og indlgsningsomkostninger indgar ikke i administrationshonoraret, ligesom
eventuelle omkostninger til ekstern radgivning (f.eks. radgivning fra advokat, revisor mv. i fm. sagsanlag, tilbage-
sogning af udenlandske udbytteskatter og lignende.) samt ekstraordinzre transaktionsomkostninger i udlandet i
forbindelse med udbytter ikke indgar.

Aftalen kan opsiges med et varsel pa 6 mdneder fra foreningen og investeringsforvaltningsselskabets side. Aftalen
kan dog af foreningen opsiges med ojeblikkelig virkning, hvis det er i investorernes interesse.

22 Depositar
Dette punkt skal opfylde Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62, nr. 12, om identifika-

tion af kapitalforeningens depositar inklusive en beskrivelse af dennes forpligtelser og investorernes rettighe-
der i forhold til denne.
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Foreningen har indgiet depositaraftale med:

Jyske Bank A/S
Vestergade 8-16
8600 Silkeborg
CVR-nr. 17 61 66 17

- om at banken, som er eneejer af foreningens forvalter, varetager alle opgaver omkring depositarfunktionen
for foreningen. Folgende kan fremhaves:

Depot

Foreningen har indgdet aftale med Jyske Bank A/S om, at banken som depositar skal forvalte instrumenter og
likvide midler for foreningens afdelinger. Det sker i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v., bekendtgorelse om depositarer og Finanstilsynets bestemmelser. Jyske Bank A/S pa-
tager sig de heri fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser. Herfor betales et honorar pa 70.500 kr., som er in-
deholdt i administrationshonoraret til Jyske Invest Fund Management A/S.

Jyske Bank A/S har som depositar indgiet aftale med Bank of New York Mellon om delegation af opbeva-
ringsopgaven vedrorende opbevaring af foreningens udenlandske finansielle instrumenter. Bank of New York
Mellon har videredelegeret nogle af deres opbevaringsopgaver til andre udenlandske finansielle institutter.
Oversigten over de tredjemand, som har fiet delegeret opbevaringsopgaver findes her: https://www.jyske-
bank.dk/wps/wcm/connect/107£1565-3750-4645-acd2-dab1fb200acf/Subcustodians.pdfPMOD=AJPERES

Afdelingerne betaler et depotgebyr beregnet ud fra arten af vaerdipapirer og deres vardi. Beregningerne folger
de gaeldende principper for depotgebyrer. Herfor betales der almindeligt VP-gebyr for danske vardipapirer.
Depotgebyr er indeholdt i administrationshonoraret til Jyske Invest Fund Management A/S.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med et varsel pa 6 maneder.

Opbevaring
Jyske Invest Fund Management A/S har indgiet aftale med Jyske Bank A/S om opbevaring af foreningens an-

dele pé ejernes vegne, nir ejerne onsker dette. Herfor betales et honorar pd 90.000 kr., som er indeholdt i admi-
nistrationshonoraret til Jyske Invest Fund Management A/S.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med et varsel pa 6 maneder.

Formidling

Foreningen har indgiet aftale med Jyske Bank A/S om at formidle salg af andele. Jyske Bank A/S foretager
desuden eventuelle udbetalinger til investorerne, ligesom emission og indlesning af andele kan ske gennem
banken.

Aftalen indebarer desuden, at Jyske Bank A/S via sit Online Investeringsridgivningsteam (tlf. +45 89 89 69
99) yder radgivning om foreningens beviser til investorer, der er depotforende i pengeinstitutter, som ikke har
indgdet formidlingsaftale vedrorende foreningen.

Banken fastlegger selv sine markedsferingstiltag med henblik pa at fremme salget af andele. Foreningen kan
sidelobende hermed ivarksatte egen markedsforing.

Herfor betales en formidlingsprovision, som beregnes ud fra den gennemsnitlige kursvardi af afdelingernes
andele.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med et varsel pd 6 maneder.
Handel med verdipapirer

Foreningen har indgiet aftale med Jyske Bank A/S om handel med vardipapirer. Der beregnes ikke kurtage
pé danske obligationer.
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Aftalen kan af hver af parterne opsiges med et varsel pd 6 maneder.

Salgs- og kebspriser

Foreningen har indgaet aftale med Jyske Bank A/S om, at banken i bl.a. Nasdaq Copenhagen A/S” handelssy-
stemer lobende, med forbehold for sarlige situationer, stiller priser i afdelingernes andele med det formal at
fremme likviditeten ved handel med andelene. Prisstillelsen skal ske med sivel kobs- som salgspriser og pi
baggrund af aktuelle emissions- og indlgsningspriser.

Herfor betales en samlet pris pa afrundet 0,58 mio. kr. for alle afdelingerne, som er indeholdt i administrations-
honoraret til Jyske Invest Fund Management A/S.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med et varsel pd 6 maneder.

Interessekonflikter

Som folge af koncernforbindelsen mellem Jyske Bank og forvalteren, kan forvalteren ikke anses som uvildig i
vurderingen af vilkdrene for aftalerne med depotsitaren. For at sikre tilstrakkelig uvildighed og dermed hiand-
tere interessekonflikter, indgds depositaraftalen af foreningens bestyrelse. Forvalter udviser storst mulig omhu
for at undgi interessekonflikter. Det md dog understreges, at uanset bestracbelserne pa at undga interessekon-
flikter, er det ikke muligt helt at undgd, at de undtagelsesvist forekommer. Forvalter har forretningsgange for
bedst mulig handtering af situationer, hvor der kan opsta interessekonflikter.

23 Revision

Dette punkt skal opfylde Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62, nr. 12, om identifika-
tion af kapitalforeningens revisor inklusive en beskrivelse af dennes forpligtelser og investorernes rettigheder i

forhold til denne.

BDO

Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Papirfabrikken 34

8600 Silkeborg

CVR-nr. 20 22 26 70

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab varetager den faste eksterne revisionsopgave i foreningen og kan
pé ad hoc basis modtage andre opgaver omkring regnskab, skat og ikke-revisionsydelser.

24 Bestyrelse

Professor

Hans Frimor (formand)

Spanget 1 a

5792 Aarslev

(arbejdssted: Institut for Virksomhedsledelse og @konomi, Syddansk Universitet)

Investeringschef

Jane Soli Preuthun (nzstformand)

Tryggevaldevej 140

2700 Bronshoj

(arbejdssted: Larerstandens Brandforsikring, Kebenhavn)

Direktor

Steen Drgaard Konradsen
Bavnevej 23
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8600 Silkeborg
(arbejdssted: Bavnehoj Invest ApS, Silkeborg)

Professor

Bo Sandemann Rasmussen

Langballevej 122

8320 Marslet

(arbejdssted: Institut for @konomi, Aarhus Universitet)

25 Prime broker/finansierende modpart

Dette punkt skal opfylde Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62, nr. 24, om identitet af
en eventuel prime broker, som kapitalforeningen mitte benytte.

Kapitalforeningens afdelinger kan som led i investeringsstrategien indga aftaler med prime brokers, herunder
finansielle modparter eller anden form for specialiseret borsmagler. Dette omfatter repo- og reporeverse-for-
retninger, ligesom foreningen kan indga derivatkontrakter, herunder OTC-kontrakter, med finansielle mod-
parter. Disse forretninger gor det blandt andet muligt at etablere korte og gearede positioner, ligesom de kan
anvendes i forbindelse med risikoafdekning. Kun i de tilfzlde, hvor de finansielle kontrakter indebzrer krav
om sikkerhedsstillelse til den finansielle modpart, hvor en del af foreningens formue skal overfores som sik-
kerhed, betragtes aftaleforholdet som et prime broker forhold. I sidanne tilfzelde skal depositaren (Jyske
Bank) overvage omfanget af sikkerhedsstillelsen.

For tiden benytter ingen af foreningens afdelinger sig af en prime broker.

26 Aftaler om delegation af forvalteropgaver

26.1 Generelt om delegation af opgaver

Dette punkt skal opfylde Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62, nr. 14, om beskrivelse af
enhver forvaltningsopgave, som kapitalforeningens forvalter har delegeret, eller depositaren mitte delegere vi-
dere. Beskrivelserne skal angive hvem, der har fiet overdraget en opgave og en beskrivelse af eventuelle interes-
sekonflikter, der kan opstd i forbindelse med delegationerne.

For tiden har forvalter pa kapitalforeningens vegne delegeret opgaver omkring investeringsradgivning og om-
kring distribution og salg. Forvalter har delegeret andre opgaver, men det er fzlles opgaver, som forvalter udfe-
rer pa vegne af samtlige foreninger under administration og som ikke er omhandlet her. Depositaropgaven er
beskrevet serskilt under punktet Depositar.

26.2 Aftaler om investeringsradgivning og portefoljeforvaltning

Investeringsradgivningsaftale med Jyske Bank — FX Alpha IT KL

Jyske Invest Fund Management A/S har for afdeling FX Alpha II KL indgiet aftale om ridgivning om inve-
stering med

Jyske Bank A/S
Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

Aftalen indebzrer, at Jyske Bank radgiver forvalter om investeringer for afdelingen. De enkelte forslag til in-
vesteringer skal forelegges forvalter, som tager stilling til, om de skal fores ud i livet. Ridgivningen skal ske
ud fra de retningslinjer, som foreningens bestyrelse har fastlagt i individuelle investeringsrammer for afdelin-
gen.
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Herfor betales en fast provision pa 0,30% p.a. beregnet ud fra den gennemsnitlige kursveardi af afdelingens
formue. Honoraret beregnes og betales manedligt.

Foreningen kan bringe aftalen til opher med dags varsel uden nogen kompensation til Radgiver. Foreningen
er dog forpligtet til at respektere ikke afviklede transaktioner. Radgiveren kan opsige aftalen med 3 méaneder
varsel til udgangen af en maned.

26.3 Aftaler om distribution og salg af andelene

Forvalter indgar pd vegne af kapitalforeningen og afdelingerne aftale om distribution og salg af andelene.

Den primeare distributer er
Jyske Bank A/S
Vestergade 8-16

8600 Silkeborg

og aftalerne indgas som udgangspunkt pa en standardkontrakt, besluttet efter rammer fra bestyrelsen.

Aftalerne indebzrer, at distributoren udferer tiltag for at fremme salg af andelene til investorer og afrapporte-
rer til forvalter.

Herfor betales en formidlingsprovision, som beregnes ud fra den gennemsnitlige kursverdi af afdelingernes
andele.

Aftalerne kan som udgangspunkt opsiges med szdvanligt rimeligt tre méaneders varsel, dog uden varsel, hvis det

er i investorernes interesse.

27 Gebyrer og omkostninger til forvalter, bestyrelse, depositar og Finanstilsynet

27.1 Generelt om gebyrer og omkostninger

Dette punkt skal opfylde Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62, nr. 17, om beskrivelse
af alle gebyrer og omkostninger, som direkte eller indirekte aftholdes af investorerne. Gebyrer og omkostnin-
ger forbundet med emission og indlesning, formidling/distribution, investeringsridgivning og administration
fremgir af skemaer under beskrivelserne af hver afdeling i afsnit 6 ovenfor. Der henvises desuden til afsnit 20
og 21.

27.2 Omkostning til bestyrelse, depositar og Finanstilsynet
I det senest afsluttede regnskabsér (2017) udgjorde omkostninger til bestyrelse og Finanstilsynet folgende (tu-
sinde kr.):

Bestyrelse 16
Finanstilsynet 34

Omkostninger til bestyrelse og Finanstilsynet beregnes i henhold til foreningens vedtaegter, som foreningens
andel af de tilsvarende poster hos foreningens forvalter.

28 Vedtzgter, vaesentlig investorinformation, arsrapport mv.

Foreningens vedtagter er at anse som en del af Investoroplysninger og skal medfolge ved udleveringen af
dette.

Foreningens Vasentlig investorinformation, som giver et overblik over de vasentligste oplysninger vedro-

rende hver afdeling, Investoroplysninger, vedtaegter, halvdrsrapport og reviderede arsrapporter kan rekvireres
uden omkostninger ved henvendelse til foreningen eller pa jyskeportefolje.dk.
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29 Regnskabsrapporter

Dette punkt skal opfylde Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62, nr. 20, om den seneste
arsrapport for kapitalforeningen.

Der aflegges regnskab ifolge vedtegterne hvert halvdr og hele ar efter principperne i bekendtgorelse om fi-
nansielle rapporter for danske UCITS m.v. Foreningens regnskabsar folger kalenderdret. Den seneste halvirs-
rapport og reviderede arsrapport er tilgaengelig pa jyskeportefolje.dk.

30 Forventet finanskalender

De forventede tidspunkter for offentliggorelse af arsrapport, halvarsrapport og atholdelse af generalforsam-
ling er:

Marts 2018 Otrdinzr generalforsamling
Februar 2019 Atssrapport for 2018

31 Klageansvarlig

Ved klager over egne konti, depoter eller ridgivning om investeringer i foreningen kontaktes den daglige
bankradgiver.

Ved klager over forholdene 1 Kapitalforeningen Jyske Portefolje kan en klage sendes til:
Jyske Invest Fund Management A/S

Vestergade 8-16

DK-8600 Silkeborg

Att.: Direktoren

Mrk.: ”Klage”

Mail: jyskeinvest@jyskeinvest.dk

Ved manglende medhold i en klage, kan Ankenzvnet for Investeringsfonde kontaktes:
Ankenzvnet for Investeringsfonde

Amaliegade 8 B 2.

Postboks 9029

DK-1022 Kgbenhavn K

Telefon (+45) 35 43 63 33

Web: http:/ /www.investering.dk/anken-vnet-for-investeringsfonde

En erthvervsdrivende investor kan kun forvente at f4 behandlet klagen hos Ankenavnet for Investerings-
fonde, hvis den ikke adskiller sig vasentligt fra en klage vedrorende en privat investor.

32 Offentliggarelse

Investoroplysninger offentliggores den 22. februar 2018.
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